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Gesetz
zur Begrenzung der Risiken durch Investmentfonds und zur Umsetzung
der Richtlinie (EU) 2024/927 im Hinblick auf Ubertragungsvereinbarungen,
Liquiditatsrisikomanagement, die aufsichtliche Berichterstattung,
die Erbringung von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen und
die Kreditvergabe durch alternative Investmentfonds sowie zur Umsetzung
der Richtlinie (EU) 2024/2994 im Hinblick auf die Behandlung des
Konzentrationsrisikos, das aus Risikopositionen gegeniiber zentralen
Gegenparteien erwachst, und des Ausfallrisikos bei zentral geclearten
Derivategeschiften und zur Anderung weiterer Vorschriften
(Fondsrisikobegrenzungsgesetz)

Vom 9. April 2026

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs'

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. | S. 1981), das zuletzt durch Artikel 22 des Gesetzes vom
25. Méarz 2026 (BGBI. 2026 | Nr. 81) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Nach der Angabe zu § 16 wird die folgende Angabe eingefligt:
,§ 16a Verbot von Verbraucherkrediten®.

b) Nach der Angabe zu § 29 wird die folgende Angabe eingefiigt:

,§8 29a Risikomanagement bei Kreditvergabe durch AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften; Verordnungs-
ermachtigung

§ 29b Risikomanagement bei Kreditvergabe durch AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften; Einbehalt®.

c) Nach der Angabe zu § 30 wird die folgende Angabe eingefiigt:
,§ 30a Auswahl von Liquiditdtsmanagementinstrumenten; Verordnungsermachtigung®.

d) Die Angabe zu § 35 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
,§ 35  Meldepflichten von Verwaltungsgesellschaften®.

Dieser Artikel dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/927 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Marz 2024 zur Anderung
der Richtlinien 2011/61/EU und 2009/65/EG im Hinblick auf Ubertragungsvereinbarungen, Liquidititsrisikomanagement, die aufsichtliche
Berichterstattung, die Erbringung von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen und die Kreditvergabe durch alternative Investmentfonds
(ABI. L, 2024/927, 26.3.2024).
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e) Nach der Angabe zu § 40 wird die folgende Angabe eingeflgt:
.§ 40a Bestellung eines Sonderbeauftragten
§ 40b  Rechte und Pflichten des Sonderbeauftragten
§ 40c  Mdgliche Aufgaben und Befugnisse des Sonderbeauftragten
§ 40d Haftung des Sonderbeauftragten®.

f) Die Angabe zu § 46 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
.8 46 Jahresabschluss und Lagebericht von extern verwalteten kreditvergebenden Spezial-AlF*.

g) Die Angabe zu § 47 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
.8 47  Abschlussprifung bei extern verwalteten kreditvergebenden Spezial-AlF; VVerordnungsermachtigung®.

h) Die Angabe zu § 86 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
.8 86  Informationspflichten gegenuber Aufsichtsbehdrden®.

i) Die Angabe zu § 98 wird durch die folgende Angabe ersetzt:
,§ 98  Ausgabe und Rickgabe von Anteilen; Liquiditdtsmanagementinstrumente; Verordnungserméachtigung®.

j) Nach der Angabe zu § 273 wird die folgende Angabe eingeflgt:
.8 273a Kreditvergabe“.

k) In der Angabe zu § 295b wird die Angabe ,Informationspflichten“ durch die Angabe ,Pflichten” ersetzt.
1) Nach der Angabe zu § 366 wird die folgende Angabe eingefiigt:
,§ 367 Ubergangsvorschrift zu den §§ 29a und 30 Absatz 3a"“.

2. § 1 Absatz 19 wird wie folgt geandert:
a) Nach Nummer 15 wird die folgende Nummer 15a eingefugt:

»15a. Gesellschafterdarlehen ist ein Kredit, den ein AIF einem Unternehmen gewahrt, an dem er direkt
oder indirekt mindestens 5 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte halt, und der nicht unabhangig
von den Kapitalinstrumenten, die der AIF an demselben Unternehmen halt, an Dritte verkauft werden
darf.”

b) Nach Nummer 16 wird die folgende Nummer 16a eingeflgt:

,16a. Hebelfinanzierter AIF ist ein AIF, dessen Risiko durch die AlF-Verwaltungsgesellschaft, die ihn
verwaltet, entweder durch Kreditaufnahme, durch Wertpapierleihe oder durch in Derivate
eingebettete Hebelfinanzierungen oder auf andere Weise erhéht wird.”

c) Nach Nummer 22 wird die folgende Nummer 22a eingeflgt:

»22a. Immobilien-Investmentvermdgen sind Investmentvermégen, die nach den Anlagebedingungen das
bei ihnen eingelegte Geld in Immobilien anlegen.”

d) Nach Nummer 23a wird die folgende Nummer 23b eingefiigt:

,23b. Kapital des AIF ist das aggregierte eingebrachte Kapital und das noch nicht eingeforderte, einem AlF
zugesagte Kapital, berechnet auf der Grundlage der Betrage, die nach Abzug samtlicher mittelbar
oder unmittelbar von den Anlegern getragenen Geblhren, Entgelte und sonstigen Kosten fir
Anlagen zur Verfiigung stehen.”

e) Nummer 24 wird durch die folgende Nummer 24 ersetzt:

»24. Kollektive Vermogensverwaltung umfasst die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement, administra-
tive Tatigkeiten, den Vertrieb von eigenen Investmentanteilen sowie bei AIF Tatigkeiten im
Zusammenhang mit den Vermodgensgegenstanden des AIF, die Vergabe von Krediten im Namen
eines AIF sowie die Verwaltung von Verbriefungszweckgesellschaften®.

f) Nummer 24a Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

.Keine Kryptowerte im Sinne dieses Gesetzes sind solche nach Artikel 2 Absatz 4 Buchstabe a und nach
Artikel 4 Absatz 3 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2023/1114.“

g) Nach Nummer 24a werden die folgenden Nummern 24b bis 24d eingefugt:
L24b. Kreditvergabe oder Vergabe eines Kredits ist die Gewahrung eines Kredits
a) direkt durch einen AIF als urspriinglicher Kreditgeber oder

b) indirekt tiber einen Dritten oder eine Kreditvergabezweckgesellschaft nach Nummer 24c, der oder
die einen Kredit fir den AIF oder in seinem Namen oder fiir eine AlF-Verwaltungsgesellschaft oder
in deren Namen in Bezug auf den AIF vergibt, wenn der AIF oder die AlF-Verwaltungsgesellschaft
an der Strukturierung des Kredits oder der Festlegung oder Vorabvereinbarung seiner Merkmale
beteiligt ist, bevor der AIF oder die AlF-Verwaltungsgesellschaft ein Kreditrisiko erlangt.
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24c. Kreditvergabezweckgesellschaften sind von mindestens einem AIF oder mindestens einer AlF-
Verwaltungsgesellschaft beherrschte Gesellschaften, deren Zweck darin besteht, Kredite fiir einen
AIF oder fur eine AIF-Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den AIF oder in deren Namen zu
vergeben, wenn die AlF-Verwaltungsgesellschaft oder der AIF an der Strukturierung des Kredits
oder der Festlegung oder Vorabvereinbarung seiner Merkmale beteiligt ist, bevor er ein Kreditrisiko
erlangt.

24d. Kreditvergebender AIF ist ein AlF,
a) dessen Anlagestrategie hauptsachlich darin besteht, Kredite zu vergeben, oder

b) dessen vergebene Kredite einen Nominalwert haben, der mindestens 50 Prozent seines
Nettoinventarwerts ausmacht.”

h) Nach Nummer 25 wird die folgende Nummer 25a eingeflgt:
,25a. Liquiditatsmanagementinstrumente im Sinne von § 30a sind:

a) Aussetzung von Ausgaben, Zeichnungen, Rickkdufen und Ricknahmen: Die Aussetzung von
Ausgaben, Zeichnungen, Rickkaufen und Ricknahmen bedeutet, dass den Anlegern die
Zeichnung, der Ruckkauf oder die Rickgabe von Anteilen oder Aktien des Investmentvermégens
vorubergehend untersagt wird.

b) Ricknahmebeschrankung: Eine Ricknahmebeschrankung bedeutet eine voribergehende und
teilweise Beschrankung des Rechts der Anleger auf Riickgabe ihrer Anteile oder Aktien, sodass
die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile oder Aktien zurliickgeben kénnen.

c) Verlangerung der Rickgabefristen: Die Verlangerung der Rickgabefrist bedeutet, dass die
Riickgabefrist Uber eine dem Investmentvermdgen angemessene Mindestfrist hinaus verlangert
wird, die die Anleger den Kapitalverwaltungsgesellschaften vor der Rickgabe oder Kindigung
ihrer Anteile oder Aktien einrdumen mussen.

d) Rickgabegebihr: Eine Rickgabegebihr ist eine Gebihr innerhalb einer vorgegebenen
Bandbreite, die unter Bericksichtigung der Liquiditatskosten von den Anlegern bei der
Rickgabe von Anteilen oder Aktien an das Investmentvermdgen gezahlt wird und mit der
sichergestellt wird, dass Anleger, die im Investmentvermdgen verbleiben, nicht unangemessen
benachteiligt werden.

e) Swing Pricing: Swing Pricing ist ein im Voraus festgelegter Mechanismus, bei dem der
Nettoinventarwert der Anteile oder Aktien eines Investmentvermdgens durch Anwendung eines
Faktors (,Swing-Faktor“) angepasst wird, der die Liquiditatskosten beriicksichtigt.

f) Dual Pricing: Dual Pricing ist ein im Voraus festgelegter Mechanismus, bei dem die Ausgabe-,
Zeichnungs-, Ruckkaufs- und Rucknahmepreise fir die Anteile oder Aktien eines
Investmentvermdgens festgelegt werden, indem der Nettoinventarwert pro Anteil oder Aktie um
einen Faktor, der die Liquiditatskosten abbildet, angepasst wird.

g) Verwasserungsschutzgebuhr: Die Verwasserungsschutzgebihr ist eine Gebiihr, die ein Anleger
bei der Ausgabe, der Zeichnung, dem Riickkauf oder der Riicknahme von Anteilen oder Aktien an
das Investmentvermdgen zahlt, die das Investmentvermdgen fir die aufgrund des Umfangs dieser
Transaktion entstandenen Liquiditatskosten entschadigt und die sicherstellt, dass andere Anleger
nicht in ungerechtfertigter Weise benachteiligt werden.

h) Sachauskehr: Sachauskehr ist die Ubertragung von Vermégenswerten, die vom oder fiir das
Investmentvermdégen gehalten werden, an einen Anleger anstelle der Auszahlung des
Rucknahmepreises, um Rickgaben von Anteilen oder Aktien auszufiihren.

i) Abspaltung illiquider Anlagen: Die Abspaltung illiquider Anlagen bedeutet, dass bestimmte
Vermogenswerte, deren wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich erheblich verandert haben
oder aufgrund auflergewodhnlicher Umstande unsicher geworden sind, von den anderen
Vermogenswerten des Investmentvermdgens getrennt werden.*

i) Nummer 34a wird gestrichen.
j) In Nummer 36 wird die Angabe ,(EG)“ durch die Angabe ,(EU)“ ersetzt.
k) Nach Nummer 37 wird die folgende Nummer 37a eingefugt:

~37a. Zentralverwahrer ist ein Zentralverwahrer im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014.*

3.  § 2 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 3 wird durch die folgende Nummer 3 ersetzt:
,3. die §§ 44 bis 45a,".
bb) Nummer 4 wird gestrichen.
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b) In Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 wird die Angabe ,des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. April
2013 uber Européische Risikokapitalfonds (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 1)“ gestrichen.

c) In Absatz 7 Satz 1 Nummer 1 wird die Angabe ,des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. April
2013 Uber Europaische Fonds flr soziales Unternehmertum (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 18)“ gestrichen.

4. § 5 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

~Soweit die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft die in § 20 Absatz 2 Nummer 1 bis 3, 8 und 10 und
Absatz 3 Nummer 2 bis 5 und 11 genannten Dienst- und Nebendienstleistungen in Bezug auf eines oder
mehrere der in Anhang | Abschnitt C der Richtlinie 2014/65/EU aufgefiihrten Instrumente erbringt,
gelten § 63 Absatz 1 bis 12 Satz 1, 2 und 6 sowie Absatz 14, § 64 Absatz 1 Satz 1 und 2 sowie
Absatz 3 bis 8, die §§ 66, 67, 70, 80 Absatz 1 Satz 1 und 2 Nummer 1 und 2 sowie Absatz 9 bis 11,
§ 83 Absatz 1 bis 8, § 84 Absatz 1, 4 und 7 sowie § 87 Absatz 1 und 2 des Wertpapierhandelsgesetzes
entsprechend.”

bb) Nach Satz 3 wird der folgende Satz eingefugt:

.oatz 1 gilt fir die in § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 10 und Absatz 3 Satz 1 Nummer 11 genannten
Nebendienstleistungen nur, wenn und soweit sich diese auf die in § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3
und 8 oder auf die in § 20 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 bis 5 genannten Dienst- und
Nebendienstleistungen beziehen.”

b) In Absatz 8a Satz 1 wird die Angabe ,Gelddarlehen gewahren“ durch die Angabe ,Kredite vergeben* und
die Angabe ,Darlehen durch die Angabe ,Krediten® ersetzt.

5. § 7 Absatz 1 wird durch den folgenden Absatz 1 ersetzt:

»(1) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Malnahmen der Bundesanstalt einschlieBlich der
Androhung und Festsetzung von Zwangsmitteln auf der Grundlage von § 5 Absatz 5a und 15, der §§ 6, 14,
15, 16 und 19 Absatz 2 und 3, von § 36 Absatz 5a, der §§ 39, 40, 40a, 41, 42 und 44 Absatz 5, von § 68
Absatz 7, § 113 Absatz 2 und 3, § 311 Absatz 1 und 3 Satz 1 Nummer 1, § 314 Absatz 1 und 2, § 329 Absatz 2
Satz 3 Nummer 2 Buchstabe c und § 330 Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 Buchstabe ¢ haben keine aufschiebende
Wirkung.“

6. § 7b Absatz 1 Nummer 1 wird durch die folgende Nummer 1 ersetzt:

,1. Anzeigen gemalR § 18 Absatz 4 Satz 2, § 19 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 5, den §§ 34 und 38 Absatz 2
Satz 1 in Verbindung mit § 28 Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes, § 49 Absatz 1, 4 Satz 1, Absatz 5
Satz 1, Absatz 6 Satz 4, § 51 Absatz 2 Satz 3 und Absatz 3 Satz 3, § 53 Absatz 1 und 5, § 65 Absatz 5,
§ 80 Absatz 3 Satz 4, § 100 Absatz 3 Satz 4, § 112 Absatz 1 Satz 5 Nummer 2 Buchstabe b, § 114 Satz 1,
§ 119 Absatz 2 Satz 2, § 121 Absatz 2 Satz 5 in Verbindung mit § 28 Absatz 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes, § 129 Absatz 2 Satz 1, § 130 Satz 1, § 144 Satz 5 Nummer 2 Buchstabe b, § 145
Satz 1, § 147 Absatz 2 Satz 2, § 153 Absatz 2 Satz 2, § 154 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, § 155 Satz 1,
§ 200 Absatz 4, auch in Verbindung mit § 204 Absatz 1, § 295a Absatz 4, § 295b Absatz 2 Satz 2, § 306b
Absatz 4 Satz 1, § 312 Absatz 1 und 4 Satz 3, § 312 Absatz 6a, § 313a Absatz 3 und 5 Satz 1, § 316
Absatz 1, 2 und 4, § 320 Absatz 1, 2 in Verbindung mit § 316 Absatz 2, § 320 Absatz 4 in Verbindung mit
§ 316 Absatz 4, § 321 Absatz 1, 2 und 4, § 329 Absatz 2, 4 in Verbindung mit § 321 Absatz 2 und 3 Satz 3,
§ 330 Absatz 2 und 4 in Verbindung mit § 316 Absatz 2 und 3, § 330a Absatz 2, § 331 Absatz 1 und 7
Satz 1, § 331a Absatz 3, § 337 Absatz 1 Nummer 2 in Verbindung mit Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 345/2013, § 338 Absatz 1 Nummer 2 in Verbindung mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 346/2013
sowie die Unterlagen und Informationen, die gegebenenfalls im Rahmen des mit der Anzeige begonnenen
Verwaltungsverfahrens einzureichen sind,*.

7. § 9 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

sMitteilungen der zustédndigen Stellen eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen Union, eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum, der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde der Europaischen Bankenaufsichtsbehorde, der Europaischen
Aufsichtsbehdérde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und des
Européaischen Ausschusses fiir Systemrisiken dirfen nur fir folgende Zwecke verwendet werden:

1. zur Erfullung der der Bundesanstalt obliegenden Aufgaben,

2. fir Anordnungen der Bundesanstalt sowie zur Verfolgung und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten durch
die Bundesanstalt,

3. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens Uber Rechtsbehelfe gegen eine Entscheidung der
Bundesanstalt oder

4. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, Insolvenzgerichten, Staatsanwaltschaften oder vor
Gerichten, die fur Straf- und Buflgeldsachen zustandig sind.”
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b)

c)

d)

Nach Absatz 2 werden die folgenden Absatze 2a und 2b eingefigt:

»(2a) Informationen der zustandigen Stellen eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen Union,
eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde, der
Europaischen Aufsichtsbehorde flir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und
des Europaischen Ausschusses flr Systemrisiken sind als vertraulich zu betrachten, es sei denn,

1. die betreffende Behorde oder Stelle erklart zum Zeitpunkt der Mitteilung, dass diese Informationen
offengelegt werden kdnnen;

2. die Offenlegung ist fir ein Gerichtsverfahren erforderlich oder

3. die offengelegten Informationen werden in einer Zusammenfassung oder in einer aggregierten Form
verwendet, bei der die einzelnen Finanzmarktteilnehmer nicht identifiziert werden konnen.

(2b) Absatz 2 Satz 4 und § 8 stehen dem Informationsaustausch zwischen der Bundesanstalt und
Finanzbehdrden im Sinne von § 6 Absatz 2 der Abgabenordnung nicht entgegen. Stammen die Informa-
tionen aus einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, so durfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der
zustandigen Behorden, die sie offengelegt haben, nach Satz 1 weitergegeben werden.”

Absatz 5 wird durch den folgenden Absatz 5 ersetzt:

»(5) Die Bundesanstalt stellt samtliche Informationen, die sie nach den §§ 21, 22 und 35 erhoben hat,
den zusténdigen Stellen anderer Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum, der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehoérde, der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde, der Europaischen Aufsichtsbehdrde
fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und dem Europaischen Ausschuss fir
Systemrisiken zur Verfigung, wenn dies zur Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Die Bundesanstalt
stellt dem Europaischen System der Zentralbanken die Informationen, die sie nach § 35 erhoben hat, allein
fur statistische Zwecke zur Verfugung. Die Bundesanstalt unterrichtet unverziglich die zustandigen Stellen
der direkt betroffenen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum, falls von einer ihrer Aufsicht unterliegenden
Verwaltungsgesellschaft oder einem von dieser Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentvermégen
ein erhebliches Kontrahentenrisiko fiir ein Kreditinstitut, flir sonstige systemrelevante Institute in diesen
anderen Mitgliedstaaten oder fiir die Stabilitit des Finanzsystems in einem anderen Mitgliedstaat
ausgehen koénnte.”

Absatz 10 wird durch den folgenden Absatz 10 ersetzt:

»(10) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte, dass eine AlF-Verwaltungsgesellschaft, die
nicht ihrer Aufsicht unterliegt, gegen Bestimmungen der Richtlinie 2011/61/EU verstoft, so teilt sie dies
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und den zustdndigen Stellen des Herkunfts-
mitgliedstaates und des Aufnahmemitgliedstaates der betreffenden AlF-Verwaltungsgesellschaft so genau
wie moglich mit.“

8. § 11 wird wie folgt geandert:

a)

O
-~

Nach Absatz 9 Nummer 2 wird die folgende Nummer 3 eingefugt:

»3. Verlangen der Aktivierung oder Deaktivierung des in Anhang V Nummer 1 der Richtlinie 2011/61/EU
genannten Liquiditdtsmanagementinstruments durch ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaften,
welche die von ihnen verwalteten AIF im Geltungsbereich dieses Gesetzes vertreiben, oder durch
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften, die auslandische AIF verwalten, im Interesse der Anleger, unter
auflergewodhnlichen Umstanden und nach Anhdrung der AlF-Verwaltungsgesellschaft, wenn Risiken
fur den Anlegerschutz oder die Finanzstabilitdt bestehen, die bei vernlnftiger und ausgewogener
Betrachtung eine solche Aktivierung oder Deaktivierung erforderlich machen.”

Nach Absatz 11 werden die folgenden Absatze 12 bis 18 eingefugt:

»(12) Die Bundesanstalt informiert die zustandigen Stellen eines Aufnahmemitgliedstaates unverziglich
Uber alle nach § 35 Absatz 4a und 4b erhaltenen Mitteilungen Uber die Aktivierung oder Deaktivierung von
Liquiditdtsmanagementinstrumenten.

(13) Die Bundesanstalt kann die zustandigen Behodrden des Herkunftsmitgliedstaates einer AIF-
Verwaltungsgesellschaft ersuchen, die in Artikel 46 Absatz 2 Buchstabe j der Richtlinie 2011/61/EU
festgelegten Befugnisse auszuliben, wobei sie die Griinde fiir das Ersuchen angibt und die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde und, falls potenzielle Risiken fiir die Stabilitat und Integritat des
Finanzsystems bestehen, den Europaischen Ausschuss fiir Systemrisiken davon in Kenntnis setzt.

(14) Stimmt die Bundesanstalt einem in Artikel 50 Absatz 5b der Richtlinie 2011/61/EU genannten Antrag
nicht zu, so unterrichtet sie die zustandige Behoérde des Aufnahmemitgliedstaates der AlIF-Verwaltungs-
gesellschaft, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und, sofern der Europaische
Ausschuss flir Systemrisiken nach Artikel 50 Absatz 5b der Richtlinie 2011/61/EU Uber das Ersuchen
unterrichtet wurde, auch diesen unter Angabe der Griinde fiir die Nichtzustimmung.
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(15) Befolgt die Bundesanstalt eine Stellungnahme der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde nach Artikel 50 Absatz 5d der Richtlinie 2011/61/EU nicht oder beabsichtigt sie nicht, eine solche
Stellungnahme zu befolgen, so unterrichtet sie die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
und die zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaates der AlF-Verwaltungsgesellschaft unter
Angabe der Griinde fiir ihre Nichtbefolgung oder ihre entsprechende Absicht.

(16) Die Bundesanstalt kann in begriindeten Fallen die zustdndigen Behérden des Herkunftsmitglied-
staates eines OGAW ersuchen, unverziiglich die Befugnisse nach Artikel 98 Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG mit Ausnahme von Absatz 2 Buchstabe j desselben Artikels auszutiben. Die Bundesanstalt
kann in begrindeten Fallen die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaates einer AIF-
Verwaltungsgesellschaft ersuchen, unverziglich die Befugnisse nach Artikel 46 Absatz 2 der Richtlinie
2011/61/EU mit Ausnahme von Absatz 2 Buchstabe j desselben Artikels auszuiiben. In den Ersuchen
nach den Satzen 1 und 2 hat die Bundesanstalt die Grinde flr ihr Ersuchen so genau wie mdglich
anzugeben und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und, falls potenzielle Risiken fiir
die Stabilitat und Integritat des Finanzsystems bestehen, den Europaischen Ausschuss flir Systemrisiken
von den Ersuchen und den Griinden in Kenntnis zu setzen.

(17) In dem Fall, dass ein Ersuchen nach Artikel 98 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG
oder nach Artikel 50 Absatz 5f Unterabsatz 1 der Richtlinie 2011/61/EU an die Bundesanstalt gerichtet
wurde, unterrichtet diese unverziglich die zustandigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaates des
OGAW oder der AlF-Verwaltungsgesellschaft, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
und, falls potenzielle Risiken fiir die Stabilitat und Integritat des Finanzsystems bestehen, den
Europaischen Ausschuss flir Systemrisiken liber die ausgetibten Befugnisse und ihre Erkenntnisse.

(18) In dem Fall, dass die Bundesanstalt Informationen nach Artikel 50 Absatz 5g Satz 1 der Richtlinie
2011/61/EU empfangen hat, ergreift sie geeignete Maflnahmen und unterrichten die Europdische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und die zustédndigen Behdrden, die die Informationen Ubermittelt
haben, Gber den Ausgang dieser MalRnahmen.”

9. § 12 wird wie folgt geandert:

a)

O
-

Absatz 4 wird durch den folgenden Absatz 4 ersetzt:

»(4) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde unverziglich
1. die Angaben nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 2, 4 und 5,
2. die Befreiung einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die

Bundesrepublik Deutschland ist, nach § 59 Absatz 1, bestimmte Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU
einzuhalten,

3. das Ergebnis des Erlaubnisverfahrens, Anderungen hinsichtlich der Erlaubnis und die Aufhebung
der Erlaubnis einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die
Bundesrepublik Deutschland ist, nach § 60 Absatz 1,

4. die Anderungen in Bezug auf die Beendigung des Vertriebs oder des zusatzlichen Vertriebs von AIF
gemal § 322 Absatz 1 Satz 1 durch AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften

a) im Inland nach § 322 Absatz 5 Satz 3 und

b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach § 332 Absatz 3 Nummer 2,

5. die Anderungen in Bezug auf die Beendigung des Vertriebs oder des zusétzlichen Vertriebs von
EU-AIF oder inlandischen AIF durch AIF-Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedstaat die
Bundesrepublik Deutschland ist,

a) im Inland nach § 325 Absatz 2 Nummer 3 und

b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach § 333 Absatz 2 Nummer 3,

6. die Anderungen in Bezug auf die Beendigung des Vertriebs oder des zusétzlichen Vertriebs von
auslandischen AIF  durch AlF-Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedstaat die
Bundesrepublik Deutschland ist,

a) im Inland nach § 326 Absatz 3 in Verbindung mit § 322 Absatz 5 und

b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach § 334 Absatz 3 Nummer 3,

7. die Aktivierung oder Deaktivierung von Liquiditaitsmanagementinstrumenten nach Eingang einer
Mitteilung nach § 35 Absatz 4a und 4b.

Die Bundesanstalt hat die Information nach Satz 1 Nummer 7 gleichzeitig zusatzlich dem Europaischen
Ausschuss fur Systemrisiken zu Gbermitteln, wenn die Aktivierung oder die Deaktivierung mit potenziellen
Risiken fiir die Stabilitat und die Integritat des Finanzsystems verbunden ist.”

In Absatz 5 Nummer 2 wird nach der Angabe ,vertreiben” die Angabe ,, und alle Anderungen der Liste der
vorgenannten AlF, die von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet oder vertrieben werden®
eingefugt.
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c) Absatz 6 wird wie folgt geadndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aaa) In Nummer 21 wird die Angabe ,werden.” durch die Angabe ,werden,” ersetzt.
bbb) Nach Nummer 21 wird die folgende Nummer 22 eingeflgt:
»22. Anordnungen nach § 98 Absatz 3 Satz 1.“
bb) Nach Satz 2 wird der folgende Satz eingefgt:

,Die Bundesanstalt hat die Informationen nach Satz 1 Nummer 22 gleichzeitig zusatzlich den
zusténdigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaates des Investmentvermégens, den zustandigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaates der Verwaltungsgesellschaft und, falls potenzielle Risiken fiir
die Stabilitdt und Integritdit des Finanzsystems bestehen, dem Europaischen Ausschuss fir
Systemrisiken zu tUbermitteln.”

d) Absatz 8 Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Die Bundesanstalt Ubermittelt der das Unternehmensregister fiihrenden Stelle einmal jahrlich Name und
Anschrift folgender, ihr bekannt werdender Kapitalverwaltungsgesellschaften und Investmentgesell-
schaften:

externer Kapitalverwaltungsgesellschaften,

registrierter AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften,
OGAW-Investmentaktiengesellschaften,
AIF-Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit variablem Kapital,
AlIF-Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit variablem Kapital,
offener Investmentkommanditgesellschaften,
Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital,
Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital,

© Nk DN

9. geschlossener Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften sowie
10. geschlossener Spezialinvestmentkommanditgesellschaften.”
10. § 13 Absatz 2 wird wie folgt geandert:
a) In Nummer 2 wird die Angabe ,6 bis 11“ durch die Angabe ,7 bis 11“ ersetzt.
b) Nummer 5 wird gestrichen.
c) Die Nummern 6 bis 8 werden zu den Nummern 5 bis 7.
11. Nach § 16 wird der folgende § 16a eingefiigt:
,§ 16a

Verbot von Verbraucherkrediten

AIF dirfen im Geltungsbereich dieses Gesetzes keine Kredite an Verbraucher im Sinne von § 13 des
Burgerlichen Gesetzbuchs vergeben und keine Kreditdienstleistungen fir solche Verbraucher erbringen.*

12. § 20 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

,2. die Anlageberatung im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1 Nummer 10 des Wertpapierhandels-
gesetzes,”.

bb) In Nummer 3 wird die Angabe ,soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 1 umfasst,”
gestrichen.

cc) Nummer 8 wird durch die folgenden Nummern 8 bis 10 ersetzt:

,8. die Vermittlung von Geschéaften Uber die Anschaffung und VerduRerung von Finanzinstrumenten
(Anlagevermittlung),

9. die Verwaltung von Referenzwerten nach der Verordnung (EU) 2016/1011,

10. jede andere Funktion oder Tatigkeit, die die externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft in
Bezug auf einen OGAW, den sie nach den Vorschriften dieses Gesetzes verwaltet, oder in Bezug
auf Dienstleistungen, die sie nach diesem Satz erbringt, bereits wahrnimmt, sofern ein potenzieller
Interessenkonflikt, der durch die Erbringung dieser Funktion oder Tatigkeit fir andere Parteien
entsteht, angemessen beigelegt wird.”

b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt geadndert:
aa) Nummer 3 wird durch die folgende Nummer 3 ersetzt:

,3. die Anlageberatung im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1 Nummer 10 des Wertpapierhandels-
gesetzes,”.
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bb) In den Nummern 4 und 5 wird jeweils die Angabe ,soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach
Nummer 2 umfasst, gestrichen.

cc) Nummer 9 wird durch die folgenden Nummern 9 bis 11 ersetzt:
,9. die Verwaltung von Referenzwerten nach der Verordnung (EU) 2016/1011,
10. Kreditdienstleistungen nach § 2 Absatz 3 des Kreditzweitmarktgesetzes,

11. jede andere Funktion oder Tatigkeit, die die externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft in Bezug
auf einen AIF, den sie nach den Vorschriften dieses Gesetzes verwaltet, oder in Bezug auf
Dienstleistungen, die sie nach diesem Satz erbringt, bereits wahrnimmt, sofern ein potenzieller
Interessenkonflikt, der durch die Erbringung dieser Funktion oder Tatigkeit fir andere Parteien
entsteht, angemessen beigelegt wird.”

c) Nach Absatz 3 wird der folgende Absatz 3a eingefligt:

»(3a) Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften diirfen neben der kollektiven Vermdgensverwaltung von
Investmentvermdgen aulBerdem Kryptowerte-Dienstleistungen nach Artikel 60 Absatz 5 der Verordnung
(EU) 2023/1114 erbringen.”

d) Absatz 4 wird durch den folgenden Absatz 4 ersetzt:

»(4) Externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften und externe AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaften durfen nicht ausschliefllich die in Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 4 und in Absatz 3 Satz 1
Nummer 1 bis 6 genannten Dienstleistungen und Nebendienstleistungen erbringen, ohne auch die
kollektive Vermdgensverwaltung zu erbringen. Externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften und
externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen keine Referenzwerte nach der Verordnung (EU)
2016/1011 verwalten, die in den von ihnen verwalteten Investmentvermdgen genutzt werden.”

In Absatz 8 wird die Angabe ,Gelddarlehen gewahren“ durch die Angabe ,Kredite vergeben® ersetzt.

L

f) Die Absatze 9 bis 10 werden durch die folgenden Absatze 9 bis 10 ersetzt:

»(9) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen im Rahmen der kollektiven Vermdgensverwaltung
Kredite vergeben, wenn die Kreditvergabe

1. durch einen Spezial-AlF erfolgt,

2. nach § 221 Absatz 1 Nummer 4 und Absatz 5 Satz 1, § 222 Absatz 1 Satz 5 und Absatz 4, § 240 oder

§ 261 Absatz 1 Nummer 8 und 10 erfolgt oder
3. aufgrund der Verordnung (EU) Nr. 345/2013, der Verordnung (EU) Nr. 346/2013, der Verordnung (EU)

2015/760 oder des § 3 Absatz 2 in Verbindung mit § 4 Absatz 7 des Gesetzes Uber Unternehmens-

beteiligungsgesellschaften erlaubt ist.

Die Vergabe eines Kredits liegt nicht vor bei einer der Kreditvergabe nachfolgenden Anderung der
Kreditbedingungen; Absatz 3 Satz 1 Nummer 10 bleibt unberihrt.

(9a) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften durfen im Rahmen der kollektiven Vermdgensverwaltung fur
Entwicklungsférderungsfonds nach § 292a Absatz 2 Birgschaften, Garantien und sonstige Gewahr-
leistungen flir andere Gbernehmen.

(10) Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen an ihre Mutter-, Tochter- und Schwester-
unternehmen Kredite fir eigene Rechnung vergeben.*

13. § 21 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:
,2. die Angabe der Geschéftsleiter, einschlieRlich
a) einer Beschreibung der Funktion, des Titels und der Position der betreffenden Personen,

b) einer Beschreibung der Berichtslinien und Zustandigkeiten der betreffenden Personen innerhalb
und auBerhalb der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft,

c) eines Uberblicks (iber die Zeit, die jede dieser Personen fiir jede Aufgabe aufwendet,”.
bb) Nummer 7 wird durch die folgenden Nummern 7 und 7a ersetzt:

,7. die Angabe der offiziellen Bezeichnung und der einschldgigen Rechtstragerkennung der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft,

7a. einen tragfahigen Geschéaftsplan, aus dem die Art der geplanten Geschafte sowie der
organisatorische Aufbau, die geplanten internen Kontrollverfahren und Angaben zu den
personellen und technischen Ressourcen, die fir die Fihrung der Geschafte der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft eingesetzt werden, hervorgehen, einschliel3lich Angaben daruber,
wie die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft ihren Pflichten nach diesem Gesetz sowie ihren
Pflichten nach Artikel 3 Absatz 1, Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe a und Artikel 13 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2019/2088 nachzukommen gedenkt, sowie eine ausfuhrliche Beschreibung der
geeigneten personellen und technischen Ressourcen, die die OGAW-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft zu diesem Zweck einsetzen wird,".
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cc) In Nummer 8 wird die Angabe ,entsprechen.“ durch die Angabe ,entsprechen, und“ ersetzt.
dd) Nach Nummer 8 wird die folgende Nummer 9 eingeflgt:

,9. Angaben Uber Auslagerungen und Unterauslagerungen nach § 36 mit zumindest folgenden
Informationen:

a) fir jedes Auslagerungsunternehmen
aa) die offizielle Bezeichnung und die einschlagige Rechtstragerkennung,
bb) das Land, in dem es ansassig ist, und
cc) gegebenenfalls die Aufsichtsbehorde,

b

~

eine ausfiihrliche Beschreibung der von der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft eingesetzten
personellen und technischen Ressourcen fiir

aa) die Wahrnehmung der taglichen Aufgaben der Portfolioverwaltung oder des Risikomanage-
ments innerhalb der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft,

bb) die Uberwachung der (ibertragenen Tatigkeit,

c) in Bezug auf jeden OGAW, der von der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird
oder den sie zu verwalten beabsichtigt,

aa) eine kurze Beschreibung der Ubertragenen Portfolioverwaltungsfunktion, einschlieBlich der
Frage, ob es sich bei einer solchen Ubertragung um eine anteilige oder eine vollstandige
Ubertragung handelt,

bb) eine kurze Beschreibung der Ubertragenen Risikomanagementfunktion, einschlieRlich der
Frage, ob es sich bei einer solchen Ubertragung um eine anteilige oder eine vollstéandige
Ubertragung handelt,

d) eine Beschreibung der MalBnahmen im Rahmen der Sorgfaltspflichten, die die OGAW-

Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der iibertragenen Tatigkeit in regelméRigen
Abstanden durchfiihren muss.”

b) Absatz 2 wird durch die folgenden Absatze 2 und 2a ersetzt:

»(2) Die Bundesanstalt hat uUber die Erteilung der Erlaubnis innerhalb von sechs Monaten nach

Einreichung des vollstdndigen Antrags zu entscheiden. Als vollstandig im Sinne des Satzes 1 gilt ein
Antrag, wenn die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft mindestens die in Absatz 1 Nummer 1 bis 5, 7
und 7a genannten Angaben gemacht und Unterlagen eingereicht hat.

(2a) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann mit der Verwaltung von OGAW beginnen, sobald

die Erlaubnis erteilt ist, frlhestens jedoch einen Monat nachdem sie etwaige fehlende in Absatz 1
Nummer 6, 8 und 9 genannte Angaben nachtraglich gemacht und Unterlagen nachgereicht hat.”

14. § 22 Absatz 1 wird wie folgt geandert:
a) Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

w2

die Angabe der Geschéftsleiter, insbesondere die Angabe in Bezug auf die in Anhang | der Richtlinie
2011/61/EU genannten Funktionen, einschlief3lich

a) einer Beschreibung der Funktion, des Titels und der Position der betreffenden Personen,

b) einer Beschreibung der Berichtslinien und Zustandigkeiten der betreffenden Personen innerhalb und
auflerhalb der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft,

c) eines Uberblicks (iber die Zeit, die jede dieser Personen fiir jede Aufgabe aufwendet,

d) einer Beschreibung der personellen und technischen Ressourcen, die die Aktivitaten der
betreffenden Personen unterstiitzen,”.

b) Nummer 7 wird durch die folgenden Nummern 7 und 7a ersetzt:

e

7a.

die Angabe der offiziellen Bezeichnung und der einschlagigen Rechtstragerkennung der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft,

einen Geschéftsplan, der neben der Organisationsstruktur der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
auch Angaben darlber enthalt, wie die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ihren Pflichten nach
diesem Gesetz sowie ihren Pflichten nach Artikel 3 Absatz 1, Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe a und
Artikel 13 der Verordnung (EU) 2019/2088 nachkommen will, sowie eine detaillierte Beschreibung
der angemessenen personellen und technischen Ressourcen, die die AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft zu diesem Zweck einsetzen wird,".

c) In Nummer 8 wird nach der Angabe ,Vergitungspraxis“ die Angabe ,der AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft eingefugt.
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15.

16.

17.

d) Nummer 9 wird durch die folgende Nummer 9 ersetzt:

,9. Angaben (ber Auslagerungen und Unterauslagerungen nach § 36 mit zumindest folgenden
Informationen

a) fur jedes Auslagerungsunternehmen:
aa) die offizielle Bezeichnung und die einschlagige Rechtstragerkennung,
bb) das Land, in dem es ansassig ist,
cc) gegebenenfalls die Aufsichtsbehérde,

b) eine ausfuhrliche Beschreibung der von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft eingesetzten
personellen und technischen Ressourcen fir

aa) die Wahrnehmung der taglichen Aufgaben der Portfolioverwaltung oder des Risikomanagements
innerhalb der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft,

bb) die Uberwachung der libertragenen Tétigkeit,

c) in Bezug auf jeden AIF, der von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder den sie
zu verwalten beabsichtigt,

aa) eine kurze Beschreibung der Ubertragenen Aufgaben der Portfolioverwaltung, einschlieRlich der
Frage, ob es sich bei einer solchen Ubertragung um eine anteilige oder eine vollstandige
Ubertragung handelt,

bb) eine kurze Beschreibung der Qbertragenen Risikomanagementfunktion, einschlief&lich der Frage,
ob es sich bei einer solchen Ubertragung um eine anteilige oder eine vollstandige Ubertragung
handelt,

d) eine Beschreibung der MaRnahmen im Rahmen der Sorgfaltspflichten, die die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der (bertragenen Tatigkeit in regelmaRigen
Abstanden durchfihren muss,".

Nach § 23 Nummer 2 wird die folgende Nummer 2a eingefugt:
»2a. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die zwei Geschaftsleiter

a) nicht auf Vollzeitbasis bei dieser Kapitalverwaltungsgesellschaft beschaftigt oder nicht leitende
Mitglieder oder Mitglieder des Leitungsorgans dieser Kapitalverwaltungsgesellschaft sind, die auf
Vollzeitbasis die Geschéafte der Kapitalverwaltungsgesellschaft fliihren, oder

b) ihren Wohnsitz nicht in der Europaischen Union haben;*.
Nach § 27 Absatz 4 wird der folgende Absatz 4a eingefiigt:

»(4a) Verwaltet eine Kapitalverwaltungsgesellschaft ein Investmentvermogen auf Initiative eines Dritten
oder beabsichtigt sie dies, so

1. legt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt ausfiihrliche Erlauterungen und Belege
unter Berlicksichtigung etwaiger Interessenkonflikte fur die Einhaltung der Vorgaben der Abséatze 1 bis 4
vor,

2. legt eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt ausfihrliche Erlauterungen und Belege
unter Bericksichtigung etwaiger Interessenkonflikte fiir die Einhaltung der Vorgaben der Abséatze 1 und 2
vor.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legt insbesondere dar, welche angemessenen Schritte sie unternommen
hat, um Interessenkonflikte zu verhindern, die sich aus der Beziehung zu dem Dritten ergeben, oder, falls sich
diese Konflikte nicht verhindern lassen, wie sie diese Interessenkonflikte ermittelt, handhabt, iberwacht und
gegebenenfalls offenlegt, damit sie die Interessen des Investmentvermégens und seiner Anleger nicht
beeintrachtigen. Die Satze 1 und 2 gelten auch fur Falle, in denen das Investmentvermdgen den Namen
eines als Initiator auftretenden Dritten verwendet oder in denen eine Kapitalverwaltungsgesellschaft einen
als Initiator auftretenden Dritten als Auslagerungsunternehmen nach § 36 Absatz 1 bestellt.”

§ 28a wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird durch den folgenden Absatz 1 ersetzt:

»(1) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die einen Entwicklungsférderungsfonds verwalten, missen
sich den Anforderungen der MafRgeblichen Prinzipien fur Wirkungsmanagement der Internationalen
FinanzCorporation der Weltbankgruppe vom 4. Oktober 2019 (https://www.impactprinciples.org/
9-principles/) unterworfen haben und diese im Hinblick auf die verwalteten Entwicklungsférderungsfonds
wahrend der gesamten Laufzeit des Fonds anwenden. Die erste nach Prinzip 9 der MafRgeblichen
Prinzipien fir Wirkungsmanagement erforderliche unabhangige Uberpriifung der Anforderungen nach
Satz 1 hat durch einen geeigneten Priifer zum Ende des zweiten Geschaftsjahres ab dem Zeitpunkt der
Auflegung des Entwicklungsférderungsfonds oder der Kategorisierung eines bestehenden Fonds als
Entwicklungsférderungsfonds zu erfolgen; danach hat die Uberpriifung mindestens alle drei Jahre zu
erfolgen. Bei Erfullung der Anforderungen ist die Einhaltung der MafRgeblichen Prinzipien fir Wirkungs-
management der AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft vom Abschlusspriifer nach jeder Uberpriifung zu
bescheinigen.*



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2026 Teil | Nr. 97, ausgegeben zu Bonn am 14. April 2026 Seite 11 von 46

18.

19.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 3 wird die Angabe ,jahrlich“ durch die Angabe ,mindestens alle drei Jahre* ersetzt.
bb) Satz 5 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Die erste nach Prinzip 9 der MaRgeblichen Prinzipien fir Wirkungsmanagement erforderliche
unabhangige Uberpriifung des Auslagerungsunternehmens oder des Beratungsunternehmens sowie
der Verwaltung des Entwicklungsférderungsfonds hat spatestens zum Ende des zweiten Geschafts-
jahres ab dem Zeitpunkt der Auflegung des Fonds oder der Kategorisierung eines bestehenden
Fonds als Entwicklungsférderungsfonds zu erfolgen.”

§ 29 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 3 wird die Angabe ,festgelegt sind.“ durch die Angabe ,festgelegt sind,” ersetzt.

bb) Nach Nummer 3 wird die folgende Nummer 4 eingeflgt:

.4. ist sie eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, so sorgt sie bei der Kreditvergabe fir wirksame
Strategien, Verfahren und Prozesse fir die Vergabe.”
b) Absatz 5a wird gestrichen.
Nach § 29 werden die folgenden §§ 29a und 29b eingefigt:
»8 29a

Risikomanagement bei Kreditvergabe
durch AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften; Verordnungsermachtigung

(1) Fur die Zwecke von § 29 Absatz 3 Nummer 4 setzen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die AlIF
verwalten, die Kredite vergeben, ebenfalls wirksame Strategien, Verfahren und Prozesse fiir die Bewertung
des Kreditrisikos sowie die Verwaltung und Uberwachung ihres Kreditportfolios um, halten diese Strategien,
Verfahren und Prozesse auf dem neuesten Stand, stellen sicher, dass sie wirksam bleiben, und Uberprifen sie
regelmafig, mindestens jedoch einmal pro Jahr. Satz 1 gilt auch, wenn AIF Uber Dritte Kreditrisiken erlangen.

(2) Die in Absatz 1 und in § 29 Absatz 3 Nummer 4 genannten Anforderungen gelten nicht fur die
Gewahrung von Gesellschafterdarlehen, wenn der Nominalwert dieser Darlehen insgesamt 150 Prozent des
Kapitals des AIF nicht Gbersteigt; § 26 Absatz 2 Nummer 2 bleibt unberihrt.

(3) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass in Fallen, in denen ein von ihr verwalteter AIF
Kredite vergibt, der Nominalwert der von diesem AIF an einen einzelnen Kreditnehmer vergebenen Kredite
insgesamt 20 Prozent des Kapitals des AIF nicht tbersteigt, wenn es sich bei dem Kredithehmer um einen der
folgenden Akteure handelt:

1. ein Finanzunternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 25 der Richtlinie 2009/138/EG,
2. einen AIF oder
3. einen OGAW.

Die in Satz 1 genannte Beschrankung gilt unbeschadet der Schwellenwerte, Beschrankungen und
Bedingungen nach den Verordnungen (EU) Nr. 345/2013, (EU) Nr. 346/2013 und (EU) 2015/760.

(4) Die in Absatz 3 Satz 1 festgelegte Anlagebeschrankung

1. gilt ab dem in den Anlagebedingungen, in der Satzung, im Gesellschaftsvertrag, im Verkaufsprospekt oder
in den Informationen nach § 307 Absatz 1 und 2 des AIF genannten Datum, wobei das Datum vorbehaltlich
des Satzes 2 nicht mehr als 24 Monate nach dem Tag der ersten Zeichnung von Anteilen des AIF liegen darf
und dieser Anwendungszeitpunkt den besonderen Merkmalen und Eigenschaften der von der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft anzulegenden Vermégenswerte Rechnung tragen muss,

2. gilt nicht mehr, sobald die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Veraufterung der Vermdgenswerte
des AIF beginnt, um die Anteile seiner Anleger als Teil der Auflosung des AIF zurlicknehmen zu kénnen,

3. wird vorlbergehend ausgesetzt, wenn das Kapital des AIF erhdht oder verringert wird; die Aussetzung ist
auf den unbedingt erforderlichen Zeitraum zu begrenzen, wobei den Interessen der Anleger des AlF
gebihrend Rechnung zu tragen ist, und darf in keinem Fall Ianger als zwdlf Monate dauern.

Unter auflergewdhnlichen Umstanden kann die Bundesanstalt eine hdchstens zwdlfmonatige Verschiebung

des Anwendungszeitpunkts nach Satz 1 Nummer 1 genehmigen, wenn die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft

einen ausreichend begrindeten Anlageplan vorlegt.
(5) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das Leverage eines von ihr verwalteten
kreditvergebenden AIF den folgenden Wert nicht Gbersteigt:

1. 175 Prozent, wenn es sich um einen offenen AIF handelt,
2. 300 Prozent, wenn es sich um einen geschlossenen AIF handelt.

Das Leverage des kreditvergebenden AIF wird ausgedrickt als das Verhaltnis zwischen dem Risiko dieses
AIF, berechnet nach der Commitment-Methode, die in den nach Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU
angenommenen delegierten Rechtsakten festgelegt ist, und seinem Nettoinventarwert. Kreditvereinbarungen,
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die vollstandig durch vertragliche Kapitalverpflichtungen von Anlegern des kreditvergebenden AIF abgedeckt
sind, gelten fir die Berechnung des in Satz 2 genannten Verhaltnisses nicht als Risiko. Unbeschadet der in
§ 215 Absatz 2, § 263 Absatz 2 und § 274 genannten Befugnisse der Bundesanstalt gelten die Anforderungen
nach Satz 1 nicht fur einen kreditvergebenden AlF, dessen Kreditvergabe ausschlief3lich in der Gewahrung von
Gesellschafterdarlehen besteht, sofern der Nominalwert dieser Darlehen insgesamt 150 Prozent des Kapitals
dieses AIF nicht Ubersteigt.

(6) Verstolt ein kreditvergebender AIF gegen die in Absatz 5 festgelegten Anforderungen und liegt der
Verstol3 aufRerhalb der Kontrolle der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die ihn verwaltet, so hat die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb einer angemessenen Frist die erforderlichen MaRnahmen zu
treffen, um die Situation zu korrigieren, wobei sie den Interessen der Anleger des kreditvergebenden AlF
gebihrend Rechnung zu tragen hat.

(7) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass ein AIF, den sie verwaltet, keine Kredite an
folgende Kreditnehmer vergibt:

1. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder deren Personal,

2. die Verwahrstelle des AIF oder die Unternehmen, denen die Verwahrstelle nach Artikel 21 der Richtlinie
2011/61/EU Funktionen in Bezug auf den AIF bertragen hat,

3. ein Unternehmen, dem die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach § 36 Funktionen Ubertragen hat, oder
das Personal dieses Unternehmens,

4. ein Unternehmen innerhalb derselben Gruppe im Sinne von Artikel 2 Nummer 11 der Richtlinie 2013/34/EU
wie die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, es sei denn, es handelt sich um ein Finanzunternehmen, das
ausschlieBlich Kreditnehmer finanziert, die nicht in den Nummern 1 bis 3 genannt sind.

(8) Vergibt ein AIF Kredite, so werden die Erlése aus den Krediten abzliglich etwaiger zulassiger Ver-
waltungsgebuhren diesem AIF in voller Héhe zugerechnet. Alle Kosten und Ausgaben im Zusammenhang
mit der Verwaltung des Kredits sind nach § 165 Absatz 3 Nummer 3 oder § 307 Absatz 1 Satz 2
Nummer 13 anzugeben.

(9) Die Anlagestrategie eines AIF darf weder ganz noch teilweise darin bestehen, Kredite zu dem alleinigen
Zweck zu vergeben, diese Kredite oder Risiken aus der Kreditvergabe auf Dritte zu Gbertragen.

(10) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen fur Kapitalverwaltungsgesellschaften, die AIF
verwalten, die Kredite vergeben, zu den Risikomanagementsystemen und -verfahren zu erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

§ 29b

Risikomanagement bei Kreditvergabe durch AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften; Einbehalt

(1) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass ein von ihr verwalteter AIF 5 Prozent des
Nominalwerts jedes Kredits, der vom AIF vergeben und anschliefend auf Dritte Ubertragen worden ist,
einbehalt. Dieser Prozentsatz jedes Kredits wird wie folgt einbehalten:

1. bis zur Falligkeit bei Krediten mit einer Laufzeit von bis zu acht Jahren oder bei Krediten, die Verbrauchern
gewahrt werden, unabhangig von ihrer Laufzeit, und

2. flr einen Zeitraum von mindestens acht Jahren bei sonstigen Krediten.
(2) Absatz 1 gilt nicht, wenn

1. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der VerduRRerung der Vermdgenswerte des AIF beginnt, um als
Teil der Auflésung des AIF Anteile zuriicknehmen zu kénnen,

2. der Verkauf fir die Einhaltung der nach Artikel 215 des Vertrags lber die Arbeitsweise der Europaischen
Union (ABI. C 202 vom 7.6.2016, S. 1) erlassenen restriktiven Malnahmen oder der Produktanforderungen
erforderlich ist,

3. der Verkauf des Kredits erforderlich ist, damit die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anlagestrategie
des von ihr verwalteten AIF im besten Interesse der Anleger des AIF umsetzen kann, oder

4. der Verkauf des Kredits auf eine Verschlechterung des mit dem Kredit verbundenen Risikos zurilickzuflihren
ist, die die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Rahmen ihrer Verfahren zur Erflillung der Sorgfaltspflicht
nach § 29 Absatz 3 Nummer 1 und zur Wahrnehmung des Risikomanagements nach § 29 Absatz 3
Nummer 2 bis 4 sowie Absatz 1 dieses Paragraphen festgestellt hat, und der Kaufer beim Kauf des
Kredits Uber diese Verschlechterung informiert wird.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat auf Ersuchen der Bundesanstalt dieser nachzuweisen, dass
die Bedingungen flir die Anwendung der Ausnahmen nach Absatz 2 erfillt sind.”
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20.

21.

22.

Nach § 30 Absatz 3 wird der folgende Absatz 3a eingefugt:

»(3a) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass von ihr verwaltete kreditvergebende AIF
geschlossene Fonds sind. Abweichend von Satz 1 kann ein kreditvergebender AIF ein offener Fonds sein,
sofern die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die ihn verwaltet, gegeniiber der Bundesanstalt nachweisen
kann, dass das Liquiditatsrisikomanagementsystem des AIF mit der Anlagestrategie und der Riicknahmepolitik
der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft vereinbar ist. Die in Satz 1 genannte Anforderung gilt unbeschadet der
Schwellenwerte, Beschrankungen und Bedingungen nach der Verordnung (EU) Nr. 345/2013, der Verordnung
(EU) Nr. 346/2013 und der Verordnung (EU) 2015/760.¢

Nach § 30 wird der folgende § 30a eingefligt:
,8 30a

Auswahl von Liquiditdtsmanagementinstrumenten; Verordnungsermachtigung

(1) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir jedes von ihr verwaltete offene Investmentvermdgen
mindestens zwei geeignete Liquiditdtsmanagementinstrumente auszuwahlen. Fir OGAW muss die Auswahl
aus der Liste in Anhang IIA Nummer 2 bis 8 der Richtlinie 2009/65/EG und fiir AIF muss die Auswahl aus der
Liste in Anhang V Nummer 2 bis 8 der Richtlinie 2011/61/EU erfolgen. Fur OGAW darf sich die Auswahl nicht
ausschlieflich auf die Instrumente der Nummern 5 und 6 in Anhang IIA der Richtlinie 2009/65/EG
beschranken. Fur AIF darf sich die Auswahl nicht ausschlieRlich auf die Instrumente der Nummern 5 und 6
in Anhang V der Richtlinie 2011/61/EU beschranken.

(2) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft hat vor der Auswahl nach Absatz 1 die Eignung im Hinblick auf die
verfolgte Anlagestrategie, das Liquiditatsprofil und die Rucknahmepolitik des Investmentvermdgens zu
bewerten. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat detaillierte Strategien und Verfahren fiir die Aktivierung
und die Deaktivierung der ausgewahlten Liquiditdatsmanagementinstrumente und operative und administrative
Vorkehrungen fiir den Einsatz solcher Instrumente umzusetzen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die
nach Absatz 1 ausgewahlten Liquidititsmanagementinstrumente in die Anlagebedingungen oder die
Satzung des Investmentvermégens aufzunehmen, sofern es sich um Liquiditdtsmanagementinstrumente aus
der Liste in Anhang IIA Nummer 2 bis 8 der Richtlinie 2009/65/EG oder aus der Liste in Anhang V Nummer 2
bis 8 der Richtlinie 2011/61/EU handelt.

(3) Abweichend von Absatz 1 kann eine Kapitalverwaltungsgesellschaft beschlielRen, fir Geldmarktfonds im
Sinne der Verordnung (EU) 2017/1131 nur ein geeignetes Liquidititsmanagementinstrument aus der Liste in
Anhang IIA Nummer 2 bis 8 der Richtlinie 2009/65/EG oder aus der Liste in Anhang V Nummer 2 bis 8 der
Richtlinie 2011/61/EU auszuwahlen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, fir Kapitalverwaltungsgesellschaften in Bezug auf die Auswahl und
den Einsatz von Liquiditdtsmanagementinstrumenten zusatzliche Bestimmungen zu erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.”

§ 35 wird wie folgt geandert:
a) Die Uberschrift wird durch die folgende Uberschrift ersetzt:
.8 35

Meldepflichten von Verwaltungsgesellschaften®.
b) Die Absatze 1 und 2 werden durch die folgenden Absatze 1 und 2 ersetzt:

»(1) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft unterrichtet die Bundesanstalt regelmaRig tber die Markte und
Instrumente, auf beziehungsweise mit denen sie flir Rechnung der von ihr verwalteten Investmentvermégen
handelt. Sie legt in Bezug auf jedes von ihr verwaltete Investmentvermégen Informationen zu den
Instrumenten, mit denen sie handelt, zu den Markten, in denen sie Mitglied ist oder auf denen sie am
Handel aktiv teilnimmt, sowie zu den Risiken und Vermdgenswerten jedes von ihr verwalteten
Investmentvermdgens vor. Diese Angaben umfassen die Kennungen, die erforderlich sind, um die
bereitgestellten Daten (ber Vermogenswerte, Investmentvermégen und Verwaltungsgesellschaften
eindeutig identifizieren und mit anderen aufsichtlichen oder Oo6ffentlich zuganglichen Datenquellen
verkniipfen zu kénnen.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legt der Bundesanstalt fir jedes von ihr verwaltete inldndische
Investmentvermégen und EU-Investmentvermdgen sowie fir jedes Investmentvermdgen, das von ihr in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum vertrieben wird, die folgenden Informationen vor:

1. den prozentualen Anteil der Vermdgensgegenstande eines AlF, die schwer zu liquidieren sind und fir die
deshalb besondere Regelungen gelten;

2. die Auswahl der Liquiditdtsmanagementinstrumente nach § 30a Absatz 1 und 3 sowie Informationen
Uber die detaillierten Strategien und Verfahren fir die Aktivierung und Deaktivierung nach § 30a
Absatz 2 Satz 2 sowie fir OGAW jegliche weiteren Vorkehrungen zum Liquiditdtsmanagement;
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3. das aktuelle Risikoprofil des Investmentvermégens, einschlieBlich des Marktrisikos, des Liquiditats-
risikos, des Kontrahentenrisikos sowie sonstiger Risiken, einschliellich des operationellen Risikos und
des Gesamtbetrags des vom Investmentvermdgen eingesetzten Leverage;

4. die folgenden Informationen Uber Auslagerungsvereinbarungen in Bezug auf Funktionen der
Portfolioverwaltung oder des Risikomanagements:

a) folgende Angaben zum Auslagerungsunternehmen:
aa) die Angabe der Firma, des Geschaftssitzes oder des Sitzes der Zweigniederlassung,
bb) die Angabe, ob es enge Verbindungen zur Kapitalverwaltungsgesellschaft hat,

cc) die Angabe, ob es ein fir die Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassenes oder beauf-
sichtigtes Unternehmen ist, gegebenenfalls Angaben zu seiner Aufsichtsbehorde,

dd) seine Rechtstragerkennung, die erforderlich ist, um die bereitgestellten Informationen mit anderen
aufsichtlichen oder offentlich zuganglichen Datenquellen zu verknipfen,

b) die Zahl der Mitarbeiter in Vollzeitdquivalenten, die die Kapitalverwaltungsgesellschaft fur die
laufenden Portfolioverwaltungs- oder Risikomanagementaufgaben selbst einsetzt,

c) eine Liste und die Beschreibung der Tatigkeiten, die im Zusammenhang mit der Portfolioverwaltung
und dem Risikomanagement ausgelagert werden,

d) im Falle der Auslagerung der Portfolioverwaltung den Betrag und den prozentualen Anteil der
Vermogenswerte des Investmentvermdgens, die der Auslagerungsvereinbarung in Bezug auf die
Portfolioverwaltung unterliegen,

e) die Zahl der Mitarbeiter in Vollzeitadquivalenten, die die Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Uber-
wachung der Auslagerungsvereinbarung einsetzt,

f) die Anzahl und die Daten der regelmaRigen Uberpriifungen im Rahmen der Sorgfaltspflichten, die die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der (ibertragenen Tétigkeit durchfiihrt, eine Liste
der ermittelten Probleme und gegebenenfalls der zur Behebung dieser Probleme ergriffenen
MaRnahmen sowie den Zeitpunkt, bis zu dem diese MaRRnahmen umgesetzt werden missen,

g) im Fall einer Unterauslagerungsvereinbarung die nach den Buchstaben a, ¢ und d erforderlichen
Informationen iber das Unterauslagerungsunternehmen und die Tatigkeiten im Zusammenhang mit
der Portfolioverwaltung und dem Risikomanagement, die weiter ausgelagert werden,

h) das Datum des Beginns und des Endes der Vertragslaufzeit der Auslagerungs- und Unteraus-
lagerungsvereinbarung;

5. die Ergebnisse der nach § 29 Absatz 3 Nummer 2 und § 30 Absatz 2 durchgefiihrten Stresstests und

6. die Liste der Mitgliedstaaten, in denen die Anteile des Investmentvermdégens von der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft oder von einer Vertriebsstelle, die im Namen dieser Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt,
tatsachlich vertrieben werden.*

c) Nach Absatz 4 werden die folgenden Absatze 4a und 4b eingefiigt:
»(4a) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft informiert die Bundesanstalt unverzuglich Gber

1. die Aktivierung oder Deaktivierung des in der Liste in Anhang IIA Nummer 1 der Richtlinie 2009/65/EG
genannten Liquiditdtsmanagementinstruments fir einen inlandischen OGAW oder des in der Liste in
Anhang V Nummer 1 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Liquiditdtsmanagementinstruments;

2. die Aktivierung oder Deaktivierung eines der in der Liste in Anhang IIA Nummer 2 bis 8 der Richtlinie
2009/65/EG genannten Liquiditdtsmanagementinstrumente fir einen inlandischen OGAW oder der in der
Liste in Anhang V Nummer 2 bis 8 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Liquiditdtsmanagement-
instrumente, wenn dies nicht dem normalen Geschéftsverlauf nach den Anlagebedingungen, nach der
Satzung oder nach dem Gesellschaftsvertrag des Investmentvermégens entspricht.

(4b) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft informiert die Bundesanstalt innerhalb eines angemessenen
Zeitraums vor der Aktivierung oder Deaktivierung der Abspaltung illiquider Anlagen nach § 98 Absatz 5.

d) Absatz 5 wird durch den folgenden Absatz 5 ersetzt:

»(5) Die Bundesanstalt kann fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften regelmaRig oder ad hoc zusatzliche
Meldepflichten festlegen, sofern

1. dies fiir die wirksame Uberwachung von Systemrisiken erforderlich ist oder

2. die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nach Anhérung des Europaischen Ausschus-
ses fir Systemrisiken die Bundesanstalt ersucht, solche zusatzlichen Meldepflichten aufzuerlegen,
soweit dies zur Sicherung der Stabilitdt und Integritdt des Finanzsystems oder zur Foérderung eines
langfristigen nachhaltigen Wachstums erforderlich ist.

Die Bundesanstalt informiert die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde iber die zusatzlichen
Meldepflichten nach Satz 1 Nummer 1.“

e) In Absatz 9 wird die Angabe ,AlF-Verwaltungsgesellschaften® durch die Angabe ,Verwaltungsgesell-
schaften® ersetzt.
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23. § 36 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In der Angabe vor Nummer 1 wird nach der Angabe ,Aufgaben” die Angabe ,nach § 1 Absatz 19
Nummer 24 oder die Dienst- und Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3
und 8 bis 10 sowie Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 bis 5 und 9 bis 11“ eingefiigt.

bb) In Nummer 2 wird nach der Angabe ,Aufgaben® die Angabe ,und Dienst- und Nebendienstleistungen®
eingefugt.
cc) Nummer 6 wird wie folgt geandert:

aaa) In Buchstabe a wird nach der Angabe ,Aufgaben“ die Angabe ,und Dienst- und
Nebendienstleistungen® eingefligt.

bbb) Buchstabe b wird durch den folgenden Buchstaben b ersetzt:

,b) in der Lage ist, die Ubernommenen Aufgaben und Dienst- und Nebendienstleistungen
ordnungsgemal wahrzunehmen, und®.

dd) Nummer 7 wird durch die folgende Nummer 7 ersetzt:

.. die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein, die ausgelagerten Aufgaben und Dienst-
und Nebendienstleistungen jederzeit wirksam zu Uberwachen und sicherzustellen, dass die
Wahrnehmung der Ubertragenen Aufgaben und die Erbringung der Ubertragenen Dienst- und
Nebendienstleistungen unabhangig vom aufsichtsrechtlichen Status und Standort des
Auslagerungs- oder Unterauslagerungsunternehmens im Fall von OGAW-Kapitalverwaltungs-
gesellschaften der Richtlinie 2009/65/EG und im Fall von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften
der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen; die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sich insbesondere
die erforderlichen Weisungsbefugnisse und die Kiindigungsrechte vertraglich zu sichern; dariber
hinaus hat sie bei einer Auslagerung auf ein Unternehmen in einem Drittstaat vertraglich
sicherzustellen, dass das Auslagerungsunternehmen einen inlandischen Zustellungsbevoll-
machtigten zu benennen hat, an den Bekanntgaben und Zustellungen durch die Bundesanstalt
bewirkt werden kdnnen, und®.

b) Nach Absatz 1 wird der folgende Absatz 1a eingeflgt:

»(1a) Ungeachtet von Vertriebsvereinbarungen zwischen einer Kapitalverwaltungsgesellschaft und einer
Vertriebsstelle gilt dieser Paragraph nicht in Fallen, in denen

1. die in Anhang Il Spiegelstrich 3 der Richtlinie 2009/65/EG oder in Anhang | Nummer 2 Buchstabe b
der Richtlinie 2011/61/EU genannte Vertriebsfunktion von einer oder mehreren Vertriebstellen
wahrgenommen wird, die in eigenem Namen handelt oder handeln, und

2. die Investmentvermodgen im Einklang mit der Richtlinie 2014/65/EU oder Uber Versicherungsanlage-
produkte nach der Richtlinie (EU) 2016/97 vertrieben werden.”

c) Absatz 5 wird durch den folgenden Absatz 5 ersetzt:

»(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf Aufgaben und Dienst- und Nebendienstleistungen nach
Absatz 1 Satz 1 nicht in einem Umfang (bertragen, der dazu fiihrt, dass sie nicht langer als Verwaltungs-
gesellschaft oder als Erbringer der in Absatz 1 Satz 1 genannten Dienst- und Nebendienstleistungen
angesehen werden kann und zu einer Briefkastenfirma wird.”

d) In Absatz 6 Satz 1 in der Angabe vor Nummer 1 und in Absatz 9 wird jeweils nach der Angabe ,Aufgaben®
die Angabe ,und Dienst- und Nebendienstleistungen nach Absatz 1 Satz 1“ eingeflgt.

e) In Absatz 11 Satz 1 Nummer 1 wird die Angabe ,diesem Gesetz* durch die Angabe ,den Abséatzen 2 und 6
Satz 1 Nummer 2“ ersetzt.

24. § 38 Absatz 3 Satz 2 Nummer 6 wird durch die folgende Nummer 6 ersetzt:
,0. den Artikeln 5 bis 9 und 18 bis 27 der Verordnung (EU) 2017/2402,".
25. § 39 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 wird durch die folgende Nummer 4 ersetzt:

s#4. im Zuge einer Umwandlung nach § 305 des Umwandlungsgesetzes auf eine EU-Verwaltungs-
gesellschaft verschmolzen wird, sofern der Gbernehmende oder neue Rechtstrager nach § 320 des
Umwandlungsgesetzes eine EU-Verwaltungsgesellschaft ist oder nach § 333 des Umwandlungs-
gesetzes seinen satzungsmafigen Sitz ins Ausland verlegt.”

b) Nach Absatz 4 wird der folgende Absatz 5 eingeflgt:

»(5) Mit dem Erldschen der Erlaubnis beziehungsweise der Aufhebung der Erlaubnis erlischt das Recht
der Kapitalverwaltungsgesellschaft, ein Investmentvermégen zu verwalten.”
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26.

27.

§ 40 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 wird gestrichen.

b) In Absatz 2a Satz 1 Nummer 33 wird die Angabe ,des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli
2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und tber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1; L 349 vom 21.12.2016, S. 5), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2022/2554 (ABI. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) geandert worden ist,“ gestrichen.

Nach § 40 werden die folgenden §§ 40a bis 40d eingeflgt:
,8 40a

Bestellung eines Sonderbeauftragten

(1) Die Bundesanstalt kann aus besonderem Anlass einen Sonderbeauftragten bestellen und diesen mit der
Wahrnehmung von Aufgaben bei einer Kapitalverwaltungsgesellschaft betrauen. Sie tbertragt ihm die hierfir
erforderlichen Befugnisse.

(2) Der Sonderbeauftragte muss unabhangig, zuverlassig und zur ordnungsgemafen Wahrnehmung der
ihm Ubertragenen Aufgaben im Sinne einer nachhaltigen Geschéftspolitik der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der Wahrung der Finanzmarktstabilitdt geeignet sein; soweit der Sonderbeauftragte Aufgaben eines
Geschaftsleiters oder eines Aufsichtsorganmitglieds Ubernimmt, muss er Gewahr fir die erforderliche
fachliche Eignung bieten.

(3) Soweit dem Sonderbeauftragten nicht die Wahrnehmung der Befugnisse eines Geschaftsleiters oder
eines Aufsichtsorganmitglieds (bertragen wird, kann auch eine juristische Person bestellt werden. Bei der
Auswahl einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft oder einer Buchpriifungsgesellschaft als Sonderbeauftragter
darf die Bundesanstalt ohne Priifung davon ausgehen, dass die Wirtschaftspriifungsgesellschaft oder die
Buchpriifungsgesellschaft nur Personal einsetzen, das zuverlassig und zur ordnungsgemafen Wahrnehmung
der Ubertragenen Aufgaben geeignet ist.

§ 40b

Rechte und Pflichten des Sonderbeauftragten
(1) Der Sonderbeauftragte ist im Rahmen seiner Aufgaben berechtigt,

1. von den Aufsichtsorganmitgliedern, Geschéftsleitern und den Beschéaftigten der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Ausklnfte und die Vorlage von Unterlagen zu verlangen,

2. an allen Sitzungen und Versammlungen der Aufsichtsorgane und sonstiger Gremien der Kapital-
verwaltungsgesellschaft in beratender Funktion teilzunehmen,

3. die Geschaftsraume der Kapitalverwaltungsgesellschaft zu betreten,
4. Einsicht in deren Geschéaftspapiere und Blcher zu nehmen und Nachforschungen anzustellen.

Die Geschéftsleiter und Aufsichtsorganmitglieder haben den Sonderbeauftragten bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben zu unterstltzen.

(2) Der Sonderbeauftragte ist gegenuber der Bundesanstalt zur Auskunft Uber alle Erkenntnisse im
Rahmen seiner Tatigkeit verpflichtet.

§ 40c

Mégliche Aufgaben und Befugnisse des Sonderbeauftragten
(1) Die Bundesanstalt kann dem Sonderbeauftragten insbesondere lbertragen:

1. die Aufgaben und Befugnisse eines oder mehrerer Geschéaftsleiter wahrzunehmen, wenn Tatsachen
vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der oder die Geschéftsleiter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht zuverlassig ist oder sind oder nicht die zur Leitung der Kapitalverwaltungsgesellschaft erforderliche
fachliche Eignung hat oder haben;

2. die Aufgaben und Befugnisse eines oder mehrerer Geschaftsleiter wahrzunehmen, wenn die Kapital-
verwaltungsgesellschaft nicht mehr Uber die erforderliche Anzahl von Geschéaftsleitern verfigt,
insbesondere, weil die Bundesanstalt die Abberufung eines Geschéftsleiters verlangt oder ihm die
Ausubung seiner Tatigkeit untersagt hat;

3. die Aufgaben und Befugnisse von Geschéftsleitern oder Aufsichtsorganmitgliedern der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft jeweils insgesamt oder teilweise wahrzunehmen, wenn entweder die Voraussetzungen des
§ 23 Nummer 3 oder des § 40 Absatz 3 vorliegen;
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28.

4. geeignete MaRBnahmen zur Herstellung und Sicherung einer ordnungsgemafen Geschéaftsorganisation
einschliel3lich eines angemessenen Risikomanagements oder Liquiditdtsmanagements zu ergreifen, wenn
die Kapitalverwaltungsgesellschaft nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes, des Geldwasche-
gesetzes oder des Wertpapierhandelsgesetzes, gegen die zur Durchfiihrung dieser Gesetze erlassenen
Verordnungen oder gegen Anordnungen der Bundesanstalt verstoRen hat;

5. zu Uberwachen, dass Anordnungen der Bundesanstalt gegeniiber der Kapitalverwaltungsgesellschaft
befolgt werden;

6. MaBnahmen der Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Abwendung einer Gefahr im Sinne des § 42 zu
Uberwachen, selbst MaRnahmen zur Abwendung einer Gefahr zu ergreifen oder die Befolgung von
Mafnahmen der Bundesanstalt nach § 42 zu Uberwachen;

7. Schadensersatzanspriche gegen Geschéftsleiter oder Aufsichtsorganmitglieder oder ehemalige
Geschaftsleiter oder Aufsichtsorganmitglieder zu priifen, wenn Anhaltspunkte fiir einen Schaden der
Kapitalverwaltungsgesellschaft durch eine Pflichtverletzung von Geschéftsleitern oder Aufsichtsorgan-
mitgliedern vorliegen.

(2) Soweit der Sonderbeauftragte die Aufgaben und Befugnisse eines Geschéftsleiters oder Aufsichts-
organmitglieds der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt wahrnimmt, ruhen die Aufgaben und Befugnisse
des betroffenen Geschéftsleiters oder Aufsichtsorganmitglieds. Werden dem Sonderbeauftragten fiir die
Wahrnehmung einer Aufgabe nur teilweise die Befugnisse eines Geschéftsleiters oder Aufsichtsorganmitglieds
eingerdaumt, hat dies keine Auswirkung auf die Ubrigen Befugnisse des Geschaftsleiters oder
Aufsichtsorganmitglieds der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(3) Der Sonderbeauftragte kann nicht gleichzeitig die Funktion eines oder mehrerer Geschaftsleiter und
eines oder mehrerer Aufsichtsorganmitglieder wahrnehmen. Die umfassende Ubertragung aller Aufgaben
und Befugnisse eines oder mehrerer Geschéftsleiter auf den Sonderbeauftragten kann nur in den Fallen des
Absatzes 1 Nummer 1 und 2 erfolgen. Seine Vertretungsbefugnis richtet sich dabei nach der Vertretungs-
befugnis des oder der Geschaftsleiter, an dessen oder deren Stelle der Sonderbeauftragte bestellt ist.

(4) Solange die Bundesanstalt einem Sonderbeauftragten die Funktion eines Geschéftsleiters Ubertragen
hat, kénnen die nach anderen Rechtsvorschriften hierzu berufenen Personen oder Aufsichtsorgane ihr Recht,
einen Geschéftsleiter zu bestellen, nur mit Zustimmung der Bundesanstalt ausiiben.

(5) Ubertragt die Bundesanstalt die Aufgaben und Befugnisse eines Geschaftsleiters nach Absatz 1
Nummer 1 oder Nummer 2 auf einen Sonderbeauftragten, werden die Ubertragung, die Vertretungsbefugnis
sowie die Aufhebung der Ubertragung von Amts wegen in das Handelsregister eingetragen.

(6) Das Aufsichtsorgan der Kapitalverwaltungsgesellschaft, das fir den Ausschluss von Gesellschaftern
von der Geschéftsfihrung und Vertretung oder die Abberufung geschéaftsfiihrungs- oder vertretungsbefugter
Personen zustandig ist, kann bei Vorliegen eines wichtigen Grundes beantragen, die Ubertragung der Funktion
eines Geschéftsleiters auf den Sonderbeauftragten aufzuheben.

(7) Die durch die Bestellung des Sonderbeauftragten entstehenden Kosten einschliellich der diesem zu
gewahrenden angemessenen Auslagen und der Vergiitung fallen der Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Last.
Die Hohe der Vergltung setzt die Bundesanstalt fest. Die Bundesanstalt schief3t die Auslagen und die
Vergiitung auf Antrag des Sonderbeauftragten vor.

§ 40d

Haftung des Sonderbeauftragten

Sonderbeauftragte haften bei Handlungen im Rahmen des § 40c Absatz 1, sofern sie selbst MalRnahmen
zur Abwendung einer Gefahr ergreifen, fir Vorsatz und Fahrlassigkeit. Wurde der Sonderbeauftragte nach
§ 40c Absatz 1 Nummer 5 oder Nummer 6 ausschlieBlich fiir die Uberwachung von Anordnungen der
Bundesanstalt gegeniiber der Kapitalverwaltungsgesellschaft, fiir die Uberwachung von MafRnahmen der
Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Abwendung einer Gefahr im Sinne des § 42 oder fiir die Uberwachung
der Einhaltung von MalRnahmen der Bundesanstalt nach § 42 bestellt, so haftet er nur fir Vorsatz. Bei
fahrlassigem Handeln beschrankt sich die Ersatzpflicht des Sonderbeauftragten auf 1 Million Euro. Handelt
es sich um eine Aktiengesellschaft, deren Aktien zum Handel im regulierten Markt zugelassen sind, beschrankt
sich die Ersatzpflicht auf 50 Millionen Euro.”

§ 44 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 2 und 3 wird durch die folgenden Satze ersetzt:

sWird der AIF als offener AIF in der Rechtsform der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
aufgelegt, gelten die §§ 108 bis 112, 114 bis 118 und 120 bis 123 entsprechend. Wird der AIF als offener AIF
in der Rechtsform der offenen Investmentkommanditgesellschaft aufgelegt, gelten die §§ 124 bis 127
und 129 bis 138 entsprechend. Wird der AIF als geschlossener AIF in der Rechtsform der Investmentaktien-
gesellschaft mit fixem Kapital aufgelegt, gelten die §§ 140 bis 146 und 148 entsprechend. Wird der AIF als
geschlossener AIF in der Rechtsform der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft aufgelegt,
gelten die §§ 149 bis 152 und 155 bis 161 entsprechend.”
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29.

30.

b) Die Absatze 2 und 3 werden durch die folgenden Absatze 2 und 3 ersetzt:

»(2) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, bei denen die Voraussetzungen nach § 2 Absatz 4 Satz 2
vorliegen, tbermitteln der Bundesanstalt mit dem Antrag auf Registrierung zusatzlich zu den in Absatz 1
genannten Angaben

1. die Angabe der Geschéftsleiter,
2. die Namen der an der jeweiligen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bedeutend beteiligten Inhaber und
3. eine Erklarung, nach der

a) die Voraussetzungen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 und § 2 Absatz 4 Satz 2 und 3 erfiillt sind und

b) die eingereichten Unterlagen im Hinblick auf die Angaben nach den Nummern 1 und 2 und Absatz 1
Satz 1 Nummer 2 und 3 sowie im Hinblick auf das Vorliegen der Voraussetzungen nach Absatz 1
Satz 1 Nummer 6 und 7 vollstandig und richtig sind.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt unverziglich Folgendes anzuzeigen:
1. die Bestellung einer Person zum Geschéftsleiter;
2. das Ausscheiden eines Geschaftsleiters;

3. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen unter Angabe des Namens
und der Anschrift sowie der Hohe der Beteiligung.”

c) Absatz 5 Satz 3 wird durch den folgenden Satz ersetzt:
»8 39 Absatz 4 und 5, § 40 Absatz 2a und die §§ 40a bis 40d sind entsprechend anzuwenden.“
d) Absatz 6 wird durch die folgenden Absatze 6 und 6a ersetzt:

»(6) Sind die in § 2 Absatz 4, 6 oder 7 genannten Voraussetzungen nicht mehr erfiillt, hat die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb von 30 Tagen
1. die Erlaubnis nach den §§ 20 und 22 innerhalb von 30 Kalendertagen zu beantragen oder
2. das Verwaltungsrecht auf eine andere AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu Gbertragen.

(6a) Hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Erlaubnis nach Absatz 6 Nummer 1 beantragt und
wird sie von der Bundesanstalt aufgefordert, die fir die Erteilung der Erlaubnis nach § 22 erforderlichen
Angaben und Unterlagen bei der Bundesanstalt vollstdndig einzureichen, hat sie innerhalb von drei

Monaten dieser Aufforderung nachzukommen. Nach erfolglosem Ablauf dieser Frist gilt der Erlaubnisantrag
der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft als zuriickgenommen.“

§ 45 wird durch den folgenden § 45 ersetzt:
.8 45

Jahresabschluss und Lagebericht von registrierungspflichtigen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften

Bei einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, bei der zum einen die Voraussetzungen nach § 2 Absatz 4 Satz 2
vorliegen oder die nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 oder nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 346/2013 registriert ist und auf die zum anderen § 44 Absatz 1 Nummer 7 Satz 2 bis 5 nicht anzuwenden
ist, sind fir den Jahresabschluss die Bestimmungen des Ersten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des
Dritten Buches des Handelsgesetzbuchs und fiir den Lagebericht die Bestimmungen des § 289 des
Handelsgesetzbuchs einzuhalten, soweit sich nichts anderes ergibt aus

1. dem entsprechend anwendbaren § 120 Absatz 2 bis 8 bei internen Kapitalverwaltungsgesellschaften, die
kreditvergebende AIF sind und in der Rechtsform einer juristischen Person betrieben werden, oder

2. dem entsprechend anwendbaren § 135 Absatz 3 bis 11 bei internen Kapitalverwaltungsgesellschaften, die
kreditvergebende AIF sind und in der Rechtsform einer Personenhandelsgesellschaft betrieben werden.

§ 264 Absatz 1 Satz 4 erster Halbsatz, Absatz 3 und 4, § 264b sowie die §§ 289b bis 289e und 289g des
Handelsgesetzbuchs sind nicht anzuwenden.”

§ 45a wird wie folgt geandert:
a) Absatz 3 Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Der Abschlussprifer hat auch zu prifen, ob die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Bestimmungen dieses
Gesetzes beachtet hat und ihren Verpflichtungen nach dem Geldwaschegesetz nachgekommen ist.“

b) Nach Absatz 4 Satz 3 wird der folgende Satz eingefigt:

,Die Satze 1 bis 3 sind nicht auf Kapitalverwaltungsgesellschaften, die nach Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 345/2013 oder nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 registriert sind, anzuwenden.”
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31. § 46 wird durch den folgenden § 46 ersetzt:
»S 46

Jahresabschluss und Lagebericht von extern verwalteten kreditvergebenden Spezial-AlF

Bei einem extern verwalteten inlandischen kreditvergebenden Spezial-AlF, der von einer AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft, die die Voraussetzungen des § 2 Absatz 4 Satz 2 erfillt, verwaltet wird, fir den
§ 44 Absatz 1 Nummer 7 Satz 2 bis 5 nicht anzuwenden ist, sind fur den Jahresabschluss die Bestimmungen
des Ersten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des Handelsgesetzbuchs und fur den
Lagebericht die Bestimmungen des § 289 des Handelsgesetzbuchs anzuwenden, soweit sich nichts anderes
ergibt aus

1. dem entsprechend anwendbaren § 120 Absatz 2 bis 8 bei Spezial-AlF in der Rechtsform einer juristischen
Person oder

2. dem entsprechend anwendbaren § 135 Absatz 3 bis 11 bei Spezial-AlF in der Rechtsform einer Personen-
handelsgesellschaft.

§ 264 Absatz 1 Satz 4 erster Halbsatz, Absatz 3 und 4, § 264b sowie die §§ 289b bis 289e und 289g des

Handelsgesetzbuchs sind nicht anzuwenden.”

32. § 47 wird wie folgt geandert:
a) Die Uberschrift wird durch die folgende Uberschrift ersetzt:
,§ 47

Abschlusspriifung bei extern verwalteten kreditvergebenden Spezial-AlF; Verordnungsermachtigung®.
b) In den Absatzen 1 und 3 Satz 1 wird jeweils die Angabe ,geschlossenen gestrichen.

c) In Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,geschlossenen inldndischen Spezial-AlF zu erhalten, fur deren
Rechnung AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Voraussetzungen des § 2 Absatz 4 Satz 2
erfillen, Gelddarlehen nach § 285 Absatz 2 oder § 292a Absatz 2 vergeben® durch die Angabe
Jnlandischen kreditvergebenden Spezial-AlF zu erhalten, die von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften,
die die Voraussetzungen des § 2 Absatz 4 Satz 2 erfiillen, verwaltet werden* ersetzt.

33. § 49 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Das Anzeigeschreiben muss neben der Erklarung der Absicht nach Satz 1 die Informationen nach Artikel 1
der Delegierten Verordnung (EU) 2024/911 enthalten.”

b) Absatz 4 Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Andern sich die Verhaltnisse, die nach Absatz 1 Satz 2 angezeigt wurden, hat die OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt und den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anderungen unter Beachtung von Artikel 4 der Delegierten
Verordnung (EU) 2024/911 mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen
anzuzeigen.”

c) Absatz 5 Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Das Anzeigeschreiben muss neben der Erklarung der Absicht nach Satz 1 die Informationen nach Artikel 2
der Delegierten Verordnung (EU) 2024/911 enthalten.”
d) Absatz 6 Satz 4 wird durch den folgenden Satz ersetzt:
JAndern sich die Verhiltnisse, die nach Absatz 5 Satz 2 angezeigt wurden, hat die OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt und den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anderungen unter Beachtung von Artikel 4 der Delegierten
Verordnung (EU) 2024/911 vor dem Wirksamwerden der Anderungen anzuzeigen.*
34. § 50 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:
.Beabsichtigt eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, Uber eine Zweigniederlassung oder im Wege
des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs EU-OGAW zu verwalten, so Ubermittelt die
Bundesanstalt den zustdndigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates ein Anzeigeschreiben nach
Artikel 1 oder 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2024/911 jeweils in Verbindung mit Anhang Il
oder VII der Durchfuhrungsverordnung (EU) 2024/910 und fugt der Anzeige Bescheinigungen nach
den Anhéangen IV und V der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/910 bei.”
bb) Satz 2 Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

,2. Angaben nach Artikel 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2024/911.°
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b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 2 wird die Angabe ,Absatz 1 Satz 1“ durch die Angabe ,Anhang V der Verordnung (EU)
2024/910“ ersetzt.

bb) In Satz 3 wird nach der Angabe ,Aufnahmemitgliedstaates” die Angabe ,unter Beachtung von Artikel 4
der Delegierten Verordnung (EU) 2024/911“ eingefiigt.

c) In Absatz 3 wird die Angabe ,Absatz 1 Satz 1“ durch die Angabe ,Anhang V der Verordnung (EU) 2024/910“
ersetzt.

35. § 51 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

»2. der Bundesanstalt ein Anzeigeschreiben nach Artikel 1 oder 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2024/911
jeweils in Verbindung mit den Anhéngen Ill und VII der Durchfihrungsverordnung (EU) 2024/910 und
Bescheinigungen nach Anhang IV der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/910 lbermittelt haben.*

36. § 52 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:
»2. Angaben nach Artikel 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2024/911.¢

b) In Absatz 3 wird nach der Angabe ,Satz 2“ die Angabe ,unter Beachtung von Artikel 4 der Delegierten

Verordnung (EU) 2024/911* eingefuigt.

37. § 53 Absatz 1 und 2 wird durch die folgenden Absatze 1 und 2 ersetzt:

»(1) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Uber eine Erlaubnis nach den §§ 20 und 22
verfligt, erstmals im Wege des grenzlberschreitenden Dienstleistungsverkehrs EU-AIF zu verwalten oder
Dienst- und Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 bis 5 zu erbringen, so ibermittelt
sie der Bundesanstalt die Angaben nach Artikel 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2024/912 und nach
Anhang Il der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/913.

(2) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, eine Zweigniederlassung in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zu errichten, so hat sie der Bundesanstalt die Angaben nach Artikel 2 der
Delegierten Verordnung (EU) 2024/912 und nach den Anhéngen IIl und V der Durchfihrungsverordnung
(EU) 2024/913 zu Ubermitteln.”

38. § 54 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) In der Angabe vor Nummer 1 wird die Angabe ,uber eine Zweigniederlassung oder gestrichen.
bb) Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

.2. ein Anzeigeschreiben nach Artikel 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2024/912 und nach
Anhang Il der Durchfihrungsverordnung (EU) 2024/913.°
cc) Nummer 3 wird gestrichen.
b) Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:
»(2) Die Errichtung einer Zweigniederlassung durch eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft setzt voraus,

dass die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft der
Bundesanstalt folgende Informationen Gbermittelt haben:

1. eine Bescheinigung dariiber, dass die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung nach der
Richtlinie 2011/61/EU erhalten hat, durch die die im Inland beabsichtigten Tatigkeiten abgedeckt sind,
und

2. ein Anzeigeschreiben nach Artikel 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2024/912 und nach Anhang III der
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/913.“

39. § 58 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 7 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 5 wird durch die folgende Nummer 5 ersetzt:

,9. der Drittstaat, in dem die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat, ist nicht als
Drittstaat mit hohem Risiko nach Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 eingestuft;*.

bb) In Nummer 6 wird nach der Angabe ,gewahrleistet” die Angabe ,, und dieser Drittstaat ist nicht in
Anhang | der Schlussfolgerungen des Rates zur Uberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Lander
und Gebiete fur Steuerzwecke aufgefuhrt* eingefligt.

b) Nach Absatz 11 wird der folgende Absatz 12 eingefiigt:

»(12) Wird ein Drittstaat, in dem die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat,
entsprechend Absatz 7 Nummer 5 als Drittstaat mit hohem Risiko nach Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie
(EU) 2015/849 eingestuft oder entsprechend Absatz 7 Nummer 6 in den Anhang | der Schlussfolgerungen
des Rates zur Uberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete fiir Steuerzwecke nach der
Zulassung der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft aufgenommen, so ergreift die auslandische AlF-
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40.

41.

42.

43.

Verwaltungsgesellschaft innerhalb einer angemessenen Frist die erforderlichen Maflnahmen, um die
Situation in Bezug auf die von ihr verwalteten AIF zu bereinigen, wobei sie den Interessen der Anleger
gebihrend Rechnung zu tragen hat. Diese Frist betragt hochstens zwei Jahre.*

In § 71 Absatz 2 Satz 3 und Absatz 3 Satz 3 wird jeweils die Angabe ,des Swing Pricing” durch die Angabe
,von Swing Pricing oder Dual Pricing” ersetzt.

§ 73 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe a wird durch den folgenden Buchstaben a ersetzt:

,a) bei der Auswahl und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen
mochte, es sei denn, bei diesem Unterverwahrer handelt es sich um einen Zentralverwahrer, der in
seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf Investorenseite im Sinne des auf der Grundlage von
Artikel 29 Absatz 3 und Artikel 48 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 angenommenen
delegierten Rechtsakts handelt, und®.

b) Absatz 5 wird durch den folgenden Absatz 5 ersetzt:

»(5) Fur die Zwecke dieses Paragraphen wird die Erbringung von Dienstleistungen durch einen
Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf Emittentenseite im Sinne des auf der
Grundlage von Artikel 29 Absatz 3 und Artikel 48 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
angenommenen delegierten Rechtsakts handelt, nicht als Auslagerung von Verwahraufgaben der
Verwahrstelle betrachtet. Fir die Zwecke dieses Paragraphen gilt die Erbringung von Dienstleistungen
durch einen Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf Investorenseite im
Sinne des entsprechenden delegierten Rechtsakts handelt, als Auslagerung von Verwahraufgaben der
Verwabhrstelle.”

§ 80 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 6 Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

.Verwaltet die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen EU-AIF, muss die Verwahrstelle ihren satzungs-
maRigen Sitz oder ihre satzungsmafige Zweigniederlassung im Herkunftsmitgliedstaat des EU-AIF
haben, es sei denn, dieser Herkunftsmitgliedstaat hat von der Mdglichkeit nach Artikel 21 Absatz 5a der
Richtlinie 2011/61/EU Gebrauch gemacht.”

b) Absatz 8 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt geandert:
aaa) Nummer 3 wird durch die folgende Nummer 3 ersetzt:

»3. der Drittstaat, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, wird nicht als Drittstaat mit hohem Risiko
nach Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 eingestuft,”.

bbb) In Nummer 4 wird nach der Angabe ,gewahrleistet* die Angabe ,,, und dieser Drittstaat ist nicht in
Anhang | der Schlussfolgerungen des Rates zur Uberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer
Lander und Gebiete fiir Steuerzwecke aufgefiihrt® eingeflgt.

bb) Nach Satz 2 werden die folgenden Satze eingeflgt:

~Abweichend vom einleitenden Teil von Satz 1 gelten die Bedingungen von Satz 1 Nummer 3 und 4 zum
Zeitpunkt der Bestellung der Verwahrstelle. Wird ein Drittstaat, in dem eine Verwahrstelle ihren Sitz hat,
entsprechend Satz 1 Nummer 3 als Drittstaat mit hohem Risiko nach Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie
(EU) 2015/849 eingestuft oder entsprechend Satz 1 Nummer 4 in den Anhang | der Schlussfolgerungen
des Rates zur Uberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete filir Steuerzwecke
aufgenommen, so hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
innerhalb einer angemessenen Frist eine neue Verwahrstelle zu bestellen, wobei den Interessen der
Anleger gebiihrend Rechnung zu tragen ist. Die Frist nach Satz 3 betragt héchstens zwei Jahre.”

§ 82 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe a wird durch den folgenden Buchstaben a ersetzt:

,a) bei der Auswahl und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie Teile ihrer Aufgaben ubertragen
mochte, es sei denn, bei diesem Unterverwahrer handelt es sich um einen Zentralverwahrer, der in
seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf Investorenseite im Sinne des auf der Grundlage von
Artikel 29 Absatz 3 und Artikel 48 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 angenommenen
delegierten Rechtsakts handelt, und®.

b) Absatz 5 wird durch den folgenden Absatz 5 ersetzt:

»(5) Fur die Zwecke dieses Paragraphen wird die Erbringung von Dienstleistungen durch einen
Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf Emittentenseite im Sinne des auf der
Grundlage von Artikel 29 Absatz 3 und Artikel 48 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
angenommenen delegierten Rechtsakts handelt, nicht als Auslagerung von Verwahraufgaben der
Verwahrstelle betrachtet. Fir die Zwecke dieses Paragraphen gilt die Erbringung von Dienstleistungen
durch einen Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf Investorenseite im
Sinne des entsprechenden delegierten Rechtsakts handelt, als Auslagerung von Verwahraufgaben der
Verwabhrstelle.”
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44. In § 84 Absatz 1 Nummer 3 wird die Angabe ,Immobilien-Sondervermdgen® durch die Angabe ,offenen
Immobilien-Investmentvermogen® ersetzt.

45. § 86 wird durch den folgenden § 86 ersetzt:
»S 86

Informationspflichten gegeniliber Aufsichtsbehdérden

(1) Die Verwahrstelle hat der Bundesanstalt, den zustdndigen Behérden des AIF und den zustandigen
Behorden der AlF-Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage alle Informationen zur Verfligung zu stellen, die sie
im Rahmen der Erfiillung ihrer Aufgaben erhalten hat.

(2) Ist die Bundesanstalt nicht die zustdndige Behorde des AIF oder der AlF-Verwaltungsgesellschaft, stellt
die Bundesanstalt den zustandigen Behdrden des AIF und der AlF-Verwaltungsgesellschaft unverziglich alle
Informationen zur Verfiigung, die fur die Ausiibung der Aufsichtsbefugnisse dieser Behérden von Belang sind.
Ist die Bundesanstalt nicht die zustadndige Behérde der Verwahrstelle, stellt die Bundesanstalt den zustandigen
Behorden der Verwahrstelle unverziglich alle Informationen zur Verfliigung, die fiir die Auslbung der
Aufsichtsbefugnisse dieser Behérden von Belang sind.*

46. Nach § 87 Absatz 1 Satz 2 wird der folgende Satz eingefiigt:

,Die Auswahl und der Wechsel zu einer Verwahrstelle, die die Bundesanstalt als Verwahrstelle eines
entsprechenden Publikums-AIF bereits genehmigt hat, sind der Bundesanstalt lediglich mitzuteilen und
bedurfen keiner weiteren Genehmigung.*

47. § 91 Absatz 3 wird gestrichen.
48. Nach § 93 Absatz 3 wird der folgende Absatz 3a eingeflgt:

»(3a) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann die Erflillung von Verbindlichkeiten aus fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger eines Sondervermdgens getatigten Rechtsgeschaften solange und in dem Umfang
verweigern, wie sie sich nicht gemal Absatz 3 aus dem Sondervermogen tatsachlich befriedigen kann. Die
Einrede nach Satz 1 hat insbesondere

1. keine Auswirkungen auf den Eintritt des Verzugs,
2. keine Stundungswirkung und

3. keine Auswirkungen auf die Verwertbarkeit von Sicherheiten, die fiir Verbindlichkeiten aus fur gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschéaften bestehen.”

49. In § 95 Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,§§ 6 bis 8 Absatz 1* durch die Angabe ,§§ 6 bis 8“ ersetzt.
50. § 98 wird wie folgt geandert:
a) Die Uberschrift wird durch die folgende Uberschrift ersetzt:
,§ 98

Ausgabe und Ruckgabe von Anteilen;
Liquiditdtsmanagementinstrumente; Verordnungserméachtigung®.

b) Absatz 1a wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

»In den Anlagebedingungen kann vorgesehen werden, dass die Rickgabe von Anteilen durch eine
unwiderrufliche Ruckgabeerklarung gegentber der Kapitalverwaltungsgesellschaft unter Einhaltung
einer Rickgabefrist erfolgen muss, die nach Einschatzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft dem
Sondervermdgen angemessen ist.”

bb) Satz 2 wird gestrichen.

cc) In dem neuen Satz 5 wird die Angabe ,4 und 5 durch die Angabe ,3 und 4“ ersetzt.
c) Absatz 1b wird gestrichen.
d) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf die Ausgabe, Zeichnungen, Riickkdufe und Riicknahme der
Anteile aussetzen, wenn auflergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriick-
sichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.”

bb) Satz 3 wird gestrichen.

cc) In dem neuen Satz 4 wird nach der Angabe ,Wiederaufnahme der* die Angabe ,Riickkdufe und®
eingefugt.

dd) In dem neuen Satz 5 wird die Angabe ,Satz 4 findet® durch die Angabe ,Die Satze 3 und 4 finden*
ersetzt.
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51.

52.

53.

54.

55.

e) Absatz 3 wird durch den folgenden Absatz 3 ersetzt:

»(3) Die Bundesanstalt kann nach Anhoérung der Kapitalverwaltungsgesellschaft anordnen, dass die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ausgabe, Zeichnungen, Ruckkaufe und Ricknahme der Anteile
aussetzt oder wieder aufnimmt, wenn Risiken fiir den Anlegerschutz oder die Finanzstabilitdt bestehen,
die bei vernlinftiger und ausgewogener Betrachtung eine Aussetzung oder Wiederaufnahme der Ausgabe,
Zeichnungen, Riickkdufe und Riicknahme erforderlich machen. Die Bundesanstalt soll nach Anhérung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Aussetzung der Rucknahme anordnen, wenn die AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft bei einem Immobilien-Investmentvermégen oder bei einem Infrastruktur-Invest-
mentvermdgen im Fall des Absatzes 2 Satz 1 die Aussetzung nicht vornimmt oder im Fall des § 257 der
Verpflichtung zur Aussetzung nicht nachkommt. Absatz 2 Satz 2 und 4 bis 6 ist entsprechend anzuwenden.*

f) Nach Absatz 3 werden die folgenden Absatze 4 bis 6 eingefligt:

»(4) In den Anlagebedingungen kann vorgesehen werden, dass die Sachauskehr nach Anhang IIA
Nummer 8 der Richtlinie 2009/65/EG oder Anhang V Nummer 8 der Richtlinie 2011/61/EU als Liquiditats-
managementinstrument nach § 30a Absatz 1 Satz 1 angewendet werden darf, um Rickgabeverlangen
professioneller Anleger zu erflillen. Die Sachauskehr nach Satz 1 muss einem proportionalen Anteil an
den gehaltenen Vermdgenswerten entsprechen, aul’er wenn

1. das Sondervermdgen ausschlieRlich an professionelle Anleger vertrieben wird oder

2. das Ziel der Anlagepolitik des Sondervermégens darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten
Indexes nachzubilden, und wenn dieses Sondervermdgen ein bérsengehandelter Fonds im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie 2014/65/EU ist.

(5) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft darf im Interesse der Anleger eines Sondervermdégens illiquide
Anlagen abspalten. Die Abspaltung darf nur in aullergewodhnlichen Fallen eingesetzt werden, wenn
Umstande vorliegen, die dies erforderlich machen, und wenn es unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anleger des Sondervermdgens gerechtfertigt ist.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermé&chtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, fur Kapitalverwaltungsgesellschaften in Bezug auf die Durchfiihrung
der Abspaltung illiquider Anlagen zuséatzliche Bestimmungen zu erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gibertragen.®

§ 99 Absatz 1 wird durch den folgenden Absatz 1 ersetzt:

»(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Verwaltung eines Sondervermégens durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartuber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu
kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften
Datentragers unverziglich zu unterrichten; bei Spezialsondervermdgen ist eine Bekanntmachung der
Kindigung im Bundesanzeiger und im Jahresbericht nicht erforderlich. Ab Bekanntmachung ihrer Kiindigung
nach Satz 1 oder im Fall von Spezialsondervermdgen ab Unterrichtung ihrer Anleger nach Satz 2 ist die
Kapitalverwaltungsgesellschaft verpflichtet, das Sondervermdgen abzuwickeln und an die Anleger zu
verteilen. Anlagegrenzen mussen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Die
Verpflichtung zur Verwaltung des Sondervermdgens endet erst, wenn die Kapitalverwaltungsgesellschaft das
Sondervermdgen abgewickelt hat.”

§ 100 Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Die Verwahrstelle hat das Sondervermdgen unter Wahrung der Interessen der Anleger abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen. Anlagegrenzen miissen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten
werden. Fur die Vergltung und den Ersatz von Aufwendungen der Verwahrstelle im Rahmen der Abwicklung
gilt § 93 Absatz 3 entsprechend.”

In § 105 Absatz 1 und 2 wird jeweils die Angabe ,Sondervermdgen® durch die Angabe ,Publikumssonder-
vermogen® ersetzt.

§ 116 Absatz 2 Satz 6 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Fur die Beschrankung des Rechts der Aktiondre auf Rlckgabe der Aktien in der Satzung gelten § 98
Absatz 1a bis 5, die §§ 223 oder 227 entsprechend.”

§ 117 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 2 Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:
,Die Teilgesellschaftsvermdgen sind haftungs- und vermégensrechtlich voneinander getrennt und haften
auch nicht fur das Investmentbetriebsvermégen nach § 112 Absatz 2 Satz 1.“

b) Absatz 8 wird durch den folgenden Absatz 8 ersetzt:

»(8) Die Satzung der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, die Teilgesellschafts-
vermdgen oder die Ubertragung des Teilgesellschaftsvermdgens auf eine andere Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital bildet, kann vorsehen, dass der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats oder der Verwahrstelle die Auflésung eines Teilgesellschaftsvermdgens beschlieen kann.
Der Beschluss nach Satz 1 wird sechs Monate nach seiner Bekanntgabe im Bundesanzeiger wirksam.
Der Beschluss nach Satz 1 ist in den nachsten Jahresabschluss oder Halbjahresbericht aufzunehmen.
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56.

57.

58.

59.

60.
61.

62.

Fir die Abwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens gilt § 100 Absatz 1 und 2 entsprechend. Fir die
Ubertragung auf eine andere Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital gilt § 100b
entsprechend.”

In § 133 Absatz 1 Satz 5 wird die Angabe ,§ 98 Absatz 1a, 1b, 2 und 3“ durch die Angabe ,§ 98 Absatz 1a
bis 5 ersetzt.
§ 139 wird durch den folgenden § 139 ersetzt:

.8 139

Rechtsform

Geschlossene inlandische Investmentvermdgen durfen nur als Sondervermdgen, als Investmentaktien-
gesellschaft mit fixem Kapital nach den Vorschriften des Unterabschnitts 2 oder als geschlossene Investment-
kommanditgesellschaft nach den Vorschriften des Unterabschnitts 3 aufgelegt werden. Werden geschlossene
inlandische Investmentvermdgen als Sondervermdgen aufgelegt, gelten die §§ 92 bis 97, 99 bis 102, 104
bis 107 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, 4 und 5 sowie § 144 Satz 4, 5 Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 2
entsprechend.”

§ 140 Absatz 1 Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:
,Die Vorschriften des Aktiengesetzes sind anzuwenden, soweit sich aus den Vorschriften dieses Unter-
abschnitts und im Hinblick auf die §§ 182 bis 240 des Aktiengesetzes aus der Satzung der Investmentaktien-
gesellschaft mit fixem Kapital nichts anderes ergibt.”
§ 154 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:
.2. die Gesellschafter anstelle der Verwahrstelle die Bestellung der Kapitalverwaltungsgesellschaft als
Liquidator beschlieRen kénnen.*
b) Absatz 3 wird durch den folgenden Absatz 3 ersetzt:

»(3) Wird eine geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft aufgelost, hat sie auf den Tag,
an dem das Recht der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Verwaltung des Gesellschaftsvermdgens
erlischt, einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen nach § 158 entspricht. Auf die
Prifung des Auflésungsberichts ist § 159 entsprechend anzuwenden. Die §§ 159a und 160 gelten
entsprechend. Die Pflicht zur Erstellung einer Bilanz auf den Beginn der Liquidation nach § 148 Absatz 4
Satz 1 des Handelsgesetzbuchs bleibt hiervon unberihrt.”

In § 157 wird nach der Angabe ,Abkiirzung* die Angabe ,oder eine Ubersetzung® eingefiigt.
§ 161 Absatz 3 wird durch den folgenden Absatz 3 ersetzt:

»(3) Wird eine geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft abgewickelt, hat der Liquidator
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen nach § 158 entspricht. Auf die Priifung des Abwicklungsberichts ist § 159 entsprechend
anzuwenden. Die §§ 159a, 160 gelten entsprechend. Die Pflicht zur Erstellung einer Bilanz auf die Beendigung
der Liquidation gemaf § 148 Absatz 4 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs bleibt hiervon unberihrt.*

§ 162 Absatz 2 wird wie folgt geandert:
a) Nach Nummer 3 werden die folgenden Nummern 3a und 3b eingeflgt:

»3a. welche Liquiditditsmanagementinstrumente, die in der Liste in Anhang IIA Nummer 2 bis 8 der
Richtlinie 2009/65/EG oder in der Liste in Anhang V Nummer 2 bis 8 der Richtlinie 2011/61/EU
genannt werden, ausgewahlt worden sind;

3b. ob und gegebenenfalls welche nicht von Nummer 3a erfassten Liquidititsmanagementinstrumente
ausgewahlt worden sind;*.

b) Nummer 4 wird durch die folgende Nummer 4 ersetzt:

»4. unter welchen Voraussetzungen, zu welchen Bedingungen und bei welchen Stellen die Anleger die
Ricknahme, gegebenenfalls den Umtausch der Anteile oder Aktien von der Verwaltungsgesellschaft
verlangen kénnen, ob und unter welchen Voraussetzungen die Riicknahme und gegebenenfalls der
Umtausch der Anteile oder Aktien beschrankt werden kann, ob und unter welchen Voraussetzungen
die Rickgabefrist verlangert werden kann;".

c) In Nummer 12 wird nach der Angabe ,Kosten“ die Angabe ,und Gebiihren“ eingefigt.
d) In Nummer 16 wird die Angabe ,wird.“ durch die Angabe ,wird;“ ersetzt.
e) Nach Nummer 16 werden die folgenden Nummern 17 bis 20 eingefiigt:

,17. falls in den Anlagebedingungen Dual Pricing vereinbart wird, unter welchen Voraussetzungen diese
Methode angewandt wird;

18. falls das Investmentvermdgen die Mdglichkeit der Sachauskehr an professionelle Anleger nach § 98
Absatz 4 vorsieht, unter welchen Voraussetzungen die Sachauskehr angewandt wird;
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19. dass illiquide Anlagen abgespaltet werden kénnen;
20. falls Liquiditatsmanagementinstrumente nach Nummer 3b ausgewahlt wurden, die Voraussetzungen
zur Anwendung.”
63. Nach § 163 Absatz 4 wird der folgende Absatz 5 eingefiigt:
»(5) Der Inhalt bestehender Vertrage zwischen der Verwaltungsgesellschaft nach Absatz 1 Satz 2 und den

Anlegern wird automatisch an nach dem Vertragsschluss genehmigte Anderungen der Anlagebedingungen,
die Inhalt des Vertrages geworden sind, angepasst,

1. soweit die Anderungen der Anlagebedingungen zur Umsetzung neuer zwingender gesetzlicher oder
aufsichtlicher Anforderungen notwendig sind und
2. wenn die Anderungen der Anlagebedingungen durch die Genehmigung wirksam geworden sind.
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anleger (iber die Anderungen der Vertrédge nach Satz 1 zu unterrichten.”
64. § 165 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 22 wird durch die folgende Nummer 22 ersetzt:
,22. Beschreibung des Liquidititsmanagements des Investmentvermégens, einschlielich
a) der Rickgaberechte unter normalen und aulRergewdhnlichen Umstanden,
b) der bestehenden Riicknahmevereinbarungen mit den Anlegern einschlieBlich der Mdglichkeit

zur Aussetzung der Ausgabe, Zeichnungen, Rickkaufe und Ricknahme und gegebenenfalls
auch des Umtauschs von Anteilen oder Aktien und

c) einer Beschreibung der Mdglichkeit und der Bedingungen fiir den Einsatz der nach § 30a
Absatz 1 oder Absatz 3 ausgewahlten und gegebenenfalls weiterer Liquidititsmanagement-
instrumente;"”.
bb) Nummer 41 wird durch die folgenden Nummern 41 und 42 ersetzt:

,41. die in den Artikeln 6 bis 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 und in den Artikeln 5 bis 7 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Informationen,

42. Informationen zur Funktionsweise der Abspaltung illiquider Anlagen.®
b) Absatz 7 wird wie folgt geandert:
aa) In Nummer 2 wird die Angabe ,Primebroker.“ durch die Angabe ,Primebroker;” ersetzt.
bb) Nach Nummer 2 wird die folgende Nummer 3 eingefiigt:

.3. eine Liste der Gebihren, Entgelte und sonstigen Kosten, die von der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des AIF getragen werden und die direkt und
indirekt dem AIF zugeordnet werden.”

65. § 166 Absatz 1 wird durch den folgenden Absatz 1 ersetzt:

»(1) Die wesentlichen Anlegerinformationen, einschliellich des Namens des OGAW, sind vorvertragliche
Informationen und sollen den Anleger in die Lage versetzen, Art und Risiken des angebotenen
Anlageproduktes zu verstehen und auf dieser Grundlage eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen.”

66. § 167 Absatz 3 Satz 4 und 5 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Fur die Hohe des Aufwendungsersatzanspruchs gilt § 4 Absatz 1 Nummer 2 und 3 sowie Absatz 2 der
Intermediare-Aufwendungsersatz-Verordnung vom 1. April 2025 (BGBI. 2025 | Nr. 104) in der jeweils
geltenden Fassung entsprechend.”

67. § 168 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1a wird durch den folgenden Absatz 1a ersetzt:

»(1a) Falls die Kapitalverwaltungsgesellschaft von der Méglichkeit des Swing Pricing Gebrauch macht,
ist zusatzlich zum Nettoinventarwert je Anteil oder je Aktie der modifizierte Nettoinventarwert je Anteil oder
je Aktie zu berechnen. Die Vorgaben der §§ 170, 212, 216 Absatz 7, des § 217 Absatz 3 Satz 1 sowie des
§ 297 Absatz 2 Satz 1 gelten flir den modifizierten Nettoinventarwert je Anteil oder je Aktie entsprechend mit
der MaRgabe, dass jeweils anstelle des Nettoinventarwertes je Anteil oder je Aktie der modifizierte
Nettoinventarwert je Anteil oder je Aktie zu verdffentlichen oder bekanntzugeben ist.”

Nach Absatz 1a wird der folgende Absatz 1b eingeflgt:

»(1b) Falls die Kapitalverwaltungsgesellschaft von der Mdglichkeit des Dual Pricing Gebrauch macht, ist
zusatzlich zum Nettoinventarwert je Anteil oder je Aktie der flir den Ausgabe- und Riicknahmepreise
jeweils zugrunde zu legenden Nettoinventarwert je Anteil oder je Aktie zu berechnen. Die Vorgaben der
§§ 170, 212, 216 Absatz 7, des § 217 Absatz 3 Satz 1 sowie des § 297 Absatz 2 Satz 1 gelten entsprechend
mit der MalRgabe, dass jeweils anstelle des Nettoinventarwertes je Anteil oder je Aktie der fir den Ausgabe-
und Rulcknahmepreise jeweils zugrunde zu legende Nettoinventarwert je Anteil oder je Aktie zu
veroffentlichen oder bekanntzugeben ist.”

O
~
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68.

69.

70.
71.

72.

73.

74.

75.
76.

77.

78.

79.

§ 174 Absatz 4 wird durch den folgenden Absatz 4 ersetzt:

»(4) Werden die Ruckkaufe oder wird die Ricknahme der Anteile eines Masterfonds zeitweilig ausgesetzt,
ist die den Feederfonds verwaltende Kapitalverwaltungsgesellschaft abweichend von § 98 Absatz 2 Satz 1
oder § 116 Absatz 2 Satz 6 dazu berechtigt, die Riickkaufe oder die Riicknahme der Anteile des Feederfonds
wahrend des gleichen Zeitraums auszusetzen.”

In § 194 Absatz 1 Nummer 6 Buchstabe a wird die Angabe ,des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von
Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Européaischen
Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates
(ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19)“ gestrichen.

In § 205 Satz 1 wird die Angabe ,194 und 196 durch die Angabe ,194, 196 und 198 Nummer 1 bis 3" ersetzt.
Nach § 211 Absatz 3 wird der folgende Absatz 4 eingefigt:

»(4) Aktiviert eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Abspaltung illiquider Anlagen mittels Trennung
der Vermdgenswerte, so kdnnen die getrennten Vermogenswerte von der Berechnung der in diesem Abschnitt
festgelegten Obergrenzen ausgenommen werden.”

In § 214 wird die Angabe ,Immobilien-Sondervermdgen® durch die Angabe ,Immobilien-Investmentvermdgen*
und die Angabe ,Infrastruktur-Sondervermdgen® durch die Angabe ,Infrastruktur-Investmentvermégen” ersetzt.

§ 221 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In der Angabe vor Nummer 1 wird die Angabe ,erwerben:“ durch die Angabe ,investieren in“ ersetzt.
bb) Nummer 4 wird durch die folgende Nummer 4 ersetzt:
»4. Kredite und unverbriefte Darlehensforderungen,”.

b) In Absatz 5 Satz 1 wird nach der Angabe ,erwerbbar sind,” die Angabe ,sowie der fir das Sonstige
Investmentvermdgen vergebenen Kredite* eingefligt.

§ 222 wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 1 Satz 3 wird der folgende Satz eingeflgt:

,Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf flir das Sonstige Investmentvermdgen Kredite an Mikrofinanz-
institute vergeben, die die Anforderungen von Satz 2 oder 3 erfillen.”

b) Nach Absatz 3 wird der folgende Absatz 4 eingeflgt:

»(4) Der Wert der an regulierte Mikrofinanzinstitute vergebenen Kredite darf 60 Prozent des Wertes des
Sonstigen Investmentvermdgens nicht uUberschreiten. Der Wert der an unregulierte Mikrofinanzinstitute
vergebenen Kredite darf 40 Prozent des Wertes des Sonstigen Investmentvermdgens nicht iberschreiten.
Absatz 1 Satz 4 gilt entsprechend.”

In § 223 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,, Absatz 1b Satz 1 bis 3" gestrichen.
§ 224 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) In Nummer 1 wird nach der Angabe ,darf‘ die Angabe ,oder Kredite vergeben werden dirfen® eingeflgt.
bb) Nach Nummer 2 wird die folgende Nummer 2a eingefiigt:
»2a. eine Beschreibung der Grundsatze, nach denen Kredite vergeben werden;".
b) Nach Absatz 2 Nummer 3 wird die folgende Nummer 3a eingefugt:
»3a. ob und in welchem Umfang Kredite fir das Sonstige Investmentvermdgen vergeben werden durfen;*”.
Nach § 230 Absatz 2 wird der folgende Absatz 3 eingefiigt:

»(3) Die Absatze 1 und 2 gelten fiir offene Immobilien-Investmentvermégen, welche nicht als Sonder-
vermogen aufgelegt werden, entsprechend.”

§ 255 Absatz 5 wird durch die folgenden Abséatze 5 und 6 ersetzt:

»(5) Mit Einhaltung der Voraussetzungen von § 257 Absatz 1 gelten die Anforderungen des § 30a Absatz 1
dahingehend als erflllt, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft mit dem Liquiditdtsmanagementinstrument
der Verlangerung der Rickgabefrist im Sinne von § 1 Absatz 19 Nummer 25a Buchstabe ¢ ein geeignetes
Liquiditatsmanagementinstrument ausgewahlt hat.

(6) Die nach Absatz 5 und § 30a Absatz 1 ausgewahlten Liquiditditsmanagementinstrumente gelten auch fir
Anteile im Sinne von § 346 Absatz 1."

§ 256 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,sowie“ gestrichen.
bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,Anteile.“ durch die Angabe ,Anteile und“ ersetzt.
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cc) Nach Nummer 2 wird die folgende Nummer 3 eingeflgt:

.3. sofern ergénzend zu § 255 in den Anlagebedingungen Liquiditatsmanagementinstrumente im Sinne
des § 1 Absatz 19 Nummer 25a vereinbart sind, die Angabe, dass diese Liquidititsmanagement-
instrumente auch auf Anteile im Sinne des § 346 Absatz 1 angewendet werden.®

b) In Absatz 2 wird nach der Angabe ,Nummer 2“ die Angabe ,und 3“ eingefigt.
80. § 257 Absatz 4 wird wie folgt geandert:
a) Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

~Reichen auch 36 Monate nach der Aussetzung der Riucknahme die Bankguthaben und die liquiden Mittel
nicht aus, hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft dieses Immobilien-Sondervermdgen abzuwickeln und
an die Anleger zu verteilen; dies gilt auch, wenn eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zum dritten Mal
binnen funf Jahren die Ricknahme von Anteilen aussetzt.”

b) Nach Satz 2 wird der folgende Satz eingefligt:
»8 99 Absatz 1 Satz 4 gilt entsprechend.”
81. § 260a wird durch den folgenden § 260a ersetzt:
,§ 260a

Infrastruktur-Sondervermégen

Auf die Verwaltung von Infrastruktur-Sondervermdgen nach MafRgabe der §§ 260b bis 260d finden die
Vorschriften der §§ 230 bis 260 entsprechende Anwendung, soweit sich aus den nachfolgenden Vorschriften
nichts anderes ergibt. Satz 1 gilt fur offene Infrastruktur-Investmentvermdgen, welche nicht als Sonder-
vermdgen aufgelegt werden, entsprechend.”

82. § 261 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 5 wird durch die folgende Nummer 5 ersetzt:

,9. Anteile oder Aktien an inléandischen Publikums-AlIF oder an europdischen oder auslandischen
Publikums-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt,”.

bb) Nummer 6 wird durch die folgende Nummer 6 ersetzt:

,0. Anteile oder Aktien an inlandischen Spezial-AlIF oder an EU-Spezial-AIF oder auslandischen
Spezial-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt,”.

cc) Nummer 8 wird durch die folgende Nummer 8 ersetzt:

,8. Gesellschafterdarlehen mit der MaRgabe, dass héchstens 30 Prozent des Kapitals des AlF fiir diese
Kredite verwendet werden und die dem jeweiligen Unternehmen gewahrten Kredite nicht die
Anschaffungskosten der an dem Unternehmen gehaltenen Beteiligungen Uberschreiten,”.

dd) In Nummer 9 wird die Angabe ,kann.” durch die Angabe ,kann,* ersetzt.
ee) Nach Nummer 9 wird die folgende Nummer 10 eingefligt:

,10. Kredite mit der MaRRgabe, dass hdochstens 50 Prozent des Kapitals des AIF fiir die Kreditvergabe
verwendet werden.”

b) In Absatz 4 Satz 1 wird die Angabe ,aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten
zugesagten Kapitals dieses AlF, berechnet auf der Grundlage der Betrage, die nach Abzug samtlicher direkt
oder indirekt von den Anlegern getragener Geblihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur
Verfligung stehen,” durch die Angabe ,Kapitals des AIF* ersetzt.

83. § 262 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 wird die Angabe ,aggregierten eingebrachten Kapital und noch nicht
eingeforderten zugesagten Kapital des AIF, berechnet auf der Grundlage der Betrdge, die nach Abzug
samtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebuhren, Kosten und Aufwendungen fir
Anlagen zur Verfligung stehen,” durch die Angabe ,Kapital des AIF* ersetzt.

b) Nach Absatz 2 werden die folgenden Absatze 3 und 4 eingefugt:

»(3) Abweichend von Absatz 1 darf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir den geschlossenen
inlandischen Publikums-AIF ohne Einhaltung des Grundsatzes der Risikomischung investieren, wenn

1. sie fir den geschlossenen inlandischen Publikums-AlF ausschlieBlich in Vermdgensgegenstéande nach
§ 261 Absatz 2 Nummer 4 investiert und
2. die Anleger ausschlieRlich ansassig sind

a) in der Gemeinde oder den Gemeinden, auf deren Gemeindegebiet sich der Vermdgensgegenstand
befindet, oder in einer unmittelbar an diese Gemeinde oder diese Gemeinden angrenzenden
Gemeinde oder
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84.

85.

86.
87.

88.

89.
90.
91.
92.

93.
94.

95.
96.

97.

b) im Fall einer Windenergieanlage an Land im Sinne von § 3 Nummer 48 des Erneuerbare-Energien-
Gesetzes in einer Gemeinde im Sinne von § 6 Absatz 2 Satz 2 des Erneuerbare-Energien-Gesetzes.

(4) Anleger gelten als ansassig im Sinne von Absatz 3, wenn sie

1. als naturliche Personen ihren Haupt- oder Nebenwohnsitz in einer der in Absatz 3 Nummer 2 genannten
Gemeinden haben oder

2. Eigentumer eines Grundstiickes in einer der in Absatz 3 Nummer 2 genannten Gemeinden sind, ohne
bereits als Anleger des geschlossenen inlandischen Publikums-AIF Miteigentiimer des Grundstiicks zu
sein, auf dem sich die in Absatz 3 Nummer 1 genannten Vermdgensgegenstande befinden oder errichtet
werden sollen.”

In § 263 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 4 wird jeweils die Angabe ,aggregierten eingebrachten Kapitals und noch
nicht eingeforderten zugesagten Kapitals des geschlossenen Publikums-AlF, berechnet auf der Grundlage der
Betrage, die nach Abzug samtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen fir Anlagen zur Verfigung stehen“ durch die Angabe ,Kapitals des AIF* ersetzt.

In § 266 Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,welche Vermdgensgegenstiande in welchem Umfang fiir den
geschlossenen Publikums-AlIF erworben werden® durch die Angabe ,in welche Vermdgensgegenstande in
welchem Umfang fiir den geschlossenen Publikums-AlF investiert wird“ ersetzt.

In § 268 Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,wesentlichen Anlegerinformationen sowie die“ gestrichen.
§ 269 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,gilt § 165 Absatz 1“ durch die Angabe ,gelten § 164 Absatz 2 und § 165
Absatz 1“ ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) In Nummer 4 wird die Angabe ,Kryptowerte.“ durch die Angabe ,Kryptowerte;” ersetzt.
bb) Nach Nummer 4 wird die folgende Nummer 5 eingefiigt:
,9. bei geschlossenen Publikums-AlF, die Kredite nach § 261 Absatz 1 Nummer 10 vergeben,
a) in welchem Umfang Kredite vergeben werden;
b) eine Beschreibung der Grundséatze, nach denen Kredite vergeben werden.*
Nach § 273 wird der folgende § 273a eingefugt:
»§ 273a

Kreditvergabe

Durch und fir inlandische Spezial-AlF dirfen Kredite vergeben werden.”
§ 279 Absatz 4 wird gestrichen.
§ 282 Absatz 2 Satz 3 wird gestrichen.
§ 283 Absatz 3 wird gestrichen.
§ 284 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 2 Nummer 3 wird die Angabe ,, § 240 Absatz 1 und 2 Satz 1 Nummer 1“ gestrichen.
b) Absatz 5 wird gestrichen.
§ 285 Absatz 2 und 3 wird gestrichen.
§ 292a Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der kollektiven Vermdgensverwaltung fiir
Entwicklungsférderungsfonds Birgschaften, Garantien und sonstige Gewahrleistungen fir andere
Uibernehmen, wenn sie Uber eine Aufbau- und Ablauforganisation verfiigt, die diesen Geschaften und deren
Umfang angemessen ist und insbesondere klar definierte und angemessene Verfahren zur Ubernahme von
Birgschaften, Garantien und sonstigen Gewahrleistungen fiir andere vorsieht.”

In § 295a Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,, gegebenenfalls bezogen auf eine oder mehrere,“ gestrichen.
§ 295b wird wie folgt gedndert:
a) In der Uberschrift wird die Angabe ,Informationspflichten* durch die Angabe ,Pflichten* ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,gegebenenfalls bezogen auf eine oder mehrere Anteilklassen,”
gestrichen.

c) Absatz 3 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,gegebenenfalls bezogen auf eine oder mehrere Anteilklassen,” gestrichen.

bb) In Satz 2 wird nach der Angabe ,§ 330“ die Angabe ,Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b und*
eingefugt.
§ 300 Absatz 1 wird wie folgt geandert:
a) In Nummer 2 wird die Angabe ,AIF und“ durch die Angabe ,AlF,” ersetzt.
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b) In Nummer 3 wird die Angabe ,Risikomanagementsysteme.“ durch die Angabe ,Risikomanagement-
systeme,“ ersetzt.

c) Nach Nummer 3 werden die folgenden Nummern 4 bis 6 eingefiigt:
L4. die Zusammensetzung des Portfolios der vergebenen Kredite,

5. auf Jahresbasis samtliche Gebihren, Entgelte und sonstige Kosten, die direkt oder indirekt von den
Anlegern getragen wurden, und

6. auf Jahresbasis jedes Mutterunternehmen, jedes Tochterunternehmen oder jede Zweckgesellschaft, die
in Bezug auf die Anlagen des inlandischen AIF oder des EU-AIF im Namen der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft genutzt wurde.”

98. In § 306b Absatz 6 Satz 1 in der Angabe vor Nummer 1 wird nach der Angabe ,Kreditwesengesetzes® die
Angabe ,oder nach § 3 Absatz 2 des Wertpapierinstitutsgesetzes” eingefiigt.

99. § 307 Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt geandert:
a) Nummer 1 wird durch die folgende Nummer 1 ersetzt:
»1. der Name sowie eine Beschreibung der Anlagestrategie und der Ziele des AlF;".
b) Nummer 12 wird durch die folgende Nummer 12 ersetzt:

,12. eine Beschreibung des Liquiditatsrisikomanagements des AIF, einschlieRlich der Ricknahmerechte
unter normalen und aufergewdhnlichen Umstanden, und der bestehenden Ricknahmeverein-
barungen mit den Anlegern sowie der Moglichkeit und der Bedingungen fiur den Einsatz der nach
§ 30a Absatz 1 oder Absatz 3 ausgewahlten Liquiditdtsmanagementinstrumente;*.

¢) Nummer 13 wird durch die folgende Nummer 13 ersetzt:

,13. eine Beschreibung samtlicher Entgelte, Gebiihren und sonstiger Kosten unter Angabe der jeweiligen
Hdéchstbetrage, die von den Anlegern mittel- oder unmittelbar getragen werden, sowie eine Liste der
Geblhren, Entgelte und sonstigen Kosten, die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft im
Zusammenhang mit der Verwaltung des AIF getragen werden und die direkt und indirekt dem AlF
zugeordnet werden;".

d) In Nummer 20 wird die Angabe ,Informationen;” durch die Angabe ,Informationen.” ersetzt.
e) Nummer 21 wird gestrichen.
100. § 310 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt geadndert:

aaa) In Nummer 1 wird die Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 584/2010“ durch die Angabe
LDurchfiihrungsverordnung (EU) 2024/910“ ersetzt.

bbb) In Nummer 2 wird die Angabe ,Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 584/2010“ durch die Angabe
»+Anhang VI der Durchfihrungsverordnung (EU) 2024/910“ ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,1 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010“ durch die Angabe ,1 und 2 der
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/910“ ersetzt.

b) In Absatz 5 wird nach der Angabe ,Bundesanstalt® die Angabe ,mindestens einen Monat* eingefiigt.
101. In § 311 Absatz 1 Nummer 2 wird nach der Angabe ,Pflichten nach“ die Angabe ,§ 306a oder” eingefiigt.
102. § 312 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 584/2010“ durch die Angabe ,Durchfiihrungs-
verordnung (EU) 2024/910“ ersetzt.

b) Absatz 5 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 584/2010“ durch die Angabe ,Anhang VI
der Durchflihrungsverordnung (EU) 2024/910“ ersetzt.

bb) In Satz 5 wird die Angabe ,1 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010“ durch die Angabe ,1 und 2 der
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/910“ ersetzt.

c) In Absatz 6 wird die Angabe ,Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 584/2010“ durch die Angabe ,Anhang VI
der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/910“ ersetzt.

103. In § 313 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 584/2010“ durch die Angabe
,ourchfihrungsverordnung (EU) 2024/910“ ersetzt.

104. § 316 Absatz 1 Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:
,Das Anzeigeschreiben muss dem Anhang | der Durchfihrungsverordnung (EU) 2024/913 entsprechen.”
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105.

106.

107.

108.

109.

110.

11,

112.

§ 317 wird wie folgt geadndert:
a) In Absatz 1 Nummer 7 Buchstabe e wird nach der Angabe ,Anleger” die Angabe ,grundsatzlich“ eingeflgt.
b) Nach Absatz 3 wird der folgende Absatz 4 eingefiigt:

»(4) Vertreibt eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft Anteile eines EU-AIF, der Uberwiegend in Anteile
eines bestimmten Unternehmens investiert, im Geltungsbereich dieses Gesetzes nur an die Beschaftigten
dieses Unternehmens oder der mit ihm verbundenen Unternehmen im Rahmen von Arbeitnehmer-
beteiligungssystemen oder Arbeitnehmersparplanen, so gilt Absatz 1 mit der MaRgabe, dass die
Nummern 1, 7 und 8 keine Anwendung finden und stattdessen die Anforderungen des Herkunftsmitglied-
staates des EU-AIF in Bezug auf den Vertrieb solcher AIF an Privatanleger Anwendung finden.”

Nach § 318 Absatz 6 wird der folgende Absatz 7 eingefiigt:

»(7) Vertreibt eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft Anteile eines EU-AIF, der GUberwiegend in Anteile eines
bestimmten Unternehmens investiert, im Geltungsbereich dieses Gesetzes nur an die Beschaftigten dieses
Unternehmens oder der mit ihm verbundenen Unternehmen im Rahmen von Arbeithehmerbeteiligungs-
systemen oder Arbeitnehmersparplanen, so gelten fiir den Verkaufsprospekt dieses EU-AIF ausschlief3lich
die Anforderungen des Herkunftsmitgliedstaates des EU-AIF.*

In § 319 Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,AlF-Verwaltungsgesellschaft durch die Angabe ,auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft” ersetzt.

Nach § 320 Absatz 4 wird der folgende Absatz 5 eingefiigt:

»(5) Beabsichtigt eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft, Anteile eines EU-AIF, der Uberwiegend in Anteile
eines bestimmten Unternehmens investiert, im Geltungsbereich dieses Gesetzes nur an die Beschaftigten
dieses Unternehmens oder der mit ihm verbundenen Unternehmen im Rahmen von Arbeitnehmerbeteiligungs-
systemen oder Arbeitnehmersparplanen zu vertreiben, so muss das Anzeigeschreiben abweichend von
Absatz 1 Satz 2 folgende Angaben und Unterlagen in jeweils geltender Fassung enthalten:

1. eine Bescheinigung der zustandigen Stelle des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-Verwaltungs-
gesellschaft in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache, dass die AlF-Verwaltungs-
gesellschaft und die Verwaltung des AIF durch diese der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen;

2. das Anzeigeschreiben nach Anhang | der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/913;
3. das Basisinformationsblatt nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014;

4. eine Bescheinigung der zustadndigen Stelle des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-Verwaltungs-
gesellschaft, dass der Vertrieb solcher AIF an Privatanleger den Anforderungen des Herkunftsmitglied-
staates entspricht.”

§ 321 Absatz 1 wird wie folgt geandert:
a) Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Das Anzeigeschreiben muss dem Anhang | der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/913 entsprechen.”
b) Nach Satz 2 wird der folgende Satz eingefiigt:

,Im Fall des beabsichtigten Vertriebs an semiprofessionelle Anleger ist zusatzlich das Basisinformations-
blatt nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 zu Ubermitteln.“

§ 322 Absatz 1 wird wie folgt geandert:
a) Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

»2. der Drittstaat, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht als Drittstaat mit hohem Risiko nach
Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 eingestuft ist;".

b) In Nummer 3 wird nach der Angabe ,gewahrleistet” die Angabe ,, und dieser Drittstaat nicht in Anhang | der
Schlussfolgerungen des Rates zur Uberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete flr
Steuerzwecke aufgefiihrt ist* eingeflgt.

§ 323 Absatz 1 wird wie folgt geandert:
a) Satz 1 Nummer 1 und 2 wird durch die folgenden Nummern 1 und 2 ersetzt:

»1. eine von ihr ausgestellte Bescheinigung nach Anhang IV der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/913
in seiner jeweils geltenden Fassung sowie

2. ein Anzeigeschreiben nach Anhang Il der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/913 in seiner jeweils
geltenden Fassung,*.

b) Satz 2 wird gestrichen.
§ 329 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 wird wie folgt gedndert:
a) Buchstabe b wird durch den folgenden Buchstaben b ersetzt:

,b) der Drittstaat, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht als Drittstaat mit hohem Risiko nach
Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 eingestuft ist;".
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b) Nach Buchstabe b wird der folgende Buchstabe c eingefugt:

,C) der Drittstaat, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, mit der Bundesrepublik Deutschland eine
Vereinbarung unterzeichnet hat, die den Normen des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermdgen vollstandig entspricht und einen
wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschliellich multi-
lateraler Abkommen Uber die Besteuerung, gewahrleistet, und dieser Drittstaat nicht in Anhang | der
Schlussfolgerungen des Rates zur lberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete flr
Steuerzwecke aufgefihrt ist;".

c) Der bisherige Buchstabe ¢ wird zu Buchstabe d.
113. § 330 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 wird wie folgt gedndert:
a) Buchstabe b wird durch den folgenden Buchstaben b ersetzt:

.b) weder der Drittstaat, in dem die auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat, noch der
Drittstaat, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, als Drittstaat mit hohem Risiko nach Artikel 9
Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 eingestuft ist;".

b) Nach Buchstabe b wird der folgende Buchstabe c eingeflgt:

,.C) der Drittstaat, in dem die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat, und der Drittstaat, in
dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, mit der Bundesrepublik Deutschland eine Vereinbarung
unterzeichnet hat, die den Normen des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermogen vollstdndig entspricht und einen wirksamen
Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlieflich multilateraler
Abkommen Uber die Besteuerung, gewahrleistet, und diese Drittstaaten nicht in Anhang | der
Schlussfolgerungen des Rates zur lberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete flr
Steuerzwecke aufgefiihrt ist;".

c) Der bisherige Buchstabe ¢ wird zu Buchstabe d.
114. § 331 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

,Das Anzeigeschreiben muss die Angaben und Unterlagen nach Anhang Il der Durchfiihrungs-
verordnung (EU) 2024/913 in seiner jeweils geltenden Fassung enthalten.”

bb) Die Satze 3 und 4 werden gestrichen.

b) Absatz 4 Satz 2 wird durch den folgenden Satz ersetzt:
,Die Bundesanstalt fligt eine in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache erstellte

Bescheinigung nach Anhang IV der Durchfihrungsverordnung (EU) 2024/913 in seiner jeweils geltenden
Fassung bei.*

115. In § 337 Absatz 1 Nummer 1 und § 338 Absatz 1 Nummer 1 wird jeweils die Angabe ,Absatz 4 bis 7“ durch die
Angabe ,4 bis 9“ ersetzt.

116. § 340 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:
»2. entgegen § 20 Absatz 8 einen Kredit vergibt oder eine dort genannte Verpflichtung eingeht,”.
b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) In Nummer 1 Buchstabe a wird die Angabe ,oder Satz 14" gestrichen.
bb) Nummer 11 wird durch die folgende Nummer 11 ersetzt:

,11.  entgegen § 35 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2, jeweils in Verbindung mit Artikel 110 Absatz 1
Unterabsatz 2 Satz 1 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in der Fassung vom
18. Oktober 2023, eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
vorlegt,*.

cc) Nach Nummer 12 werden die folgenden Nummern 12a bis 12c eingeflgt:

,12a. entgegen § 35 Absatz 4 Satz 1 in Verbindung mit Artikel 110 Absatz 5 der Delegierten
Verordnung (EU) 231/2013 in der Fassung vom 18. Oktober 2023 eine dort genannte
Information nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt,

12b. entgegen § 35 Absatz 4a Satz 1 die Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig informiert,

12c. einer vollziehbaren Anordnung nach § 35 Absatz 5 Satz 1 zuwiderhandelt,”.
dd) Nummer 13 wird durch die folgenden Nummern 13 bis 13c ersetzt:

,13. entgegen § 36 Absatz 2 Satz 1 oder § 44 Absatz 3 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

13a. entgegen § 36 Absatz 3, auch in Verbindung mit § 36 Absatz 7, die Portfolioverwaltung oder das
Risikomanagement auslagert oder unterauslagert,
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13b. entgegen § 36 Absatz 5 eine Aufgabe oder eine Dienst- oder Nebendienstleistung Ubertragt,

13c. entgegen § 36 Absatz 9 eine Aufgabe oder eine Dienst- oder Nebendienstleistung nicht richtig
oder nicht vollstandig auflistet,”.

ee) Die bisherige Nummer 13a wird durch die folgende Nummer 13d ersetzt:

,13d. entgegen § 38 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit § 26 Absatz 1 Satz 1 oder 3 des Kreditwesen-
gesetzes, entgegen § 121 Absatz 3 Satz 4, auch in Verbindung mit § 148 Absatz 1 Satz 1, oder
entgegen § 136 Absatz 3 Satz 4, auch in Verbindung mit § 159 Satz 2, einen dort genannten
Bericht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig einreicht,”.

ff) Nummer 15 wird durch die folgende Nummer 15 ersetzt:

,15. entgegen § 44 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 in Verbindung mit Artikel 110 Absatz 1 Unterabsatz 2
Satz 1 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in der Fassung vom 18. Oktober 2023 die
Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig unterrichtet,”.

gg) In den Nummern 38 und 39 wird jeweils die Angabe ,oder die wesentlichen Anlegerinformationen®
gestrichen.

hh) In Nummer 40 werden die Angabe ,oder die wesentlichen Anlegerinformationen® und die Angabe ,oder
der wesentlichen Anlegerinformationen® gestrichen.

c) Absatz 6h wird durch den folgenden Absatz 6h ersetzt:

»(6h) § 56 Absatz 5e und 6 Nummer 1 und 3 des Kreditwesengesetzes gilt flir Personen im
Anwendungsbereich dieses Gesetzes entsprechend.”

117. § 343 Absatz 7 wird durch den folgenden Absatz 7 ersetzt:

»(7) § 34 Absatz 6 in der bis zum 30. Dezember 2026 geltenden Fassung ist erst ab dem 1. Januar 2017
anzuwenden.”

118. Nach § 366 wird der folgende § 367 eingefugt:
.§ 367

Ubergangsvorschrift zu den §§ 29a und 30 Absatz 3a

(1) Bei AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die AlIF, welche Kredite vergeben, verwalten, die vor dem
15. April 2024 aufgelegt wurden, wird bis zum 16. April 2029 davon ausgegangen, dass sie die Vorgaben
von § 29a Absatz 3 bis 6 und § 30 Absatz 3a einhalten.

(2) Wenn der Nominalwert der von einem AIF an einen einzelnen Kreditnehmer vergebenen Kredite oder
das Leverage eines AIF Uber den in § 29a Absatz 3 und 5 genannten Obergrenzen liegt, durfen die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die diese AIF verwalten, diesen Wert oder dieses Leverage bis zum
16. April 2029 nicht erhéhen. Liegt der Nominalwert der von einem AIF an einen einzelnen Kredithehmer
vergebenen Kredite oder das Leverage eines AIF unter den in § 29a Absatz 3 und 5 genannten
Obergrenzen, durfen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die diese AIF verwalten, diesen Wert oder
dieses Leverage nicht uber diese Obergrenzen hinaus erhdhen.

(3) Bei AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die AlF, welche Kredite vergeben, verwalten, die vor dem
15. April 2024 aufgelegt wurden und die nach dem 15. April 2024 kein zusatzliches Kapital aufnehmen, wird
davon ausgegangen, dass sie die Vorgaben von § 29a Absatz 3 bis 6 und § 30 Absatz 3a in Bezug auf diese
AIF einhalten.

(4) Ungeachtet der Absatze 1 bis 3 kann sich eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die AIF, welche
Kredite vergeben, verwaltet, die vor dem 15. April 2024 aufgelegt wurden, dafiir entscheiden, § 29a
Absatz 3 bis 6 und § 30 Absatz 3a zu befolgen, sofern die Bundesanstalt davon in Kenntnis gesetzt wird.

(5) Wenn AIF vor dem 15. April 2024 Kredite vergeben haben, kdénnen die AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaften diese AIF weiterhin verwalten, ohne § 29 Absatz 3 Nummer 4 und § 29a Absatz 7 bis 10
sowie § 29b in Bezug auf diese Kredite einzuhalten.”

Artikel 2

Weitere Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs?
Das Kapitalanlagegesetzbuch, das zuletzt durch Artikel 1 dieses Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt
geandert:
1. In der Inhaltslibersicht wird nach der Angabe zu § 365 die folgende Angabe eingefiigt:
,§ 366 Ubergangsvorschrift zum Fondsrisikobegrenzungsgesetz*.

2 Dieser Artikel dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/927 des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Mérz 2024 zur Anderung
der Richtlinien 2011/61/EU und 2009/65/EG im Hinblick auf Ubertragungsvereinbarungen, Liquidititsrisikomanagement, die aufsichtliche
Berichterstattung, die Erbringung von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen und die Kreditvergabe durch alternative Investmentfonds
(ABI. L, 2024/927, 26.3.2024).
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2. Nach § 365 wird der folgende § 366 eingeflgt:

,§ 366

Ubergangsvorschrift zum Fondsrisikobegrenzungsgesetz

(1) Die Anlagebedingungen und der Verkaufsprospekt fir inlandische OGAW oder inléandische offene
Publikums-AIF sind zum 16. April 2026 an die ab dem 16. April 2026 geltende Fassung dieses Gesetzes
anzupassen. Der Antrag auf Genehmigung der geanderten Anlagebedingungen darf neben redaktionellen nur
solche Anderungen der Anlagebedingungen beinhalten, die fiir eine Anpassung an die Anforderungen der ab
dem 16. April 2026 geltenden Fassung dieses Gesetzes erforderlich sind. § 163 Absatz 3 und 4 Satz 2 bis 5
sowie § 298 Absatz 2 Nummer 3 ist nicht anzuwenden. Die Anlagebedingungen und die Informationen nach
§ 307 Absatz 1 und 2 fiir inlandische offene Spezial-AlIF sind zum 16. April 2026 an die ab dem 16. April 2026
geltende Fassung dieses Gesetzes anzupassen.

(2) § 35 Absatz 1, 2, 5 Satz 1 und Absatz 9 in der ab dem 16. April 2026 geltenden Fassung und § 36
Absatz 3a sind erstmals ab dem 16. April 2027 anzuwenden. Bis zum 15. April 2027 findet weiterhin § 35
Absatz 1, 2, 5 Satz 1 und Absatz 9 in der bis zum 15. April 2026 geltenden Fassung Anwendung.

(3) § 139 Satz 2 in der ab dem 16. April 2026 geltenden Fassung ist in Bezug auf die entsprechende Geltung
von § 95 erstmals ab dem 16. April 2028 anzuwenden.

(4) Verwaltungsgesellschaften nach § 163 Absatz 1 Satz 2 kénnen in den Vertrdgen mit Anlegern, in denen sie
sich das Recht vorbehalten haben, den Vertrag einseitig zu andern (Vorbehaltsklauseln), diese Vorbehalts-
klauseln durch Erklarung gegeniber den Anlegern bis zum 1. Oktober 2027 gegen eine andere von der
Bundesanstalt genehmigte Vorbehaltsklausel austauschen.”

Artikel 3

Weitere Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs3
Das Kapitalanlagegesetzbuch, das zuletzt durch Artikel 2 dieses Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt

geandert:
§ 206 wird wie folgt geandert:

1.

Nach Absatz 1 Satz 1 wird der folgende Satz eingefugt:
,Die Emittentengrenze von 40 Prozent gilt nicht fir

1. Einlagen bei Instituten gemaR § 1 Absatz 1b des Kreditwesengesetzes und Wertpapierinstituten geman § 2
Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes und

2. Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, mit Instituten gemaR § 1 Absatz 1b des Kreditwesen-
gesetzes und Wertpapierinstituten gemaR § 2 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes.*

. In Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 wird nach der Angabe ,Geschéafte” die Angabe ,, die Derivate zum Gegenstand

haben, die nicht durch eine gemaR Artikel 14 der Verordnung (EU) 648/2012 zugelassene oder gemaf Artikel 25
dieser Verordnung anerkannte zentrale Gegenpartei gecleart werden,” eingefiigt.

Artikel 4

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Das Wertpapierhandelsgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708),

das zuletzt durch Artikel 27 Absatz 2 des Gesetzes vom 25. Marz 2026 (BGBI. 2026 | Nr. 81) geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

1

. In § 86 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften oder

Investmentgesellschaften,” gestrichen.

2. § 87 Absatz 8 wird durch den folgenden Absatz 8 ersetzt:

3

»(8) Die Absatze 1 bis 7 sind nicht anzuwenden auf diejenigen Mitarbeiter eines Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens, die ausschlieBlich in einer Zweigniederlassung im Sinne des § 24a des Kreditwesengesetzes,
des § 70 des Wertpapierinstitutsgesetzes oder in mehreren solcher Zweigniederlassungen tatig sind.“

Dieser Artikel dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/2994 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2024 zur

Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2013/36/EU und (EU) 2019/2034 hinsichtlich der Behandlung des Konzentrationsrisikos, das aus
Risikopositionen gegenlber zentralen Gegenparteien erwachst, und des Ausfallrisikos bei zentral geclearten Derivategeschaften (ABI. L,
2024/2994, 4.12.2024).
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Artikel 5

Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz, das zuletzt durch Artikel 4 dieses Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt
geandert:

1. § 1 Absatz 1 Nummer 8 wird durch die folgende Nummer 8 ersetzt:

,8. die Zustandigkeiten und Befugnisse der Bundeanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) und
die Ahndung von VerstdRen hinsichtlich

a) der Vorschriften dieses Gesetzes,
b) der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009,
c) der Verordnung (EU) Nr. 236/2012,
d) der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,
e) der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,
f) der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
g) der Verordnung (EU) Nr. 909/2014,
h) der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014,
i) der Verordnung (EU) 2015/2365,

j) der Verordnung (EU) 2016/1011,

k) der Verordnung (EU) 2017/1129,

I) der Verordnung (EU) 2019/2088, sofern es sich um Wertpapierdienstleistungsunternehmen handelt, die
Anlageberatung oder Finanzportfolioverwaltung betreiben,

m) der Verordnung (EU) 2019/1238,

n) der Verordnung (EU) 2020/852, sofern es sich um Wertpapierdienstleistungsunternehmen handelt, die
Anlageberatung oder Finanzportfolioverwaltung betreiben,

o) der Verordnung (EU) 2020/1503,

p) der Delegierten Verordnungen und Durchfiihrungsverordnungen der Europdischen Kommission zur
Richtlinie 2014/65/EU,

q) der Delegierte Verordnungen und Durchfiihrungsverordnungen der Europdischen Kommission zur
Richtlinie 2004/109/EG,

r) der Verordnung (EU) 2022/2554,
s) der Verordnung (EU) 2023/2631."
2. § 30 wird wie folgt geandert:
a) Nach Absatz 1 wird der folgende Absatz 1a eingefugt:
»(1a) Die Bundesanstalt kann Zwangsgelder verhangen nach

1. Artikel 7a Absatz 9 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der Fassung vom 27. November
2024 gegen finanzielle oder nichtfinanzielle Gegenparteien unter Beachtung der Maflgaben nach
Artikel 7a Absatz 9 Untersatz 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der Fassung vom
27. November 2024, und

2. Artikel 12 Absatz 1a Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der Fassung vom 27. November
2024 gegen Einrichtungen unter Beachtung der MaRRgaben nach Artikel 12 Absatz 1a Untersatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der Fassung vom 27. November 2024 .*

b) In Absatz 4 wird die Angabe ,nach Absatz 1“ durch die Angabe ,nach den Absatzen 1 und 1a“ ersetzt.
3. § 120 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 7 wird wie folgt geadndert:

aa) In der Angabe vor Nummer 1 wird die Angabe ,Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch
die Verordnung (EU) 2019/834 (ABI. L 141 vom 28.5.2019, S. 42) geéndert worden ist,” durch die Angabe
sVerordnung (EU) Nr. 648/2012 in der Fassung vom 27. November 2024“ ersetzt.

bb) Nummer 1a wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

»2. entgegen Artikel 4 Absatz 3a Satz 1 in Verbindung mit dem Anhang der Delegierten Verordnung (EU)
2021/1456 in der Fassung vom 2. Juni 2021 einen Clearingdienst in Bezug auf einen OTC-
Derivatekontrakt nach Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 nicht richtig erbringt,”.

cc) Nummer 1b wird zu Nummer 3.
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dd) Nach Nummer 3 werden die folgenden Nummern 4 bis 10 eingefligt:
»4. entgegen Artikel 7a Absatz 1 Unterabsatz 1 nicht mindestens ein aktives Konto flihrt,

5. entgegen Artikel 7a Absatz 1 Unterabsatz 2 eine Mitteilung nicht oder nicht unverziglich nach
Uberschreiten einer Clearingschwelle macht,

6. entgegen Artikel 7b Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 eine dort genannte Information nicht, nicht richtig
oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,

7. entgegen Artikel 7b Absatz 2 Satz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig macht,

8. entgegen Artikel 7c Absatz 2 die dort genannten Gebuhren nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig
offenlegt,

9. entgegen Artikel 7c Absatz 3 eine dort genannte Information nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

10. entgegen Artikel 7d Absatz 1 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Unterabsatz 2 eine Meldung nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig oder nicht jahrlich macht,”.

ee) Die bisherige Nummer 2 wird zu Nummer 11.
ff) Die bisherige Nummer 3 wird durch die folgende Nummer 12 ersetzt:

»,12. entgegen Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 2 oder Unterabsatz 3 Satz 1 eine Meldung nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,*.

gg) Die bisherigen Nummern 4 bis 7 werden zu den Nummern 13 bis 16.
hh) Die bisherige Nummer 8 wird gestrichen.
ii) Nach Nummer 16 wird die folgende Nummer 17 eingeflgt:

,17. entgegen Artikel 11 Absatz 3 Unterabsatz 3 Satz 1 ein dort genanntes Modell verwendet oder
andert,”.

jj) Die bisherigen Nummern 9 und 10 werden zu den Nummern 18 und 19.
b) Absatz 24 wird durch den folgenden Absatz 24 ersetzt:
»(24) Die Ordnungswidrigkeit kann

1. in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe f bis h, Nummer 2b und 4 Buchstabe ¢, Nummer 10
und 15, des Absatzes 6 Nummer 3 bis 5 und des Absatzes 7 Nummer 3 bis 10, 14, 17 und 18 mit einer
GeldbuRe bis zu finfhunderttausend Euro,

2. in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2 und 3, des Absatzes 2 Nummer 1, 2 Buchstabe a, b und k bis n,
Nummer 2a, 14a und 16, des Absatzes 4 Nummer 5, des Absatzes 6 Nummer 1 und 2, des Absatzes 7
Nummer 1, 12 und 13 und des Absatzes 12 Nummer 1 Buchstabe c mit einer GeldbufRe bis zu
zweihunderttausend Euro,

3. in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 4, des Absatzes 2 Nummer 6 bis 8 und 11 bis 13, des Absatzes 7
Nummer 2, 11, 15 und 16 und des Absatzes 12 Nummer 1 Buchstabe d mit einer GeldbulRe bis zu
hunderttausend Euro,

4. in den Ubrigen Fallen der Absatze 1, 2, 4, 7 und 12 sowie in den Fallen der Absatze 3, 5, 9b und 13 mit
einer Geldbufle bis zu fiinfzigtausend Euro

geahndet werden.*

4. In der Angabe vor § 120a Absatz 1 Nummer 1 wird die Angabe ,Delegierte Verordnung (EU) Nr. 149/2013 der
Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européaischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische Regulierungsstandards fir indirekte Clearingverein-
barungen, die Clearingpflicht, das 6ffentliche Register, den Zugang zu einem Handelsplatz, nichtfinanzielle
Gegenparteien und Risikominderungstechniken fir nicht durch eine CCP geclearte OTC-Derivatekontrakte
(ABI. L 52 vom 23.2.2013, S. 11), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU) 2022/2310 (ABI. L 307 vom
28.11.2022, S. 29) geandert worden ist,“ durch die Angabe ,Delegierte Verordnung (EU) Nr. 149/2013 in der
Fassung vom 18. Oktober 2022“ ersetzt.

5. In der Angabe vor § 120b Absatz 1 Nummer 1 wird die Angabe ,Delegierte Verordnung (EU) 2017/2154 der
Kommission vom 22. September 2017 zur Ergédnzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européaischen
Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fir indirekte Clearingvereinbarungen
(ABI. L 304 vom 21.11.2017, S. 6)" durch die Angabe ,Delegierte Verordnung (EU) 2017/2154 in der Fassung
vom 22. September 2017“ ersetzt.

6. In § 123 Absatz 4 Satz 1 wird nach der Angabe ,§ 120 Absatz 7“ die Angabe ,oder § 120a“ eingefligt.

7. In der Angabe nach § 126 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 wird vor der Angabe ,auf die Angabe ,sowie
Bufigeldentscheidungen nach § 120b,“ eingefligt.
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Artikel 6

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776), das
zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 25. Marz 2026 (BGBI. 2026 | Nr. 81) geandert worden ist, wird wie folgt
geandert:

Nach § 2 Absatz 1 Nummer 3d wird die folgende Nummer 3e eingeflgt:
»3€. Kreditvergabezweckgesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 24c des Kapitalanlagegesetzbuchs,

sofern sie als Bankgeschafte nur die Gewahrung von Gelddarlehen betreiben;”.

Artikel 7

Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes*

Das Kreditwesengesetz, das zuletzt durch Artikel 6 dieses Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

Nach der Angabe zu § 48 wird die folgende Angabe eingefuigt:

,9 48a Malnahmen bei Risiko einer Ubermafligen Konzentration von Risikopositionen gegenuber einer zentralen
Gegenpartei*.

Die Angabe zu den §§ 48a bis 48s wird durch die folgende Angabe ersetzt:
.S 48b  (weggefallen)
§ 48¢c  (weggefallen)
§ 48d (weggefallen)
§ 48e  (weggefallen)
§ 48f  (weggefallen)
§ 489 (weggefallen)
§ 48h  (weggefallen)
§ 48i  (weggefallen)
§ 48]  (weggefallen)
§ 48k  (weggefallen)
§ 481  (weggefallen)
§ 48m (weggefallen)
§ 48n  (weggefallen)
§ 480 (weggefallen)
§ 48p (weggefallen)
§ 489 (weggefallen)
§ 48r  (weggefallen)

§ 48s  (weggefallen)”.

Die Angabe zu § 53m wird durch die folgende Angabe ersetzt:
,8 53m Inhalt des Zulassungsantrags; Anforderung von Unterlagen; Verzicht auf die Anhérung®.

2. § 6b Absatz 2 Satz 2 Nummer 3 wird durch die folgende Nummer 3 ersetzt:

»3.

das Ausmal, in dem ein Institut Risikokonzentrationen ausgesetzt ist, und deren Steuerung durch das
Institut, einschlieBlich der Erflillung der aufsichtlichen Anforderungen, insbesondere hinsichtlich des
Konzentrationsrisikos, das aus Risikopositionen gegenliber zentralen Gegenparteien erwachst,
einschlieRlich der gemaR § 25¢ Absatz 4a Nummer 7 ausgearbeiteten Plane, sowie der Fortschritte bei der
Anpassung der Geschaftsmodelle der Institute an die in Artikel 7a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
festgelegten Anforderungen;*.

3. Nach § 25a Absatz 1 Satz 2 wird der folgende Satz eingefiigt:

,Dies umfasst insbesondere wirksame Verfahren zur Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und Meldung der
Risiken, denen das Institut ausgesetzt ist oder sein konnte, einschlielich kurz-, mittel- und langfristiger
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsrisiken sowie des Konzentrationsrisikos, das aus Risikopositionen
gegenliber zentralen Gegenparteien erwachst, unter Berlcksichtigung der in Artikel 7a der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 festgelegten Bedingungen.”

4 Dieser Artikel dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/2994 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2024 zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2013/36/EU und (EU) 2019/2034 hinsichtlich der Behandlung des Konzentrationsrisikos, das aus
Risikopositionen gegenlber zentralen Gegenparteien erwachst, und des Ausfallrisikos bei zentral geclearten Derivategeschaften (ABI. L,
2024/2994, 4.12.2024).
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4. § 25c Absatz 4a wird wie folgt geandert:
a) In Nummer 8 wird die Angabe ,aktualisieren.” durch die Angabe ,aktualisieren;* ersetzt.
b) Nach Nummer 8 wird die folgende Nummer 9 eingefligt:

,9. konkrete Plane und quantifizierbare Ziele gemal den in Artikel 7a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
festgelegten Anforderungen, um das Konzentrationsrisiko zu Uberwachen und zu bewaltigen, das aus
Risikopositionen gegeniliber zentralen Gegenparteien aus Drittstaaten erwéachst, die Dienstleistungen
anbieten, die fir die Europaische Union oder mindestens einen ihrer Mitgliedstaaten von wesentlicher
Systemrelevanz sind.”

5. § 29 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe c wird durch den folgenden Buchstaben c ersetzt:

,C) nach Artikel 4 Absatz 1, 2, 3 Unterabsatz 2 und Absatz 3a, nach den Artikeln 4a und 7a Absatz 1 bis 5,
nach Artikel 7b Absatz 1 und 2, nach Artikel 7c Absatz 1 bis 3, nach Artikel 7d Absatz 1, nach Artikel 9

Absatz 1 bis 3 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 11 Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012,".
b) Absatz 1a wird durch den folgenden Absatz 1a ersetzt:

»(1a) Absatz 1 gilt hinsichtlich der Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2, 3 Unterabsatz 2 und
Absatz 3a, nach den Artikeln 4a und 7a Absatz 1 bis 5, nach Artikel 7b Absatz 1 und 2, nach Artikel 7c
Absatz 1 bis 3, nach Artikel 7d Absatz 1, nach Artikel 9 Absatz 1 bis 3 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 11
Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 firr die Prifung des Jahresabschlusses
von zentralen Gegenparteien mit der Malgabe, dass der Prifer zusatzlich zu prifen hat, ob die
Anforderungen nach Artikel 7 Absatz 1 bis 4, den Artikeln 7e, 8 Absatz 1 bis 4, den Artikeln 26, 29 und 33
bis 54 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und nach Artikel 29 Absatz 2, den Artikeln 30 und 35 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 sowie der gemaR diesen Artikeln erlassenen technischen Regulierungsstandards
eingehalten sind. Satz 1 gilt entsprechend fir den verkirzten Abschluss einer zentralen Gegenpartei, wenn
ein solcher Abschluss nach den gesetzlichen Vorgaben zu erstellen ist.”

6. Nach § 48 wird der folgende § 48a eingeflgt:

»8 48a

Mallinahmen bei Risiko einer ibermafigen Konzentration
von Risikopositionen gegenlber einer zentralen Gegenpartei

Die Bundesanstalt kann, wenn sie der Auffassung ist, dass ein Risiko einer (bermafRigen Konzentration
besteht, das aus Risikopositionen gegenliber einer zentralen Gegenpartei erwachst, die Geschaftsleiter eines
Instituts anweisen,

1. die Risikopositionen des Instituts gegentiber dieser zentralen Gegenpartei zu verringern oder

2. Risikopositionen Uber die Clearingkonten des Instituts gemaf Artikel 7a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
neu zuzuweisen.”

7. § 53m wird wie folgt geandert:
a) Die Uberschrift wird durch die folgende Uberschrift ersetzt:
»§ 53m

Inhalt des Zulassungsantrags; Anforderung von Unterlagen; Verzicht auf die Anhérung®.
b) Nach Absatz 2 wird der folgende Absatz 3 eingefligt:
»(3) Die Bundesanstalt kann auf die Anhérung gemaf § 28 Absatz 1 des Verwaltungsverfahrensgesetzes
verzichten, wenn sie
1. Zulassungen gemal Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,
2. Genehmigungen von Zulassungserweiterungen gemaf Artikel 15, auch in Verbindung mit Artikel 17a, der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder
3. Genehmigungen und Validierungen gemaf Artikel 49, auch in Verbindung mit Artikel 49a, der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012
mit Bedingungen oder Empfehlungen im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 versehen will.“
8. § 54 Absatz 1a bis 2 wird durch die folgenden Absatze 2 bis 5 ersetzt:
»(2) Ebenso wird bestraft, wer ohne Zulassung nach Artikel 14 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in
der Fassung vom 27. November 2024 eine Clearingdienstleistung erbringt.
(3) Ebenso wird bestraft, wer ohne Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in
der Fassung vom 13. Dezember 2023 eine Zentralverwahrertatigkeit ausubt.

(4) Ebenso wird bestraft, wer ohne Zulassung nach Artikel 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 in der
Fassung vom 7. Oktober 2020 eine Schwarmfinanzierungsdienstleistung erbringt.
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(5) Handelt der Tater in den Fallen der Absatze 1 bis 3 oder 4 fahrlassig, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu
drei Jahren oder Geldstrafe.”

9. In § 56 Absatz 1 wird nach der Angabe ,Absatz 3 Satz 1“ die Angabe ,, § 53e erster Halbsatz, den §§ 53g,
53h, 53| Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2 oder nach § 53n Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 erster Halbsatz, Absatz 3
Satz 1 oder 5 oder Absatz 4 Satz 5 oder 6“ eingefugt.

Artikel 8

Anderung des Anlegerentschidigungsgesetzes

Das Anlegerentschadigungsgesetz vom 16. Juli 1998 (BGBI. | S. 1842), das zuletzt durch Artikel 18 des Gesetzes
vom 27. Dezember 2024 (BGBI. 2024 | Nr. 438) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

§ 1 Absatz 1 wird durch den folgenden Absatz 1 ersetzt:
»(1) Institute im Sinne dieses Gesetzes sind

1. Wertpapierinstitute, denen eine Erlaubnis zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2
Absatz 1 Nummer 1 bis 10 Buchstabe a bis ¢ des Wertpapierinstitutsgesetzes erteilt ist,

2. Kreditinstitute oder Finanzdienstleistungsinstitute, denen eine Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften im
Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 oder Nummer 10 des Kreditwesengesetzes oder zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 Buchstabe a bis ¢ des Kreditwesen-
gesetzes erteilt ist, soweit sie keine CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesen-
gesetzes sind und nicht in Artikel 2 Absatz 5 Nummer 5 der Richtlinie 2013/36/EU genannt werden,

3. externe Kapitalverwaltungsgesellschaften, denen eine Erlaubnis nach § 20 Absatz 1 in Verbindung mit den §§ 21
oder 22 des Kapitalanlagegesetzbuchs erteilt ist und die zur Erbringung der in § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 2
oder Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 bis 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs genannten Dienst- oder Nebendienst-
leistungen befugt sind, und

4. Betreiber von multilateralen DLT-Handelssystemen im Sinne von Artikel 2 Nummer 6 der Verordnung (EU)
2022/858 oder von DLT-Handels- und Abwicklungssystemen im Sinne von Artikel 2 Nummer 10 der
Verordnung (EU) 2022/858, denen eine besondere Genehmigung nach Artikel 8 Absatz 2 und 9 Satz 1 oder
Artikel 10 Absatz 2 und 9 Satz 1 der Verordnung (EU) 2022/858 erteilt ist.”

Artikel 9

Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzess

Das Wertpapierinstitutsgesetz vom 12. Mai 2021 (BGBI. | S. 990), das zuletzt durch Artikel 18 des Gesetzes vom
25. Marz 2026 (BGBI. 2026 | Nr. 81) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Nach § 2 Absatz 38 wird der folgende Absatz 39 eingefligt:

»(39) Zentrale Gegenpartei im Sinne dieses Gesetzes ist eine CCP im Sinne von Artikel 2 Nummer 1 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012.°

2. § 8 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Nummer 2 wird die Angabe ,des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 ber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom
30.11.2013, S. 6) in der jeweils geltenden Fassung,“ gestrichen.

b) In Absatz 4 wird die Angabe ,des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Bankenaufsichtsbehérde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331
vom 15.12.2010, S. 12; L 101 vom 18.4.2015, S. 62), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2175
(ABI. L 334 vom 27.12.2019, S. 1) geédndert worden ist,“ gestrichen.

3. § 41 Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

.2. wirksame Verfahren zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommunikation der
Risiken und mdglichen Risiken, denen das Wertpapierinstitut ausgesetzt ist oder die das Wertpapierinstitut
fur andere darstellt, einschliellich des Konzentrationsrisikos, das aus Risikopositionen gegenulber zentralen
Gegenparteien unter Beriicksichtigung der in Artikel 7a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 festgelegten
Anforderungen erwachst,”.

5 Dieser Artikel dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/2994 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2024 zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2013/36/EU und (EU) 2019/2034 hinsichtlich der Behandlung des Konzentrationsrisikos, das aus
Risikopositionen gegenlber zentralen Gegenparteien erwachst, und des Ausfallrisikos bei zentral geclearten Derivategeschaften (ABI. L,
2024/2994, 4.12.2024).
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4. § 45 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird durch den folgenden Absatz 1 ersetzt:

»(1) Ein Wertpapierinstitut hat angemessene Strategien, Grundsatze, Verfahren und Systeme zur
Risikosteuerung einzurichten. Diese muissen eine Identifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie
Uberwachung und Kommunikation der wesentlichen Risiken und damit verbundener Risikokonzentrationen
sowie deren Ursachen und Auswirkungen auf die Eigenmittel des Wertpapierinstituts gewahrleisten. Dies
betrifft

1. Risiken fir die Kunden,

2. Risiken fir den Markt,

3. Risiken flr das Wertpapierinstitut,

4. Liquiditatsrisiken und

5. das Konzentrationsrisiko, das aus Risikopositionen gegenuber zentralen Gegenparteien erwachst.”
b) Absatz 3 wird durch den folgenden Absatz 3 ersetzt:

»(3) Bei der Beurteilung der Risiken nach Absatz 1 Satz 3 Nummer 3 hat das Wertpapierinstitut Folgendes
zu berucksichtigen:

1. wesentliche Veranderungen des Buchwertes von Vermdgensgegenstanden,

2. Forderungen von Kunden gegeniber vertraglich gebundenen Vermittlern des Wertpapierinstituts,

3. den Zahlungsausfall von Kunden oder Kontrahenten,

4. Positionen in Finanzinstrumenten, Wahrungen und Rohstoffen und

5. eigene Verpflichtungen gegeniiber Altersversorgungssystemen mit im Voraus festgelegten Leistungen.

Bei der Beurteilung des Konzentrationsrisikos nach Absatz 1 Satz 3 Nummer 5 hat das Wertpapierinstitut
konkrete Plane und quantifizierbare Ziele im Einklang mit den in Artikel 7a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
festgelegten Anforderungen auszuarbeiten, um das Konzentrationsrisiko zu Uberwachen, das aus
Risikopositionen gegenliber zentralen Gegenparteien erwéachst.”

5. § 47 wird wie folgt geadndert:
a) Nach Absatz 2 wird der folgende Absatz 2a eingefligt:

»(2a) Wenn ein Mittleres Wertpapierinstitut Risikopositionen gegenuber zentralen Gegenparteien halt,
Uberprift und bewertet die Bundesanstalt

1. diese Risikopositionen in Bezug auf die Steuerung seines Konzentrationsrisikos, das aus ihnen erwachst,
2. die gemaR § 45 Absatz 3 Satz 2 ausgearbeiteten Plane und

3. die Fortschritte bei der Anpassung seines Geschaftsmodells an die in Artikel 7a der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 festgelegten Anforderungen.®

b) In den Absatzen 4 und 5 wird jeweils die Angabe ,1 und 2“ durch die Angabe ,1 bis 2a“ ersetzt.
6. § 49 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 12 wird die Angabe ,ibermitteln und“ durch die Angabe ,lbermitteln,” ersetzt.

b) In Nummer 13 wird die Angabe ,verringern.” durch die Angabe ,verringern und“ ersetzt.

¢) Nach Nummer 13 wird die folgende Nummer 14 eingefligt:

»14. die Risikopositionen des Wertpapierinstituts gegentliber dieser zentralen Gegenpartei zu verringern oder
Risikopositionen Uber die Clearingkonten des Wertpapierinstituts geman Artikel 7a der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 neu zuzuweisen, wenn sie der Auffassung ist, dass ein Risiko einer UbermaRigen
Konzentration besteht, das aus Risikopositionen gegeniiber einer zentralen Gegenpartei erwachst.”

Artikel 10

Anderung der EdW-Beitragsverordnung

Die EdW-Beitragsverordnung vom 19. August 1999 (BGBI. | S. 1891), die zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung
vom 17. Juni 2024 (BGBI. 2024 | Nr. 202) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 2a wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geadndert:
aa) In Nummer 9 wird die Angabe ,Prozent.” durch die Angabe ,Prozent und“ ersetzt.
bb) Nach Nummer 9 wird die folgende Nummer 10 eingefugt:

,10. 0,61 Prozent bei Betreibern von multilateralen DLT-Handelssystemen oder von DLT-Handels- und
Abwicklungssystemen im Sinne des § 1 Absatz 1 Nummer 4 des Anlegerentschadigungsgesetzes,
die nicht befugt sind, sich bei der Erbringung dieser Dienstleistungen Eigentum oder Besitz an
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Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen; ist der Betreiber befugt, sich bei der
Erbringung dieser Dienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen, betragt der Beitragssatz 1,92 Prozent.”

b) In Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,8" durch die Angabe ,10“ ersetzt.
2. § 4 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geandert:
a) Nummer 2 wird durch die folgende Nummer 2 ersetzt:

.2. bei den in § 2a Absatz 1 Nummer 5 erster Halbsatz, Nummer 3, 9 zweiter Halbsatz und Nummer 10
zweiter Halbsatz genannten Instituten 4 200 Euro;".

b) Nummer 4 wird durch die folgende Nummer 4 ersetzt:
,4. bei den in § 2a Absatz 1 Nummer 6 und 10 erster Halbsatz genannten Instituten 1 050 Euro.*

Artikel 11

Anderung der Derivateverordnung®

Die Derivateverordnung vom 16. Juli 2013 (BGBI. | S. 2463), die zuletzt durch Artikel 18 Absatz 1 des Gesetzes
vom 3. Juni 2021 (BGBI. | S. 1498) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:
1. § 27 Absatz 1 Satz 1 wird durch den folgenden Satz ersetzt:

.Derivate, die nicht durch eine gemafl Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassene oder gemafl
Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannte zentrale Gegenpartei gecleart werden, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschafte durfen nur insoweit abgeschlossen werden, als der Anrechnungsbetrag fir
das Kontrahentenrisiko des Vertragspartners 5 Prozent des Wertes des Investmentvermdgens nicht Uber-
schreitet.”

2. Nach § 38 Absatz 3 wird der folgende Absatz 4 eingeflgt:

»(4) Sofern die Kapitalverwaltungsgesellschaft ihrer Meldepflicht nach § 35 des Kapitalanlagegesetzbuches
nachkommt, entfallt die Berichtspflicht nach § 38 Absatz 1.

Artikel 12

Anderung der Finanzdienstleistungsaufsichtsgebiihrenverordnung

Die Finanzdienstleistungsaufsichtsgebiihrenverordnung vom 2. September 2021 (BGBI. | S. 4077), die zuletzt
durch Artikel 5 des Gesetzes vom 25. Marz 2026 (BGBI. 2026 | Nr. 81) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

In der Anlage werden die Nummern 15.1.3.1 und 15.1.3.1.1 durch die folgenden Nummern 15.1.3.1 und 15.1.3.1.1
ersetzt:

Nr. Gebuhrentatbestand Gebdhr in Euro
,15.1.3.1 Genehmigung der Auswahl der Verwahrstelle, Genehmigung oder Anordnung
des Wechsels einer Verwahrstelle oder Priifung der Benennung eines
Treuhanders

(§ 69 Absatz 1 und 2 KAGB;
§ 87 Satz 1 in Verbindung mit § 69 Absatz 1 und 2 KAGB;
§ 80 Absatz 4 KAGB; § 100b Absatz 4 KAGB)

15.1.3.11 wenn die OGAW-Verwahrstelle bereits Gegenstand einer Genehmigung oder 302
Prifung war

Artikel 13

Anderung der Verordnung iiber Kryptofondsanteile
Die Verordnung uber Kryptofondsanteile vom 3. Juni 2022 (BGBI. | S. 868) wird wie folgt geandert:
1. In § 2 in der Angabe vor Nummer 1 wird die Angabe ,§ 8 Absatz 2“ durch die Angabe ,§ 8“ ersetzt.

2. In § 3 Satz 1 wird nach der Angabe ,des Kreditwesengesetzes* die Angabe ,oder gemaR § 2 Absatz 4 Nummer 4
in Verbindung mit § 15 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes” eingefuigt.

6 Dieser Artikel dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/2994 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2024 zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2013/36/EU und (EU) 2019/2034 hinsichtlich der Behandlung des Konzentrationsrisikos, das aus
Risikopositionen gegenlber zentralen Gegenparteien erwachst, und des Ausfallrisikos bei zentral geclearten Derivategeschaften (ABI. L,
2024/2994, 4.12.2024).
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Artikel 14

Anderung des Zollfahndungsdienstgesetzes

Das Zollfahndungsdienstgesetz vom 30. Marz 2021 (BGBI. | S. 402), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes
vom 10. Februar 2026 (BGBI. 2026 | Nr. 39) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 21 Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Das Zollkriminalamt kann personenbezogene Daten an andere als die in Absatz 1 genannten Behdrden
und sonstige 6ffentliche Stellen ibermitteln, soweit dies

1. in anderen Vorschriften vorgesehen ist oder

2. zulassig und erforderlich ist
a) zur Erflllung seiner Aufgaben nach diesem Gesetz,
b) fur Zwecke der Strafverfolgung, der Strafvollstreckung, des Strafvollzugs oder der Gnadenverfahren,
c) fir Zwecke der Gefahrenabwehr,

d) zur Erflllung von Auskunftsersuchen anderer offentlicher Stellen zu dortigen Zuverldssigkeitsiiber-
prufungen von Personen oder

e) zur Abwehr einer schwerwiegenden Beeintrachtigung der Rechte Einzelner

und Zwecke des Strafverfahrens nicht entgegenstehen. § 30 der Abgabenordnung steht einer Ubermittiung
personenbezogener Daten in den Fallen des Satzes 1 Nummer 2 Buchstabe a bis ¢ nicht entgegen, soweit die
Ubermittlung im Rahmen des polizeilichen Informationsverbundes nach den §§ 2, 29 und 30 des Bundes-
kriminalamtgesetzes erfolgt. Sonstige Ubermittlungsverbote und Verweigerungsgriinde aus § 24 bleiben
unberihrt.”

2. § 65 Absatz 2 wird durch den folgenden Absatz 2 ersetzt:

»(2) Die Behorden des Zollfahndungsdienstes kdnnen personenbezogene Daten an andere als die in Absatz 1
genannten Behorden und sonstige 6ffentliche Stellen Gbermitteln, soweit dies

1. in anderen Rechtsvorschriften vorgesehen oder
2. zulassig und erforderlich ist
a) zur Erfillung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz,
b) fur Zwecke der Strafverfolgung, der Strafvollstreckung, des Strafvollzugs oder der Gnadenverfahren,
c) fur Zwecke der Gefahrenabwehr oder
d) zur Abwehr einer schwerwiegenden Beeintrachtigung der Rechte Einzelner

und Zwecke des Strafverfahrens nicht entgegenstehen. § 30 der Abgabenordnung steht einer Ubermittiung
personenbezogener Daten in den Fallen des Satzes 1 Nummer 2 Buchstabe a bis ¢ nicht entgegen, soweit die
Ubermittlung im Rahmen des polizeilichen Informationsverbundes nach den §§ 2, 29 und 30 des Bundes-
kriminalamtgesetzes erfolgt. Sonstige Ubermittlungsverbote und Verweigerungsgriinde aus § 68 bleiben
unberihrt.”

Artikel 15

Anderung des Zahlungskontengesetzes

Das Zahlungskontengesetz vom 11. April 2016 (BGBI. | S. 720; 2018 | S. 668), das zuletzt durch Artikel 26 des
Gesetzes vom 11. Dezember 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 354) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. § 17 Absatz 2 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 19 Absatz 1 Nummer 1 und Absatz 3 durch die Angabe ,§ 19 Absatz 1 und 3“
ersetzt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,Nummer 1“ gestrichen.
2. § 19 wird wie folgt geandert:

a) In den Absatzen 1 bis 4 wird jeweils die Angabe ,dem Bundesministerium der Justiz und dem
Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbraucherschutz“ durch die Angabe
~-dem Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz* ersetzt.

b) In Absatz 5 wird die Angabe ,dem Bundesministerium der Finanzen, dem Bundesministerium der Justiz und
dem Bundesministerium fur Umwelt, Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbraucherschutz® durch die
Angabe ,dem Bundesministerium der Finanzen und dem Bundesministerium der Justiz und flir Verbraucher-
schutz® ersetzt.

3. § 53 Absatz 1 Nummer 6 wird wie folgt geéndert:
a) In Buchstabe a wird die Angabe ,Nummer 1“ gestrichen.

b) In der Angabe nach Buchstabe b wird die Angabe ,Absatz 1 Nummer 1,“ durch die Angabe ,Absatz 1, jeweils®
ersetzt.
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Artikel 16

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Satze 2 und 3 am Tag nach der Verkiindung in Kraft. Die Artikel 1, 4, 6, 12
und 13 treten am 16. April 2026 in Kraft. Die Artikel 3, 7 Nummer 1 Buchstabe a, Nummer 3 bis 7 und 9 sowie die
Artikel 9 und 11 treten am 25. Juni 2026 in Kraft.

Die verfassungsmaRigen Rechte des Bundesrates sind gewahrt.
Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt. Es ist im Bundesgesetzblatt zu verkinden.

Berlin, den 9. April 2026

Der Bundesprasident

Steinmeier

Der Bundeskanzler

Merz

Der Bundesminister der Finanzen

Lars Klingbeil
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EU-Rechtsakte:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Richtlinie 2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur
Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen Uber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2023/2864 vom
13. Dezember 2023 (ABI. L, 2023/2864, 20.12.2023) geandert worden ist

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (Neufassung) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
2024/2994 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2024/2994, 4.12.2024) geéndert worden ist

Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber
Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1; L 350 vom 29.12.2009, S. 59; L 145 vom 31.5.2011, S. 57),
die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2023/2869 vom 13. Dezember 2023 (ABI. L, 2023/2869, 20.12.2023)
geandert worden ist

Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend die
Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitat Il) (ABI. L 335
vom 17.12.2009, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2025/2 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2025/2,
8.1.2025) geandert worden ist

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Bankenaufsichtsbehérde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331
vom 15.12.2010, S. 12), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2024/1620 vom 31. Mai 2024 (ABI. L, 2024/1620,
19.6.2024) geandert worden ist

Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1), die zuletzt durch
die Richtlinie (EU) 2024/927 vom 13. Marz 2024 (ABI. L, 2024/927, 26.3.2024) geandert worden ist

Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Marz 2012 Uber
Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die zuletzt
durch die Verordnung (EU) 2023/2845 vom 13. Dezember 2023 (ABI. L, 2023/2845, S. 1) geandert worden ist

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABIl. L 201 vom 27.7.2012), die zuletzt durch die
Richtlinie (EU) 2025/1 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2025/1, 8.1.2025) geandert worden ist

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 149/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische
Regulierungsstandards fiir indirekte Clearingvereinbarungen, die Clearingpflicht, das 6ffentliche Register, den
Zugang zu einem Handelsplatz, nichtfinanzielle Gegenparteien und Risikominderungstechniken fir nicht durch
eine CCP geclearte OTC-Derivatekontrakte (ABI. L 52 vom 23.2.2013, S. 11), die zuletzt durch die Delegierte
Verordnung (EU) 2022/2310 vom 18. Oktober 2022 (ABI. L 307 vom 28.11.2022, S. 29) geandert worden ist

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Ergénzung der
Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die
Bedingungen fir die Ausubung der Tatigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und
Beaufsichtigung (ABI. L 83 vom 22.3.2013, S. 1), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU) 2021/1255
der Kommission vom 21. April 2021 (ABI. L 277 vom 2.8.2021, S. 11) geéndert worden ist

Verordnung (EU) Nr. 345/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 Uber
Européische Risikokapitalfonds (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2023/2869 vom 13. Dezember 2023 (ABI. L, 2023/2869, 20.12.2023) geandert worden ist

Verordnung (EU) Nr. 346/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 Uber
Europaische Fonds fiir soziales Unternehmertum (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 18), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2023/2869 vom 13. Dezember 2023 (ABI. L, 2023/2869, 20.12.2023) geandert worden ist

Richtlinie 2013/34/EU des Europadischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 d{ber den
Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter
Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und
zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19;), die
zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2025/2 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2025/2, 8.1.2025) geandert worden ist

Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 lber den Zugang zur
Tétigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung
der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S. 338; L 208 vom 2.8.2013, S. 73; L 20 vom 25.1.2017, S. 1; L 203 vom 26.6.2020, S. 95; L 436 vom
28.12.2020, S. 77), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2024/2994 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2024/2994
vom 4.12.2024) geandert worden ist



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2026 Teil | Nr. 97, ausgegeben zu Bonn am 14. April 2026 Seite 44 von 46

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 UGber
Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1; L 287 vom 21.10.2016, S. 320; L 348 vom 21.12.2016, S. 83), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2024/2809 vom 23. Oktober 2024 (ABI. L, 2024/2809, 14.11.2024) geandert
worden ist

Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84; L 6
vom 10.1.2015, S. 6; L 270 vom 15.10.2015, S. 4; L 278 vom 27.10.2017, S. 54), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2024/2809 vom 23. Oktober 2024 (ABI. L, 2024/2809, 14.11.2024) geandert worden ist

Richtlinie 2014/65/EU des Europadischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Markte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABIl. L 173 vom
12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38; L 188 vom 13.7.2016, S. 28; L 273 vom 8.10.2016, S. 35;
L 64 vom 10.3.2017, S. 116; L 278 vom 27.10.2017, S. 56), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2024/2811
vom 23. Oktober 2024 (ABI. L, 2024/2811, 14.11.2024) geandert worden ist

Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und Uber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1; L 349 vom 21.12.2016, S. 5), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) 2023/2845 (ABI. L, 2023/2845, 27.12.2023) geandert worden ist

Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Gber
Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1, L 358 vom 13.12.2014, S. 50), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) 2023/2869 vom 13. Dezember 2023 (ABI. L, 2023/2869, 20.12.2023) gedndert worden ist

Verordnung (EU) 2015/760 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2015 (iber europaische
langfristige Investmentfonds (ABI. L 123 vom 19.5.2015, S. 98), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2023/2869 vom 13. Dezember 2023 (ABI. L, 2023/2869, 20.12.2023) geandert worden ist

Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der
Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
2005/60/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission
(ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 73), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2024/1640 vom 31. Mai 2024 (ABI. L,
2024/1640, 19.6.2024) geandert worden ist

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2023/2869 vom 13. Dezember 2023 (ABI. L, 2023/2869, 20.12.2023) geandert worden ist

Richtlinie (EU) 2016/97 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Januar 2016 uber
Versicherungsvertrieb (ABI. L 26 vom 2.2.2016, S. 19), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU)
2024/896 vom 5. Dezember 2023 (ABI. L, 2024/896, 20.3.2024) geandert worden ist

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1; L 306 vom 15.11.2016, S. 43), die zuletzt durch
die Verordnung (EU) 2025/914 vom 7. Mai 2025 (ABI. L, 2025/914, 19.5.2025) geandert worden ist

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den
Prospekt, der beim o&ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.06.2017, S. 12), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2025/1 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2025/1,
8.1.2025) geandert worden ist

Delegierte Verordnung (EU) 2017/2154 der Kommission vom 22. September 2017 zur Erganzung der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische
Regulierungsstandards fur indirekte Clearingvereinbarungen (ABI. L 304 vom 21.11.2017, S. 6)

Verordnung (EU) 2017/2402 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur
Festlegung eines allgemeinen Rahmens fiir Verbriefungen und zur Schaffung eines spezifischen Rahmens fir
einfache, transparente und standardisierte Verbriefung und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG,
2009/138/EG, 2011/61/EU und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom
28.12.2017, S. 35), die durch die Verordnung (EU) 2021/557 vom 31. Marz 2021 (ABI. L 116 vom 6.4.2021, S. 1)
geandert worden ist
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28.

20.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41,

Verordnung (EU) 2019/1238 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 (ber ein
Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABI. L 198 vom 25.7.2019, S. 1), die durch die
Verordnung (EU) 2023/2869 vom 13. Dezember 2023 (ABI. L, 2023/2869, 20.12.2023) geandert worden ist

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (ABI. L 317 vom 9.12.2019,
S. 1; L 259 vom 6.10.2022, S. 196; L 310 vom 1.12.2022, S. 19), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2024/3005 vom 27. November 2024 (ABI. L, 2024/3005, 12.12.2024) geandert worden ist

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 uber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung
(EU) 2019/2088 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13; L 156 vom 9.6.2022, S. 159; L 142 vom 1.6.2023, S. 45)

Verordnung (EU) 2020/1503 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 Uber
Europaische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1), die durch die Delegierte
Verordnung (EU) 2022/1988 vom 12. Juli 2022 (ABI. L 273 vom 21.10.2022, S. 3) geandert worden ist

Delegierte Verordnung (EU) 2021/1456 der Kommission vom 2. Juni 2021 zur Ergéanzung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates mittels Festlegung der Voraussetzungen, unter
denen die handelsiiblichen Bedingungen von Clearingdiensten fir OTC-Derivate als fair, angemessen,
diskriminierungsfrei und transparent anzusehen sind (ABI. L 317 vom 8.9.2021, S. 1)

Verordnung (EU) 2022/858 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 30. Mai 2022 (ber eine
Pilotregelung fiir auf Distributed-Ledger-Technologie basierende Marktinfrastrukturen und zur Anderung der
Verordnungen (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 909/2014 sowie der Richtlinie 2014/65/EU (ABI. L 151 vom
2.6.2022, S. 1)

Verordnung (EU) 2022/2554 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 (ber die
digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU)
Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABI. L 333 vom 27.12.2022, S. 1;
L 2024/90822, 19.12.2024)

Verordnung (EU) 2023/1113 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 Uber die
Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers und Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der
Richtlinie 2015/849 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 1; L, 2023/90032, 17.10.2023)

Verordnung (EU) 2023/1114 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 Uber Markte fir
Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der
Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40; L, 2024/90275, 2.5.2024;
L 2024/90658, 30.10.2024), die durch die Verordnung (EU) 2023/2869 vom 13. Dezember 2023 (ABI. L,
2023/2869, 20.12.2023) geandert worden ist

Verordnung (EU) 2023/2631 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 22. November 2023 Ulber
europaische grine Anleihen sowie fakultative Offenlegungen zu als 6kologisch nachhaltig vermarkteten
Anleihen und zu an Nachhaltigkeitsziele geknipften Anleihen (ABI. L, 2023/2631, 30.11.2023), die durch die
Verordnung (EU) 2023/2869 vom 13. Dezember 2023 (ABI. L, 2023/2869, 20.12.2023) geandert worden ist

Durchfiihrungsverordnung (EU) 2024/910 der Kommission vom 15. Dezember 2023 zur Festlegung technischer
Durchfiihrungsstandards fur die Anwendung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates im Hinblick auf Form und Inhalt der Informationen, die zu den grenziberschreitenden Tatigkeiten von
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und OGAW-Verwaltungsgesellschaften zu
Ubermitteln sind, und den Informationsaustausch zwischen zustandigen Behdérden Uber grenziiberschreitende
Anzeigeschreiben sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 der Kommission (ABI. L, 2024/910,
25.3.2024)

Delegierte Verordnung (EU) 2024/911 der Kommission vom 15. Dezember 2023 zur Erganzung der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur
Festlegung der Angaben, die zu den grenziberschreitenden Tatigkeiten von Verwaltungsgesellschaften und
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zu ubermitteln sind (ABI. L, 2024/911,
25.3.2024)

Delegierte Verordnung (EU) 2024/912 der Kommission vom 15. Dezember 2023 zur Erganzung der Richtlinie
2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur
Festlegung der Angaben, die zu den grenziiberschreitenden Tatigkeiten von Verwaltern alternativer
Investmentfonds (AIFM) zu Gbermitteln sind (ABI. L, 2024/912, 25.3.2024)

Durchflihrungsverordnung (EU) 2024/913 der Kommission vom 15. Dezember 2023 zur Festlegung technischer
Durchfiihrungsstandards fur die Anwendung der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates im Hinblick auf Form und Inhalt der Informationen, die zu den grenziberschreitenden Tatigkeiten von
Verwaltern alternativer Investmentfonds zu uUbermitteln sind, und den Informationsaustausch zwischen
zustandigen Behoérden Uber grenziiberschreitende Anzeigeschreiben (ABI. L, 2024/913, 25.3.2024)
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42. Richtlinie (EU) 2024/927 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Marz 2024 zur Anderung der
Richtlinien 2011/61/EU und 2009/65/EG im Hinblick auf Ubertragungsvereinbarungen, Liquiditatsrisiko-
management, die aufsichtliche Berichterstattung, die Erbringung von Verwahr- und Hinterlegungsdienst-
leistungen und die Kreditvergabe durch alternative Investmentfonds (ABI. L, 2024/927, 26.3.2024)

Herausgeber: Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz
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