Publikationen der Kolner Forschungsstelle Riuckversicherung

Band 8/2020

Entwicklung der Sovereign Cat Pools in
Schwellen- und Entwicklungslandern

Wolfgang Koch, M.Sc. / FCII

ivwKoln

Institut fur Versicherungswesen

Fakultat fur Wirtschafts-
und Rechtswissenschaften

Technology
Arts Sciences

TH Koln






Technology
Arts Sciences

ivwKoln

Institut fur Versicherungswesen

TH Kdln

13. Jahrestagung des Forderkreises Riickversicherung
Researchers‘ Corner am 26. Juni 2020

Entwicklung der Sovereign Cat Pools

in Schwellen- und Entwicklungslandern
Wolfgang Koch, M.Sc. / FCII

Fiskalpolitische Instrumente in Schwellen- und
Entwicklungslandern

Sovereign Cat Pools

vEinheitliches Netzwerk fiir Versicherungsabschluss

vRisikodiversifikation auf mehrere Lander mit teilweise

&0 == unterschiedlichen Risikoprofilen
= B K v'Risk Pooling verringert die Préamie fur Klimaversicherungen
Fre e s * Betriebskosten (standardisierte Programmentwicklung)

I AN

Tinkdsd
&

+ Kapitalkosten (diversifiziertes Portfolio)
* Informationskosten (verbesserte, standardisierte Informationen)

Barvsdo  Hall

v'Resilienz durch schnelle Auszahlung (parametr. Index-Trigger)

v'Durch Standardprodukte sind groRere Transaktionen moglich,
welche fiir den Ruckversicherungsmarkt interessant sind

Maurtania Gambia)

Entwicklung der Sovereign Cat Pools in den letzten Jahren

2019 (2017) CCRIF ARC PCRIC (ehemals: PCRAFI)
Erdbeben (EQ) Diirre Erdbeben
Versicherte Risiken Tropischer Wirbelsturm (TC) Tropischer Wirbelsturm | Tropischer Wirbelsturm
UbermaRiger Niederschlag (XSR) Flut
Abginge/Zuginge St. Lucia, Bermuda, British Virgin Islands, Monserrat, Kenya, Malawi, Mali, Solomon Islands,
gang gang Sint Maarten, Panama, Guatemala Mauritania, Niger Vanuatu
Brutto-
Prdamieneinnahmen 36,3 (22,8) 10,4 (6,5) Keine Angaben (2,3)
(in Mio. USD)
Auszahlungen
(in Mio. USD) & s 23,1 (8.1) 3,5 Im Jahr 2018 an Tonga
Deckungssumme ;
(in Mio. USD) 755 (725) 34,3 (95) 45 (2018: 45)
Karibik (TC/EQ): 132,6 xs 25 / Cat Bond: 30
Karibik XSR: 42 xs 7 60xs7 RV-Deckung: 38
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Schadenexzedent-RV Karibik (TC/EQ): 170 xs 25 / Sublayer: 20 xs 5
(in Mio. USD) Karibik (XSR): 44,2 xs 7,7 : :
2019 | Zentralamerika (TC/EQ): 20 xs 1,5 Mio. G BEDeado e )
Zentralamerika (XSR): 12 xs 3

Thesen / Empfehlungen fiir kiinftige Jahre

Kommunikation:

» Vermehrter Dialog mit den Regierungen zur Schaffung von Transparenz (PCRIC)

» Umgang mit unerflillten Erwartungen verbessern—> Basisrisiko, Versicherungen nicht alleiniges Instrument gegen Katastrophen (ARC)
» Erweiterung der Produktpalette in Zusammenarbeit mit den Landern, um neue Mitglieder fir die Pools zu gewinnen (ARC)

Technik / Produkte:

» \Verbesserung der Modellgenauigkeit zur Verringerung des Basisrisikos—> Investitionen in Daten (ARC)
» Risikomodellierung parametrischer Mikroversicherungen-> keine Verdréngung durch privaten Sektor + Absicherung der RV Deckung
(ARC und PCRIC)
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In den letzten Jahren haben sich weltweit drei
Sovereign Catastrophe Risk Pools entwickelt, welche
Klimaversicherungen gegen Naturkatastrophen in
Schwellen- und Entwicklungslandern anbieten:

e Caribbean Catastrophe Risk Insurance Facility (CCRIF) in der Karibik
o African Risk Capacity (ARC) in Afrika
o Pacific Catastrophe Risk Insurance Company (PCRIC) im pazifischen Raum

Hintergrund fur die Entwicklung dieser Pools ist der geringe fiskalpolitische
Spielraum in Schwellen- und Entwicklungslandern. So sind Erhohungen von
Steuereinnahmen oder Kapitalallokationen kaum moglich. Aul3erdem endet eine
Verschuldung am Kapitalmarkt haufig im Schuldenerlass, wodurch eine
Refinanzierung gefahrdet werden kann. Schliel3lich bleiben nur noch Spenden und
Hilfsgelder als Malinahme Ubrig, welche u.a. durch die G7-Staaten, die Weltbank
oder die Weltgesundheitsorganisation zur Verfugung gestellt werden konnen.

Es muss im Interesse der Spender sein, diese Gelder moglichst effektiv und sinnvoll
zu investieren. Somit hat man sich fur den Schritt entschieden, den offentlichen
Risikotransfer in die Versicherungsindustrie zu unternehmen, da aus diesem
Vorgehen folgende Vorteile entstehen:

e Resilienz aufgrund schneller Auszahlungsmechanismen bei einer
Naturkatastrophe, da die Klimaversicherungen mit einem parametrischen
Index-Trigger hinterlegt sind. Der parametrische Index-Trigger hat ein
erhohtes Basisrisiko, also das die tatsachliche Schadenhohe von der
vertraglich geregelten Schadenauszahlung abweicht. Allerdings ist das
Basisrisiko geringer als bei einem rein parametrischen Trigger. Weitere
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Vorteile des Triggers neben einer schnellen Auszahlung entstehen durch ein
geringes moralisches Risiko sowie eine hohe Transparenz.
e Entstehung eines einheitlichen Netzwerkes fur den Versicherungsabschluss
e Schaffung einer Risikodiversifikation auf mehrere Lander, welche teilweise
unterschiedliche Risikoprofile haben
e Das Risk Pooling verringert die Pramie fur Klimaversicherungen
o Verringerte Betriebskosten aufgrund standardisierter
Programmentwicklungen
o Verringerte Kapitalbeschaffungskosten
o Verringerte Informationskosten aufgrund verbesserter und
standardisierter Informationen
e Aufgrund der Risikodiversifikation auf mehrere Lander mit unterschiedlichen
Risikoprofilen sowie der Schaffung von Standardprodukte sind gro3ere
Transaktionen maoglich, welche fur den Ruckversicherungsmarkt interessant
sein konnen

Im nachsten Schritt wurde die Entwicklung der drei Pools in den Jahren 2017-2019
naher vorgestellt. Alle Pools bieten Klimaversicherungen gegen Erdbeben,
tropischen Wirbelstirme und ibermafigen Niederschlag an. ARC versichert dartber
hinaus Durre und Flut.

CCRIF in der Karibik (gleichzeitig der grof3te und in den letzten Jahren am meisten
in Anspruch genommene Pool) konnte viele Zugange verzeichnen. Entsprechend
konnten die Bruttopramieneinnahmen um ein Drittel auf 36,3 Mio. USD angehoben
werden. Auch die Deckungssumme konnte auf 755 Mio. USD aufgestockt werden.
Erfreulich ist auch die Entwicklung der Ruckversicherungsdeckung. Alle Pools sind
mit einer Schadenexzedent-Ruckversicherung hinterlegt. Im karibischen Pool konnte
in Bezug auf Erdbeben und tropischen Wirbelstirmen der Schadenexzedent auf 170
xs 25 Mio. USD (132,6 xs 25 in 2017) leicht angehoben werden. Erfreulich ist auch,
dass fur Zentralamerika fur dbermafligen Niederschlag eine neue Deckung mit 12 xs
3 aufgebaut werden konnte.

Ganz anders haben sich ARC und PCRIC entwickelt: Im Falle des afrikanischen
Pools sind viele Lander in den letzten Jahren ausgetreten, was sich entsprechend
negativ auf die Deckungssumme (34,3 Mio. USD) und den Schadenexzedent mit nur
noch 30 xs 3 Mio. USD (60 xs 7 in 2017) ausgewirkt hat. Hintergrund ist, dass das
Basisrisiko haufig eingetreten ist und der Pool somit hinter seinen Erwartungen
zurlckgeblieben ist. Diese nichterfullten Erwartungen haben viele Lander dazu
veranlasst, aus dem Pool auszutreten. Auch PCRIC hat leider einige Abgange zu
verzeichnen. Daruber hinaus ist dieser Pool fur Aulenstehende intransparent
gestaltet und die Informationsbeschaffung gestaltet sich als schwierig. Bei den
anderen Pools konnten durch Annual Reports entsprechende Zahlen gesammelt
werden, was in diesem Pool nicht moglich war.
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Aus diesen Ergebnissen wurden entsprechende Thesen und Empfehlungen fir die
kunftigen Jahre abgeleitet:

Vermehrter Dialog mit den Regierungen zur Schaffung von Transparenz,
insbesondere in Bezug auf PCRIC ratsam.

Umgang mit unerfullten Erwartungen verbessern. In Bezug auf ARC hat das
Basisrisiko haufig gegriffen und den Landern wurde kommuniziert, dass die
Versicherungslosung als alleiniges Mittel gegen Naturkatastrophen kunftig
ausreichen wurde. Tatsachlich konnen Klimaversicherungen nur ein kleiner,
vor allem schnell auszahlbarer Baustein bei der ex post Finanzierung aus
Naturkatstrophen sein.

Die Erweiterung der Produktpalette sollte in Zusammenarbeit mit den
Landern durchgefuhrt werden, um neue Mitglieder zu gewinnen. Bei ARC
wurde falschlicherweise eine Durreversicherung mit einer Pflanze modelliert,
welche im Endeffekt tatsachlich gar nicht gepflanzt wurde. Solche
Missverstandnisse sind naturlich vermeidbar und verstarken das Basisrisiko.
Daraus abgeleitet muss die Modellgenauigkeit zur Verringerung des
Basisrisikos verbessert werden, indem man vor allem in tragbare Daten
investiert.

Ratsam ist auRerdem die Risikomodellierung von parametrischen
Mikroversicherungen, die bisher nur erfolgreich durch CCRIF praktiziert wird.
Dadurch wird eine Verdrangung durch den privaten Sektor vermieden und
ab einer gewissen Grof3enordnung konnen solche Schritte auch wieder
interessant fur den Ruckversicherungsmarkt werden.

Diskussion

Inwiefern spielt die Grolde der Pools eine Rolle? Lohnt sich eine
ruckversicherungsseitige Investition in die Pools, wenn diese noch recht
klein sind?

Auf eine positive Entwicklung kann in den letzten Jahren nur der karibische
Pool ,CCRIF* zurlickblicken. Dieser Pool ist gleichzeitig der Alteste und
konnte seinen Nutzen in der Vergangenheit haufig unter Beweis stellen (z.B.
Auszahlungen wahrend ,HIM* im Jahr 2018). Die positive Entwicklung von
CRRIF wurde wahrend der Prasentation bereits vorgestellt.

Viele (Ruck)Versicherer investieren bereits in die Pools (u.a. Allianz, Munich
Re, Swiss Re, SCOR, Renaissance Re, XL Catlin etc.)



Gerade bei ARC und PCRIC, die ohnehin sehr klein sind und in den letzten
Jahren abgebaut haben, ist es schwierig eine Empfehlung abzugeben.
AuRerdem fallt diesen Pools die Rekrutierung von neuen, qualifizierten
Mitarbeitern schwer. Hier fehlt es neben einer positiven Entwicklung vor allem
an Transparenz. Die nachsten Jahre werden entscheidend sein, um eine
langfristige Nachhaltigkeit zu demonstrieren.

e Kann Korruption in diesem Zusammenhang ausgeschlossen werden?

Es ist an der Stelle schwierig zu beurteilen, inwiefern Korruption eine Rolle
spielt. Hierzu ist mir keine Veroffentlichung bekannt, allerdings steht diese
Frage haufig im Raum. Um Korruption abzuwenden, sollen u.a. die
Eigenschaften des parametrischen Index-Trigger Abhilfe leisten. Die
Leistungspflicht hangt ausschliellich von einem physikalisch messbaren
Kriterium eines Naturereignisses ab, daher ist das moralische Risiko durch
diese Triggerform als sehr gering einzuschatzen.

e Welche Rolle nehmen aus Versicherungssicht die Lander, Pools und
Spender ein?

Lander = Versicherungsnehmer

Pools = Versicherungsgeber

Spender = Subventionen / Know How durch z.B. die G7-Staaten oder die
WHO wird an die Pools Ubertragen. Somit erfolgt ein Offentlicher
Risikotransfer in die Versicherungsindustrie (Public Private Partnership)

Bei Fragen oder Anmerkungen wenden Sie sich bitte an Wolfgang Koch
(wolfgang.koch@th-koeln.de).
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