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I

(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/2111 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2022

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europidischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf technische Regulierungsstandards zur Festlegung von Anforderungen fiir
Schwarmfinanzierungsdienstleister in Bezug auf Interessenkonflikte

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2020/1503 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber
Europiische Schwarmfinanzierungsdienstleister fir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129
und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (!), insbesondere auf Artikel 8 Absatz 7 Unterabsatz 4,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Nach Artikel 8 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2020/1503 miissen Schwarmfinanzierungsdienstleister wirksame
interne Vorschriften zur Verhinderung von Interessenkonflikten aufrechterhalten und anwenden. Um
sicherzustellen, dass diese Vorschriften ihrem Ziel der Vermeidung von Interessenkonflikten im Zeitverlauf gerecht
werden, sollten Schwarmfinanzierungsdienstleister diese Vorschriften regelmiflig, mindestens jedoch jihrlich
tiberprifen und sicherstellen, dass geeignete Mafinahmen ergriffen werden, um etwaige Mingel bei diesen
Vorschriften zu beheben.

(2)  Zur Behebung von Interessenkonflikten sollten Schwarmfinanzierungsdienstleister nicht iiber Gebithr auf die in
Artikel 8 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2020/1503 festgelegten Offenlegungspflichten vertrauen. Deshalb sollten
sie interne Vorschriften zur Vermeidung von Interessenkonflikten festlegen. Die internen Vorschriften zur
Vermeidung von Interessenkonflikten sollten der Art, dem Umfang und der Komplexitit der erbrachten Schwarmfi-
nanzierungsdienstleistungen sowie der Grofle und Organisation der Geschiftstitigkeit des Schwarmfinanzierungs-
dienstleisters angemessen sein. In diesem Zusammenhang sollten die internen Vorschriften zur Vermeidung von
Interessenkonflikten gegebenenfalls dem Umstand Rechnung tragen, dass der Schwarmfinanzierungsdienstleister
einer Gruppe angehort.

(3)  Die Schwarmfinanzierungsdienstleister sollten ihre internen Vorschriften zur Vermeidung von Interessenkonflikten
nach bestem Bemithen so gestalten, dass Interessenkonflikte vermieden, erkannt und behoben werden. Wird
gleichwohl ein Interessenkonflikt erkannt, sollten die Schwarmfinanzierungsdienstleister die notwendigen
Vorkehrungen treffen, um sicherzustellen, dass dieser Interessenkonflikt gegeniiber den Kunden des Schwarmfinan-
zierungsdienstleisters und gegeniiber allen anderen maoglicherweise Betroffenen offengelegt wird.

(4)  Die Vorkehrungen, die Schwarmfinanzierungsdienstleister gemifl Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU)
2020/1503 zu treffen haben, sollten mit hinreichender Sicherheit sicherstellen, dass Risiken einer Schddigung von
Kundeninteressen vermieden und, falls dies nicht moglich ist, angemessen abgeschwicht werden.

(') ABL L 347 vom 20.10.2020, S. 1.
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(5)  Um sicherzustellen, dass Kunden in Bezug auf Dienstleistungen, bei denen tatsichlich ein Interessenkonflikt vorliegt,
eine Entscheidung in Kenntnis der Sachlage treffen konnen, sollten die Schwarmfinanzierungsdienstleister die gemafS
Artikel 8 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2020/1503 offengelegten Informationen iiber die allgemeine Art und die
Ursachen von Interessenkonflikten sowie die zu ihrer Abschwichung getroffenen Vorkehrungen auf dem neuesten
Stand halten. Eine solche Offenlegung sollte der Art der Kunden, an die sie sich richtet, angemessen sein,
insbesondere mit Blick auf deren Einstufung als kundige oder nicht kundige Anleger, einschliefSlich potenzieller
Anleger. Die Offenlegung sollte eine Beschreibung der Interessenkonflikte und der damit verbundenen
Kundenrisiken beinhalten.

(6)  Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde vorgelegt wurde.

(7)  Die Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde hat zu diesem Entwurf offentliche Konsultationen
durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeffekte analysiert und die Stellungnahme der
nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates (%) eingesetzten
Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte eingeholt.

(8)  Der Europiische Datenschutzbeauftragte wurde gemafS Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) 20181725 des
Europdischen Parlaments und des Rates (°) angehort und hat am 1. Juni 2022 eine Stellungnahme abgegeben —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Aufrechterhaltung und Anwendung interner Vorschriften zur Vermeidung von Interessenkonflikten

(1) Von Schwarmfinanzierungsdienstleistern werden interne Vorschriften zur Verhinderung von Interessenkonflikten
schriftlich festgelegt, umgesetzt und aufrechterhalten. Die Vorschriften zur Vermeidung von Interessenkonflikten sind der
Grofe und Organisation des Schwarmfinanzierungsdienstleisters sowie der Art, dem Umfang und der Komplexitit seiner
Geschiftstatigkeit angemessen.

(2)  Gehort ein Schwarmfinanzierungsdienstleister einer Gruppe an, tragen die in Absatz 1 genannten internen
Vorschriften zur Vermeidung von Interessenkonflikten allen Umstinden Rechnung, die aufgrund der Struktur und der
Geschiftstatigkeiten anderer Mitglieder der Gruppe einen Interessenkonflikt darstellen oder die einen Interessenkonflikt
verursachen konnten.

(3) Die in Absatz 1 genannten internen Vorschriften zur Vermeidung von Interessenkonflikten verpflichten den
Schwarmfinanzierungsdienstleister,

a) sicherzustellen, dass die in Artikel 8 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstaben a, b und ¢ der Verordnung (EU) 2020/1503
genannten Personen in Bezug auf die auf ihrer Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen Schwarmfinanzierungs-
angebote nicht als Projekttriger zugelassen werden;

b) anzugeben, ob eine der in Artikel 8 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstaben a, b und ¢ der Verordnung (EU) 2020/1503
genannten Personen in Bezug auf die auf ihrer Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen Schwarmfinanzierungs-
projekte als Anleger zugelassen wurde;

¢) alle sonstigen Umstinde anzugeben, die zu einem tatsichlichen oder potenziellen Interessenkonflikt zwischen den in
Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Personen fithren kénnten, wobei die Gréfe und die
Titigkeiten des Schwarmfinanzierungsdienstleisters und gegebenenfalls der Gruppe, der dieser angehort, sowie das
Risiko einer Schiddigung von Kundeninteressen zu beriicksichtigen sind;

() Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehérde (Europidische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

() Verordnung (EU) 2018/1725 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2018 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe, Einrichtungen und sonstigen Stellen der Union, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 und des Beschlusses Nr. 1247/2002/EG (ABL. L 295 vom
21.11.2018, S. 39).
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d) gegebenenfalls festzulegen, welche Verfahren zu befolgen und welche Manahmen zu ergreifen sind, einschlie€lich
Verfahren und Maffnahmen in Bezug auf die einschldgigen internen Zustindigkeiten innerhalb der Organisation des
Schwarmfinanzierungsdienstleisters, um die in Artikel 8 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503 und gemafl
Buchstabe c des vorliegenden Absatzes festgelegten Anforderungen zu erfiillen.

(4)  In dem in Absatz 3 Buchstabe b genannten Fall fithren die in Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2020/1503
genannten Personen, die mit verschiedenen Geschiftstatigkeiten befasst sind, die einen Interessenkonflikt im Sinne von
Artikel 8 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstaben a, b und c der Verordnung (EU) 2020/1503 nach sich ziehen konnten, diese
Tatigkeiten mit einem Grad an Unabhingigkeit aus, der Folgendem angemessen ist:

a) der Grofe und den Titigkeiten des Schwarmfinanzierungsdienstleisters;
b) sofern anwendbar, der Grofle und den Tatigkeiten der Gruppe, der der Schwarmfinanzierungsdienstleister angehort;

¢) dem Risiko einer Schddigung von Kundeninteressen.

(5)  Indem in Absatz 3 Buchstabe c genannten Fall beinhalten die internen Vorschriften alles Folgende:

a) wirksame Verfahren, die den Austausch von Informationen zwischen den in Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU)
2020/1503 genannten Personen, deren Tatigkeiten einen Interessenkonflikt nach sich ziehen konnten, verhindern oder
kontrollieren, wenn dieser Informationsaustausch den Interessen eines oder mehrerer Kunden des Schwarmfinanzie-
rungsdienstleisters schaden konnte;

b) Vorkehrungen fiir die gesonderte Uberwachung der in Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2020/1503 genannten
Personen, deren Hauptaufgabe darin besteht, Tatigkeiten im Namen von Kunden auszufithren oder Dienstleistungen fiir
Kunden zu erbringen, deren Interessen moglicherweise kollidieren oder die in anderer Weise unterschiedliche
Interessen — einschlieflich der Interessen des Schwarmfinanzierungsdienstleisters — vertreten, die kollidieren konnten;

c) die Beseitigung jeder direkten Verbindung zwischen der Vergiitung der in Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU)
2020/1503 genannten Personen, die hauptsichlich mit einer Tatigkeit befasst sind, und der Vergiitung oder den
Einnahmen anderer in Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2020/1503 genannter Personen, die hauptsichlich mit
einer anderen Tatigkeit befasst sind, wenn bei diesen Tatigkeiten ein Interessenkonflikt entstehen konnte;

d) Mafinahmen, die jede ungebiihrliche Einflussnahme einer Person auf die Art und Weise, wie eine in Artikel 8 Absatz 4
der Verordnung (EU) 2020/1503 genannte Person Schwarmfinanzierungsdienstleistungen erbringt, verhindern oder
einschrianken;

e) Mafnahmen, die die gleichzeitige oder unmittelbar nachfolgende Einbeziehung einer in Artikel 8 Absatz 4 der
Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Person in getrennte Schwarmfinanzierungsdienstleistungen verhindern oder
kontrollieren, wenn diese Einbeziehung die ordnungsgemifle Behebung von Interessenkonflikten beeintrachtigen
konnte.

(6)  Die Schwarmfinanzierungsdienstleister bewerten und iiberpriifen ihre internen Vorschriften zur Vermeidung von
Interessenkonflikten mindestens jihrlich und ergreifen simtliche geeigneten Malnahmen, um etwaige erkannte Mingel
abzustellen.

Artikel 2

Vorkehrungen zur Vermeidung, Erkennung und Behebung von Interessenkonflikten

(1) Die Vorkehrungen, die Schwarmfinanzierungsdienstleister gemafs Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU)
2020/1503 zu treffen haben, zielen darauf ab, mit hinreichender Sicherheit zu gewihrleisten, dass Risiken einer
Schidigung von Kundeninteressen vermieden und, falls dies nicht moglich ist, angemessen abgeschwicht werden.

(2)  Um zu ermitteln, welche Arten von Interessenkonflikten zusitzlich zu den in Artikel 8 Absatz 2 Unterabsatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Arten von Interessenkonflikten bei der Erbringung von Schwarmfinanzierungs-
dienstleistungen auftreten und den Interessen eines Kunden schaden konnten, beriicksichtigen die Schwarmfinanzierungs-
dienstleister mindestens, ob eine der in Artikel 8 Absatz 4 jener Verordnung genannten Personen
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a) wahrscheinlich zulasten des Kunden einen finanziellen Vorteil erzielen oder einen finanziellen Verlust vermeiden wird;

b) ein Interesse am Ergebnis einer fiir den Kunden erbrachten Dienstleistung hat, das sich vom Interesse des Kunden am
Ergebnis der Dienstleistung unterscheidet;

c) einen finanziellen oder sonstigen Anreiz hat, die Interessen eines Kunden oder einer Gruppe von Kunden iiber die
Interessen eines anderen Kunden zu stellen.

Artikel 3

Offenlegung der allgemeinen Art und der Ursachen von Interessenkonflikten sowie der zu ihrer Abschwichung
getroffenen Vorkehrungen

(1)  Die Schwarmfinanzierungsdienstleister veroffentlichen und aktualisieren die in Artikel 8 Absatz 5 der Verordnung
(EU) 2020/1503 genannten Informationen an gut sichtbarer Stelle auf ihrer Internetseite. Die Schwarmfinanzierungs-
dienstleister legen diese Informationen gegeniiber den Kunden auf einem dauerhaften Datentriger offen, es sei denn, es
wurde kein Interessenkonflikt nach Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2020/1503 festgestellt, und aktualisieren diese
Informationen gegebenenfalls.

(2)  Die in Absatz 1 genannte Offenlegung beinhaltet eine spezifische und klare Beschreibung der Interessenkonflikte
und der im Zusammenhang mit einer bestimmten Dienstleistung ermittelten Risiken, wobei der Art der Kunden,

gegeniiber denen die Offenlegung erfolgt, und insbesondere der Einstufung dieser Kunden als kundige oder nicht kundige
potenzielle Anleger Rechnung getragen wird.

Artikel 4
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2022

Fiir die Kommission
Die Présidentin
Ursula VON DER LEYEN
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/2112 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2022

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europiischen Parlaments und des Rates iiber
technische Regulierungsstandards zur Festlegung von Anforderungen und Regelungen fiir den
Antrag auf Zulassung als Schwarmfinanzierungsdienstleister

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf Verordnung (EU) 2020/1503 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber
Europiische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129
und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (%), insbesondere auf Artikel 12 Absatz 16 Unterabsatz 4,

in Erwégung nachstehender Griinde:

(1)  Um ein einheitliches Verfahren zu gewihrleisten, mit dem die zustidndigen Behorden ihre Befugnisse in Bezug auf
Antrige auf Zulassung potenzieller Schwarmfinanzierungsdienstleister wirksam ausiiben, sollten gemeinsame
Standardformulare, Vorlagen und Verfahren fir solche Antrige festgelegt werden.

(2) Um die Kommunikation zwischen einem potenziellen Schwarmfinanzierungsdienstleister und der zustindigen
Behorde zu erleichtern, sollte die zustindige Behorde speziell fiir die Zwecke des Antragsverfahrens eine
Kontaktstelle benennen und die entsprechenden Kontaktangaben auf ihrer Website veroffentlichen.

(3)  Damit die zustidndige Behorde eingehend beurteilen kann, ob der Antrag vollstindig ist, sollte die in Artikel 12
Absatz 4 der Verordnung (EU) 2020/1503 genannte Frist fur die Bewertung der Vollstindigkeit des Antrags ab dem
Tag, an dem diese Informationen angefordert werden, bis zu dem Tag ausgesetzt werden, an dem die zustindigen
Behorden diese Informationen erhalten, wenn die zustindige Behorde von dem potenziellen Schwarmfinanzierungs-
dienstleister verlangt, fehlende Angaben zu iibermitteln.

(4)  Damit die zustindige Behorde beurteilen kann, ob Anderungen an den im Zulassungsantrag enthaltenen
Informationen Auswirkungen auf das Zulassungsverfahren haben koénnen, ist es angemessen, von potenziellen
Schwarmfinanzierungsdienstleistern zu verlangen, solche Anderungen unverziiglich mitzuteilen. Dariiber hinaus
muss festgelegt werden, dass die Fristen fur die Bewertung der Informationen gemifl Artikel 12 Absatz 8 der
Verordnung (EU) 2020/1503 ab dem Tag laufen, an dem der Antragsteller der zustindigen Behorde die gednderten
Informationen iibermittelt.

(5)  Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbeh6rde vorgelegt wurde.

(6)  Die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde hat zu diesem Entwurf offentliche Konsultationen
durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeffekte analysiert und die Stellungnahme der
nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates () eingesetzten
Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte eingeholt.

(') ABLL 347 vom 20.10.2020, S. 1.

() Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehérde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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(7)  Der Europiische Datenschutzbeauftragte wurde gemifd Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) 20181725 des
Europdischen Parlaments und des Rates (°) angehort und hat am 1. Juni 2022 eine Stellungnahme abgegeben —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Benennung einer Kontaktstelle

Die zustindigen Behorden benennen eine Kontaktstelle fiir die Entgegennahme der Antrige auf Zulassung als Schwarmfi-
nanzierungsdienstleister gemifl Artikel 12 der Verordnung (EU) 2020/1503. Die zustindigen Behorden halten die
Kontaktangaben der genannten Kontaktstelle auf dem neuesten Stand und veroffentlichen sie auf ihren Websites.

Artikel 2
Standardformular

Potenzielle Schwarmfinanzierungsdienstleister reichen ihren Zulassungsantrag unter Verwendung des Standardformulars
im Anhang ein.

Artikel 3
Empfangsbestitigung

Die zustdndige Behorde tibermittelt dem potenziellen Schwarmfinanzierungsdienstleister innerhalb von zehn Arbeitstagen
nach Eingang des Antrags und unbeschadet der Frist, die in Artikel 12 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2020/1503 fiir die
Bewertung der Vollstindigkeit des Antrags gemifs dem genannten Artikel festgelegt ist, in elektronischer oder
papiergestiitzter Form oder in beiden Formen eine Empfangsbestitigung. Diese Empfangsbestitigung enthilt die
Kontaktangaben der Personen, die den Zulassungsantrag bearbeiten.

Artikel 4

Aussetzung der Frist bei Fehlen von Informationen

Fordert die zustindige Behorde den potenziellen Schwarmfinanzierungsdienstleister gemafl Artikel 12 Absatz 4 der
Verordnung (EU) 2020/1503 auf, fehlende Informationen zu iibermitteln, so wird die Frist fur die Bewertung der
Vollstandigkeit des Antrags gemifl dem genannten Artikel ab dem Tag, an dem diese Informationen angefordert werden,
bis zu ihrem Eingang ausgesetzt.

Artikel 5
Mitteilung von Anderungen

(1)  Der potenzielle Schwarmfinanzierungsdienstleister teilt der zustindigen Behorde unverziiglich jede Anderung der
im Zulassungsantrag enthaltenen Angaben mit. Der potenzielle Schwarmfinanzierungsdienstleister stellt die aktualisierten
Informationen unter Verwendung des Standardformulars im Anhang zur Verfiigung.

(2)  Legt ein potenzieller Schwarmfinanzierungsdienstleister aktualisierte Informationen vor, so beginnt die Frist gemaf§
Artikel 12 Absatz 8 der Verordnung (EU) 2020/1503 ab dem Tag des Eingangs dieser aktualisierten Informationen bei der
zustandigen Behorde.

() Verordnung (EU) 2018/1725 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2018 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe, Einrichtungen und sonstigen Stellen der Union, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 und des Beschlusses Nr. 1247/2002/EG (ABL. L 295 vom
21.11.2018, S. 39).
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Artikel 6

Inkrafttreten und Anwendung

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2022

Fiir die Kommission
Die Présidentin
Ursula VON DER LEYEN
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/2113 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2022

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europiischen Parlaments und des Rates durch

technische Regulierungsstandards fiir den Informationsaustausch zwischen den zustindigen

Behorden im Zusammenhang mit Ermittlungs-, Aufsichts- und Durchsetzungstitigkeiten in Bezug
auf Europiische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2020/1503 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber
Europiische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129
und der Richtlinie (EU) 2019/1937 ('), insbesondere auf Artikel 31 Absatz 8 Unterabsatz 3,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Die von den zustindigen Behorden gemif$ Artikel 31 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 auszutauschenden
Informationen sollten diesen Behdrden wirksame Ermittlungs-, Uberwachungs- und Durchsetzungsmanahmen im
Rahmen der genannten Verordnung erméglichen. Folglich gilt es festzulegen, welche Informationen die zustindigen
Behorden austauschen sollen, damit sie diese Aufgaben erfiillen konnen.

(2)  Um sicherzustellen, dass die zustindigen Behorden Schwarmfinanzierungsdienstleister wirksam iiberwachen
konnen, sollten die zustindigen Behorden allgemeine Hintergrundinformationen und Griindungsdokumente,
insbesondere auch nationale Griindungsurkunden, oder andere Dokumente austauschen, die Einblick in den Aufbau
und die operativen Titigkeiten der Schwarmfinanzierungsdienstleister geben. Aus demselben Grund sollten die
zustdndigen Behorden auch Informationen iiber das Zulassungsverfahren und die Leitungsorgane der Schwarmfi-
nanzierungsdienstleister austauschen, insbesondere auch Informationen tiber die Eignung zur Leitung solcher
Schwarmfinanzierungsdienstleister und iiber den Leumund der Mitglieder des Leitungsorgans sowie Informationen
tiber Anteilseigner, tiber verhdngte Sanktionen und verwaltungsrechtliche Mafinahmen, iiber Durchsetzungs-
maflnahmen und iiber das einschligige bisherige Verhalten und die bisherige Regeltreue der Schwarmfinanzierungs-
dienstleister.

(3)  Um ihre Aufsichtspflichten umfassend erfillen zu konnen, sollten die zustindigen Behorden auch einschligige
Informationen iiber andere natiirliche oder juristische Personen und mit der Schwarmfinanzierung verbundene
Dritte austauschen, die fur die Erbringung der von den Schwarmfinanzierungsdienstleistern erbrachten
Dienstleistungen relevant sind, insbesondere auch Informationen iiber Dritte, die zur Wahrnehmung von operativen
Aufgaben im Zusammenhang mit der Erbringung der Schwarmfinanzierungsdienstleistungen benannt wurden.

(4)  Von grofitem Nutzen wird der Austausch von Informationen zwischen den zustindigen Behorden dann sein, wenn
sich in Bezug auf Unternehmen, die der Verordnung (EU) 2020/1503 unterliegen, Fragen von regulatorischem
Interesse stellen; dies gilt insbesondere auch fiir Informationen tiber den Erstantrag auf Zulassung der Schwarmfinan-
zierungsdienstleister, die laufende Uberwachung der Einhaltung der genannten Verordnung durch ein Unternehmen
sowie Uberwachungs- und Durchsetzungsmafnahmen, die sich auf die Titigkeit eines Unternehmens in einem
anderen Rechtsraum auswirken konnten.

(5)  Beim Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behorden im Zusammenhang mit Ermittlungs-, Aufsichts-
und Durchsetzungsmafinahmen sollte das Recht der Betroffenen auf den Schutz personenbezogener Daten gemaf3
Artikel 7 bzw. 8 der Charta der Grundrechte der Europiischen Union geachtet und die Verordnung (EU) 2016/679
des Europiischen Parlaments und des Rates () eingehalten werden.

() ABLL 347 vom 20.10.2020, S. 1.

() Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufthebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-
Grundverordnung) (ABL. L 119 vom 4.5.2016, S. 1).
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(6)  Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vorgelegt wurde.

(7)  Die ESMA hat zu den Standardentwiirfen, auf denen die vorliegende delegierte Verordnung beruht, weder eine
offentliche Konsultation durchgefiihrt noch die potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert, da dies mit Blick
auf den Geltungsbereich und die Auswirkungen der Standards, die in erster Linie die zustindigen Behorden
betreffen, hochst unverhaltnismifig gewesen wire.

(8)  Die ESMA hat die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen
Parlaments und des Rates (°) eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte eingeholt.

(9)  Der Europiische Datenschutzbeauftragte wurde gemifd Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) 20181725 des
Europiischen Parlaments und des Rates (‘) angehort und hat am 1. Juni 2022 eine Stellungnahme abgegeben —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Auszutauschende Informationen iiber Schwarmfinanzierungsdienstleister

Die zustdndigen Behorden tauschen iiber einen Schwarmfinanzierungsdienstleister die folgenden Informationen aus:
a) allgemeine Informationen und Dokumente zum Schwarmfinanzierungsdienstleister:

i) Name des Schwarmfinanzierungsdienstleisters, Anschrift seines Hauptsitzes oder satzungsmifligen Sitzes,
Kontaktdaten, Rechtstragerkennung (LEI-Code) nach ISO 17442 und einschligige Ausziige aus den nationalen
Registern;

ii) Informationen iiber Griindungsdokumente, iiber die der Schwarmfinanzierungsdienstleister nach geltendem
nationalem Recht verfiigen muss;

b) Informationen iiber die fiir die Leitung des Schwarmfinanzierungsdienstleisters verantwortlichen natiirlichen Personen,
die im Rahmen des Zulassungsverfahrens bereitgestellt wurden, insbesondere auch:

i) Name und personliche Identifikationsnummer, sofern Letztere im betreffenden Mitgliedstaat verfiigbar ist;

ii) Informationen tber die Positionen, die die betreffenden Personen bei dem Schwarmfinanzierungsdienstleister

bekleiden;

¢) Informationen, die zur Bewertung der Zuverldssigkeit und Eignung der fiir die Leitung des Schwarmfinanzierungs-
dienstleisters verantwortlichen natiirlichen Personen erforderlich sind, insbesondere auch, sofern verfiigbar,

i) Informationen iiber deren Berufserfahrung;
i) die folgenden Informationen iiber deren Leumund:

1. Informationen tber Strafregistereintrige oder verwaltungsrechtliche oder zivilrechtliche Sanktionen sowie
Informationen iiber strafrechtliche Ermittlungen, die gegen die betreffenden Personen eingeleitet wurden wegen
Verstoffen gegen nationale Vorschriften in den Bereichen Handelsrecht, Insolvenzrecht, Finanzdienstleis-
tungsrecht, Geldwischebekdmpfungsrecht, Betrugsrecht oder Berufshaftpflicht und zwar in Form einer
amtlichen Bescheinigung oder eines anderen gleichwertigen Dokuments nach nationalem Recht sowie eine
ausfiihrliche Beschreibung jeglicher verhingter zivilrechtlicher oder verwaltungsrechtlicher Sanktionen;

() Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehérde (Europidische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

(*) Verordnung (EU) 2018/1725 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2018 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe, Einrichtungen und sonstigen Stellen der Union, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 und des Beschlusses Nr. 1247/2002/EG (ABL. L 295 vom
21.11.2018, S. 39).
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2. Informationen iiber andere laufende Ermittlungen oder Verfahren als die unter Buchstabe ¢ Ziffer ii Nummer 1
genannten;

3. Informationen tiber jegliche Verweigerung einer zur Ausiibung einer Handelstitigkeit, einer unternehmerischen
Titigkeit oder einer freiberuflichen Tatigkeit erforderlichen Registrierung, Genehmigung, Mitgliedschaft oder
Zulassung und Informationen iiber den Entzug, den Widerruf oder die Beendigung einer solchen Registrierung,
Genehmigung, Mitgliedschaft oder Zulassung oder iiber den Ausschluss durch eine Regulierungsstelle oder
staatliche Einrichtung oder durch einen Berufsverband oder eine Berufsvereinigung;

4. Informationen iiber jede Entlassung aus einem Beschaftigungsverhaltnis im Zusammenhang mit Funktionen und
Aufgaben, die die Verwaltung von Fonds oder vergleichbare Treuhandverhaltnisse betreffen, sowie eine
Beschreibung der Griinde fiir eine solche Entlassung;

d) Informationen iiber Anteilseiger, die 20 % oder mehr des Gesellschaftskapitals oder der Stimmrechte des Schwarmfinan-
zierungsdienstleisters halten, insbesondere auch Informationen iiber das Nichtvorliegen von Strafregistereintragen oder
verwaltungsrechtlichen oder zivilrechtlichen Sanktionen sowie Informationen tiber strafrechtliche Ermittlungen, die
gegen die betreffenden Anteilseigner eingeleitet wurden wegen Verstoflen gegen nationale Vorschriften in den
Bereichen Handelsrecht, Insolvenzrecht, Finanzdienstleistungsrecht, Geldwaschebekdmpfungsrecht, Betrugsrecht oder
Berufshaftpflicht sowie eine ausfiihrliche Beschreibung jeglicher verhingter zivilrechtlicher oder verwaltungsrechtlicher
Sanktionen;

e) Informationen iiber die Organisationsstruktur des Schwarmfinanzierungsdienstleisters, die Bedingungen fiir die
Austibung der Tatigkeit und die Einhaltung der Anforderungen der Verordnung (EU) 2020/1503, die im Rahmen des
Zulassungsverfahrens bereitgestellt und gegebenenfalls im Zuge der Aufsichtstitigkeiten der zustindigen Behorde, die
das Ersuchen um Informationen erhilt, aktualisiert wurden, insbesondere auch, aber nicht beschrinkt auf:

i) Informationen iiber die Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und die internen Kontrollmechanismen, mit
denen die Einhaltung der Verordnung (EU) 2020/1503 sichergestellt wird, insbesondere auch iiber die
Risikomanagement- und Rechnungslegungsverfahren;

ii) einen Geschiftsplan, aus dem hervorgeht, welche Arten von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen der
Schwarmfinanzierungsdienstleister gemaf$ der Verordnung (EU) 2020/1503 erbringt;

iii) Informationen iiber die bisherige Regeltreue des Schwarmfinanzierungsdienstleisters, insbesondere auch die den
zustindigen Behorden vorliegenden Informationen;

iv) Informationen, die von Schwarmfinanzierungsdienstleistern in Bezug auf die in den Artikeln 3 bis 11 der
Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Tétigkeiten und Anforderungen eingeholt werden kénnen;

f) Informationen tiber die Zulassung als Schwarmfinanzierungsdienstleister oder den Entzug der Zulassung gemifS den
Artikeln 12, 13 und 17 der Verordnung (EU) 2020/1503;

g) Informationen {iiber jegliche Sanktionen, insbesondere auch strafrechtliche Sanktionen, verwaltungsrechtliche
Mafnahmen oder Durchsetzungsmafinahmen gegen den Schwarmfinanzierungsdienstleister;

h) jegliche sonstigen Informationen, die fiir die Zusammenarbeit bei Ermittlungs-, Uberwachungs- und Durchsetzungsti-
tigkeiten gemafd Artikel 31 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 benétigt werden.

Artikel 2

Auszutauschende Informationen iiber andere Personen und Unternehmen ohne eigene Rechtspersonlichkeit

(1)  InBezug auf mit der Schwarmfinanzierung verbundene Dritte, die fiir die Erbringung der von den Schwarmfinanzie-
rungsdienstleistern erbrachten Dienstleistungen relevant sind und bei denen es sich um natiirliche Personen handel,
tauschen die zustindigen Behorden den Namen, das Geburtsdatum und den Geburtsort, die personliche Identifika-
tionsnummer, sofern im betreffenden Mitgliedstaat verfiigbar, sowie die Anschrift und die Kontaktdaten der betreffenden
Person aus.

(2)  InBezug auf mit der Schwarmfinanzierung verbundene Dritte, die fiir die Erbringung der von den Schwarmfinanzie-
rungsdienstleistern erbrachten Dienstleistungen relevant sind und bei denen es sich um juristische Personen handelt, kann
eine zustindige Behorde auch Dokumente erbitten, mit denen Folgendes bescheinigt wird:

a) der Firmenname der juristischen Person;
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b) die Anschrift des Hauptsitzes oder des satzungsmifligen Sitzes der juristischen Person und, falls abweichend, die
Postanschrift;

¢) die Kontaktdaten der juristischen Person und die nationale Identifikationsnummer oder der LEI-Code, sofern verfiigbar;
d) die Eintragung der Rechtsform der juristischen Person gemif den geltenden nationalen Rechtsvorschriften;

e) eine vollstindige Liste der Personen, die die Geschifte der juristischen Person tatsichlich leiten, einschlieflich ihres
Namens, ihres Geburtsdatums und -orts, ihrer Anschrift, ihrer Kontaktdaten und ihrer personlichen Identifika-
tionsnummer, sofern im betreffenden Mitgliedstaat verfiigbar.

(3)  Die zustindigen Behorden tauschen jegliche sonstigen Informationen aus, die fiir die Zusammenarbeit bei
Ermittlungs-, Uberwachungs- und Durchsetzungstitigkeiten gemaf8 Artikel 31 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503
benotigt werden.

Artikel 3

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veréffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2022

Fiir die Kommission
Die Présidentin
Ursula VON DER LEYEN
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/2114 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2022

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europiischen Parlaments und des Rates durch

technische  Regulierungsstandards  zur  Prizisierung  der  Kenntnispriiffung  bei

Schwarmfinanzierungsprojekten und der Simulation der Fihigkeit von potenziellen nicht kundigen
Anlegern, bei Schwarmfinanzierungsprojekten Verluste zu tragen

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —

gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2020/1503 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber
Européische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 20171129
und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (') und insbesondere Artikel 21 Absatz 8 Unterabsatz 4,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)

Um daftr Sorge zu tragen, dass die Schwarmfinanzierungsdienstleister die in Artikel 21 der Verordnung (EU)
2020/1503 genannte Kenntnispriifung fiir potenzielle nicht kundige Anleger auf harmonisierte Weise durchfithren,
sind gemeinsame Regeln fiir die Bewertung der Frage festzulegen, ob bzw. welche angebotenen Schwarmfinanzie-
rungsdienstleistungen fiir die potenziellen nicht kundigen Anleger geeignet sind.

Es ist sicherzustellen, dass sich die Schwarmfinanzierungsdienstleister vergewissern, dass potenzielle nicht kundige
Anleger das mit Anlagen in ein Schwarmfinanzierungsprojekt verbundene Risiko verstehen; dazu sollten sie
angemessene Schritte unternehmen, um dafiir Sorge zu tragen, dass die von potenziellen nicht kundigen Anlegern
eingeholten Informationen verlasslich sind und deren Kenntnisse, Fahigkeiten, Erfahrung und finanzielle Situation,
Anlageziele und grundlegendes Verstindnis der damit verbundenen Risiken genau abbilden.

Anleger sollten auf klare und einheitliche Art und Weise tiber die Risiken informiert werden, die sie eingehen
wiirden, wenn sie sich fur eine Anlage in ein Schwarmfinanzierungsprojekt entscheiden. Schwarmfinanzierungs-
dienstleister sollten daher eine harmonisierte Risikowarnung an potenzielle nicht kundige Anleger ausgeben, die die
Kenntnispriifung erfolglos absolviert haben, wobei spezifische Anforderungen an die Art und Weise gelten sollten,
wie die Warnung fur solche Anleger angezeigt werden sollte.

Um den Schutz der Anleger zu férdern und sicherzustellen, dass die Simulation der Fahigkeit von potenziellen nicht
kundigen Anlegern, Verluste zu tragen, angemessen durchgefiihrt wird, sollten Schwarmfinanzierungsdienstleister
auf ihrer Website ein Online-Berechnungsinstrument zur Verfiigung stellen, mit dem potenzielle nicht kundige
Anleger in die Lage versetzt werden, ihre Fihigkeit, Verluste zu tragen, zu simulieren. Aufgrund der Vertraulichkeit
der Informationen, die von potenziellen nicht kundigen Anlegern in einem solchen Online-Berechnungsinstrument
anzugeben sind, sollte dieses Instrument jedoch so gestaltet werden, dass Schwarmfinanzierungsdienstleister daran
gehindert werden, auf die von potenziellen nicht kundigen Anlegern eingegebenen Informationen zugreifen oder
diese aufzeichnen zu konnen.

Um dafiir Sorge zu tragen, dass die von potenziellen nicht kundigen Anlegern in das Online-Berechnungsinstrument
eingegebenen Informationen nicht ohne ihre ausdriickliche Einwilligung erfasst werden konnen, sollte dieses
Instrument so gestaltet werden, dass Schwarmfinanzierungsdienstleister daran gehindert werden, das Ergebnis der
von potenziellen nicht kundigen Anlegern durchgefithrten Simulation verdndern oder beeinflussen zu kénnen. Um
potenzielle nicht kundige Anleger zu schiitzen und sie insbesondere in die Lage zu versetzen, zu iiberpriifen, ob die
von ihnen eingegebenen Informationen richtig und genau sind, sollte das Ergebnis der Simulation ihrer Fahigkeit,
Verluste zu tragen, nicht unmittelbar von Schwarmfinanzierungsdienstleistern erhoben werden, sondern von
potenziellen nicht kundigen Anlegern nur dann freiwillig weitergegeben werden, wenn sie der Auffassung sind, dass
das Ergebnis der Simulation ihre Fahigkeit, Verluste zu tragen, angemessen abbildet.

(') ABL L 347 vom 20.10.2020, S. 1.
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(6)  Schwarmfinanzierungsdienstleister sollten in der Lage sein, potenziellen nicht kundigen Anlegern die Moglichkeit zu
bieten, ihre Fihigkeit, Verluste zu tragen, mit einer anderen Methode ohne Riickgriff auf das Online-Berechnungsin-
strument zu simulieren, um die Flexibilitdt bei der Durchfithrung der Simulation der Fihigkeit, Verluste zu tragen,
zu gewdhrleisten, sofern diese Moglichkeit zusatzlich zur Bereitstellung des Online-Berechnungsinstruments auf der
Website des Schwarmfinanzierungsdienstleisters angeboten wird.

(7)  Um fiir einen harmonisierten Ansatz bei der Simulation der Fihigkeit potenzieller nicht kundiger Anleger, Verluste
zu tragen, zu sorgen, sollten Regeln dafiir festgelegt werden, wie das Reinvermogen potenzieller nicht kundiger
Anleger auf der Grundlage ihrer jihrlichen Einkiinfte, des Gesamtwerts ihrer liquiden Vermogenswerte und ihrer
jahrlichen finanziellen Verpflichtungen zu berechnen ist.

(8)  Mit Blick auf die Risiken abweichender Ansitze und die moglichen negativen Auswirkungen solcher Abweichungen
fur die Aussagekraft der Simulation der Fihigkeit von potenziellen nicht kundigen Anlegern, Verluste zu tragen, ist es
angezeigt, hinreichend ausfiihrlich festzulegen, wie die einzelnen Elemente zur Berechnung des Reinvermdgens zu
errechnen sind, und ein gemeinsames Datum fiir die Bewertung der verschiedenen Elemente festzulegen.

(9)  Diese Verordnung stiitzt sich auf die Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, die der Kommission von der
Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde vorgelegt und in enger Zusammenarbeit mit der
Europiischen Bankenaufsichtsbehorde ausgearbeitet wurden.

(10) Die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde hat zu diesem Entwurf offentliche Konsultationen
durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der
nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates (%) eingesetzten
Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte eingeholt —

(11) Der Europiische Datenschutzbeauftragte wurde gemaf Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) 20181725 des
Europdischen Parlaments und des Rates (°) angehort und hat am 1. Juni 2022 eine Stellungnahme abgegeben.

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Bewertung der Eignung von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen

(1)  Bei der Bewertung nach Artikel 21 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503, ob bzw. welche angebotenen
Schwarmfinanzierungsdienstleistungen fiir die potenziellen nicht kundigen Anleger geeignet sind, beriicksichtigen die
Schwarmfinanzierungsdienstleister Folgendes:

a) ob der potenzielle nicht kundige Anleger tiber die erforderliche Erfahrung und die Kenntnisse verfiigt, um die Risiken,
die mit Anlagen im Allgemeinen verbunden sind, zu verstehen,

b) ob der potenzielle nicht kundige Anleger iiber die erforderliche Erfahrung und die Kenntnisse verfiigt, um die Risiken,
die mit den auf der Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen Anlagearten verbunden sind, zu verstehen.

(2)  Fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b priifen die Schwarmfinanzierungsdienstleister, ob der potenzielle nicht
kundige Anleger versteht, was eine Schwarmfinanzierungsdienstleistung ist und welche Risiken mit ihr verbunden sind.

() Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehérde (Europidische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

() Verordnung (EU) 2018/1725 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2018 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe, Einrichtungen und sonstigen Stellen der Union, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 und des Beschlusses Nr. 1247/2002/EG (ABL. L 295 vom
21.11.2018, S. 39).
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Artikel 2

Informationen, die gemifl Artikel 21 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503 einzuholen sind

(1)  Die Informationen, die Schwarmfinanzierungsdienstleister von potenziellen nicht kundigen Anlegern in Bezug auf
ihre Erfahrung und ihr grundlegendes Verstindnis hinsichtlich der Risiken, die mit Anlagen verbunden sind, verlangen,
umfassen, soweit dies der Art, dem Umfang und der Komplexitit der angebotenen Schwarmfinanzierungsdienstleistung
und der Art der beabsichtigten Anlage angemessen ist, Folgendes:

a) die Arten von Wertpapierdienstleistungen und Finanzanlagen, mit denen der potenzielle nicht kundige Anleger vertraut
ist;

b) die Art, das Volumen und die Haufigkeit der bisherigen Zahlungsvorginge des potenziellen nicht kundigen Anlegers im
Zusammenhang mit iibertragbaren Wertpapieren, fiir Schwarmfinanzierungszwecke zugelassenen Instrumenten oder
Krediten, einschlieflich in Unternehmen, die sich in der Griindungs- oder Expansionsphase befinden, sowie den
Zeitraum, in dem diese Zahlungsvorginge durchgefiihrt wurden;

¢) den Bildungsstand und Beruf oder einschldgigen fritheren Beruf des potenziellen nicht kundigen Anlegers, einschlieflich
etwaiger Berufserfahrung oder Fihigkeiten, die im Zusammenhang mit Anlagen in ein Schwarmfinanzierungsprojekt
erworben wurden.

(2)  Die Informationen, die Schwarmfinanzierungsdienstleister von potenziellen nicht kundigen Anlegern in Bezug auf
ihre Anlageziele verlangen, umfassen, sofern dies fur die Art der angebotenen Schwarmfinanzierungsdienstleistung
erforderlich ist, Folgendes:

a) Informationen iiber die voraussichtliche Haltedauer der Anlagen der potenziellen nicht kundigen Anleger,

b) das Risikoprofil der potenziellen nicht kundigen Anleger und ihre Priferenzen hinsichtlich der Nachhaltigkeit von
Anlagen,

c) die Ziele der Anlage der potenziellen nicht kundigen Anleger.

(3)  Bei der Bewertung der finanziellen Situation potenzieller nicht kundiger Anleger berticksichtigen Schwarmfinanzie-
rungsdienstleister die Ergebnisse der in Artikel 21 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Simulation.

Artikel 3

Verlisslichkeit der gemif3 Artikel 21 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503 verlangten Informationen

(1)  Die Schwarmfinanzierungsdienstleister unternehmen angemessene Schritte, um sicherzustellen, dass die von
potenziellen nicht kundigen Anlegern gemif Artikel 21 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503 verlangten
Informationen verldsslich sind und die Kenntnisse und Fihigkeiten, die Erfahrung, die finanzielle Situation und die
Anlageziele der potenziellen nicht kundigen Anleger sowie ihr grundlegendes Verstindnis hinsichtlich der Risiken, die
damit verbunden sind, genau abbilden.

(2)  Fir die Zwecke von Absatz 1 unternehmen Schwarmfinanzierungsdienstleister die folgenden Schritte:
a) Sie informieren potenzielle nicht kundige Anleger dariiber, dass genaue und aktuelle Informationen bereitzustellen sind;

b) sie stellen sicher, dass die Mittel, die zum Erfassen von Informationen eingesetzt werden, fiir die Ziele der potenziellen
nicht kundigen Anleger geeignet und fir die Verwendung durch diese potenziellen nicht kundigen Anleger angemessen
gestaltet sind;

c) sie stellen sicher, dass die verwendeten Fragen von potenziellen nicht kundigen Anlegern voraussichtlich verstanden
werden und prazise genug sind, um die Informationen zu erfassen, die die Situation potenzieller nicht kundiger
Anleger angemessen und genau abbilden.
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Artikel 4

Risikowarnung gemif Artikel 21 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2020/1503

(1) Bei der Ubermittlung der in Artikel 21 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Risikowarnung diirfen
Schwarmfinanzierungsdienstleister potenzielle nicht kundige Anleger nicht dazu anhalten, mit der Anlage fortzufahren.

(2)  Diein Absatz 1 genannte Risikowarnung umfasst den folgenden Text:

,Eine Anlage in ein Schwarmfinanzierungsprojekt beinhaltet das Risiko eines Verlusts der gesamten angelegten Mittel.

(3)  Diein Absatz 1 genannte Risikowarnung wird potenziellen nicht kundigen Anlegern auf der Website des Schwarmfi-
nanzierungsdienstleisters in leicht lesbarer und auffilliger Weise angezeigt.

(4)  Das Fenster, in dem die in Absatz 1 genannte Risikowarnung angezeigt wird, wird deutlich sichtbar auf der Website
des Schwarmfinanzierungsdienstleisters angezeigt und bleibt sichtbar, bis die potenziellen nicht kundigen Anleger bestitigt
haben, dass sie diese Warnung erhalten und verstanden haben.

Artikel 5

Simulation der Fihigkeit, Verluste zu tragen, mithilfe eines Online-Berechnungsinstruments

(1)  Die Schwarmfinanzierungsdienstleister stellen auf ihrer Website ein Online-Berechnungsinstrument zur Verfiigung,
mit dem potenzielle nicht kundige Anleger in die Lage versetzt werden, ihre Fahigkeit, Verluste zu tragen, zu simulieren.

(2)  Dasin Absatz 1 genannte Online-Berechnungsinstrument berechnet auf der Grundlage der in Artikel 21 Absatz 5
Buchstaben a, b und ¢ der Verordnung (EU) 2020/1503 aufgefithrten Informationen die Fahigkeit potenzieller nicht
kundiger Anleger, Verluste zu tragen, entsprechend den Angaben des nicht kundigen Anlegers.

(3)  Das in Absatz 1 genannte Online-Berechnungsinstrument ist so zu gestalten, dass es einfach zu verwenden ist und
von potenziellen nicht kundigen Anlegern lediglich die Bereitstellung der in Artikel 21 Absatz 5 Buchstaben a, b und ¢ der
Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Informationen verlangt.

(4)  Dasin Absatz 1 genannte Online-Berechnungsinstrument zeigt das Ergebnis der Simulation auf eine Weise an, die
fur potenzielle nicht kundige Anleger klar und verstandlich ist.

(5) Das in Absatz 1 genannte Online-Berechnungstool ist so einzurichten, dass es Schwarmfinanzierungsdienstleister
nicht in die Lage versetzt, auf die von potenziellen Anlegern gemifl Absatz 3 eingegebenen Informationen zuzugreifen
oder diese aufzuzeichnen oder das Ergebnis der in Absatz 4 genannten Simulation zu verdndern oder zu beeinflussen. In
das Online-Berechnungsinstrument kann jedoch eine Funktion integriert werden, die es potenziellen nicht kundigen
Anlegern ermoglicht, das Ergebnis der Simulation an den Schwarmfinanzierungsdienstleister zu tibermitteln.

Artikel 6

Simulation der Fihigkeit, Verluste zu tragen, als Erginzung zum Online-Berechnungsinstrument

In Erginzung zu dem in Artikel 5 Absatz 1 genannten Online-Berechnungsinstrument kénnen Schwarmfinanzierungs-
dienstleister potenziellen nicht kundigen Anlegern die Moglichkeit bieten, ihre Fahigkeit, Verluste zu tragen, mit einer
anderen Methode zu simulieren, sofern der Schwarmfinanzierungsdienstleister den potenziellen nicht kundigen Anlegern
angemessene Informationen iiber die zur Simulation der Fahigkeit, Verluste zu tragen, verwendete Methode bereitstellt.
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Artikel 7

Berechnung des Reinvermégens eines potenziellen nicht kundigen Anlegers
Fiir die Zwecke der in Artikel 21 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Simulation wird das Reinvermogen
potenzieller nicht kundiger Anleger nach der folgenden Formel berechnet:

Reinvermaogen = (jahrliche Nettoeinkiinfte) + (Gesamtwert der liquiden Vermégenswerte) — (jahrliche finanzielle
Verpflichtungen)

Artikel 8

Jihrliche Nettoeinkiinfte

(1) Die in der Formel in Artikel 7 genannten jihrlichen Nettoeinkiinfte werden berechnet als die jahrlichen
Gesamteinkiinfte des nicht kundigen Anlegers nach Abzug der Nebenkosten und Gebiihren, Sozialbeitrage und Steuern.

(2)  Fiir die Zwecke von Absatz 1 sind die jahrlichen Gesamteinkiinfte die Summe aller Arbeitseinkiinfte, aller Zinsen auf
Bankeinlagen oder andere Schuldtitel, aller Dividendenzahlungen oder aller Einkiinfte aus Immobilien, wobei

a) der Ausdruck ,Arbeitseinkiinfte” Lohne, Arbeitslosengeld und Rentenzahlungen umfasst, die der nicht kundige Anleger
erhilt, mit Ausnahme von Sonderzahlungen;

b) der Ausdruck ,Zinsen auf Bankeinlagen oder andere Schuldtitel“ Zahlungen auf Bankeinlagen oder andere Schuldtitel
umfasst, die der nicht kundige Anleger im vorangegangenen Kalenderjahr erhalten hat, mit Ausnahme von
Sonderzahlungen;

¢) der Ausdruck ,Dividendenzahlungen® Zahlungen umfasst, die der potenzielle nicht kundige Anleger aufgrund des
Haltens von Aktien oder Anteilen an einem Organismus fir gemeinsame Anlagen oder anderen Eigenkapitalinst-
rumenten erhilt, mit Ausnahme von Kapitalgewinnen, die durch die vollstindige oder teilweise Verduflerung einer
solchen Beteiligung erzielt wurden;

d) der Ausdruck ,Einkiinfte aus Immobilien“ alle Zahlungseinginge im Zusammenhang mit der Vermietung von

Immobilien umfasst, mit Ausnahme von Kapitalgewinnen, die durch den Verkauf aller oder eines Teils dieser
Immobilien erzielt werden.

Artikel 9

Gesamtwert der liquiden Vermogenswerte

(1)  Derin der Formel in Artikel 7 genannte Gesamtwert der liquiden Vermogenswerte wird berechnet als die Summe der
gesamten Barmittel, die ein nicht kundiger Anleger auf Spar- und Kontokorrentkonten hilt, und des Wertes von
Vermogenswerten, die leicht und rasch in Barmittel umgewandelt werden konnen, einschlieflich

a) Sparprodukten, die innerhalb von hochstens 30 Kalendertagen in Barmittel umgewandelt werden konnen,

b) Finanzinstrumenten, die auf einem geregelten Markt im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 21 der Richtlinie
2014/65(EU des Europdischen Parlaments und des Rates (*) gehandelt werden;

) Aktien und Anteilen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mindestens wochentliche Riicktauschrechte bieten.

() Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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(2)  Die folgenden Vermdgenswerte gelten nicht als liquide Vermogenswerte:
a) Immobilien,
b) Betrdge, die zu Zwecken der betrieblichen Altersversorgung an ein Altersversorgungssystem gezahlt werden,

¢) Unternehmensanteile, die nicht frei riickzahlbar oder iibertragbar sind, einschlieflich fritherer Anlagen in ein
Schwarmfinanzierungsprojekt.

Artikel 10
Jihrliche finanzielle Verpflichtungen

Die in der Formel in Artikel 7 genannten jihrlichen finanziellen Verpflichtungen umfassen alle Ausgaben, in Bezug auf die
ein nicht kundiger Anleger eine Verpflichtung in einem bestimmten Kalenderjahr eingegangen ist, einschlieflich

a

b

Rautd

Unterhalts- und Kindesunterhaltszahlungen,

=

Miet- und Hypothekenzahlungen,

(g)
~

Riickzahlungen von Darlehen,

(=N
=

Zahlungen von Versicherungsbeitrigen,

o
—

Zahlungen fiir Versorgungsleistungen, einschlieSlich Zahlungen zur Deckung von Strom-, Heizungs- und Wasserkosten,

=

Zahlungen fiir Abonnements von Diensten,

g) Einkommens- und Vermdogenssteuern.

Artikel 11

Datum der Bewertung des Gesamtwerts der liquiden Vermogenswerte und der jihrlichen finanziellen
Verpflichtungen

(1)  Der in Artikel 9 genannte Gesamtwert der liquiden Vermogenswerte und die in Artikel 10 genannten jahrlichen
finanziellen Verpflichtungen werden zum 31. Dezember des Kalenderjahres bewertet, das dem Jahr vorausgeht, in dem die
Simulation durchgefiihrt wird.

(2)  Wiirde jedoch eine Bewertung zu diesem Datum die aktuelle Situation des Reinvermogens des potenziellen Anlegers
nicht genau abbilden, wird die Bewertung zu einem aktuelleren Datum, das eine genaue Bewertung ermdoglicht,
vorgenommern.

(3)  Fir die Zwecke von Absatz 2 kann ein aktuelleres Datum ein beliebiges Datum zwischen dem 31. Dezember des
Kalenderjahres, das demjenigen vorausgeht, in dem die Simulation durchgefithrt wird, und dem Datum, an dem die
Simulation durchgefithrt wird, sein; das Datum, an dem die Simulation durchgefiihrt wird, entspricht dem Datum der
Bewertung des Gesamtwerts der liquiden Vermogenswerte und der jahrlichen finanziellen Verpflichtungen. Bei der
Festlegung dieses Datums priifen die potenziellen nicht kundigen Anleger, ob die Verwendung dieses Datums als
Referenzdatum eine genaue Bewertung der jihrlichen Nettoeinkiinfte, des Gesamtwerts der liquiden Vermégenswerte und
der jdhrlichen finanziellen Verpflichtungen gemif der in Artikel 7 genannten Formel ermoglicht.

(4) Die in Artikel 8 genannten jihrlichen Nettoeinkiinfte sind die Einkiinfte in dem Kalenderjahr, das dem Jahr
vorausgeht, in dem die Simulation durchgefithrt wird. Erfolgt die Bewertung des Gesamtwerts der liquiden
Vermogenswerte und der jahrlichen finanziellen Verpflichtungen jedoch unter Verwendung eines aktuelleren Datums
gemild Absatz 2 dieses Artikels, so sind die jahrlichen Nettoeinkiinfte die Einkiinfte, die in den 12 Monaten vor diesem
aktuelleren Datum erzielt wurden.

Artikel 12

Ubermittlung des Ergebnisses der Simulation der Fihigkeit, Verluste zu tragen

Die Schwarmfinanzierungsdienstleister fordern potenzielle nicht kundige Anleger auf, ihnen das Ergebnis der gemifd
Artikel 21 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2020/1503 durchgefithrten Simulation zur Verfiigung zu stellen.
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Artikel 13

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2022

Fiir die Kommission
Die Présidentin
Ursula VON DER LEYEN
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/2115 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2022

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europiischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Methode fiir die Berechnung der Ausfallquote
von auf einer Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen Krediten

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2020/1503 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber
Europiische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129
und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (!), insbesondere auf Artikel 20 Absatz 3 Unterabsatz 3,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Anleger miissen in der Lage sein, fundierte Investitionsentscheidungen zu treffen. Da ein Schwarmfinanzie-
rungsprojekt mehr als einen Kredit anbieten kann, miissen bei der Festlegung der Methode fiir die Berechnung der
Ausfallquote der auf einer Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen Projekte in Bezug auf ein bestimmtes auf
einer Schwarmfinanzierungsplattform angebotenes Schwarmfinanzierungsprojekt Regeln fiir die Berechnung der
Ausfallquote auf der Ebene jedes einzelnen Kredits festgelegt werden. Wenn ein Ausfall auf einer detaillierteren
Ebene, d. h. auf Kreditebene, definiert wird, ist es moglich, Fille zu erfassen, in denen es in Bezug auf einen Kredit
unwahrscheinlich ist, dass ein Projekttriger seinen Kreditverpflichtungen nachkommt, nicht aber in Bezug auf
andere Kredite. Daher sollten Schwarmfinanzierungsdienstleister bei der Berechnung der Ausfallquote von auf einer
Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen Projekten nicht automatisch die verschiedenen Kredite fiir ein und
dasselbe Projekt gleichzeitig als ausgefallen betrachten. Schwarmfinanzierungsdienstleister sollten priifen, ob die
Anzeichen fur einen Ausfall mit dem Schwarmfinanzierungsprojekt als Ganzes und nicht mit einem bestimmten
Kredit zusammenhingen. Insbesondere wenn ein erheblicher Teil der Kredite im Zusammenhang mit einem
Schwarmfinanzierungsprojekt notleidend ist, halten Schwarmfinanzierungsdienstleister es womdglich fiir
unwahrscheinlich, dass die anderen Kredite dieses Schwarmfinanzierungsprojekts ohne Riickgriff auf Manahmen,
einschliefSlich der Verwertung von Sicherheiten, in voller Hohe zuriickgezahlt werden, und behandeln diese Kredite
ebenfalls als notleidend behandeln.

(2)  Eine Aufsichtsarbitrage muss vermieden werden, und die Anleger miissen die Moglichkeit haben, die Leistung von
Schwarmfinanzierungsdienstleistern, die Schwarmfinanzierungsdienstleistungen erbringen, die in der Vermittlung
von Krediten bestehen, und insbesondere die Qualitat der auf Schwarmfinanzierungsplattformen angebotenen
Projekte zu vergleichen. Es ist daher angebracht, die Elemente festzulegen, auf deren Grundlage diese Schwarmfinan-
zierungsdienstleister einen auf ihrer Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen Kredit als ausgefallen betrachten
sollten. Diese Schwarmfinanzierungsdienstleister sollten daher tiber wirksame Verfahren zur Einholung der
erforderlichen Informationen verfigen, um den Ausfall von auf ihrer Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen
Krediten unverziiglich feststellen zu kénnen.

(3)  Gemifl Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 miissen Schwarmfinanzierungsdienstleister, die
Schwarmfinanzierungsdienstleistungen erbringen, die in der Vermittlung von Krediten bestehen, jahrlich die
Ausfallquoten der auf ihrer Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen Schwarmfinanzierungsprojekte
mindestens der letzten 36 Monate offenlegen und innerhalb von vier Monaten nach Ende jedes Geschiftsjahres eine
Erklirung zu den Ergebnissen veroffentlichen, in der die erwartete und tatsichliche Ausfallquote aller von ihnen
vermittelten Kredite angegeben wird. Um sicherzustellen, dass Anleger und potenzielle Anleger Zugang zu
Informationen mit &hnlichen Zeithorizonten fir Risiko- und Ertragskennzahlen in Bezug auf die auf einer
Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen Kredite haben, muss die Kohidrenz mit Artikel 180 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates (*) gewiahrleistet
werden, und es missen Einjahres-Ausfallquoten als Referenz fur die Berechnung der Ausfallquoten verwendet

() ABL L 347 vom 20.10.2020, S. 1.
() Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).
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werden. Die Einjahres-Ausfallquoten stellen den Anteil der Kredite dar, die wihrend eines einjihrigen Beobachtungs-
zeitraums mindestens einmal von einem nicht notleidenden Zustand in einen notleidenden Zustand iibergehen.
Daher sollte die erwartete Ausfallquote eine Schitzung des Anteils der nicht notleidenden Kredite liefern, die in
einem Beobachtungszeitraum von einem Jahr voraussichtlich ausfallen werden. Um die Schitzung der erwarteten
Ausfallquote auf die tatsdchliche Ausfallquote zu stiitzen, sollte die Berechnung der tatsichlichen Ausfallquote daher
auf Kredite beschriankt werden, die sich zu Beginn des einjihrigen Beobachtungszeitraums in einem nicht
notleidenden Zustand befinden. Um eine vergleichbare und faire Darstellung der Ausfallquoten zu gewihrleisten,
sollte fur die Berechnung der jdhrlichen Ausfallquoten kein Gewichtungsschema angewendet werden (kreditbasierte
Berechnung). Daher sollte der Geldbetrag der Kredite nicht fiir die Berechnung der Ausfallquoten herangezogen
werden, um zu vermeiden, dass einige Kredite bei dieser Berechnung stirker gewichtet werden. Im Falle einer
Verzerrung aufgrund bestehender kurzfristiger Kredite sollten Schwarmfinanzierungsdienstleister, die Schwarmfi-
nanzierungsdienstleistungen erbringen, die in der Vermittlung von Krediten bestehen, die Berechnung der
Ausfallquote anpassen. Um eine faire Darstellung der Ausfallquoten fiir Anleger zu gewihrleisten, sollten Schwarmfi-
nanzierungsdienstleister, die Schwarmfinanzierungsdienstleistungen erbringen, die in der Vermittlung von Krediten
bestehen, die gemifl Artikel 20 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503 verdffentlichten Ausfallquoten nicht
manipulieren oder falsch darstellen.

(4)  Inkonsistente, unrichtige, unvollstindige oder veraltete Daten konnen zu Fehlern bei der Berechnung der
Ausfallquoten bei Schwarmfinanzierungsprojekten fithren. Um die Zuverldssigkeit und hohe Qualitit der Daten zu
gewihrleisten, sollten die Verfahren zur Einholung und Speicherung der Daten daher solide und gut dokumentiert
sein.

(5)  Die interne Methode der Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir die Berechnung der tatsichlichen und erwarteten
Ausfallquoten sollte auf Informationen iiber die Bedienung der von diesen Schwarmfinanzierungsdienstleistern
vermittelten Kredite und auf den Risikokategorien beruhen, die im Rahmen fir das Risikomanagement gemaf3
Artikel 19 Absatz 7 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2020/1503 festgelegt sind.

(6)  Diese Verordnung stiitzt sich auf Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, die die Europiische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA) der Kommission in enger Zusammenarbeit mit der Europdischen Bankenauf-
sichtsbehorde (EBA) vorgelegt hat.

(7)  Die ESMA hat zu diesen Entwiirfen offentliche Konsultationen durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen
Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates (*) eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und
Wertpapiermarkte eingeholt.

(8)  Der Europiische Datenschutzbeauftragte wurde gemaifS Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) 20181725 des
Europdischen Parlaments und des Rates (*) angehort und hat am 1. Juni 2022 eine Stellungnahme abgegeben —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Ausfall von auf einer Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen Krediten

(1)  Schwarmfinanzierungsdienstleister, die Schwarmfinanzierungsdienstleistungen erbringen, die in der Vermittlung
von Krediten bestehen, betrachten einen Ausfall in Bezug auf einen bestimmten, auf ihrer Schwarmfinanzierungsplattform
angebotenen Kredit als gegeben, wenn eines oder beide der folgenden Ereignisse eingetreten sind:

() Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehérde (Europidische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

(*) Verordnung (EU) 2018/1725 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2018 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe, Einrichtungen und sonstigen Stellen der Union, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 und des Beschlusses Nr. 1247/2002/EG (ABL. L 295 vom
21.11.2018, S. 39).
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a) Der Schwarmfinanzierungsdienstleister sieht es als unwahrscheinlich an, dass der Projekttriger die Zahlung in voller
Hohe leisten oder seine Kreditverpflichtungen im Zusammenhang mit dem betreffenden Kredit anderweitig erfiillen
wird, ohne dass auf Manahmen wie die Verwertung von Sicherheiten zuriickgegriffen wird;

b) der Projekttréger ist mit einer wesentlichen Kreditverpflichtung im Zusammenhang mit dem betreffenden Kredit mehr
als 90 Tage im Riickstand.

(2)  Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a gelten die folgenden Kriterien als Indikatoren fur die Zahlungsunwahr-
scheinlichkeit:

a) Eine Notrestrukturierung der im Zusammenhang mit dem betreffenden Kredit bestehenden Kreditverpflichtung liegt
vor, wenn diese voraussichtlich dazu fithrt, dass sich die finanzielle Verpflichtung durch einen bedeutenden Erlass oder
durch Stundung des Nominalbetrags, der Zinsen oder gegebenenfalls der Gebiihren verringert.

b) Der Projekttriger hat einen Antrag auf Konkurs oder einen dhnlichen Schutz gestellt oder wurde unter diesen gestellt,
wenn dadurch die Riickzahlung einer Kreditverpflichtung im Zusammenhang mit dem betreffenden Kredit an die
Anleger verhindert oder verzogert wiirde.

Fir die Zwecke von Buchstabe a gilt eine Notrestrukturierung als gegeben, wenn gegeniiber einem Projekttrager, der
Schwierigkeiten bei der Erfiillung seiner finanziellen Verpflichtungen hat oder kurz davorsteht, solche Schwierigkeiten zu
haben, Konzessionen gemacht wurden.

(3)  Gestattet der Kreditvertrag dem Projekttriger ausdriicklich, den Zahlungsplan zu dndern oder die Zahlungen unter
bestimmten Bedingungen auszusetzen oder zu verschieben, und handelt der Projekttriger im Rahmen der ihm im
Kreditvertrag eingerdumten Rechte, so gelten die geinderten, ausgesetzten oder verschobenen Zahlungen fiir die Zwecke
des Absatzes 1 Buchstabe b nicht als iiberfillig, sondern die Zdhlung der tiberfilligen Tage erfolgt auf der Grundlage des
neuen Zahlungsplans, sobald dieser festgelegt ist. Die Schwarmfinanzierungsdienstleister analysieren dennoch die Griinde
fiir eine derartige Anderung des Zahlungsplans oder die Aussetzung oder den Aufschub der Zahlungen und bewerten die
Zahlungsunwahrscheinlichkeit gemaff Absatz 1 Buchstabe a.

(4)  Die Schwarmfinanzierungsdienstleister legen die fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b verwendete Wesentlich-
keitsschwelle offen.

(5)  Die Schwarmfinanzierungsdienstleister unterrichten die Anleger unverziiglich tiber den Ausfall eines Kredits.

Atrtikel 2

Methode fiir die Berechnung der Ausfallquote von auf einer Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen
Krediten

(1)  Fir die Zwecke der Offenlegung gemafl Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 berechnen
Schwarmfinanzierungsdienstleister den einfachen Durchschnitt der beobachteten Einjahres-Ausfallquote tiber den
gesamten historischen Beobachtungszeitraum unter Verwendung sich nicht iiberschneidender Beobachtungszeitraume von
zwolf Monaten.

(2)  Bei der Berechnung der Einjahres-Ausfallquote gemif8 Absatz 1 stellen die Schwarmfinanzierungsdienstleister
Folgendes sicher:

a) dass der Nenner aus der Anzahl der nicht notleidenden Kredite besteht, die zu Beginn des zwolfmonatigen
Beobachtungszeitraums beobachtet wurden;

b) dass der Zdhler alle im Nenner beriicksichtigten Kredite umfasst, bei denen wihrend des zwolfmonatigen Beobachtungs-
zeitraums mindestens ein Ausfall eingetreten ist.

(3)  Fir die Zwecke des Absatzes 2 werden Kredite, fiir die im Zahlungsplan wihrend des zwolfmonatigen
Beobachtungszeitraums keine Zahlung vorgesehen ist, aus dem Datensatz, der fiir die Berechnung der Ausfallquote fiir
diesen Zeitraum herangezogen wird, ausgenommen.

(4)  Fir die Zwecke des Absatzes 1 und unabhingig davon, ob ein Schwarmfinanzierungsdienstleister externe, interne
oder gepoolte Datenquellen oder eine Kombination aus diesen drei Quellen verwendet, muss die Linge des zugrunde
liegenden historischen Beobachtungszeitraums fiir mindestens eine der Quellen mindestens 36 Monate betragen. Erstreckt
sich der verfiigbare Beobachtungszeitraum fiir eine Quelle iiber einen lingeren Zeitraum, so ist dieser lingere Zeitraum zu
verwenden. Ein Schwarmfinanzierungsdienstleister, der seit weniger als 36 Monaten tdtig ist, verwendet den Zeitraum, in
dem er titig war.
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(5)  Schwarmfinanzierungsdienstleister legen den Nenner und den Zihler, die firr die Berechnung der Einjahres-
Ausfallquote gemif$ Absatz 2 fiir den gemif$ Absatz 4 bestimmten Zeitraum herangezogen werden, offen.

Artikel 3

Methode fiir die Berechnung der tatsichlichen Ausfallquote von Krediten nach Risikokategorie

(1)  Fir die Veroffentlichung der tatsichlichen Ausfallquote aller Kredite gemif$ Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i
der Verordnung (EU) 2020/1503 berechnen Schwarmfinanzierungsdienstleister den einfachen Durchschnitt der
beobachteten Einjahres-Ausfallquote nach Risikokategorie iiber den gesamten historischen Beobachtungszeitraum unter
Verwendung sich nicht tiberschneidender Beobachtungszeitraume von zwolf Monaten.

(2)  Bei der Berechnung der Einjahres-Ausfallquote nach Risikokategorie stellen die Schwarmfinanzierungsdienstleister
Folgendes sicher:

a) dass der Nenner aus der Anzahl der nicht notleidenden Kredite besteht, die zu Beginn des zwolfmonatigen
Beobachtungszeitraums innerhalb der Risikokategorie, fiir die die Ausfallquote berechnet wird, beobachtet wurden;

b) dass der Zahler alle im Nenner beriicksichtigten Kredite umfasst, bei denen wihrend des zwolfmonatigen Beobachtungs-
zeitraums mindestens ein Ausfall eingetreten ist.

(3)  Fir die Zwecke des Absatzes 2 werden Kredite, fir die im Zahlungsplan wihrend des zwolfmonatigen
Beobachtungszeitraums keine Zahlung vorgesehen ist, aus dem Datensatz, der fiir die Berechnung der Ausfallquote fiir
diesen Zeitraum herangezogen wird, ausgenommen.

(4)  Fir die Zwecke des Absatzes 1 und unabhingig davon, ob ein Schwarmfinanzierungsdienstleister externe, interne
oder gepoolte Datenquellen oder eine Kombination aus diesen drei Quellen verwendet, muss die Linge des zugrunde
liegenden historischen Beobachtungszeitraums fiir mindestens eine der Quellen mindestens 36 Monate betragen. Erstreckt
sich der verfiigbare Beobachtungszeitraum fiir eine Quelle tiber einen lingeren Zeitraum, so ist dieser lingere Zeitraum zu
verwenden. Ein Schwarmfinanzierungsdienstleister, der seit weniger als 36 Monaten titig ist, verwendet den Zeitraum, in
dem er titig war.

(5)  Schwarmfinanzierungsdienstleister legen den Nenner und den Zihler, die fur die Berechnung der tatsichlichen
Ausfallquote aller Kredite nach Risikokategorie gemafd Absatz 2 fiir den gemif Absatz 4 bestimmten Zeitraum verwendet
werden, offen.

Artikel 4

Methode fiir die Berechnung der erwarteten Ausfallquote von Krediten nach Risikokategorie

(1)  Fir die Veroffentlichung der erwarteten Ausfallquote aller Kredite gemidfl Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i der
Verordnung (EU) 2020/1503 stiitzen Schwarmfinanzierungsdienstleister ihre Schitzungen der erwarteten Ausfallquote
nach Risikokategorien auf die gemidfd Artikel 3 berechnete tatsichliche Ausfallquote von Krediten nach Risikokategorien.

(2)  Fir die Zwecke des Absatzes 1 und unabhingig davon, ob ein Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir seine
Schitzung der erwarteten Ausfallquote externe, interne oder gepoolte Datenquellen oder eine Kombination aus diesen drei
Quellen verwendet, muss die Linge des zugrunde liegenden historischen Beobachtungszeitraums fiir mindestens eine der
Quellen mindestens 36 Monate betragen. Erstreckt sich der verfiigbare Beobachtungszeitraum fiir eine Quelle tiber einen
langeren Zeitraum, so ist dieser lingere Zeitraum zu verwenden. Ein Schwarmfinanzierungsdienstleister, der seit weniger
als 36 Monaten tatig ist, verwendet den Zeitraum, in dem er tdtig war.

Artikel 5

Zuordnung zu einer Risikokategorie

Fiir die Zwecke der Artikel 3 und 4 ordnen die Schwarmfinanzierungsdienstleister die einzelnen Kredite auf der Grundlage
solider und eindeutig definierter Kriterien und unter Beriicksichtigung aller mafigeblichen Faktoren, die sich ungiinstig auf
die Bedienung der Kredite auswirken konnen, der jeweiligen Risikokategorie zu, die im Rahmen fiir das Risikomanagement
festgelegt ist.
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Artikel 6
Datengenauigkeit
Schwarmfinanzierungsdienstleister stellen die Kohidrenz und Angemessenheit der Daten sicher, die fiir die Berechnung der
Ausfallquoten gemif dieser Verordnung herangezogen werden.
Artikel 7
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amitsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2022

Fiir die Kommission
Die Présidentin
Ursula VON DER LEYEN
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/2116 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2022

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europidischen Parlaments und des Rates im

Hinblick auf technische Regulierungsstandards zur niheren Bestimmung der Mafinahmen und

Verfahren fiir den Plan von Schwarmfinanzierungsdienstleistern zur Geschiftsfortfithrung im
Krisenfall

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2020/1503 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber
Europdische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129
und der Richtlinie (EU) 2019/1937 ('), insbesondere auf Artikel 12 Absatz 16 Unterabsatz 4,

in Erwadgung nachstehender Griinde:

(1)

@)

()
()

Um eine gebiithrende Harmonisierung der Mafinahmen und Verfahren fir den in Artikel 12 Absatz 2 Buchstabe j der
Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Plan zur Geschiftsfortfilhrung im Krisenfall in der Union sicherzustellen,
sollten die Mafinahmen und Verfahren dieses Plans naher bestimmt werden.

Um den mit einer Einstellung entscheidender Dienstleistungen verbundenen Risiken angemessen zu begegnen, sollte
der Plan zur Geschiftsfortfilhrung sicherstellen, dass entscheidende Dienstleistungen, insbesondere auch solche, die
ausgelagert wurden, trotz des Ausfalls des Schwarmfinanzierungsdienstleisters oder des Dritten, an den
entscheidende Dienstleistungen ausgelagert wurden, weiterhin erbracht werden.

Angesichts der Bandbreite der Ereignisse, die sich nachteilig auf die Erbringung entscheidender Dienstleistungen
auswirken konnen, sollte der Plan zur Geschiftsfortfithrung Situationen adressieren, die eine erhebliche Storung
oder einen erheblichen Ausfall der Erbringung entscheidender Dienstleistungen auslosen konnten.

Um sicherzustellen, dass der Plan zur Geschiftsfortfihrung wirkungsvoll ist, sollte festgelegt werden, welche
Mafinahmen und Verfahren der Plan zur Geschiftsfortfithrung mindestens enthalten sollte.

Auferdem sollte eine begrenzte Zahl von Fachbegriffen definiert werden. Diese technischen Begriffsbestimmungen
sind notwendig, um die einheitliche Anwendung dieser Verordnung sicherzustellen, und tragen so dazu bei, ein
einheitliches Regelwerk fiir Schwarmfinanzierungsdienstleister in der Union zu schaffen. Diese Begriffsbe-
stimmungen dienen allein zur Festlegung der Pflichten von Schwarmfinanzierungsdienstleistern und sollten strikt
auf das Verstindnis der vorliegenden Verordnung beschrinkt werden.

Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde vorgelegt wurde.

Die Europidische Wertpapier- und Marktaufsichtsbeh6rde hat zu diesem Entwurf offentliche Konsultationen
durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeffekte analysiert und die Stellungnahme der
nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates () eingesetzten
Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte eingeholt.

Der Europdische Datenschutzbeauftragte wurde gemifd Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2018/1725 des
Europdischen Parlaments und des Rates (*) angehort und hat am 1. Juni 2022 eine Stellungnahme abgegeben —

ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1.

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehérde (Europidische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

Verordnung (EU) 2018/1725 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2018 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe, Einrichtungen und sonstigen Stellen der Union, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 und des Beschlusses Nr. 1247/2002/EG (ABL. L 295 vom
21.11.2018, S. 39).
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Begriffsbestimmungen

Fiir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

a) ,entscheidende Dienstleistungen® operative und unternehmensbezogene Dienstleistungen, bei denen eine Storung oder
ein Ausfall ihrer Erbringung die fortdauernde Einhaltung der Verordnung (EU) 2020/1503 durch einen Schwarmfinan-
zierungsdienstleister oder dessen finanzielle Leistungsfihigkeit oder die Soliditdt oder Fortfithrung seiner Schwarmfi-
nanzierungsdienstleistungen und -titigkeiten, insbesondere auch gegentiber seinen Kunden, wesentlich beeintrachtigen
wiirde;

b) ,Ausfall” jedes nach dem einschligigen nationalen Recht anwendbare Insolvenz- oder Vorinsolvenzverfahren oder jede
erhebliche Betriebsunterbrechung;

c) ,erhebliche Betriebsunterbrechung” eine erhebliche Stérung oder einen erheblichen Ausfall, wodurch die Erbringung
entscheidender Dienstleistungen wesentlich beeintrachtigt wird.

Artikel 2

Mindestinhalt des Plans zur Geschiftsfortfithrung

(1)  Schwarmfinanzierungsdienstleister arbeiten einen detaillierten Plan zur Geschiftsfortfithrung aus, in dem die mit
ihrem Ausfall verbundenen Risiken adressiert werden (im Folgenden ,Geschiftsfortfihrungsplan®).

(2)  Der Geschiftsfortfithrungsplan enthalt:

a) Mafnahmen und Verfahren, um die Kontinuitdt der Erbringung entscheidender Dienstleistungen im Zusammenhang
mit vorhandenen Anlagen sicherzustellen;

b) Mafinahmen und Verfahren, um die ordnungsgemifle Durchfithrung von Vereinbarungen zwischen dem Schwarmfi-
nanzierungsdienstleister und seinen Kunden und die ordnungsgemifle Verwaltung entscheidender Geschiftsdaten
sicherzustellen.

Artikel 3

Kontinuitit der Erbringung entscheidender Dienstleistungen

(1)  Der Geschiftsfortfilhrungsplan stellt sicher, dass entscheidende Dienstleistungen, insbesondere auch solche, die an
Dritte ausgelagert wurden, trotz des Ausfalls des Schwarmfinanzierungsdienstleisters oder des Dritten, an den
entscheidende Dienstleistungen ausgelagert wurden, weiterhin erbracht werden.

(2)  Die im Geschiftsfortfithrungsplan enthaltenen Mafinahmen werden an das Geschiftsmodell des Schwarmfinanzie-
rungsdienstleisters angepasst und beinhalten Vereinbarungen, die die Kontinuitdt entscheidender Dienstleistungen durch
Auslagerung einiger oder aller dieser entscheidenden Dienstleistungen an ein Drittunternehmen gewiahrleisten.

(3)  Der Geschiftsfortfithrungsplan enthilt Bestimmungen

a) zur Benachrichtigung des Kunden uiber den Eintritt eines Ausfallereignisses;

o

) zum Zugang der Kunden zu Informationen iiber ihre Anlagen;

) sofern anwendbar, zur fortgesetzten Verwaltung ausstehender Kredite;

()

d) sofern anwendbar, zur Fortfithrung der in Artikel 10 der Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Zahlungsdienste,
insbesondere auch zu den in Artikel 10 Absatz 5 genannten Vorkehrungen;

sofern anwendbar, zur Ubertragung der Vorkehrungen fiir die Verwahrung des Kundenvermégens im Sinne von
Artikel 10 der Verordnung (EU) 2020/1503.

(¢}
~
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Artikel 4

Ordnungsgemifle Durchfithrung von Vereinbarungen

(1)  Der Geschiftsfortfithrungsplan enthilt unter Beriicksichtigung von Art, Umfang und Komplexitit des Schwarmfi-
nanzierungsdienstleisters sowie seinem Geschiftsmodell detaillierte Mafnahmen, die zu ergreifen sind, um die
ordnungsgemifle Durchfithrung von Vereinbarungen zwischen dem Schwarmfinanzierungsdienstleister und seinen
Kunden sicherzustellen.

(2)  Diein Absatz 1 genannten MafSnahmen werden angewandt in Bezug auf:

a) Vereinbarungen zwischen dem Schwarmfinanzierungsdienstleister und seinen Kunden, einschlieflich Informationen,
die fiir die ordnungsgemifle Durchfithrung von Vereinbarungen von entscheidender Bedeutung sind;

b) die Ergebnisse der in Artikel 21 der Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Kenntnispriifung;

c) sonstige entscheidende Geschiftsdaten.

(3)  Diein Absatz 1 genannten Mafinahmen beinhalten Folgendes:

a) die Aufbewahrung der in Absatz 2 Buchstabe a genannten Vereinbarungen an einem sicheren Ort, falls das Original nur
in Papierform vorliegt;

b) die einschldgige Sicherung der in Absatz 2 genannten Dokumente und Informationen.

(4)  Informationen und Vereinbarungen, die die Riickverfolgung der Zahlungen von Anlegern und Projekttrigern
ermoglichen, gelten fur die Zwecke von Absatz 2 Buchstabe c als entscheidende Geschiftsdaten.

Artikel 5

Verfahren

(1)  Diein Artikel 2 Absatz 2 Buchstaben a und b genannten Verfahren werden an das Geschiftsmodell des Schwarmfi-
nanzierungsdienstleisters angepasst und beinhalten unter anderem:

a) eine Aufstellung der Kontaktangaben der bei einem Ausfall des Schwarmfinanzierungsdienstleisters zustindigen
Personen oder zustindigen Abteilung;

b) die Identifizierung der drei wahrscheinlichsten Ausfallszenarien und die Beschreibung der zu ergreifenden Maflnahmen,
um ihre Auswirkungen auf die Kontinuitit entscheidender Dienstleistungen abzumildern;

¢) Bestimmungen tiber den Zugang der Beschiftigten des Schwarmfinanzierungsdienstleisters zum Arbeitsraum und zum
Netzwerk des Unternehmens;

d) Bestimmungen iiber den Zugang zu Kundeninformationen und, sofern anwendbar, zum Kundenvermdgen;
e) eine Identifizierung der betrieblichen und finanziellen Risiken sowie Mafnahmen gegen deren Eintritt;

f) eine Identifizierung entscheidenden Geschiftssysteme und der Notfallmanahmen zur Gewihrleistung ihrer
Kontinuitat;

g) eine Identifizierung der entscheidenden Geschiftsbeziehungen, einschliefSlich ausgelagerter Funktionen;

h) Verfahren zur Gewahrleistung der Kontinuitdt der Kommunikation zwischen dem Schwarmfinanzierungsdienstleister
und seinen Kunden, Geschiftspartnern und Beschiftigten sowie den zustidndigen Behorden.

Artikel 6

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Ver6ffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.
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Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2022

Fiir die Kommission
Die Présidentin
Ursula VON DER LEYEN
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/2117 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2022

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europiischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Vorschriften, Standardformate und Verfahren
fiir die Bearbeitung von Beschwerden

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2020/1503 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber
europdische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129
und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (!), insbesondere auf Artikel 7 Absatz 5 Unterabsatz 3,

in Erwédgung nachstehender Griinde:

(1) Im Interesse des Anlegerschutzes und zur Forderung einer wirksamen internen Unternehmensfithrung sollten
Schwarmfinanzierungsdienstleister ihren Kunden auf ihrer Website einfachen Zugang zu einer klaren,
verstandlichen und aktuellen Beschreibung ihres Verfahrens zur Bearbeitung von Beschwerden bieten.

(2)  Um zu vermeiden, dass sich die Verfahren fiir die Bearbeitung von Beschwerden zwischen Schwarmfinanzierungs-
dienstleistern in der Union unterscheiden, sollten die Kunden ihre Beschwerden unter Verwendung harmonisierter
Standardformate einreichen konnen.

(3) Damit ein angemessener Anlegerschutz sichergestellt wird, sollten Schwarmfinanzierungsdienstleister
Beschwerdefithrern verpflichtend zumindest die Moglichkeit einrdumen, Beschwerden in der Sprache einzureichen,
in der der Schwarmfinanzierungsdienstleister seine Dienstleistungen oder Schwarmfinanzierungsangebote in der
Union bewirbt.

(4)  Um eine ziigige und fristgerechte Bearbeitung von Beschwerden zu gewihrleisten, sollten Schwarmfinanzierungs-
dienstleister den Eingang einer Beschwerde bestitigen und den Beschwerdefithrer innerhalb von zehn Arbeitstagen
nach Eingang der Beschwerde dariiber informieren, ob die Beschwerde zulissig ist. Nach Bestitigung des Eingangs
der Beschwerde sollte der Beschwerdefiihrer die Kontaktdaten der Person oder Abteilung erhalten, die fiir Fragen im
Zusammenhang mit der Beschwerde zustindig ist, sowie eine vorldufige Frist genannt bekommen, innerhalb derer
eine Entscheidung tiber die Beschwerde zu erwarten ist. Wird eine Beschwerde fur unzulissig erklart, sollte der
Schwarmfinanzierungsdienstleister den Beschwerdefiihrer von seiner Entscheidung in Kenntnis setzen und ihm die
Griinde fir die Unzuldssigkeit mitteilen.

(5)  Um eine unverziigliche, rechtzeitige und faire Untersuchung von Beschwerden zu gewéhrleisten, sollten Schwarmfi-
nanzierungsdienstleister nach Eingang einer Beschwerde bewerten, ob die Beschwerde klar und vollstindig ist und
alle fir die Bearbeitung erforderlichen relevanten Nachweise und Informationen enthilt. Bei Bedarf sollten
unverziiglich zusitzliche Informationen angefordert werden. Schwarmfinanzierungsdienstleister sollten alle
relevanten Nachweise und Informationen im Zusammenhang mit der Beschwerde einholen und untersuchen.
Beschwerdefiihrer sollten ordnungsgemaf iiber das Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden informiert werden.

(6)  Um eine faire und wirksame Bearbeitung von Beschwerden zu gewihrleisten, ist es notwendig, in Entscheidungen
iiber Beschwerden auf alle vom Beschwerdefiihrer in seiner Beschwerde vorgebrachten Punkte einzugehen. Dariiber
hinaus sollten dhnlich gelagerte Beschwerden zu einheitlichen Entscheidungen fiihren, es sei denn, der Schwarmfi-
nanzierungsdienstleister kann eine etwaige Abweichung von einer zuvor getroffenen Entscheidung objektiv
begriinden.

(') ABL L 347 vom 20.10.2020, S. 1.
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(7)  Um eine unverziigliche Bearbeitung von Beschwerden zu gewihrleisten, sollten Entscheidungen tiber Beschwerden
dem Beschwerdefiihrer so bald wie moglich und innerhalb der im Verfahren fiir die Bearbeitung von Beschwerden
festgelegten Frist mitgeteilt werden. In Ausnahmefillen, in denen der Schwarmfinanzierungsdienstleister diese Frist
nicht einhalten kann, sollte der Beschwerdefiihrer iiber die Griinde fiir die Verzogerung und das Datum, bis zu dem
eine Entscheidung getroffen wird, unterrichtet werden.

(8)  Wenn in der Entscheidung tiber eine Beschwerde nicht alle vom Beschwerdefithrer genannten Punkte in dessen Sinne
behandelt werden, so sollte die Entscheidung eine ausfithrliche Begriindung und Informationen iiber die verfiigbaren
Rechtsbehelfe enthalten.

(9)  Um eine effiziente Interaktion zu gewahrleisten, sollten Schwarmfinanzierungsdienstleister mit Beschwerdefiihrern
in klarer und verstindlicher Sprache kommunizieren. Mitteilungen der Schwarmfinanzierungsdienstleister sollten
schriftlich auf elektronischem Wege oder auf Antrag des Beschwerdefiihrers in Papierform erfolgen.

(10) Diese Verordnung beruht auf den Entwiirfen technischer Regulierungsstandards, die der Kommission von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vorgelegt wurden.

(11) Die ESMA hat zu diesen Entwiirfen technischer Regulierungsstandards offentliche Anhérungen durchgefiihrt, die
potenziell anfallenden Kosten und den Nutzen analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates (¥ eingesetzten Interessengruppe
Wertpapiere und Wertpapiermirkte eingeholt.

(12) Der Europiische Datenschutzbeauftragte wurde gemaf Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) 20181725 des
Europdischen Parlaments und des Rates (°) angehort und hat am 1. Juni 2022 eine Stellungnahme abgegeben —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Verfahren fiir die Bearbeitung von Beschwerden

(1)  Fiir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Begriff ,Beschwerde* eine Auerung der Unzufriedenheit, die ein
Kunde in Bezug auf die Erbringung von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen an einen Schwarmfinanzierungs-
dienstleister richtet.

(2)  Im Rahmen der Verfahren fiir die Bearbeitung von Beschwerden gemifS Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/1503 erhalten Kunden von Schwarmfinanzierungsdienstleistern klare und genaue Informationen, die mindestens
Folgendes umfassen:

a) die Voraussetzungen fiir die Zuldssigkeit von Beschwerden,
b) Informationen dariiber, dass die Einreichung und Bearbeitung von Beschwerden unentgeltlich ist,
¢) eine detaillierte Beschreibung der Form, in der Beschwerden einzureichen sind, einschlieflich:

(1) des Hinweises, dass Beschwerden unter Verwendung des Standardmusters im Anhang dieser Verordnung
einzureichen sind,

(2) einer Erlduterung zur Art der vom Beschwerdefiihrer vorzulegenden Informationen und Beweismittel,
(3) des Namens und der Kontaktdaten der Person oder Abteilung, an die Beschwerden zu richten sind,
(4) der elektronischen Plattform, des Systems oder der Adresse, iiber die Beschwerden einzureichen sind,

(5) der Sprache(n), in der/denen ein Beschwerdefiihrer eine Beschwerde gemif Artikel 2 Absatz 2 einreichen darf,

() Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehérde (Europidische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

() Verordnung (EU) 2018/1725 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2018 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe, Einrichtungen und sonstigen Stellen der Union, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 und des Beschlusses Nr. 1247/2002/EG (ABL. L 295 vom
21.11.2018, S. 39).



L 28744 Amtsblatt der Europiischen Union 8.11.2022

d) des Verfahrens fiir die Bearbeitung von Beschwerden gemifs Artikel 3 bis 5,

e) der Frist, innerhalb derer dem Beschwerdefiihrer eine Entscheidung iiber die Beschwerde mitgeteilt wird.

(3)  Schwarmfinanzierungsdienstleister konnen gegebenenfalls die Verfahren fiir die Bearbeitung von Beschwerden
dndern. Sie veroffentlichen eine aktuelle Beschreibung dieser Verfahren sowie das im Anhang enthaltene Standardmuster
auf ihrer Website und stellen sicher, dass sowohl die Beschreibung als auch das Muster iiber ihre Website leicht zuganglich
sind.

(4) Die Beschreibung der Verfahren fur die Bearbeitung von Beschwerden und das im Anhang enthaltene
Standardmuster werden in jeder der Sprachen veroffentlicht, in denen das Anlagebasisinformationsblatt gemafl Artikel 23
und 24 der Verordnung (EU) 2020/1503 oder die Marketingmitteilungen gemafl Artikel 27 Absatz 1 derselben
Verordnung verfiigbar sind.

Artikel 2

Standardformat und Sprache

(1)  Schwarmfinanzierungsdienstleister stellen sicher, dass Kunden Beschwerden auf elektronischem Wege unter
Verwendung des im Anhang enthaltenen Standardmusters einreichen kénnen.

(2)  Schwarmfinanzierungsdienstleister stellen sicher, dass Kunden Beschwerden in einer der in Artikel 1 Absatz 4
genannten Sprachen einreichen konnen.

Artikel 3

Bestitigung des Eingangs und Priifung der Zulissigkeit

(1)  Schwarmfinanzierungsdienstleister bestitigen den Eingang einer Beschwerde und teilen dem Beschwerdefithrer
innerhalb von zehn Arbeitstagen nach Eingang mit, ob seine Beschwerde zulissig ist. Erfiillt eine Beschwerde nicht die in
Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a genannten Voraussetzungen, begriinden Schwarmfinanzierungsdienstleister gegeniiber
dem Beschwerdefithrer klar, warum sie die Beschwerde aufgrund von Unzuldssigkeit ablehnen.

(2)  Die Bestdtigung des Eingangs einer Beschwerde muss Folgendes enthalten:

a) Name und Kontaktdaten, einschlieflich E-Mail-Adresse und Telefonnummer der Person oder Abteilung, an die
Beschwerdefithrer Anfragen im Zusammenhang mit ihrer Beschwerde richten konnen,

b) einen Hinweis auf die in Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe e genannte Frist.

Artikel 4

Untersuchung von Beschwerden

(1)  Nach Eingang einer zuldssigen Beschwerde priifen Schwarmfinanzierungsdienstleister unverziiglich, ob die
Beschwerde klar und vollstindig ist. Insbesondere priifen sie, ob die Beschwerde alle relevanten Informationen und
Nachweise enthilt. Kommt ein Schwarmfinanzierungsdienstleister zu dem Schluss, dass eine Beschwerde unklar oder
unvollstindig ist, so fordert er unverziiglich alle zusitzlichen Informationen oder Nachweise an, die fir die
ordnungsgemifSe Bearbeitung der Beschwerde erforderlich sind.

(2)  Schwarmfinanzierungsdienstleister bemiihen sich, alle relevanten Nachweise und Informationen im Zusammenhang
mit einer Beschwerde einzuholen und zu untersuchen.

(3)  Schwarmfinanzierungsdienstleister halten Beschwerdefiithrer ordnungsgemifs iiber alle zusitzlichen Schritte auf dem
Laufenden, die zur Bearbeitung der Beschwerde unternommen werden, und beantworten berechtigte Nachfragen des
Beschwerdefiihrers unverziiglich.
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Artikel 5

Entscheidungen
(1)  In seiner Entscheidung iiber eine Beschwerde geht der Schwarmfinanzierungsdienstleister auf alle in der Beschwerde
angesprochenen Punkte ein und begriindet das Ergebnis der Untersuchung. Die Entscheidung steht im Einklang mit
etwaigen fritheren Entscheidungen des Schwarmfinanzierungsdienstleisters in Bezug auf dhnliche Beschwerden, es sei
denn, der Schwarmfinanzierungsdienstleister kann begriinden, warum er zu einer anderen Entscheidung gelangt ist.

(2)  Schwarmfinanzierungsdienstleister teilen dem Beschwerdefithrer ihre Entscheidung iiber eine Beschwerde so bald
wie moglich und innerhalb der in Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe e genannten Frist mit.

(3) Kann in Ausnahmefillen die Entscheidung iiber eine Beschwerde nicht innerhalb der in Artikel 1 Absatz 2
Buchstabe e genannten Frist getroffen werden, so unterrichten Schwarmfinanzierungsdienstleister den Beschwerdefithrer
tiber die Griinde fur diese Verzogerung und geben das Datum an, an dem die Entscheidung getroffen wird.

(4)  Wird mit der Entscheidung den Forderungen des Beschwerdefiihrers nicht oder nur teilweise nachgekommen, muss
die Entscheidung eine ausfiihrliche Begriindung sowie Informationen iiber die verfiigbaren Abhilfemanahmen enthalten.

Artikel 6

Kommunikation mit Beschwerdefiihrern

(1)  Bei der Bearbeitung von Beschwerden kommunizieren Schwarmfinanzierungsdienstleister mit Beschwerdefiihrern in
einer klaren, einfachen und leicht verstandlichen Sprache.

(2)  Jede Mitteilung des Schwarmfinanzierungsdienstleisters gemaf$ Artikel 3 bis 5 an einen Beschwerdefithrer erfolgt in
der Sprache, in der der Beschwerdefiihrer seine Beschwerde eingereicht hat, sofern die vom Beschwerdefiihrer verwendete

Sprache eine der in Artikel 1 Absatz 4 genannten Sprachen ist. Die Mitteilungen des Schwarmfinanzierungsdienstleisters
ergehen schriftlich auf elektronischem Wege oder auf Antrag des Beschwerdefiihrers in Papierform.

Artikel 7
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2022

Fiir die Kommission
Die Prdsidentin
Ursula VON DER LEYEN
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ANHANG

Standardformat fiir die Einreichung von Beschwerden

EINREICHUNG EINER BESCHWERDE

(vom Kunden an den Schwarmfinanzierungsdienstleister zu iibermitteln)

l.a Personenbezogene Daten des Beschwerdefiihrers

REGISTERNUMMER UND
VORNAME RECHTSTRAGERKENNUNG (FALLS
VERFUGBAR)

NACHNAME/NAME DES
RECHTSTRAGERS

ANSCHRIFT:

STRASSE, HAUSNUMMER, ETAGE POSTLEITZAHL STADT LAND
(des eingetragenen Sitzes des

Unternehmens)

TELEFONNUMMER E-MAIL-ADRESSE

1.b Kontaktdaten (falls abweichend von 1.a)

NACHNAME/NAME DES RECHTSTRAGERS VORNAME

ANSCHRIFT:

SRR s UL LS, LAV POSTLEITZAHL STADT LAND
(des eingetragenen Sitzes des

Unternehmens)

TELEFONNUMMER E-MAIL-ADRESSE

2.a Personenbezogene Daten des gesetzlichen Vertreters (sofern zutreffend) (Ubermittlung einer Vollmacht oder eines anderen offiziellen
Dokuments, das die Ernennung zum Vertreter belegt)

REGISTERNUMMER UND
RECHTSTRAGERKENNUNG (FALLS
VERFUGBAR)

VORNAME/NAME DES

NACHNAME RECHTSTRAGERS
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ANSCHRIFT:
STRASSE, HAUSNUMMER, ETAGE POSTLEITZAHL STADT LAND
(des eingetragenen Sitzes des
Unternehmens)
TELEFONNUMMER E-MAIL-ADRESSE

2.b Kontaktdaten (falls abweichend von 2.a)

NACHNAME/NAME DES RECHTSTRAGERS

VORNAME

ANSCHRIFT:

STRASSE, HAUSNUMMER, ETAGE POSTLEITZAHL

(des eingetragenen Sitzes des
Unternehmens)

STADT LAND

TELEFONNUMMER

E-MAIL-ADRESSE

3. Informationen iiber den Beschwerdefiihrer

3.a Vollstindige Bezeichnung der Anlage oder Vereinbarung, auf die sich der Beschwerdefiihrer bezieht (d. h. Referenznummer der
Anlage, Name des Projekttrigers/des Unternehmens oder des Schwarmfinanzierungsprojekts, weitere Bezeichnungen einschlagiger

Transaktionen ...)

3.b Beschreibung des Gegenstands der Beschwerde (bitte geben Sie den Gegenstand der Beschwerde genau an)

Stellen Sie bitte Unterlagen zur Verfigung, die Ihre Darstellung untermauern.

3.c Datum/Daten der Umstinde, die zur Beschwerde gefiihrt haben
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3.d Beschreibung des entstandenen Schadens, Verlusts oder Nachteils (sofern zutreffend)

3.e Weitere Anmerkungen oder relevante Informationen (sofern zutreffend)

In (Ort) am (Datum)

UNTERSCHRIFT
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BESCHWERDEFUHRERGESETZLICHER VERTRETER

Zur Verfiigung gestellte Unterlagen (kreuzen Sie bitte die entsprechenden Kdstchen an):

Vollmacht oder sonstiges einschligiges DORUMENE ........o.ovuiieiiiiiiii i
Kopie der Vertragsunterlagen der Anlagen, auf die sich die Beschwerde bezieht .............................

Sonstige Unterlagen, die die Beschwerde untermauern:
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/2118 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2022

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europiischen Parlaments und des Rates in Bezug

auf technische Regulierungsstandards fiir die individuelle Verwaltung des Kreditportfolios durch

Schwarmfinanzierungsdienstleister, in denen die Elemente der Methode zur Kreditrisikobewertung,

die den Anlegern zu jedem einzelnen Portfolio offenzulegenden Informationen und die fiir
Notfallfonds erforderlichen Regelungen und Verfahren festgelegt sind

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf Verordnung (EU) 2020/1503 des Européischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber
Europdische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 20171129
und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (!), insbesondere auf Artikel 6 Absatz 7,

in Erwédgung nachstehender Griinde:

(1) Bei Investitionen in ein von einem Schwarmfinanzierungsdienstleister angebotenes Kreditportfolio wihlen die
Anleger nicht die Projekte aus, in die sie ihre Mittel investieren werden, sondern eine Reihe von Parametern und
Risikoindikatoren und iberlassen es dem Schwarmfinanzierungsdienstleister, die Mittel entsprechend zuzuweisen.
Daher sollte der Schwarmfinanzierungsdienstleister potenziellen und derzeitigen Anlegern angemessene
Informationen offenlegen, damit diese Anleger ausreichende Kenntnisse iiber die Renditen und Risiken der Projekte
haben und fundierte Entscheidungen treffen konnen.

(2)  Um die Informationsasymmetrie zwischen Schwarmfinanzierungsdienstleistern und Anlegern zu verringern, sollten
den Anlegern alle relevanten Informationen iiber die Zusammensetzung des Portfolios, einschliefSlich der Projekte, in
die ihre Mittel investiert werden, sowie iiber die Qualitdt der Kredite, mit denen diese Projekte finanziert werden, zur
Verfiigung gestellt werden. Dies sollte es den Anlegern ermoglichen, die Wertentwicklung und das Risiko
verschiedener Portfolios, die entweder auf derselben Plattform oder auf alternativen Plattformen angeboten werden,
besser zu verstehen und zu vergleichen.

(3)  Anleger sind nicht nur Risiken ausgesetzt, die mit den Projekten oder Krediten, in die ihre Mittel investiert werden,
verbunden sind, sondern auch mit der Art und Weise, wie der Schwarmfinanzierungsdienstleister das Risiko dieser
Kredite und Projekte beurteilt und wie er den Kreditbestand fiir das Portfolio verwaltet. In dieser Hinsicht konnen
die Durchfithrung von Stresstests fiir das Portfolio und die Sensitivititsanalyse des einzelnen Kredits und des
einzelnen Projekttrigers besonders hilfreich sein, um eine griindliche und vollstindige Beurteilung der Anlagen zu
ermoglichen. Folglich ist es angemessen, Anlegern — wenn der Schwarmfinanzierungsdienstleister Stresstests
durchfiithrt — die Ergebnisse dieser Analysen offenzulegen.

(4)  Um wirksame Transparenz zu gewihrleisten, sollten die Informationen iiber die Elemente, die der Schwarmfinanzie-
rungsdienstleister bei der zur Durchfithrung der Kreditrisikobewertung verwendeten Methode zu beriicksichtigen
hat, angemessen offengelegt werden. Anleger konnen so nachvollziehen, ob Schwarmfinanzierungsdienstleister bei
der Bewertung der Nachhaltigkeit der finanzierten Projekte, der Erschwinglichkeit der Kredite fiir die Projekttrager
und der Zusammensetzung der einzelnen Kredite in einem strukturierten Portfolio einen angemessenen und
aufsichtsrechtlichen Ansatz verfolgen.

(') ABL L 347 vom 20.10.2020, S. 1.
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(5)  Ein Schwarmfinanzierungsdienstleister kann sich auf einen speziellen Notfallfonds stiitzen, um Anleger fir die
Verluste zu entschidigen, die diesen entstehen konnen, falls Projekttriger ihre Kredite nicht zuriickzahlen. Anleger
miissen darauf hingewiesen werden, dass die blofe Existenz eines solchen Notfallfonds keine Garantie dafiir bietet,
dass die Anlage als risikofrei angesehen werden kann und sie im Falle eines Ausfalls des von ihnen finanzierten
Kredits eine Erstattung erhalten, da die Entscheidung iiber etwaige Zahlungen im alleinigen Ermessen des Schwarmfi-
nanzierungsdienstleisters liegt. Um einen angemessenen Anlegerschutz zu gewdihrleisten, ist es wichtig, dass
Schwarmfinanzierungsdienstleister iber angemessene Strategien und Governance-Regelungen verfiigen, wenn sie
Notfallfonds entweder direkt oder tiber einen Drittanbieter verwalten.

(6)  Diese Verordnung stiitzt sich auf den Entwurf technischer Regulierungsstandards, der von der EBA in enger
Zusammenarbeit mit der ESMA ausgearbeitet und der Kommission vorgelegt wurde.

(7)  Die EBA hat zu diesen Entwiirfen technischer Regulierungsstandards offentliche Konsultationen durchgefiihrt, die
damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates (°) eingesetzten Interessengruppe
Bankensektor eingeholt.

(8)  Der Europiische Datenschutzbeauftragte wurde gemif Artikel 42 Absatz 1 der Verordnung (EU) 20181725 des
Europiischen Parlaments und des Rates () angehort und hat am 1. Juni 2022 eine Stellungnahme abgegeben —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL I

Allgemeine Bestimmungen

Artikel 1

Genauigkeit und Zuverlissigkeit der Informationen, die den Anlegern zur Verfiigung gestellt werden miissen

(1)  Schwarmfinanzierungsdienstleister stellen sicher, dass die Informationen, die den Anlegern gemifl Artikel 6
Absitze 2 und 4 der Verordnung (EU) 2020/1503 zur Verfiigung gestellt werden, prizise und zuverlissig sind und
regelmafig aktualisiert werden.

(2)  Fir die Zwecke des Absatzes 1 stellen Schwarmfinanzierungsdienstleister sicher, dass:

a) die Daten, die fiir die Beurteilung der Kreditwiirdigkeit gemaf Kapitel II dieser Verordnung verwendet werden, kohirent,
vollstindig und angemessen sind;

b) die Messverfahren der Komplexitit und dem Ausmaf der den einzelnen Schwarmfinanzierungsprojekten und/oder
Portfolios zugrunde liegenden Risiken angemessen sind, auf zuverldssigen Daten beruhen und einer regelméifigen
Validierung unterliegen; und

c) die Verfahren fiir die Datenverwaltung gut dokumentiert und zuverlissig sind und regelmifig aktualisiert werden.

() Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europiischen Aufsichtsbehérde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 12).

() Verordnung (EU) 2018/1725 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2018 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe, Einrichtungen und sonstigen Stellen der Union, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 und des Beschlusses Nr. 1247/2002/EG (ABL. L 295 vom
21.11.2018, S. 39).
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Artikel 2

Format der offenzulegenden Informationen

(1)  Fir die Zwecke des Kapitels II miissen die Informationen, die den Anlegern zur Verfiigung gestellt werden, in einem
speziellen Abschnitt der Website des Schwarmfinanzierungsdienstleisters leicht zuginglich sein, der sich deutlich von
Marketingmitteilungen unterscheidet.

(2)  Fiir die Zwecke des Kapitels IIl werden die Informationen, die einzelnen Anlegern iiber ihr Kreditportfolio vorgelegt
werden, auf einer sicheren Seite der Website des Schwarmfinanzierungsdienstleisters bereitgestellt, die iiber ein geeignetes
Mittel zur personlichen Identifizierung zuginglich ist.

(3)  Diein den Absitzen 1 und 2 genannten Informationen sind in leicht lesbarer Form darzustellen und auf eine Weise
und in einer Sprache auszudriicken, die das Verstindnis erleichtert. Allgemeine Begriffe sind gegeniiber Fachbegriffen zu
bevorzugen; werden dennoch Fachbegriffe verwendet, sind diese zu erlautern.

KAPITEL II

Elemente, einschlieflich des Formats, die in die Beschreibung der Methode zur Kreditrisikobewertung aufgenommen werden miissen

Artikel 3

Kreditrisiko einzelner Schwarmfinanzierungsprojekte

Die den Anlegern vorgelegte Beschreibung der Methode zur Bewertung des Kreditrisikos einzelner Schwarmfinanzierungs-
projekte innerhalb eines Portfolios gemifl Artikel 6 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 enthilt alle
folgenden Elemente:

a) die Kriterien und wichtigsten Finanzindikatoren zur Feststellung der Durchfiihrbarkeit und Nachhaltigkeit der
Geschiftspline der einzelnen Schwarmfinanzierungsprojekte;

b) eine Analyse der erwarteten Cashflows der Schwarmfinanzierungsprojekte und eine Prognose dazu, wie sich bestimmte
erwartete Cashflows tiber unterschiedliche Zeithorizonte verteilen;

c) eine Analyse der Merkmale des Wirtschaftszweigs, in dem die Projekttriger tdtig sind, einschlieflich des Ausmafes des
Wettbewerbs;

d) eine Bewertung der Kenntnisse, der Erfahrung, des Rufs und der Fahigkeit der Projekttriger, Geschiftstitigkeiten im
jeweiligen Bereich des Projekts zu leiten;

e) gegebenenfalls die Verfahren fiir die Annahme und Anerkennung von Sicherheiten oder Garantien und Mafinahmen zur
Kreditrisikominderung;

f) die Art des Riickzahlungsplans fiir den Kredit und die Flligkeit der Raten;

g) die Verfahren fiir die Zuordnung jedes mit einem Projekt verbundenen Kredits in eine geeignete Risikokategorie, wie sie
im Rahmen fuir das Risikomanagement festgelegt ist;

h) die Quelle und die Art der fiir die Zwecke der Buchstaben a bis g verwendeten Daten.

Artikel 4
Kreditrisiko auf Ebene des Portfolios des Anlegers

(1)  Die den Anlegern vorgelegte Beschreibung der Methode zur Kreditrisikobewertung auf Ebene des Portfolios des
Anlegers gemif$ Artikel 6 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2020/1503 enthilt eine Erlduterung dazu, wie bei
der Zusammensetzung des Portfolios die folgenden Elemente beriicksichtigt werden:

a) die Verteilung der Kredite nach ihrer Laufzeit innerhalb desselben Portfolios;
b) der Zinssatz fiir jeden Kredit desselben Portfolios;

¢) der Anteil der Kredite in einem Einzelportfolio, die demselben Projekttriger oder einer Gruppe verbundener
Projekttriager gewihrt werden;
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d) der Anteil der Kredite in einem Einzelportfolio, die Projekttrigern gewihrt werden, die in demselben Rechtsraum oder
geografischen Gebiet niedergelassen sind oder titig sind;

e) der Anteil der Kredite in einem Einzelportfolio fiir Projekttriger, die im selben Wirtschaftszweig titig sind;
f) der Anteil der derselben Risikokategorie zugeordneten Kredite;

g) die Methode zur Bewertung der Korrelation der Risiken innerhalb desselben Portfolios.

(2)  Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe ¢ bezeichnet der Ausdruck ,Gruppe verbundener Projekttrager*:

a) zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen, die ein einziges Risiko darstellen, weil eine von ihnen direkt oder
indirekt die Kontrolle iiber die andere oder die anderen ausiibt;

b) zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen, die als einziges Risiko anzusehen sind, weil sie so miteinander

verbunden sind, dass bei finanziellen Schwierigkeiten der einen Person auch die andere Person oder alle anderen
Schwierigkeiten bei der Finanzierung oder Riickzahlung haben diirften.

(3)  Ein Schwarmfinanzierungsdienstleister, der fiir ein Portfolio eine spezifische Zielrendite fur die Anlage bekannt gibt,
muss das Verfahren fiir die Auswahl der einzelnen Kredite offenlegen, die in das Portfolio aufgenommen werden sollen.

Artikel 5

Kreditrisiko der Projekttriger

Die Beschreibung der Methode, die Anlegern vorgelegt wird, um das Kreditrisiko von Projekttragern innerhalb eines
Portfolios gemif Artikel 6 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2020/1503 zu bewerten, enthilt alle folgenden
Elemente:

a) die Verfahren fiir die Kreditgenehmigung und -iiberwachung;

b) gegebenenfalls die Verfahren zur Bestimmung der Bonitdt des Projekttrigers;

¢) die Verfahren fur die Verwendung externer Ratings zur Bewertung der Kreditwiirdigkeit eines Projekttrigers;

d) gegebenenfalls die Verfahren fiir die Annahme und Anerkennung von Sicherheiten oder Garantien und Mafinahmen zur
Kreditrisikominderung;

e) die Verfahren und Daten zur Bewertung der finanztechnischen Vorgeschichte des Projekttragers und die Verfahren fiir
den Fall, dass der Projekttrager die erforderlichen Informationen nicht zur Verfiigung stellt oder sich weigert.

Artikel 6

Verwendung von Modellen

(1)  Schwarmfinanzierungsdienstleister stellen fiir die Zwecke von Artikel 6 Absatz 2 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU)
2020/1503 angemessene Informationen iiber die Modelle in der Methode zur Verfiigung, die fiir die Kreditrisikobewertung
von Schwarmfinanzierungsprojekten, fir die Bewertung der Kreditwiirdigkeit von Projekttragern, fiir die Verfahren fiir
Genehmigung und Uberwachung der Kredite und fiir die Zusammensetzung der Portfolios verwendet wird, einschlieRlich
aller folgenden Elemente:

a) der Quelle der Daten, die als Input fur die Modelle verwendet wurden;
b) des Rahmens zur Gewihrleistung der Qualitit der Input-Daten;
¢) des Vorhandenseins geeigneter Governance-Regelungen fiir die Gestaltung und Verwendung solcher Modelle;

d) des Rahmens, mit dem sichergestellt wird, dass die Qualitit des Modell-Outputs regelmifig bewertet und validiert und
gegebenentfalls iberpriift wird.
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(2)  Sofern automatisierte Modelle Bestandteil der Methode fiir die Kreditrisikobewertung von Schwarmfinanzierungs-
projekten, der Bewertung der Kreditwiirdigkeit von Projekttragern, der Verfahren fiir Genehmigung und Uberwachung der
Kredite oder der Zusammensetzung der Portfolios sind, legen die Schwarmfinanzierungsdienstleister alles Folgende offen:

a) inwieweit die Verwendung automatisierter Modelle dem Umfang, der Art und der Komplexitit der fiir das Portfolio des
Anlegers ausgewihlten Arten von Schwarmfinanzierungsprojekten angemessen ist;

b) die Bedingungen fiir die Anwendung der automatisierten Entscheidungsfindung im Rahmen der Verfahren fiir die
Genehmigung und Uberwachung von Krediten, einschlieflich der Ermittlung von Krediten, Segmenten und
Obergrenzen, fiir die eine automatisierte Entscheidungsfindung zuldssig ist.

Artikel 7

Informationen iiber Stresstests und Sensitivititsanalysen

Schwarmfinanzierungsdienstleister, die Stresstests und Sensitivititsanalysen durchfithren, stellen den Anlegern
Informationen iiber alles Folgende zur Verfiigung:

a) alle auf Ebene des einzelnen Kredits und des einzelnen Projekttrdgers durchgefithrten Sensitivititsanalysen, um
potenziell negative kiinftige Marktereignisse und spezifische Ereignisse widerzuspiegeln, die fir Art und Zweck des
Kredits relevant sind;

b) auf Portfolioebene die Verfahren und Informationssysteme fiir Stresstests, die durchgefiihrt werden, um die
Widerstandsfihigkeit des Portfolios im Konjunkturzyklus und in verschiedenen Szenarien zu bewerten.

KAPITEL III

Uber jedes einzelne Portfolio zu gewihrende Informationen

Artikel 8

Berechnung des gewichteten durchschnittlichen Jahreszinssatzes

(1) Um den gewichteten durchschnittlichen jihrlichen Zinssatz fiir Kredite in einem Portfolio gemafS Artikel 6 Absatz 4
Buchstabe b der Verordnung (EU) 2020/1503 zu berechnen, ziehen Schwarmfinanzierungsdienstleister den nach dem
ausstehenden Betrag der Kredite in einem Portfolio gewichteten Durchschnitt des jahrlichen Zinssatzes jedes Kredits, aus
denen sich das Portfolio zusammensetzt, heran.

(2)  Zur Berechnung des gewichteten durchschnittlichen jéhrlichen Zinssatzes gemifd Absatz 1 stellen Schwarmfinanzie-
rungsdienstleister alles Folgende sicher:

a) dass der Nenner aus der Summe des Nominalbetrags jedes im Portfolio enthaltenen Kredits besteht;
b) dass der Zihler aus der Summe der Produkte besteht aus:
i) dem Nominalbetrag jedes Kredits;

ii) dem jahrlichen Zinssatz fiir jeden im Portfolio enthaltenen Kredit.

(3)  Fir die Zwecke von Absatz 2 Buchstabe b Ziffer ii bezeichnet der Ausdruck ,jéhrlicher Zinssatz*:
a) im Falle eines festen Zinssatzes den im Kreditvertrag festgelegten jahrlichen Zinssatz;

b) im Falle eines variablen Zinssatzes den zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des gewichteten durchschnittlichen
jahrlichen Zinssatzes geltenden Zinssatz unter Beriicksichtigung jeglicher im Kreditvertrag festgelegten Obergrenzen;

¢) in Fillen, in denen der Kredit in Tranchen mit unterschiedlichen Zinssitzen aufgeteilt wird, den gewichteten
Durchschnitt der im Kreditvertrag festgelegten Zinssatze.
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Artikel 9

Verteilung der Kredite nach Risikokategorie

(1)  Bei der Berechnung der Verteilung der Kredite nach Risikokategorie in Prozent und in absoluten Zahlen gemif§
Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2020/1503 stellen Schwarmfinanzierungsdienstleister sicher, dass
jeder einzelne Kredit auf der Grundlage solider und klar definierter Kriterien gemifs Artikel 4 Absatz 4 Buchstabe f der
Verordnung (EU) 2020/1503 und gemifd Artikel 19 Absatz 7 Buchstabe d der Verordnung der entsprechenden
Risikokategorie zugeordnet wird, die im Rahmen fiir das Risikomanagement festgelegt ist.

(2)  Fir die Zwecke von Absatz 1 und fiir jede Risikokategorie gelten folgende Begriffsbestimmungen:

a) die Verteilung der Kredite nach Risikokategorie in absoluten Zahlen bezieht sich auf die Summe des Nominalbetrags
jedes Kredits derselben Risikokategorie.

b) die Verteilung der Kredite nach Risikokategorie als Prozentsatz bezieht sich auf das Verhiltnis zwischen:
i) der Summe des Nominalbetrags jedes Kredits derselben Risikokategorie;

ii) dem gesamten Nominalbetrag aller Kredite im Portfolio.

(3)  Fir die Offenlegung von Informationen gegeniiber Anlegern legen Schwarmfinanzierungsdienstleister klare und
wirksame Regelungen und Verfahren fiir die Spezifizierung der Risikokategorien fest und erhalten diese aufrecht.

Artikel 10

Wichtige Informationen zu jedem Kredit im Portfolio

(1)  Die in Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2020/1503 genannten wichtigen Informationen zu
jedem Kredit, aus denen sich das Portfolio zusammensetzt, enthalten alles Folgende:

a) den Kreditbetrag, einschlieflich des letzten ausstehenden Saldos;

b) die Wahrung, in der der Kredit gewahrt wird;

c) die fir die Bedienung des Kredits zustidndige Einrichtung, einschlieflich ihres rechtsgiiltigen Namens, ihrer Registrie-
rungsnummer und ihres Ortes der Registrierung, ihres eingetragenen Sitzes und ihrer Kontaktdaten sowie ihrer

Kundendienstpolitik;

d) die Identitdt des Projekttrigers, einschlieflich der Angabe seines Firmennamens, des Landes der Griindung und der
Registrierungsnummer, der Anschrift seines eingetragenen Sitzes und seiner Unternehmenswebsite;

e) die Eigentumsstruktur des Projekttragers;
f) den Zweck des Kredits, indem eine kurze Beschreibung des Schwarmfinanzierungsprojekts hinzugefiigt wird;

g) den Zinssatz oder sonstige im Kredit festgelegte Entschiddigungen fur jedes Jahr bis zur Filligkeit und, falls der Zinssatz
oder eine etwaige andere Entschidigung nicht direkt verfiigbar ist, die Berechnungsmethode;

h) das endgiiltige Falligkeitsdatum des Kredits;

i) die relevante Risikokategorie, der der Kredit gemdff dem in Artikel 4 Absatz 4 Buchstabe f der Verordnung (EU)
2020/1503 genannten Rahmen fiir das Risikomanagement zugeordnet wird;

j) den Tilgungsplan fiir die Riickzahlung der Kreditsumme und die Zahlung der Zinsen des Kredits;
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k) die Einhaltung des Ratenzahlungsplans des Kredits durch den Projekttriger durch Angabe etwaiger iiberfilliger
Zahlungen oder Zahlungsausfille gemiff Artikel 1 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/2115 der
Kommission (*);

1) den Prozentsatz des Betrags des Schwarmfinanzierungsprojekts, der vom Anleger mit dem Kredit finanziert wird,
ausgedriickt als Verhltnis zwischen:

i) dem Nominalbetrag des Kredits;

ii) dem Gesamtbetrag des Schwarmfinanzierungsprojekts.

(2)  Die fir jeden in einem Portfolio enthaltenen Kredit bereitgestellten Informationen geben Aufschluss dariiber, ob ein
Projekttrager mehr als ein Schwarmfinanzierungsprojekt durchfithrt, das iiber einen Schwarmfinanzierungsdienstleister
finanziert wird, und enthalten alle folgenden Angaben:

a) die Art des Angebots und des Instruments zur Finanzierung des Projekts;
b) das Fertigstellungsdatum (in der Vergangenheit oder voraussichtlich);
¢) den Nominalbetrag, den sich der Projekttrager leiht;

d) sonstige relevante Informationen, einschlieflich aller anderen finanziellen Verpflichtungen und Eventualverbind-
lichkeiten.

(3)  Der Schwarmfinanzierungsdienstleister fordert den Projekttriger auf, die in Absatz 2 genannten Informationen
vorzulegen.

(4)  Schwarmfinanzierungsdienstleister ergreifen geeignete Mafinahmen, um sicherzustellen, dass die von den
Projekttrigern gemidfl Absatz 3 bereitgestellten Informationen prizise, zuverlissig und aktuell sind.

Artikel 11

Informationen iiber Mafnahmen zur Risikobegrenzung

(1)  Fir die Zwecke von Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 bezeichnet der Ausdruck
,Mafinahme zur Risikobegrenzung“ eine von einem Projekttriger zur Verringerung des mit einem Kredit verbundenen
Kreditrisikos verwendete Technik, die eine der folgenden Formen annehmen kann:

a) ,Besicherung mit Sicherheitsleistung®, d. h. eine Technik zur Risikobegrenzung, bei der die Verringerung des mit einem
Kredit verbundenen Kreditrisikos auf dem Recht des Anlegers beruht, im Falle des Ausfalls des Kredits oder des
Eintretens anderer spezifischer Kreditereignisse im Zusammenhang mit dem Projekt oder dem Projekttriger bestimmte
Vermogenswerte oder Betrige zu liquidieren, zu iibertragen, zu iibernehmen, einzubehalten oder den Kreditbetrag
herabzusetzen;

b) ,Besicherung ohne Sicherheitsleistung, d. h. eine Technik zur Risikobegrenzung, bei der die Verringerung des mit einem
Kredit verbundenen Kreditrisikos auf die Verpflichtung eines Dritten zuriickzufithren ist, bei Ausfall des Kredits oder bei
Eintritt anderer spezifischer Kreditereignisse im Zusammenhang mit dem Projekt oder dem Projekttriger einen Betrag
zu zahlen.

(2)  Wird ein Kredit durch eine ,Besicherung mit Sicherheitsleistung“ gemdfl Absatz 1 garantiert, stellt der Schwarmfi-
nanzierungsdienstleister alle folgenden Informationen zur Verfiigung:
a) die Art des Vermogenswerts/der Vermogenswerte;

b) die letzte Bewertung eines solchen Vermdgenswerts/solcher Vermogenswerte und der Betrag/die Betrige, der/die
liquidiert, iibertragen, einbehalten oder iibernommen werden kann/konnen;

¢) die Validierungsverfahren;

d) das Verhiltnis zwischen dem unter Buchstabe b genannten Betrag und dem Gesamtnominalbetrag des Kredits,
ausgedriickt als Prozentsatz.

() Delegierte Verordnung (EU) 2022/2115 der Kommission vom 13. Juli 2022 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2020/1503 des
Europiischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Methode fiir die Berechnung der
Ausfallquote von auf einer Schwarmfinanzierungsplattform angebotenen Krediten (Siche Seite 33 dieses Amtsblatts).
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(3)  Wird ein Kredit durch eine ,Besicherung ohne Sicherheitsleistung gemifl Absatz 2 garantiert, stellt der
Schwarmdienstleister mindestens die folgenden Informationen zur Verfiigung:

a) Name, Anschrift und Rechtsnatur des Dritten, der als Sicherungsgeber oder Garant fungiert;
b) das Verhaltnis zwischen:
i) dem Nominalbetrag des vom Dritten gedeckten Kredits;

ii) dem Gesamtnominalbetrag des Kredits, ausgedriickt als Prozentsatz.

(4)  Fir die Zwecke der Absitze 2 und 3 stellen Schwarmfinanzierungsdienstleister sicher, dass:

a) die Eignung und Bewertung von Mafinahmen zur Risikobegrenzung im Einklang mit angemessenen Regelungen und
Verfahren innerhalb des Rahmens fir das Risikomanagement gemif§ Artikel 4 Absatz 4 Buchstabe f der Verordnung
(EU) 2020/1503 und gemif$ Artikel 19 Absatz 7 Buchstabe d der Verordnung beurteilt werden;

b) bei der Bewertung von Manahmen zur Risikobegrenzung alle Verduerungskosten beriicksichtigt werden, die sich aus
der Beschaffung und dem Verkauf von Sicherheiten ergeben.

Artikel 12

Informationen iiber Ausfille bei Kreditvertrigen durch den Projekttriger

(1) Um Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe f der Verordnung (EU) 2020/1503 zu erfiillen, verpflichten Schwarmfinanzie-
rungsdienstleister die Projekttriger, Informationen tber Ausfille vorzulegen, die in den letzten funf Jahren bei
Kreditvertragen eingetreten sind.

(2)  Bezieht sich der Begriff ,Kreditvertrag” auf eine Vereinbarung, bei der ein Anleger einem Projekttriger einen Kredit in

Form eines Kredits fir ein bestimmtes Schwarmfinanzierungsprojekt gewiahrt, so gelten die folgenden Begriffsbe-

stimmungen:

a) ,Ausfall“ bezeichnet einen ,Ausfall“ im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/2115;

b) ,Kreditvertrag” bezeichnet eine Vereinbarung, bei der ein Anleger einem Projekttriger einen Kredit in Form eines Kredits
fuir ein bestimmtes Schwarmfinanzierungsprojekt gewihrt.

(3)  Die in Absatz 1 genannten Informationen iiber Ausfille werden dem Schwarmfinanzierungsdienstleister vom

Projekttrager in allen folgenden Fillen zur Verfiigung gestellt:

a) zum Zeitpunkt der Kreditvergabe;

b) unmittelbar nach Eintritt eines Ausfallereignisses;

¢) bis zum Filligkeitstermin des im Portfolio enthaltenen Kreditvertrags.

(4)  Schwarmfinanzierungsdienstleister ergreifen geeignete Mafinahmen, um sicherzustellen, dass die von den
Projekttragern gemifs den Absitzen 2 und 3 bereitgestellten Informationen prizise, zuverldssig und aktuell sind.

(5)  Bezeichnet der Ausdruck ,Kreditvereinbarung” ein Finanzinstrument im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 50
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates () und liegen keine Informationen iiber
frithere Ausfille vor, so verpflichten Schwarmfinanzierungsdienstleister die Projekttrager, die folgenden Informationen
tiber die letzten funf Jahre vorzulegen:

() Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).
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a) tberfillige Tage;
b) Hohe der Riickstinde.

(6)  Schwarmfinanzierungsdienstleister legen den Anlegern gegeniiber offen, ob die in den Absitzen 2 und 5 genannte
Informationsquelle in einer oder mehreren der folgenden Informationen enthalten ist, und geben diese an:

a) in einer eidesstattlichen Erkldrung des Projekttragers;
b) in Kreditregistern verfigbaren Informationen;
¢) in offentlich zuginglichen Informationen, auch von Inkassounternehmen oder Ratingagenturen;

d) in sonstigen Informationen.

(7)  Schwarmfinanzierungsdienstleister ergreifen geeignete Mafnahmen, um sicherzustellen, dass:
a) die von Projekttragern gemaf8 Absatz 5 bereitgestellten Informationen prazise, zuverldssig und aktuell sind;

b) die Offenlegung der in Absatz 5 genannten Informationen gegeniiber den Anlegern mit der Verordnung (EU) 2016/679
des Europiischen Parlaments und des Rates (°) im Einklang steht.

Artikel 13

Informationen iiber Gebiihren, die der Anleger, der Schwarmfinanzierungsdienstleister oder der Projekttriger in
Bezug auf den Kredit gezahlt hat

Die in Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe g der Verordnung (EU) 2020/1503 genannten Informationen tiber die fiir Kredite
gezahlten Gebiihren enthalten alles Folgende:

a) die natiirliche oder juristische Person, die die Gebiihren zahlt, einschlieflich der Angabe, ob es sich bei dieser Person um
den Anleger, den Schwarmfinanzierungsdienstleister, den Projekttrager oder einen Dritten handelt;

b) den Geldbetrag der Gebiihren;

¢) die natiirliche oder juristische Person, die die Gebiihren erhilt, einschlieflich der Angabe, ob es sich bei dieser Person
um den Schwarmfinanzierungsdienstleister oder, falls betriebliche Aufgaben ausgelagert werden, um einen Dritten

handelt;

d) durch Gebiihren vergiitete Dienstleistungen, einschlieflich Zeichnungsgebiihren, Verwaltungsgebiihren, Gebiihren fiir
Schuldeneintreibung und Ausstiegsgebiihren;

e) die Methode zur Berechnung der Gebiihren, einschliefSlich der Angabe, ob die Hohe der Gebiihren einen Prozentsatz des
Nominalbetrags des Kredits oder einer anderen Variablen oder einen festen Betrag darstellt;

f) den Zeitplan fiir die Zahlung der Gebiihren.

Artikel 14

Informationen iiber die Kreditbewertung

(1)  Die Kreditbewertung nach Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe h spiegelt fiir jeden einzelnen Kredit die wahrscheinliche
tatsiachliche Rendite wider, die als abgezinste Jahresrendite der Anlage definiert wird, die der Anleger zu einem bestimmten
Bewertungszeitpunkt auf Grundlage der neuesten verfiigbaren Informationen erwartet.

(2)  Fir die Zwecke des Absatzes 1 stiitzt sich die Berechnung der wahrscheinlichen tatsichlichen Rendite auf alle
folgenden Informationen:

() Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufthebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-
Grundverordnung) (ABL. L 119 vom 4.5.2016, S. 1).
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a) den Zinssatz oder jede andere im Kredit festgelegte Entschddigung;

b) die Endfilligkeitsrendite;

¢) die Erhebung von Gebiihren gemifd Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe g der Verordnung (EU) 2020/1503;

d) die gemif Artikel 4 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/2115 ermittelten erwarteten Ausfallquoten;

e) alle sonstigen Kosten, die der Projekttrager, der Anleger oder der Schwarmfinanzierungsdienstleister im Zusammenhang
mit dem Kredit tragt.

(3)  DieKreditbewertung gemif Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe h der Verordnung (EU) 2020/1503 umfasst die Bewertung
des Portfolios, in das der Kredit aufgenommen wird, ausgedriickt als Verhaltnis zwischen:

a) dem Zihler aus der Summe der Produkte aus:
i) dem Nominalbetrag jedes Kredits im Portfolio;
i) der wahrscheinlichen tatsichlichen Rendite jedes Kredits, aus denen sich das Portfolio zusammensetzt.

b) den Nenner, ermittelt durch die Summe des Nominalbetrags jedes Kredits, aus denen sich das Portfolio zusammensetzt.

KAPITEL IV

Regelungen, Verfahren und organisatorische Vorkehrungen, die fiir Notfallfonds erforderlich sind

Artikel 15

Allgemeine Anforderungen

(1)  Schwarmfinanzierungsdienstleister, die einen Notfallfonds fur ihre Tatigkeiten im Zusammenhang mit der
individuellen Verwaltung des Kreditportfolios eingerichtet haben und betreiben, miissen iiber angemessene Regelungen,
Verfahren und organisatorische Vorkehrungen verfiigen, um sicherzustellen, dass der Notfallfonds sorgfiltig verwaltet wird
und seine Ziele erreichen kann.

(2)  Fir die Zwecke des Absatzes 1 werden die Regelungen, Verfahren und organisatorischen Vorkehrungen in Bezug auf
den Notfallfonds von der Geschiftsleitung des Schwarmfinanzierungsdienstleisters genehmigt und schriftlich abgefasst,
aktualisiert und gut dokumentiert.

Artikel 16

Organisatorische Modalititen

(1) Schwarmfinanzierungsdienstleister sorgen fiir eine robuste und transparente organisatorische und operative Struktur
fiir alle von ihnen eingerichteten Notfallfonds und verfiigen iiber eine schriftliche Beschreibung dieses Fonds.

(2)  Die Geschiftsleitung des Schwarmfinanzierungsdienstleisters iiberwacht die Umsetzung der Governance- und
Organisationsregelungen des Notfallfonds.

(3)  Fiir die Zwecke des Absatzes 2 miissen alle Mitglieder der Geschiftsleitung der Schwarmfinanzierungsdienstleister:

a) umfassende Kenntnis der rechtlichen, organisatorischen und operativen Struktur des Notfallfonds haben und
sicherstellen, dass diese Struktur den genehmigten Zwecken entspricht;

b) genaue Kenntnis der Struktur, der Zustindigkeiten und der Aufgabenverteilung innerhalb des Notfallfonds haben.
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(4)  Die organisatorische Struktur des Fonds darf die Geschiftsleitung nicht daran hindern, die Risiken, denen der Fonds
aufgrund seiner Tatigkeiten ausgesetzt sein wird, zu ermitteln, zu iberwachen und wirksam zu steuern.

Artikel 17

Governance-Politik

(1)  Schwarmfinanzierungsdienstleister verfiigen iiber eine Governance-Politik fiir den Notfallfonds. Mit dieser Politik ist
sichergestellt, dass die internen Governance-Regelungen, -Prozesse und -Mechanismen kohirent, gut integriert und
angemessen sind, um das reibungslose Funktionieren des Notfallfonds zu gewihrleisten.

(2)  Die Governance-Politik nach Absatz 1 muss alle folgenden Elemente und Informationen umfassen:

a) den Zweck des Notfallfonds;

b) die rechtliche und operative Struktur des Notfallfonds, einschlieflich der Angabe, ob er vom Schwarmfinanzierungs-
dienstleister selbst oder von einem Dritten betrieben wird;

¢) die Laufzeit des Notfallfonds, einschlieflich der Fille, in denen der Fonds eine unbegrenzte Laufzeit hat.

(3)  Wird der Notfallfonds von einem Dritten betrieben, so umfasst die in Absatz 1 genannte Governance-Politik auch
alles Folgende:

a) die Zusammensetzung des Leitungsorgans des Notfallfonds;

b) die Zustindigkeiten und Pflichten des Leitungsorgans des Notfallfonds;

¢) eine Beschreibung der Kompetenzen und Fihigkeiten jedes Mitglieds des Leitungsorgans des Notfallfonds;
d) die Haufigkeit der Zusammenkiinfte des Leitungsorgans des Notfallfonds;

e) die Berichtspflichten zwischen dem Leitungsorgan des Notfallfonds und der Geschiftsleitung des Schwarmfinanzie-
rungsdienstleisters;

f) die Zustindigkeiten fiir die Dokumentation, Verwaltung und Kontrolle der Auslagerungsvereinbarungen;

g) die Angabe eines oder mehrerer leitender Mitarbeiter, die gegeniiber der Geschiftsleitung des Schwarmfinanzierungs-
dienstleisters unmittelbar rechenschaftspflichtig und fur die Steuerung und Uberwachung der Risiken von
Auslagerungsvereinbarungen verantwortlich sind, einschlieflich der entsprechenden Unterlagen.

Artikel 18
Finanzierungspolitik

(1)  Der Schwarmfinanzierungsdienstleister verfiigt iiber eine Finanzierungspolitik, mit der festgelegt wird, wie der
Notfallfonds finanziert wird und wie die erzielten Erlose verwaltet werden.

(2)  Fiur die Zwecke von Absatz 1 muss die Finanzierungspolitik nach Absatz 1 alle folgenden Elemente und
Informationen umfassen:

a) jegliche ersten Beitrige des Schwarmfinanzierungsdienstleisters zum Notfallfonds;
b) die Art der Gebiihren, die fir die Zusammenstellung des Notfallfonds erhoben werden;

¢) die Kriterien, die das Leitungsorgan des Notfallfonds bei der Entscheidung iiber die Art der zu erhebenden Gebiihren
beriicksichtigt;

d) die Kriterien, die das Leitungsorgan des Notfallfonds bei der Festlegung der Hohe der fiir jeden Kredit zu erhebenden
Gebiihren beriicksichtigt;
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e) den Entscheidungsprozess zur Festlegung von Hohe und Art der zu erhebenden Gebiihren;

f) die vom Notfallfonds fiir die Anlage der verwalteten Mittel angenommene Anlagestrategie;

g) das rechtliche Eigentum an den Mitteln;

h) wie die Mittel bei Falligkeit des Notfallfonds aufgelst werden;

i) wie die Mittel von anderen Vermogenswerten des Schwarmfinanzierungsdienstleisters getrennt werden;

j)  wie mit den in den Notfallfonds eingezahlten Mitteln bei Insolvenz des Betreibers des Notfallfonds umzugehen ist.

Artikel 19

Auszahlungspolitik

Der Schwarmfinanzierungsdienstleister verfiigt iiber eine Strategie, mit der festgelegt wird, wie alle folgenden Elemente bei
der Entscheidung iiber eine Auszahlung aus dem Notfallfonds an die Anleger beriicksichtigt werden:

a) der aktualisierte verfuigbare Fondssaldo;

b) der Anteil der Kredite, die in einem bestimmten Portfolio ausgefallen sind;

¢) die Zinssdtze und die Laufzeit der Kredite, die in einem bestimmten Portfolio ausgefallen sind;

d) das Verfahren, mit dem gepriift wird, ob eine ermessensabhingige Auszahlung aus dem Notfallfonds erfolgen soll;
e) die Umstinde, unter denen der Notfallfonds fiir die Auszahlung aktiviert werden kann;

f) die Kriterien, die bei konkurrierenden oder gleichzeitigen Forderungen von Anlegern fiir dieselben ausgefallenen Kredite
zu beriicksichtigen sind.

Artikel 20

Plan zur Geschiftsfortfiihrung

Schwarmfinanzierungsdienstleister legen fiir den Notfallfonds eine robuste Strategie zur Aufrechterhaltung des Geschafts-
betriebs fest, damit der Fonds fortwahrend betrieben werden kann und mogliche Verluste bei einem voriibergehenden oder
endgiiltigen Ausfall vermieden werden.

Artikel 21

Transparenz und Offenlegung gegeniiber Anlegern

(1)  Die Geschiftsleitung des Schwarmfinanzierungsdienstleisters unterrichtet und halt ihr Personal auf klare und
kohidrente Weise iiber die Regelungen und Verfahren des Notfallfonds auf dem Laufenden, und zwar mindestens in dem
Umfang, der fiir die Wahrnehmung der Aufgaben des Notfallfonds erforderlich ist.

(2)  Die Regelungen, Verfahren und organisatorischen Vorkehrungen, iiber die der Schwarmfinanzierungsdienstleister
gemilS Artikel 6 Absatz 7 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2020/1503 verfiigen muss, miissen sich in der in Artikel 6
Absatz 5 Buchstabe b der Verordnung genannten Notfallfondspolitik durchgingig widerspiegeln.

Artikel 22

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Ver6ffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.



L 287/62 Amtsblatt der Europiischen Union 8.11.2022

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2022

Fiir die Kommission
Die Présidentin
Ursula VON DER LEYEN
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/2119 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2022

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europidischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf technische Regulierungsstandards fiir das Anlagebasisinformationsblatt

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2020/1503 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber
europdische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129
und der Richtlinie (EU) 2019/1937 ('), insbesondere auf Artikel 23 Absatz 16 Unterabsatz 4,

in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1)

(7)

()
0

Um die Vergleichbarkeit der Anlagebasisinformationsbldtter der verschiedenen Schwarmfinanzierungsangebote zu
gewihrleisten und den Projekttragern die Erstellung der Anlagebasisinformationsblitter zu erleichtern, sollte ein
gemeinsames Muster fiir die Darstellung der betreffenden Informationen festgelegt werden. Mit diesem Muster soll
sichergestellt werden, dass Projekttrdger in Form und Inhalt eine dhnliche Darstellung verfolgen, wihrend sie
gleichzeitig die Flexibilitit erhalten, den Besonderheiten der einzelnen Schwarmfinanzierungsangebote im Hinblick
auf Art, Umfang und Komplexitdt Rechnung zu tragen.

Um die Interoperabilitit der Daten zu gewahrleisten und im Anlagebasisinformationsblatt enthaltene Informationen
zu anderen Informationen in Bezug setzen zu konnen, insbesondere zu den gemafS der Durchfithrungsverordnung
(EU) 2022/2120 der Kommission (?) gemeldeten Informationen, sollte jedes Anlagebasisinformationsblatt eine
eindeutige Kennung des entsprechenden Schwarmfinanzierungsangebots enthalten.

Um Projekttragern die Moglichkeit zu geben, potenziellen Anlegern weitere einschldgige Informationen zur
Verfiigung zu stellen, sollte es moglich sein, Hyperlinks nach einem gemeinsamen Muster aufzunehmen. Trotz
dieser Hyperlinks sollte die Vollstindigkeit des Anlagebasisinformationsblatts als eigenstindiges Dokument gewahrt
bleiben. Daher sollte die Verwendung von Hyperlinks Projekttrager nicht von der Verpflichtung entbinden, die
entsprechenden Informationen im Anlagebasisinformationsblatt auf klare und umfassende Weise aufzufithren.

Damit potenzielle Anleger Anlageentscheidungen in Kenntnis der Sachlage treffen konnen, sollte das Anlagebasisin-
formationsblatt eine spezifische Beschreibung aller einschldgigen Risiken im Zusammenhang mit dem Schwarmfi-
nanzierungsprojekt, dem Schwarmfinanzierungsangebot und dem Projekttriger enthalten.

Um fiir Vergleichbarkeit und Klarheit der im Anlagebasisinformationsblatt enthaltenen Finanzinformationen zu
sorgen und damit die Transparenz fiir potenzielle Anleger zu erhohen, sollten Abschliisse und Finanzinformationen
nach allgemein anerkannten Standards und Grundsatzen dargestellt werden.

Um transparente Informationen iiber die Provisionen, Gebiihren und sonstigen Transaktionskosten bereitzustellen,
die dem Anleger wihrend der gesamten Laufzeit des Schwarmfinanzierungsprojekts entstehen, sollte das
Anlagebasisinformationsblatt eine Aufschliisselung der direkten und indirekten Kosten enthalten, in der die Ein- und
Ausstiegskosten, die wihrend des Projekts anfallenden Kosten und zusitzliche Kosten aufgefithrt sind.

Diese Verordnung beruht auf den Entwiirfen technischer Regulierungsstandards, die der Kommission von der
Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde vorgelegt wurden.

ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1.

Durchfithrungsverordnung (EU) 20222120 der Kommission vom 13. Juli 2022 zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards
fir die Anwendung der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Datenstandards und
-formate, Vorlagen und Verfahren fir die Berichterstattung iiber Projekte, die mithilfe von Schwarmfinanzierungsplattformen
finanziert werden (siehe Seite 76 dieses Amtsblatts).



