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BESCHEINIGUNG DER JAHRESRECHNUNG

Die Jahresrechnung des Europdischen Entwicklungsfonds fiir das Jahr 2021 wurde im Einklang mit Titel X der
Finanzregelung fiir den 11. Europiischen Entwicklungsfonds und den in den Erliuterungen zum Jahresabschluss
dargelegten Rechnungsfithrungsgrundsitzen, -vorschriften und -methoden erstellt.

Ich erkenne meine Verantwortung fir die Erstellung und Darstellung der Jahresrechnungen des Europiischen
Entwicklungsfonds nach Artikel 18 der Finanzregelung fiir den 11. Europdischen Entwicklungsfonds an.

Samtliche Informationen, die fiir die Erstellung der Jahresrechnung, welche die Forderungen und Verbindlichkeiten des
Europiischen Entwicklungsfonds und den Haushaltsvollzug aufzeigen, erforderlich sind, habe ich von dem Anweisungs-
befugten und der EIB erhalten; die Zuverldssigkeit dieser Informationen wurde von diesen bestitigt.

Ich bescheinige hiermit, dass ich anhand dieser Informationen und auf der Grundlage der Priifungen, die ich zur
Abzeichnung der Jahresrechnung fiir erforderlich erachtet habe, eine hinreichende Gewihr erlangt habe, dass die
Jahresrechnung ein in simtlichen wesentlichen Aspekten ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Finanzlage des Europiischen Entwicklungsfonds vermittelt.

Rosa ALDEA BUSQUETS

Rechnungsfiihrerin
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HAUSHALTSVOLLZUG UND RECHNUNGSFUHRUNG FUR DIE MITTEL DES EEF

1. HINTERGRUND

Die Europdische Union (im Folgenden ,EU“) unterhdlt Kooperationsbeziehungen mit einer groffen Zahl von
Entwicklungslindern. Dabei verfolgt sie vor allem das Ziel, durch die Leistung von Entwicklungshilfe und technischer
Hilfe fiir die Empfingerliander deren wirtschaftliche, soziale und 6kologische Entwicklung zu férdern, wobei vorrangig der
Abbau und auf lange Sicht die Ausrottung der Armut angestrebt wird. Zu diesem Zweck entwickelt die EU gemeinsam mit
den Partnerlindern Kooperationsstrategien und mobilisiert die finanziellen Mittel, die zu deren praktischer Umsetzung
benotigt werden. Die fiir die Entwicklungszusammenarbeit vorgesehenen EU-Mittel stammen aus drei Quellen:

— dem EU-Haushalt;
— dem Europiischen Entwicklungsfonds;
— der Europdischen Investitionsbank.

Bis 2021 war der Europdische Entwicklungsfonds (im Folgenden ,EEF‘) das wichtigste Werkzeug zur Forderung der
Entwicklungszusammenarbeit mit den Staaten in Afrika, im Karibischen Raum und im Pazifischen Ozean (im Folgenden
»AKP-Staaten“) sowie den iiberseeischen Lindern und Gebieten (im Folgenden ,ULGY).

Der EEF wird nicht aus dem EU-Haushalt finanziert. Er wurde durch ein Internes Abkommen zwischen den Vertretern der
Mitgliedstaaten, die Mitglieder im Rat sind, errichtet und wird von einem besonderen Ausschuss verwaltet. Die Europdische
Kommission (im Folgenden ,Kommission®) ist fiir die finanztechnische Umsetzung der mit EEF-Mitteln durchgefithrten
Vorhaben verantwortlich. Die Europiische Investitionsbank (im Folgenden ,EIB“) verwaltet die Investitionsfazilitit.

Jeder EEF wird fiir einen Zeitraum von etwa funf Jahren eingerichtet und unterliegt einer eigenen Finanzregelung, die die
Erstellung spezifischer Jahresabschliisse vorsieht. Dariiber hinaus werden diese Jahresabschliisse aggregiert, um eine
Gesamtiibersicht tiber die finanziellen Mittel, fiir die die Kommission verantwortlich ist, zu erhalten.

Das Interne Abkommen zur Errichtung des 11. EEF wurde von den mitwirkenden Mitgliedstaaten im Rat im Juni 2013
unterzeichnet (). Das Abkommen trat am 1. Mérz 2015 in Kraft.

Im Jahr 2018 nahm der Rat die auf den 11. EEF anzuwendende Finanzregelung an (?). Durch diesen neuen Text wird die
vorherige Regelung aufgehoben; er gilt fiir Vorhaben, die im Rahmen fritherer EEF finanziert werden, ldsst aber bestehende
rechtliche Verpflichtungen unberiihrt. Diese Verordnung findet auf die Investitionsfazilitit vorangegangener EEF keine
Anwendung.

Die Investitionsfazilitit wurde im Rahmen des AKP-EU-Partnerschaftsabkommens errichtet; sie wird von der EIB verwaltet
und dient der Forderung der Entwicklung des Privatsektors in den AKP-Staaten, indem im Wesentlichen — aber nicht
ausschliefSlich — private Investitionen finanziert werden. Die Fazilitit ist in der Weise als erneuerbarer Fonds konzipiert,
dass Darlehensriickzahlungen in andere Vorhaben investiert werden konnen und somit eine sich selbst erneuernde,
finanziell unabhangige Fazilitat entsteht. Da die Investitionsfazilitit nicht von der Kommission verwaltet wird, wird sie im
ersten Teil der Jahresrechnungen — d. h. dem Jahresabschluss des EEF und der zugehdrigen Ubersicht iiber die
finanztechnische Durchfiihrung — nicht konsolidiert. Die Jahresabschliisse der Investitionsfazilitit sind als separater Teil in
den Jahresrechnungen (Teil II) enthalten, um ein Gesamtbild der Entwicklungshilfe aus dem EEF zu geben.

2. WIE WIRD DER EEF FINANZIERT?

Auf der Sitzung des Rates vom 2. Dezember 2013 wurde die Verordnung (EU, Euratom) Nr. 1311/2013 zur Festlegung des
mehrjihrigen Finanzrahmens fur die Jahre 2014-2020 (°) verabschiedet. In diesem Zusammenhang wurde beschlossen, dass
die geografische Zusammenarbeit mit den AKP-Staaten nicht in den EU-Haushalt aufgenommen, sondern weiterhin durch
die bestehenden zwischenstaatlichen EEF finanziert werden wiirde.

Der EU-Haushalt ist ein Jahreshaushalt und nach dem Haushaltsgrundsatz der Jahrlichkeit werden Ausgaben und
Einnahmen fiir jeweils ein Jahr geplant und bewilligt. Anders als der Haushalt der EU handelt es sich beim EEF um einen
Fonds, der auf mehrjahriger Basis arbeitet. Jeder EEF legt fur die Durchfihrung der Entwicklungszusammenarbeit einen
Gesamtfonds fur einen Zeitraum von iiblicherweise fiinf Jahren fest. Da die Mittel auf mehrjahriger Basis zugewiesen
werden, stehen sie iiber die gesamte Laufzeit des EEF zur Verfiigung. Der Umstand, dass keine haushaltsmafige Jahrlichkeit
vorliegt, wird in der Haushaltsberichterstattung hervorgehoben; dort wird der Haushaltsvollzug der EEF den Gesamtmitteln
gegeniibergestellt.

() ABLL 210 vom 6.8.2013, S. 1.

(  Verordnung (EU) 2018/1877 des Rates vom 26. November 2018 iiber die Finanzregelung fir den 11. Europiischen
Entwicklungsfonds und zur Authebung der Verordnung (EU) 2015/323 (ABL L 307 vom 3.12.2018, S. 1).

()  ABL L 347 vom 20.12.2013, S. 884.
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Bei den EEF-Mitteln handelt es sich um ,Ad-hoc“-Beitriage der EU-Mitgliedstaaten. Etwa alle fiinf Jahre treten Vertreter der
Mitgliedstaaten auf zwischenstaatlicher Ebene zusammen, um eine Entscheidung tiber den Gesamtbetrag zu treffen, der dem
Fonds zugewiesen werden soll, und dessen Durchfithrung zu beaufsichtigen.

Die Kommission verwaltet den Fonds im Einklang mit der Unionspolitik fir die Entwicklungszusammenarbeit. Da die
Mitgliedstaaten parallel zur EU-Strategie ihre eigenen Entwicklungshilfestrategien haben, miissen sie ihre Strategien mit der
EU koordinieren, um sicherzustellen, dass diese einander ergianzen.

Zusdtzlich zu den oben angefithrten Beitrigen konnen die Mitgliedstaaten auch Kofinanzierungsvereinbarungen
abschliefen oder freiwillige Finanzbeitrige an den EEF leisten.

3. EEF-TATIGKEITEN NACH DEM 31. DEZEMBER 2020

Der 11. EEF hat mit Inkrafttreten der Verfallsklausel am 31. Dezember 2020 seine letzte Phase erreicht. Durch diese Klausel
wird ein Stichtag fiir die Mittelbindungen festgelegt, was bedeutet, dass ab 2021 im Rahmen des 11. EEF keine weiteren
Finanzierungsvereinbarungen unterzeichnet werden kénnen. Die Einzelvertrige im Zusammenhang mit den bestehenden
Finanzierungsvereinbarungen werden jedoch noch bis zum 31. Dezember 2023 (und fur die Priffung und Bewertung sogar
noch spiter) unterzeichnet. Dariiber hinaus wird die Durchfithrung der laufenden Projekte, die aus dem Europiischen
Entwicklungsfonds finanziert werden, bis zu ihrem endgiiltigen Abschluss fortgesetzt.

Im Rahmen des neuen Mehrjihrigen Finanzrahmens 2021-2027 ist die Zusammenarbeit der EU mit den AKP-Staaten in
das Instrument fiir Nachbarschaft, Entwicklungszusammenarbeit und internationale Zusammenarbeit — Europa in der
Welt integriert. In dhnlicher Weise wird die Zusammenarbeit mit den ULG nun durch den Ubersee-Assoziationsbeschluss
geregelt. Das bedeutet, dass, wihrend die EEF-Programme bis 2021 durch die freiwilligen Beitrige der EU-Mitgliedstaaten
finanziert wurden, die Entwicklungsprogramme ab 2021 aus dem EU-Haushalt finanziert werden. Das impliziert auch, dass
die Finanzierung von Entwicklungsprogrammen der Genehmigung durch das Europiische Parlament unterliegt und dass die
Transaktionen in gleicher Weise wie andere von der EU finanzierte Programme mit den EU-Finanzvorschriften in Einklang
stehen miissen.

4. JAHRESBERICHTERSTATTUNG
4.1. JAHRESRECHNUNGEN

Gemifl Artikel 18 Absatz 3 der Finanzregelung des EEF wird der Jahresabschluss des EEF periodengerecht nach
Rechnungsfithrungsvorschriften erstellt, die den internationalen Rechnungsfihrungsgrundsitzen fiir den offentlichen
Sektor (International Public Sector Accounting Standards — IPSAS) folgen. Diese vom Rechnungsfithrer der Kommission
eingefithrten Rechnungsfihrungsvorschriften werden von allen Organen und Einrichtungen der EU angewandt, um zur
Harmonisierung des Verfahrens fiir die Erstellung der Jahresabschliisse eine einheitliche Anwendung der Vorschriften tiber
Rechnungsfithrung, Bewertung und Rechnungsfihrung zu gewahrleisten. Diese Rechnungsfithrungsvorschriften der EU
gelten auch fiir den EEF, wobei die besondere Art seiner Tatigkeiten beriicksichtigt wird.

Mit der Erstellung der Jahresrechnung des EEF wird der Rechnungsfithrer der Kommission betraut, bei dem es sich um den
Rechnungsfithrer des EEF handelt und der dafr sorgt, dass die Jahresrechnung des EEF ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Finanzlage des EEF vermittelt.

Die EEF-Jahresrechnung ist wie folgt gegliedert:
Teil I: Von der Kommission verwaltete Mittel
(i) Jahresabschluss und Erlduterungen des EEF
(ii) Jahresabschliisse der im EEF konsolidierten EU-Treuhandfonds
(ili) Konsolidierte Jahresabschliisse des EEF und der EU-Treuhandfonds
(iv) Ubersicht iiber die finanztechnische Durchfithrung des EEF
Teil 1I: Jahrlicher Durchfithrungsbericht — von der EIB verwaltete Mittel

(i) Jahresabschluss der Investitionsfazilitit
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Der Teil ,Jahresabschliisse der im EEF konsolidierten EU-Treuhandfonds“ enthalt die Jahresabschliisse der folgenden beiden,
im Rahmen des EEF geschaffenen Treuhandfonds: des EU-Treuhandfonds ,Békou” (siche den Abschnitt ,Jahresabschluss des
EU-Treuhandfonds Békou) und des EU-Treuhandfonds fiir Afrika (siehe den Abschnitt ,Jahresabschluss des
EU-Treuhandfonds fiir Afrika). Die Verantwortung fiir die Erstellung der Einzelabschliisse der Treuhandfonds liegt beim
Rechnungsfithrer/bei der Rechnungsfithrerin der Kommission; sie werden einer externen Priiffung durch einen privaten
Wirtschaftspriifer unterzogen. Die in der vorliegenden Jahresrechnung ausgewiesenen Zahlen zu den Treuhandfonds sind
vorlaufig.

Die Jahresrechnung des EEF muss von der Kommission bis zum 31. Juli des auf den Abschlussstichtag folgenden Jahres
angenommen und dem Europiischen Parlament und dem Rat zur Entlastung vorgelegt werden.

5.  PRUFUNG UND ENTLASTUNG
5.1. PRUFUNG

Die Jahresrechnung des EEF wird von dessen externem Priifer, dem Europdischen Rechnungshof (im Folgenden ,EuRH®),
gepriift; der EuRH erstellt einen Jahresbericht fiir das Europdische Parlament und den Rat.

5.2. ENTLASTUNG

Die abschliefende Kontrolle der finanztechnischen Abwicklung der Mittel des EEF in einem bestimmten Haushaltsjahr
besteht in der Erteilung der Entlastung. Es obliegt dem Rat, im Anschluss an die Priifung und abschlieBende Uberarbeitung
der Jahresrechnungen die Entlastung zu empfehlen. Anschliefend hat das Europaische Parlament die Aufgabe zu
entscheiden, ob der Kommission fiir die finanztechnische Abwicklung der EEF-Mittel in einem bestimmten Haushaltsjahr
Entlastung erteilt werden soll. Dieser Entscheidung liegt eine Uberpriifung der Jahresrechnung und des Jahresberichtes des
EuRH (der auch eine amtliche Zuverldssigkeitserklarung beinhaltet) zugrunde; ferner stiitzt sie sich auf die Antworten der
Kommission auf Fragen und zusitzliche Auskunftsersuchen der Entlastungsbehorde.
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HOHEPUNKTE DER FINANZTECHNISCHEN DURCHFUHRUNG 2021

in Mio. EUR Haushaltsvollzug des 10. und 11. EEF 2008-2021
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Haushaltsvollzug

Das Jahr 2021 war von zwei Ereignissen geprigt. Es war das erste Jahr nach der Verfallsklausel fiir den 11. EEF, die am
31. Dezember 2020 in Kraft trat. Daher gab es 2021 keine weiteren globalen Mittelbindungen fuir Projekte im Rahmen des
11. EEF. Dariiber hinaus wurde 2021 die finanztechnische Durchfithrung fur den 10. und 11. EEF fiir Vertrdge (individuelle
Mittelbindungen: 2 118 Mio. EUR) und Zahlungen (3 393 Mio. EUR) durch die anhaltende COVID-19-Krise beeintrichtigt.

Der Gesamtbetrag der Bruttozahlungen fiir alle EEF (3 435 Mio. EUR) entspricht 91 % des den Mitgliedstaaten mitgeteilten
Ziels von 3 763 Mio. EUR. Aufgrund der anhaltenden COVID-19-Krise haben 50 % der Delegationen in Subsahara-Afrika
ihr prognostiziertes Mindestzahlungsziel (90 %) nicht erreicht. Folgende Lander stachen dabei hervor: Madagaskar, das seine
Grenzen fast vollstindig geschlossen hatte, was eine Fortsetzung der Durchfihrung wie urspriinglich vorgesehen sehr
schwierig machte, Tschad und Gambia, da die Durchfithrung ausgesetzt wurde oder sich verzogerte, sowie Athiopien,
Guinea (Conakry) und Mali, wo die Mafinahmen durch politische Krisen stark beeintrichtigt waren, was sich erheblich auf
die prognostizierten Budgethilfezahlungen auswirkte. Auch im Karibischen Raum und im Pazifischen Ozean wirkten sich
die Beschrankungen aufgrund von COVID-19 auf die Durchfithrung aus. In Fidschi und Haiti hatten die negativen
Begleiterscheinungen der Verschlechterung der wirtschaftlichen, sozialen und politischen Lage verheerende Auswirkungen
auf Infrastrukturprojekte.

Auswirkungen der Titigkeiten im Jahresabschluss

Im Jahresabschluss werden die Auswirkungen der vorstehend genannten Titigkeit am deutlichsten sichtbar, wenn man
folgende Posten betrachtet:

— Vorfinanzierung (siche Erlauterung 2.2): Riickgang um 101 Mio. EUR, der im Wesentlichen darauf zuriickzufiihren ist,
dass weniger Vorauszahlungen geleistet wurden, weil die Zahl der unterzeichneten Vertrage zuriickging (3 670 Mio. EUR
im Jahr 2020 gegeniiber 2118 Mio. EUR im Jahr 2021). Dieser Riickgang war vor allem bedingt durch die
Herausforderungen, die sich aus der anhaltenden COVID-19-Pandemie sowie geopolitischen Krisen ergeben haben. In
der Folge erhohten sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente um 266 Mio. EUR, was auf den deutlichen
Riickgang bei den Vorfinanzierungen und sonstigen Zahlungen zuriickzufuhren ist (siche Erlauterung 2.5).

— Die deutlich geringere Anzahl offener Vertrdge Ende 2021, die sowohl durch die Verkleinerung des EDF als auch durch
die negativen Auswirkungen der anhaltenden COVID-19-Pandemie und geopolitischen Krisen auf die Unterzeichnung
neuer Vertrige bedingt war, fithrte zu einem erheblichen Riickgang der antizipativen Passiva um 519 Mio. EUR (siche
Erlduterung 2.8).

— Aufwendungen fur Hilfsinstrumente (siche Erlduterung 3.3): Der Gesamtriickgang der Aufwendungen fur Hilfs-
instrumente in Hohe von 1 743 Mio. EUR ist ein Zusammenspiel von Faktoren: Einerseits wurde die Durchfithrung der
EEF-Tdtigkeiten im Jahr 2021 durch die schwierigen Bedingungen im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie und
die instabile geopolitische Lage in mehreren Lindern behindert, gleichzeitig steht der Riickgang der Titigkeiten im
Rahmen des 10. und der vorangegangenen EEF im Einklang mit der Verkleinerung dieser EEF, was zu weniger offenen
Vertragen im Rahmen dieser EEF fuhrte.
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Auswirkungen der Anderungen der EAR 11 im Jahresabschluss

Am 1. Januar 2021 wurden die finanziellen Vermdgenswerte des EEF aufgrund von Anderungen der EU-Rechnungsfiih-
rungsvorschrift 11 (siche Erlduterung 1 zu den Rechnungsfihrungsgrundsitzen) von ,zur VeriduBerung verfugbare
finanzielle Vermogenswerte® in erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste finanzielle Vermogenswerte
umgegliedert. In beiden Fillen werden die finanziellen Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet: Die
Buchwerte sind somit vergleichbar. Der entsprechende Betrag der zum beizulegenden Zeitwert angesetzten Riicklagen
wurde in die kumulierten Uberschiisse/Defizite iibertragen. Diese Umbuchung hatte keine Auswirkungen auf das
Nettovermdgen des EEF (siehe die Ubersicht iiber die Verdnderungen des Nettovermogens).
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VON DER EUROPAISCHEN KOMMISSION VERWALTETE MITTEL
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JAHRESABSCHLUSS DES EEF (*)

(  Aufgrund der Auf- oder Abrundung auf Mio. EUR summieren sich die in den Tabellen weiter unten ausgewiesenen Finanzdaten
moglicherweise nicht immer genau.
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BILANZ DES EEF
(in Mio. EUR)
Erlduterung 31.12.2021 31.12.2020
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Finanzielle Vermogenswerte 2.1 39 33
Vorfinanzierung 2.2 671 870
Beitrige zu Treuhandfonds 2.3 382 394
Forderungen mit Leistungsaustausch 4 3
1096 1300
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorfinanzierung 2.2 1453 1355
Forderungen mit Leistungsaustausch und einzuziehende 2.4 35 140
Betrige ohne Leistungsaustausch
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2.5 994 728
2481 2223
VERMOGENSWERTE INSGESAMT 3577 3523
LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Finanzielle Verbindlichkeiten 2.6 (7) (2)
(7) 2
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten 2.7 (501) (615)
Antizipative Passiva 2.8 (1008) (1527)
(1509) (2143)
VERBINDLICHKEITEN INSGESAMT (1516) (2145)
NETTOVERMOGEN 2061 1379
MITTEL UND RESERVEN
Neubewertungsreserve 2.9 — (5)
Abgerufenes Fondskapital — aktive EEF 2.10 62643 58 986
Ubertragung von abgerufenem Fondskapital aus abgeschlos- 2.10 2252 2252
senen EEF
Aus Vorjahren vorgetragenes wirtschaftliches Ergebnis (59 860) (55111)
Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres (2974) (4 744)
NETTOVERMOGEN 2061 1379
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ERGEBNISRECHNUNG DES EEF
(in Mio. EUR)
Erlduterung 2021 2020
EINNAHMEN
Einnahmen aus Transaktionen ohne Leistungsaus- 3.1
tausch
Einziehungstdtigkeiten 27 92
27 92
Einnahmen aus Transaktionen mit Leistungsaus- 3.2
tausch
Finanzertrige (26) 6
Sonstige Einnahmen 74 37
48 43
Einnahmen insgesamt 75 135
AUFWENDUNGEN
Hilfsinstrumente 3.3 (2864) (4607)
Kofinanzierungsaufwendungen 3.4 (19) (53)
Finanzierungskosten 3.5 (20) (21)
Sonstige Aufwendungen 3.6 (145) (197)
Aufwendungen insgesamt (3 049) (4 878)
WIRTSCHAFTLICHES ERGEBNIS DES (2974) (4744)
HAUSHALTSJAHRES




Jahres
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KAPITALFLUSSRECHNUNG DES EEF
(in Mio. EUR)
Erlduterung 2021 2020

Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres (2974) (4 744)
Operative Titigkeiten
Kapitalzunahme — Beitrdge (netto) 3657 4177
(Zunahme)/Abnahme von Beitrigen zum Treuhandfonds 12 (127)
(Zunahme)/Abnahme bei Vorfinanzierungen 101 (29)
(Zunahme)/Abnahme bei Forderungen mit Leistungsaus- 105 (17)
tausch und einzuziehenden Betrigen ohne Leistungsaustausch
Zunahme/(Abnahme) bei finanziellen Verbindlichkeiten 5 (17)
Zunahme/(Abnahme) bei Verbindlichkeiten (114) 99
Zunahme/(Abnahme) bei passiven Rechnungsabgrenzungs- (519) 209
posten
Sonstige zahlungsunwirksame Bewegungen — (3)
Investitionstitigkeiten
(Zunahme)/Abnahme bei nicht derivativen, erfolgswirksam (7) 2
zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen Verma-
genswerten (¥)
NETTOCASHFLOW 266 (452)
Nettozunahme/(-abnahme) bei Zahlungsmitteln und Zah- 266 (451)
lungsmitteldquivalenten
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn des 2.5 728 1179
Jahres
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zum Ende des 2.5 994 728

(*)  Die Zahl fir 2020 bezieht sich auf die (Zunahme)/Abnahme bei zur Verduferung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten.




TABELLE DER VERANDERUNGEN DES NETTOVERMOGENS DES EEF

(in Mio. EUR)
Fondskapital — Nicht abgerufene Abgerufenes Ub%rtrag}mg VO | Zum beizulegenden Nett .
ondskapita Fondsmittel — Fondskapital — | Kumulative Reserven avgerutenem Zeitwert angesetzte ettovermogen
aktive EEF aktive EEF aktive EEF D) bFondﬁ%(apltal alistF Riicklagen insgesamt
(A) _ _ abgeschlossenen (O)+(D)+(E)+(F)
(B) (€ = (A)-®B) () (E)

SALDO ZUM 31.12.2019 73264 18 455 54 809 (55111) 2252 (2) 1948
Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts (3) (3)
Kapitalzunahme — Beitrige (223) (4 400) 4177 — — 4177
Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres — — — (4744) — (4744)
SALDO ZUM 31.12.2020 73 041 14055 58986 (59 854) 2252 (5) 1379
Auswirkungen der iiberarbeiteten EAR 11 (5) 5 —
SALDO ZUM 1.1.2021 73041 14055 58 986 (59 860) 2252 — 1379
Kapitalzunahme — Beitrige (43) (3700) 3657 — — 3657
Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres — — — (2974) — (2974)
SALDO ZUM 31.12.2021 72998 10 355 62 643 (62 834) 2252 — 2061
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BILANZ NACH EEF

(in Mio. EUR)
31.12.2021 31.12.2020
Erlduterung 8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF Insgesamt 8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF Insgesamt
LANGFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Finanzielle Vermagenswerte 2.1 — — (2) 41 39 — — (2) 35 33
Vorfinanzierung 2.2 — — 219 452 671 — 3 292 575 870
Beitrige zu Treuhandfonds 23 — 31 9 341 382 — 29 9 355 394
Forderungen mit Leistungsaustausch — — — 4 4 — — — 3 3
— 31 226 839 1096 — 33 299 969 1300
KURZEFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Vorfinanzierung 2.2 — 14 353 1085 1453 0 9 341 1005 1355
Forderungen mit Leistungsaustausch und 2.4 180 (314) 1296 (1127) 35 181 (177) 1723 (1586) 140
einzuziehende Betrige ohne Leistungs-
austausch
EEF-iibergreifende Konten 181 (316) 1279 (1144) — 181 (246) 1663 (1598) —
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel- 2.5 — — — 994 994 — — — 728 728
dquivalente
361 (615) 2928 (192) 2481 362 (414) 3726 (1451) 2223
VERMOGENSWERTE INSGESAMT 361 (584) 3154 646 3577 362 (381) 4025 (483) 3523
LANGFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN
Finanzielle Verbindlichkeiten 2.6 — — — (7) (7) — — — (2) (2)
— — — (7) (7) — — — @ 2
KURZEFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten 2.7 — (0) (27) (473) (501) — (1) (62) (554) (615)
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(in Mio. EUR)
31.12.2021 31.12.2020
Erlduterung 8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF Insgesamt 8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF Insgesamt
Antizipative Passiva 2.8 — (6) (110) (892) (1008) — (67) (217) (1244) (1527)
— (6) (138) (1365) (1509) — (67) (279) (1798) (2143)
VERBINDLICHKEITEN INSGESAMT — (6) (138) (1372) (1516) — (67) (279) (1800) (2145)
NETTOVERMOGEN 361 (591) 3016 (725) 2061 362 (448) 3747 (2282) 1379
Zum beizulegenden Zeitwert angesetzte 2.9 — — — — — — — (2) (4) (5)
Riicklagen
Abgerufenes Fondskapital — aktive EEF 2.10 12164 10492 20960 19027 62643 12164 10535 20960 15327 58986
Ubertragung von abgerufenem Fonds- 2.10 627 1625 — — 2252 627 1625 — — 2252
kapital aus abgeschlossenen EEF
Ubertragung von abgerufenem Fonds- 2.10 (2512) 2018 101 394 — (2512) 2041 188 283 —
kapital zwischen aktiven EEF
Aus Vorjahren vorgetragenes wirtschaft- (10098) (14 404) (19065) (16 293) (59 860) (10098) (14 440) (18 606) (11 966) (55111)
liches Ergebnis
Wirtschaftliches Ergebnis des Haus- (1) (6) (260) (2708) (2974) — 36 (457) (4 324) (4 744)
haltsjahres
NETTOVERMOGEN 180 (274) 1737 419 2061 181 (203) 2084 (683) 1379
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ERGEBNISRECHNUNG NACH EEF

(in Mio. EUR)
2021 2020
Erlduterung 8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF Insgesamt 8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF Insgesamt
EINNAHMEN
Einnahmen aus Transaktionen 3.1
ohne Leistungsaustausch
Einziehungstitigkeiten — — 1 26 27 (1) 5 69 19 92
— — 1 26 27 (1) 5 69 19 92
Einnahmen aus Transaktionen mit 3.2
Leistungsaustausch
Finanzertrige — 0 (22) (4) (26) — 5 1 1 6
Sonstige Einnahmen — 5 14 55 74 — 5 18 13 37
— 5 (8) 51 48 — 10 19 13 43
Einnahmen insgesamt — 5 (7) 78 75 (1) 15 88 32 135
AUFWENDUNGEN
Hilfsinstrumente 3.3 — (7) (214) (2 644) (2 864) — 34 (462) (4179) (4 607)
Kofinanzierungsaufwendungen 3.4 — — — (19) (19) — — (41) (12) (53)
Finanzierungskosten 3.5 — 7 (23) (3) (20) 1 (3) (16) (4) (21)
Sonstige Aufwendungen 3.6 — (11) (16) (119) (145) — (9) (25) (162) (197)
Aufwendungen insgesamt — (12) (252) (2785) (3 049) 1 21 (545) (4356) (4 878)
WIRTSCHAFTLICHES ERGEBNIS — (8) (259) (2708) (2974) — 36 (457) (4 324) (4744)

DES HAUSHALTSJAHRES
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TABELLE DER VERANDERUNGEN DES NETTOVERMOGENS NACH EEF

(in Mio. EUR)

Ubertragung von

Ubertragung von

Fondskapi Nicht abgerufene Abgerufenes .
ondskapital — Fondsmittel — Fondskapital — | Kumulative Reserven abgerufenem abgerufenem Nettovermogen
8. EEF aktive EEF Ktive EEF aktive EEF Fondskapital aus Fondskapital insgesamt
(A) ‘ B) © = (A)B) (D) abgeschlossenen EEF | zwischen aktiven EEF | (C)+(D)+(E)+(F)
(E) (E)
SALDO ZUM 31.12.2019 12164 — 12164 (10 098) 627 (2510) 183
Ubertragungen aus dem/auf den 10. EEF — (2) (2)
SALDO ZUM 31.12.2020 12164 — 12164 (10 098) 627 (2512) 181
Ubertragungen aus dem/auf den 10. EEF — — —
SALDO ZUM 31.12.2021 12164 — 12164 (10098) 627 (2512) 181
in Mio. EUR
. Ubertragung von Ubertragung von
Fondskapital — l\gg}rllti:igiteﬁffe Fé?l%gsgl;figle S_ Kumulative Reserven abgerufenem abgerufenem Nettovermogen
9. EEF aktive EEF Ktive EEF aktive EEF Fondskapital aus Fondskapital insgesamt
(A) a ®) (©) = (A)-B) D) abgeschlossenen EEF | zwischen aktiven EEF (C)+(D)+(E)+(F)
(E) (E)

SALDO ZUM 31.12.2019 10773 15 10758 (14 440) 1625 2109 53
Ubertragungen aus dem/auf den 10. EEF — — —
Ubertragungen aus dem/auf den 10. EEF — (69) (69)
Erstattungen an die Mitgliedstaaten (223) (223) (223)
Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres — —
SALDO ZUM 31.12.2020 10550 15 10535 (14 440) 1625 2041 (203)
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in Mio. EUR
) Ubertragung von Ubertragung von
Fondskapital — Nicht abgerufene Abgerufenes . abgerufenem abgerufenem Nettovermogen
. Fondsmittel — Fondskapital — | Kumulative Reserven . . .
9. EEF aktive EEF Ktive EEF ktive EEF Fondskapital aus Fondskapital insgesamt
(A) a 1‘(]}; (é) iV? A-(B) D) abgeschlo(ss)enen EEF | zwischen (al)qtiven EEF (C)+(D)+(E)+(F)
E E
Kapitalzunahme — Beitrige — — —
Ubertragungen aus dem/auf den 10. EEF — (23) (23)
Erstattungen an die Mitgliedstaaten (43) (43) (43)
Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres — (6) — (6)
SALDO ZUM 31.12.2021 10 507 15 10 492 (14 410) 1625 2018 (274)
(in Mio. EUR)
. Nicht abgerufene Abgerufenes Ubertragung von Zum beizulegenden .
Fondskapital — > ) . abgerufenem . Nettovermogen
. Fondsmittel — Fondskapital — | Kumulative Reserven : Zeitwert angesetzte :
10. EEF aktive EEF kiive FEF aktive EEF Fondskapital aus Riicklacen insgesamt
(A) axuv (D) abgeschlossenen EEF S (C)+(D)+(E)+(F)
(B) (€ = (A)-®B) ) @)
SALDO ZUM 31.12.2019 20960 — 20960 (18 606) 265 2618
Ubertragungen aus dem/auf den 8. und 9. EEF — 71 71
Ubertragungen aus dem/auf den 11. EEF — (147) (147)
Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres — (457) (457)
SALDO ZUM 31.12.2020 20960 — 20960 (19063) 188 (2) 2084
Auswirkungen der iiberarbeiteten EAR 11 (2) 2 —
SALDO ZUM 1.1.2020 20960 — 20960 (19 065) 188 — 2084
Ubertragungen aus dem/auf den 8. und 9. EEF — 23 23
Ubertragungen aus dem/auf den 11. EEF — (110) (110)
Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres — (260) (260)
SALDO ZUM 31.12.2021 20960 — 20960 (19 324) 101 — 1737
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(in Mio. EUR)
) Ubertragung von .
T Nicht abgerufene Abgerufenes Zum beizulegenden .
Fondskapital — aktive Fondsmittel — aktive | Fondskapital — aktive | Kumulative Reserven abge?“fe“em Zeitwert angesetzte Nettovermégen
11. EEF EEF EEF EEF D) FondskaPltal zwischen Riicklagen insgesamt
@A) ®) (€ = (A-B) ak“"(e‘)] EEF @) (©+D)+E)+E)+(G)
F

SALDO ZUM 31.12.2019 29 367 18 440 10927 (11 966) 136 (2) (905)
Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts — (2) (2)
Kapitalzunahme — Beitrige (4 400) 4400 147 4547
Wirtschaftliches Ergebnis des Haus- — (4324) — (4324)
haltsjahres
SALDO ZUM 31.12.2020 29 367 14 040 15327 (16 290) 283 (4) (683)
Auswirkungen der iiberarbeiteten (4) 4 —
EAR 11
SALDO ZUM 1.1.2020 29 367 14 040 15327 (16 294) 283 — (683)
Kapitalzunahme — Beitrige (3700) 3700 110 3810
Wirtschaftliches Ergebnis des Haus- — (2708) — (2708)
haltsjahres
SALDO ZUM 31.12.2021 29 367 10 340 19027 (19 002) 394 — 419
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS DES EEF ()

() Aufgrund der Auf- oder Abrundung auf Mio. EUR summieren sich die in den Tabellen weiter unten ausgewiesenen Finanzdaten
moglicherweise nicht immer genau.
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Amtsblatt der Europdischen Union

1. MARGEBLICHE RECHNUNGSFUHRUNGSGRUNDSATZE UND -VORSCHRIFTEN
1.1. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSFUHRUNG

Grundsitzlich besteht der Zweck von Jahresabschliissen in der Vermittlung von Informationen iiber Finanzlage, Leistungen
und Cashflow eines Rechtssubjekts, die fur verschiedenste Interessentriger von Nutzen sind.

Die allgemeinen Erwidgungen (oder Grundsitze der Rechnungsfithrung), die bei der Erstellung von Jahresabschliissen zu
beriicksichtigen sind, sind in der EU-Rechnungsfithrungsvorschrift 1 ,Jahresabschliisse” festgelegt und entsprechen den im
IPSAS -Standard Nr. 1 beschriebenen Bestimmungen: sachgerechte Darstellung, periodengerechte Rechnungsfithrung,
Kontinuitdt der Tatigkeiten, Kohidrenz der Darstellung, Wesentlichkeit, Aggregation, Verrechnung und Vergleichsinforma-
tion. Die qualitativen Merkmale der Finanzberichterstattung sind Stichhaltigkeit, wahrheitsgetreue Darstellung
(Zuverldssigkeit), Verstandlichkeit, Zeitnihe, Vergleichbarkeit und Uberpriifbarkeit.

1.2 ERSTELLUNGSGRUNDLAGE

1.2.1.  Berichtszeitraum

Jahresabschliisse werden jdhrlich vorgelegt. Das Rechnungsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

1.2.2.  Wihrung und Umrechnungsgrundlage

Die Jahresrechnungen werden in Millionen Euro ausgewiesen, da der Euro die Funktionswihrung der EU ist.
Fremdwihrungstransaktionen werden zu den Wechselkursen in Euro umgerechnet, die an den Tagen galten, an denen
die Transaktionen vorgenommen wurden. Wechselkursgewinne und -verluste aus der Verrechnung von Fremdwahrungs-
transaktionen sowie aus der Riickumrechnung von auf Fremdwihrung lautenden monetiren Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten zum Jahresendkurs werden in der Ergebnisrechnung ausgewiesen. Fiir Grundstiicke und Gebdude,
Betriebs- und Geschiftsausstattung sowie immaterielle Vermogenswerte gelten andere Umrechnungsmethoden. Sie werden
mit ihrem zum Anschaffungszeitpunkt geltenden Erstanschaffungswert in Euro erfasst.

Die Jahresendsalden der auf Fremdwihrungen lautenden monetiren Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden
anhand der am 31. Dezember geltenden Wechselkurse der Europdischen Zentralbank (EZB) wie folgt umgerechnet:

Euro-Wechselkurse

17.10.2022

Wihrung 31.12.2021 31.12.2020 Wihrung 31.12.2021 31.12.2020
BGN 1,9558 1,9558 PLN 4,5969 4,5597
CZK 26,8580 26,2420 RON 4,9490 4,8683
DKK 7,4364 7,4409 SEK 10,2503 10,0343
GBP 0,84028 0,8990 CHF 1,0331 1,0802
HRK 7,5156 7,5519 JPY 130,3800 126,4900
HUF 369,1900 363,8900 UsD 1,1326 1,2271

1.2.3.  Heranziehung von Schitzungen

Nach den IPSAS und den allgemein anerkannten Grundsitzen der Rechnungsfithrung beinhalten Jahresabschliisse auch
immer Betrdge, die auf Schitzungen und Annahmen beruhen, die von den jeweiligen Entscheidungstragern auf der
Grundlage der zuverldssigsten verfiigbaren Informationen vorgenommen werden. Zu den wichtigen Schitzungen gehoren
unter anderem Betrige fiir Verbindlichkeiten in Bezug auf Leistungen an Arbeitnehmer, finanzielle Risiken in
Zusammenhang mit Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die in den Erlduterungen zu den
Finanzinstrumenten angegebenen Betrdge, die Wertberichtigung fur finanzielle Vermogenswerte zu fortgefithrten
Anschaffungskosten und fiir Verbindlichkeiten aus Finanzgarantievertrigen, antizipative Aktiva und Passiva, Riick-
stellungen, die Hohe der Wertminderung bei immateriellen Vermégenswerten sowie Grundstiicken und Gebiuden, Anlagen
und Ausstattung, der Nettoverduferungswert von Lagerbestinden sowie Eventualforderungen und -verbindlichkeiten. Die
tatsdchlichen Ergebnisse konnen von diesen Schitzungen abweichen.

Angemessene Schitzungen sind ein wesentlicher Bestandteil der Erstellung von Jahresabschliissen und beeintrichtigen
deren Zuverlissigkeit nicht. Eine Schitzung muss maoglicherweise iiberarbeitet werden, wenn sich die Umstinde, auf die
sich die Schitzung stiitzte, gedndert haben oder weil neue Informationen vorliegen oder mehr Erfahrungen gesammelt
wurden. Die Uberarbeitung einer Schitzung bezieht sich allein schon aufgrund ihrer Art nicht auf frithere Zeitriume und
stellt keine Berichtigung eines Irrtums dar. Die Auswirkungen einer Anderung in den rechnungsfithrungsbezogenen
Schitzungen werden in den Zeitrdumen, in denen sie bekannt werden, im Uberschuss oder Defizit erfasst.
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1.2.4.  Anwendung neuer und iiberarbeiteter Rechnungsfiihrungsvorschriften der Europdischen Union (EAR)
Uberarbeitete EAR mit Giiltigkeit fiir am 1. Januar 2021 oder danach beginnende Haushaltsjahre

Im Jahr 2020 verabschiedete der Rechnungsfiihrer die tiberarbeitete EAR 11 ,Finanzinstrumente®, die seit dem 1. Januar
2021 verbindlich in Kraft ist. Die iiberarbeitete EAR 11 basiert auf dem IPSAS 41 ,Finanzinstrumente®, dem gednderten
IPSAS 28 ,Finanzinstrumente: Darstellung” und dem gednderten IPSAS 30 ,Finanzinstrumente: Offenlegung®, die im
August 2018 herausgegeben wurden. In ihr sind die Grundsitze der Rechnungsfithrung fiir finanzielle Vermogenswerte
und finanzielle Verbindlichkeiten festgelegt. In Ubereinstimmung mit den Ubergangsbestimmungen der iiberarbeiteten
EAR 11 bilanziert der EEF alle Anderungen gegeniiber der Erstanwendung am 1. Januar 2021. Nach der iiberarbeiteten
EAR 11 ist keine Anpassung fiir frithere Perioden erforderlich. In der Folge wurden die in der vorliegenden Jahresrechnung
zum 31. Dezember 2020 ausgewiesenen finanziellen Vermogenswerte, finanziellen Verbindlichkeiten, Forderungen mit
Leistungsaustausch und Zinsertrige/-aufwendungen gemifl den im Jahresabschluss 2020 des EEF angegebenen
Rechnungsfithrungsgrundsitzen verbucht.

Anderungen durch die Anwendung der iiberarbeiteten EAR 11
Neue Klassifizierungs- und Bewertungsgrundsdtze fiir finanzielle Vermdgenswerte

Mit der iiberarbeiteten EAR 11 wird ein auf Grundsitzen basierender Ansatz fiir die Klassifizierung finanzieller
Vermogenswerte eingefithrt und die Anwendung von zwei Kriterien vorgesehen: das Modell des EEF fir die Verwaltung
seiner finanziellen Vermogenswerte und die vertraglichen Cashflow-Merkmale dieser Vermogenswerte. In Abhadngigkeit von
diesen Kriterien werden finanzielle Vermogenswerte in folgende Kategorien eingestuft: ,finanzielle Vermogenswerte zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten®, ,iiber Nettovermogenswerte/Eigenkapital erfasste finanzielle Vermogenswerte zum
beizulegenden Zeitwert“ oder ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste finanzielle Vermogenswerte*.

Die Anwendung der neuen Kriterien fithrte zur Umgliederung aller Beteiligungsinvestitionen und Schuldverschreibungen
von ,zur VerduRerung verfiigbar* zu ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst®. Die entsprechenden zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten Riicklagen wurden innerhalb des Nettovermdgens in die kumulierten Uberschiisse bzw.
Defizite umgegliedert.

Neues Wertminderungsmodell

Wihrend das bisherige Wertminderungsmodell auf eingetretenen Verlusten basierte, wurde mit der tiberarbeiteten EAR 11
ein zukunftsorientiertes Wertminderungsmodell auf der Grundlage der erwarteten Kreditverluste iiber die Laufzeit des
finanziellen Vermogenswertes eingefithrt. Bei den erwarteten Kreditverlusten werden mogliche Ausfallereignisse und die
Entwicklung der Kreditqualitit der finanziellen Vermogenswerte berticksichtigt. Das neue Wertminderungsmodell gilt fiir
alle finanziellen Vermogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bzw. alle iiber Nettovermdgenswerte/Eigenkapital
erfassten finanziellen Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert sowie fiir Darlehenszusagen und Finanzgarantiever-
trage.

Finanzgarantien in der Jahresrechnung

Gemifl der iiberarbeiteten EAR 11 miissen die Rechnungsfithrungsvorschriften fiir Finanzgarantien auf alle
Finanzgarantievertrage angewandt werden. Die Bewertung der Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien stiitzt sich auf den
beizulegenden Zeitwert der Garantie beim erstmaligen Ansatz und die Entwicklung der erwarteten Kreditverluste aus dem
Portfolio der garantierten Schuldtitel.

1.3. BILANZ
1.3.1.  Finanzielle Vermagenswerte
Klassifizierung beim erstmaligen Ansatz

Die Einstufung von Finanzinstrumenten wird beim erstmaligen Ansatz festgelegt. Auf der Grundlage des Verwaltungs-
modells und der vertraglichen Cashflow-Merkmale der Vermogenswerte konnen die finanziellen Vermogenswerte in drei
Kategorien eingestuft werden: finanzielle Vermogenswerte zu fortgefithrten Anschaffungskosten, tiber Nettovermogens-
werte/Eigenkapital erfasste finanzielle Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert oder erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert erfasste finanzielle Vermogenswerte.

(i) Finanzielle Vermagenswerte zu fortgefithrten Anschaffungskosten

Bei finanziellen Vermogenswerten zu fortgefihrten Anschaffungskosten handelt es sich um nicht derivative finanzielle
Vermdgenswerte, die zwei Voraussetzungen erfiilllen: 1) Der EEF hilt sie zur Vereinnahmung der vertraglichen
Zahlungsstrome. 2) An bestimmten Tagen gibt es vertragliche Zahlungsstrome, bei denen es sich ausschlielich um
Zahlungen von Kapital und Zinsen auf das ausstehende Kapital handelt.
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Diese Kategorie umfasst:

— Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente;

— Darlehen (einschlieflich Termineinlagen mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als drei Monaten);
— Forderungen mit Leistungsaustausch.

Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefithrten Anschaffungskosten sind in den kurzfristigen Vermdogenswerten enthalten,
mit Ausnahme derjenigen mit einer Laufzeit von mehr als 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag.

(i) Uber Nettovermigenswerte/Eigenkapital erfasste finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert

Diese nicht derivativen finanziellen Vermogenswerte weisen vertragliche Zahlungsstrome auf, die nur Kapital und Zinsen
auf das ausstehende Kapital darstellen. Dariiber hinaus besteht das Verwaltungsmodell im Halten der finanziellen
Vermogenswerte sowohl zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome als auch zur Verduferung der finanziellen
Vermogenswerte.

Vermogenswerte dieser Kategorie werden als kurzfristige Vermogenswerte eingestuft, falls von einem Verkauf innerhalb von
12 Monaten nach dem Bilanzstichtag auszugehen ist.

Der EEF hilt zum 31. Dezember 2021 keine solchen Vermogenswerte.

(ii) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste finanzielle Vermdgenswerte

Der EEF stuft Derivate und Beteiligungsinvestitionen als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst“ ein, da die
vertraglichen Zahlungsstrome nicht nur Kapital und Zinsen auf das Kapital darstellen.

Ferner stuft der EEF die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
erfasst“ ein, da die Portfolios von Schuldverschreibungen auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwertes des Portfolios
verwaltet und bewertet werden.

Vermogenswerte dieser Kategorie werden als kurzfristige Vermogenswerte eingestuft, falls von einem Verkauf innerhalb von
12 Monaten nach dem Bilanzstichtag auszugehen ist.

Erstmaliger Ansatz und Bewertung

Kaufe von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen Vermdgenswerten werden am entsprechenden
Handelstag erfasst, d. h. dem Datum, an dem sich der EEF zum Kauf des Vermogenswerts verpflichtet.
Zahlungsmitteldquivalente und Darlehen werden erfasst, wenn Zahlungsmittel bei einem Finanzinstitut hinterlegt oder
an Darlehensnehmer ausgezahlt werden.

Finanzielle Vermogenswerte werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Bei allen finanziellen Vermogens-
werten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam erfasst werden, werden beim erstmaligen Ansatz die
Transaktionskosten zum beizulegenden Zeitwert hinzuaddiert. Bei erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfassten
finanziellen Vermogenswerten werden die Transaktionskosten in der Ergebnisrechnung als Kosten erfasst.

Der beizulegende Zeitwert eines finanziellen Vermogenswertes beim erstmaligen Ansatz entspricht im Normalfall dem
Transaktionspreis, es sei denn, die Transaktion erfolgt nicht zu marktiiblichen Bedingungen, d. h. ohne oder gegen eine
nominale Gegenleistung zu 6ffentlich-politischen Zwecken. In diesem Fall ist die Differenz zwischen dem beizulegenden
Zeitwert des Finanzinstruments und dem Transaktionspreis ein Nicht-Umrechnungsbestandteil, der in der Ergebnisrech-
nung als Aufwand erfasst wird. In diesem Fall wird der beizulegende Zeitwert eines finanziellen Vermogenswertes aus den
aktuellen Markttransaktionen fir ein direkt gleichwertiges Instrument abgeleitet. Wenn es keinen aktiven Markt fiir das
Instrument gibt, wird der beizulegende Zeitwert von einer Bewertungstechnik abgeleitet, bei der verfiigbare Daten von
beobachtbaren Mirkten verwendet werden.

Folgebewertung

Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefithrten Anschaffungskosten werden anschlieend zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste finanzielle Vermogenswerte werden anschlieffend zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Gewinne und Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts (einschlieRlich derjenigen, die sich
aus der Wiahrungsumrechnung und etwaigen Zinsertrigen ergeben), werden in dem Zeitraum ihres Entstehens in der
Ergebnisrechnung ausgewiesen.
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Beizulegender Zeitwert bei der Folgebewertung

Die beizulegenden Zeitwerte von an aktiven Markten notierten Investitionen basieren auf den aktuellen Geldkursen. Besteht
fiir einen finanziellen Vermogenswert (und fiir nicht bérsennotierte Wertpapiere sowie auferbérslich gehandelte Derivate)
kein aktiver Markt, so legt die EU mithilfe von Bewertungstechniken einen beizulegenden Zeitwert fest. Hierzu zdhlen die
Hinzuziehung aktueller Transaktionen zu marktiiblichen Konditionen, Verweise auf andere, im Wesentlichen gleichartige
Instrumente, Analysen abgezinster Cashflows, Optionspreismodelle und andere, von Marktteilnehmern tblicherweise
genutzte Bewertungstechniken.

Investitionen in Wagniskapitalfonds, fiir die es an keinem aktiven Markt notierte Marktkurse gibt, werden zum
zurechenbaren Nettoinventarwert bewertet, der als Aquivalent ihres beizulegenden Zeitwerts betrachtet wird.

Wertminderung finanzieller Vermogenswerte

Bei finanziellen Vermogenswerten zu fortgefihrten Anschaffungskosten und iiber Nettovermdgenswerte/Eigenkapital
erfasste finanzielle Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert erfasst und bewertet die EU einen Wertminderungsauf-
wand fiir erwartete Kreditverluste.

Der erwartete Kreditverlust ist der Gegenwartswert der Differenz zwischen den vertraglichen Zahlungsstromen und den
Zahlungsstromen, die die EU zu erhalten erwartet. In den erwarteten Kreditverlust fliefen angemessene und stiitzbare
Informationen ein, die zum Bilanzstichtag ohne unangemessene Kosten oder Aufwand verfiigbar sind.

Bei Vermogenswerten zu fortgefithrten Anschaffungskosten wird der Buchwert des Vermogenswerts um die Hohe des
Wertminderungsaufwands verringert, der in der Ergebnisrechnung erfasst wird. Verringert sich der Wertminderungsauf-
wand in einem spiteren Zeitraum, so wird der zuvor erfasste Wertminderungsaufwand in der Ergebnisrechnung
zuriickgebucht.

(a) Forderungen

Der EEF bewertet den Wertminderungsaufwand in Hohe der tiber die Gesamtlaufzeit erwarteten Kreditverluste unter
Anwendung praktischer Behelfe (z. B. Wertberichtigungstabelle).

(b) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Der EEF hilt Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente auf Girokonten und Terminkonten mit einer Laufzeit von bis
zu drei Monaten. Die Zahlungsmittel werden bei Banken mit sehr hoher Bonititseinstufung gehalten, sodass die
Ausfallwahrscheinlichkeit sehr gering ist. Angesichts der kurzen Laufzeit und der geringen Ausfallwahrscheinlichkeit sind
die erwarteten Kreditverluste aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten vernachldssigbar. Folglich wird keine
Wertberichtigung fur Zahlungsmitteldquivalente vorgenommen.

(c) Darlehen

Der erwartete Kreditverlust wird anhand eines dreistufigen Modells bewertet, bei dem die wahrscheinlichkeitsgewichteten
Ausfallereignisse wihrend der Laufzeit des finanziellen Vermogenswertes sowie die Entwicklung des Kreditrisikos seit
Ausreichung des finanziellen Vermogenswertes beriicksichtigt werden. Bei Darlehen entspricht das Datum der Ausreichung
dem Zeitpunkt der unwiderruflichen Darlehenszusage.

Liegt keine signifikante Erhohung des Kreditrisikos seit der Ausreichung vor (,Stufe 1), entspricht der Wertminderungs-
aufwand den erwarteten Kreditverlusten aus moglichen Ausfallereignissen in den ndchsten 12 Monaten ab dem
Bilanzstichtag (im Folgenden ,iiber 12 Monate erwartete Kreditverluste®). Liegt eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos
seit der Ausreichung vor (,Stufe 2“) oder gibt es objektive Hinweise auf eine Kreditminderung (,Stufe 3“), entspricht der
Wertminderungsaufwand den erwarteten Kreditverlusten aus moglichen Ausfallereignissen iiber die gesamte Laufzeit des
finanziellen Vermogenswertes (,iiber die Gesamtlaufzeit erwartete Kreditverluste®).

Ausbuchung

Finanzinstrumente werden dann nicht mehr erfasst, wenn die Zahlungsanspriiche aus den Investitionen erloschen sind oder
der EEF im Wesentlichen alle diesbeziiglichen Risiken und Einnahmen an eine andere Partei iibertragen hat. Verkiufe von
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen Vermdgenswerten werden am entsprechenden
Handelsdatum erfasst.

1.3.2.  Vorfinanzierungen

Vorfinanzierungen sind Zahlungen, mit denen dem Empfinger ein Vorschuss gewihrt werden soll. Sie konnen auf mehrere
Teilzahlungen iiber einen in dem jeweiligen Vertrag, Beschluss, der Vereinbarung oder dem Basisrechtsakt festgelegten
Zeitraum aufgeteilt werden. Der Vorschuss muss innerhalb der vertraglich festgelegten Frist fiir die vereinbarten Zwecke
verwendet oder zuriickgezahlt werden. Titigt der Empfinger keine forderfahigen Ausgaben, ist er zur Riickzahlung der
Vorfinanzierung an den EEF verpflichtet. Wenn das Rechtssubjekt die Verfigungsmacht iiber die Vorfinanzierung behilt
und Anspruch auf eine Riickzahlung fiir den forderfihigen Teil hat, wird der Betrag als Vermogenswert ausgewiesen.
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Eine Vorfinanzierung wird in der Bilanz erstmalig angesetzt, wenn die Zahlungsmittel an den Empfinger iiberwiesen
werden. Sie wird zum Betrag der gewihrten Gegenleistung bewertet. In den folgenden Berichtszeitraumen werden
Vorfinanzierungen zum anfinglich in der Bilanz angesetzten Betrag abziiglich wihrend des Berichtszeitraums entstandener
forderfahiger Aufwendungen (gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Schitzungen) bewertet.

1.3.3.  Forderungen und einzuziehende Betrige

Die EU-Rechnungsfithrungsvorschriften sehen eine separate Ausweisung von Transaktionen mit und ohne Leistungsaus-
tausch vor. Zur Unterscheidung der beiden Kategorien wird der Begriff ,Forderungen® fiir Transaktionen mit
Leistungsaustausch verwendet, wohingegen fiir Transaktionen ohne Leistungsaustausch, d. h., wenn die EU von einem
anderen Rechtssubjekt einen Wert erhilt, ohne im Gegenzug einen annihernd gleichen Wert zu iibergeben, der Begriff
Leinzuziehende Betrige” verwendet wird (beispielsweise von Mitgliedstaaten einzuziehende Betrige im Zusammenhang mit
Eigenmitteln).

Forderungen aus Transaktionen mit Leistungsaustausch entsprechen der Definition von Finanzinstrumenten. Der EEF stufte
sie als finanzielle Vermogenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten ein und bewertete sie entsprechend.

Einzuziehende Betrige aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch werden zum beizulegenden Zeitwert am Datum des
Erwerbs abziiglich Wertminderungsabschreibungen erfasst. Eine Wertminderungsabschreibung erfolgt, wenn objektive
Hinweise vorliegen, dass es nicht moglich sein wird, alle filligen Betrige entsprechend den urspriinglichen Konditionen
einzuziehen. Die Hohe der Abschreibung entspricht der Differenz zwischen dem Buchwert des Vermogenswerts und dem
einzuziehenden Betrag. Die Hohe der Abschreibungen wird in der Ergebnisrechnung erfasst.

1.3.4.  Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sind finanzielle Vermogenswerte zu fortgefithrten Anschaffungskosten und
umfassen Kassenbestinde, kurzfristig verfiigbare Bankeinlagen und sonstige kurzfristige hochliquide Anlagen mit einer
urspriinglichen Laufzeit von hochstens drei Monaten.

1.3.5.  Verbindlichkeiten

Unter den Verbindlichkeiten erscheinen sowohl Betrige im Zusammenhang mit Transaktionen mit Leistungsaustausch,
beispielsweise, der Erwerb von Lieferungen oder Leistungen, als auch Betrdge im Zusammenhang mit Transaktionen ohne
Leistungsaustausch wie beispielsweise Zahlungsantrige von Empfingern von Finanzhilfen oder sonstigen EU-Finanzmitteln,
oder erhaltene Vorfinanzierungszahlungen (siche Erlduterung 1.4.1).

Erhalten die Empfinger Finanzhilfen oder sonstige Finanzmittel, werden die Zahlungsantrdge in Hohe der beantragten
Summe als Verbindlichkeiten ausgewiesen, sobald der Zahlungsantrag eingeht. Im Anschluss an die Uberpriifung und
Annahme der forderfihigen Kosten werden die Verbindlichkeiten in Hohe des Betrags bewertet, der als forderfihig
akzeptiert wurde.

Verbindlichkeiten aus dem Erwerb von Lieferungen und Leistungen werden bei Rechnungseingang in der Hohe des
urspriinglichen Betrags erfasst. Die zugehorigen Aufwendungen werden verbucht, sobald die betreffenden Lieferungen und
Leistungen erbracht und von der EU abgenommen wurden.

1.3.6.  Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden als finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten Anschaffungskosten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert erfasste finanzielle Verbindlichkeiten oder Verbindlichkeiten aus Finanzgarantievertrigen
eingestuft.

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert
einschlieSlich der angefallenen Transaktionskosten erfasst und anschliefend unter Anwendung der Effektivzinsmethode
zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet. Sie werden dann und nur dann aus der Vermogensiibersicht ausgebucht,
wenn die Verpflichtung beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist.

Zu den erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen Verbindlichkeiten zdhlen auch Derivate, bei
denen der beizulegende Zeitwert negativ ist. Garantien, bei denen der EEF Zahlungen in Abhingigkeit von Anderungen der
Preise von Finanzinstrumenten oder der Wechselkurse leisten muss, werden als Derivate eingestuft. Diese werden
buchhalterisch genauso behandelt wie erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste finanzielle Vermogenswerte.

Der EEF erfasst eine Verbindlichkeit aus einem Finanzgarantievertrag, wenn ein Vertrag eingegangen wird, der die
Verpflichtung zur Leistung bestimmter Zahlungen enthilt, die den Garantienehmer fiir einen Verlust entschddigen, der
entsteht, weil ein bestimmter Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht fristgemafl und den urspriinglichen oder
verdnderten Bedingungen eines Schuldinstruments entsprechend nachkommt. Verbindlichkeiten aus Finanzgarantiever-
tragen werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert erfasst.

Die Folgebewertung hingt von der Entwicklung des Kreditrisikos aus der Finanzgarantie ab. Liegt keine signifikante
Erhohung des Kreditrisikos vor (Stufe 1), werden die Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien zum jeweils hoheren der beiden
Betrige bewertet, d. h. entweder zum Betrag der iber 12 Monate erwarteten Kreditverluste oder zum urspriinglich erfassten
Betrag, gegebenenfalls abziiglich der kumulierten Abschreibung. Liegt eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos vor
(Stufe 2), werden die Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien zum jeweils hoheren der beiden Betrige bewertet, d. h.
entweder zum Betrag der iiber die Gesamtlaufzeit erwarteten Kreditverluste oder zum urspriinglich erfassten Betrag,
gegebenenfalls abziiglich der kumulierten Abschreibung.
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Finanzielle Verbindlichkeiten werden mit Ausnahme von Verbindlichkeiten mit Laufzeiten von weniger als 12 Monaten
nach dem Abschlussstichtag als langfristige Verbindlichkeiten eingestuft. Finanzgarantievertrige werden als kurzfristige
Verbindlichkeiten eingestuft, es sei denn der EEF hat ein uneingeschrinktes Recht, die Erfullung der Verpflichtung um
mindestens zwolf Monate nach dem Abschlussstichtag zu verschieben.

1.3.7.  Rechnungsabgrenzungsposten

Im Jahresabschluss werden Transaktionen und Ereignisse in dem Zeitraum ausgewiesen, auf den sie sich beziehen. Wenn bis
zum Jahresende keine Rechnung ausgestellt wurde, aber die Leistung erbracht wurde, die Lieferungen durch den EEF erfolgt
sind oder (z. B. aufgrund eines Abkommens) eine vertragliche Vereinbarung besteht, dann wird im Jahresabschluss ein
antizipativer Aktivposten erfasst. Wenn umgekehrt vor dem Jahresende eine Rechnung ausgestellt wurde, aber die
Leistungen noch nicht erbracht oder die Lieferungen noch nicht vorgenommen wurden, dann werden die Einnahmen passiv
abgegrenzt und in der nichsten Rechnungsperiode erfasst.

Auch Aufwendungen werden in dem Zeitraum erfasst, auf den sie sich beziehen. Am Ende der Rechnungsperiode werden
antizipative Passiva auf der Grundlage eines Betrags erfasst, der der geschitzten Hohe der fur die Periode filligen
Transferverpflichtung entspricht. Die Berechnung antizipativer Passiva erfolgt nach detaillierten operationellen und
praktischen Leitlinien, die der Rechnungsfiihrer herausgibt. Diese dienen der Sicherstellung, dass der Jahresabschluss gemaf§
seinem Anspruch ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der wirtschaftlichen und sonstigen Verhiltnisse
vermittelt. Analog dazu werden Ausgaben, die dadurch entstanden, dass Vorauszahlungen fiir noch nicht empfangene
Waren oder Dienstleistungen geleistet wurden, aktiv abgegrenzt und in der nichsten Rechnungsperiode erfasst.

1.4. ERGEBNISRECHNUNG
1.4.1.  Einnahmen

Unter Einnahmen fallen Bruttozufliisse an wirtschaftlichem Nutzen oder Nutzungspotenzial, die der EEF empfingt bzw. auf
die er Anspruch hat und die eine Erh6hung des Nettovermogens darstellen; Erh6hungen im Zusammenhang mit Beitrédgen
von Eigentiimern zihlen nicht dazu.

Je nach Beschaffenheit der zugrunde liegenden Transaktionen wird bei den Einnahmen in der Ergebnisrechnung
unterschieden zwischen:

Einnahmen aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch

Bei Einnahmen aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch handelt es sich um Steuern und Transferleistungen, da der
Ubertragende dem empfangenden Rechtssubjekt Mittel zur Verfiigung stellt, ohne dass das empfangende Rechtssubjekt
dafir unmittelbar einen ungefihr gleichen Wert bereitstellt. Bei Transferleistungen handelt es sich um kiinftigen
wirtschaftlichen Nutzen oder kiinftiges Nutzungspotenzial aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch (aufer Steuern). Bei
den EU-Einrichtungen umfassen die Ubertragungen vorwiegend von der Kommission erhaltene Mittel (z. B. Ausgleichs-
zahlungen fiir die traditionellen Agenturen, Betriebszuschiisse fiir die Beitragsvereinbarungen).

Der EEF setzt fiir Transferleistungen einen Vermogenswert an, wenn er aufgrund eines fritheren Ereignisses (Transfer) die
Kontrolle iiber die Ressourcen hat und erwartet, aus diesen Ressourcen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen oder kiinftiges
Nutzungspotenzial zu erhalten und dass der beizulegende Zeitwert verldsslich bewertet werden kann. Ein Zufluss an
Ressourcen aus einer als Vermogenswert angesetzten Transaktion ohne Leistungsaustausch (d. h. Zahlungsmittel) wird
dariiber hinaus als Einnahme erfasst, sofern fiir das Rechtssubjekt keine aktuelle Verpflichtung beziiglich dieses Transfers
besteht (Bedingung), die erst erfiillt werden muss, bevor die Einnahme erfasst werden kann. Bis zur Erfillung der Bedingung
wird die Einnahme passiv abgegrenzt und als Verbindlichkeit angesetzt.

Einnahmen aus Transaktionen mit Leistungsaustausch

Einnahmen aus dem Verkauf von Giitern und Dienstleistungen werden zum Zeitpunkt des Ubergangs der wesentlichen
Risiken und Einnahmen in Verbindung mit den Giitern auf den Kiufer erfasst. Einnahmen im Zusammenhang mit
Transaktionen, die die Bereitstellung von Dienstleistungen umfassen, werden unter Bezugnahme auf die Phase der
Fertigstellung zum Abschlussstichtag erfasst.

(a) Zinsertrige und -aufwendungen

Zinsertriage und -aufwendungen aus finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefithrten
Anschaffungskosten werden in der Ergebnisrechnung nach der Effektivzinsmethode erfasst. Mit dieser Methode lassen sich
die fortgefithrten Anschaffungskosten eines finanziellen Vermogenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit berechnen
und die Zinseinnahmen oder -aufwendungen iiber den relevanten Zeitraum zuordnen.

(b) Dividendeneinnahmen

Einnahmen aus Dividenden und dhnlichen Ausschiittungen werden erfasst, sobald das Recht auf den Empfang von
Zahlungen festgestellt worden ist.
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(c) Einnahmen und Aufwendungen aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen Vermogenswerten

Dies bezieht sich auf die Gewinne (Einnahmen) und Verluste (Aufwendungen) aus diesen finanziellen Vermogenswerten
zum beizulegenden Zeitwert, einschlieflich derjenigen, die sich aus der Wahrungsumrechnung ergeben. Bei verzinslichen
finanziellen Vermogenswerten umfasst dies auch Zinsen.

(d) Einnahmen aus Finanzgarantievertrigen

Einnahmen aus Finanzgarantievertriagen (Garantieprimien) werden iiber den Zeitraum erfasst, in dem der EEF bereit ist, den
Inhaber der Finanzgarantievertrags fir den ihm maglicherweise entstehenden Kreditverlust zu entschadigen.

1.4.2.  Aufwendungen

Aufwendungen sind Minderungen des wirtschaftlichen Nutzens oder Nutzungspotenzials, die wihrend des Berichtszeit-
raums in Form von Abfliissen oder Verbrauch von Vermégenswerten oder Eingehen von Verbindlichkeiten eintreten und zu
einem Riickgang des Nettovermdgens fithren. Sie umfassen sowohl Aufwendungen aus Transaktionen mit Leistungsaus-
tausch als auch Aufwendungen aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch.

Aufwendungen aus Transaktionen mit Leistungsaustausch, die aus dem Erwerb von Giitern und Leistungen entstehen,
werden mit ihrer Lieferung und Annahme durch den EEF erfasst. Sie werden zum urspriinglichen Rechnungsbetrag
bewertet. Zudem werden zum Abschlussstichtag Aufwendungen im Zusammenhang mit der in dem Zeitraum erbrachten
Leistung, fiir die noch keine Rechnung eingegangen ist oder akzeptiert wurde, in der Ergebnisrechnung ausgewiesen.

Aufwendungen aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch beziehen sich auf Transferleistungen an Empfanger und kénnen
in drei Arten unterteilt werden: Anspriiche, vertragliche Transferzahlungen und nach Ermessen gewihrte Finanzhilfen,
Beitrdge und Schenkungen. Transferzahlungen werden im Rechnungszeitraum der Ereignisse, die Anlass zu der betreffenden
Zahlung gegeben haben, als Aufwendungen verbucht, wenn die Art der Transferzahlung durch eine Rechtsvorschrift
gedeckt ist oder zur Genehmigung der Transferzahlung eine Vereinbarung unterzeichnet wurde und wenn aufSerdem der
Empfinger alle Forderkriterien erfiillt und eine verniinftige Schitzung des Betrages moglich ist.

Geht ein Antrag auf Zahlung oder Kostenvergiitung ein und entspricht er den Forderkriterien, so wird er in Hohe des
forderfahigen Betrages als Aufwand verbucht. Bis zum Jahresende entstandene férderfahige Aufwendungen, die bereits zur
Zahlung an die Empfinger fillig sind, aber noch nicht gemeldet wurden, werden geschatzt und als antizipative Passiva
erfasst.

1.5. EVENTUALFORDERUNGEN UND -VERBINDLICHKEITEN
1.5.1.  Eventualforderungen

Eine Eventualforderung ist ein moglicher, infolge vergangener Ereignisse entstechender Vermogenswert, dessen Existenz erst
durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer ungewisser kiinftiger Ereignisse, die nicht ganzlich in der
Kontrolle des EEF liegen, bestitigt wird. Eine Eventualforderung wird offengelegt, wenn ein Zufluss an wirtschaftlichem
Nutzen oder Nutzungspotenzial wahrscheinlich ist.

1.5.2.  Eventualverbindlichkeiten

Eine Eventualverbindlichkeit ist eine mogliche entstehende Verbindlichkeit, deren Existenz erst durch das Eintreten oder
Nichteintreten eines oder mehrerer ungewisser kiinftiger Ereignisse, die nicht ginzlich in der Kontrolle des EEF liegen,
bestitigt wird; eine Eventualverbindlichkeit kann auch eine gegenwirtige Verpflichtung sein, bei der es nicht wahrscheinlich
ist, dass Mittel, mit denen ein wirtschaftlicher Nutzen oder ein Nutzungspotenzial verbunden ist, zur Erfullung der
Verpflichtung abgefithrt werden miissen.

Eine Eventualverbindlichkeit entsteht zudem in dem seltenen Fall, dass eine gegenwirtige Verpflichtung besteht, deren Hohe
aber nicht ausreichend zuverldssig ermittelt werden kann.

Eventualverbindlichkeiten werden nicht in der Jahresrechnung angesetzt. Sie sind auszuweisen, es sei denn, ein
Mittelabfluss, der mit einem wirtschaftlichen Nutzen oder einem Dienstleistungspotenzial verbunden ist, ist
unwahrscheinlich.

1.6. FONDSKAPITAL

Die EEF-Mitgliedstaaten leisten Beitrdge zum Fonds fur die Durchfithrung der EEF-Programme, wie sie im Internen
Abkommen zu den einzelnen EEF festgelegt sind. Nach der geltenden Rechtsgrundlage werden die Kapitalabrufe, d. h. die
Mittelanforderungen fiir ein bestimmtes Jahr N, durch einen Ratsbeschluss im Jahr N-1 beschlossen, wobei die zu
erhaltenden Mittel eindeutig bestimmten zukiinftigen Zeitriumen zugeordnet werden.

Die Beitrdge entsprechen den Kriterien fur die Beitrdge von Eigentiimern (EAR 1) und werden daher in den
Jahresabschliissen des EEF als Fondskapital behandelt. Das Fondskapital entspricht dem Gesamtbetrag der Beitrige der
EEF-Mitgliedstaaten. Da das noch nicht abgerufene Fondskapital offen vom gesamten Fondskapital abgezogen wird (siche
die Tabelle der Verdnderungen des Nettovermogens), wird lediglich das abgerufene Fondskapital in der Bilanz ausgewiesen.

Da die vereinbarten Beitrige bestimmten Berichtszeitriumen zugeordnet sind und der Rechtsanspruch des EEF gegeniiber
den EEF-Mitgliedstaaten nur in diesen Zeitrdaumen entsteht, werden die im Voraus erhaltenen Betrdge als transitorische
Kapitaleinlagen unter der Position ,Verbindlichkeiten“ und nicht als abgerufenes Kapital ausgewiesen.
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1.7. KOFINANZIERUNG

Erhaltene Kofinanzierungsbeitrige erfiillen die Kriterien von Einnahmen aus bedingten Transaktionen ohne Leistungsaus-
tausch und werden als Verbindlichkeiten gegeniiber den Mitgliedstaaten, Nicht-Mitgliedstaaten und Sonstigen ausgewiesen.
Der EEF muss die Beitrige fir die Erbringung von Dienstleistungen an Dritte verwenden. Andernfalls muss er die
Vermogenswerte (d. h. die empfangenen Beitrage) zuriickzahlen. Die offenen Verbindlichkeiten in Bezug auf
Kofinanzierungsvereinbarungen stellen die empfangenen Kofinanzierungsbeitrage abziiglich der im Zusammenhang mit
dem Projekt entstandenen Aufwendungen dar. Auswirkungen auf das Nettovermogen entstehen nicht.

Aufwendungen im Zusammenhang mit Kofinanzierungsprojekten werden angesetzt, sobald sie entstehen. Die
entsprechende Beitragshohe wird unter den operativen Einnahmen ausgewiesen; das wirtschaftliche Jahresergebnis dndert
sich dadurch nicht.

2. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

VERMOGENSWERTE

2.1. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Finanzielle Vermogenswerte umfassen:
a) Zahlungsmittel,
b) ein Eigenkapitalinstrument eines anderen Rechtssubjekts,

¢) ein vertragliches Recht darauf, Zahlungsmittel oder sonstige finanzielle Vermodgenswerte von einem anderen
Rechtssubjekt zu erhalten oder mit einem anderen Rechtssubjekt finanzielle Vermogenswerte oder finanzielle
Verbindlichkeiten zu potenziell fiir den EEF vorteilhaften Bedingungen auszutauschen, oder

d) einen Vertrag, der in eigenen Eigenkapitalinstrumenten des EEF erfullt wird oder erfullt werden kann.

Finanzielle Vermogenswerte werden in folgende Kategorien eingeteilt: ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste
finanzielle Vermogenswerte“, ,Darlehen und Forderungen®, ,Bis zur Endfilligkeit zu haltende Investitionen“ und ,Zur
Verduferung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte“. Die Einstufung von Finanzinstrumenten wird beim erstmaligen
Ansatz festgelegt und an jedem Abschlussstichtag erneut bewertet.

Die finanziellen Vermogenswerte des EEF bestehen aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen
Vermogenswerten sowie Darlehen und stellen sich wie folgt dar:

(in Mio. EUR)
31.12.2021 31.12.2020
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste finanzielle Vermagenswerte 38 —
Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermagenswerte — 32
Darlehen 1 1
Insgesamt 39 33

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen Vermogenswerte in Hohe von 38 Mio. EUR beziehen
sich auf Beteiligungsinvestitionen in zwei Hauptbereichen: erneuerbare, nachhaltige Energie iiber Climate Investor One,
ElectriFl und den GEEREF sowie Forderung der Finanzierung von Kleinbauern und KMU im lindlichen Raum iiber den
ABC-Fonds.

1 Mio. EUR entfallen vollstindig auf ein Darlehen an ElectriFl, eine Investitionsfazilitdt zur Finanzierung kleiner Projekte in
der Anfangsphase, die sich auf den Zugang zu Strom und die Stromerzeugung aus nachhaltigen Energiequellen in
Schwellenldndern konzentrieren. Die Fazilitit hat globale Reichweite, wobei der Schwerpunkt auf den afrikanischen
Landern sudlich der Sahara liegt.

2.2 VORFINANZIERUNGEN

In zahlreichen Vertrigen ist vorgesehen, dass vor Beginn der vereinbarten Arbeiten, Lieferungen oder Dienstleistungen
Vorauszahlungen zu leisten sind. Mitunter sind in den Zahlungsplinen von Vertrigen Zahlungen auf der Grundlage von
Fortschrittsberichten vorgesehen. Vorfinanzierungen werden gewohnlich in der Wahrung des Landes oder Hoheitsgebiets
geleistet, in der das betreffende Projekt durchgefiihrt wird.
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Von der Zeitvorgabe fiir die Verwendung der Vorfinanzierungen hingt ab, ob sie als kurz- oder langfristige
Vorfinanzierungen ausgewiesen werden. Thre Verwendung wird in der dem Projekt zugrunde liegenden Vereinbarung
festgelegt. Miissen Vorfinanzierungen innerhalb von zwolf Monaten nach dem Berichtstermin verwendet werden, werden
sie als kurzfristige Vorfinanzierungen ausgewiesen. Da viele EEF-Projekte langfristig angelegt sind, miissen die
entsprechenden Vorauszahlungen linger als ein Jahr zur Verfigung stehen. Aus diesem Grund werden einige
Vorfinanzierungen als langfristige Vermogenswerte ausgewiesen.

(in Mio. EUR)
Erlduterung 8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Langfristige Vorfinanzierungen 221 — — 219 452 671 870
Kurzfristige Vorfinanzierungen 222 — 14 353 1085 1453 1355
Insgesamt — 14 572 1537 2123 2225

Das Jahr 2021 war das erste Jahr nach der Verfallsklausel fiir den 11. EEF. Dementsprechend waren ab dem 1. Januar 2021
keine globalen Mittelbindungen mehr moglich. Dariiber hinaus erschwerte die anhaltende COVID-19-Krise die
Durchfithrung fiir mehrere Delegationen, insbesondere in Madagaskar, im Tschad und in Gambia. In Verbindung mit
politischen Krisen in anderen Gebieten wie Athiopien, Guinea (Conakry) und Mali fithrte dies zu einem Riickgang bei der
Unterzeichnung von individuellen Mittelbindungen und damit zu einem Riickgang bei den Vorfinanzierungen im Rahmen
des 11. EEF von 1 583 Mio. EUR im Jahr 2020 auf 1 537 Mio. EUR im Jahr 2021.

Der Riickgang bei den Vorfinanzierungen im Rahmen des 10. EEF von 633 Mio. EUR im Jahr 2020 auf 572 Mio. EUR im
Jahr 2021 ist eine Folge des normalen Lebenszyklus des EEF. Infolge des Auslaufens des 10. EEF wurden viele Vertrige
vollendet und abgeschlossen. Dementsprechend sank die Hohe der Vorfinanzierungszahlungen an Empfanger, wahrend die
Verrechnung von Vorfinanzierungen stieg.

Im Jahr 2020 war in den laufenden Vorfinanzierungen ein Betrag von 3 Mio. EUR enthalten, der nun als Forderungen mit
Leistungsaustausch im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten eingestuft wird.

2.2.1.  Langfristige Vorfinanzierungen nach Art der Mittelverwaltung
(in Mio. EUR)
31.12.2021 31.12.2020
Direkte Mittelverwaltung
Haushaltsvollzug durch:
Kommission 72 139
Exekutivagenturen der EU 8 8
EU-Delegationen 15 25
95 171
Indirekte Mittelverwaltung
Durchgefiihrt durch:
EIB und EIF 230 266
Internationale Organisationen 278 343
Privatrechtliche Einrichtungen, die im dffentlichen Auftrag titig werden 12 28
Offentliche Einrichtungen 40 49
Drittlander 14 11
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(in Mio. EUR)
31.12.2021 31.12.2020
EU-Einrichtungen und offentlich-private Partnerschaften 1 1
575 698
Insgesamt 671 870
2.2.2.  Kurzfristige Vorfinanzierungen
(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Vorfinanzierungen (brutto) — 24 970 4717 5711 5097
Durch periodengerechte Abgrenzung — (10) (617) (3632) (4 258) (3742)
abgerechnet
Insgesamt — 14 353 1085 1453 1355
2.2.3.  Kurzfristige Vorfinanzierungen nach Art der Mittelverwaltung
(in Mio. EUR)
31.12.2021 31.12.2020
Direkte Mittelverwaltung
Haushaltsvollzug durch:
Kommission 61 (40)
Exekutivagenturen der EU 11 14
EU-Delegationen 159 206
231 180
Indirekte Mittelverwaltung
Durchgefiihrt durch:
EIB und EIF 160 224
Internationale Organisationen 642 572
Privatrechtliche Einrichtungen, die im offentlichen Auftrag tdtig werden 109 73
Offentliche Einrichtungen 119 146
Drittlander 190 155
EU-Einrichtungen und offentlich-private Partnerschaften 1 4
1221 1175
Insgesamt 1453 1355

2.2.4.  Garantien fiir Vorfinanzierungen

Garantien werden zur Besicherung von Vorfinanzierungen gehalten. Sie werden freigegeben, sobald die letzte Forderung aus
einem Projekt beglichen worden ist.
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(in Mio. EUR)

31.12.2021 31.12.2020

Garantien fiir Vorfinanzierungen 44 49

Der grofSte Teil der Vorfinanzierungen wird im Rahmen der indirekten Mittelverwaltung ausgezahlt. In diesem Fall wird die
Garantie nicht zugunsten des EEF, sondern der Vergabebehorde geleistet. Aber auch wenn der EEF nicht der Begiinstigte ist,
werden seine Vermogenswerte durch diese Garantien besichert. Im Jahr 2021 beliefen sich diese Garantien auf
764 Mio. EUR.

2.3. BEITRAGE ZUM TREUHANDFONDS

Unter dieser Rubrik werden die als Beitrdge zum EU-Treuhandfonds fiir Afrika und zum EU-Treuhandfonds ,Békou®
gezahlten Betrdge ausgewiesen. Die Beitrdge verstehen sich abziiglich der Kosten, die den Treuhandfonds entstanden und
dem EEF zuzuordnen sind.

Die Beitrdge zu den Treuhandfonds werden vom EEF in direkter Mittelverwaltung abgewickelt.

(in Mio. EUR)
Zuweisung der
Nettobeitrag zum 2021 gezahlte e;\ziet;oilf_ des Nettobeitrag zum
31.12.2020 Beitréige wendung 31.12.2021
Treuhandfonds —
2021

Afrika 385 627 (631) 381
Békou 9 7 (15) 1
Insgesamt 394 634 (646) 382

Der Riickgang der Beitrdge von 800 Mio. EUR im Jahr 2020 auf 634 Mio. EUR im Jahr 2021 ist auf die Abnahme der
Aufwendungen der Treuhandfonds aufgrund der anhaltenden COVID-19-Pandemie und der sich verschlechternden

Sicherheitslage in mehreren Regionen zuriickzufiihren, die die Tatigkeiten der Treuhandfonds im Jahr 2021 beeintrichtigt
haben.

2.4. EINZUZIEHENDE BETRAGE AUS TRANSAKTIONEN OHNE LEISTUNGSAUSTAUSCH UND FORDERUNGEN MIT
LEISTUNGSAUSTAUSCH

Transaktionen mit Leistungsaustausch sind Transaktionen, bei denen das Rechtssubjekt Vermogenswerte oder
Dienstleistungen erhilt oder dessen Verbindlichkeiten aufgehoben werden und das der anderen Partei im unmittelbaren
Austausch einen anndhernd gleichen Gegenwert (hauptsichlich in Form von Giitern, Dienstleistungen oder der Nutzung
von Vermogenswerten) leistet. Transaktionen ohne Leistungsaustausch sind Transaktionen, bei denen ein Rechtssubjekt
entweder einen Wert von einem anderen Rechtssubjekt erhilt, ohne ihm im Austausch einen annihernd gleichen
Gegenwert zu leisten, oder bei denen ein Rechtssubjekt einem anderen Rechtssubjekt einen Wert leistet, ohne im Austausch
einen anndhernd gleichen Gegenwert zu erhalten.

(in Mio. EUR)
Erlduterung 31.12.2021 31.12.2020
Einzuziehende Betrige aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch 2.4.1 26 48
Forderungen aus Transaktionen mit Leistungsaustausch 2.4.2 9 92
Insgesamt 35 140
2.4.1.  Einzuziehende Betrige aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch
(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020

Mitgliedstaaten — — — — — —
Kunden — 4 47 5 56 61
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(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Offentliche Einrichtungen — 7 17 2 25 27
Drittstaaten — 1 4 1 6 4
Abschreibung — (9) (51) (5) (66) (49)
Geteilte Konten mit EU-Organen — — — 5 5 4
Insgesamt — 2 16 8 26 48
2.4.2.  Forderungen aus Transaktionen mit Leistungsaustausch
(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Antizipative Aktiva — — (1) — — 88
EEF-iibergreifende Konten 181 (316) 1279 (1144) — —
Sonstige — — — 9 9 4
Insgesamt 181 (316) 1278 (1136) 9 92

Der Riickgang der antizipativen Aktiva im Jahr 2021 ist hauptsichlich auf die Beendigung des Entschuldungsprojekts bei
der Weltbank zuriickzufithren, fiir das Ende 2020 noch ein Betrag von 62,6 Mio. EUR ausstehend war, der jedoch im Jahr
2021 reguliert wurde. Dariiber hinaus enthielten die aufgelaufenen Zinsen im Jahr 2020 auch 18 Mio. EUR im
Zusammenhang mit dem EU-Infrastrukturprojekt fiir Afrika. Eine weitere Analyse ergab, dass die Zinsen dem EEF nicht
geschuldet waren und daher im Jahr 2021 nicht eingezogen wurden (siche Erlduterung 3.2).

Aus Effizienzgriinden wird das gemeinsame Konto fiir alle EEF dem 11. EEF zugewiesen; daraus ergeben sich Transaktionen
zwischen den verschiedenen EEF, die in den EEF-uibergreifenden Konten zwischen den Bilanzen der verschiedenen EEF
ausgeglichen werden.

EEF-iibergreifende Konten werden nur bei den einzelnen EEF ausgewiesen. Die Summe aller EEF-iibergreifenden Konten
betragt Null.

Die Rubrik ,Sonstige“ umfasst zwei Forderungen aus Finanzinstrumenten: eine Forderung in Hohe von 4 Mio. EUR aus dem
Globalen Dachfonds fiir Energieeffizienz und erneuerbare Energien (Global Energy Efficiency and Renewable Energy
Fund — GEEREF) und eine Forderung in Hohe von 4 Mio. EUR aus Climate Investor One.

2.5. ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ()

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sind Finanzinstrumente und umfassen Kassenbestinde, kurzfristig
verfiigbare Bankeinlagen (z. B. Girokonten und Sparkonten) und sonstige kurzfristige hochliquide Anlagen mit einer
urspriinglichen Laufzeit von hochstens drei Monaten.

(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Sonderkonten
Zentralbanken — — — 795 795 693
— — — 795 795 693
() Gemifl Artikel 53 der Finanzregelung fir den 11. Europiischen Entwicklungsfonds werden die Kassenmittel in der Bilanz des

11. EEF ausgewiesen. Die Beschaffenheit der verschiedenen Bankkonten wird in Kapitel 5 ,Management des finanziellen Risikos®
umrissen.
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(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Sichtkonten
Geschdftsbanken — — — 165 165 8
Zahlungsmittel fiir Finanzinstrumente — — — 34 34 27
— — — 199 199 35
Insgesamt — — — 994 994 728

Die Zunahme bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten um 266 Mio. EUR erkldrt sich hauptsachlich durch
den Riickgang der Zahlungen aufgrund der zusitzlichen Herausforderungen im Zusammenhang mit der anhaltenden
COVID-19-Pandemie und verschiedenen politischen Krisen. Dies steht im Einklang mit dem Riickgang der Aufwendungen
(siehe Erlduterung 3.3) und dem Riickgang der Vorfinanzierungen (siehe Erlduterung 2.2). Die Nettozahlungen des EEF
beliefen sich im Jahr 2021 auf 3 323 Mio. EUR, verglichen mit den rekordhohen Zahlungen von 4 605 Mio. EUR im Jahr
2020.

Ahnlich wie in Vorjahren und zur Begrenzung von Ausfallrisiken werden auf Konten bei Zentralbanken mehr
Zahlungsmittel gehalten als auf Konten bei Geschiftsbanken (siche Erluterung 5.1).

VERBINDLICHKEITEN
2.6. FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
2.6.1.  Finanzielle Riickstellungen

Hierbei handelt es sich um Riickstellungen fur die geschitzten Verluste, die im Zusammenhang mit den Garantien durch die
verschiedenen Finanzinstrumente entstehen werden, bei denen entsprechend beauftragte Rechtssubjekte (Treuhidnder)
befugt sind, Garantien im eigenen Namen, aber im Auftrag und auf Risiko des EEF auszustellen. Das mit den Garantien
verbundene finanzielle Risiko fiir den EEF ist gedeckelt und zudem werden zur Deckung kiinftiger Inanspruchnahmen von
Garantien schrittweise Riickstellungen gebildet.

(in Mio. EUR)

8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020

Verbindlichkeit aus Finanzgarantien — — — 1 1 —

Der Betrag von 1 Mio. EUR entspricht dem geschitzten Verlust im Zusammenhang mit der im Rahmen des
Finanzinstruments Euritz gewihrten Garantie von 8 Mio. EUR (siehe Erlduterung 3.2.1).

2.6.2.  Verbindlichkeiten aus der Kofinanzierung

Verbindlichkeiten aus der Kofinanzierung sind beim EEF eingegangene Mittel in Bezug auf Kofinanzierungsvereinbarungen.
Der EEF ist verpflichtet, diese Beitrage fur die Erbringung vereinbarter Leistungen fiir dritte Parteien zu nutzen und nicht
verwendete Mittel an die Geber zuriickzuzahlen. Ob die Kofinanzierungsbeitrige als kurz- oder langfristig ausgewiesen
werden, richtet sich nach dem Zeitpunkt ihrer Verwendung.

Zum Jahresende erfolgt eine fallweise Bewertung samtlicher Verbindlichkeiten aus der Kofinanzierung, und alle Betrige, die
in den folgenden zwolf Monaten wahrscheinlich nicht verwendet werden, werden als kurzfristig betrachtet. Die
kurzfristigen Betrdge sind in Erlduterung 2.7.2 aufgefiihrt.

(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Langfristige Verbindlichkeiten aus der — — — 6 6 2
Kofinanzierung
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(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus der — — (3) 38 35 42
Kofinanzierung
Insgesamt — — (3) 44 41 44

2.7. VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten sind Schulden zur Zahlung von erhaltenen oder gelieferten Giitern oder Dienstleistungen, die — im
Gegensatz zu antizipativen Passiva — bereits vom Lieferanten in Rechnung gestellt oder formal vereinbart wurden.
Verbindlichkeiten beziehen sich sowohl auf Transaktionen mit Leistungsaustausch (z. B. den Erwerb von Lieferungen oder
Leistungen) als auch auf Transaktionen ohne Leistungsaustausch (z. B. Zahlungsantrige von Empfingern von Finanzhilfen,
Vorfinanzierungen oder sonstigen EU-Finanzmitteln).

(in Mio. EUR)
Erlduterung 8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020

Kurzfristige Verbindlichkeiten 2.7.1 — — 33 230 263 345

Sonstige Verbindlichkeiten 2.7.2 — — (5) 243 238 270

Insgesamt — — 27 473 501 615

2.7.1.  Kurzfristige Verbindlichkeiten
(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020

Lieferanten — — 25 47 72 141
Mitgliedstaaten — — — 3 3 —
Drittstaaten — — — 158 158 189
Offentliche Einrichtungen — — (11) 61 51 100
Institutionen und Agenturen — — — 4 4 —
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten — — 18 (44) (25) (85)
Insgesamt — — 33 230 263 345

In den Verbindlichkeiten sind vorwiegend die Ausgabenaufstellungen enthalten, welche dem EEF in Bezug auf die den
Empfingern gewahrten Finanzhilfen vorgelegt wurden. Sie werden bei Erhalt der Zahlungsantrige in der dort angegebenen
Hohe erfasst. Nach einer Priiffung der Forderfihigkeit werden nur die férderfahigen Betrige an die Begiinstigten ausgezahlt.
Am Jahresende werden die ausstehenden Zahlungsantrige analysiert und die geschitzten forderfihigen Betrdge im
Zusammenhang mit diesen Zahlungsantrdgen in der Ergebnisrechnung erfasst. Die geschitzten nicht forderfahigen Betrige
werden unter ,Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten“ ausgewiesen.

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Drittstaaten ist ein Betrag von 60 Mio. EUR an Budgethilfe fiir Athiopien enthalten, die
seit November 2020 aufgrund der Lage im Land ausgesetzt ist.

Der Riickgang der Verbindlichkeiten insbesondere gegeniiber Lieferanten und Drittstaaten ist auf den Riickgang bei den

Rechnungen zuriickzufiihren, die vor Jahresende noch nicht validiert und beglichen wurden.
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2.7.2.  Sonstige Verbindlichkeiten
(in Mio. EUR)
Erlduterung 8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Verbindlichkeiten aus der Kofinanzie- 2.6.2 — — (3) 38 35 42
rung
Transitorische Kapitaleinlagen 2.7.21 — — — 199 199 223
Weitere sonstige Verbindlichkeiten — — (2) 6 4 5
Insgesamt — — (5) 243 238 270

2.7.2.1. Transitorische Kapitaleinlagen

Ein Betrag in Hohe von 43 Mio. EUR an transitorischen Kapitaleinlagen bezieht sich auf eine Riickzahlung an die
Mitgliedstaaten aus in Abgang gestellten oder nicht verwendeten Mitteln aus Projekten im Rahmen des 8. und 9. EEF (siche
Erlduterung 2.10.1). Die Mitgliedstaaten haben bei der ersten Aufforderung zur Beantragung von Beitrdgen im Jahr 2022
vereinbart, dass die Riickzahlung mit den Beitrdgen zum 11. EEF verrechnet wird.

Zusitzlich zu der Erstattung bezieht sich ein Betrag von 156 Mio. EUR auf die erste Tranche von 2022, die das Vereinigte
Konigreich im Voraus gezahlt hat. Nach Artikel 152 des Austrittsabkommens bleibt das Vereinigte Kénigreich bis zum
Abschluss des 11. EEF und aller nicht abgeschlossenen vorangegangen EEF Vertragspartei des EEF und tibernimmt
diesbeziiglich die gleichen Verpflichtungen wie die Mitgliedstaaten (siche Erlduterung 2.10.1).

2.8. ANTIZIPATIVE PASSIVA

Antizipative Passiva sind Schulden zur Zahlung von erhaltenen oder gelieferten Giitern oder Dienstleistungen, die — im
Gegensatz zu Verbindlichkeiten — noch nicht vom Lieferanten in Rechnung gestellt oder formal vereinbart wurden. Die
Berechnung der antizipativen Passiva basiert auf dem offenen Betrag der Mittelbindungen zum Jahresende. Der Anteil der
geschitzten antizipativen Passiva, der sich auf gezahlte Vorfinanzierungen bezieht, wurde als Reduzierung der
Vorfinanzierungsbetrige erfasst.

Im Jahresabschluss werden Transaktionen und Ereignisse in dem Zeitraum ausgewiesen, auf den sie sich beziechen. Wenn vor
dem Jahresende eine Rechnung ausgestellt wurde, aber die Leistungen noch nicht erbracht oder die Lieferungen noch nicht
vorgenommen wurden, dann werden die Einnahmen passiv abgegrenzt und im nédchsten Rechnungsfithrungszeitraum
erfasst.

(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Antizipative Passiva — 6 110 891 1007 1526
Sonstige abgegrenzte Betrdige — — — 1 1 1
Insgesamt — 6 110 892 1008 1527

In den antizipativen Passiva sind geschitzte operative Aufwendungen fiir laufende oder abgeschlossene Vertrige ohne
validierte Zahlungsantrige enthalten; in diesem Zusammenhang wurden die den Empfingern entstandenen forderfihigen
Aufwendungen anhand der besten verfiigbaren Informationen geschitzt. Der Anteil der geschitzten antizipativen Passiva,
der sich auf gezahlte Vorfinanzierungen bezieht, wurde als Reduzierung der Vorfinanzierungsbetrage erfasst (siche
Erlduterung 2.2 above).

Der Riickgang der antizipativen Passiva kommt hauptsichlich aufgrund des Riickgangs der antizipativen Passiva im 11. EEF
(2020: 1 244 Mio. EUR) und im 10. EEF (2019: 217 Mio. EUR) zustande. Dies steht im Einklang mit dem Lebenszyklus des
EEF und der zugrunde liegenden Anzahl offener Vertrige: Die Durchfihrung des 11. EEF erreichte im Jahr 2020 als
Antwort auf das bevorstehende Inkrafttreten der Verfallsklausel am 31. Dezember 2020 ihren Hohepunkt. Dariiber hinaus
gestaltete sich die Durchfihrung der EEF-Tatigkeiten aufgrund der Herausforderungen, die sich aus der anhaltenden
COVID-19-Pandemie und den politischen Krisen in mehreren Gebieten ergaben, schwierig, was zu einem Riickgang der
Zahl der im Jahr 2021 unterzeichneten Einzelvertrige fihrte. In der Folge gab es Ende 2021 deutlich weniger offene
Vertrige, fir die die Kosten geschitzt und abgegrenzt werden mussten, als im Jahr 2020 (siche auch Erlduterung 2.2).
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NETTOVERMOGEN
2.9. ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT ANGESETZTE RUCKLAGEN

(in Mio. EUR)

31.12.2021 31.12.2020

Zum beizulegenden Zeitwert angesetzte Riicklagen — 5

Infolge der Uberarbeitung der EAR 11 wurden die zum beizulegenden Zeitwert angesetzten Riicklagen in die kumulierten
Uberschiisse/Defizite {ibertragen (siche Erlduterung 2.1).

2.10. FONDSKAPITAL

Die EEF-Mitgliedstaaten leisten Beitrdge zum Fonds fur die Durchfithrung der EEF-Programme, wie sie im Internen
Abkommen zu den einzelnen EEF festgelegt sind. Nach der geltenden Rechtsgrundlage werden die Kapitalabrufe, d. h. die
Mittelanforderungen fiir ein bestimmtes Jahr N, durch einen Ratsbeschluss im Jahr N-1 beschlossen, wobei die zu
erhaltenden Mittel eindeutig bestimmten zukiinftigen Zeitriumen zugeordnet werden.

Die Beitrdge entsprechen den Kriterien fiir die Beitrige von Eigentiimern (EAR 1) und werden daher in den
Jahresabschliissen des EEF als Fondskapital behandelt. Das Fondskapital entspricht dem Gesamtbetrag der Beitrige der
EEF-Mitgliedstaaten. Da das noch nicht abgerufene Fondskapital vom gesamten Fondskapital abgezogen wird (siche die
Tabelle der Verdnderungen des Nettovermdgens), wird lediglich das abgerufene Fondskapital in der Bilanz ausgewiesen.

Da die vereinbarten Beitrdge bestimmten Berichtszeitrdumen zugeordnet sind und der Rechtsanspruch des EEF gegeniiber
den EEF-Mitgliedstaaten nur in diesen Zeitraumen entsteht, werden die im Voraus erhaltenen Betrdge als transitorische
Kapitaleinlagen unter der Position ,Verbindlichkeiten“ und nicht als abgerufenes Kapital ausgewiesen.

2.10.1. Abgerufenes Fondskapital — aktive EEF

(in Mio. EUR)

8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF Insgesamt
Fondskapital 12164 10550 20960 29367 73041
Nicht abgerufenes Fondskapital — (15) — (14 040) (14 055)
Abgerufenes Fondskapital zum 12164 10535 20960 15327 58986
31.12.2020
Fondskapital 12 164 10 507 20960 29367 72998
Nicht abgerufenes Fondskapital — (15) — (10 340) (10 355)
Abgerufenes Fondskapital zum 12164 10492 20960 19027 62643
31.12.2021

Die nicht abgerufenen Mittel stellen die Betrdge dar, die bei den Mitgliedstaaten noch nicht abgerufen wurden. Das
abgerufene Fondskapital entspricht den Beitrigen, die vom EEF abgerufen und von den Mitgliedstaaten auf die
Zentralbankkonten iiberwiesen wurden (siche 2.10.2).

Im Wege des Beschlusses (EU) 2021/1941 des Rates (') wurden die in den Internen Abkommen festgelegten Beitrdge des 8.
und 9. EEF entsprechend um einen Betrag in Hohe von 43 Mio. EUR aus den im Rahmen des 8. und 9. EEF freigegebenen
Mitteln verringert. Da die im Rahmen des 8. EEF freigegebenen Mittel bereits auf die anderen EEF {ibertragen worden sind,
wurden 43 Mio. EUR aus dem 9. EEF abgezogen. Die aus dieser Reduzierung entstandenen Riickerstattungen wurden durch
den zusitzlichen Abruf von Mitteln im Rahmen des 11. EEF ausgeglichen. Tatsichlich wird die Riickzahlung mit der ersten
Rate 2022 verrechnet, was die 43 Mio. EUR an transitorischem Kapital erklart (siche Erlduterung 2.7.2.1).

() Beschluss (EU) 2021/1941 des Rates vom 9. November 2021 zur Festlegung der Finanzbeitrige der Vertragsparteien zum
Europiischen Entwicklungsfonds zur Finanzierung dieses Fonds einschliefSlich der Obergrenze fiir 2023, des Jahresbeitrags fiir
2022, der Hohe der ersten Tranche 2022 und einer unverbindlichen Angabe der voraussichtlich zu erwartenden Jahresbeitrige fiir
die Jahre 2024 und 2025 (ABL L 396 vom 10.11.2021, S. 61).
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Auch wenn das Vereinigte Konigreich bis zum Abschluss aller Programme Vertragspartei des EEF bleibt, konnen seine
Anteile an nicht gebundenen und freigegebenen Mitteln aus dem 8. 9. und 10. EEF nach Artikel 153 des
Austrittsabkommens nicht wiederverwendet werden.

2.10.2. Abgerufenes und nicht abgerufenes Fondskapital nach Mitgliedstaaten und Vereinigtem Konigreich

(in Mio. EUR)

Nicht abgerufenes

2021 abgerufenes

Nicht abgerufenes

Osterreich 2,40 337 (89) 248
Belgien 3,25 456 (120) 336
Bulgarien 0,22 31 (8) 23
Kroatien 0,23 32 (8) 23
Zypern 0,11 16 (4) 12
Tschechien 0,80 112 (30) 83
Diénemark 1,98 278 (73) 205
Estland 0,09 12 (3) 9
Finnland 1,51 212 (56) 156
Frankreich 17,81 2501 (659) 1842
Deutschland 20,58 2889 (761) 2128
Griechenland 1,51 212 (56) 156
Ungarn 0,61 86 (23) 64
Irland 0,94 132 (35) 97
Italien 12,53 1759 (464) 1296
Lettland 0,12 16 (4) 12
Litauen 0,18 25 (7) 19
Luxemburg 0,26 36 (9) 26
Malta 0,04 5 (1) 4
Niederlande 4,78 671 (177) 494
Polen 2,01 282 (74) 208
Portugal 1,20 168 (44) 124
Rumdnien 0,72 101 (27) 74
Slowakei 0,38 53 (14) 39
Slowenien 0,22 32 (8) 23
Spanien 7,93 1114 (294) 820
Schweden 2,94 413 (109) 304
Vereinigtes Konigreich 14,68 2061 (543) 1518

Insgesamt 100,00 14 040 (3 700) 10 340
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Da das Kapital des 8., 9., und 10. EEF in den Vorjahren vollstindig abgerufen wurde und in voller Hohe eingegangen ist,
wurde 2021 ein Betrag von 3 700 Mio. EUR abgerufen, der in voller Hohe dem 11. EEF entspricht.

2.10.3. Ubertragung von abgerufenem Fondskapital aus abgeschlossenen EEF

(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Ubertragene Mittel aus abgeschlossenen 627 1625 — — 2252 2252

EEF

Unter dieser Rubrik werden auch die Mittel ausgewiesen, die aus abgeschlossenen EEF auf den 8. Und 9. EEF iibertragen

worden sind.

2.10.4. Ubertragung von abgerufenem Fondskapital zwischen aktiven EEF

(in Mio. EUR)

8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF Insgesamt
Saldo am 31.12.2019 (2510) 2109 265 136 —
Ubertragung in Abgang gestellter Mittel (2) (69) 71 — —
aus fritheren EEF auf die leistungsge-
bundene Reserve des 10. EEF
Ubertragung in Abgang gestellter Mittel — — (147) 147 —
aus fritheren EEF auf die leistungsge-
bundene Reserve des 11. EEF
Saldo am 31.12.2020 (2512) 2041 188 283 —
Ubertragung in Abgang gestellter Mittel — (23) 23 — —
aus fritheren EEF auf die leistungsge-
bundene Reserve des 10. EEF
Ubertragung in Abgang gestellter Mittel — — (110) 110 —
aus fritheren EEF auf die leistungsge-
bundene Reserve des 11. EEF
Saldo am 31.12.2021 (2512) 2018 101 394 —

Unter dieser Rubrik werden die zwischen aktiven EEF iibertragenen Mittel ausgewiesen.

Seit dem Inkrafttreten des Abkommens von Cotonou werden simtliche nicht in Anspruch genommene Mittel ehemaliger
aktiver EEF nach der Aufhebung der Mittelbindung auf den zuletzt erdffneten EEF iibertragen. Die aus anderen EEF
iibertragenen Mittel fithren zu einem Anstieg der Mittel des empfangenden Fonds und einem Riickgang der Mittel des
Ursprungsfonds. Auf die leistungsgebundenen Reserven des 10. und 11. EEF iibertragene Mittel konnen nur unter
besonderen, in den internen Abkommen festgelegten Bedingungen gebunden werden.

3. ERLAUTERUNGEN ZUR ERGEBNISRECHNUNG
EINNAHMEN
(in Mio. EUR)
Erlduterung 2021 2020
Einnahmen aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch 3.1 27 92
Einnahmen aus Transaktionen mit Leistungsaustausch 3.2 48 43
Insgesamt 75 135
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3.1. EINNAHMEN AUS TRANSAKTIONEN OHNE LEISTUNGSAUSTAUSCH

Einnahmen aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch beziehen sich auf Transaktionen, bei dem der Ubertragende dem
empfangenden Rechtssubjekt Mittel zur Verfiigung stellt ohne dass das empfangende Rechtssubjekt dafiir unmittelbar einen
ungefihr gleichen Wert bereitstellt. Die Rubrik umfasst hauptsichlich die im Laufe des Jahres bei der Kommission

eingegangenen Betrige und die Einziehung operativer Aufwendungen.

(in Mio. EUR)
Erlduterung 8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 2021 2020
Einziehung von Aufwendungen — 1 — 7 8 39
Einnahmen aus der Kofinanzierung 3.1.1 — — — 19 19 53
Insgesamt — 1 — 26 27 92

Die Gesamteinnahmen aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch gingen um 65 Mio. EUR zuriick und erreichten nach
einem deutlichen Anstieg im Jahr 2020 wieder ein normales Niveau (2019: 28 Mio. EUR). Im Jahr 2020 wurden die
Tatigkeiten im gesamten EEF als Antwort auf das bevorstehende Inkrafttreten der Verfallsklausel am 31. Dezember 2020
ausgeweitet, was zu einem Anstieg der Kofinanzierungseinnahmen fiihrte.

Der Riickgang bei der Einziehung von Aufwendungen ldsst sich weitgehend dadurch erkliren, dass 2021 weniger
Einziehungsanordnungen ausgestellt wurden als 2020.

Einnahmen aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch lassen sich wie folgt nach Art der Mittelverwaltung aufschliisseln:

(in Mio. EUR)
2021 2020
Direkte Mittelverwaltung
Haushaltsvollzug durch:
Kommission 1 2
EU-Delegationen 7 11
8 13
Indirekte Mittelverwaltung
Durchgefiihrt durch:
Drittlinder 27 42
Offentliche Einrichtungen (13) 13
Internationale Organisationen 3 17
Privatrechtliche Einrichtungen, die im offentlichen Auftrag tdtig werden 2 7
19 79
Insgesamt 27 92

3.1.1.  Einnahmen aus der Kofinanzierung

Die empfangenen Kofinanzierungsbeitrage erfillen die Kriterien fir Einnahmen aus bedingten Transaktionen ohne
Leistungsaustausch und sollten daher bei Eingang keine Auswirkungen auf die Ergebnisrechnung haben. Die Beitrdage
verbleiben in den Verbindlichkeiten (siche Erlduterungen 2.6.2 und 2.7.2), bis die mit den gespendeten Mitteln verkniipften
Bedingungen erfiillt sind, d. h. forderfahige Aufwendungen entstehen (siche Erlauterung 3.4). Zu diesem Zeitpunkt wird der
entsprechende Betrag in der Ergebnisrechnung als Kofinanzierungseinnahme aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch
angesetzt. Die Auswirkung auf das wirtschaftliche Jahresergebnis ist somit gleich Null.
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3.2. EINNAHMEN AUS TRANSAKTIONEN MIT LEISTUNGSAUSTAUSCH

Die Einnahmen aus Transaktionen und Ereignissen mit Leistungsaustausch bezichen sich auf die folgenden Arten von
Transaktionen: Erbringen von Dienstleistungen, Verkauf von Giitern und Nutzung von Vermdégenswerten des EEF durch
Dritte gegen Zinsen, Nutzungsentgelte und Dividenden.
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(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 2021 2020
Finanzertrige — — (22) (4) (26) 6
Sonstige Einnahmen — 5 14 55 74 37
Insgesamt — 5 (8) 51 48 43

Die Finanzertrage sind negativ, weil die geschdtzten Einnahmen des letzten Jahres hoher waren als die geschitzten Betrdge
des laufenden Jahres. Dieser Riickgang bei den Schitzungen ist auf folgende Faktoren zuriickzufithren: Erstens wurde nach
einer weiteren Analyse festgestellt, dass die Zinsen aus dem EU-Infrastrukturprojekt fir Afrika (18 Mio. EUR), die im
vergangenen Jahr in den antizipativen Finanzertragen enthalten waren, Teil der Beitrdge zum Treuhandfonds sind und nicht
dem EEF zustehen. Zweitens sind die aufgelaufenen Zinsen auf verspitete Zahlungen von Einziehungsanordnungen
gegeniiber dem Vorjahr um 8 Mio. EUR zuriickgegangen.

Die sonstigen Einnahmen beziehen sich hauptsichlich auf Wechselkursgewinne. Die entsprechenden Wechselkursverluste
werden unter sonstigen Aufwendungen erfasst (siche Erlduterung 3.6).

AUFWENDUNGEN

In dieser Rubrik sind Ausgaben im Zusammenhang mit operativen Tétigkeiten enthalten.

3.3. HILFSINSTRUMENTE

(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 2021 2020

Programmierbare Hilfe — (4) (19) 1268 1244 2889
Makrookonomische Unterstiitzung — 7 — — 7 (8)
Sektorbezogene Politik — (2) — (2) (5) 3
Intra-AKP-Projekte — — 228 724 951 1019
Soforthilfe — 6 7 (6) 6 19
Sonstige Hilfsprogramme — — — (1) (1) —
Institutionelle Unterstiitzung — — (1) 15 14 13
Beitrage zu Treuhandfonds — — — 646 646 673

Insgesamt — 7 214 2644 2864 4607

Die operativen Ausgaben des EEF beziehen sich auf verschiedene Hilfsinstrumente und unterscheiden sich in der Art der
Auszahlung und Verwaltung der Mittel.

Im Jahr 2021 gingen die operativen Aufwendungen deutlich zuriick (um 1743 Mio. EUR), was hauptsichlich auf den
Riickgang bei den Aufwendungen im Rahmen des 11. EEF (von 4 179 Mio. EUR im Jahr 2020 auf 2 644 Mio. EUR im Jahr
2021) in Verbindung mit dem Riickgang im Rahmen des 10. EEF (von 462 Mio. EUR im Jahr 2020 auf 214 Mio. EUR im
Jahr 2021) zuriickzufiihren ist. Dieser Riickgang ist eine kombinierte Folge der COVID-19-Pandemie und politischer Krisen
in mehreren Gebieten, durch die die Durchfithrung im Laufe des Jahres insbesondere in den Delegationen verlangsamt und
behindert wurde (siche Erlduterung 2.4). Auflerdem waren die Aufwendungen fiir den 11. EEF im Jahr 2020
auflergewohnlich hoch: Das bevorstehende Inkrafttreten der Verfallsklausel am 31. Dezember 2021 fithrte zu einem
Anstieg bei den Vertrdgen und geleisteten Zahlungen.

Die Verdnderungen bei den Aufwendungen im Rahmen des 10. EEF stehen im Einklang mit dem Lebenszyklus des EEF und
dariiber hinaus im Zusammenhang mit der Entwicklung der Anzahl offener Vertrdge. Viele Vertrage wurden im Rahmen
des 10. EEF und vorangegangener EEF im Jahr 2021 vollendet und abgeschlossen, was zu geringeren Ausgaben im Rahmen
dieser EEF fithrte. Tatsdchlich war die Zahl der offenen Vertrdge fiir den 10. EEF am Jahresende um 33 % niedriger als im
Jahr 2020.



C 400/42 Amtsblatt der Europdischen Union 17.10.2022

Im Rahmen des 11. EEF ist der Riickgang bei den Aufwendungen hauptsichlich auf die Abnahme in drei Bereichen
zuriickzufithren:

1) programmierbare Hilfe (2 889 Mio. EUR im Jahr 2020 gegeniiber 1 244 Mio. EUR im Jahr 2021),
2) Intra-AKP-Projekte (1 019 Mio. EUR im Jahr 2020 gegeniiber 951 Mio. EUR im Jahr 2021) und
3) Beitrdge zu den Treuhandfonds (673 Mio. EUR im Jahr 2020 gegeniiber 646 Mio. EUR im Jahr2021).

3.4. KOFINANZIERUNGSAUFWENDUNGEN

(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 2021 2020
Kofinanzierung — — — 19 19 53

In dieser Rubrik sind die im Rahmen von Kofinanzierungsprojekten 2021 angefallenen Aufwendungen enthalten. Hier ist
darauf hinzuweisen, dass die angefallenen Aufwendungen im Zusammenhang mit der periodengerechten Abgrenzung
geschitzte Betrdge (und somit Riickbuchungen der im Zusammenhang mit dem Vorjahr geschitzten Betrige) enthalten.

Wie bereits erwihnt, war 2020 ein auflergewohnliches Jahr, da die Verfallsklausel in Kraft trat, was zu einem erhohten
Durchfithrungsgrad fithrte. Die Hohe der Kofinanzierung im Jahr 2021 entspricht eher dem tiblichen Niveau der
Kofinanzierung (2019: 14 Mio. EUR) (siehe Erlduterung 2.3).

Im Einklang mit den Rechnungsfihrungsvorschriften fiir die Kofinanzierung waren die gezahlten Betrige in diesem Jahr
nicht ergebniswirksam, da sie sowohl unter den Kofinanzierungsaufwendungen als auch unter den Einnahmen aus der
Kofinanzierung (Erlduterung 3.1.1) ausgewiesen wurden.

Hilfsinstrumente und Kofinanzierungsaufwendungen nach Art der Mittelverwaltung

(in Mio. EUR)
2021 2020
Direkte Mittelverwaltung
Haushaltsvollzug durch:
Kommission 168 168
Exekutivagenturen der EU 4 14
Treuhandfonds (515) 19
EU-Delegationen 658 1969
315 2170
Indirekte Mittelverwaltung
Haushaltsvollzug durch:
EIB und EIF 113 (67)
Internationale Organisationen 1053 1268
Privatrechtliche Einrichtungen, die im dffentlichen Auftrag titig werden 204 243
Offentliche Einrichtungen 212 248
Drittlinder 983 795
EU-Einrichtungen mit ffentlich-privaten Partnerschaften 3 2
2568 2490
Insgesamt 2883 4660
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3.5. FINANZIERUNGSKOSTEN

(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 2021 2020

Netto-Wertminderungsaufwendungen — — — 1 1 —
aus Darlehen und Forderungen
Verlust aus erfolgswirksam zum bei- — — — 1 1 —
zulegenden Zeitwert erfasste finanziellen
Vermagenswerten oder Verbindlichkeiten
Abschreibung von Forderungen — (7) 23 1 17 21

Insgesamt — (7) 23 3 20 21

Zum 31. Dezember 2021 betrug der nicht realisierte Netto-Wertminderungsaufwand aus Darlehen 1 Mio. EUR.

Die Finanzaufwendungen in Hohe von 1 Mio. EUR fiir erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste finanzielle
Vermogenswerte beziehen sich hauptsichlich auf Wechselkursdifferenzen, Zinsen und Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts, insbesondere fiir den ABC-Fonds.

Der negative Betrag in Bezug auf den 9. EEF unter der Rubrik ,Abschreibung von Forderungen® ist hauptsichlich auf die
Riickbuchung der Abschlussbuchungen des letzten Jahres zuriickzufithren. Im Jahr 2020 waren die geschitzten
Aufwendungen fir uneinbringliche Betrige, die sich aus veralteten Einziehungsanordnungen (ilter als zwei Jahre),
Konkursen und Verzichtserklarungen ergaben, hoher als im Jahr 2021.

3.6. SONSTIGE AUFWENDUNGEN

In dieser Rubrik enthalten sind Verwaltungsaufwendungen, z. B. fiir externe Nicht-IT-Dienstleistungen, Betriebsleasing,
Kommunikation, Veroffentlichungen, Schulungen usw.

(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 2021 2020
Aufwendungen fiir Verwaltung und IT — — 4 94 98 120
Realisierte Verluste bei Forderungen aus — 6 0 0 7 4
Lieferungen und Leistungen
Kursverluste — 5 11 25 41 72
Insgesamt — 11 16 119 145 197

Die Rubrik ,Aufwendungen fiir Verwaltung und IT“ umfasst Betrdge auf der Grundlage des mit der Kommission
geschlossenen Internen Abkommens fiir den EEF zur Deckung der Verwaltungsaufwendungen, die den zentralen
Dienststellen und den Delegationen im Zusammenhang mit der Verwaltung der EEF-Programme entstehen. Zu den
sogenannten ,Unterstiitzungsausgaben® zdhlen vor allem Aufwendungen fiir die Vorbereitung, Nachverfolgung,
Uberwachung und Evaluierung von Projekten sowie Aufwendungen fiir Computernetzwerke, technische Hilfe, das
Finanzmanagement und finanzielle Vorausschitzungen usw.

Die Abnahme in dieser Rubrik kommt einerseits aufgrund des Riickgangs bei den Aufwendungen fiir Verwaltung und IT
(2020: 120 Mio. EUR) und andererseits aufgrund des Riickgangs bei den Aufwendungen fir Wechselkursverluste (2020:
72 Mio. EUR) zustande.

Der deutliche Riickgang bei den Wechselkursverlusten ist hauptsichlich auf die Abnahme bei den nicht realisierten
Verlusten aus der Neubewertung der zum 31. Dezember 2021 in Devisen gehaltenen Salden zuriickzufiihren.
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4. EVENTUALFORDERUNGEN UND -VERBINDLICHKEITEN UND SONSTIGE WICHTIGE ANGABEN

4.1. EVENTUALFORDERUNGEN

Eventualforderungen sind mogliche Vermogenswerte, die aus vergangenen Ereignissen resultieren und deren Existenz durch
das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse erst noch bestitigt wird, die nicht
vollstindig unter der Kontrolle des EEF stehen.

(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Vorfinanzierungsgarantien — — 3 — 44 49
Erfiillungsgarantien — 7 3 — 11 12
Einbehaltungsgarantien — 5 3 — 9 9
Insgesamt — 13 6 — 20 21

Vorfinanzierungsgarantien werden in bestimmten Fillen von Empfingern gefordert, die keine Mitgliedstaaten sind, wenn
Vorauszahlungen geleistet werden.

Mitunter werden Erfiilllungsgarantien angefordert, damit sichergestellt ist, dass die Empfinger von EEF-Mitteln die
Verpflichtungen aus ihren Vertrdgen mit dem EEF erfullen.

Einbehaltungsgarantien betreffen ausschlieflich Werkvertrage. Normalerweise werden 10 % der Zwischenzahlungen an die
Empféinger zuriickbehalten, um sicherzustellen, dass die Auftragnehmer ihre Verpflichtungen erfullen. Diese Betridge werden
als Verbindlichkeiten erfasst. Sofern die Vergabebehorde ihre Genehmigung erteilt, kann der Auftragnehmer stattdessen eine
Einbehaltungsgarantie vorlegen, die die bei Zwischenzahlungen zuriickbehaltenen Betrige ersetzt. Diese empfangenen
Garantien werden als Eventualforderungen ausgewiesen.

Bei Vertriagen, die unter die indirekte Mittelverwaltung fallen, werden die Garantien zugunsten einer anderen
Vergabebehorde als dem EEF geleistet; aus diesem Grund werden sie vom EEF nicht offengelegt (siche Erlduterung 2.2.4).

4.2. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Eventualverbindlichkeiten sind mdgliche Verpflichtungen, die aus vergangenen Ereignissen resultieren und deren Existenz
durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse erst noch bestitigt wird, die
nicht vollstindig unter der Kontrolle des EEF stehen, oder gegenwirtige Verpflichtungen, die aus vergangenen Ereignissen
resultieren, bei denen der Abfluss von Ressourcen nicht wahrscheinlich ist oder deren Hohe nicht verldsslich geschatzt
werden kann.

4.2.1.  Gestellte Garantien

(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Gestellte Garantien — — — (7) (7) (3)

Der vorstehenden Tabelle ist der Umfang der fir den EDF bestehenden Risiken fiir mogliche kiinftige Zahlungen in
Verbindung mit der EIB-Gruppe oder anderen Finanzinstituten gewahrten Garantien zu entnehmen. Die Betrige werden
abziiglich der fiir die betreffenden Programme angesetzten finanziellen Riickstellungen bzw. finanziellen Verbindlichkeiten
dargestellt.

Der Betrag in Hohe von 7 Mio. EUR bezieht sich ausschlielich auf eine Garantie im Rahmen des Finanzinstruments Euritz.

4.3. SONSTIGE WICHTIGE ANGABEN
4.3.1.  Noch nicht abgewickelte Mittelbindungen

Der ausgewiesene Betrag entspricht den noch abzuwickelnden Mittelbindungen (,reste a liquider* — RAL) abziiglich der in
der Ergebnisrechnung als Aufwendungen erfassten zugehorigen Betrdge. Die noch abzuwickelnden Mittelbindungen
entsprechen den offenen Verpflichtungen, fiirr die noch keine Zahlungen und/oder Aufhebungen von Mittelbindungen
vorgenommen wurden. Dies ist eine {ibliche Folgewirkung mehrjahriger Programme.
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(in Mio. EUR)
8. EEF 9. EEF 10. EEF 11. EEF 31.12.2021 31.12.2020
Noch nicht abgewickelte — 21 408 5926 6355 7224
Mittelbindungen

Der Riickgang bei den RAL ist im Wesentlichen auf den Riickgang bei den RAL des Haushalts zuriickzufithren, die sich auf
insgesamt 7 993 Mio. EUR beliefen (2020: 9 286 Mio. EUR). Dieser Riickgang kommt vor allem dadurch zustande, dass im
Laufe des Jahres weniger individuelle Mittelbindungen unterzeichnet wurden, was die Folge neuer Herausforderungen ist,
durch die die Durchfihrung insbesondere in den Delegationen behindert wurde (siche Erlauterung 2.2).

5. MANAGEMENT DES FINANZIELLEN RISIKOS

Die nachstehenden Angaben hinsichtlich des Managements des finanziellen Risikos des EEF beziehen sich auf die
Kassentransaktionen, die von der Europiischen Kommission im Namen des EEF zur Ausfihrung seiner Mittel durchgefiihrt
werden.

5.1. RISIKOMANAGEMENTSTRATEGIEN UND SICHERUNGSMARNAHMEN

Die Vorschriften und Grundsitze fiir die Verwaltung der Kassentransaktionen sind in der Finanzregelung des 11. EEF und
im Internen Abkommen festgelegt.

Aufgrund der vorstehend genannten Verordnungen wird nach den folgenden Grundsitzen vorgegangen:

a) Die Mitgliedstaaten zahlen ihre Beitrige zum EEF auf Sonderkonten ein, die bei der Notenbank des jeweiligen
Mitgliedstaats oder einem von ihm bezeichneten Finanzinstitut eréffnet werden. Die Beitrige verbleiben auf diesen
Sonderkoten, bis die Zahlungen des EEF erfolgen miissen.

b) Die EEF-Beitrdge werden von den Mitgliedstaaten in Euro geleistet, wihrend die Zahlungen des EEF auf Euro und andere
Wihrungen lauten.

¢) Von Kommission im Namen des EEF er6ffnete Bankkonten diirfen nicht iiberzogen werden.

Neben den Sonderkosten erdffnet die Kommission im Namen des EEF zum Zweck der Ausfithrung von Zahlungen und des
Empfangs anderer Zahlungseingdnge als den Beitrigen der Mitgliedstaaten weitere Bankkonten bei Finanzinstituten
(Zentral- und Geschiftsbanken).

Die Kassenmittel- und Zahlungsverwaltung ist stark automatisiert und basiert auf modernen IT-Systemen. Durch besondere
Verfahren wird die Sicherheit des Systems garantiert und die Aufgabentrennung gemif der Haushaltsordnung, den internen
Kontrollstandards der Kommission und den Auditgrundsitzen gewahrleistet.

Die Kassenmittel- und Zahlungsverwaltung wird durch schriftliche Leitlinien und Verfahren geregelt, die die operativen und
finanziellen Risiken begrenzen und ein angemessenes Kontrollniveau gewihrleisten sollen. Diese Leitlinien und Verfahren
umfassen verschiedene Tatigkeitsbereiche und ihre Einhaltung wird regelmifig kontrolliert.



5.2. DAS WAHRUNGSRISIKO

Risiko des EEF durch Wechselkursschwankungen am Jahresende — Nettoposition

(in Mio. EUR)
31.12.2021 31.12.2020
usDh DKK EUR Sonstige Insgesamt USD DKK EUR Sonstige Insgesamt
Finanzielle Vermogenswerte
Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle — — — — 2 31 — 33
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden 8 30 — 39 — — — —
Zeitwert erfasste finanzielle Vermogens-
werte (¥)
Forderungen (**) — 8 — 8 65 — 69 6 140
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel- 3 991 — 994 2 — 726 — 728
dquivalente
11 1029 — 1040 69 — 826 6 901
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten (***) — — — — (16) (6) (605) 10 (617)
— — — — (16) (6) (605) 10 (617)
Insgesamt 11 1029 — 1040 53 (6) 221 16 284

(*)  Ab 2021 Reklassifizierung finanzieller Vermogenswerte (im Rahmen der aktualisierten EAR 11).
(**) Ab 2021 enthalten die Forderungen keine aktiven Rechnungsabgrenzungsposten (kein Wahrungsrisiko) und die Forderungen werden nicht ausgewiesen (nicht im Anwendungsbereich der aktualisierten EAR 11).
(**) Ab 2021 werden die Verbindlichkeiten nicht mehr ausgewiesen, da sie den EEF keinem nennenswerten Wiahrungsrisiko aussetzen (da der grofSte Teil auf Euro lautet).
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5.3. ZINSANDERUNGSRISIKO

Der EEF nimmt keinerlei Geldmittel auf; folglich ist er auch keinem Zinsrisiko ausgesetzt.

Auf die auf verschiedenen Bankkonten gehaltenen Salden laufen Zinsen auf. Die Kommission hat daher im Namen des EEF
Mafinahmen getroffen, um sicherzustellen, dass die eingenommenen Zinsen stets die Marktzinssitze sowie deren eventuelle
Fluktuation widerspiegeln.

Jeder Mitgliedstaat schreibt seine Beitrdge zum EEF-Haushalt einem Sonderkonto gut, das bei dem von ihm benannten
Finanzinstitut er6ffnet wird. Da einige dieser Konten derzeit moglicherweise negativ verzinst werden, wurden Verfahren fiir
die Kassenmittelverwaltung eingerichtet, um die Salden auf diesen Konten moglichst niedrig zu halten. Dariiber hinaus
werden laut Verordnung (EU) 2016/888 des Rates (°) auf diese Konten erhobene Negativzinsen vom jeweiligen Mitgliedstaat
getragen.

Auf Konten bei Geschiftsbanken gehaltene Tagesgelder tragen jeweils taglich Zinsen. Der Vergiitung von auf diesen Konten
befindlichen Salden basiert auf variablen Marktsitzen, auf die eine vertragliche Marge (positiv oder negativ) berechnet wird.
Hinsichtlich der meisten Konten erfolgt die Berechnung der Zinsen anhand eines Referenzmarktzinssatzes. Die Zinsen
werden an Fluktuationen dieses Zinssatzes angepasst. Daraus ergibt sich, dass der EEF kein Risiko eingeht, das dazu fithren
konnte, dass seine Salden zu Zinssitzen vergiitet werden, die unter den Marktsitzen liegen.

5.4. KREDITRISIKO (AUSFALLRISIKO)
Maximales Ausfallrisiko

Bei finanziellen Vermogenswerten sind die ausgewiesenen Betrige die Nettobuchwerte, an denen sich das Kreditrisiko des
EEF am Ende des Berichtszeitraums ablesen ldsst.

(in Mio. EUR)
31.12.2021
Finanzielle Vermogenswerte
Darlehen 1
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 994
Forderungen mit Leistungsaustausch (*) 8
Gestellte Garantien
Finanzgarantievertrige 8
Gesamtwert zum 31.12.2021 1011
(*)  Ohne Rechnungsabgrenzungsposten.
Finanzinstrument — Darlehen: Bonitit
(in Mio. EUR)
31.12.2021
bereits bei
Erwerb oder
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Ausreichung Insgesamt
beeintrichtigte
Bonitédt

Bonititseinstufung
Premium und High Grade — — — — _
Upper Medium Grade — — — — _

Lower Medium Grade — — — _ _

(®)  Verordnung (EU) 2016/888 des Rates vom 6. Juni 2016 zur Anderung der Verordnung (EU) 2015/323 iiber die Finanzregelung fiir
den 11. Europdischen Entwicklungsfonds hinsichtlich der Zahlung der Tranchen (ABL L 149 vom 7.6.2016, S. 1).
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(in Mio. EUR)
31.12.2021
bereits bei
Erwerb oder
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Ausreichung Insgesamt
beeintrichtigte
Bonitdt
Non-Investment Grade und Default Grade — — 3 — 3
Bruttobuchwert — — 3 — 3
abziiglich Riickstellungen fiir Kreditverluste — — 2 — 2
Nettobuchwert — — 1 — 1
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente: Bonitiit
(in Mio. EUR)
31.12.2021
Bonititseinstufung
Premium und High Grade 751
Upper Medium Grade 241
Lower Medium Grade 2
Non-Investment Grade und Default Grade —
Bruttobuchwert 994
abziiglich Riickstellungen fiir Kreditverluste —
Nettobuchwert 994
Forderungen: Bonitiit
(in Mio. EUR)
31.12.2021
Uberfillig Uberfillig Uberfllig Uberfillig
Nicht fallig Insgesamt
030 Tage | 31-90Tage | 1 JT;}‘T’: > 1 Jahr
Bruttobuchwert 8 — — — — 8
abziiglich Riickstellungen fiir Kreditver- — — — — — —
luste
Nettobuchwert 8 — — — — 8

Auf der Grundlage der Analyse der Forderungen mit Leistungsaustausch und fiir die Zwecke des Ubergangs zur
aktualisierten EAR 11 ist zum 1.1.2021 keine Wertberichtigung fiir die in der Jahresrechnung 2021 des EEF ausgewiesenen

Forderungen zu verbuchen.
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasste finanzielle Vermogenswerte: Bonitiit

Fiir das Jahr 2021 bezichen sich die in diesem Jahresabschluss enthaltenen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
erfassten finanziellen Vermogenswerte auf Beteiligungsinvestitionen, die keinem Kreditrisiko unterliegen (siche

Erlduterung 2.1).

Angaben zum Kreditrisiko in der Jahresrechnung 2020

In der Jahresrechnung 2020 wurden die folgenden Angaben zum Kreditrisiko gemacht:

Finanzielle Vermogenswerte, die weder iiberfillig noch wertgemindert sind

(in Mio. EUR)
Weder Uberfillig, aber nicht wertgemindert
Insgesamt tiberfillig noch
wertgemindert <1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
Forderungen mit Leistungsaustausch und 140 124 7 9 —
einzuziehende Betrige ohne Leistungs-
austausch
Gesamtwert zum 31.12.2020 140 124 7 9 —
Finanzielle Vermogenswerte nach Risikokategorie
(in Mio. EUR)
31.12.2020
Forderungen Bargeld Insgesamt
Gegenparteien mit externer Bonititseinstufung
Prime und High-Grade 9 372 381
Upper Medium Grade — 211 211
Lower Medium Grade — 145 145
Non-Investment Grade — — —
9 728 737
Gegenparteien ohne externe Bonititseinstufung
Gruppe 1 (Schuldner ohne Ausfalle in der Vergangenheit) 131 — 131
Gruppe 2 (Schuldner mit Ausfillen in der Vergangenheit) — — —
Insgesamt 131 — 131
Insgesamt 140 728 868

5.5. LIQUIDITATSRISIKO

Analyse der Filligkeit finanzieller Verbindlichkeiten nach vertraglicher Restlaufzeit

Die (finanziellen) Verbindlichkeiten in dieser Rubrik werden mit den Buchwerten aus der Bilanz ausgewiesen.



C 400/50 Amtsblatt der Europdischen Union 17.10.2022

(in Mio. EUR)
<1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Insgesamt
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 31.12.2021 501 6 — 508
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 31.12.2020 615 2 — 617

Durch die fiir den EEF geltenden Haushaltsgrundsitze ist sichergestellt, dass die fiir den Haushaltszeitraum vorhandenen
Zahlungsmittel stets ausreichen, um die Zahlungen auszufithren. Tatsdchlich entsprechen die gesamten Beitrige der
Mitgliedstaaten dem Gesamtbetrag der Mittel fiir Zahlungen fiir den betreffenden Haushaltszeitraum.

Allerdings werden die Beitrage der Mitgliedstaaten zum EEF in drei Raten pro Jahr gezahlt, wahrend bei den Zahlungen eine
Saisonabhingigkeit besteht.

Damit die verfiigbaren Kassenmittel stets fiir die in einem bestimmten Monat zu titigenden Zahlungen ausreichen, werden
regelmiflig Informationen iiber den Kassenbestand zwischen der Kassenmittelverwaltung der Kommission und den
jeweiligen auszahlenden Dienststellen ausgetauscht.

Dariiber hinaus wird im Kontext der Kassentransaktionen des EEF durch automatische Kassenfithrungsinstrumente
sichergestellt, dass auf jedem einzelnen Bankkonto des EEF jeden Tag ausreichend liquide Mittel vorhanden sind.

6. ANGABEN ZU NAHESTEHENDEN EINRICHTUNGEN UND PERSONEN

Bei den dem EEF nahestehenden Einrichtungen und Personen handelt es sich um die EU-Treuhandfonds ,Békou“ und
,Afrika“ sowie die Europdische Kommission. Da die Transaktionen zwischen diesen Rechtssubjekten als gewohnliche
Vorgiange des EEF ablaufen, bestehen hierfur nach den EU-Rechnungsfihrungsvorschriften keine spezifischen
Offenlegungsanforderungen.

Da der EEF von der Kommission verwaltet wird, verfiigt er iiber keine eigene Verwaltung. Die Anspriiche der Bediensteten
der hochsten Fihrungsebene der EU einschlieflich der Kommission sind in der konsolidierten Jahresrechnung der
Europdischen Union in der Rubrik 7.2 ,Anspriiche der hochsten Fithrungsebene” offengelegt worden.

7. EREIGNISSE NACH DEM ABSCHLUSSSTICHTAG
Ukraine

Gemif der EU-Rechnungsfithrungsvorschrift 19 (Ereignisse nach dem Abschlussstichtag) ist der Krieg in der Ukraine, der
im Februar 2022 begann, ein nicht zu beriicksichtigendes Ereignis, das keine Anpassung der in diesem Jahresabschluss zum
31. Dezember 2021 ausgewiesenen Zahlen erforderlich macht. In nachfolgenden Berichtszeitraumen kann sich der Krieg
auf den Ansatz und die Bewertung einiger Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in der Bilanz sowie auf einige Einnahmen
und Aufwendungen in der Ergebnisrechnung auswirken. Die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Jahresabschlusses
vorliegenden Tatsachen und Umstinde, insbesondere die sich entwickelnde Situation, lassen eine zuverldssige Abschdtzung
der finanziellen Auswirkungen des Krieges in der Ukraine auf den EEF nicht zu.

Zum Zeitpunkt der Ubermittlung der vorliegenden Jahresrechnung waren der Rechnungsfithrerin des EEF weder weitere
wesentliche Aspekte bekannt geworden noch weitere Sachverhalte berichtet worden, die in diesem Abschnitt gesondert
offengelegt werden miissten. Die Jahresrechnung und die zugehorigen Erlduterungen wurden auf der Grundlage der jeweils
neuesten verfiigbaren Daten erstellt, wobei diese in den dargestellte Angaben berticksichtigt wurden.

8. ABGLEICH ZWISCHEN WIRTSCHAFTLICHEM ERGEBNIS UND HAUSHALTSERGEBNIS

Das wirtschaftliche Jahresergebnis wird nach den Grundsitzen der Periodenrechnung berechnet. Das Haushaltsergebnis
dagegen beruht auf den Regeln der Kassenbuchfithrung. Da sich sowohl das wirtschaftliche Ergebnis als auch das
Haushaltsergebnis auf die gleichen zugrunde liegenden operativen Vorginge beziehen, ist die Kontrolle, ob ihre
Vereinbarkeit sichergestellt ist, eine niitzliche Mafnahme. In der nachstehenden Tabelle wird dieser Abgleich
veranschaulicht, wobei die fiir den Abgleich wichtigsten Betrdge untergliedert nach Einnahmen und Ausgaben dargestellt
werden. In den Erlduterungen zur Tabelle sind zusitzliche Informationen zur Art der wichtigsten Abgleichposten zu finden.

(in Mio. EUR)
2021 2020
WIRTSCHAFTLICHES ERGEBNIS DES HAUSHALTSJAHRES (2974) (4 744)

Einnahmen

Anspriiche ohne Auswirkung auf das Haushaltsergebnis — (2)
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(in Mio. EUR)
2021 2020

Im betreffenden Jahr festgestellte, jedoch noch nicht eingezogene Anspriiche (6) (23)
In vorhergehenden Jahren festgestellte und im laufenden Jahr eingezogene 20 13
Anspriiche

Einnahmensenkender Verbrauch 13 61
Antizipative Aktiva (netto) (69) (33)
Sonstige — —
Aufwendungen

Noch nicht gezahlte Aufwendungen des laufenden Jahres 111 119
Im laufenden Jahr gezahlte Aufwendungen aus Vorjahren (741) (817)
Nettoauswirkung der Vorfinanzierungen (295) (281)
Antizipative Passiva (netto) 539 1102
JAHRESHAUSHALTSERGEBNIS (3 401) (4 604)

8.1. ABGLEICHSPOSTEN — EINNAHMEN

Die tatsdchlichen Haushaltseinnahmen eines Haushaltsjahres entsprechen den Einnahmen, die aufgrund der im Laufe des
betreffenden Jahres festgestellten Anspriiche eingezogen werden, und den Betrdgen, die aufgrund von in den Vorjahren
festgestellten Anspriichen eingezogen wurden.

Die Anspriiche ohne Auswirkung auf das Haushaltsergebnis werden im wirtschaftlichen Ergebnis ausgewiesen, doch
konnen sie aus haushaltstechnischer Sicht nicht als Einnahmen angesehen werden, da die eingegangenen Mittel auf
Reserven iibertragen werden und ohne Ratsbeschluss nicht neu gebunden werden konnen.

Die im laufenden Jahr festgestellten, jedoch noch nicht eingezogenen Anspriiche miissen daher im Rahmen des
Abgleichs vom wirtschaftlichen Ergebnis abgezogen werden, da sie nicht Teil der Haushaltseinnahmen sind. Die in
fritheren Jahren festgestellten und im laufenden Jahr eingezogenen Anspriiche miissen hingegen im Rahmen des
Abgleichs zum wirtschaftlichen Ergebnis addiert werden.

Die Linie Nettoauswirkung der Vorfinanzierungen bezieht sich auf die Verrechnung von Vorfinanzierungen mit von
den Empfingern eingezogenen Betrigen. Diese Zahlungseingdnge sind Haushaltseinnahmen, haben jedoch keine
Auswirkungen auf das Wirtschaftsergebnis und miissen daher im Rahmen des Abgleichs zum wirtschaftlichen Ergebnis
hinzugezahlt werden.

Die antizipativen Aktiva (netto) sind hauptsichlich auf Abgrenzungen fir den Jahresabschluss zuriickzufiihren.
Beriicksichtigt wird nur die Nettoauswirkung, d. h. die antizipativen Aktiva des laufenden Jahres abziiglich der
Riickbuchung der antizipativen Aktiva des Vorjahres.

8.2. ABGLEICHSPOSTEN — AUFWENDUNGEN

Die noch nicht gezahlten Aufwendungen des laufenden Jahres miissen im Rahmen des Abgleichs hinzugerechnet
werden, da sie Teil des Wirtschaftsergebnisses, jedoch nicht Teil der Haushaltsausgaben sind. Hingegen miissen die im
laufenden Jahr gezahlten Aufwendungen aus Vorjahren im Rahmen des Abgleichs vom Wirtschaftsergebnis abgezogen
werden, da sie unter die Haushaltsausgaben des laufenden Jahres fallen, sich jedoch entweder nicht auf das
Wirtschaftsergebnis auswirken oder im Falle von Korrekturen zu einem Riickgang der Aufwendungen fithren.

Die Zahlungseinginge fiir aufgehobene Zahlungen haben keine Auswirkungen auf das Wirtschaftsergebnis, sehr wohl
jedoch auf das Haushaltsergebnis.

Die Nettoauswirkung der Vorfinanzierungen ergibt sich aus den neuen Vorfinanzierungen, die im laufenden Jahr
geleistet (und als Haushaltsausgaben dieses Jahres erfasst) wurden, abziiglich der als Folge der Anerkennung forderfahiger
Ausgaben abgerechneten Vorfinanzierungen, die im laufenden Jahr oder in fritheren Jahren geleistet wurden. Unter
Gesichtspunkten der Rechnungsabgrenzung, nicht aber in der Haushaltsbuchfithrung, stellen Letztere Aufwendungen dar.
Dies liegt daran, dass die anfingliche Vorfinanzierung bereits zum Zeitpunkt ihrer Zahlung als Haushaltsausgabe erfasst
wurde.

Die antizipativen Passiva (netto) sind hauptsichlich auf Abgrenzungen fuir den Jahresabschluss zuriickzuftihren, d. h., es
handelt sich um von Empfingern von EEF-Mitteln verauslagte forderfihige Aufwendungen, die dem EEF noch nicht
gemeldet wurden. Beriicksichtigt wird nur die Nettoauswirkung, d. h. die antizipativen Passiva des laufenden Jahres
abziiglich der Riickbuchung der antizipativen Passiva des Vorjahres.
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JAHRESABSCHLUSSE DER IM EEF KONSOLIDIERTEN EU-TREUHANDFONDS
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JAHRESABSCHLUSS DES EU-TREUHANDFONDS ,BEKOU“ 2021 (*)

() Aufgrund der Auf- oder Abrundung auf Tausend EUR (Tsd. EUR) summieren sich die in den Tabellen weiter unten ausgewiesenen
Finanzdaten moglicherweise nicht immer genau.
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HINTERGRUNDINFORMATIONEN ZUM EU-TREUHANDFONDS ,.BEKOU“

Allgemeine Hintergrundinformationen zu Treuhandfonds der Union
Einrichtung

Nach Artikel 234 und 235 der Haushaltsordnung fiir den Gesamthaushaltsplan der Union (EU-HO) (*%) und Artikel 35 der
Finanzregelung fiir den 11. Europdischen Entwicklungsfonds (EEF-FR) (') ist die Kommission befugt, Unions-Treuhand-
fonds fiir Mafinahmen im Aufenbereich (im Folgenden ,EU-Treuhandfonds®) einzurichten. Unions-Treuhandfonds werden
auf der Grundlage von Abkommen mit anderen Gebern fiir Notfallmafnahmen, entsprechende Folgemafnahmen oder
thematische Maflnahmen gegriindet.

Die Europdische Kommission griindet EU-Treuhandfonds im Wege eines Beschlusses nach einer Konsultation mit dem
Europiischen Parlament und dem Rat oder nachdem diese ihre Genehmigung erteilt haben. Ein solcher Beschluss beinhaltet
auch die Griindungsvereinbarung mit anderen Gebern.

Unions-Treuhandfonds werden nur dann eingerichtet und ausgefiihrt, wenn sie folgende Bedingungen erfiillen:

— Das Titigwerden der Union hat einen Mehrwert: Die Ziele der Unions-Treuhandfonds sind, insbesondere wegen ihres
Umfangs oder ihrer moglichen Wirkungen, auf Unionsebene besser zu verwirklichen als auf nationaler Ebene; zudem
wiirde die Anwendung der vorhandenen Finanzierungsinstrumente nicht ausreichen, um die politischen Ziele der Union
zu verwirklichen.

— Unions-Treuhandfonds bringen die Union politisch deutlich zur Geltung und bringen organisatorische Vorteile und eine
bessere Kontrolle der Union iiber die Risiken und die Auszahlung der Beitrdge der Union und anderer Geber mit sich.

— Unions-Treuhandfonds weisen gegeniiber sonstigen Finanzierungskanilen oder vergleichbaren Instrumenten einen
Mehrwert auf.

— Die Ziele der Unions-Treuhandfonds sind mit den Zielen der Unionsinstrumente oder Haushaltsposten, aus denen sie
Mittel erhalten, abgestimmt.

Aktuelle EU-Treuhandfonds

Derzeit bestehen bei der Kommission vier EU-Treuhandfonds:

— der EU-Treuhandfonds BEKOU, dessen Ziel es ist, die Zentralafrikanische Republik auf ihrem Weg aus der Krise und
beim Wiederaufbau des Landes zu unterstiitzen. Grindung am 15. Juli 2014;

— der EU-Treuhandfonds MADAD, ein regionaler Treuhandfonds der Europdischen Union, der als Reaktion auf die
Syrienkrise gegriindet wurde. Griindung am 15. Dezember 2014;

— der EU-Treuhandfonds AFRIKA, ein Nothilfe-Treuhandfonds der Europdischen Union zur Unterstiitzung der Stabilitit
und zur Bekdmpfung der Ursachen von irreguldrer Migration und Vertreibungen in Afrika. Griindung am 12. November
2015;

— der EU-Treuhandfonds KOLUMBIEN, ein Fonds zur Unterstiitzung der Umsetzung des Friedensvertrages in der ersten
Wiederaufbau- und Stabilisierungsphase in der Zeit nach dem Konflikt. Griindung am 12. Dezember 2016.

Zweck

Der EU-Treuhandfonds Békou wurde mit dem Ziel eingerichtet, einen Beitrag zur Stabilisierung und zum Wiederaufbau der
Zentralafrikanischen Republik zu leisten. Das Hauptziel des Fonds besteht gemaf der Griindungsvereinbarung darin, ,die
Widerstandskraft der schutzbediirftigen Bevolkerungsteile, die Krisenbewiltigung und den Wiederaufbau der Zentrala-
frikanischen Republik in allen Dimensionen durch Verkniipfung kurz-, mittel- und langfristiger Mafnahmen kohérent und
gezielt zu unterstiitzen und die Nachbarldnder in die Lage zu versetzen, die Folgen der Krise zu iiberwinden®.

("% Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juli 2018 iiber die Haushaltsordnung
fir den Gesamthaushaltsplan der Union, zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1296/2013, (EU) Nr. 1301/2013, (EU)
Nr. 1303/2013, (EU) Nr. 1304/2013, (EU) Nr. 1309/2013, (EU) Nr. 1316/2013, (EU) Nr. 223/2014, (EU) Nr. 283/2014 und des
Beschlusses Nr. 541/2014/EU sowie zur Aufhebung der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 (ABL L 193 vom 30.7.2018, S. 1).
(") Verordnung (EU) 2018/1877 des Rates.
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Wichtigste operative Titigkeiten

Uber den Unions-Treuhandfonds werden Mittel verschiedener Geber gebiindelt, um Programme auf der Grundlage
vereinbarter Ziele zu finanzieren. Seit seiner Griindung im Juli 2014 wurden im Rahmen des EU-Treuhandfonds Békou
22 Programme angenommen, mit denen mehr als 2,5 Millionen Begiinstigte erreicht wurden. Mit den Programmen sollen
die Zentralafrikanische Republik und ihre Bevolkerung nach der Krise 2013 unterstiitzt werden. Insbesondere soll der
EU-Treuhandfonds Békou die Grundversorgung (hauptsichlich Gesundheit, Wasser und sanitdre Einrichtungen)
sicherstellen, die wirtschaftliche Erholung und die Schaffung von Arbeitsplitzen unterstiitzten sowie den sozialen
Zusammenbhalt und die Aussohnung fordern.

Verwaltung

Die Europdische Kommission iibernimmt die Verwaltung des EU-Treuhandfonds Békou und stellt das Sekretariat der beiden
Leitungsgremien (Vorstand und operativer Ausschuss des Treuhandfonds). Der Vorstand und der operative Ausschuss des
EU-Treuhandfonds Békou setzen sich aus Vertretern der Geber, der Kommission und des Europdischen Parlaments, einem
Vertreter der Behorden der Zentralafrikanischen Republik sowie aus Beobachtern zusammen. Die Regeln fir die
Zusammensetzung des Vorstands sowie die internen Vorschriften werden in der Griindungsvereinbarung des
Unions-Treuhandfonds festgelegt.

Die Hauptaufgabe des Vorstands ist die Festlegung und Uberpriifung der iibergeordneten Strategie des Treuhandfonds. Der
operative Ausschuss ist fiir die Auswahl der aus dem Fonds zu finanzierenden Maflnahmen zustindig und iiberwacht deren
Durchfithrung. Er genehmigt zudem die Jahresrechnung und die jdhrlichen Berichte tiber die vom Treuhandfonds
finanzierten Tatigkeiten.

Finanzierungsquellen

Der EU-Treuhandfonds Békou finanziert sich durch Beitrage von Gebern.

Jahresrechnung
Grundlage fiir die Erstellung

Der Rechtsrahmen und die Fristen fir die Erstellung der Jahresrechnung sind im Abkommen zur Einrichtung des
Treuhandfonds der Europiischen Union fir die Zentralafrikanische Republik (,EU-Treuhandfonds Békou) und zur
Festlegung seiner internen Vorschriften (im Folgenden ,Griindungsvereinbarung®) festgelegt. Laut dieser Griindungsver-
einbarung werden die Jahresrechnungen nach den vom Rechnungsfithrer der Kommission angenommenen Rechnungs-
fuhrungsvorschriften (EAR), die den internationalen Rechnungsfithrungsgrundsitzen fiir den offentlichen Sektor (IPSAS)
folgen, erstellt.

Rechnungsfiihrer

Der Rechnungsfiihrer der Kommission fungiert als Rechnungsfithrer der Unions-Treuhandfonds. Der Rechnungsfiihrer hat
die Aufgabe, Rechnungsfithrungsverfahren und Kontenpline festzulegen, die allen Unions-Treuhandfonds gemeinsam sind.
Der interne Priifer der Kommission, das OLAF und der Rechnungshof iiben gegeniiber Unions-Treuhandfonds die gleichen
Befugnisse aus wie gegeniiber anderen Manahmen der Kommission. Die Unions-Treuhandfonds werden alljahrlich einer
Priifung durch einen unabhingigen externen Priifer unterzogen.

Zusammensetzung der Jahresrechnung

Die Jahresrechnung deckt den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember ab und umfasst den Jahresabschluss und die
Ubersicht iiber den Haushaltsvollzug. Wihrend der Jahresabschluss und die ergédnzenden Erlduterungen nach dem Prinzip
der Periodenrechnung erstellt werden, basiert die Ubersicht iiber den Haushaltsvollzug in erster Linie auf Bewegungen von
Kassenmitteln.

Verfahren von der vorliufigen Jahresrechnung bis zur Entlastung

Die Jahresrechnung ist einer unabhingigen externen Priifung zu unterziechen. Die vom Rechnungsfiihrer erstellte vorldufige
Jahresrechnung wird bis zum 15. Februar des darauffolgenden Jahres dem operativen Ausschuss vorgelegt, der sie dann der
Priifgesellschaft ibermittelt, die vom EEF im Wege eines Ausschreibungsverfahrens ausgewahlt wurde. Im Anschluss an die
Priffung erstellt der Rechnungsfihrer die endgiiltige Jahresrechnung und legt diese dem operativen Ausschuss zur
Genehmigung vor (Artikel 8 Absatz 3 Unterabsatz 4 Buchstabe c).

Die Jahresrechnung des EU-Treuhandfonds Békou wird in der Jahresrechnung des Europiischen Entwicklungsfonds
konsolidiert.
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Operative Hohepunkte
Errungenschaften des Jahres

Im Juli 2014 wurde der allererste EU-Treuhandfonds mit dem Namen Békou (was auf Sango, der Nationalsprache der
Zentralafrikanischen Republik, ,Hoffnung“ bedeutet) gegriindet, um die Zentralafrikanische Republik und ihre Bevolkerung
nach der Krise von 2013 zu unterstiitzen. Der Treuhandfonds Békou soll die Grundversorgung (hauptsichlich Gesundheit,
Wasser und sanitdre Einrichtungen) sicherstellen, die Entwicklung des lindlichen Raums und die wirtschaftliche Erholung
unterstiitzen sowie die Aussdhnung fordern. Seit seiner Griindung hat der EU-Treuhandfonds Békou 22 Programme
finanziert und mehr als die Halfte der Bevolkerung des Landes erreicht.

Trotz der Unterzeichnung eines Friedensabkommens im Februar 2019 nahm die Unsicherheit im Jahr 2021 zu und der
Bedarf an humanitirer Hilfe stieg an, sodass das Biiro der Vereinten Nationen zur Koordinierung der humanitiren Hilfe
(Office for the Coordination of Humanitarian Affairs — OCHA) von einer ,humanitiren Notlage wie seit 2015 nicht mehr*
sprach. In diesen komplexen, fragilen Verhéltnissen kamen die Vorteile des EU-Treuhandfonds Békou, namlich seine
Flexibilitit und Fahigkeit zur Anpassung an wechselnde Umstinde voll zum Tragen. Dariiber hinaus war der
EU-Treuhandfonds Békou nach wie vor das wichtigste Instrument zum Aufbau von Resilienz sowohl der Bevolkerung
als auch des Staates im Rahmen eines echten Ansatzes der Verkniipfung von humanitirer Hilfe, Entwicklung und Frieden.

Operative Hohepunkte des Jahres 2021:

Im Dezember 2020 wurde die zweite und letzte Verlingerung des EU-Treuhandfonds Békou bis zum 31. Dezember 2021
beschlossen. Die Durchfithrung der Projekte im Rahmen des EU-Treuhandfonds Békou im Jahr 2021 wurde durch eine
drastische Verschlechterung der Sicherheitslage beeintrichtigt. Nach den Parlamentswahlen im Dezember 2020 focht eine
Koalition von Rebellengruppen die Ergebnisse an, worauthin sich ein gewaltsamer Konflikt tiber das gesamte
zentralafrikanische Gebiet ausbreitete. Wihrend die Lage in der Hauptstadt Bangui weniger gefihrlich blieb, fithrte der
Konflikt zu erheblichen Sicherheitsproblemen und Zugangsbeschrankungen fiir die meisten Partner des EU-Treuhandsfonds
Békou.

Obwohl im Rahmen des EU-Treuhandsfonds Békou ein Programm zur Unterstiitzung des Einsatzes des Katastrophen-
schutzes in der Zentralafrikanischen Republik im Jahr 2020 angenommen wurde, wurde der sicherheitspolitische und
institutionelle Kontext nicht mehr als glinstig genug erachtet, um mit der Durchfithrung dieses Programms zu beginnen.
Folglich wurden die Mittelbindungen in Hohe von 4 Mio. EUR aufgehoben und fiir ein Programm zur Forderung der
soziookonomischen Entwicklung im Siidosten des Landes (RELSUDE) neu gebunden.

Die Reaktion auf den Ausbruch von COVID-19 wurde 2021 fortgesetzt. Zwar hatte die Pandemie in diesem Jahr geringere
Auswirkungen auf die Tatigkeiten des EU-Treuhandfonds, doch wurden die immer noch sehr fragilen Institutionen durch
die erlassenen Gesundheitsmafnahmen in Verbindung mit den durch den anhaltenden Konflikt verursachten Unruhen
beeintrichtigt, und im Land kam es zu einer Verschlechterung der Grundversorgung. Um seiner Rolle als Briicke zwischen
Soforthilfe und Entwicklung gerecht zu werden, hat der EU-Treuhandfonds Békou seine Mittel fiir die Programme
,Gesundheit I und ,Wasser, sanitire Grundversorgung und Hygiene“ (Water, Sanitation and Hygiene — WASH)
aufgestockt, um gefihrdete Bevolkerungsgruppen weiterhin zu unterstiitzen.

Bis Ende 2021 wurden die Mittelbindungen und die Auftragsvergabe fiir alle erhaltenen Beitrdge im Rahmen des
EU-Treuhandfonds Békou abgeschlossen, mit Ausnahme der fiir Uberwachung, Bewertung, Audit und Kommunikation
vorbehaltenen Mittel, die noch bis zum Ende des Durchfithrungszeitraums des EU-Treuhandfonds (31.12.2025) in Form
von Vertrigen vergeben werden konnen. Im Laufe des Jahres wurden zusitzliche Anstrengungen unternommen, um
Finanzierungsliicken zu vermeiden, und der operative Ausschuss erhohte die Mittel fiir die folgenden Bereiche: Wasser und
sanitdre Versorgung (4,5 Mio. EUR), soziookonomische Erholung (RELSUDE) (5,38 Mio. EUR), Versohnung II
(1,45 Mio. EUR), Gesundheit I (0,34 Mio. EUR) und die Fazilitit fiir technische Zusammenarbeit (FATC II)
(1,23 Mio. EUR).

Haushalt und Haushaltsvollzug

Was die Einnahmenseite betrifft, so beliefen sich die Zusagen von EU-Treuhandfonds-Beitragszahlern Ende 2021 auf mehr
als 310 Mio. EUR. Im Vergleich zu 2020 ist dies ein Anstieg um 1,89 Mio. EUR. Alle Beitragszertifikate sind eingegangen.

Wie beschrieben, wurden 2021 auf Entscheidungsebene 13 Mio. EUR durch Aufstockungen fiir bestehende Mafsnahmen im
Rahmen des EU-Treuhandfonds Békou gebunden. Ziel war die Unterstiitzung der Bereiche Wasser und sanitdre Versorgung,
soziookonmische Erholung, Gesundheit und Versohnung sowie die Erhohung der Mittel fiir die Fazilitat fiir technische
Zusammenarbeit des EU-Treuhandfonds. Wie im Abschnitt ,Operative Hohepunkte beschrieben, betrafen diese Aufstok-
kungen strategische Sektoren, um auf die Verdnderungen der soziookonomischen und sicherheitspolitischen Lage in der
Zentralafrikanischen Republik zu reagieren, aber auch, um die Partner im Hinblick auf die Konsolidierung der
Nachhaltigkeit der Manahmen im Kontext des Ubergangs vom Treuhandfonds Békou zum neuen Instrument ,Europa in
der Welt“ zu unterstiitzen.
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Im Jahr 2021 wurden im Rahmen des EU-Treuhandsfonds Békou sieben neue Vertriage und 14 Kostenerweiterungsvertrage
iiber einen Gesamtbetrag von beinahe 35 Mio. EUR unterzeichnet. Die neuen Vertrige tragen beispielsweise zur
Durchfithrung der technischen Hilfe fiir das Gesundheitsministerium und das Ministerium fiir Frauenangelegenheiten, zu
den Programmen fiir Versohnung und sozialen Zusammenhalt durch ein Projekt fiir die zentralafrikanische Jugend, zur
Privention geschlechtsspezifischer Gewalt und zur wirtschaftlichen Entwicklung des Landes durch Professionalisierung und
Forderung des Unternehmertums in stadtischen Gebieten bei.

Schlielich wurden 2021 mehr als 36 Mio. EUR gezahlt; seit der Griindung des EU-Treuhandfonds Békou beliefen sich die
Auszahlungen insgesamt auf beinahe 233 Mio. EUR.

Auswirkungen der Titigkeiten im Jahresabschluss

Im Jahresabschluss werden die Auswirkungen der vorstehend genannten Titigkeit am deutlichsten sichtbar, wenn man
folgende Posten betrachtet:

— operative Aufwendungen: Abnahme der operativen Aufwendungen um 938 000 EUR; die Aufwendungen fiir die
Wiederaufbauhilfe, die Stadtentwicklung und -verwaltung, die Berufsbildung und die Entwicklung des Privatsektors sind
jedoch gestiegen, da die Mittel aus dem Katastrophenschutz in die soziookonomische Entwicklung umgeleitet wurden;

— Vorfinanzierungen: Riickgang um 5 924 000 EUR, da aufgrund des geringeren Wertes der neu unterzeichneten Vertrage
weniger Vorauszahlungen geleistet wurden (36 Mio. EUR an neuen Vertrdgen und Vertragsinderungen im Jahr 2021
gegeniiber 53 Mio. EUR im Jahr 2020);

— finanzielle Verbindlichkeiten: Riickgang um 14 671 000 EUR vor allem aufgrund der Tatsache, dass die eingenommenen
Beitrdge der Geber nicht ausreichen, um die jdhrlichen Zahlungsabfliisse zu decken. Dies fithrte auch zu einem
Riickgang bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteliquivalenten.
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BILANZ

(in Tsd. EUR)

31.12.2021 31.12.2020
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorfinanzierung 214 2418
214 2418
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorfinanzierung 11762 15482
Forderungen mit Leistungsaustausch und einzuziehende Betrige ohne Leistungs- 4446 5340
austausch
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 3792 7339
20 000 28161
VERMOGENSWERTE INSGESAMT 20214 30579
LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Finanzielle Verbindlichkeiten (3167) (17 838)
(3167) (17 838)
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten (2847) (795)
Antizipative Passiva (14 200) (11947)
(17 047) (12741)
VERBINDLICHKEITEN INSGESAMT (20 214) (30579)

NETTOVERMOGEN
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ERGEBNISRECHNUNG

(in Tsd. EUR)

2021 2020
EINNAHMEN
Einnahmen aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch
Einnahmen aus Spenden 46 995 47 889
Einziehung von Aufwendungen — 115
Einnahmen insgesamt 46 995 48 004
AUFWENDUNGEN
Operative Aufwendungen (46 021) (46 959)
Finanzierungskosten (48) (68)
Sonstige Aufwendungen (925) (978)
Aufwendungen insgesamt (46 995) (48 004)
WIRTSCHAFTLICHES ERGEBNIS DES HAUSHALTSJAHRES — —
KAPITALFLUSSRECHNUNG
(in Tsd. EUR)
2021 2020
Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres — —
(Zunahme)/Abnahme bei Vorfinanzierungen 5924 3685
(Zunahme)/Abnahme bei Forderungen mit Leistungsaustausch und einzuziehen- 894 (3487)
den Betrigen ohne Leistungsaustausch
Zunahme/(Abnahme) bei finanziellen Verbindlichkeiten (14671) (11 889)
Zunahme/(Abnahme) bei Verbindlichkeiten 2052 784
Zunahme/(Abnahme) bei antizipativen Passiva 2254 814
NETTOCASHFLOW (3 547) (10093)
Nettozunahme/(-abnahme) bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (3547) (10093)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn des Jahres 7339 17432
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Ende des Jahres 3792 7339
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JAHRESABSCHLUSS DES EU-TREUHANDFONDS AFRIKA 2021 (")

(" Aufgrund der Auf- oder Abrundung auf Tausend EUR (Tsd. EUR) summieren sich die in den Tabellen weiter unten ausgewiesenen
Finanzdaten moglicherweise nicht immer genau.
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HINTERGRUNDINFORMATIONEN ZUM EU-TREUHANDFONDS AFRIKA

Allgemeine Hintergrundinformationen zu Treuhandfonds der Union
Einrichtung

Nach Artikel 234 und 235 der Haushaltsordnung fiir den Gesamthaushaltsplan der Union (EU-HO) (**) und Artikel 35 der
Finanzregelung fiir den 11. Europdischen Entwicklungsfonds (EEF-FR) (%) ist die Kommission befugt, Unions-Treuhand-
fonds fiir Mafinahmen im Aufenbereich (im Folgenden ,EU-Treuhandfonds®) einzurichten. Unions-Treuhandfonds werden
auf der Grundlage von Abkommen mit anderen Gebern fiir Notfallmafnahmen, entsprechende Folgemafnahmen oder
thematische Maflnahmen gegriindet.

Die Europdische Kommission griindet EU-Treuhandfonds im Wege eines Beschlusses nach einer Konsultation mit dem
Europdischen Parlament und dem Rat oder nachdem diese ihre Genehmigung erteilt haben. Ein solcher Beschluss beinhaltet
auch die Griindungsvereinbarung mit anderen Gebern.

Unions-Treuhandfonds werden nur dann eingerichtet und ausgefiihrt, wenn sie folgende Bedingungen erfiillen:

— Das Titigwerden der Union hat einen Mehrwert: Die Ziele der Unions-Treuhandfonds sind, insbesondere wegen ihres
Umfangs oder ihrer moglichen Wirkungen, auf Unionsebene besser zu verwirklichen als auf nationaler Ebene; zudem
wiirde die Anwendung der vorhandenen Finanzierungsinstrumente nicht ausreichen, um die politischen Ziele der Union
zu verwirklichen.

— Unions-Treuhandfonds bringen die Union politisch deutlich zur Geltung und bringen organisatorische Vorteile und eine
bessere Kontrolle der Union iiber die Risiken und die Auszahlung der Beitrige der Union und anderer Geber mit sich.

— Unions-Treuhandfonds weisen gegeniiber sonstigen Finanzierungskanilen oder vergleichbaren Instrumenten einen
Mehrwert auf.

— Die Ziele der Unions-Treuhandfonds sind mit den Zielen der Unionsinstrumente oder Haushaltsposten, aus denen sie
Mittel erhalten, abgestimmt.

Aktuelle EU-Treuhandfonds

Derzeit bestehen bei der Kommission vier EU-Treuhandfonds:

— der EU-Treuhandfonds BEKOU, dessen Ziel es ist, die Zentralafrikanische Republik auf ihrem Weg aus der Krise und
beim Wiederaufbau des Landes zu unterstiitzen. Griindung am 15. Juli 2014;

— der EU-Treuhandfonds MADAD, ein regionaler Treuhandfonds der Europdischen Union, der als Reaktion auf die
Syrienkrise gegriindet wurde. Griindung am 15. Dezember 2014;

— der EU-Treuhandfonds AFRIKA, ein Nothilfe-Treuhandfonds der Europdischen Union zur Unterstiitzung der Stabilitdt
und zur Bekdmpfung der Ursachen von irreguldrer Migration und Vertreibungen in Afrika. Griindung am 12. November
2015;

— der EU-Treuhandfonds KOLUMBIEN, ein Fonds zur Unterstiitzung der Umsetzung des Friedensvertrages in der ersten
Wiederaufbau- und Stabilisierungsphase in der Zeit nach dem Konflikt. Griindung am 12. Dezember 2016.

Zweck

Die Hauptziele des EU-Treuhandfonds Afrika bestehen darin, simtliche Aspekte der Stabilitdt zu fordern, einen Beitrag zu
einem besseren Migrationsmanagement zu leisten sowie die Grundursachen fur Destabilisierung, gewaltsame Vertreibung
und irreguldre Migration zu bekdmpfen. Dies soll insbesondere durch die Forderung der Widerstandsfahigkeit, der
wirtschaftlichen Chancen und Chancengleichheit, Sicherheit und Entwicklung sowie die Bekdmpfung von Menschen-
rechtsverletzungen geschehen.

Wichtigste operative Titigkeiten

Uber den Unions-Treuhandfonds werden Mittel verschiedener Geber gebiindelt, um eine MaBnahme auf der Grundlage
vereinbarter Ziele zu finanzieren. Der EU-Treuhandfonds Afrika arbeitet in drei geografischen Schwerpunktgebieten,
ndmlich in der Sahelzone und der Tschadseeregion, am Horn von Afrika und in Nordafrika; aber auch die Nachbarlander
der forderfahigen Lander konnen von Fall zu Fall von Treuhandprojekten profitieren. Der Treuhandfonds wurde als kurz-
und mittelfristige Reaktion auf die Herausforderungen dieser Regionen fiir einen begrenzten Zeitraum eingerichtet.

("®)  Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 des Europdischen Parlaments und des Rates.
(") Verordnung (EU) 2018/1877 des Rates.
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Verwaltung

Die Europdische Kommission tbernimmt die Verwaltung des EU-Treuhandfonds Afrika und stellt das Sekretariat der beiden
Leitungsgremien (Vorstand und operativer Ausschuss des Treuhandfonds). Der Vorstand und der operative Ausschuss des
EU-Treuhandfonds Afrika setzen sich aus Vertretern der Geber und der Kommission zusammen; nicht beitragende
EU-Mitgliedstaaten, Behorden der forderfihigen Lander und regionale Organisationen sind in beobachtender Funktion
vertreten. Die Regeln fur die Zusammensetzung des Vorstands sowie die internen Vorschriften werden in der
Griindungsvereinbarung des Unions-Treuhandfonds festgelegt.

Die Hauptaufgabe des Vorstands ist die Festlegung und Uberpriifung der iibergeordneten Strategie des Treuhandfonds. Der
operative Ausschuss ist fiir die Auswahl der aus dem Fonds zu finanzierenden Manahmen zustindig und iiberwacht deren
Durchfithrung. Er genehmigt zudem die Jahresrechnung und die jdhrlichen Berichte tiber die vom Treuhandfonds
finanzierten Tatigkeiten.

Finanzierungsquellen

Der EU-Treuhandfonds Afrika finanziert sich durch Beitridge von Gebern.

Jahresrechnung
Grundlage fiir die Erstellung

Der Rechtsrahmen und die Fristen fur die Erstellung der Jahresrechnung sind im Abkommen zur Einrichtung des
Nothilfe-Treuhandfonds der Europdischen Union zur Unterstiitzung der Stabilitit und zur Bekdmpfung der Ursachen von
irreguldrer Migration und Vertreibungen in Afrika und zur Festlegung seiner internen Vorschriften (im Folgenden
,Griindungsvereinbarung®) festgelegt. Laut dieser Griindungsvereinbarung werden die Jahresrechnungen nach den vom
Rechnungsfithrer der Kommission angenommenen Rechnungsfihrungsvorschriften (EAR), die den internationalen
Rechnungsfithrungsgrundsatzen fiir den offentlichen Sektor (IPSAS) folgen, erstellt.

Rechnungsfiihrer

Auf Grundlage der Griindungsvereinbarung fungiert der Rechnungsfithrer der Kommission als Rechnungsfithrer des
Treuhandfonds.

Zusammensetzung der Jahresrechnung

Die Jahresrechnung deckt den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember ab und umfasst den Jahresabschluss und die
Ubersicht {iber den Haushaltsvollzug. Wihrend der Jahresabschluss und die erganzenden Erlduterungen nach dem Prinzip
der Periodenrechnung erstellt werden, basiert die Ubersicht iiber den Haushaltsvollzug in erster Linie auf Bewegungen von
Kassenmitteln.

Verfahren von der vorliufigen Jahresrechnung bis zur Entlastung

Die Jahresrechnung ist einer unabhingigen externen Priifung zu unterziehen. Die vom Rechnungsfiihrer erstellte vorldufige
Jahresrechnung wird bis zum 15. Februar des darauffolgenden Jahres dem operativen Ausschuss vorgelegt, der sie dann der
Priifgesellschaft ibermittelt, die vom EEF im Wege eines Ausschreibungsverfahrens ausgewahlt wurde. Im Anschluss an die
Priffung erstellt der Rechnungsfihrer die endgiiltige Jahresrechnung und legt diese dem operativen Ausschuss zur
Genehmigung vor.

Die Jahresrechnung des EU-Treuhandfonds Afrika wird in der Jahresrechnung des Europdischen Entwicklungsfonds
konsolidiert.

Operative Hohepunkte
Errungenschaften des Jahres

Das Jahr 2021 war das letzte Jahr, in dem der EU-Treuhandfonds Afrika finanzielle Verpflichtungen eingehen konnte,
einschlieflich der Genehmigung neuer Mafinahmen oder Mittelaufstockungen und der Unterzeichnung neuer bzw. der
Anderung bestehender Vertrige. Ab 2022 werden die Programme im Rahmen des EU-Treuhandfonds Afrika bis Ende 2025
weitergefiihrt.

Im Laufe des Jahres 2021 hat der EU-Treuhandfonds Afrika weiter bewiesen, dass er ein schnelles und wirksames
Durchfithrungsinstrument ist, das den politischen Dialog mit den afrikanischen Partnerlindern in den drei Regionen
erleichtert, innovative Ansitze anwendet und in den drei Regionen (Sahel und Tschadsee, Horn von Afrika und Nordafrika)
greifbare Ergebnisse erzielt.
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Der EU-Treuhandfonds Afrika konnte seine Errungenschaften gemeinsam mit den Entwicklungsagenturen der
EU-Mitgliedstaaten, den Organisationen der Vereinten Nationen, den Nichtregierungsorganisationen und den Partnerldn-
dern durch die Annahme einiger neuer Programme und eine sehr grofSe Zahl von Aufstockungen der Haushaltsmittel in den
drei Regionen iiber einen Gesamtbetrag von 242,6 Mio. EUR konsolidieren. Dadurch erhoht sich die Gesamtzahl der
genehmigten Programme auf 248 (zu denen noch vier investitionsfensteriibergreifende Programme hinzukommen), mit
einem operativen Gesamtbudget von mehr als 4 935,1 Mio. EUR. Im Jahr 2021 wurden mit den Durchfihrungspartnern
neue operative Vertrige iiber 367 Mio. EUR unterzeichnet, sodass sich die Gesamtsumme der unterzeichneten Vertrage auf
mehr als 4 918 EUR belduft. Bis Ende 2021 beliefen sich die operativen Zahlungen auf etwa 3 739 Mio. EUR.

Der EU-Treuhandfonds Afrika verfolgte 2021 weiterhin das doppelte Ziel, die Stabilitdt zu férdern und die Grundursachen
fiir gewaltsame Vertreibung und irreguldre Migration in der Sahelzone und der Tschadseeregion, am Horn von Afrika und
in Nordafrika zu bekimpfen. Bei der Bekimpfung der Herausforderungen im Zusammenhang mit irreguldrer Migration
ging der EU-Treuhandfonds Afrika auch im vergangenen Jahr nach einem ausgewogenen Ansatz vor und konzentrierte sich
auf die wechselseitigen Interessen der EU und Afrikas. Dazu gehoren die Bekimpfung der Schleusung von Migranten und
des Menschenhandels und die Unterstiitzung von freiwilligen Riickkehrern sowie ihre nachhaltige Reintegration in ihren
Herkunftslindern.

Im vergangenen Jahr erhielt der EU-Treuhandfonds Afrika weitere 3,5 Mio. EUR von einem EU-Mitgliedstaat. Somit belief
sich die Gesamtzusage fiir den EU-Treuhandfonds Afrika zum 31. Dezember 2021 auf mehr als 5 061,7 Mio. EUR, davon
623,2 Mio. EUR von den EU-Mitgliedstaaten und anderen Gebern (Vereinigtes Konigreich, Norwegen und Schweiz).

Wie in den Vorjahren zeigten die Berichte iiber das Uberwachungs- und Lernsystem (die auf der Website des
EU-Treuhandfonds Afrika abrufbar sind) fir die Sahelzone und die Tschadseeregion und das Horn von Afrika weiterhin
konkrete Ergebnisse, die der EU-Treuhandfonds Afrika in den verschiedenen Arbeitsbereichen erzielte. Im Rahmen des
Uberwachungs- und Lernsystems fiir die Region Nordafrika wurden Uberwachungsberichte erstellt (die auf der Website des
EU-Treuhandfonds Afrika abrufbar sind), in denen analysiert wird, wie die Programme, die iiber den EU-Treuhandfonds
finanziert werden, in der Region Nordafrika zu den strategischen Prioritdten des EU-Treuhandfonds Afrika beitragen.

Rechenschaftslegung und Transparenz wurden durch verstirkte Kommunikationsmafinahmen verbessert, darunter
regelmifige Aktualisierungen auf der Website des EU-Treuhandfonds Afrika, Posts in den sozialen Medien und
Kommunikationsveranstaltungen.

Im Jahr 2021 verschlechterte sich die Sicherheitslage in der Sahelzone und der Tschadseeregion weiter, da Banditentum und
Spannungen zwischen den Gemeinschaften zunahmen. Die Gewalt durch nicht staatliche bewaffnete Gruppen hielt an, und
bei mehr als 3 600 gewalttitigen Angriffen in der Region wurden fast 10 000 Todesopfer gezahlt. Anhaltende Gewalt und
extreme klimabedingte Ereignisse fithrten zu weiteren Massenvertreibungen. Aufgrund der schwierigen klimatischen
Bedingungen wurde die Region auch von Diirren und Uberschwemmungen heimgesucht, die ein hohes Maf an
Erndhrungsunsicherheit zur Folge hatten. Dariiber hinaus fithrten die von den Regierungen der Region ergriffenen
Mafinahmen zur Einddimmung der Ausbreitung von COVID-19 zu einer geringeren Nahrungsmittelproduktivitit, trieben
die Inflation in die Hohe und schrinkten die humanitire Hilfe weiter ein, was die Gefdhrdung der Menschen noch
verschlimmerte. Vor diesem Hintergrund genehmigte der operative Ausschuss des EU-Treuhandfonds Afrika drei neue
Programme und sechs Mittelaufstockungen in Hohe von insgesamt 75,9 Mio. EUR (davon 73,4 Mio. EUR an neuen Mitteln,
0,7 Mio. EUR an in Abgang gestellten Mitteln und 1,8 Mio. EUR an eingezogenen Mitteln). Im Laufe des Jahres hat der
EU-Treuhandfonds Afrika im Rahmen der vier strategischen Ziele weitere konkrete und sichtbare Ergebnisse erzielt und
gleichzeitig seine Stabilisierungsbemiihungen fortgesetzt.

Im Jahr 2021 behielt der EU-Treuhandfonds Afrika seinen umfassenden Ansatz zur Unterstiitzung aller Aspekte der
Stabilitat und Widerstandsfahigkeit in der Region am Horn von Afrika bei und machte gleichzeitig bestmoglichen Gebrauch
von seiner Flexibilitat, um den wachsenden negativen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie zu begegnen. Trotz der
verschirften Konfliktsituation in der Region und der durch die Pandemie verursachten Storungen konnten dank der
Mobilisierung der Durchfithrungspartner wichtige Meilensteine bei allen vier spezifischen Zielen des EU-Treuhandfonds
Afrika erreicht werden, was im Einklang mit der in den Vorjahren geleisteten Arbeit steht. Im Jahr 2021 wurden ein neues
Programm und 22 Mittelaufstockungen im Wert von insgesamt 158,2 Mio. EUR genehmigt. Um die Mittel des
EU-Treuhandfonds Afrika vor dem Ende des Vertragszeitraums am 31.12.2021 so weit wie moglich fur Manahmen zu
nutzen, wurden insgesamt 136,7 Mio. EUR nicht genutzter Mittel aus bestechenden Programmen freigegeben und
16,8 Mio. EUR eingezogen (hauptsichlich aus Mitteln, die zuvor fiir Projekte in Eritrea bereitgestellt worden waren). Diese
Mittel wurden vollstindig neu gebunden, hauptsichlich durch Mittelaufstockungen fiir andere bestehende Programme.

Der EU-Treuhandfonds fiir Afrika reagierte 2021 weiterhin auf die Herausforderungen in der Region Nordafrika, um Leben
zu retten, die am meisten gefdhrdeten Menschen zu schiitzen, die Aufnahmegemeinschaften zu unterstiitzen, eine sichere
und organisierte Mobilitit zu ermdglichen und die Folgen der COVID-19-Pandemie zu bewiltigen. Im Rahmen des
Nordafrika-Investitionsfensters wurde die Arbeit an den vom strategischen Ausschuss des EU-Treuhandfonds vereinbarten
strategischen Priorititen, darunter Forderung der Verbesserung der Migrationssteuerung, Unterstiitzung fiir die Bereiche
Arbeitsmigration und Mobilitit, Schutz gefihrdeter Migranten, freiwillige Riickkehr und nachhaltige Wiedereingliederung
sowie Stabilisierung von Gemeinschaften und integriertes Grenzmanagement, fortgesetzt. Im Jahr 2021 wurden keine
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neuen Maffnahmen beschlossen, aber mehrere Mittelaufstockungen fiir bestehende Mafinahmen in Hohe von insgesamt
8,55 Mio. EUR genehmigt. Dariiber hinaus wurden mehrere laufende Programme dahin gehend gedndert, dass ungenutzte
Mittel freigegeben und anderen laufenden Programmen mit festgestelltem Bedarf zugewiesen wurden, sodass sich die neuen
Mittelbindungen abziiglich der freigegebenen/neu zugewiesenen Mittel auf 7,45 Mio. EUR belaufen.

Haushalt und Haushaltsvollzug

Der Gesamtbetrag der Mittelbindungen belief sich 2021 auf 112 Mio. EUR gegeniiber 740 Mio. EUR im Jahr 2020. Der
zusitzliche Nettobetrag, der im Jahr 2021 vertraglich festgelegt wurde, belief sich auf 358 Mio. EUR gegeniiber
1,1 Mrd. EUR im Jahr 2020. Die Zahlungen im Berichtszeitraum beliefen sich auf 748 Mio. EUR und waren damit um
304 Mio. EUR niedriger als im Jahr 2020.

Im Jahr 2021 erreichte der Haushaltsvollzug, gemessen an den verfiigbaren Mitteln fiir Verpflichtungen, insgesamt 99,61 %.

Im Jahr 2021 wurden im Finanzierungsfenster Sahel und Tschadsee drei neue Programme und sechs Mittelaufstockungen in
Hohe von insgesamt 75,9 Mio. EUR (davon 73,4 Mio. EUR neue Mittel) genehmigt. Um die Mittel des EU-Treuhandfonds fiir
Afrika vor dem Ende des Vertragszeitraums am 31.12.2021 so weit wie moglich fir Mafinahmen zu nutzen, wurden
0,7 Mio. EUR freigegeben und 1,8 Mio. EUR eingezogen, wobei der Gesamtbetrag durch Aufstockungen wieder neu
gebunden wurde.

Fiir das Horn von Afrika wurden ein neues Programm und 22 Mittelaufstockungen im Wert von insgesamt 158,2 Mio. EUR
genehmigt. Um die Mittel des EU-Treuhandfonds fiir Afrika vor dem Ende des Vertragszeitraums am 31.12.2021 so weit
wie moglich fir Mafnahmen zu nutzen, wurden 136,7 Mio. EUR nicht genutzter Mittel aus bestehenden Programmen
freigegeben und 16,8 Mio. EUR eingezogen, wobei der Gesamtbetrag wieder neu gebunden wurde, hauptsachlich durch
Aufstockungen fur andere bestehende Projekte.

Fir die Region Nordafrika wurden 2021 keine neuen Programme beschlossen, aber mehrere Mittelaufstockungen im Wert
von insgesamt 8,5 Mio. EUR genechmigt. Um die Mittel des EU-Treuhandfonds fiir Afrika vor dem Ende des
Vertragszeitraums am 31.12.2021 so weit wie moglich fur Manahmen zu nutzen, wurden 1,1 Mio. EUR freigegeben und
fur andere Programme mit festgestelltem Bedarf wieder neu gebunden.

Da der 31. Dezember 2021 das Ende der Vertragslaufzeit fiir operative Vertrage im Rahmen des EU-Treuhandfonds war (mit
Ausnahme von Vertragen iiber Verwaltungstatigkeiten wie Bewertung, Audit und Kommunikation), wurden diese Mittel in
den drei Finanzierungsfenstern freigegeben und wieder neu gebunden; sie wurden dann zur Unterstiitzung gefahrdeter
Bevolkerungsgruppen umgewidmet.

Reaktion auf COVID-19

Im Jahr 2021 hatte die COVID-19-Pandemie weiterhin tiefgreifende Auswirkungen auf die Linder, die aus dem
EU-Treuhandsfonds Afrika unterstiitzt wurden. Die zusdtzlichen Mittel des EU-Treuhandfonds Afrika wurden neu
ausgerichtet, um in den drei Regionen, die vom EU-Treuhandfonds Afrika abgedeckt werden, angemessen auf COVID-19
reagieren zu konnen.

In der Sahelzone bzw. in der Tschadseeregion wurde die COVID-19-Programmierung in Bezug auf Behandlung, Tests und
Notfallmafinahmen im Jahr 2021 zuriickgefahren. So erhielten 98 % der in der ersten Jahreshalfte 2021 betreuten Personen
Unterstiitzung, die nicht in erster Linie aus medizinischen Mafnahmen oder personlicher Schutzausriistung bestand,
sondern aus Praventionstitigkeiten oder soziookonomischen Mafinahmen.

Am Horn von Afrika hatte die COVID-19-Pandemie erhebliche negative Auswirkungen auf die Wirtschaftstatigkeit in der
Region einschlieflich das Einkommen der Haushalte, die Land- und Viehwirtschaft, den Absatz und die Lebensmittelpreise.
Sie verschirfte auch die bestehenden Risiken und Auswirkungen der irreguliren Migration durch zunehmende
Schutzprobleme wie Missbrauch, geschlechtsspezifische Gewalt, Ausbeutung, Menschenhandel, Schmuggel und willkiirliche
Inhaftierung. Dank der Unterstiitzung aus dem EU-Treuhandfonds stieg die Zahl der Menschen mit verbessertem Zugang zu
COVID-19-bezogenen grundlegenden Sozialleistungen wie Dienstleistungen und Geldtransfers im ersten Halbjahr 2021
deutlich an. Im Jahr 2021 verlagerte sich der Schwerpunkt der Projekttitigkeiten von Praventions- und Sensibilisierungs-
kampagnen zu COVID-19 im Jahr 2020 auf wirtschaftliche Unterstiitzung. Insbesondere wurden iber den
EU-Treuhandfonds Afrika im Jahr 2021 fast 6 Millionen COVID-19-Hilfsgiiter geliefert, entweder durch die Umwidmung
von Mitteln fir die COVID-19-Mafinahmen oder durch neue Programme.

Auch in der Region Nordafrika hatte die COVID-19-Pandemie 2021 negative Auswirkungen auf die Wirtschaft und fithrte
dazu, dass sich die bestehenden Schwierigkeiten fiir gefihrdete Bevolkerungsgruppen in Bezug auf die Sicherung des
Lebensunterhalts noch verschirften und die Abhéngigkeit von der Nothilfe zunahm. Im Rahmen des Finanzierungsfensters
wurden 34,1 Mio. EUR mobilisiert, die beinahe 195 000 gefahrdeten Minnern, Frauen und Kindern in der gesamten Region
zugute kamen und die Lieferung von mehr als 500 000 Einheiten von COVID-19-bezogenen Hilfsgiitern an wichtige Labors
und Isoliereinrichtungen ermoglichten.
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Auswirkungen der Titigkeiten im Jahresabschluss

Im Jahresabschluss werden die Auswirkungen der vorstehend genannten Titigkeit am deutlichsten sichtbar, wenn man
folgende Posten betrachtet:

— Vorfinanzierungen: Riickgang um 159 078 000 EUR, da aufgrund des geringeren Wertes der neu abgeschlossenen
Vertrage weniger Vorauszahlungen geleistet wurden;

— operative Aufwendungen: mit einem geringen Riickgang von 30430000 EUR relativ stabil. Trotz der sich
verschlechternden Sicherheitslage und der anhaltenden COVID-19-Pandemie setzte der Treuhandfonds seine Tatigkeit
fort, insbesondere um die negativen Auswirkungen der Pandemie zu bekdmpfen, die Stabilitit zu fordern und die
Grundursachen der Migration anzugehen;

— finanzielle Verbindlichkeiten: Riickgang um 23142000 EUR, hauptsichlich aufgrund der Tatsache, dass die
eingenommenen Beitrdge nicht ausreichten, um die den Gebern zugewiesenen Nettoaufwendungen zu decken.
Trotzdem erhohten sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente um 121788000 EUR, da die
eingenommenen Beitrdge hoher waren als die jahrlichen Zahlungsabfliisse.
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BILANZ
(in Tsd. EUR)
31.12.2021 31.12.2020
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorfinanzierung 55305 92655
55305 92 655
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorfinanzierung 437 657 559386
Forderungen mit Leistungsaustausch und einzuziehende Betrige ohne Leistungs- 45339 6 346
austausch
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 179759 57971
662755 623703
VERMOGENSWERTE INSGESAMT 718 061 716 359
LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Finanzielle Verbindlichkeiten (525 530) (546 379)
(525 530) (546 379)
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten (53 143) (45377)
Antizipative Passiva (139 388) (124 602)
(192531) (169 979)
VERBINDLICHKEITEN INSGESAMT (718 061) (716 359)
NETTOVERMOGEN — —
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ERGEBNISRECHNUNG

(in Tsd. EUR)

2021 2020
EINNAHMEN
Einnahmen aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch
Einziehung von Aufwendungen 16 —
Einnahmen aus Spenden 871456 921014
871472 921014
Einnahmen aus Transaktionen mit Leistungsaustausch
Finanzertrige 131 —
Sonstige Einnahmen aus Transaktionen mit Leistungsaustausch 16 340 2883
16471 2883
Einnahmen insgesamt 887943 923 897
AUFWENDUNGEN
Operative Aufwendungen (856 291) (889 014)
Finanzierungskosten (550) (518)
Sonstige Aufwendungen (31103) (34 365)
Aufwendungen insgesamt (887 943) (923 897)
WIRTSCHAFTLICHES ERGEBNIS DES HAUSHALTSJAHRES — —
KAPITALFLUSSRECHNUNG
(in Tsd. EUR)
2021 2020
Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres — —
Operative Titigkeiten
(Zunahme)/Abnahme bei Vorfinanzierungen 159078 (184 933)
(Zunahme)/Abnahme bei Forderungen mit Leistungsaustausch und einzuziehen- (38992) 12125
den Betragen ohne Leistungsaustausch
Zunahme/(Abnahme) bei finanziellen Verbindlichkeiten (20 849) 161968
Zunahme/(Abnahme) bei Verbindlichkeiten 7765 19408
Zunahme/(Abnahme) bei antizipativen Passiva 14 786 22488
NETTOCASHFLOW 121788 31056
Nettozunahme/(-abnahme) bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten 121788 31056
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn des Jahres 57971 26 915
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Ende des Jahres 179759 57971
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KONSOLIDIERTE JAHRESABSCHLUSSE DES EEF UND DER EU-TREUHANDFONDS (")

() Aufgrund der Auf- oder Abrundung auf Mio. EUR summieren sich die in den Tabellen weiter unten ausgewiesenen Finanzdaten
moglicherweise nicht immer genau.
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KONSOLIDIERTE BILANZ
(in Mio. EUR)
31.12.2021 31.12.2020 (*)
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Finanzielle Vermogenswerte 39 33
Vorfinanzierung (¥) 726 965
Forderungen mit Leistungsaustausch 4 3
770 1002
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorfinanzierung 1902 1930
Forderungen mit Leistungsaustausch und einzuziehende Betrige ohne Leistungsaus- 85 152
tausch
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1177 793
3164 2875
VERMOGENSWERTE INSGESAMT 3934 3877
LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Finanzielle Verbindlichkeiten (154) (173)
(154) (173)
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten (557) (661)
Passive Rechnungsabgrenzungsposten (1162) (1664)
(1719) (2325)
VERBINDLICHKEITEN INSGESAMT (1873) (2498)
NETTOVERMOGEN 2061 1379
MITTEL UND RESERVEN
Neubewertungsreserve — (5)
Abgerufenes Fondskapital — aktive EEF 62643 58 986
Ubertragung von abgerufenem Fondskapital aus abgeschlossenen EEF 2252 2252
Aus Vorjahren vorgetragenes wirtschaftliches Ergebnis (59 860) (55111)
Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres (2974) (4744)
NETTOVERMOGEN 2061 1379

(*)  Aufgrund eines Schreibfehlers enthielt der konsolidierte Jahresabschluss des EEF fiir 2020 einen negativen Betrag von 2 Mio. EUR an
Treuhandfondsbeitragen, der filschlicherweise in der Bilanz ausgewiesen wurde. Im konsolidierten Jahresabschluss des EEF fiir 2021
wurde dieser Berichtsfehler korrigiert, und die in diesem Jahresabschluss ausgewiesenen Salden fiir 2020 stimmen mit der

Probebilanz iiberein.
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KONSOLIDIERTE ERGEBNISRECHNUNG
(in Mio. EUR)
2021 2020
EINNAHMEN
Einnahmen aus Transaktionen ohne Leistungsaustausch
Einziehungstdtigkeiten 27 92
Einnahmen aus Treuhandfondsspenden 272 296
300 388
Einnahmen aus Transaktionen mit Leistungsaustausch
Finanzertrige (25) 6
Sonstige Einnahmen 90 40
64 46
Einnahmen insgesamt 364 434
AUFWENDUNGEN
Hilfsinstrumente (2218) (3935)
Von Treuhandfonds vollzogene Aufwendungen (902) (936)
Kofinanzierungsaufwendungen (19) (53)
Finanzierungskosten (21) (22)
Sonstige Aufwendungen (178) (232)
Aufwendungen insgesamt (3 338) (5178)
WIRTSCHAFTLICHES ERGEBNIS DES HAUSHALTSJAHRES (2974) (4744)




17.10.2022 Amtsblatt der Europaischen Union C 400/71
KONSOLIDIERTE KAPITALFLUSSRECHNUNG
(in Mio. EUR)
2021 2020

Wirtschaftliches Ergebnis des Haushaltsjahres (2974) (4 744)
Operative Titigkeiten
Kapitalzunahme — Beitrige 3657 4177
(Zunahme)/Abnahme von Beitrigen zum Treuhandfonds —
(Zunahme)/Abnahme bei Vorfinanzierungen 266 (210)
(Zunahme)/Abnahme bei Forderungen mit Leistungsaustausch und einzuziehenden 66 (9)
Betriigen ohne Leistungsaustausch
Zunahme/(Abnahme) bei finanziellen Verbindlichkeiten (19) 6
Zunahme/(Abnahme) bei Verbindlichkeiten (104) 119
Zunahme/(Abnahme) bei passiven Rechnungsabgrenzungsposten (502) 232
Sonstige zahlungsunwirksame Bewegungen — (3)
Investitionstitigkeiten
(Zunahme)/Abnahme  bei  zur  Verduferung  verfiigbaren  finanziellen (7) 2
Vermagenswerten (¥)
NETTOCASHFLOW 384 (431)
Nettozunahme/(-abnahme) bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten 384 (430)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn des Jahres 793 1223
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Ende des Jahres 1177 793

(*)  Die Zahl fiir 2020 bezieht sich auf die (Zunahme)/Abnahme bei zur Verduferung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten.
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KONSOLIDIERTE TABELLE DER VERANDERUNGEN DES NETTOVERMOGENS
(in Mio. EUR)
Ubertragung Zum
E Nicht Abgerufenes von beizule-
onds- abgerufene Fondskani Kumulati abgerufenem 4 N .
kapital — Fondsmit- pnaskapr- umuative Fondskapital genden ettovermo-
. tal — aktive Reserven Zeitwert | gen insgesamt
aktive EEF tel — EEF D) aus abge- angesetzte | (C)+(D)+(E)+(F)
(A) aktive EEF (©) = (A)-B) schlossenen Ritcklagen
B) EEF B
(®)
SALDO ZUM 31.12.2019 73264 18 455 54 809 (55111) 2252 (2) 1948
Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts (3) (3)
Kapitalzunahme — Beitrige (*) (223) (4 400) 4177 — — 4177
Wirtschaftliches Ergebnis des Haus- — — — (4 744) — (4 744)
haltsjahres
SALDO ZUM 31.12.2020 73 041 14055 58 986 (59 854) 2252 (5) 1379
Auswirkungen der iiberarbeiteten — — — (5) 5
EAR 11
SALDEN ZUM 1.1.2021 73 041 14055 58 986 (59 860) 2252 — 1379
Kapitalzunahme — Beitrige (43) (3 700) 3657 3657
Wirtschaftliches Ergebnis des Haus- — (2974) (2974)
haltsjahres
SALDO ZUM 31.12.2021 72998 10 355 62643 (62 834) 2252 — 2061

() Im Jahr 2020 wurden die Beitrdge und Erstattungen an die Mitgliedstaaten in einer separaten Linie ausgewiesen. Um die Darstellung mit der Tabelle
der Verinderungen des Nettovermdgens des EEF in Einklang zu bringen, wurden diese beiden Zeilen zusammengelegt.




17.10.2022 Amtsblatt der Europdischen Union C 400/73

UBERSICHT UBER DIE FINANZTECHNISCHE DURCHFUHRUNG DES EEF
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1. HINTERGRUND

Der 1959 aufgelegte Europdische Entwicklungsfonds ist das wichtigste Instrument der EU zur Forderung der
Entwicklungszusammenarbeit mit den Staaten in Afrika, im Karibischen Raum und im Pazifischen Ozean (AKP-Staaten)
sowie den iiberseeischen Lindern und Gebieten (ULG). Hauptziel dieses Fonds ist es, die Armut einzudimmen und
schlieflich zu besiegen.

Der EEF wurde durch ein Internes Abkommen zwischen den Vertretern der Mitgliedstaaten errichtet und wird von einem
besonderen Ausschuss verwaltet. Bei den EEF-Mitteln handelt es sich um , Ad-hoc“-Beitrige der EU-Mitgliedstaaten, die tiber
den Gesamtbetrag entscheiden, der dem Fonds (iiber einen Zeitraum von fiinf Jahren) zugewiesen werden soll. Zusitzlich zu
diesen Beitrdgen konnen die Mitgliedstaaten auch Kofinanzierungsvereinbarungen abschliefSen oder freiwillige Finanzbei-
trige an den EEF leisten. Die Europdische Kommission ist fir die finanztechnische Umsetzung der mit EEF-Mitteln
durchgefiihrten Vorhaben verantwortlich. Die Européische Investitionsbank verwaltet die Investitionsfazilitat.

Beim EEF handelt es sich um einen Fonds, der auf mehrjahriger Basis arbeitet. Ein EEF wird fiir einen Zeitraum von etwa
funf Jahren eingerichtet und unterliegt einer eigenen Finanzregelung, die die Erstellung von Jahresabschliissen fiir jeden
einzelnen EEF verlangt. Dementsprechend werden fiir jeden EEF beziiglich des von der Kommission verwalteten Teils eigene
Jahresabschliisse erstellt.

Das Interne Abkommen zur Errichtung des 11. und letzten EEF (2014-2020) trat am 1. Mdrz 2015 in Kraft. Seit 2021 ist
die Zusammenarbeit mit den AKP-Staaten Teil des Instruments fir Nachbarschaft, Entwicklungszusammenarbeit und
internationale Zusammenarbeit (Neighbourhood, Development and International Cooperation Instrument — NDICI).
Allerdings werden die laufenden Projekte, die im Rahmen des EEF finanziert werden, weiterhin auf der Grundlage der
entsprechenden EEF-Rechtsbasis durchgefithrt werden.

Die vorliegende Ubersicht wurde geméf Artikel 39 der Finanzregelung fiir den 11. EEF (') erstellt. Der Schwerpunkt liegt
auf wichtigen Ereignissen, die erhebliche Auswirkungen auf die finanztechnische Durchfithrung im Jahr 2021 hatten.

Da es keine laufenden Manahmen im Rahmen friiherer EEF gibt (), enthilt die vorliegende Ubersicht nur Zahlen fiir den
10. und 11. EEF (es sei denn, es wird ausdriicklich etwas anderes erwihnt).

1.1.  FRUHERE EEF
6. UND 7. EEF
Der 6. EEF wurde 2006 und der 7. EEF 2008 abgeschlossen.

8. UND 9. EEF

Im Jahr 2019 schloss die Kommission die verbliebenen ausstehenden Transaktionen im Rahmen der Projekte des 8. EEF ab.
Gemif Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe b des Internen Abkommens iiber den 9. EEF wurden die Restmittel und in Abgang
gestellten Mittel fritherer EEF auf den 9. EEF iibertragen.

Im Jahr 2021 erfolgte der finanzielle und operative Abschluss des 8. EEF mit einem Gesamtbetrag der Ausgaben in Hohe
von insgesamt 10 374 Mio. EUR. In der Mitteilung, die dem Rat im Oktober 2021 vorgelegt wurde, kiindigte die
Kommission den Mitgliedstaaten den Abschluss des achten EEF an. Der Abschluss spiegelt sich auch im vorliegenden Bericht
wider.

Alle Tatigkeiten des 8. EEF sind abgeschlossen, alle Uberpriifungen und Kontrollen wurden durchgefiihrt, und alle Vertrige
und Finanzbeschliisse sind in der EEF-Jahresrechnung abgeschlossen. Mit Ausnahme von zehn Einziechungsanordnungen
(darunter sechs vom Juristischen Dienst verfolgte Rechtsstreitigkeiten) wurden alle Einziehungsanordnungen, die nach dem
operativen Abschluss noch offen waren, eingelost oder aufgehoben. Im Einklang mit der Entscheidung C(2003)1904 der
Kommission wurden diese 13 Einziehungsanordnungen auf den 9. EEF iibertragen.

Der Abschluss des 9. EEF verlduft gut (2021 wurden neun Finanzierungsbeschliisse abgeschlossen). 16 Beschliisse sind noch
offen. Drei der offenen Beschliisse betreffen jedoch Manahmen im Siidsudan (Beschluss 2011/315/EU des Rates (**)). Diese
wurden nach der Verfallsklausel fiir den 9. EEF beschlossen und sollten grundsitzlich bis 2023 abgeschlossen sein.

Von 2015 bis 2021 hat die Kommission drei Erstattungen von Mitteln aus dem 8. und 9. EEF in Hohe von insgesamt
1 826 Mio. EUR vorgenommen. Im Januar 2022 wurde im Zusammenhang mit der Zahlung der ersten Tranche der Beitrige
der Mitgliedstaaten zum EEF ein Saldo von 43 Mio. EUR zuriickerstattet.

(") Verordnung (EU) 2018/1877 des Rates.
(") Ausgenommen Mafnahmen im Siidsudan.
(%) ABLL 142 vom 28.5.2011, S. 61.
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1.2. 10. UND 11. EEF

Das AKP-EG-Partnerschaftsabkommen wurde von den Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft und den
AKP-Staaten (Staaten in Afrika, im Karibischen Raum und im Pazifischen Ozean) am 23. Juni 2000 in Cotonou
unterzeichnet. Dieses Abkommen (mit dem der 9. EEF eingerichtet wurde) trat am 1. April 2003 in Kraft. Das Abkommen
von Cotonou wurde zweimal gedndert, zunichst durch das am 25. Juni 2005 in Luxemburg unterzeichnete Abkommen
(zur Einrichtung des 10. EEF) und spater durch das am 22. Juni 2010 in Ouagadougou unterzeichnete Abkommen (zur
Einrichtung des 11. EEF).

Der Beschluss 2001/822/EG des Rates vom 27. November 2001 iiber die Assoziation der {iberseeischen Linder und
Gebiete (ULG) mit der Europiischen Gemeinschaft (,Ubersee-Assoziationsbeschluss®) (%) trat am 2. Dezember 2001 in
Kraft. Dieser Beschluss wurde mit Beschluss 2007/249/EG vom 19. Mirz 2007 (*) geandert.

Das Interne Abkommen iber die Finanzierung der im mehrjahrigen Finanzrahmen fur den Zeitraum 2014-2020
vorgesehenen Gemeinschaftshilfe, das gemidf dem gednderten Abkommen von Cotonou von den Staats- und
Regierungschefs der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft im August 2013 angenommen wurde, trat im
Mirz 2015 in Kraft.

Im Rahmen des Abkommens von Cotonou verfiigt der 10. EEF fiir den dritten Programmplanungszeitraum (2008-2013)
iiber ein Budget von insgesamt 22 682 Mio. EUR. Von diesem Betrag wurden:

— 21966 Mio. EUR den AKP-Staaten,
— 286 Mio. EUR den ULG und

— 430 Mio. EUR der Kommission als Unterstiitzungsausgaben fiir die Programmierung und Durchfithrung des EEF
zugewiesen.

Der Betrag fiir die AKP-Staaten teilt sich wie folgt auf:

— 17766 Mio. EUR fiir nationale und regionale Richtprogramme,

— 2700 Mio. EUR fiir die Zusammenarbeit zwischen den AKP-Staaten und zwischen den Regionen und
— 1500 Mio. EUR fir Investitionsfazilititen.

Insbesondere wird ein hoherer Anteil der Mittel fiir regionale Programme aufgewendet, wodurch die Bedeutung der
regionalen wirtschaftlichen Integration als grundlegender Rahmen fur die nationale und lokale Entwicklung hervorgehoben
wird. Eine Neuerung beim 10. EEF war die Schaffung von ,Anreizbetragen” fur jedes Land.

Im Rahmen des Abkommens von Cotonou wird die Gemeinschaftshilfe fiir die AKP-Staaten und die ULG im dritten
Programmplanungszeitraum 2014-2020 aus dem 11. EEF finanziert, und zwar in Hohe eines Betrags von 30 506 Mio. EUR,
von denen:

— 29089 Mio. EUR gemidfs Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a und Artikel 2 Buchstabe d des Internen Abkommens den
AKP-Lindern zugewiesen sind, wovon 27 955 Mio. EUR von der Europdischen Kommission verwaltet werden;

— 364,5 Mio. EUR gemif8 Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a und Artikel 3 Absatz 1 des Internen Abkommens den ULG
zugewiesen sind, wovon 359,5 Mio. EUR von der Europidischen Kommission verwaltet werden;

— 1052,5 Mio. EUR gemif Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a des Internen Abkommens der Kommission zur Finanzierung
der Kosten zustehen, die in Verbindung mit der Programmierung und Durchfihrung im Rahmen des 11. EEF anfallen.

() ABL L 314 vom 30.11.2001, S. 1.
() ABL L 109 vom 26.4.2007, S. 33.
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2. FINANZTECHNISCHE DURCHFUHRUNG
2.1. ERGEBNIS DER FINANZIELLEN AUSFUHRUNG
ENTWICKLUNG DER MITTELANSATZE FUR DEN 10. EEF
10. EEF
ENTWICKLUNG DER MITTELANSATZE: 31. Dezember 2021
AUFGESCHLUSSELT NACH HILFSINSTRUMENTEN
(in Mio. EUR)
ZUNAHMEN/
ABNAHMEN BEI
3 ZU- ODER AKTUELLES
HILFSINSTRUMENT | DEN KOMULIERIEN | ABNAHME BEI | Erlduterungen NIVEAU,
31. DEZEMBER DEN MITTELN 2021 MITTELANSATZ
2020
Regelmdfige Beitrige der Mit- 20 896 (280) (111) 20505
gliedstaaten
AKP Kofinanzierung 0 202 202
ZWISCHENSUMME AKP 20896 (78) (111) 20707
Regelmafige Beitrige der Mit- 0 243 (3) 240
. gliedstaaten
ULG
ZWISCHENSUMME ULG 0 243 (3) 240
10. EEF INSGESAMT 20 896 165 (113) 20 947
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ENTWICKLUNG DER MITTELANSATZE FUR DEN 11. EEF
(in Mio. EUR)
ZUNAHMEN/
ABNAHMEN BEI
% ZU- ODER AKTUELLES
INSTRUMENT ?AT;?&GA%EIP\I"EZR DEI\I\/IH?}JSEII\JILQ%{I\EEN ABNAHME BEI Erlduterungen NIVEAU,
31. DEZEMBER DEN MITTELN 2021 MITTELANSATZ
2020
RegelmafSige Beitrige der Mit- 29008 (190) 197 29015
gliedstaaten
Kofinanzierung 0 75 12 88
AKP
EK-interne Leistungsvereinba- 0 1 0 1
rung
ZWISCHENSUMME AKP 29008 (113) 209 29103
Regelmdfige Beitrige der Mit- 0 349 4 353
gliedstaaten
Kofinanzierung 0 0 0 0
ULG
EK-interne Leistungsvereinba- 0 0 0 0
rung
ZWISCHENSUMME ULG 0 349 4 353
11. EEF INSGESAMT 29008 235 213 29456




ENTWICKLUNG DER VERPFLICHTUNGEN, ZUGEWIESENEN MITTELN UND ZAHLUNGEN FUR DEN 10. EEF

GESAMTRECHNUNGSABSCHLUSS DES EEF ZUM 31. DEZEMBER 2021
ART DER HILFE

AKP + ULG — 10. EEF

(in Mio. EUR)
BESCHLUSSE ZUGEWIESENE MITTEL ZAHLUNGEN
KREDITE KUMU KUMU KUMU
LIERT JAHRLICH % LIERT JAHRLICH % LIERT JAHRLICH %
1 @ 2):(1) 6) (3)Q2) ) (4):3)
RegelmifSige Beitrige der Mitgliedstaaten
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN A — NATIONALE 12 454 12392 (108) 100 % 12334 (49) 100 % 12143 96 98 %
ZUWEISUNGEN
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN B — NATIONALE 1979 1972 (8) 100 % 1964 (4) 100 % 1960 5 100 %
ZUWEISUNGEN
ZWISCHENSUMME: DURCHFUHRUNGSKOSTEN UND 528 526 0 100 % 526 4 100 % 522 15 99 %
ZINSERTRAGE
ZWISCHENSUMME: ZUWEISUNGEN INNERHALB DER 3684 3655 (28) 99 % 3552 93 97 % 3239 165 91 %
AKP
ZWISCHENSUMME: REGIONALE ZUWEISUNGEN 1842 1825 (26) 99 % 1794 (13) 98 % 1692 25 94 %
AKP Kofinanzierung
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN A — NATIONALE 185 180 1) 97 % 177 0 99 % 164 3 93 %
ZUWEISUNGEN
ZWISCHENSUMME: DURCHFUHRUNGSKOSTEN UND 5 5 0) 111% 5 2 100 % 3 0 66 %
ZINSERTRAGE
ZWISCHENSUMME: ZUWEISUNGEN INNERHALB DER 12 11 0 91 % 11 0 100 % 11 0 100 %
AKP
Nicht verfiigbare Reserve
ZWISCHENSUMME: NICHT VERFUGBARE RESERVE 18
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(in Mio. EUR)
BESCHLUSSE ZUGEWIESENE MITTEL ZAHLUNGEN
KREDITE KUMU KUMU KUMU
LIERT JAHRLICH % LIERT JAHRLICH % LIERT JAHRLICH %
1 @) (2):(1) &) (3)Q2) 4 (4):03)
RegelmifSige Beitrige der Mitgliedstaaten
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN A — NATIONALE 186 186 0) 100 % 183 0 98 % 169 2 92%
ZUWEISUNGEN
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN B — NATIONALE 15 15 0 100 % 14 (0) 99 % 14 0 100 %
ZUWEISUNGEN
. ZWISCHENSUMME: DURCHFUHRUNGSKOSTEN UND 5 5 100 % 5 100% 5 100 %
ULG | ZINSERTRAGE
ZWISCHENSUMME: REGIONALE ZUWEISUNGEN 34 34 (1) 100 % 34 0 99 % 33 (0) 98 %
Nicht verfiigbare Reserve
ZWISCHENSUMME: NICHT VERFUGBARE RESERVE 0
INSGESAMT: AKP+ULG (EINSCHL. RESERVEN) (A+B) 20947 20805 (172) 99 % 20600 33 99 % 19956 311 97 %
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ENTWICKLUNG DER VERPFLICHTUNGEN, ZUGEWIESENEN MITTELN UND ZAHLUNGEN FUR DEN 11. EEF

GESAMTRECHNUNGSABSCHLUSS DES EEF ZUM 31. DEZEMBER 2021

ART DER HILFE

AKP + ULG — 11. EEF

(in Mio. EUR)
BESCHLUSSE ZUGEWIESENE MITTEL ZAHLUNGEN
KREDITE KUMU KUMU KUMU
LIERT JAHRLICH % LIERT JAHRLICH % LIERT JAHRLICH %
1 @ (2)- (1) 6) G- ) (4): (3)
Regelmiflige Beitrige der Mitgliedstaaten
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN A — NATIONALE 15538 15531 (24) 100 % 14021 928 90 % 9976 1644 71 %
ZUWEISUNGEN
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN B — NATIONALE 676 675 (1) 100 % 630 21 93 % 577 51 92 %
ZUWEISUNGEN
ZWISCHENSUMME: DURCHFUHRUNGSKOSTEN UND 1071 1069 (1) 100 % 1063 190 99 % 856 53 80 %
ZINSERTRAGE
ZWISCHENSUMME: ZUWEISUNGEN INNERHALB DER 4014 3908 (4) 97 % 3703 260 95 % 2968 267 80 %
AKP
ZWISCHENSUMME: REGIONALE ZUWEISUNGEN 7317 7 300 4 100 % 6991 593 96 % 4926 955 70 %
Kofinanzierung
AKP
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN A — NATIONALE 46 46 4 100 % 45 4 98 % 18 12 40 %
ZUWEISUNGEN
ZWISCHENSUMME: DURCHFUHRUNGSKOSTEN UND 4 4 0 100 % 4 3 100% 0 10%
ZINSERTRAGE
ZWISCHENSUMME: ZUWEISUNGEN INNERHALB DER 33 33 6 100 % 33 9 100 % 24 1 72%
AKP
ZWISCHENSUMME: REGIONALE ZUWEISUNGEN 6 4 0 67 % 4 0 100 % 4 100 %
Verfiigbare Reserven
ZWISCHENSUMME: INTRA-AKP-RESERVE 1
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(in Mio. EUR)
BESCHLUSSE ZUGEWIESENE MITTEL ZAHLUNGEN
KREDITE KUMU KUMU KUMU
LIERT JAHRLICH % LIERT JAHRLICH % LIERT JAHRLICH %
1 @) 2)- (1) &) G- () 4 (4): (3)
ZWISCHENSUMME: RESERVE NATIONALE/REGIONALE (100)
RICHTPROGRAMME
Nicht verfiigbare Reserve
AKP | ZWISCHENSUMME: NICHT VERFUGBARE RESERVE 498
EK-interne Leistungsvereinbarung
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN A — NATIO- 1 1 0 52 % 1 100 % 1 100 %
NALE ZUWEISUNGEN
Regelmiiffige Beitrige der Mitgliedstaaten
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN A — NATIO- 213 213 0 100 % 194 1 91 % 183 12 94 %
NALE ZUWEISUNGEN
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN B — NATIO- 12 12 0 100 % 12 2 100 % 12 4 99 %
NALE ZUWEISUNGEN
ZWISCHENSUMME: DURCHFUHRUNGSKOSTEN 9 8 0 100 % 6 2 75 % 5 1 77 %
UND ZINSERTRAGE
ULG ZWISCHENSUMME: REGIONALE ZUWEISUNGEN 103 103 (0) 100 % 102 3 99 % 37 12 37 %
Kofinanzierung
ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN A — NATIO- 0
NALE ZUWEISUNGEN
Nicht verfiigbare Reserve
ZWISCHENSUMME: NICHT VERFUGBARE RESERVE 17
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(in Mio. EUR)
BESCHLUSSE ZUGEWIESENE MITTEL ZAHLUNGEN
KREDITE KUMU- -~ KUMU- 5 KUMU- %
LIERT JAHRLICH % LIERT JAHRLICH % LIERT JAHRLICH %
M ) (- (1) €) B): @) ) (4): (3)

EK-interne Leistungsvereinbarung

ZWISCHENSUMME: FINANZRAHMEN A — NATIO- 0

NALE ZUWEISUNGEN

INSGESAMT: AKP+ULG (EINSCHL. RESERVEN) (A+B) 29456 28 905 (16) 98 % 26 807 2015 93 % 19 586 3012 73 %
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2.2. EINNAHMEN
Art der Einnahmen

Die Haupteinnahmen des EEF sind die Beitrdge der Mitgliedstaaten. Die Europdische Kommission und die Europdische
Investitionsbank fordern die Mitgliedstaaten dreimal jahrlich auf, Beitrige zum EEF zu leisten. Die Hohe der jdhrlich
abgerufenen Beitrdge spiegelt den Betrag der im Laufe des Jahres zu deckenden Zahlungen wider.

Uberblick iiber die Beitrige nach Mitgliedstaaten

Beitrag zum 10. und 11. EEF nach MS (in Mio. EUR)
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2.3. OPERATIVE AUSGABEN UND SPEZIFISCHE PROGRAMME
Art der Ausgaben

Der im mehrjéhrigen Finanzrahmen verfiigbare Betrag setzt sich zusammen aus 3 % fir Unterstiitzungsausgaben der
Kommission und 97 % fuir die Durchfithrung von EEF-Projekten. Die Betrdge werden in den einzelnen Internen Abkommen
festgelegt und konnen durch freiwillige Beitrige und Einnahmen aus Operationen erhéht werden.

Aufschliisselung der gebundenen, vertraglich festgelegten und ausgezahlten Betrige nach Art der Ausgaben:

BESCHLUSSE ZUGEWIESENE MITTEL ZAHLUNGEN
KREDITE . B ]
KUMU- | JAHR- % KUMU- | JAHR- % KUMU- | JAHR- %
LIERT LICH ? LIERT LICH ? LIERT LICH ?
1 (2) 2):(1) (3) (3):(2) (4) (4):(3)
DURCHFUHRUNGSKOSTEN 1621 1618 (1) 100% 1609 200 99 % 1391 69 86 %

UND ZINSERTRAGE

OPERATIVE DURCHFUHRUNG | 48782 | 48093 (187) 99% | 45798 1848 94%| 38151 3254 78 %

10.+11. EEF INSGESAMT: | 50403 | 49711 (188)| 99%| 47407| 2048 94%| 39542 3323 78%
AKP + ULG (A+B)

Ausschopfungsquote (%)
120%

100%

80%
60%
40%
20%

0%

Mittelbindungsquote Vertragsquote Auszahlungsguote

M Administrativ [ Operativ




Aufschliisselung der gebundenen, vertraglich festgelegten und ausgezahlten Betrige nach Regionen und Lindern

GESAMTRECHNUNGSABSCHLUSS DES EEF ZUM 31. DEZEMBER 2021 NACH LANDERN (% DER MITTEL)

10.+11. EEF 10.+ 11. EEF INSGESAMT (in Mio. EUR)
Kumulierter Stand 2021 Mittel Beschliisse % der Mittel Zugewiesene Mittel % der Mittel Zahlungen % der Mittel

General | enveloppe administrative/intér 1608 1604 100 % 1598 99 % 1381 86 %
Réserve [ Non réparti par pays 2969 2553 86 % 2553 86 % 2202 74 %
Alle AKP-Staaten 4576 4157 91 % 4151 91 % 3583 78%

Angola 348 348 100 % 335 96 % 276 79 %
Benin 740 737 100 % 690 93 % 647 87 %
Botsuana 130 130 100 % 128 98 % 122 94 %
Burkina Faso 1307 1306 100 % 1300 99 % 1226 94 %
Burundi 572 570 100 % 546 95 % 466 81 %
AKP | Kamerun 521 521 100 % 505 97 % 438 84 %
Cabo Verde 147 147 100 % 146 100 % 145 99 %
Komoren 80 79 100 % 77 96 % 64 80 %
Kongo (Brazzaville) 163 163 100 % 153 94 % 102 62 %
Demokratische Republik Kongo 1430 1421 99 % 1327 93 % 1105 77 %
Cote d’Ivoire 710 709 100 % 699 98 % 633 89 %
Dschibuti 186 186 100 % 170 92 % 122 66 %
Eritrea 215 215 100 % 215 100 % 35 16 %
Athiopien 1655 1652 100 % 1579 95 % 1353 82%
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GESAMTRECHNUNGSABSCHLUSS DES EEF ZUM 31. DEZEMBER 2021 NACH LANDERN (% DER MITTEL)

10.+11. EEF 10.+ 11. EEF INSGESAMT (in Mio. EUR)
Kumulierter Stand 2021 Mittel Beschliisse % der Mittel Zugewiesene Mittel % der Mittel Zahlungen % der Mittel
Gabun 35 33 95% 32 91 % 28 80 %
Gambia 316 315 100 % 309 98 % 243 77 %
Ghana 793 792 100 % 782 99 % 697 88 %
Guinea-Bissau 186 186 100 % 185 100 % 152 82%
Guinea (Conakry) 504 504 100 % 473 94 % 401 80 %
Mauritius 82 82 100 % 82 100 % 78 94 %
Kenia 874 873 100 % 858 98 % 648 74 %
Lesotho 259 258 100 % 245 95 % 182 70 %
Liberia 495 494 100 % 445 90 % 399 81 %
AKP | Madagaskar 791 790 100 % 714 90 % 471 60 %
Malawi 1025 1025 100 % 919 90 % 805 79 %
Mali 1425 1424 100 % 1389 98 % 1172 82%
Mauretanien 347 347 100 % 336 97 % 288 83 %
Mosambik 1468 1462 100 % 1180 80 % 940 64 %
Namibia 189 189 100 % 176 94 % 159 85%
Niger 1287 1285 100 % 1263 98 % 1184 92%
Nigeria 1160 1145 99 % 1126 97 % 987 85%
Uganda 1000 1000 100 % 965 97 % 731 73 %
Zentralafrikanische Republik 624 622 100 % 616 99 % 495 79 %
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GESAMTRECHNUNGSABSCHLUSS DES EEF ZUM 31. DEZEMBER 2021 NACH LANDERN (% DER MITTEL)

10.+11. EEF 10.+ 11. EEF INSGESAMT (in Mio. EUR)
Kumulierter Stand 2021 Mittel Beschliisse % der Mittel Zugewiesene Mittel % der Mittel Zahlungen % der Mittel

Ruanda 841 841 100 % 827 98 % 800 95 %
Sdo Tomé und Principe 56 56 100 % 50 89 % 41 73 %
Senegal 668 667 100 % 638 96 % 581 87 %
Seychellen 23 23 100 % 23 99 % 21 93 %
Sierra Leone 663 663 100 % 621 94 % 548 83 %
Somalia 903 901 100 % 898 99 % 872 97 %
Eswatini 135 128 95 % 113 84 % 95 70 %
Tansania 1176 1174 100 % 1108 94 % 945 80 %
AKP | Tschad 938 936 100 % 832 89 % 708 75 %
Togo 378 378 100 % 374 99 % 332 88 %
Sambia 834 834 100 % 740 89 % 536 64 %
Simbabwe 472 471 100 % 465 99 % 435 92 %
* Afrika insgesamt 28150 28 082 100 % 26 654 95 % 22709 81%

Antigua und Barbuda 16 15 99 % 15 99 % 14 88 %
Barbados 22 22 100 % 22 99 % 20 91 %
Belize 43 43 100 % 35 82 % 28 66 %
Dominica 41 41 100 % 41 99 % 38 91 %

88/00% D

| 1d |

uorup) uarpstedoInyg 1op Ne[qsIUTy

ccocor/t



GESAMTRECHNUNGSABSCHLUSS DES EEF ZUM 31. DEZEMBER 2021 NACH LANDERN (% DER MITTEL)

10.+11. EEF 10.+ 11. EEF INSGESAMT (in Mio. EUR)
Kumulierter Stand 2021 Mittel Beschliisse % der Mittel Zugewiesene Mittel % der Mittel Zahlungen % der Mittel

Grenada 21 21 100 % 21 99 % 20 94 %
Franzosisch-Guayana 81 81 100 % 78 96 % 76 94 %
Haiti 1030 1020 99 % 890 86 % 736 72 %
Jamaika 243 240 99 % 236 97 % 213 88 %
Dominikanische Republik 283 283 100 % 277 98 % 268 95 %
St. Lucia 32 32 100 % 32 100 % 28 86 %
St. Kitts und Nevis 9 8 92 % 8 91 % 6 66 %
St. Vincent und Grenadinen 27 27 98 % 26 97 % 22 81 %
Surinam 27 27 100 % 27 97 % 20 73 %
AKP | Trinidad und Tobago 29 29 99 % 28 99 % 22 76 %
* Karibik insgesamt 1904 1889 99 % 1735 91 % 1511 79 %

Fidschi 49 49 100 % 48 99 % 41 85%
Cookinseln 5 5 99 % 5 99 % 5 99 %
Salomonen 69 69 100 % 60 88 % 58 84 %
Kiribati 42 42 100 % 42 99 % 26 61%
Marshallinseln 17 17 100 % 17 99 % 14 82 %
Mikronesien 23 23 100 % 23 97 % 10 43 %
Nauru 4 4 100 % 4 99 % 4 92%
Niue 3 3 100 % 3 99 % 3 98 %
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GESAMTRECHNUNGSABSCHLUSS DES EEF ZUM 31. DEZEMBER 2021 NACH LANDERN (% DER MITTEL)

10.+11. EEF 10.+ 11. EEF INSGESAMT (in Mio. EUR)
Kumulierter Stand 2021 Mittel Beschliisse % der Mittel Zugewiesene Mittel % der Mittel Zahlungen % der Mittel
Palau 5 5 100 % 4 69 % 3 60 %
Papua-Neuguinea 246 244 100 % 228 93 % 155 63 %
Westsamoa 67 67 100 % 67 100 % 66 99 %
Timor-Leste 174 174 100 % 172 99 % 138 79 %
Tonga 28 28 100 % 28 99 % 28 99 %
Tuvalu 13 13 100 % 13 99 % 12 89 %
Vanuatu 55 55 100 % 50 91 % 41 76 %
* Pazifik insgesamt 800 799 100 % 764 95 % 605 76 %
AKP Intra-AKP-Zuweisungen 7744 7 607 98 % 7299 94 % 6242 81 %
PALOP 62 61 98 % 59 95 % 50 80 %
ZENTRALAFRIKANISCHE REGION 555 551 99 % 500 90 % 346 62%
REGION OST- UND SUDAFRIKA 3176 3166 100 % 3022 95 % 2116 67 %
Region Westafrika 1958 1943 99 % 1903 97 % 1399 71 %
Region Karibik 535 531 99 % 474 89 % 323 60 %
Region Pazifik 326 324 99 % 277 85 % 186 57 %
* Regionale Zusammenarbeit AKP ins- 14 355 14182 99 % 13534 94 % 10 662 74 %
gesamt
AKP 49785 49110 99 % 46 838 94 % 39070 78 %
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GESAMTRECHNUNGSABSCHLUSS DES EEF ZUM 31. DEZEMBER 2021 NACH LANDERN (% DER MITTEL)

10.+11. EEF 10.+ 11. EEF INSGESAMT (in Mio. EUR)

Kumulierter Stand 2021 Mittel Beschliisse % der Mittel Zugewiesene Mittel % der Mittel Zahlungen % der Mittel
Réserve | Non réparti par par pays/terri 31 14 44 % 11 37 % 10 32%
Alle ULG 31 14 44% 11 37 % 10 32%
Anguilla 28 28 100 % 27 99 % 27 99 %
Falklandinseln (Malwinen) 10 10 100 % 10 98 % 10 98 %
Pitcairninseln 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Turks- und Caicosinseln 33 33 100 % 33 100 % 32 97 %
Britische Jungferninseln 2 2 100 % 2 98 % 2 90 %
Montserrat 33 33 100 % 33 100 % 31 94 %
St. Helena 38 38 100 % 38 100 % 35 94 %
ULG * Britische ULG insgesamt 148 148 100 % 147 100 % 141 96 %
Niederlindische Antillen 41 41 100 % 23 57 % 19 46 %
Niederlidndische Antillen — Bonaire 4 4 100 % 4 91 % 2 55%
Niederlidndische Antillen — Saba 4 4 100 % 3 97 % 3 97 %
Niederlidndische Antillen — St. Eustatius 2 2 100 % 2 97 % 2 97 %
Aruba 21 21 100 % 21 99 % 18 84 %
Sint Maarten 14 14 100 % 7 51% 4 31%
* Niederlindische ULG insgesamt 86 86 100 % 61 71% 49 57 %
Wallis und Futuna 39 39 100 % 37 95% 26 66 %
Mayotte 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %

cecocorst
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GESAMTRECHNUNGSABSCHLUSS DES EEF ZUM 31. DEZEMBER 2021 NACH LANDERN (% DER MITTEL)

10.+11. EEF 10.+ 11. EEF INSGESAMT (in Mio. EUR)

Kumulierter Stand 2021 Mittel Beschliisse % der Mittel Zugewiesene Mittel % der Mittel Zahlungen % der Mittel
Neukaledonien 50 50 100 % 50 100 % 49 98 %
Franzosisch-Polynesien 51 51 100 % 50 98 % 49 96 %
St. Pierre und Miquelon 47 47 100 % 47 100 % 47 100 %

ULG * Franzosische ULG insgesamt 215 215 100 % 212 99 % 199 93 %
Réserve/non réparti par région 137 137 100 % 136 99 % 71 52%
* Regionale Zusammenarbeit ULG ins- 137 137 100 % 136 99 % 71 52%
gesamt
ULG 617 599 97 % 567 92 % 471 76 %
INSGESAMT: AKP+ULG 50 402 49709 99 % 47 406 94 % 39540 78 %
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Aufschliisselung der gebundenen, vertraglich festgelegten und ausgezahlten Betrige nach Ausgabenbereichen fiir den 11. EEF

Aufschliisselung der gebundenen, vertraglich festgelegten und ausgezahlten Betrige nach Ausgabenbereichen fiir den 11. EEF

(DAC-Sektorcodes — Forderbereichsschliissel des OECD-Entwicklungsausschusses) (*')

(in Mio. EUR)
Sektor Gebunden Vertraglich festgelegt Ausgezahlt
Soziale Infrastruktur und Dienste
110 — Bildung 1192,46 1064,95 839,46
120 — Gesundheitswesen 2131,40 2 419,57 2073,28
130 — Bevolkerungspolitik/-programme und re- 352,44 40,12 25,41
produktive Gesundheit
140 — Wasser und sanitire Einrichtungen 788,50 728,46 365,94
150 — Staat und Zivilgesellschaft 5909,31 5883,98 4812,88
160 — Sonstige soziale Infrastruktur und Dienste 996,71 1448,73 1299,56
Soziale Infrastruktur und Dienste INSGESAMT 11 370,82 11 585,81 9416,53
Wirtschaftliche Infrastruktur und Dienste
210 — Verkehr und Lagerei 1425,48 1933,76 742,39
220 — Kommunikation 140,96 139,91 83,87
230 — Energie 2015,13 1752,16 836,02
240 — Bank- und Finanzdienstleistungen 93,93 116,10 50,50
250 — Unternechmensbezogene und sonstige 346,23 276,47 123,41
Dienstleistungen
Wirtschaftliche Infrastruktur und Dienste 4021,71 4218,41 1836,20
INSGESAMT
Produktionsbereiche
310 — Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 3251,42 2823,53 1839,53
320 — Industrie, Bodenschitze und Bergbau, 644,39 424,96 158,21
Baugewerbe
330 — Handel und Tourismus 498,46 419,71 203,21
Produktionsbereiche INSGESAMT 4394,26 3 668,20 2200,94
Multisektoral/Querschnitt
410 — Allgemeiner Umweltschutz 989,44 821,21 481,09
430 — Andere multisektorale Maflnahmen 3 882,47 2 445,97 136591
Multisektoral/Querschnitt INSGESAMT 487191 3267,18 1847,01
Warenhilfe und allgemeine Programmbhilfe
510 — Allgemeine Budgethilfe 3116,32 3149,33 2436,61
520 — Entwicklungsorientierte Nahrungsmittel- 614,50 385,77 347,06
hilfe/Hilfe zur Erndhrungssicherung
Warenhilfe und allgemeine Programmbhilfe 3 730,82 3 535,09 2783,68
INSGESAMT

(*')  Bruttobetrdge (d. h. ohne in Abgang gestellte Mittel und Einziehungsanordnungen). Die Betrdge in den Spalten ,Gebunden®,
,Vertraglich festgelegt* und ,Ausgezahlt“ sind farblich gewichtet.
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(in Mio. EUR)
Sektor Gebunden Vertraglich festgelegt Ausgezahlt
Schuldenerleichterung
600 — Schuldenerleichterung 91,50 91,50 91,50
Schuldenerleichterung INSGESAMT 91,50 91,50 91,50
Humanitire Hilfe
720 — Soforthilfe 746,19 460,11 437,98
730 — Wiederaufbau- und Wiederherstellungs- 137,83 44,16 34,02
mafnahmen
740 — Katastrophenvorsorge 72,79 109,06 78,89
Humanitire Hilfe INSGESAMT 956,81 613,33 550,89
Verwaltungskosten im Geberland/Nicht zuor-
denbar/Nicht spezifiziert
910 — Verwaltungskosten im Geberland 982,02 968,04 777,47
998 — Nicht zuordenbar/Nicht spezifiziert 183,30 36,68 21,44
N/V — Nicht verfiigbar 260,50 1,57 1,15
Verwaltungskosten im Geberland/Nicht zuor- 1425,82 1 006,29 800,06
denbar/Nicht spezifiziert INSGESAMT
GESAMTSUMME der gebundenen, vertraglich 30 863,65 27 985,81 19 526,81
festgelegten und ausgezahlten Betrige FUR
DEN 11. EEF




17.10.2022 Amtsblatt der Europdischen Union C 400/95

Entwicklung der kumulierten gebundenen, vertraglich festgelegten und ausgezahlten Betrige nach
Ausgabenbereichen fiir den 11. EEF

in Mio. EUR Kumulierte gebundene Betrédge nach Jahr und Sektor fir den 11. EEF
11000,00 7 g Soziale Infrastruktur und Dienste
10000,00 Wirtschaftliche Infrastruktur und Dienste
9000,00
8000,00 - Produktionsbereiche
7000,00 7 — Multisektoral/Querschnitt
6000,00 g ) ) )
5000,00 Warenhilfe und allgemeine Programmbhilfe
4000,00 = Schuldenerleichterung
3000,00 — Humanitare Hilfe
2000,00 __Sonstiges: Verwaltungskosten im Geberland/
1000,00 ——— Nicht zuordenbar/Nicht spezifiziert
_ — N/V — Nicht verfugbar
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Haushaltsjahr
in Mio. EUR Kumulierte vertraglich festgelegte Betrdge nach Jahr und Sektor fiir den 11. EEF
12000,00 - —— Soziale Infrastruktur und Dienste
10500,00 > Wirtschaftliche Infrastruktur und Dienste
9000,00 : Produktionsbereiche
7500,00 - — Multisektoral/Querschnitt
6000,00 d — Warenhilfe und allgemeine Programmhilfe
4500,00 ~ — Humanitére Hife
3000.00 ___Sonstiges: Verwaltungskosten im Geberland/
’ Nicht zuordenbar/Nicht spezifiziert
1500,00 — N/V — Nicht verflgbar
- —— Schuldenerleichterung
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Haushaltsjahr
in Mio. EUR Kumulierte ausgezahlte Betrége nach Jahr und Sektor fiir den 11. EEF
9000,00 - Soziale Infrastruktur und Dienste
8000,00 / Wirtschaftliche Infrastruktur und Dienste
7000,00 / Produktionsbereiche
6000,00 — Multisektoral/Querschnitt
5000,00
= Warenhilfe und allgemeine Programmbhilfe
4000,00
—H itare Hilf
3000,00 umanitére Hilfe
__ Sonstiges: Verwaltungskosten im Geberland/
2000,00 Nicht zuordenbar/Nicht spezifiziert
1000,00 = Schuldenerleichterung

— N/V — Nicht verftigbar
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Haushaltsjahr
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3. GLOSSAR
Annullierte Mittel

Mittel, die am Ende des Haushaltsjahres nicht in Anspruch genommen worden sind und nicht iibertragen werden konnen,
werden annulliert.

Aufhebung der Mittelbindung

Vorgang, bei dem der zustindige Anweisungsbefugte die zuvor durch eine Mittelbindung erfolgte Vormerkung von Mitteln
vollstindig oder teilweise aufhebt.

Ausgaben

Fiir die Beschreibung von Haushaltsausgaben aus jedweder Art von Einnahmequellen verwendeter Begriff.

Berichtigungshaushaltsplan

Ein wihrend des Haushaltsjahrs angenommener Beschluss zur Anderung (Zunahme, Abnahme, Ubertragung) bestimmter
Aspekte des verabschiedeten Haushaltsplans des Jahres.

Festgestellte Anspriiche

Recht zur Einziehung von Einkiinften bei einem Schuldner, das durch die Ausstellung einer Einziehungsanordnung
anerkannt wird.

Finanzhilfen

Direkte finanzielle Zuwendungen aus dem Haushalt an Dritte, welche der Unionspolitik dienende Titigkeiten ausfithren.

Getrennte Mittel

Getrennte Mittel werden fiir die Finanzierung von mehrjahrigen Mafnahmen verwendet; sie decken die Gesamtkosten der
fiir Mafinahmen eingegangenen rechtlichen Verpflichtungen fiir das laufende Haushaltsjahr, deren Umsetzung sich tiber
mehr als ein Haushaltsjahr erstreckt.

Haushaltsergebnis

Differenz zwischen den erzielten Einnahmen und den gezahlten Betrigen, einschlieRlich Anpassungen fiir Ubertragungen,
Verfall und Wechselkursdifferenzen.

Bei Agenturen muss das Ergebnis der Finanzierungsbehorde zuriickerstattet werden.

Haushaltsposten/Haushaltsartikel/[Haushaltslinie

Einnahmen und Ausgaben werden in der Haushaltsstruktur nach einer verbindlichen Nomenklatur ausgewiesen, die die Art
und den Zweck jedes Postens nach den Vorgaben der Haushaltsbehorde widerspiegelt. Die einzelnen Uberschriften (Titel,
Kapitel, Artikel oder Posten) bieten eine formale Beschreibung der Nomenklatur.

Haushaltsvollzug

Inanspruchnahme der Haushaltsmittel durch Ausgabe- und Einnahmevorginge.

Mittel

Mittel zur Finanzierung des Haushalts.

Im Haushaltsplan sind sowohl Mittel fur Verpflichtungen (rechtliche Verpflichtungen, Mittel bereitzustellen) als auch Mittel
fur Zahlungen (tatsichliche Zahlungsmittel oder Bankiiberweisungen an Begiinstigte) ausgewiesen. Die Mittel fiir
Verpflichtungen und die Mittel fiir Zahlungen weichen hédufig voneinander ab (getrennte Mittel), da die Mittel fur
Mehrjahresprogramme und Mehrjahresprojekte in der Regel in dem Jahr gebunden werden, in dem das betreffende
Programm bzw. Projekt beschlossen wird, die Zahlungen hingegen entsprechend den Fortschritten bei der Durchfithrung
des betreffenden Programms oder Projekts iiber mehrere Jahre hinweg getitigt werden.
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Mittel fiir Verpflichtungen

Mittel fur Verpflichtungen decken den Gesamtwert der rechtlichen Verpflichtungen (Vertrage, Finanzhilfevereinbarungen
oder -beschliisse), die im laufenden Haushaltsjahr unterzeichnet werden konnten.

Mittel fiir Zahlungen

Die Mittel fiir Zahlungen decken die Ausgaben, die in dem betreffenden Haushaltsjahr zur Erfillung der in diesem
Haushaltsjahr und/oder in fritheren Haushaltsjahren eingegangenen Verpflichtungen entstehen.

Mittelbindung

Vorgang, bei dem der zustindige Anweisungsbefugte die Haushaltsmittel vormerkt, die erforderlich sind, um Zahlungen, die
sich aus rechtlichen Verpflichtungen ergeben, zu einem spiteren Zeitpunkt leisten zu kénnen.

Mitteliibertragung

Ausnahme vom Grundsatz der Jihrlichkeit, insofern, dass Mittel, die in einem bestimmten Haushaltsjahr nicht in Anspruch
genommen werden konnten, ausnahmsweise unter strengen Bedingungen auf das folgende Haushaltsjahr iibertragen
werden konnen.

Nichtgetrennte Mittel

Mittel, die dem jahrlichen Bedarf entsprechen und daher im Laufe des Haushaltsjahres gebunden werden miissen. Nur
Betrige, die fiir eine automatische Ubertragung infrage kommen, kénnen im folgenden Jahr ausgezahlt werden.
Nichtgetrennte Mittel, die bis zum Jahresende nicht in Anspruch genommen, d. h. gebunden wurden, werden annulliert (es
sei denn, in Ausnahmefillen wird durch einen Kommissionsbeschluss eine nichtautomatische Ubertragung genehmigt).
Nichtgetrennte Mittel beziehen sich auf Verwaltungsausgaben, sodass die Mittel fiir Verpflichtungen den Mitteln fiir
Zahlungen entsprechen.

Noch abzuwickelnde Mittelbindungen

Unter noch abzuwickelnden Mittelbindungen (oder Reste a Liquider — RAL) sind Betrdge zu verstehen, bei denen die
Mittelbindung im Haushalt schon erfolgt, die anschlieRende Zahlung aber noch nicht durchgefithrt worden ist. Sie ergeben
sich unmittelbar aus dem Umstand, dass mehrjihrige Programme bestehen und es folglich zu einer Entkopplung von
Mitteln fur Verpflichtungen von Mitteln fur Zahlungen kommt.

Operative Mittel

Operative Mittel sind zur Finanzierung verschiedener Strategien bestimmt, hauptsichlich in Form von Finanzhilfen oder im
Rahmen der Beschaffung.

RAL (Reste a liquider)

Zu einem bestimmten Zeitpunkt noch zu zahlender Betrag fiir eine Mittelbindung. Vgl. noch abzuwickelnde
Mittelbindungen

Rechtliche Verpflichtung

Handlung, durch die der zustindige Anweisungsbefugte eine Verpflichtung gegeniiber Dritten eingeht, die eine Ausgabe
zulasten des Unionshaushalts zur Folge hat.

Ubliche Formen rechtlicher Verpflichtungen sind Vertrige bei der Auftragsvergabe, Finanzhilfevereinbarungen und
Finanzhilfebeschliisse.

Rechtsgrundlage/Basisrechtsakt

Der von der Legislativbehorde (in der Regel Rat und Europiisches Parlament) angenommene Rechtsakt, in dem das Ziel
eines Ausgabenprogramms der Union, der Zweck der Mittel, die Regeln fiir die Intervention, das Verfallsdatum und die
einschldgigen Finanzvorschriften festgelegt sind und der als Rechtsgrundlage fiir die Durchfithrung des Ausgabenpro-
gramms dient.

Uberschuss

Positive Differenz zwischen Einnahmen und Ausgaben, die an die Finanzierungsbehorde zuriickzuzahlen ist. Vgl.
Haushaltsergebnis.

Ubertragungen von Mitteln zwischen Haushaltslinien

Ubertragungen von Mitteln einer Haushaltslinie auf eine andere im Verlauf des Haushaltsjahres. Hierbei handelt sich um
eine Ausnahme vom Haushaltsgrundsatz der Spezialitit.

Verabschiedeter Haushaltsplan

Ein Haushaltsplanentwurf wird zum verabschiedeten Haushaltsplan, sobald er von der Haushaltsbehorde gebilligt wurde.
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Verfallene Mittel

Nicht in Anspruch genommene Mittel, die am Ende des Haushaltsjahres zu annullieren sind. ,Verfallen“ bedeutet die
Annullierung der gesamten oder eines Teils der bewilligten Ausgaben und/oder eingegangenen Mittelbindungen.

Bei gemeinsamen Unternchmen (und dem EIT) konnen nicht in Anspruch genommene Mittel entsprechend ihren
Finanzvorschriften in den Voranschlag der Einnahmen und Ausgaben der maximal nichsten drei Jahre einflieffen
(sogenannte ,N+3“-Regel). Verfallene Mittel konnen bei gemeinsamen Unternehmen demnach bis zum Haushaltsjahr N+3
in Anspruch genommen werden.

Verwaltungsmittel
Verwaltungsmittel dienen der Deckung der Betriebskosten der Unternehmen (Personal, Gebdude, Biiroausstattung).
Wechselkursdifferenz

Differenz aufgrund der auf Transaktionen mit Lindern auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets angewendeten Wechselkurse
oder aufgrund der Neubewertung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen zum Zeitpunkt der
Rechnungsfithrung.

Wirtschaftliches Ergebnis
Bilanzwirksamkeit der Ausgaben und Einnahmen auf der Grundlage der Regeln der Periodenrechnung.
Zweckgebundene Einnahmen

Zweckbestimmte Einnahmen zur Finanzierung spezifischer Ausgaben.
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JAHRLICHER DURCHFUHRUNGSBERICHT — VON DER EUROPAISCHEN INVESTITIONSBANK
VERWALTETE MITTEL
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EUROPAISCHE INVESTITIONSBANK CA/551/22
10. Mirz 2022

Dokument 22/071

VERWALTUNGSRAT

INVESTITIONSFAZILITAT
JAHRESABSCHLUSS
ZUM 31. DEZEMBER 2021

1) Vermogensiibersicht

2) Aufstellung von Gewinn und Verlust und sonstigem Ergebnis
3
4

Ubersicht iiber die Verdnderung der Geberbeitrige
Kapitalflussrechnung

5) Erlduterungen zum Jahresabschluss

(1)
(2)
G)
(4)
©)
(6)

6) Vermerk des unabhingigen Abschlusspriifers



17.10.2022

Amtsblatt der Europdischen Union

C 400/101

VERMOGENSUBERSICHT

ZUM 31. DEZEMBER 2021

(in Tsd. EUR)

Erlduterungen 31.12.2021 31.12.2020
VERMOGENSWERTE
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 5 1358564 923940
Forderungen gegeniiber Beitragszahlern 9/17 85210 68908
Finanzielle Vermogenswerte der Finanzverwaltung 10 — 351873
Derivative Finanzinstrumente 6 7 33584
Darlehen und Vorauszahlungen 7 1986281 1673 445
Aktien und andere variabel verzinsliche Wertpapiere 8 697 631 526 810
Sonstige Vermogenswerte 11 1086 109
Vermogenswerte insgesamt 4128779 3578 669
VERBINDLICHKEITEN UND MITTELAUSSTATTUNG
VERBINDLICHKEITEN
Derivative Finanzinstrumente 6 18 835 642
Transitorische Passiva 12 48432 29732
Riickstellungen fiir gestellte Garantien 13 — 851
Riickstellungen fiir Darlehenszusagen 14 16 602 33152
Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten 15 239639 152378
Sonstige Verbindlichkeiten 16 2333 3446
Verbindlichkeiten insgesamt 325841 220201
GEBERBEITRAGE
Abgerufener Beitrag der Mitgliedstaaten der Fazilitat 17 3471695 3221695
Einbehaltene Gewinne 331243 136773
Mittelausstattung insgesamt 3802938 3358468
Verbindlichkeiten und Mittelausstattung insges- 4128779 3578 669

amt
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AUFSTELLUNG VON GEWINN UND VERLUST UND SONSTIGEM ERGEBNIS

FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2021 ABGESCHLOSSENE JAHR

(in Tsd. EUR)

Erlduteruncen Vom 1.1.2021 Vom 1.1.2020
g bis zum 31.12.2021 bis zum 31.12.2020

Zins- und dhnliche Ertrige () 19 86456 84783
Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen 19 -10436 -5250
Zins- und dhnliche Ertrige (netto) 76 020 79533
Ertrdge aus Gebiihren und Provisionen 20 2219 353
Aufwendungen fiir Gebiithren und Provisionen 20 -175 -225
Ertrige aus Gebiihren und Provisionen (netto) 2044 128
Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts bei der- -51770 18949
ivativen Finanzinstrumenten
Nettoergebnis aus Aktien und anderen variabel 21 123627 -46 717
verzinslichen Wertpapieren
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer- 7 3568 -29621
tetes Nettoergebnis aus Darlehen und Vorauszahlun-
gen
Forderungsverkdufe und Erlose aus Einziehungsmaf3- — 2362
nahmen
Wahrungsergebnis (netto) 33676 -48 545
Nettoergebnis aus Finanzgeschiften 109 101 -103572
Verdnderung der Wertminderung bei Darlehen und 7 42974 -4312
Vorauszahlungen, ohne Riickbuchungen
Verdnderung der Riickstellungen fiir Garantien, ohne 13 851 -228
Riickbuchungen
Veranderung der Riickstellungen fiir Darlehenszusa- 14 16 616 3715
gen, ohne Riickbuchungen
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 22 -53136 -58527
Jahresiiberschuss|(-fehlbetrag) 194470 -83263

Summe Jahresiiberschuss/(-fehlbetrag) 194470 -83263

(*)  Fir das zum 31. Dezember 2021 abgeschlossene Jahr sind in den Zins- und &hnlichen Ertrdgen 77,5 Mio. EUR (2020:
77,9 Mio. EUR) enthalten, die anhand der Effektivzinsmethode zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet wurden.
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UBERSICHT UBER DIE VERANDERUNG DER GEBERBEITRAGE

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2021 ABGESCHLOSSENE JAHR

(in Tsd. EUR)

Erliuteruncen Abgerufene Einbehaltene In mt
auterunge Beitrage Gewinne sgesa
Zum 1. Januar 2021 3221695 136773 3358468
Im Jahresverlauf abgerufene Beitrige der 17 250000 — 250000
Mitgliedstaaten
Gewinn fiir das Jahr 2021 — 194 470 194 470
Verinderung der Geberbeitrige 250 000 194470 444 470
Zum 31. Dezember 2021 3471695 331243 3802938
Zum 1. Januar 2020 2967000 220036 3187036
Im Jahresverlauf abgerufene Beitrige der 17 209614 — 209614
Mitgliedstaaten
Umwidmung des Beitrags zu Zinsverbilli- 17 45081 — 45081
gungen und technischer Hilfe im Rahmen
des 9. EEF zu Geberbeitrigen
(Fehlbetrag) fiir das Jahr 2020 — -83263 -83263
Verinderung der Geberbeitrige 254695 -83263 171432
Zum 31. Dezember 2020 3221695 136773 3358468
KAPITALFLUSSRECHNUNG

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2021 ABGESCHLOSSENE JAHR

(in Tsd. EUR)

Erlduterungen

Vom 1.1.2021 bis zum

Vom 1.1.2020 bis zum

31.12.2021 31.12.2020
OPERATIVE TATIGKEITEN
Jahresiiberschuss|/(-fehlbetrag) 194470 -83263
Anpassungen fiir:
Nettoergebnis (im beizulegenden Zeitwert) aus Aktien -130991 47 909
und anderen variabel verzinslichen Wertpapieren
Verdnderung der Wertminderung bei Darlehen und -42974 4312
Vorauszahlungen, ohne Riickbuchungen
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer- -3568 29 621

tetes Nettoergebnis aus Darlehen und Vorauszahlun-

gen
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(in Tsd. EUR)

Vom 1.1.2021 bis zum

Vom 1.1.2020 bis zum

Erlduterungen 31.12.2021 31.12.2020
Veranderung der aufgelaufenen Zinsen und des 7 6462 -5202
Restbuchwerts bei Darlehen und Vorauszahlungen
Nettoverdnderung der Riickstellungen fiir gestellte 13 -851 228
Garantien, ohne Riickbuchungen
Nettoverinderung der Riickstellungen fiir Darlehens- -16 550 -4117
zusagen, ohne Riickbuchungen
Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts bei Der- 51770 -18949
ivaten
Verdnderung der aufgelaufenen Zinsen und des 10 -1271 1067
Restbuchwerts bei finanziellen Vermogenswerten der
Finanzverwaltung
Verdnderung der transitorischen Passiva 18700 -2834
Auswirkung von Wechselkursinderungen auf Dar- 7 -84 893 90 878
lehen
Auswirkung von Wechselkursinderungen auf Aktien 8 -27230 33616
und andere variabel verzinsliche Wertpapiere
Auswirkung von Wechselkursanderungen auf Zah- -9875 9233
lungsmittel
(Verlust)/Gewinn aus operativen Titigkeiten vor -46 801 102 499
Anderungen bei operativen Vermogenswerten
und Verbindlichkeiten
Darlehensauszahlungen 7 -515212 -560291
Darlehenszahlungen 7 339944 276101
Forderungsverkiufe und Erlose aus Einziehungsmaf3- — 2362
nahmen
Veranderung aufgelaufener Zinsen auf Zahlungsmittel 5 -304 66
und Zahlungsmitteldquivalente
(Zunahme) bei finanziellen Vermogenswerten der 10 -2333691 -2710009
Finanzverwaltung
Laufzeiten von finanziellen Vermogenswerten der 10 2684293 2689790
Finanzverwaltung
Zunahme bei Aktien und anderen variabel verzinsli- 8 -84224 - 85305
chen Wertpapieren
Nettoertrage aus Aktien und anderen variabel ver- 77749 85477
zinslichen Wertpapieren
Zunahme bei sonstigen Vermogenswerten 977 109
Zunahme/(Abnahme) sonstiger Verbindlichkeiten 1113 -1093
Zunahme bei an die Europiische Investitionsbank zu 34598 8543
zahlenden Betrdgen
Netto-Cashflows aus|(in) operative(n) Titigkeiten 158 442 -191751
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(in Tsd. EUR)

Vom 1.1.2021 bis zum

Vom 1.1.2020 bis zum

Erlduterungen 31.12.2021 31.12.2020

FINANZIERUNGSTATIGKEITEN
Eingegangene Beitrige der Mitgliedstaaten 250 444 227035
Von den Mitgliedstaaten eingegangene Betrige fiir 63254 60 387
Zinsverbilligungen und technische Hilfe
Im Namen der Mitgliedstaaten gezahlte Betrage fur -27 337 -18 807
Zinsverbilligungen und technische Hilfe
Netto-Cashflow aus Finanzierungstitigkeiten 286361 268 615
Nettozunahme bei Zahlungsmitteln und Zah- 444 803 76 864
lungsmitteliquivalenten
Zusammenfassende Kapitalflussrechnung:
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente 924077 837 980
zu Beginn des Haushaltsjahrs
Netto-Cashflows aus/(in):
operative(n) Tatigkeiten 158 442 -191 751
Finanzierungstatigkeiten 286 361 268 615
Auswirkungen von Wechselkursanderungen auf -9875 9233
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente 1359005 924077
am Ende des Haushaltsjahrs
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
bestehen aus:
Barbestand 5 434064 398 991
Termineinlagen (ohne aufgelaufene Zinsen) 5 672730 380 000
Commercial Paper 5 252211 145086

1359005 924077
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Erliuterungen zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021

1. Allgemeine Informationen

Die Investitionsfazilitdt (im Folgenden ,Fazilitit“ oder ,IF‘) wurde im Rahmen des zwischen den Staaten in Afrika, im
Karibischen Raum und im Pazifischen Ozean (AKP-Staaten) und der Europdischen Union und ihren Mitgliedstaaten am
23. Juni 2000 geschlossenen und am 25. Juni 2005 und 22. Juni 2010 iiberarbeiteten Abkommens von Cotonou (im
Folgenden ,Abkommen*) iiber Entwicklungszusammenarbeit eingerichtet.

Die Fazilitit ist keine selbststindige juristische Person; die Europaische Investitionsbank (im Folgenden ,EIB“ oder ,Bank®)
verwaltet die Beitrdge im Namen der Mitgliedstaaten (im Folgenden ,Geber“) im Einklang mit den Bestimmungen des
Abkommens und handelt als Verwalterin der Fazilitit.

Die im Abkommen vorgesehenen Finanzmittel werden aus den Haushalten der EU-Mitgliedstaaten bereitgestellt. Gemaf§ den
mehrjihrigen Finanzrahmen (als 9. Europdischer Entwicklungsfonds (EEF) bekanntes erstes Finanzprotokoll fiir den
Zeitraum 2000-2007, als 10. EEF bekanntes zweites Finanzprotokoll fir den Zeitraum 2008-2013 und als 11. EEF
bekanntes drittes Finanzprotokoll fur den Zeitraum 2014-2020) leisten die EU-Mitgliedstaaten die fiir die Finanzierung der
IF vorgesehen Beitrage und gewahren Finanzhilfen zur Finanzierung von Zinsverbilligungen. Die EIB wurde mit folgenden
Verwaltungsauftrigen betraut:

i) der Fazilitit, eines risikotragenden revolvierenden Fonds in Héhe von 3 685,5 Mio. EUR zu Zwecken der Forderung von
P{ivatsektorinvestitionen in den AKP-Staaten, wovon 48,5 Mio. EUR iiberseeischen Lindern und Gebieten (im Folgenden
,2ULG") zugewiesen werden;

ii) der Finanzhilfen zur Finanzierung von Zinsverbilligungen in Hohe von maximal 1 220,85 Mio. EUR fiir AKP-Staaten
und in Hohe von maximal 8,5 Mio. EUR fur ULG. Bis zu 15% dieser Finanzhilfen konnen zur Finanzierung von
projektbezogener technischer Hilfe eingesetzt werden.

Die EU und die AKP-Staaten vereinbarten, den Beschluss iiber die Ubergangsmainahmen zu indern, um die Anwendung
der Bestimmungen des AKP-EU-Partnerschaftsabkommens bis zum 30. Juni 2022 oder bis zum Inkrafttreten des neuen
Abkommens oder bis zur vorliufigen Anwendung des neuen Abkommens zwischen der Union und den AKP-Staaten — je
nachdem, welches Ereignis zuerst eintritt — zu verlingern (Beschluss Nr. 3/2021 des AKP-EU-Botschafterausschusses vom
26. November 2021 zur Anderung des Beschlusses Nr. 3/2019 des AKP-EU-Botschafterausschusses iiber den Erlass von
Ubergangsmaflnahmen gemifl Artikel 95 Absatz 4 des AKP-EU-Partnerschaftsabkommens (*2)).

Die am 14. Juni 2021 in Kraft getretene Verordnung zur Schaffung des Instruments fiir Nachbarschaft, Entwicklungs-
zusammenarbeit und internationale Zusammenarbeit (Neighbourhood, Development and International Cooperation
Instrument — NDICI) — Europa in der Welt (Verordnung (EU) 2021/947 des Europdischen Parlaments und des Rates (*)) —
NDICI-Verordnung) bildet die primére Rechtsgrundlage fiir die EU-Hilfe aulerhalb der EU im Zeitraum 2021-2027 und die
Governance fiir das neue institutionelle Mandat der Bank fiir Vorhaben auferhalb der Europiischen Union, einschliefSlich
der AKP-Region. Dazu gehort auch die Einbeziehung des EEF, der derzeit aulerhalb des EU-Haushalts gefithrt wird, in den
EU-Haushalt. Die NDICI-Verordnung bildet die Rechtsgrundlage dafiir, dass die Kommission der EIB kiinftig weitere
Mandate fur ein Tatigwerden auflerhalb der EU iibertragen kann. Auflerdem wird darin der Rahmen fur auswirtige
Investitionen festgelegt, nach dem die Union im Rahmen von Finanzhilfen oder Garantien aus dem EU-Haushalt mit
Partnereinrichtungen zusammenarbeiten kann.

Am 23. Dezember 2020 beschloss der Rat, den Verpflichtungszeitraum der AKP-Investitionsfazilitit um mindestens sechs
Monate zu verlingern. Kiinftig werden Riickfliisse aus der AKP-Investitionsfazilitit im Rahmen des NDICI durch eine
Kombination aus einem speziellen AKP-Finanzierungsfenster fiir den Privatsektor im Rahmen des Europaischen Fonds fiir
nachhaltige Entwicklung plus (European Fund for Sustainable Development Plus — EFSD+) und einem Treuhandfonds —
beides durchgefithrt von der EIB — eingesetzt. Das AKP-Infrastrukturpaket, das derzeit durch die Riickfliisse in die
Investitionsfazilitit besichert ist, wird auf die Garantie des zweckgebundenen Investitionsfensters 1 iibertragen werden, um
die Riickfliisse in die AKP-Investitionsfazilitit nach Abzug aller vorherigen Verpflichtungen aus der Investitionsfazilitit (in
Bezug auf Genehmigungen, Unterschriften und Garantien) freizugeben. Das AKP-Infrastrukturpaket wird Teil der
EFSD+-Garantievereinbarung sein.

Nach der Verlingerung des Verpflichtungszeitraums der Investitionsfazilitit genehmigte die Bank bis zum 30. Juni 2021
Mafnahmen im Einklang mit ihrem Mandat (*¥).

() ABL L 420 vom 14.12.2020, S. 32.

(*¥)  Verordnung (EU) 2021/947 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 9. Juni 2021 zur Schaffung des Instruments fir
Nachbarschaft, Entwicklungszusammenarbeit und internationale Zusammenarbeit — Europa in der Welt, zur Anderung und
Authebung des Beschlusses Nr. 466/2014/EU des Europiischen Parlaments und des Rates und zur Authebung der Verordnung (EU)
2017/1601 des Europdischen Parlaments und des Rates und der Verordnung (EG, Euratom) Nr. 480/2009 des Rates (ABL L 209
vom 14.6.2021, S. 1).

(*)  Beschluss (EU) 2020/2233 des Rates vom 23. Dezember 2020 iiber die Bindung von Mitteln aus Riickfliissen in die
AKP-Investitionsfazilitdt aus Finanzierungen im Rahmen des 9., 10. und 11. Europdischen Entwicklungsfonds (ABL L 437 vom
28.12.2020, S. 188).
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Die Jahresabschliisse wurden auf der Grundlage der Unternchmensfortfithrung erstellt, wobei davon ausgegangen wird, dass
die Investitionsfazilitit in der Lage sein wird, sdmtliche Geldverbindlichkeiten aus simtlichen Transaktionen zu begleichen.
Die Laufzeit der Investitionsfazilitdt ist nicht festgelegt. Das Interne Abkommen zum 11. EEF bleibt (gemif seinem
Artikel 14 Absatz 3) so lange in Kraft, wie fir die vollstindige Durchfithrung aller im Rahmen des AKP-EU-Partner-
schaftsabkommens, des Ubersee-Assoziationsbeschlusses und des mehrjahrigen Finanzrahmens finanzierten Manahmen
erforderlich.

Der vorliegende Jahresabschluss deckt den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 ab.

Auf Vorschlag des Direktoriums nahm der Verwaltungsrat den Jahresabschluss am 10. Mdrz 2022 an und beschloss, diesen
dem Rat der Gouverneure bis zum 22. April 2022 zur Genehmigung vorlegen zu lassen.

2. Maflgebliche Rechnungsfiithrungsgrundsiitze
2.1. Erstellungsgrundlage — Konformititserklirung

Der Jahresabschluss der Fazilitdt wurde im Einklang mit den von der Europiischen Union angenommenen internationalen
Rechnungsfithrungsstandards (International Financial Reporting Standards — IFRS) erstellt.

2.2.  Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schéitzungen

Die Erstellung von Jahresabschliissen erfordert die Nutzung von rechnungsfithrungsbezogenen Schitzungen. Dariiber
hinaus muss das Direktorium der EIB bei der Anwendung der Rechnungsfithrungsregeln der Investitionsfazilitit von ihrem
Beurteilungsspielraum Gebrauch machen. Die Bereiche, die durch einen hoheren Grad der Ermessenausiibung oder eine
groflere Komplexitit gekennzeichnet sind, sowie Bereiche, in denen Annahmen und Schitzungen von Bedeutung fiir den
Jahresabschluss sind, werden im Folgenden ausgewiesen.

Ermessensausiibungen und Schitzungen wurden in den folgenden Bereichen am stirksten eingesetzt:

— Bemessung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert von finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die an aktiven Markten gehandelt
werden, beruht auf den notierten Marktpreisen oder Preisnotierungen von Maklern. Wenn sich die beizulegenden Zeitwerte
nicht anhand der Notierungen an aktiven Mirkten ermitteln lassen, werden sie mithilfe einer Reihe von Bewertungs-
techniken (u. a. anhand mathematischer Modelle) bestimmt. Die Daten fiir diese Modelle werden soweit wie moglich an
beobachtbaren Mirkten erhoben, wo dies jedoch nicht méglich ist, muss der beizulegende Zeitwert bis zu einem gewissen
Grad geschitzt werden. Auf der Grundlage der in den Bewertungstechniken verwendeten und in den Erlduterungen 2.4.2
und 2.4.4 beschriebenen und offengelegten Daten werden die Bewertungen verschiedenen Stufen der Bemessungshierarchie
zugeordnet.

— Wertminderungsaufwendungen aus Darlehen und Vorauszahlungen

Die Bemessung des erwarteten Kreditverlusts (expected credit loss — ECL) erfordert vom Direktorium bei der Berechnung
von Wertminderungsaufwendungen eine erhebliche Ermessensausiibung, insbesondere die Bewertung einer seit dem
erstmaligen Ansatz eingetretenen, erheblichen Zunahme des Kreditrisikos, die Einbezichung zukunftsbezogener
Informationen sowie die Schitzung von Hoéhe und Timing kiinftiger Zahlungsstrome und Beleihungswerte. Diesen
Schitzungen liegt eine Reihe von Faktoren zugrunde, die zu signifikanten Anderungen beim Zeitpunkt und bei der Hohe
der anzusetzenden Riickstellungen fiir Kreditverluste fithren konnen (Erlduterung 2.4.2). Relevante Annahmen zu den
Auswirkungen von COVID-19 auf die Wertminderung sind in den Erlduterungen 2.4.2 und 3.2.3.7 dargelegt.

— Bewertung nicht borsennotierter Beteiligungsinvestitionen

Die Bewertung nicht borsennotierter Beteiligungsinvestitionen stiitzt sich normalerweise auf eines der folgenden Kriterien:
— aktuelle Marktgeschifte zu marktiiblichen Bedingungen;
— aktueller beizulegender Zeitwert eines weitgehend identischen anderen Instruments;

— erwarteter Zahlungsstrom fiir Instrumente mit dhnlichen Bedingungen und Risikomerkmalen abgezinst zu aktuellen
Sdtzen;

— Methode des bereinigten Nettovermogens oder
— andere Bewertungsmodelle.

Die Bestimmung des Zahlungsstroms und der Abzinsungsfaktoren fiir nicht borsennotierte Beteiligungsinvestitionen
erfordert ein erhebliches Maf§ an Schitzungen. Die Bewertungstechniken werden regelmifig justiert und ihre Validitét
gepriift, wobei entweder Preise von gegenwirtig zu beobachtenden aktuellen Markttransaktionen fiir das gleiche Instrument
oder Preise, die auf anderen verfiigbaren, beobachtbaren Marktdaten beruhen, zugrunde gelegt werden.
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— Konsolidierung von Rechtssubjekten, an denen die Fazilitit beteiligt ist

Wesentliche Beurteilungen der EIB kamen zu dem Schluss, dass sie keines der Rechtssubjekte, an denen sie Anteile halt,
beherrscht. Dies ist darauf zuriickzufithren, dass in all diesen Rechtssubjekten entweder der Komplementir, der
Fondsverwalter oder die Geschiftsfiihrung die alleinige Verantwortung fiir die Verwaltung und Kontrolle der Tatigkeiten
und Angelegenheiten der Partnerschaft trigt und dazu ermichtigt und befugt ist, alle notwendigen Schritte zu
unternehmen, um den Zweck und die Ziele der Partnerschaft gemaf den politischen und den Investitionsleitlinien zu
erfiillen.

— Unsicherheit durch die Reform der Interbank Offered Rates (im Folgenden ,JBOR")

Fiir den USD-LIBOR, der unmittelbar nach dem 30. Juni 2023 eingestellt wird, wendet die Fazilitit die Phase-1-Anderungen
des International Accounting Standards Board (im Folgenden ,IASB“) in Bezug auf die Unsicherheit an.

2.3. Anderungen der Rechnungsfiihrungsregeln

Mit Ausnahme der nachstehenden Anderungen wurden im Rahmen der Fazilitit fiir alle in diesem Jahresabschluss
dargestellten Zeitraume die in Erlduterung 2.4 dargelegten Rechnungsfithrungsregeln angewandt. Fiir die Fazilitit wurden
die folgenden neuen Standards und Anderungen an Standards angewendet.

Ubernommene Standards

Die folgenden Auslegungen sowie die Anderungen und Uberarbeitungen der existierenden Standards traten fiir den
Jahresabschluss der Fazilitit am 1. Januar 2021 in Kraft:

Reform der Referenzzinssitze — Phase-2-Anderungen am IFRS 9 und IFRS 7 (Phase 2 der IBOR-Reform).

Mit diesen Anderungen, die am 27. August 2020 veréffentlicht wurden, hat der TASB auf die laufende IBOR-Reform und
anderer Referenzzinssitze reagiert.

Die Anderungen konzentrieren sich auf die Auswirkungen auf die Jahresabschliisse, wenn ein Unternehmen infolge der
Reform den alten Referenzzinssatz durch einen alternativen Referenzzinssatz ersetzt. Sie bieten praktische Erleichterungen
von bestimmten Anforderungen der Standards.

Diese Erleichterungen bezichen sich insbesondere auf die Anderung von Finanzinstrumenten, Leasingvertrigen oder
Sicherungsbeziehungen, wenn ein Referenzzinssatz in einem Vertrag durch einen neuen alternativen Referenzzinssatz
ersetzt wird.

Wenn die Anderung der vertraglichen Zahlungsstrome eines Finanzinstruments die unmittelbare Folge der Reform der
Referenzzinssitze ist und diese Anderung auf einer wirtschaftlich gleichwertigen Basis erfolgt, bieten die Anderungen der
Phase 2 eine praktische Erleichterung fiir die Aktualisierung des Effektivzinssatzes, um die Anderung widerzuspiegeln, ohne
den Buchwert des Finanzinstruments auszubuchen oder anzupassen. Die Anderungen sehen auch eine Ausnahme fiir die
Verwendung eines geinderten Abzinsungssatzes vor, der die Anderung des Zinssatzes bei der Neubewertung einer
Leasingverbindlichkeit aufgrund einer durch die Reform erforderlichen Anderung widerspiegelt.

SchlieRlich sehen die Anderungen der Phase 2 eine Reihe von Erleichterungen bei der Bilanzierung von Sicherungsge-
schiften vor, wenn die Anderung eine unmittelbare Folge der Reform ist und auf einer wirtschaftlich gleichwertigen Basis
erfolgt. Insbesondere wird ein Unternehmen seine Bilanzierung von Sicherungsgeschiften nicht allein deshalb einstellen
miissen, weil es die durch die Reform erforderlichen Anderungen vornimmt.

Die Einfiihrung der Anderungen der Standards erfolgte riickwirkend und hatte keine Auswirkungen auf die
Eroffnungsbilanz.

Veroffentlichte, aber noch nicht eingefiihrte Standards mit Auswirkungen auf die Fazilitit

Jahrliche Verbesserungen 2018-2020 (Anderungen am IFRS 1 und IFRS 9) und begrenzte Anderungen am IFRS 3 und IAS 37

Anderungen am IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse* — Aktualisierung eines Verweises im IFRS 3 auf das
Rahmenkonzept fir die Rechnungsfiihrung ohne Anderung der Rechnungsfilhrungsvorschriften fir Unternehmens-
zusammenschliisse.

Anderungen am IAS 37 ,Riickstellungen, Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen — konkrete Angabe, welche
Kosten ein Rechtssubjekt bei der Beurteilung, ob ein Vertrag verlustbringend sein wird, beriicksichtigt.

Diese Anderungen wurden am 28. Juni 2021 von der EU gebilligt und sind wirksam fiir an oder nach dem 1. Januar 2022
beginnende Jahreszeitraume.

Die Fazilitit hat diese Anderungen nicht zeitnah iibernommen und geht auch nicht davon aus, dass sie erhebliche
Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Fazilitit haben werden.
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2.4, Zusammenfassung mafSgeblicher Rechnungsfiihrungsregeln

In der Vermogensiibersicht werden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in absteigender Reihenfolge ihrer Liquiditit
ausgewiesen, wobei zwischen kurz- und langfristigen Posten nicht unterschieden wird.

24.1. Umrechnung von Fremdwidhrungen

Die Jahresabschliisse der Fazilitit werden in Euro (EUR) vorgelegt, der auch die funktionale Wahrung ist. Sofern nichts
anderes vermerkt ist, wurden in EUR aufgefithrte Finanzangaben auf Tausend gerundet.

Fremdwiahrungstransaktionen werden zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion geltenden Wechselkurs umgerechnet.

Auf andere Wihrungen als Euro lautende monetire Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden zu dem am
Abschlussstichtag geltenden Wechselkurs in Euro umgerechnet. Gewinne oder Verluste aus solchen Umrechnungen werden
in der Aufstellung von Gewinn und Verlust und sonstigem Ergebnis ausgewiesen.

Zu Anschaffungskosten in einer Fremdwihrung bewertete nicht monetire Posten werden zu den Wechselkursen
umgerechnet, die zum Zeitpunkt der urspriinglichen Transaktion galten. Zum beizulegenden Zeitwert in einer
Fremdwihrung bewertete nicht monetdre Posten werden zu den Wechselkursen bewertet, die zu dem Zeitpunkt der
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts galten.

Wechselkursdifferenzen, die sich bei der Abrechnung von Transaktionen zu anderen Kursen als den Kursen zum Zeitpunkt
der Transaktion ergeben, sowie nicht realisierte Fremdwahrungsdifferenzen aus nicht abgerechneten, auf Fremdwihrungen
lautenden monetdren Aktiva und Passiva werden in der Aufstellung von Gewinn und Verlust und sonstigem Ergebnis
ausgewiesen.

2.42. Finanzielle Vermogenswerte ohne Derivate

Der erstmalige Ansatz nicht derivativer Finanzinstrumente erfolgt auf der Basis des Erfuillungstages.

Klassifikation und Bewertung
Finanzielle Vermogenswerte

Beim erstmaligen Ansatz wird ein finanzieller Vermogenswert als zu fortgefithrten Anschaffungskosten, erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert und eine finanzielle
Verbindlichkeit wird als zu fortgefithrten Anschaffungskosten oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
klassifiziert.

Nach dem IFRS 9 besteht der erste Schritt der Klassifizierung in der Bestimmung, ob der finanzielle Vermégenswert als
Schuld- oder Kapitalbeteiligungsinstrumenten betrachtet werden soll. Im IFRS 9 wird Bezug genommen auf die
Begriffsbestimmungen im IAS 32 ,Finanzinstrumente®: Darstellung.

Schuldinstrumente sind Instrumente, die die Definition von finanzieller Verbindlichkeit aus der Perspektive der Gegenpartei
erfiillen, Darlehen und Schuldverschreibungen, einschlieflich Anleihen, Schuldscheinen oder Zertifikaten, die von
strukturierten Unternechmen, Regierungen oder Korperschaften ausgegeben wurden.

Ein Schuldinstrument wird zu fortgefithrten Anschaffungskosten klassifiziert, wenn es die beiden folgenden
Voraussetzungen erfullt und nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet gilt:

— Der Vermogenswert wird im Rahmen eines Geschiftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, zur
Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome Vermégenswerte zu halten und

— die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswerts fithren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen, die
ausschlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen (SPPI-Kriterien).

Ein Schuldinstrument wird nur dann als erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert, wenn es die beiden
folgenden Voraussetzungen erfullt und nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet gilt:

— Der Vermdgenswert wird im Rahmen eines Geschiftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung sowohl in der
Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome als auch in dem Verkauf finanzieller Vermogenswerte besteht, und
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— die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswerts fithren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen, die
den SPPI-Kriterien entsprechen.

Die vorstehend aufgefithrten Anforderungen sind auf den gesamten finanziellen Vermogenswert anzuwenden, auch wenn
er ein eingebettetes Derivat enthalt.

Kapitalbeteiligungsinstrumente sind Instrumente, die aus Sicht des Emittenten der Definition von Eigenkapital entsprechen,
also Instrumente, die keine vertragliche Zahlungsverpflichtung enthalten und einen Residualanspruch am Nettovermogen
des Emittenten belegen. Kapitalbeteiligungsinstrumente werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Beim erstmaligen Ansatz eines nicht zu Handelszwecken gehaltenen Kapitalbeteiligungsinstruments kann sich die Fazilitit
unwiderruflich fiir die Darstellung spaterer Anderungen in den sonstigen Eigenkapitalverinderungen entscheiden. Diese
Entscheidung wird fiir jede Investition einzeln getroffen.

Alle anderen finanziellen Vermogenswerte werden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert.

Beurteilung des Geschdftsmodells

Die EIB als Verwalterin der Fazilitit beurteilt die Zielsetzung von Geschiftsmodellen, in denen die Fazilitat
Schuldinstrumente hilt; diese Beurteilung erfolgt auf Portfolioebene, weil so die Art, wie das Unternehmen gefithrt und
der Unternehmensleitung Informationen tibermittelt werden, am besten zu erkennen ist. Unter anderem werden folgende
Informationen beriicksichtigt:

— die fiir das Portfolio erkldrten Strategien und Ziele und die Handhabung dieser Strategien in der Praxis. Insbesondere
wird gepriift, ob im Mittelpunkt der Managementstrategie die Erzielung vertraglicher Zinseinnahmen, die Aufrecht-
einhaltung eines bestimmten Zinsprofils, die Abstimmung der Laufzeit finanzieller Vermogenswerte auf die Laufzeit der
Verbindlichkeiten, mit denen diese Vermogenswerte finanziert werden, oder die Erzielung von Zahlungsstromen durch
den Verkauf von Vermogenswerten steht;

— wie die Performance des Portfolios bewertet und dem Management der Fazilitat gemeldet wird;

— welche Risiken die Performance des Geschiftsmodells (und der im Rahmen dieses Geschiftsmodells gehaltenen
finanziellen Vermogenswerte) beeinflussen und wie diese Risiken gehandhabt werden und

— Haufigkeit, Umfang und zeitliche Abstimmung von Verdufserungen in fritheren Zeitrdumen, die Griinde fir solche
Verduflerungen und die Erwartungen beziiglich kiinftiger Verduerungsaktivititen.

Informationen iiber Verduferungsaktivititen werden jedoch nicht isoliert betrachtet, sondern als Teil einer allgemeinen
Bewertung der Art und Weise, wie das erklirte Ziel der Fazilitit beziiglich des Managements der finanziellen
Vermogenswerte erreicht und Zahlungsstrome erzeugt werden.

Das Geschiftsmodell fir direkte Darlehenstransaktionen im Rahmen des Finanzrahmens fir Impact Financing (Impact
Financing Envelope — IFE) wird in Erlduterung 24 beschrieben und dargelegt.

Kriterien fiir ausschliefliche Tilgungs- und Zinszahlungen (solely payment of principal and interests, im Folgenden ,SPPI-Kriterien®)

Fir die Zwecke dieser Beurteilung wird ,Kapital“ als der beizulegende Zeitwert des Schuldinstruments bei dessen
erstmaligem Ansatz definiert. ,Zins“ wird als Entgelt fur den Zeitwert des Geldes, fiir das mit dem Kapitalbetrag verbundene
Kreditrisiko wihrend eines bestimmten Zeitraums und fiir sonstige grundlegende Risiken und Kosten der Kreditvergabe
(z. B. Liquidititsrisiken und Verwaltungskosten) sowie als Gewinnmarge definiert.

Um zu beurteilen, ob es sich bei den vertraglichen Zahlungsstromen ausschlieSlich um Tilgungs- und Zinszahlungen
handelt, werden die Vertragsbestimmungen des betreffenden Instruments gepriift. In diesem Zusammenhang wird auch
bewertet, ob der finanzielle Vermogenswert eine Vertragsbestimmung enthilt, mit der Zeitpunkt oder Hohe der
vertraglichen Zahlungsstrome so gedndert werden konnten, dass diese Bedingung nicht mehr erfillt wiirde.

Ausbuchung

Die Fazilitat bucht einen finanziellen Vermogenswert aus, wenn die vertraglichen Anspriiche auf die Zahlungsstrome aus
dem finanziellen Vermogenswert erloschen oder wenn sie die Anspriiche auf den Empfang der vertraglichen
Zahlungsstrome im Wege einer Transaktion iibertrdgt, durch die die Fazilitit die Risiken und Anspriiche aus dem
Eigentum an dem finanziellen Vermogenswert iibertragt oder alle Risiken und Anspriiche aus dem Eigentum im
Wesentlichen behilt, aber die Verfiigungsmacht iiber den finanziellen Vermogenswert abgibt.
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Bei der Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit (Erlduterung 2.4.4) wird die
Differenz zwischen dem Buchwert des Vermogenswerts oder der Verbindlichkeit (bzw. dem Buchwert, der dem Anteil
des/der ausgebuchten Vermogenswerts/Verbindlichkeit zugeordnet wurde) und der Summe aus (i) dem empfangenen oder
gezahlten Entgelt und (ii) dem kumulativen Gewinn oder Verlust, der in den sonstigen Eigenkapitalverdnderungen angesetzt
wurde, erfolgswirksam erfasst; ausgenommen sind in den sonstigen Eigenkapitalverdnderungen angesetzte Gewinne oder
Verluste bei erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert erfassten Beteiligungsinvestitionen, die bei der Verduferung in den
Reservefonds tibertragen und nicht erfolgswirksam erfasst werden.

Im Zusammenhang mit der IBOR-Reform erfolgt die Beurteilung der Fazilitét, ob eine Anderung eines Finanzinstruments
zu fortgefithrten Anschaffungskosten wesentlich ist, nach Anwendung der mit der IBOR-Reform Phase 2 eingefithrten
praktischen Erleichterung. GemiR den vom IASB herausgegebenen Anderungen nimmt die Fazilitit keine Ausbuchung
eines Finanzinstruments vor, dessen vertragliche Zahlungsstrome als unmittelbare Folge der Reform gedndert werden und
die Anderung wirtschaftlich gleichwertig mit der vorherigen Grundlage fiir die Bestimmung der vertraglichen
Zahlungsstréme (d. h. der Grundlage unmittelbar vor der Anderung) ist.

Umgliederung

Finanzielle Vermogenswerte werden nach ihrem erstmaligen Ansatz nur dann umgegliedert, wenn die Fazilitit ihr
Geschiftsmodell fiir die Verwaltung der finanziellen Vermogenswerte dndert.

Modifizierung

Ein zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewerteter finanzieller Verméogenswert wird als modifiziert betrachtet, wenn seine
vertraglichen Zahlungsstrome neu verhandelt oder anderweitig modifiziert werden. Eine Neuverhandlung oder
Modifizierung kann, muss aber nicht zu einer Ausbuchung des alten und zur Buchung des neuen Finanzinstruments fithren.

Eine substanzielle vertragliche Modifizierung der Zahlungsstrome eines zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Vermogenswerts, die die Ausbuchung des finanziellen Vermogenswerts nach sich zieht, fithrt zur Buchung des
neuen zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerts und zur Erfassung der Auswirkungen der
Modifizierung auf Gewinn oder Verlust in der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Ergebnis aus
Finanzgeschaften*.

Eine vertragliche Modifizierung wird als wesentlich erachtet, wenn der abgezinste Gegenwartswert der Cashflows unter den
gedanderten Bedingungen (abgezinst unter Verwendung des urspriinglichen Effektivzinssatzes) mindestens 10 % vom
abgezinsten Gegenwartswert der verbleibenden Cashflows des urspriinglichen finanziellen Vermogenswerts abweicht.
Qualitative Faktoren wie eine Anderung der Wihrung, auf die der finanzielle Vermégenswert lautet, und Umrechnungs-
merkmale werden ebenfalls beriicksichtigt.

Im Zusammenhang mit der IBOR-Reform erfolgt die Beurteilung der Fazilitdt, ob eine Anderung eines Finanzinstruments
zu fortgefithrten Anschaffungskosten wesentlich ist, nach Anwendung der mit der IBOR-Reform Phase 2 eingefiithrten
praktischen Erleichterung. Die Fazilitdt aktualisiert den Effektivzinssatz, ohne den Buchwert des Finanzinstruments zu
andern, wenn sich die Grundlage fiir die Bestimmung der vertraglichen Zahlungsstrome des zu fortgefithrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstruments als unmittelbare Folge der Reform dndert und wenn die Anderung
wirtschaftlich gleichwertig mit der vorherigen Grundlage (d. h. der Grundlage unmittelbar vor der Anderung) ist.

Bemessung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) ist der Preis, der in einer geordneten Transaktion zwischen Marktteilnehmern am
Bemessungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermdgenswerts eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld auf dem
Hauptmarkt bzw. sofern kein Hauptmarkt vorhanden ist, auf dem vorteilhaftesten Markt, zu dem die Fazilitit an diesem
Datum Zugang hat, gezahlt wiirde.

Gegebenenfalls bemisst die EIB fiir die Fazilitit den beizulegenden Zeitwert eines Instruments anhand des notierten Preises
an einem aktiven Markt fur dieses Instrument. Ein Markt gilt als aktiv, wenn fiir den Vermogenswert oder die
Verbindlichkeit oft genug und mit einem ausreichenden Volumen Transaktionen stattfinden, um fortlaufend Informationen
tiber die Preisbildung zu liefern.

Wenn sich der beizulegende Zeitwert von in der Vermogensiibersicht erfassten finanziellen Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten nicht anhand der Notierungen an aktiven Markten ermitteln ldsst, wird er mithilfe einer Reihe von
Bewertungstechniken (u. a. anhand mathematischer Modelle) bestimmt. Die Daten fiir diese Modelle werden soweit wie
moglich an beobachtbaren Mirkten erhoben; wo dies jedoch nicht moglich ist, muss der beizulegende Zeitwert bis zu
einem gewissen Grad geschitzt werden. Bei der gewiahlten Bewertungstechnik werden alle Faktoren einbezogen, die
Marktteilnehmer bei der Preisfestsetzung fiir eine Transaktion beriicksichtigen wiirden.

Diese Bewertungstechniken konnen den Nettogegenwartswert und die Kapitalwertmethode, Vergleiche mit dhnlichen
Instrumenten, fur die beobachtbare Marktpreise vorliegen, Black-Scholes- und polynome Optionspreismodelle sowie
weitere Bewertungsmodelle umfassen. Den Bewertungstechniken zugrunde gelegte Annahmen und Inputfaktoren sind
unter anderem risikofreie und Referenzzinssitze, bei der Schitzung von Abzinsungssitzen verwendete Credit Spreads,
Anleihen- und Aktienkurse, Wechselkurse, Aktienkurse und Aktienindexpreise sowie erwartete Preisvolatilititen und
Korrelationen.
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Der Zweck von Bewertungstechniken besteht darin, einen beizulegenden Zeitwert zu errechnen, der den Preis widerspiegelt,
der am Bemessungsstichtag in einer geordneten Transaktion zwischen Marktteilnehmern fiir den Verkauf eines
Vermogenswertes erhalten bzw. fiir die Ubertragung einer Verbindlichkeit gezahlt werden wiirde.

Die Bank verwendet allgemein anerkannte Bewertungsmodelle fiir die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts von
allgemeinen und einfacheren Finanzinstrumenten wie Zins- oder Wahrungsswaps, bei denen nur beobachtbare Marktdaten
zugrunde gelegt werden und fiir die nur begrenzte Ermessensentscheidungen und Schitzwerte erforderlich sind.
Beobachtbare Preise und Inputfaktoren fiir Modelle stehen in der Regel am Markt fiir notierte Anleihe- und Aktientitel,
borsengehandelte Derivate und einfache auferborslich gehandelte Derivate wie Zinsswaps zur Verfigung. Durch die
Verfiigbarkeit von beobachtbaren Marktpreisen und Inputfaktoren fiir Modelle verringert sich die Notwendigkeit von
Ermessensentscheidungen und Schitzungen durch das Management sowie die Unsicherheit im Zusammenhang mit der
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts. Die Verfiigbarkeit beobachtbarer Marktpreise und Inputfaktoren hingt von den
Produkten und Mirkten ab und unterliegt Anderungen aufgrund besonderer Ereignisse und der allgemeinen Bedingungen
an den Finanzmarkten.

Fir komplexere Instrumente verwendet die Bank eigene Bewertungsmodelle, die auf der Grundlage anerkannter
Bewertungsmodelle entwickelt werden. Manche oder alle mafigeblichen Inputfaktoren, die in diese Modelle einflieen, sind
moglicherweise am Markt nicht beobachtbar und werden von Marktpreisen oder -sitzen abgeleitet bzw. anhand von
Annahmen geschitzt. Zu den Instrumenten, bei denen mafigebliche nicht beobachtbare Inputfaktoren zugrunde gelegt
werden, zihlen beispielsweise bestimmte Darlehen und Garantien, fiir die kein aktiver Markt besteht. Bewertungsmodelle,
denen mafigebliche nicht beobachtbare Inputfaktoren zugrunde liegen, erfordern bei der Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts ein hoheres Mafl an Ermessensentscheidungen und Schitzungen seitens des Managements. Ermessensent-
scheidungen und Schitzungen durch das Management sind in der Regel fur die Auswahl des zu verwendenden geeigneten
Bewertungsmodells, die Bestimmung der erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome des zu bewertenden Finanzinstruments, die
Bestimmung der Wahrscheinlichkeit des Ausfalls der Gegenpartei und von Vorauszahlungen sowie die Auswahl geeigneter
Abzinsungssitze erforderlich.

Die Fazilitit stiitzt sich bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts auf die folgende Bemessungshierarchie, die die
Bedeutung der bei der Bemessung verwendeten Inputfaktoren beriicksichtigt:

— Stufe 1: Inputfaktoren, bei denen es sich um nicht berichtigte notierte Marktpreise fiir identische Instrumente an aktiven
Mirkten handelt, zu denen die Fazilitit Zugang hat.

— Stufe 2: andere Inputfaktoren als die auf Stufe 1 genannten Marktpreisnotierungen, die entweder unmittelbar (d. h. als
Preise) oder mittelbar (d. h. von Preisen abgeleitet) beobachtbar sind. Diese Kategorie umfasst Instrumente, die anhand
notierter Marktpreise an aktiven Markten fiir vergleichbare Instrumente, notierter Preise fur identische oder
vergleichbare Instrumente an Markten, die als weniger aktiv gelten, oder anhand anderer Bewertungstechniken, bei
denen alle wesentlichen Inputfaktoren direkt oder indirekt auf beobachtbaren Marktdaten beruhen, bewertet werden.

— Stufe 3: nicht beobachtbare Inputfaktoren. Diese Kategorie beinhaltet alle Instrumente, bei denen die Bewertungs-
techniken Inputfaktoren umfassen, die nicht auf beobachtbaren Daten beruhen und bei denen sich die nicht
beobachtbaren Inputfaktoren wesentlich auf die Bewertung des Instruments auswirken. Diese Kategorie umfasst
Instrumente, die anhand notierter Preise fiir vergleichbare Instrumente bewertet werden, wobei wesentliche nicht
beobachtbare Anpassungen oder Annahmen erforderlich sind, um die Unterschiede zwischen den Instrumenten
widerzuspiegeln.

Fiir die Fazilitit werden Umgliederungen zwischen Stufen der Bemessungshierarchie am Ende der Berichtsperiode, in der die
Anderung stattfand, buchmifig erfasst.

Wertminderung bei finanziellen Vermagenswerten

IFRS 9 basiert auf einem Modell fir zukunftsbezogene erwartete Kreditverluste. Die EIB hat einen Rahmen fiir die
Berechnung des ,erwarteten Kreditverlusts“ festgelegt, der vom Zustand der Makrookonomie abhingig ist. Dieser umfasst
die Aufstellung von Point-in-Time (PIT)-Parametern fiir Kreditrisiken (Ausfallwahrscheinlichkeit und Verlustquote bei
Ausfall), die auf einem systematischen Faktor (Kreditzyklus) beruhen, der durch die Makrookonomie bestimmt und im Wege
von makrookonomischen Prognosen oder Szenarien berechnet wird. Der endgiiltige erwartete Kreditverlust ist ein
wahrscheinlichkeitsgewichteter Durchschnitt der erwarteten Kreditverluste fiir die jeweiligen makrookonomischen
Szenarien. Dieses zukunftsbezogene Wertminderungsmodell gilt fiir zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermogenswerte, Finanzgarantievertrage und nicht bilanzwirksame Verpflichtungen.

Im Rahmen des IFRS 9 werden Riickstellungen fir Kreditverluste auf einer der beiden folgenden Grundlagen bewertet:

— Uber 12 Monate erwartete Kreditverluste Hierbei handelt es sich um erwartete Kreditverluste aus Ausfillen, die sich
moglicherweise innerhalb des 12-Monatszeitraums nach dem Abschlussstichtag ereignen, und

— f{iber die Gesamtlaufzeit erwartete Kreditverluste: Hierbei handelt es sich um erwartete Kreditverluste aus Ausfillen, die
sich moglicherweise wahrend der gesamten erwarteten Laufzeit eines Finanzinstruments ereignen.
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Im [FRS 9 wird ein ,dreistufiges Wertminderungsmodell festgelegt, dem die seit dem erstmaligen Ansatz eingetretenen
Veranderungen der Bonitdt zugrunde liegen. Finanzinstrumente aufler solchen Instrumenten, fiir die seit dem erstmaligen
Ansatz eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos ermittelt wird, werden der Stufe 1 zugeordnet. Hierzu zahlen
quantitative und qualitative Informationen und Analysen auf Grundlage der Expertise der Bank unter Einschluss
zukunftsbezogener Informationen.

Finanzielle Vermogenswerte mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrichtigter Bonitit werden schon beim
erstmaligen Ansatz in Stufe 3 eingestuft. Bei finanziellen Vermogenswerten mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung
beeintrichtigter Bonitit werden die seit dem erstmaligen Ansatz eingetretenen Verinderungen bei den iber die
Gesamtlaufzeit erwarteten Kreditverlusten in der Aufstellung von Gewinn und Verlust erfasst.

Der Beurteilung der Stufe durch die Bank liegt ein sequenzieller Ansatz zugrunde, der im Einklang mit den
Kreditrisikoleitlinien und den Verfahren und Leitlinien fiir die Uberwachung der Finanzen steht und insbesondere Ausloser
fur Frithwarnungen, eine Beobachtungsliste, ein internes Rating und die Uberwachung von Zahlungsriickstinden abdeckt.

In Ubereinstimmung mit den von den Standardgebern herausgegebenen Leitlinien und der Marktpraxis ist die EIB der
Ansicht, dass die Anwendung von kurzfristigen Stundungsmafnahmen aufgrund von COVID-19 auf leistungsfahige
Gegenparteien, mit denen den negativen systemischen wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie begegnet
werden soll, fiir sich genommen nicht als automatischer Ausloser fur die Schlussfolgerung angesehen werden sollte, dass
eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos eingetreten ist. Wie in Anmerkung 3.2.3.8 dargelegt, zieht die EIB bei der
Bewertung des Kreditrisikos solcher Gegenparteien Expertenmeinungen heran.

Die EIB ist der Auffassung, dass sich die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie in dem bestehenden Modell fiir
zukunftsbezogene erwartete Kreditverluste widerspiegeln, das als ausreichend robust erachtet wird, um solchen
Extremereignissen Rechnung zu tragen. Insbesondere wurden die jeweiligen Auswirkungen unmittelbar durch die
makrookonomischen Projektionen und die Laufzeitstrukturen der Ausfallwahrscheinlichkeit erfasst.

Hat sich das Kreditrisiko signifikant erhoht, wird das Finanzinstrument in Stufe 2 umgegliedert, gilt aber noch nicht als
wertgemindert. Liegt eine Wertminderung des Finanzinstruments vor, wird es in Stufe 3 umgegliedert.

Um Risiken der Stufe 3 ermitteln zu konnen, stellt die Bank fest, ob es objektive Nachweise fur eine notleidende
Risikoposition gibt. Der Ausfall eines finanziellen Vermogenswerts gilt als bestatigt, wenn es unwahrscheinlich ist, dass der
Darlehensnehmer ohne Riickgriff durch die Fazilitdt seine Verpflichtungen gegeniiber der Fazilitit vollstindig erfiillt oder
wenn der Darlehensnehmer bei einer wesentlichen Kreditverpflichtung gegeniiber der Fazilitit den Filligkeitstermin um
mehr als 90 Tage tiberschritten hat.

In dieser Hinsicht gilt ein finanzieller Vermogenswert als wertgemindert, wenn festgestellt wird, dass es der Fazilitit
wahrscheinlich nicht méglich sein wird, alle nach den urspriinglichen Vertragsbestimmungen filligen Betrige oder einen
entsprechenden Wert einzuziehen. Einzelne Kreditengagements werden auf Basis der Merkmale des Darlehensnehmers,
seiner allgemeinen Finanzlage, seiner Mittel und Zahlungsmoral, der Aussichten auf Unterstiitzung durch finanziell haftende
Sicherungsgeber und gegebenenfalls des Verduferungswerts von Sicherheiten bewertet.

Alle wertgeminderten Forderungen werden mindestens alle halbe Jahre tiberpriift und analysiert. Die sich daraus im
Vergleich zu fritheren Schitzungen ergebenden Anderungen der Betrige und Zeitpunkte erwarteter kiinftiger
Zahlungsstrome ziehen eine Anderung bei der Riickstellung fiir Kreditverluste nach sich und werden erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Eine Riickstellung fiir Wertminderungen wird nur dann riickgingig gemacht,
wenn sich die Kreditqualitdt soweit verbessert hat, dass mit angemessener Gewissheit von einer fristgerechten Riickzahlung
von Kapital und Zinsen gemdff den urspriinglichen Vertragsbedingungen der Vereinbarung iiber die Kreditforderung
ausgegangen werden kann. Eine Abschreibung erfolgt, wenn eine Forderung als ganz oder teilweise uneinbringlich
eingestuft oder ein Forderungsverzicht gewdhrt wird. Abschreibungen werden zuvor festgestellten Wertminderungen
belastet oder direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst und mindern die Hohe des Kapitals der Forderung.
Teilweise oder vollstindige Riickzahlungen zuvor abgeschriebener Betrige werden erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Bewertung von erwarteten Kreditverlusten — Vorgaben, Annahmen und Techniken

Die Bewertung von iiber die Gesamtlaufzeit erwarteten Kreditverlusten gilt fiir Vermogenswerte der Stufe 2 und der Stufe 3,
wahrend sich der tiber 12 Monate erwartete Kreditverlust auf Vermogenswerte der Stufe 1 bezieht.

Die erwarteten Kreditverluste wurden unter Zugrundelegung folgender Variablen berechnet:
— Bonitdtseinstufung und PIT-Ausfallwahrscheinlichkeit,

— PIT-Verlustquote bei Ausfall,
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— Risikoposition zum Ausfallzeitpunkt.

Das Rating einer Gegenpartei wird zu einem bestimmten Zeitpunkt anhand von Score-Board-Modellen ermittelt, die auf die
verschiedenen Kategorien von Gegenparteien und Risikopositionen zugeschnitten sind.

Bei jedem Rating wird eine bestimmte Ausfallwahrscheinlichkeit erfasst, die angibt, wie wahrscheinlich es ist, dass eine
Gegenpartei ihre finanzielle Verpflichtung entweder im Verlauf der nichsten zwolf Monate oder iiber die verbleibende
Laufzeit der Verpflichtung nicht erfiillt. Ratings bilden somit den primidren Faktor fiir die Bestimmung der
PIT-Laufzeitstruktur der Ausfallwahrscheinlichkeit fur Risikopositionen. Die EIB erfasst hinsichtlich der Kreditrisikoposi-
tionen der Fazilitdt Informationen iiber Performance und Ausfille. Die erfassten Daten werden nach Branchentypen und
Arten von Regionen segmentiert. Unterschiedliche, aber auf Kreditzyklen homogen reagierende Branchen und Regionen
werden gemeinsam analysiert.

Die EIB setzt zur Analyse der erhobenen Daten und Erstellung von Schitzungen der fiir die Restlaufzeit zu erwartenden
Ausfallwahrscheinlichkeit von Risikopositionen sowie zur Beschreibung der im Zeitablauf und unter Beriicksichtigung
bestimmter makrookonomischer Szenarien erwarteten Verdnderungen dieser Risikopositionen statistische Modelle ein.

Die Ausfallquote driickt die Erwartung der EIB hinsichtlich des Verhiltnisses zwischen dem Verlust an filligen
Risikopositionen bei Ausfall einer Gegenpartei und dem zum Zeitpunkt des Ausfalls noch ausstehenden Betrag aus. Die
Ausfallquote kann auch als ,1 — Riickzahlungsquote” definiert werden. Ausschlaggebend fur Schitzungen der Ausfallquote
sind geografische Aspekte und die Art der Gegenpartei, wobei zwischen den folgenden fiinf Hauptrisikoklassen
unterschieden wird: Staaten, offentliche Einrichtungen, Finanzinstitute Unternehmen und Projektfinanzierung. Die Werte
von Ausfallquoten lassen sich anhand der produkt- und vertragsspezifischen Merkmale der Risikoposition genauer
anpassen.

Die EIB bezieht sowohl in ihre Beurteilung einer moglichen erheblichen Zunahme des Kreditrisikos eines Instruments seit
dessen erstmaligem Ansatz als auch in ihre Bewertung erwarteter Kreditverluste PIT und zukunftsbezogene Informationen
ein.

Fir die Bewertung erwarteter Kreditverluste hat die EIB einen an Bedingungen gekniipften Modellierungsansatz
(,PIT-PD-Modell) fiir die Berechnung der Laufzeitstrukturen der Ausfallwahrscheinlichkeit entwickelt, der Folgendes
umfasst:

— die Definition einer wirtschaftlich verniinftigen Verkniipfungsfunktion zwischen dem Kreditzyklus und makrodkon-
omischen Variablen und

— ecine Reihe von drei makrookonomischen Szenarien (ein Basisszenario und zwei Szenarien, die einen Konjunkturab-
schwung bzw. -aufschwung widerspiegeln) mit mehrjihrigen Realisierungsmoglichkeiten fiir das Bruttoinlandsprodukt
(BIP) und den damit verbundenen Wahrscheinlichkeiten.

Zur Aufstellung makrookonomischer Szenarien zieht die EIB ein semi-strukturelles Mehrlinder- und Mehrgleich-
ungs-Makromodell der Weltwirtschaft mit linderspezifischen Blocken heran. Das Haupt-/Basisszenario ist so konzipiert,
dass es mit den jiingsten Prognosen der Europiischen Kommission iibereinstimmt. Die positiven und negativen Szenarien
werden durch die Anwendung des Mehrliander-/Mehrgleichungs-Modells um das zentrale Szenario herum entworfen. Die
Szenarien umfassen Schocks fiir das BIP, dem wichtigsten Maf fur die wirtschaftliche Aktivitat. Die Schocks fiir das reale
BIP werden so kalibriert, dass sie die bisherige Volatilitit der Variablen nachbilden. Gegebenenfalls werden auch
Expertenurteile herangezogen, um Umfang und Dauer von BIP-Schocks zu prizisieren. In der Folge werden Schocks
zusammen mit einer Abklingfunktion bestimmt, um die Auswirkungen der Schocks im Zeitverlauf zu bestimmen. Die mit
jedem Szenario verbundenen Wahrscheinlichkeiten werden unter Beriicksichtigung von Markt- bzw. Volatilititsindikatoren
und intern entwickelten Indikatoren/Trackern definiert, die im Zeitverlauf einheitlich eingesetzt werden, um die
Unsicherheit zu erfassen.

Beim PIT-PD- und PIT-LGD-Modell der EIB werden dieselben prognostizierten Werte des Kreditzyklus als Hauptinput bei
unterschiedlichen makrookonomischen Szenarien herangezogen. Der Kreditzyklus wird anhand der Herabstufungen einer
externen Ratingagentur und den Projektionen der jahrlichen Wachstumsraten des realen BIP sowie des Spreads zwischen
lang- und kurzfristigen Zinssitzen berechnet.

Die Risikoposition zum Ausfallzeitpunkt ist das erwartete Risiko bei einem Ausfall und basiert auf dem derzeitigen Risiko
durch die Gegenpartei und den potenziellen Anderungen am vertraglich zulissigen Betrag einschlieRlich Abschreibung. Die
Risikoposition zum Ausfallzeitpunkt eines finanziellen Vermogenswerts ist sein Bruttobuchwert. Bei Darlehenszusagen und
Finanzgarantien enthilt die Risikoposition zum Ausfallzeitpunkt den in Anspruch genommenen Betrag.

2.4.2.1. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente werden im Rahmen der Fazilitdt als Sichtkonten, kurzfristige Einlagen oder
Commercial Paper mit einer urspriinglichen Laufzeit von hochstens drei Monaten definiert. Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente werden in der Vermdogensiibersicht zu fortgefithrten Anschaffungskosten verbucht.
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2.4.2.2. Finanzielle Vermogenswerte der Finanzverwaltung

Finanzielle Vermogenswerte der Finanzverwaltung umfassen sowohl borsennotierte als auch nicht bérsennotierte Anleihen,
die bis zur Endfilligkeit gehalten werden sollen, sowie Commercial Paper mit urspriinglichen Laufzeiten von mehr als drei
Monaten; diese werden dementsprechend zu fortgefithrten Anschaffungskosten eingestuft.

Diese Anleihen und Commercial Paper werden erstmalig zu Anschaffungskosten, d. h. zum beizulegenden Zeitwert
zuziiglich unmittelbar zuordenbarer Transaktionskosten, bewertet. Die Differenz zwischen Ausgangspreis und Riick-
nahmepreis wird unter Verwendung der Effektivzinsmethode iiber die Restlaufzeit des Instruments abgeschrieben.

2.4.2.3. Darlehen und Vorauszahlungen

Das Portfolio der Darlehen und Vorauszahlungen kann Schuldinstrumente wie Darlehen und Schuldverschreibungen,
einschlieflich Anleihen, Schuldscheinen oder Zertifikaten, umfassen, die von strukturierten Unternehmen ausgegeben
wurden und zum Zwecke der Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome bis zur Endfalligkeit gehalten werden sollen.

Darlehen und Vorauszahlungen umfassen:
— zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete Darlehen und Vorauszahlungen,
— zwingend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Darlehen und Vorauszahlungen.

Von der Fazilitit vergebene Darlehen werden in den Vermogenswerten der Fazilitdt ausgewiesen, wenn die Zahlung an die
Darlehensnehmer erfolgt. Nicht ausgezahlte Teile von Darlehen werden bilanzunwirksam zum Nennwert erfasst. Darlehen,
die den SPPI-Test bestehen, werden anfinglich zu ihren Anschaffungskosten (den netto ausgezahlten Betrdgen) erfasst;
darunter ist der beizulegende Zeitwert der zur Vergabe des Darlehens gezahlten Zahlungsmittel einschlielich eventueller
Transaktionskosten zu verstehen; anschliefend werden sie mittels der Effektivzinsmethode zu fortgefithrten An-
schaffungskosten bewertet.

Schuldverschreibungen werden in den Vermogenswerten der Fazilitat ausgewiesen, wenn die Zahlung an den Emittenten
erfolgt, und konnen vertraglich verkniipfte Schuldinstrumente oder Schuldinstrumente mit einer einzigen Tranche sein.
Nicht ausgezahlte Teile von Schuldverschreibungen werden bilanzunwirksam zum Nennwert erfasst. Schuldverschrei-
bungen werden erstmalig zu Anschaffungskosten, d. h. zum beizulegenden Zeitwert zuziiglich unmittelbar zuordenbarer
Transaktionskosten, und anschlieend mittels der Effektivzinsmethode zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet. Die
Differenz zwischen Ausgangspreis und Riicknahmepreis wird unter Verwendung der Effektivzinsmethode tiber die
Restlaufzeit des Instruments abgeschrieben.

Die Regelung fiir die Wertminderung bei Darlehen und Vorauszahlungen ist in Erlduterung 2.4.2 beschrieben.

Darlehen und Vorauszahlungen, die dem SPPI-Kriterium nicht entsprechen, werden zwingend erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Die angewendete Methode zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts basiert auf einer
Kapitalwertmethode oder einem Liquidationswertansatz.

Fir die Auswirkungen der IBOR-Reform auf die Neubewertung von Darlehen und Vorauszahlungen zu fortgefithrten
Anschaffungskosten siehe die entsprechenden Absitze in Erlduterung 2.4.2 — Klassifikation und Bewertung/Modifizierung.

2.4.2.4. Aktien und andere variabel verzinsliche Wertpapiere

Die Fazilitat halt zwei Arten von Beteiligungsinvestitionen: (i) direkte Kapitalbeteiligungen und (ii) Wagniskapitalfonds.
Aktien und andere variabel verzinsliche Wertpapiere werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert
zuziiglich Transaktionskosten bewertet. AnschlieSend werden Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts einschlieflich
Wechselkursgewinnen und -verlusten in der Aufstellung von Gewinn und Verlust und sonstigem Ergebnis in der Rubrik
,Nettoergebnis aus Aktien und anderen variabel verzinslichen Wertpapieren” erfasst.

Kann bei nicht borsennotierten Beteiligungen der beizulegende Zeitwert nicht aus aktiven Markten abgeleitet werden, wird
er mithilfe allgemein anerkannter Bewertungstechniken bestimmt (Erlduterung 4.2.1).

Bei den von der Fazilitit erworbenen Beteiligungen handelt es sich in der Regel um Anlagen in Private-Equity- oder
Wagniskapitalfonds. Im Einklang mit den brancheniiblichen Gepflogenheiten handelt es sich bei derartigen Anlagen
normalerweise um Anlagen, die von verschiedenen Anlegern gemeinsam gezeichnet werden, von denen keiner in der Lage
wire, allein Einfluss auf das Tagesgeschift und die Anlagetitigkeit eines derartigen Fonds zu nehmen. Folglich ist ein
Anleger, der einem leitenden Gremium eines solchen Fonds angehort, nicht grundsatzlich berechtigt, Einfluss auf das
Tagesgeschift des Fonds zu nehmen. Dariiber hinaus werden die Strategien eines Fonds, etwa die Ausschiittungspolitik,
nicht von einzelnen Anlegern eines Private-Equity- oder Wagniskapitalfonds bestimmt. Derartige Entscheidungen werden
tiblicherweise von der Fondsverwaltung auf der Grundlage der Anteilsinhabervereinbarung getroffen, in der die Rechte und
Pflichten der Verwaltung und aller Anteilsinhaber des Fonds festgelegt sind. Die Anteilsinhabervereinbarung verhindert in
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der Regel auch, dass einzelne Investoren bilateral wesentliche Fondstransaktionen ausfihren, leitendes Personal auswechseln
oder privilegierten Zugang zu wesentlichen technischen Informationen erhalten. Die Anlagen der Fazilitit werden in
Einklang mit den vorstehenden brancheniiblichen Gepflogenheiten ausgefithrt, damit gewahrleistet ist, dass die Fazilitit
keinerlei mafigeblichen Einfluss im Sinne des IFRS 10 und IAS 28 auf diese Anlagen nimmt oder Kontrolle iiber sie hat, dies
gilt auch fiir Anlagen, an denen die Fazilitit mehr als 20 % der Stimmrechte halt.

2.43. Finanzgarantien

Finanzgarantievertrage sind Vertrdge, die der Fazilitit bestimmte Zahlungen vorschreiben, um den Inhaber fur Verluste zu
entschiadigen, die diesem entstehen, weil ein bestimmter Schuldner seine Zahlung nicht bei Filligkeit gemaf den
Bestimmungen eines Schuldtitels leistet.

Nach den bestehenden Vorschriften erfiillen diese Garantien nicht die Definition eines Versicherungsvertrags (IFRS 4
,Versicherungsvertrage®).

Finanzgarantien werden nach dem IFRS 9 — ,Finanzinstrumente® je nach ihren im IFRS 9 definierten Merkmalen und
Eigenschaften entweder als ,Derivate” oder als ,Finanzgarantien” erfasst.

Die Rechnungsfithrungsmethoden fiir Derivate werden in Erlduterung 2.4.5 offengelegt.

Finanzgarantien werden in der Vermogensiibersicht unter den ,Riickstellungen fiir gestellte Garantien” erstmalig zum
beizulegenden Zeitwert zuziiglich der Transaktionskosten, die unmittelbar der Ausgabe der Finanzgarantien zuordenbar
sind, erfasst. Beim erstmaligen Ansatz entspricht die Zahlungsverpflichtung dem Nettogegenwartswert (Net Present
Value — NPV) der erwarteten Pramienzufliisse oder dem anfinglichen erwarteten Verlust.

Nach dem erstmaligen Ansatz erfolgt die Bewertung von Finanzgarantien zum jeweils hoheren Wert
— des Betrags der nach dem IFRS 9 berechneten Wertberichtung fiir Kreditverluste und
— der erstmalig angesetzten Primie abziiglich der gemafl den Grundsitzen des IFRS 15 erfassten Einnahmen.

Jede Zu- oder Abnahme der (nach dem IFRS 9 bemessenen) Nettoverbindlichkeit beziiglich Finanzgarantien wird, sofern es
sich nicht um Zahlungen bei einem Abruf von Garantien handelt, in der Aufstellung von Gewinn und Verlust und
sonstigem Ergebnis unter ,Verdnderung der Riickstellungen fir Garantien” angesetzt.

Die vereinnahmte Pramie wird unter Zugrundelegung eines nach dem IFRS 15 erstellten Abschreibungsplans iiber die
Laufzeit der Finanzgarantie in der Aufstellung von Gewinn und Verlust und sonstigem Ergebnis unter ,Ertrige aus
Gebithren und Provisionen“ angesetzt.

2.4.4. Finanzielle Verbindlichkeiten aufler Derivaten
Klassifikation und Bewertung
Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet; ausgenommen sind finanzielle
Verbindlichkeiten, die der Definition zu Handelszwecken gehaltener Verbindlichkeiten entsprechend (z. B. Derivatver-
bindlichkeiten).

Die Fazilitit bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn die damit verbundenen vertraglichen Verpflichtungen
beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.

2.4.5. Derivative Finanzinstrumente

Zu den derivativen Finanzinstrumenten (Finanzderivaten) zdhlen Wahrungsswaps, Wihrungs-Zins-Swaps, kurzfristige
Wihrungsswaps (im Folgenden ,Devisenswaps) und Zinsswaps.

Finanzderivate werden erstmalig auf Basis des Handelsdatums angesetzt.

Im Rahmen ihrer normalen Tatigkeit kann die Fazilitit Swap-Vertrage abschliefen, um spezifische Kredittatigkeiten
abzusichern, oder Devisenterminkontrakte abschliefen, um ihre auf andere aktiv gehandelte Wihrungen als den Euro
lautenden Wahrungspositionen abzusichern und somit durch Wechselkursschwankungen bedingte Gewinne oder Verluste
auszugleichen.

Alle Derivate werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet und als derivative Finanzinstrumente
ausgewiesen. Der beizulegende Zeitwert wird in erster Linie anhand von Kapitalwertmethoden, Optionspreismodellen und
Kursofferten Dritter ermittelt.

Ist der beizulegende Zeitwert eines Derivats positiv, wird es zum beizulegenden Zeitwert als Posten unter ,Vermogenswerte®
ausgewiesen, ist er negativ, wird es als Posten unter ,Verbindlichkeiten“ ausgewiesen. Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts derivativer Finanzinstrumente werden in der Aufstellung von Gewinn und Verlust und sonstigem Ergebnis unter
,Verinderung des beizulegenden Zeitwerts bei derivativen Finanzinstrumenten“ ausgewiesen.
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Im IFRS 9 wurden fur finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten die Anforderungen abgeschafft, die fiir
die Abtrennung eingebetteter Derivate gelten; folglich werden hybride Vertrdge hinsichtlich der Klassifizierung als
finanzielle Vermégenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten als Ganzes behandelt.

Die Cashflows der Derivate wurden dementsprechend unter Verwendung der ISDA-Riickfallwerte anstelle der
LIBOR-Referenzwerte ermittelt (**). Fir die Auswirkungen der IBOR-Reform auf die derivativen Instrumente siche
Erlauterung 6.

2.4.6. Beitrage

In der Vermogensiibersicht werden Beitrage der Mitgliedstaaten ab dem Tag des Ratsbeschlusses, in dem die Finanzbeitrage
der Mitgliedstaaten zur Fazilitdt festgelegt werden, als Forderungen ausgewiesen.

Die Beitrdage der Mitgliedstaaten erfullen die folgenden Voraussetzungen und werden daher als Eigenkapital eingestuft:

— Gemif$ der Beitragsvereinbarung sind die Mitgliedstaaten berechtigt, im Falle der Liquidation der Fazilitit iiber die
Verwendung des Nettovermogens der Fazilitit zu entscheiden;

— die Beitrdge zdhlen zu der Klasse von Instrumenten, die gegeniiber allen anderen nachrangig sind;
— alle Finanzinstrumente der nachrangigsten Klasse weisen die gleichen Merkmale auf;
— das Instrument weist keine Merkmale auf, die eine Einstufung als Verbindlichkeit rechtfertigen wiirden, und

— die fiir das Instrument iiber seine Laufzeit insgesamt erwarteten Zahlungsstrome beruhen im Wesentlichen auf den
Gewinnen oder Verlusten, auf Verinderungen, die bei den bilanzwirksamen Nettovermogenswerten eintreten, oder auf
Veranderungen, die wihrend der Laufzeit des Instruments beim beizulegenden Zeitwert der bilanzwirksamen und
bilanzunwirksamen Nettovermogenswerte der Fazilitit zu verzeichnen sind.

Beitridge werden in den Jahresabschliissen zu fortgefithrten Anschaffungskosten eingestuft und bewertet.

2.47. Zins- und dhnliche Ertrdge

Zinsen auf Darlehen der Fazilitit werden in der Aufstellung von Gewinn und Verlust und sonstigem Ergebnis (,Zinsertrage
und dhnliche Ertrige) und in der Vermogensiibersicht (,Darlehen und Vorauszahlungen“) periodengerecht unter
Verwendung des effektiven Zinses ausgewiesen, d. h. des Zinses, durch den die geschitzten kiinftigen Barzahlungen oder
-einnahmen wihrend der voraussichtlichen Laufzeit des Darlehens genau auf den Nettobuchwert des Darlehens angerechnet
werden. Nachdem der ausgewiesene Wert eines Darlehens durch einen Wertminderungsaufwand reduziert wurde, werden
Zinsertrige unter Anwendung des urspriinglichen effektiven Zinses auf den neuen Buchwert weiter ausgewiesen.

Zinsen auf Darlehen mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrachtigter Bonitit werden in der Aufstellung von
Gewinn und Verlust und sonstigem Ergebnis (,Zins- und dhnliche Ertrige”) und in der Vermogensiibersicht (,Darlehen und
Vorauszahlungen®) iiber die gesamte Laufzeit des Darlehens periodengerecht unter Verwendung des bonititsbereinigten
effektiven Zinses ausgewiesen, d. h. des Zinses, durch den die geschdtzten kiinftigen Barzahlungen oder -einnahmen
wiahrend der voraussichtlichen Laufzeit des Darlehens genau auf das Darlehen zu fortgefithrten Anschaffungskosten
angerechnet werden.

Die Zinsverbilligungen fiir die Mittel der Fazilitdt werden abgegrenzt und als Anpassung der Effektivverzinsung erfasst; sie
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum von der Auszahlung bis zur Riickzahlung des
zinsverbilligten Darlehens unter ,Zins- und dhnliche Ertrdge* ausgewiesen.

Bereitstellungsprovisionen werden abgegrenzt und ab dem Zeitpunkt der Auszahlung bis zur Riickzahlung des betreffenden
Darlehens unter Verwendung der Effektivzinsmethode auf der Ertragsseite ausgewiesen; in der Aufstellung von Gewinn und
Verlust und sonstigem Ergebnis werden sie unter ,Zinsertrage und dhnliche Ertrige” erfasst.

2.48. Zinsverbilligungen und technische Hilfe

Im Rahmen der Fazilitit werden Zinsverbilligungen und technische Hilfe im Namen der Mitgliedstaaten verwaltet.

(¥)  Cashflows, die sich auf den USD-LIBOR bezichen, werden unter Verwendung der LIBOR-Richtwerte definiert, wenn die
USD-LIBOR-Einstellungen noch nicht beendet sind.
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Der fur die Zahlung von Zinsverbilligungen und technische Hilfe verwendete Teil der Beitrdge der Mitgliedstaaten wird nicht
unter ,Geberbeitrdge“, sondern unter ,Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten“ verbucht. Nach Auszahlungen aus der Fazilitit
an Endempfinger verringert sich dementsprechend der unter ,Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten” ausgewiesene Betrag.

Nicht vollstindig ausgeschopfte Beitrdge fiir Zinsverbilligungen und technische Hilfe werden als Beitrige zur Fazilitit
umgebucht.

2.49. Zinsertrdge aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteliquivalenten

Die Zinsertrdage aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten werden in der Aufstellung von Gewinn und Verlust
und sonstigem Ergebnis der Fazilitit periodengerecht erfasst.

2.4.10. Gebiithren, Provisionen und Dividenden

Bei Gebiihren fiir Dienstleistungen, die iiber einen gewissen Zeitraum hinweg erbracht werden, erfolgt die Verbuchung als
Ertrag zu dem Zeitpunkt, zu dem die Dienstleistungen erbracht werden; Gebiihren, die fiir eine mafigebliche Leistung
erhoben werden, werden hingegen als Ertrag erfasst, wenn die mafSgebliche Leistung abgeschlossen wurde. Diese Gebiihren
werden in der Aufstellung von Gewinn und Verlust und sonstigem Ergebnis unter ,Ertrige aus Gebiihren und Provisionen®
ausgewiesen.

Dividenden auf Aktien und andere variabel verzinsliche Wertpapiere werden erfasst, wenn sie eingehen, und in der
Aufstellung von Gewinn und Verlust und sonstigem Ergebnis unter ,Realisierte Gewinne aus Aktien und anderen variabel
verzinslichen Wertpapieren (netto)* ausgewiesen.

2.411. Besteuerung

Nach dem Protokoll iiber die Vorrechte und Befreiungen der Européischen Union, das einen Anhang zu dem Vertrag tiber
die Europdische Union und dem Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union bildet, sind die Guthaben, Einkiinfte
und sonstigen Vermogensgegenstinde der Organe der Europdischen Union von jeder direkten Steuer befreit.

3. Risikomanagement

Im Folgenden werden die Kredit- und Finanzrisiken der Fazilitit sowie deren Management und Uberwachung erldutert,
insbesondere die priméren Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung von Finanzinstrumenten. Darunter fallen:

— Kreditrisiko — das Risiko eines Verlustes aufgrund eines Ausfalls des Kunden oder der Gegenpartei, das bei samtlichen
Arten von Kreditengagements entsteht und das Abwicklungsrisiko umfasst;

— Liquiditatsrisiko — das Risiko, dass ein Rechtssubjekt die Aufstockung von Aktiva nicht finanzieren und seinen
Verpflichtungen bei Filligkeit nicht nachkommen kann, ohne dass inakzeptable Verluste entstehen;

— Marktrisiko — das Risiko, dass die Einnahmen eines Rechtssubjekts oder der Wert der von ihm gehaltenen
Finanzinstrumente aufgrund sich verandernder Marktpreise und -kurse, etwa Zinssitze, Aktienkurse oder Wechselkurse,
Schwankungen ausgesetzt sind.

3.1. Organisation des Risikomanagements

Die EIB passt den Risikomanagementrahmen der Investitionsfazilitit laufend an.

Als unabhingige Instanz ermittelt, beurteilt und iberwacht die Direktion Risikomanagement der EIB die Risiken, denen die
Fazilitit ausgesetzt ist, und erstattet dariiber Bericht. Das Risikomanagement ist unabhidngig von den operativen
Abteilungen und arbeitet in einem Rahmen, der die Trennung der Aufgaben gewahrleistet.

Auf Ebene der EIB erstattet der leitende Risikobeauftragte der Gruppe (Group Chief Risk Officer — GCRO) dem
Direktorium der EIB unter der Aufsicht des fiir Risiken zustindigen Mitglieds des Direktoriums Bericht iiber die Risiken der
Gruppe. Der GCRO hat direkten Zugang zum Ausschuss fiir Risikopolitik (Risk Policy Committee) und kann sich in allen
Angelegenheiten, die in seinen Zustindigkeitsbereich fallen, direkt an den Verwaltungsrat der EIB wenden und mit ihm
kommunizieren.

3.2. Kreditrisiko

Das Kreditrisiko entspricht dem potenziellen Verlust, der aufgrund eines Ausfalls des Kunden oder der Gegenpartei und bei
samtlichen Arten von Kreditengagement entsteht und das Abwicklungsrisiko umfasst.
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3.2.1. Kreditrisikopolitik

Bei der Kreditanalyse der Darlehensnehmer bewertet die EIB das Kreditrisiko und den erwarteten Verlust im Hinblick auf die
Quantifizierung und Einpreisung des Risikos. Die EIB hat eine interne Ratingmethode (im Folgenden ,IRM*) entwickelt, um
interne Ratings fiir ihre kreditrelevanten Darlehensnehmer/Garantiegeber zu vergeben. Die Methode basiert auf einem fiir
samtliche wichtigen Arten von Gegenparteien (z. B. Unternehmen, Finanzinstitute) mafigeschneiderten System aus
Auswertungsformularen. Unter Beriicksichtigung bewahrter Bankpraktiken, die fur die EIB Anwendung finden, und der im
Rahmen des Basler Bankenausschusses vereinbarten Regeln (Basel 1I) werden alle fiir das Kreditprofil einer spezifischen
Transaktion wesentlichen Gegenparteien anhand der IRM fur die jeweilige Kategorie der Gegenpartei in interne
Ratingkategorien eingestuft. Jede Gegenpartei erhilt nach einer umfassenden Analyse ihres geschiftlichen und finanziellen
Risikoprofils und dem Kontext des Landerrisikos ein internes Rating, aus dem sich ihre Ausfallwahrscheinlichkeit ergibt. Bei
Bedarf werden Expertenanpassungen unter Beriicksichtigung der Unterstiitzung der juristischen Personen durch die
Muttergesellschaft oder den Staat vorgenommen, und das endgiiltige Rating ldsst Uberschreibungen zu, um Informationen
(z. B. Marktpreise) zu beriicksichtigen, die im Auswertungsformular aufer Acht gelassen wurden.

Bei der Kreditbewertung von Projektfinanzierungen und anderen strukturierten Mafnahmen mit begrenztem Riickgriff
werden die fiir den Sektor relevanten Kreditrisikoinstrumente angewendet, wobei der Schwerpunkt auf der Verfiigbarkeit
des Kapitalflusses und der Fihigkeit zur Bedienung der Schulden liegt. Zu diesen Instrumenten gehoren die Analyse des
Vertragsrahmens der Projekte, die Analyse der Gegenpartei und Kapitalflusssimulationen. Ahnlich wie bei Unternehmen
und Finanzinstituten wird jedem Projekt ein internes Risikorating zugewiesen. Schliellich werden Nicht-EU-Staaten von der
Wirtschaftsabteilung auf der Grundlage eines statistischen Modells bewertet.

Alle internen Ratings werden iiber die Laufzeit des Darlehens hinweg iiberwacht und regelmifig aktualisiert.

Nicht staatliche Tatigkeiten unterliegen ggf. spezifischen Grofenbegrenzungen hinsichtlich der Transaktion und der
Gegenpartei. Die Begrenzungen hinsichtlich der Gegenparteien beziehen sich ggf. auf das konsolidierte Gruppenrisiko.
Derartige Begrenzungen beziehen sich u. a. die Hohe des Eigenkapitals der Gegenparteien.

Um die Kreditrisiken zu verringern, verwendet die EIB ggf. fallweise verschiedene Instrumente zur Kreditverbesserung:

— auf die Gegenpartei bezogene oder projektbezogene Sicherheiten (z. B. Pfandrecht an den Anteilen, Pfandrecht an den
Vermogenswerten, Abtretung von Rechten, Pfandrecht an den Konten) oder/und

— Garantien, die normalerweise von dem Trager des finanzierten Projekts gestellt werden (z. B. Fertigstellungsgarantien,
auf erste Anforderung zu erfiillende Garantien) oder Bankgarantien.

Die Fazilitat verwendet zur Verringerung des Kreditrisikos keine Kreditderivate.

3.2.2. Maximales Kreditrisiko ohne Beriicksichtigung gehaltener Sicherheiten und sonstiger
Kreditverbesserungen

Die Tabelle zeigt das maximale Kreditrisiko der verschiedenen Posten der Vermogensiibersicht, einschlieSlich der Derivate.
Angegeben wird das maximale Risiko jeweils als Bruttowert vor der Verringerung des Risikos durch den Einsatz von

Sicherheiten.
(in Tsd. EUR)
Maximales Risiko 31.12.2021 31.12.2020
VERMOGENSWERTE
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1358564 923 940
Forderungen gegeniiber Beitragszahlern 85210 68908
Finanzielle Vermogenswerte der Finanzverwaltung — 351873
Derivative Finanzinstrumente 7 33584
Darlehen und Vorauszahlungen 1986281 1673 445
Sonstige Vermogenswerte 1086 109
Insgesamt 3431148 3051859
Riickstellungen fiir Darlehenszusagen -16 602 -33152
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(in Tsd. EUR)
Maximales Risiko 31.12.2021 31.12.2020
NICHT BILANZWIRKSAME POSTEN
Eventualverbindlichkeiten
— Gestellte Garantien 1499675 998 560
Verpflichtungen
— Nicht ausgezahlte Darlehen 1677 411 1722618
— Nicht gestellte Garantien 256 299 554686
Nicht bilanzwirksame Posten insgesamt 3433385 3275864
Kreditrisiko insgesamt 6847 931 6294571

3.2.3. Kreditrisiko aus Darlehen und Vorauszahlungen
3.2.3.1. Ermittlung des Kreditrisikos aus Darlehen und Vorauszahlungen

Von der Fazilitit gewdhrte Darlehen und Vorauszahlungen oder Garantien durchlaufen eine umfassende Risikobewertung
und Quantifizierung der mithilfe der ,Expected loss“-Methode geschitzten erwarteten Verluste (Verlusterwartungswert),
denen in einem System fur die Darlehenseinstufung Rechnung getragen wird. Vorginge im Rahmen des IFE (siche
Beschreibung in Erlduterung 24), mit Ausnahme von iiber zwischengeschaltete Finanzinstitute gewahrten Darlehen,
unterliegen nicht den Leitlinien fiir die Kreditrisikopolitik, sondern durchlaufen ein anderes Verfahren. Die Darlehensein-
stufungen werden nach allgemein anerkannten Kriterien auf der Basis der Bonitét des Darlehensnehmers, der Laufzeit des
Darlehens, der Garantie und gegebenenfalls des Garantiegebers festgelegt.

Das Darlehenseinstufungssystem umfasst Methoden, Verfahren, Datenbanken und IT-Systeme, die die Beurteilung des
Kreditrisikos bei Finanzierungsoperationen und die Quantifizierung der mithilfe der ,Expected loss“-Methode geschitzten
erwarteten Verluste unterstiitzen. Es werden zahlreiche Informationen kombiniert, um auf dieser Grundlage ein relatives
Ranking der mit den Finanzierungsgeschiften verbundenen Kreditrisiken zu erstellen. Bei der Darlehenseinstufung wird
jeweils der Barwert des ,erwarteten Verlusts“ ermittelt, der von der Wahrscheinlichkeit des Ausfalls der Hauptschuldner, der
Risikoposition zum Ausfallzeitpunkt und der Hohe des Verlusts im Falle des Ausfalls abhingt. Die Darlehenseinstufung wird
fir folgende Zwecke genutzt:

— als Hilfe fiir eine genauere quantitative Beurteilung von Kreditrisiken,

— als Indikator fiir Kreditrisikoschwankungen zum Zwecke der Priorisierung von Uberwachungsmafnahmen,
— zur Beschreibung der Bonitit des Finanzierungsbestands zu einem gegebenen Zeitpunkt,

— als Richtwert fiir die Berechnung der jéhrlichen Zuschlage zu den allgemeinen Riicklagen fiir Darlehen und
— als Beitrag zu Risikopreisentscheidungen.

Die folgenden Faktoren werden bei einer Darlehenseinstufung beriicksichtigt:

i) Bonitdt des Darlehensnehmers: Die Direktion Risikomanagement iiberpriift die Darlehensnehmer und beurteilt deren
Bonitdt unabhingig auf der Grundlage interner Verfahren und externer Daten. Im Einklang mit dem auf internen
Ratings basierenden Ansatz (IRB-Ansatz) nach Basel IIl hat die Bank eine interne Ratingmethode (IRM) entwickelt, um
ein internes Rating der Darlehensnehmer und Garantiegeber festlegen zu konnen. Das Verfahren beruht auf einem
System von Auswertungsformularen fur bestimmte Arten von Gegenparteien.

ii) Ausfallkorrelation: Sie gibt die Wahrscheinlichkeit an, dass der Darlehensnehmer und der Garantiegeber gleichzeitig in
finanzielle Probleme geraten. Je hoher die Korrelation zwischen der Ausfallwahrscheinlichkeit beim Darlehensnehmer
und beim Garantiegeber ist, desto niedriger ist der Wert der Garantie und desto schlechter ist auch die
Darlehenseinstufung.

i) Wert der Garantieinstrumente und der Sicherheiten: Dieser Wert wird auf der Grundlage der Kombination von Bonitit
des Garantiegebers und Art des verwendeten Instruments ermittelt.
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iv) Anwendbare Riickzahlungsquote: Dies ist der als Prozentsatz des mafigeblichen Kreditengagements ausgedriickte
Betrag, von dem angenommen wird, dass er nach einem Ausfall der mafigeblichen Gegenpartei eingetrieben werden
kann.

v) Vertraglicher Rahmen: Ein solider vertraglicher Rahmen verbessert die Qualitit und die Darlehenseinstufung.

vi) Die Laufzeit des Darlehens oder, allgemeiner ausgedriickt, die Zahlungsstrome aus dem Darlehen: Bleiben alle anderen
Faktoren unverdndert, so wird das Risiko von Schwierigkeiten bei der Bedienung des Darlehens umso hoher, je linger
das Darlehen lduft.

Der Verlusterwartungswert eines Darlehens wird auf Grundlage dieser fiinf Elemente berechnet. In Abhdngigkeit von der
Hohe des so ermittelten Verlusts wird das Darlehen in eine der folgenden Darlehenskategorien eingestuft:

,A“ Erstklassige Darlehen, von denen es folgende drei Unterkategorien gibt:

,A0“ umfasst einem EU-Mitgliedstaat gewahrte oder von einem solchen garantierte Darlehen mit einem erwarteten
Verlust von 0 %.

,A+“ umfasst Darlehen, die anderen Rechtssubjekten als den EU-Mitgliedstaaten gewéhrt (bzw. von diesen garantiert)
werden und bei denen wahrend der Laufzeit keine Bonitétsverschlechterung zu erwarten ist.

»A-“ umfasst Finanzierungsoperationen, bei denen gewisse Zweifel bestehen, ob der derzeitige Status fortbestehen wird,
bei denen es jedoch nur zu einer begrenzten Verschlechterung kommen diirfte.

,B“ Darlehen von hoher Qualitit: Diese stellen eine fiir die Bank zufriedenstellende Kategorie von Vermogenswerten dar,
wenngleich eine geringfiigige Verschlechterung in der Zukunft nicht auszuschlieRen ist. B+ und B- dienen zur
Bezeichnung der relativen Wahrscheinlichkeit, dass diese Verschlechterung eintritt.

,C* Darlehen von guter Qualitit: Beispiele sind unbesicherte Darlehen an solide Banken und Unternehmen mit einer
Laufzeit von sieben Jahren und Endfilligkeit bzw. entsprechender laufender Tilgung ab Auszahlung.

g

Diese Bonititskategorie stellt die Grenze zwischen Darlehen ,von akzeptabler Qualitit und solchen dar, bei denen
Probleme aufgetreten sind. Diese Trennlinie bei der Darlehenseinstufung wird durch die Unterkategorien D+ und D-
naher bestimmt. Mit D- bewertete Darlehen erfordern eine verstirkte Uberwachung.

,E“ Diese Kategorie umfasst Darlehen, die ein hoheres Risikoprofil aufweisen als normalerweise zuldssig. Sie umfasst
auflerdem Darlehen, in deren Laufzeit ernsthafte Probleme aufgetreten sind und bei denen nicht ausgeschlossen werden
kann, dass es zu Verlusten kommt. Aus diesem Grund werden solche Darlehen liickenlos und intensiv tiberwacht. Die
Unterkategorien E+ und E- bestimmen den Intensitétsgrad dieses besonderen Uberwachungsverfahrens. Bei den mit E-
bewerteten Operationen besteht eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass der Schuldendienst nicht termingerecht fortgesetzt
werden kann und daher eine Umschuldung erforderlich ist, was moglicherweise zu Wertminderungen fuhrt.

,F“ bezeichnet Darlehen, die nicht akzeptable Risiken darstellen. Zu einer Einstufung in F- kommt es nur bei ausstehenden
Darlehen, bei denen sich nach der Unterzeichnung unvorhergesehene, aufSergewohnliche und sehr ungiinstige
Umstinde ergeben haben. Alle Operationen, bei denen die Fazilitit einen Verlust beim Kapital erlitten hat, werden mit F
bewertet, und es wird eine spezifische Riickstellung fur sie gebildet.

Die intern in Kategorie D- oder darunter eingestuften Darlehen werden grundsitzlich in die auf der internen
Darlehenseinstufung beruhende Beobachtungsliste aufgenommen. Wurde das Darlehen jedoch urspriinglich mit einem
Risikoprofil von D- oder darunter genehmigt, wird es nur dann in die Beobachtungsliste aufgenommen, wenn ein
wesentliches Kreditereignis zu einer Einstufung in eine noch niedrigere Kategorie als zum Zeitpunkt der Genehmigung
fuhrt.

Die Tabelle unter 3.2.3.3 stellt die Analyse der Kreditqualitdt des Darlehensportfolios der Fazilitit auf der Grundlage der
verschiedenen vorstehend beschriebenen Einstufungen dar.

3.2.3.2. Analyse des Kreditrisikos bei Finanzierungen

Die nachstehende Tabelle enthilt eine Ubersicht iiber das maximale Kreditrisiko (Nettobuchwert) bei unterzeichneten
(ausgezahlten und nicht ausgezahlten) Darlehen und Vorauszahlungen aufgeschliisselt nach Art der Darlehensnehmer unter
Beriicksichtigung der Garantien von Garantiegebern.
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(in Tsd. EUR)
Sonstige % der ausgezahlten
Am 31.12.2021 Garantiert Kreditverbes- Ohne Garantie Insgesamt ? S 8

serungen Hmme
Finanzinstitute 74086 — 1115656 1189742 60 %
Unternehmen 211067 — 368877 579 944 29 %
Behorden 20776 — 664 21 440 1%
Staaten — 917 194 238 195155 10 %
Insgesamt ausgezahlt 305929 917 1679435 1986 281 100 %
Nicht ausgezahlt 193 663 — 1467 146 1660 809 —
Insgesamt ausgezahlt und nicht aus- 499 592 917 3146581 3647090 —

gezahlt
(in Tsd. EUR)
Sonstige % der ausgezahlten
Zum 31.12.2020 Garantiert Kreditverbes- Ohne Garantie Insgesamt ? S 8

serungen umme
Finanzinstitute 87269 — 963 366 1050 635 64 %
Unternehmen 203772 27026 177 321 408119 24 %
Behorden 21 866 — 1057 22923 1%
Staaten — 1506 190262 191768 11%
Insgesamt ausgezahlt 312907 28532 1332006 1673 445 100 %
Nicht ausgezahlt 196 692 — 1492774 1689 466 —
Insgesamt ausgezahlt und nicht aus- 509 599 28532 2824780 3362911 —

gezahlt

Die Direktion Management und Umstrukturierung von Operationen ist fiir die Uberwachung der Darlehensnehmer und
Garantiegeber sowie die finanzielle und vertragliche Uberwachung von Projekten zustindig. Somit werden die
Kreditwiirdigkeit des Darlehensportfolios der Fazilitit, der Darlehensnehmer und Garantiegeber kontinuierlich iiberwacht,
mindestens jdhrlich, hdufiger jedoch nach Bedarf und in Abhangigkeit eintretender Kreditereignisse. Insbesondere priift die
Direktion Management und Umstrukturierung von Operationen, ob die vertraglichen Rechte eingehalten werden, und
ergreift im Falle einer Verschlechterung eines Ratings und/oder bei einem Verstof gegen die Vertragsbedingungen
Abhilfemafinahmen. Bei Bedarf werden Abhilfemaffnahmen im Einklang mit den Kreditrisikorichtlinien getroffen. Auch bei
Erneuerungen von fur Darlehen erhaltenen Bankgarantien wird gewéhrleistet, dass diese rechtzeitig ersetzt oder aber rasch
Mafinahmen ergriffen werden.

3.2.3.3. Analyse der Kreditqualitat nach der Art des Darlehensnehmers

Die nachstehenden Tabellen enthalten die Analyse der Kreditqualitit des Darlehenbestands der Fazilitdt zum 31. Dezember
2021 und zum 31. Dezember 2020 nach Darlehenkategorie auf der Grundlage des unterzeichneten Engagements
(ausgezahlt und nicht ausgezahlt):
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(in Tsd. EUR)

- Standard- Min. akz. .
Hohe Qualitit qualitat Risiko Hohes Risiko '
Am 31.12.2021 - Keine © | sgesamt Anteil in %
d instufung (*)
A bis B- C D+ dD' un
arunter
Darlehens- Finanzinsti- 285924 109 219 443921 1130 146 — 1969 210 54 %
nehmer tute
Unterneh- 108 621 49059 12253 532735 315011 1017679 28 %
men
Behorden — 20776 — — 664 21440 1%
Staaten 917 2529 3360 631955 — 638761 17 %
Insgesamt 395462 181583 459 534 2294 836 315675 3647090 100 %
()  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Darlehenstransaktionen.
(in Tsd. EUR)
- Standard- Min. akz. .
Hohe Qualitit qualitat Risiko Hohes Risiko o
Zum 31.12.2020 Ke‘?jﬂg‘g;tu' Insgesamt | Anteil in %
A bis B- C D+ dD' und
arunter
Darlehens- Finanzinsti- 290 565 90 445 475331 815120 —| 1671461 50 %
nehmer tute
Unterneh- 118990 46 861 14433 512142 313762 1006 188 30 %
men
Offentliche — 21 866 — — 1057 22923 1%
Einrichtun-
gen
Staaten — 4865 3926 653 548 — 662 339 19%
Insgesamt 409 555 164 037 493 690 1980 810 314 819 3362911 100 %

()  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Darlehenstransaktionen.

3.2.3.4. Konzentration des Risikos bei Darlehen und Vorauszahlungen

3.2.3.4.1. Geografische Analyse

Das Darlehensportfolio der Fazilitidt kann nach den folgenden geografischen Regionen analysiert werden (nach Land des
Darlehensnehmers):

(in Tsd. EUR)

Land des Darlehensnehmers 31.12.2021 31.12.2020
Agypten 345 810 319 040
Kenia 321069 195917
Nigeria 237992 236 149
AKP-Regionen 208 795 37 497
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(in Tsd. EUR)
Land des Darlehensnehmers 31.12.2021 31.12.2020

Mauritius 101 446 76419
Athiopien 96 391 92 346
Barbados 85058 75037
Ruanda 64169 59114
Uganda 61033 61869
Sambia 52345 42553
Kongo, demokratische Republik 48 766 56 527
Tansania 46423 60058
Senegal 42968 32850
Kamerun 42097 36749
Neukaledonien 37098 41224
Jamaika 20776 23411
Dominikanische Republik 19076 30741
Guinea 18972 18 534
Ghana 15835 21 249
Malawi 14 898 17 349
Simbabwe 14708 —
Angola 12253 14 654
Mali 12120 12918
Mauretanien 11921 38131
Cabo Verde 11718 14952
Mosambik 9107 10775
Kaimaninseln 8692 8027
Franzosisch-Polynesien 5783 8783
Benin 4023 3932
Burkina Faso 3581 1267
Mikronesien 2872 3073
Seychellen 2529 3359
Eswatini 1792 —
Haiti 1208 2617
Niger 1182 2243
Samoa 909 1898
Vanuatu 866 1200
Togo — 10625
Palau — 358
Insgesamt 1986 281 1673 445

3.2.3.4.2. Analyse nach Wirtschaftsbereichen

Die nachfolgende Tabelle enthilt die im Darlehensportfolio der Fazilitit enthaltenen Darlehensnehmer aufgeschliisselt nach
den Wirtschaftsbereichen, in denen sie titig sind. Die Operationen, bei denen zunichst eine Auszahlung an einen
Finanzmittler erfolgt, der die Mittel dann an den Endempfinger weiterleitet, werden unter ,Dienstleistungen und andere*

erfasst.
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(in Tsd. EUR)
Wirtschaftsbereich des Darlehensnehmers 31.12.2021 31.12.2020

Finanzdienstleistungen 1190 407 1030121
Strom 211761 192599
Offentliche Verwaltung 195154 191768
Gesundheitsversorgung 170000 —
Chemikalien 111 251 89495
Unternehmensdienstleistungen, IT und Medien 34306 26638
Luft- und Seeverkehrsinfrastruktur 20776 21 866
Arzneimittel und medizinische Ausriistung 13 684 11709
Telekommunikation 12253 14964
Investitionsgiiter 9269 11531
Metalle und Bergbau 8667 34292
Sammlung und Verwertung von Abfall und Recycling 5326 6063
Dienstleistungen und andere 2561 24761
Kombinierte Versorgungsdienste 866 1200
Baumaterialien und Bauwesen — 14433
Landwirtschaft und Lebensmittelkette — 2005
Insgesamt 1986 281 1673 445

3.2.3.5. Kreditrisikopositionen der einzelnen internen Risikoratings

Die EIB nutzt eine interne Ratingmethode, die dem auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRB-Ansatz) nach Basel III
entspricht. Nach dieser Methode ist den meisten Geschiftspartnern der Fazilitit ein internes Rating zugeordnet worden. Der
folgenden Tabelle ist eine Aufschliisselung des Darlehensportfolios der Fazilitat nach dem jeweils besseren Wert der internen
Ratings des Darlehensnehmers oder des Garantiegebers zu entnehmen. Lag kein internes Rating vor, wurde fiir diese
Analyse das externe Rating verwendet.

Die Tabelle zeigt sowohl die gezeichneten Kreditengagements (ausgezahlt und nicht ausgezahlt) als auch die
risikogewichteten Engagements; dabei wird eine interne Methode zugrunde gelegt, die die Fazilitdt fiir das Limitmanagement
einsetzt.



(in Tsd. EUR)

2021

Uber die Laufzeit

Uber die Laufzeit

bereits bei Erwerb

U Uber 12 Monate erwartete . erfolgswirksam zum
Aquiv. Einstufung von et Kreditverlust erwartete oder Ausreichung beizulesend I ¢
Moody’s cravartete reditveriuste, Kreditverluste, beeintrichtigte crzesenden fsgesam
Kreditverluste nicht toemindert Bonitit Zeitwert
wertgemindert wertgeminder onita
Darlehen und Vorauszahlungen zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten
Internes Rating 1 — minimales Kreditrisiko | Aaa — 64876 — — — 64876
Internes Rating 2 — sehr geringes Kredi- | Aal-Aa3 85059 — — — — 85059
trisiko
Internes Rating 3 — geringes Kreditrisiko | A1-A3 1056 — — — — 1056
Internes Rating 4 — mafdiges Kreditrisiko | Baal-Baa3 46 507 — — — — 46 507
Internes Rating 5 — finanziell schwache |Bal-Ba3 435300 12288 — — — 447 588
Gegenpartei
Internes Rating 6 — hohes Kreditrisiko B1-B3 556 705 237 898 — — — 794 603
Internes Rating 7 — sehr hohes Kreditrisiko | niedriger als Caal 55928 258220 — — — 314148
Internes Rating 8 — Gegenpartei ausgefallen | niedriger als Caal, aller- — — 69180 — — 69 180
dings ausgefallen
Erfolgswirksam zum beizulegenden — — — — 272917 272917
Zeitwert bewertete Darlehen und Vor-
auszahlungen
Riickstellungen fiir Kreditverluste und -3565 -33268 -30169 — -42651 -109 653
Berichtigung des beizulegenden Zeit-
werts
Buchwert der Darlehen und Vorauszah- 1176 990 540 014 39011 — 230266 1986 281

lungen
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(in Tsd. EUR)

2021

Uber die Laufzeit

Uber die Laufzeit

bereits bei Erwerb

U Uber 12 Monate erwartete . erfolgswirksam zum
Aquiv. Einstufung von X erwartete oder Ausreichung .
, erwartete Kreditverluste, X o beizulegenden Insgesamt
Moody’s - . Kreditverluste, beeintrichtigte .
Kreditverluste nicht ind s Zeitwert
wertgemindert Wertgemm ert Bonitit
Darlehenszusagen
Internes Rating 1 — minimales Kreditrisiko | Aaa — — — — — —
Internes Rating 2 — sehr geringes Kredi- | Aal-Aa3 86796 — — — — 86 796
trisiko
Internes Rating 3 — geringes Kreditrisiko | A1-A3 87000 — — — — 87000
Internes Rating 4 — mifiges Kreditrisiko | Baal-Baa3 61060 — — — — 61060
Internes Rating 5 — finanziell schwache |Bal-Ba3 173963 — — — — 173 963
Gegenpartei
Internes Rating 6 — hohes Kreditrisiko B1-B3 777195 18595 — — — 795790
Internes Rating 7 — sehr hohes Kreditrisiko | niedriger als Caal 45955 167782 — — — 213737
Internes Rating 8 — Gegenpartei ausgefallen | niedriger als Caal, aller- — — 10 000 — — 10000
dings ausgefallen
Kein internes Rating (¥) 129 669 27 365 — — — 157 034
Erfolgswirksam zum beizulegenden — — — — 92031 92031
Zeitwert bewertete Darlehen und Vor-
auszahlungen
Riickstellungen fiir Kreditverluste und -1693 -14 909 — — — -16 602

Berichtigung des beizulegenden Zeit-
werts

cecocorst

| 1d |
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(in Tsd. EUR)

2021

Uber die Laufzeit

Uber die Laufzeit

bereits bei Erwerb

U Uber 12 Monate erwartete . erfolgswirksam zum
Aquiv. Einstufung von X erwartete oder Ausreichung .
, erwartete Kreditverluste, X o beizulegenden Insgesamt
Moody’s - . Kreditverluste, beeintrichtigte .
Kreditverluste nicht . s Zeitwert
: wertgemindert Bonitit
wertgemindert
Buchwert der Darlehenszusagen 1359945 198 833 10 000 — 92031 1660 809

() Vertretervertrige, denen zum Abschlussstichtag keine Gegenparteien zugrunde lagen.
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(in Tsd. EUR)

2020

Uber die Laufzeit

Uber die Laufzeit

bereits bei Erwerb

U Uber 12 Monate erwartete . erfolgswirksam zum
Aquiv. Einstufung von et Kreditverlust erwartete oder Ausreichung beizulesend I ¢
Moody’s cravartete reditveriuste, Kreditverluste, beeintrichtigte crzesenden fsgesam
Kreditverluste nicht toemindert Bonitit Zeitwert
Wertgemindert wertgeminder onita
Darlehen und Vorauszahlungen zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten
Internes Rating 1 — minimales Kreditrisiko | Aaa — 73 545 — — — 73 545
Internes Rating 2 — sehr geringes Kredi- | Aal-Aa3 75048 — — — — 75048
trisiko
Internes Rating 3 — geringes Kreditrisiko | A1-A3 2087 — — — — 2087
Internes Rating 4 — maRiges Kreditrisiko | Baal-Baa3 54412 6087 — — — 60499
Internes Rating 5 — finanziell schwache |Bal-Ba3 392787 19761 — — — 412548
Gegenpartei
Internes Rating 6 — hohes Kreditrisiko B1-B3 581 607 193877 32032 — — 807 516
Internes Rating 7 — sehr hohes Kreditrisiko | niedriger als Caal 70 495 177919 1493 — — 249907
Internes Rating 8 — Gegenpartei ausgefallen | niedriger als Caal, aller- — 5693 45000 — — 50693
dings ausgefallen
Erfolgswirksam zum beizulegenden — — — — 92436 92436
Zeitwert bewertete Darlehen und Vor-
auszahlungen
Riickstellungen fiir Kreditverluste und -16 389 -43976 -44538 — -45931 -150834
Berichtigung des beizulegenden Zeit-
werts
Buchwert der Darlehen und Vorauszah- 1160 047 432906 33987 — 46 505 1673 445

lungen

cecocorst

| 1d |
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(in Tsd. EUR)

2020

Uber die Laufzeit

Uber die Laufzeit

bereits bei Erwerb

U Uber 12 Monate erwartete . erfolgswirksam zum
Aquiv. Einstufung von et Kreditverlust erwartete oder Ausreichung beizulesend I ¢
Moody’s eravartete reditveriuste, Kreditverluste, beeintrichtigte crzesenden fsgesam
Kreditverluste nicht . s Zeitwert
: wertgemindert Bonitit
wertgemindert
Darlehenszusagen
Internes Rating 2 — sehr geringes Kredi- | Aal-Aa3 95067 — — — — 95067
trisiko
Internes Rating 3 — geringes Kreditrisiko | A1-A3 87000 — — — — 87 000
Internes Rating 4 — mifSiges Kreditrisiko |Baal-Baa3 57282 — — — — 57282
Internes Rating 5 — finanziell schwache  |Bal-Ba3 152264 — — — — 152264
Gegenpartei
Internes Rating 6 — hohes Kreditrisiko B1-B3 675365 8964 — — — 684 329
Internes Rating 7 — sehr hohes Kreditrisiko | niedriger als Caal 72500 110 331 — — — 182831
Internes Rating 8 — Gegenpartei ausgefallen | niedriger als Caal, aller- — — 38497 — — 38497
dings ausgefallen
Kein internes Rating (¥) 129 669 27 365 — — — 157 034
Erfolgswirksam zum beizulegenden — — — — 268 314 268 314
Zeitwert bewertete Darlehen und Vor-
auszahlungen
Riickstellungen fiir Kreditverluste und -6817 -26 335 — — — -33152
Berichtigung des beizulegenden Zeit-
werts
Buchwert der Darlehenszusagen 1262330 120 325 38 497 — 268 314 1689 466

(*)  Vertretervertrige, denen zum Abschlussstichtag keine Gegenparteien zugrunde lagen.
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Die EIB beobachtet Ereignisse, die ihre Darlehensnehmer und Garantiegeber, insbesondere Banken, betreffen, fortlaufend.
Bei Verschlechterungen von Ratings bewertet die EIB von Fall zu Fall insbesondere ihre vertraglichen Rechte und bemiiht
sich um risikomindernde Mafinahmen. Um sicherzustellen, dass Bankgarantien bei Bedarf ersetzt bzw. zeitnah Mafinahmen
getroffen werden, verfolgt sie ferner die Erneuerungen der fiir Darlehen erhaltenen Bankgarantien engmaschig.

3.2.3.6. Zahlungsriickstande bei Darlehen und Wertminderungen

Zahlungsriickstinde bei Darlehen werden gemif den von der EIB in den ,Verfahren und Leitlinien fiir die Uberwachung der
Finanzen“ festgelegten Verfahren ermittelt, iiberwacht und gemeldet. Diese Verfahren entsprechen den allgemein
anerkannten Bankenpraktiken und werden auf alle von der EIB verwalteten Darlehen angewendet.

Das Uberwachungsverfahren ist derart strukturiert, dass sichergestellt wird, dass (i) potenzielle Zahlungsriickstinde
festgestellt und den zustindigen Dienststellen binnen kiirzester Frist gemeldet werden, (ii) kritische Fille umgehend an die
richtige operative Ebene und Entscheidungsebene weitergeleitet werden und (iii) eine regelmafSige Berichterstattung an die
Verwaltung der Fazilitdt in Bezug auf den allgemeinen Status erfolgt.

Die Zahlungsriickstinde und Wertminderungen bei Darlehen und Vorauszahlungen konnen folgendermafSen aufgegliedert

werden:
(in Tsd. EUR)
Darlehen und Darlehen und
Vorauszahlungen Vorauszahlungen
31.12.2021 31.12.2020

Buchwert 1986 281 1673 445
Uber die Laufzeit erwartete Kreditverluste, wertgemindert
Bruttobetrag 69180 45000
Wertminderung — Riickstellungen fiir Kreditverluste -30169 -44538
Buchwert der iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste, 39011 462
wertgemindert
Uberfillig, aber nicht wertgemindert
Uberfillig umfasst
0-30 Tage 2334 2008
30-60 Tage 9 —
60-90 Tage — —
90-180 Tage — 174
mehr als 180 Tage — —
Buchwert iiberfillig, aber nicht wertgemindert 2343 2182
Buchwert weder iiberfillig noch wertgemindert 1944927 1670801

Gesamter Buchwert der Darlehen und Vorauszahlungen 1986 281 1673 445

3.2.3.7. Sensitivitdt des erwarteten Kreditverlusts gegeniiber zukiinftigen wirtschaftlichen Bedingungen (in Tsd. EUR)

Der erwartete Kreditverlust ist empfindlich gegeniiber Beurteilungen und Annahmen, die bei der Formulierung von
zukunftsbezogenen Szenarien getroffen werden. Die EIB futhrt eine Analyse der Sensitivitdt des in wesentlichen Klassen ihrer
Vermogenswerte angesetzten erwarteten Kreditverlusts durch.

Die Prognosen zukiinftiger wirtschaftlicher Bedingungen (im Wege makrookonomischer Szenarien) sind Inputfaktoren fiir
das Prognosemodell, das an Bedingungen gekniipfte Risikoparameter liefert, die wiederum als Input fiir die Berechnung der
Wertberichtigung dienen.
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Die Szenarien umfassen Schocks fiir das BIP, dem wichtigsten Maf3 fiir die wirtschaftliche Aktivitit. Die Schocks fiir das
reale BIP werden so kalibriert, dass sie die bisherige Volatilitit der Variablen nachbilden. Zudem werden gegebenenfalls
Expertenurteile herangezogen, um Umfang und Dauer von BIP-Schocks zu prazisieren. In der Folge werden Schocks
zusammen mit einer Abklingfunktion bestimmt, um die Auswirkungen der Schocks im Zeitverlauf zu bestimmen. Die mit
jedem Szenario verbundenen Wahrscheinlichkeiten werden unter Beriicksichtigung von Markt- bzw. Volatilitdtsindikatoren
und intern entwickelten Indikatoren/Trackern definiert, die im Zeitverlauf konsistent eingesetzt werden, um die
Unsicherheit zu erfassen. Die Gewichtung positiver und negativer Schocks hangt vom Risikoausgleich in der Wirtschaft ab;
die durchschnittlichen negativen und positiven Schocks, die sich auf - 15 250 EUR (2020: - 20 533 EUR) bzw. 11 780 EUR
(2020: 17 658 EUR) belaufen, wurden in der Vergangenheit auf vierteljihrliche Projektionen angewandt.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Wertberichtigung fiir Darlehen und Vorauszahlungen im Rahmen der Stufen 1 und 2.

Jedes zukunftsbezogene Szenario (z. B. Basisszenario, positiv und negativ) wurde mit 100 % gewichtet, anstatt auf die drei
Szenarien Wahrscheinlichkeitsgewichtungen anzuwenden.

(in Tsd. EUR)

2021
Positiv Vergleichswert Negativ
Bruttoengagement 3319800 3319800 3319800
Riickstellungen fiir Kreditverluste 37 862 49 642 64892
(in Tsd. EUR)
2020
Positiv Vergleichswert Negativ
Bruttoengagement 3063652 3063652 3063652
Riickstellungen fiir Kreditverluste 70 645 88303 108 836

3.2.3.8. Newverhandlung und Stundung von Darlehen

Die EIB betrachtet Darlehen (d. h. Darlehen, Schuldverschreibungen und Darlehenszusagen) als gestundet, wenn fiir sie
Stundungsmaflnahmen gewihrt wurden. Stundungsmafnahmen bestehen aus ,Zugestindnissen®, die die EIB einem
Schuldner gewihrt, der aufgrund seiner finanziellen Schwierigkeiten nicht in der Lage ist, die vertraglichen Bedingungen fiir
die Schuldendienstleistung einzuhalten, um es dem Schuldner zu ermoglichen, die Schulden zu bedienen oder den Vertrag
ganz oder teilweise zu refinanzieren. Risikopositionen werden als gestundet behandelt, wenn ein Zugestindnis gewéhrt
wurde, unabhingig davon, ob der Betrag iiberfillig ist oder die Risikoposition als ausgefallen eingestuft wird. Wenn sich der
Schuldner nicht in finanziellen Schwierigkeiten befindet, sind Risikopositionen nicht als gestundet zu betrachten.

Im normalen Geschiftsverlauf hitte sich die Einstufung der fraglichen Darlehen verschlechtert, die Darlehen wéren vor der
Neuverhandlung in die Beobachtungsliste aufgenommen worden, und das Finanzinstrument wiirde im dreistufigen
Wertminderungsmodell von Stufe 1 in Stufe 2 verschoben werden. Nach der Neuverhandlung wiirde die EIB diese Darlehen
weiterhin genau tberwachen, und das Finanzinstrument wiirde wertgemindert und in Stufe 3 verschoben. Sollte sich
anschliefend die Einstufung eines Darlehens in ausreichendem Mafle verbessern, wiirde das Darlehen entsprechend den
Verfahren der EIB aus der Beobachtungsliste gestrichen.

Im Rahmen ihrer Reaktion auf die wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie hat die Bank beschlossen, ihren
Kunden unter bestimmten Umstinden eine Reihe von Unterstiitzungsmafinahmen zur Verfiigung zu stellen, darunter unter
anderem (i) die voriibergehende Lockerung (einschlielich Ausnahmen) von finanzielle Zusagen und anderen wichtigen
Klauseln, (i) die Neuprofilierung von Cashflows durch Festlegung neuer Riickzahlungspline oder die voriibergehende
Aussetzung von Riickzahlungspflichten und (iii) bestimmte weitere ergdnzende Unterstiitzungsmaffinahmen wie die
Unterzeichnung neuer Vertrige, die Beschleunigung von Darlehensauszahlungen und die Erhohung der an Darlehens-
nehmer verliechenen Betrige. Die Bank priift Antrdge solche Mafnahmen auf Einzelfallbasis und im Rahmen bestimmter
spezifischer Bedingungen. Diese Mafnahmen sollen auf Kunden ausgeweitet werden, die voriibergehend von den
wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie betroffen sind, aber keine strukturellen finanziellen Schwierig-
keiten oder Solvenzprobleme erfahren und bei denen zum Zeitpunkt der Gewdhrung solcher Mafinahmen von einer
Fortfuhrung des Unternehmens ausgegangen wird. Wenn die Priifung ergibt, dass ein Kunde diese Anforderungen nicht
erfullt, oder die Fazilitdt Risiken fiir die langfristige Tragfahigkeit des Geschiftsmodells des Kunden feststellt, wird sie andere
geeignete Mafnahmen in Betracht ziehen und gegebenenfalls die standardmifSigen Umstrukturierungsprozesse der EIB
befolgen.
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Wihrend des Berichtszeitraums von der EIB durchgefiithrte Stundungsmafinahmen und -praktiken umfassen unter anderem:
Verldngerung der Laufzeit, Aufschub nur der Tilgungszahlung, Aufschub der Tilgungs- und Zinszahlung, Verstof§ gegen
wesentliche Zusagen und Aktivierung von Zahlungsriickstinden.

Geschifte, die Stundungsmafinahmen unterliegen, werden in der folgenden Tabelle ausgewiesen:

(in Tsd. EUR)

31.12.2021 31.12.2020
Vertragsgemafd . Vertragsgemafd .
bedient Notleidend bedient Notleidend
Anzahl der Stundungen unterliegenden Vertriage 16 9 12 14
Buchwerte (einschl. Zinsen und Betrige aus 210553 58742 169 274 58748
Zahlungsriickstanden)
Angesetzte Wertberichtigung fiir erwartete Kre- 16124 20475 19 311 28934
ditverluste
Zinseinnahmen in Bezug auf gestundete Ver- 11583 3563 7729 5099
trage
Abgeschriebene/ausgebuchte Engagements — — — 49 472
(nach Beendigung/Verkauf des Geschifts)
(in Tsd. EUR)
Stundungsmafsnahmen
Vertragliche
Verli Aufschub der Versm@ﬂge}%en Riickzahlung,
31.12.2020 | YEPADSETUNE | miloyngs und | ool e Sonstige Kiindigung | 31.12.2021
von Laufzeiten | finanzielle
Zinszahlung Zusaven und/oder
8 Abschreibung

Finanzinstitute 90525 — — 61942 4920 -8061 149 326
Unternehmen 137497 -690 — -13752 — -3086 119969

Insgesamt 228022 -690 — 48190 4920 -11147 269 295

3.2.4. Kreditrisiko bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten

Die verfiigbaren Mittel werden im Einklang mit dem Zeitplan der Fazilitat fiir vertragliche Zahlungsverpflichtungen
investiert. Per 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020 bestanden Investitionen in Form von Bankeinlagen,
Einlagenzertifikaten und Commercial Paper.

Die zuldssigen Rechtssubjekte haben eine dhnliche Bonitdtsbewertung wie die kurz- und langfristigen Bonitétsbewertungen,
die fiir die eigenen Wertpapieranlagen der EIB erforderlich sind. Wenn mehr als eine Ratingagentur ein anderes Rating
abgibt, so ist das niedrigste Rating mafSgebend. Der genehmigte Hochstbetrag fiir jede zulissige Bank liegt derzeit bei
50 000 000 EUR (fiinfzig Millionen EUR). Der Société Générale, bei der die Fazilitit ihre operativen Kassenkonten fiihrt,
wurde eine Ausnahme von dieser Regel gewihrt. Das kurzfristige Kreditlimit fiir die Société Générale betragt zum
31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 110 000 000 EUR (einhundertzehn Millionen EUR). Das erhohte Limit
gilt fiir die Summe der in den operativen Kassenkonten gehaltenen Zahlungsmittel und die von diesem Vertragspartner
emittierten, im Portfolio der Finanzverwaltung gehaltenen Finanzinstrumente.
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Alle Anlagen wurden bei zuldssigen Rechtssubjekten mit einer Hochstlaufzeit von drei Monaten ab dem Wert-
stellungsdatum getdtigt. Alle Verstofle gegen Kreditengagementlimits sind den Mandanten gemeldet worden. Zum
31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 hatten alle Termineinlagen, Commercial Paper und der Barbestand im
Portfolio der Finanzverwaltung der Fazilitdt am Erfullungstag eine Bonititseinstufung von mindestens P-2 (oder eine diesem
Moody’s-Rating gleichwertige Einstufung).

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss iiber die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, einschlieSlich aufgelaufener

Zinsen:
(in Tsd. EUR)
Langfristiges
Kurzfristiges Rating (mindestens) (mifr{lzté;%ns) 11129001 11122020
(Moody’s) (Moody’s)
P-1 Aaa 299 814 22% 49988 5%
P-1 Aa2 160066 12% 25022 3%
P-1 Aa3 67036 5% 130024 14 %
P-1 Al 82730 6 % 99969 11 %
P-1 A2 199 879 15% 119972 13%
P-1 A3 444064 32% 498965 54 %
p-2 A3 104975 8% — —
Insgesamt 1358564 100 % 923940 100 %

3.2.5. Kreditrisiko bei Derivaten
3.2.5.1. Kreditrisikopolitik bei Derivaten

Das Kreditrisiko im Zusammenhang mit Derivaten ist der Verlust, den eine Partei erleiden wiirde, wenn eine Gegenpartei
nicht in der Lage wire, ihren vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen. Das mit den Derivaten verbundene
Kreditrisiko variiert in Abhidngigkeit von mehreren Faktoren (z. B. Zinssdtze und Wechselkurse) und macht im Allgemeinen
nur einen kleinen Teil ihres Nominalwerts aus.

Im Rahmen ihrer normalen Tatigkeit kann die Investitionsfazilitit Swap-Vertrage abschlieBen, um spezifische
Finanzierungen abzusichern, oder Devisenterminkontrakte abschlieen, um die auf andere aktiv gehandelte Wihrungen
als den Euro lautenden Wahrungspositionen abzusichern. Alle Swaps werden von der EIB mit einer externen Gegenpartei
durchgefiihrt. Die Swaps unterliegen den von der EIB und ihren externen Gegenparteien unterzeichneten Rahmenvertriagen
fir Swaps (Master Swap Agreements) und Vereinbarungen zur Absicherung des Kreditrisikos (Credit Support Annexes).

3.2.5.2. Ermittlung des Kreditrisikos bei Derivate-Operationen

Alle von der EIB im Zusammenhang mit der Fazilitit durchgefithrten Swap-Geschifte unterliegen dem gleichen
vertraglichen Rahmen und werden anhand der gleichen Methoden vorgenommen, die auch fiir die von der EIB fiir eigene
Zwecke durchgefithrten Derivate-Operationen gelten. Insbesondere werden die in Betracht kommenden Swap-Gegen-
parteien von der EIB auf Grundlage derselben Kriterien ausgewahlt, die auch fur allgemeine Zwecke im Zusammenhang mit
Swap-Geschiften gelten.

Die EIB ermittelt das mit Swap- und Derivate-Geschiften verbundene Kreditrisiko, indem sie fiir die Berichterstattung und
die Uberwachung der Limits auf das Nettomarktengagement (Net Market Exposure — NME) und das potenzielle kiinftige
Engagement (Potential Future Exposure — PFE) zuriickgreift. NME und PFE umfassen vollumfinglich die Derivate der
Investitionsfazilitit.

Die Fazilitit geht kurzfristige Wahrungsswap-Vertrage (Devisenswaps) ein, um Wahrungsrisiken abzusichern, die mit
Auszahlungen von Darlehen in anderen Wihrungen als dem Euro verbunden sind. Devisenswaps haben eine Laufzeit von
hochstens drei Monaten und werden regelmiaflig verlingert. Der Nominalwert der Devisenswaps belief sich zum
31. Dezember 2021 auf 1530,0 Mio. EUR gegeniiber 1480,0 Mio. EUR zum 31. Dezember 2020. Der beizulegende
Zeitwert der Devisenswaps belief sich zum 31. Dezember 2021 auf - 16,3 Mio. EUR gegeniiber 33,6 Mio. EUR zum
31. Dezember 2020.

Die Fazilitat geht Wahrungsswap-Vertrage ein, um Wihrungsrisiken abzusichern, die mit Auszahlungen von Darlehen in
Fremdwahrungen verbunden sind. Wihrungsswaps haben eine lange Laufzeit. Der Nominalwert der Devisenswaps belief
sich zum 31. Dezember 2021 auf 51,9 Mio. EUR, und der beizulegende Zeitwert der Devisenswaps belief sich zum
31. Dezember 2021 auf - 2,6 Mio. EUR gegeniiber dem 31. Dezember 2020, als es keine Wahrungsswaps gab.
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Die Fazilitdt geht Zinsswap-Vertrage ein, um Zinsrisiken im Zusammenhang mit Auszahlungen von Darlehen abzusichern.
Zum 31. Dezember 2021 waren die Zinsswaps abgewickelt (ausstehender Nominalbetrag von 0,0 Mio. EUR (2020:
17,7 Mio. EUR) und beizulegender Zeitwert von 0,0 Mio. EUR (2020: - 0,6 Mio. EUR)).

3.2.6. Kreditrisiko bei finanziellen Vermogenswerten der Finanzverwaltung

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss iiber das Portfolio der Finanzverwaltung, das ausschlieBlich aus von Kommunen,
Banken und Nichtbanken begebenen Commercial Paper mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als drei Monaten
besteht. Zuldssige Emittenten sind die EU-Mitgliedstaaten, deren staatliche Stellen, Banken und Nichtbanken. Der
genehmigte Hochstbetrag fiir jeden zuldssigen Emittenten liegt derzeit bei 50 000 000 EUR (funfzig Millionen EUR).
Anlagen in mittel- bis langfristige Anleihen sind in Abhingigkeit von den Liquidititsanforderungen unter Umstinden
ebenfalls akzeptabel.

(in Tsd. EUR)

Kurzfristiges Rating Langfristiges Rating
(mindestens) (mindestens) 31.12.2021 31.12.2020
(Moody’s) (Moody’s)

P-1 Aal — 0% 50006 14 %
P-1 Aa2 — 0% 50 040 14 %
P-1 Aa3 — 0% 50016 14 %
P-1 Aaa — 0% 51705 15%
P-1 A2 — 0% 50058 15%
p-2 Baal — 0% 50035 14 %
p-2 Baa3 — 0% 50013 14 %

Insgesamt — 0% 351873 100 %

3.3. Liquiditdtsrisiko

Das Liquidititsrisiko bezieht sich auf die Fahigkeit eines Rechtssubjekts, die Aufstockung von Aktiva zu finanzieren und
seinen Verpflichtungen bei Filligkeit nachzukommen, ohne dass inakzeptable Verluste entstehen. Das Liquiditatsrisiko kann
in Zahlungsunfahigkeitsrisiko und Marktliquiditdtsrisiko unterteilt werden. Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko ist das Risiko,
dass ein Rechtssubjekt nicht in der Lage ist, erwarteten sowie unerwarteten derzeitigen und kiinftigen Liquiditdtsbedarf
effizient zu decken, ohne sein Tagesgeschift oder seine Finanzlage zu beeintrichtigen. Das Marktliquiditdtsrisiko ist das
Risiko, dass ein Rechtssubjekt aufgrund unzureichender Markttiefe oder wegen Marktstorungen nicht in der Lage ist, eine
Position zum Marktpreis zu schlieen.

3.3.1. Liquiditdtsrisikomanagement

Die Fazilitat wird in erster Linie aus den jahrlichen Beitrdgen der Mitgliedstaaten und auflerdem aus Mittelriickfliissen aus
der Tatigkeit der Fazilitit finanziert. Das Zahlungsunfihigkeitsrisiko der Fazilitdt wird hauptsachlich durch die Planung ihres
Nettoliquidititsbedarfs und der erforderlichen Jahresbeitrige der Mitgliedstaaten verwaltet.

Fir die Berechnung der jdhrlichen Beitrdge der Mitgliedstaaten werden die Auszahlungsmuster des bestehenden und
kiinftigen Portfolios analysiert und im Laufe des Jahres beobachtet. Besondere Ereignisse, etwa vorzeitige Riickzahlungen,
Anteilsverdufferungen oder Ausfille, werden beriicksichtigt, um die jahrlichen Liquiditatserfordernisse zu korrigieren.

Zur weiteren Verringerung des Liquiditatsrisikos hilt die Fazilitit eine Liquidititsreserve vor, die ausreicht, um jederzeit die
von der Abteilung Finanzierungen der EIB regelmifig iibermittelten geschitzten Auszahlungen zu decken. Die Mittel
werden am Geldmarkt und am Anleihenmarkt in Form von Interbankeneinlagen und anderen kurzfristigen
Finanzinstrumenten unter Beriicksichtigung der Auszahlungspflichten der Fazilitit angelegt. Die fliissigen Vermogenswerte
der Fazilitat werden von der Abteilung Treasury der EIB mit Blick auf die Aufrechterhaltung einer angemessenen Liquiditét
verwaltet, damit die Fazilitit ihren Pflichten nachkommen kann.

Gemdf dem Grundsatz der Aufgabenteilung zwischen den operativen Abteilungen und den Back-Office-Bereichen ist die
Abteilung Planung und Abwicklung der EIB fir die Abwicklung in Zusammenhang mit den Anlagen dieser
Vermogenswerte zustindig. Dariiber hinaus obliegen die Autorisierung von Gegenparteien und Limits fiir Treasury-Inve-
stitionen sowie die Uberwachung derartiger Limits der Abteilung Risikomanagement der EIB.
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3.3.2. Liquiditdtsrisikobewertung

Die Tabellen in diesem Abschnitt stellen die Analyse der finanziellen Verbindlichkeiten der Fazilitdt dar, aufgeschliisselt nach
ihrer Restlaufzeit, d. h. dem Zeitraum zwischen Abschlussstichtag und vertraglichem Filligkeitsdatum (auf der Grundlage
nicht abgezinster Zahlungsstrome).

Was nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten anbelangt, so halt die Fazilitdt Verpflichtungen in Form nicht ausgezahlter
Teile von Darlehen im Rahmen unterzeichneter Darlehensvereinbarungen, nicht ausgezahlter Teile unterzeichneter
Vereinbarungen iiber Kapitalzeichnungen/-investitionen, gewahrter Darlehensgarantien oder zugesagter Zinsverbilligungen
und technischer Hilfe.

Fir Darlehen im Rahmen der Investitionsfazilitit besteht eine Auszahlungsfrist. Die Auszahlungen werden jedoch zu
Zeitpunkten und in einer Hohe vorgenommen, die dem Fortschritt der zugrunde liegenden Investitionsprojekte
entsprechen. AufSerdem sind die Darlehen der Investitionsfazilitit Transaktionen, die in einem relativ volatilen operativen
Umfeld stattfinden, sodass beziiglich ihres Auszahlungsplans ein hoher Grad an Unsicherheit besteht.

Die Kapitalinvestitionen werden erst dann fillig, wenn die Verwalter von Beteiligungsfonds auf giiltige Weise Kapital
abrufen, was den Fortschritt ihrer Investitionstitigkeiten widerspiegelt. Die Frist fiir die Inanspruchnahme betragt in der
Regel drei Jahre, die haufig um ein oder zwei Jahre verlangert wird. Einige Auszahlungsverpflichtungen bleiben in der Regel
nach Ende der Frist fiir die Inanspruchnahme bestehen, bis die zugrunde liegenden Investitionen des Fonds vollstindig
abgewickelt sind, da die Liquiditit des Fonds moglicherweise zeitweise unzureichend ist, um den Zahlungsverpflichtungen
im Zusammenhang mit Gebiithren oder anderen Aufwendungen nachzukommen.

Garantien unterliegen keinen spezifischen Auszahlungsverpflichtungen, es sei denn, eine Garantie wird abgerufen. Der
ausstehende Garantiebetrag nimmt im Zuge des Riickzahlungsplans fiir garantierte Darlehen ab.

Mittelabfliisse fiir zugesagte Zinsverbilligungen treten bei zinsverbilligten Darlehen auf, die aus den Eigenmitteln der EIB
finanziert werden. Deshalb stellen die ausgewiesenen Mittelabfliisse nur die Verpflichtungen in Verbindung mit diesen
Darlehen und nicht den Gesamtbetrag der zugesagten, aber nicht ausbezahlten Zinsverbilligungen dar. Wie bei den
Darlehen besteht Unsicherheit hinsichtlich des Auszahlungszeitplans.

Der nominale Abfluss (brutto) fiir zugesagte technische Hilfe in der Tabelle ,Laufzeitenprofil nicht derivativer finanzieller
Verbindlichkeiten“ bezieht sich auf den Gesamtbetrag des nicht ausgezahlten Teils unterzeichneter Vertrige tiber technische
Hilfe. Was den Zeitplan fiir Auszahlungen anbelangt, so besteht ein hoher Grad an Unsicherheit. Die unter dem
Laufzeitband von ,drei Monaten oder kiirzer* ausgewiesenen Mittelabfliisse stellen den Betrag ausstehender Rechnungen
dar, die bis zum Berichtstermin eingegangen sind.

Verpflichtungen fiir nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten, fiir die kein vertraglicher Falligkeitstermin festgelegt ist,
werden unter ,undefinierte Filligkeit* ausgewiesen. Verpflichtungen, fiir die ein Auszahlungsantrag zum Berichtstermin
erfasst ist, werden unter dem jeweiligen Laufzeitband eingereiht.

Bei derivativen finanziellen Verbindlichkeiten entspricht das Laufzeitenprofil den nicht abgezinsten vertraglichen
Zahlungsstromen (brutto) von Swapvertriagen, einschlielich Wahrungsswaps (CCS), Wahrungs-Zins-Swaps (CCIRS),
kurzfristigen Wihrungsswaps und Zinsswaps.

(in Tsd. EUR)

Laufzeitenprofil nicht derivativer | | |
finanzieller Langer als Langer als " " Nominaler
3 Monat ' i L 1 Undefiniert
Verbindlichkeiten oder EgizZr 3 Monate bis | 1 Jahr bis é;njg:ﬁrz $ Eélflzigll(leeirt € Abfluss
1 Jahr 5 Jahre (brutto)
zum 31.12.2021
Mittelabfliisse fir zugesagte, aber — — — —| 1677411 1677411
nicht ausgezahlte Darlehen
Mittelabfliisse fiir zugesagte Anlage- 6322 — — — 466 678 473000
mittel und Anteilszeichnung
Sonstige (unterzeichnete nicht ge- — — — —| 1755974 1755974
stellte Garantien, gestellte Garantien)
Mittelabfliisse fir zugesagte Zins- — — — — 379620 379620
verbilligungen
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(in Tsd. EUR)

Laufzeitenprofil nicht derivativer | 1 i
finanzieller Langer als Langer als .. . . Nominaler
S ' 3 Monate . . Langer als Undefinierte
Verbindlichkeiten oder kiirzer | Mlo ?aa}tler bis 15J e}};;lrl::s 5 Jahre Falligkeit (?JESSSS
zum 31.12.2021
Mittelabfliisse fiir zugesagte techni- 1519 — — — 37617 39136
sche Hilfe
Insgesamt 7 841 — — —| 4317300 4325141
(in Tsd. EUR)
Laufzeitenprofil nicht derivativer 1 1 L
finanzieller Langer als Langer als .. - Nominaler
S ' 3 Monate . . Langer als Undefinierte
Verbindlichkeiten oder kiirzer | Mlo ?;}tli bis 15J e}i;rk:s 5 Jahre Falligkeit (?)Ei];z;
zum 31.12.2020
Mittelabfliisse fir zugesagte, aber 199 006 — — —| 1523612 1722618
nicht ausgezahlte Darlehen
Mittelabfliisse fiir zugesagte Anlage- 1043 — — — 377303 378 347
mittel und Anteilszeichnung
Sonstige (unterzeichnete nicht ge- — — — —| 1553246 1553246
stellte Garantien, gestellte Garantien)
Mittelabfliisse fir zugesagte Zins- 18494 — — — 356 391 374 885
verbilligungen
Mittelabfliisse fiir zugesagte techni- 2504 — — — 43029 45533
sche Hilfe
Insgesamt 221047 — — —| 3853581 4074629
(in Tsd. EUR)
Laufzeitenprofil derivativer finanzieller Li | Li | Nominaler
Verbindlichkeiten 3 Monate oder ANger as anger as Mehr als Zufluss|
kiirzer 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Abfluss
zum 31.12.2021 1 Jahr 5 Jahre (brutto)
CCS — Zufliisse 82 3340 34870 9394 47 686
CCS — Abfliisse -115 -8470 -47 250 -10329 -66164
Kurzfristige Wahrungsswaps — Zufliisse 1530000 — — — 1530000
Kurzfristige Wahrungsswaps — Abfliisse -1547 698 — — —| -1547698
Insgesamt -17731 -5130 -12380 -935 -36176
(in Tsd. EUR)
Laufzeitenprofil derivativer finanzieller Linger al Linoer al Nominaler
Verbindlichkeiten 3 Monate oder ser as. anger a's Mehr als Zufluss/
Kiirzer 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Tahre Abfluss
zum 31.12.2020 1Jahr 5 Jahre ]
2. (brutto)
Kurzfristige Wahrungsswaps — Zufliisse 1480000 — — — 1480000
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(in Tsd. EUR)

Laufzeitenprofil derivativer finanzieller Li ! Li I Nominaler
Verbindlichkeiten 3 Monate oder anger as. anger as Mehr als Zufluss/
. 3 Monate bis 1 Jahr bis

kiirzer 1 1ah 5 Tah 5 Jahre Abfluss

zum 31.12.2020 Jahr Jahre (brutto)
Kurzfristige Wahrungsswaps — Abfliisse -1448077 — — —| -1448077
Zinsswaps — Zufliisse 147 394 775 — 1316
Zinsswaps — Abfliisse — -815 -1142 — -1957
Insgesamt 32070 -421 -367 — 31282

3.3.3. Langfristige finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten

In der folgenden Tabelle werden nicht derivative finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten dargestellt,
deren Einziehung oder Erfullung mehr als 12 Monate nach dem Abschlussstichtag erwartet wird.

(in Tsd. EUR)

31.12.2021 31.12.2020
Finanzielle Vermdgenswerte:
Darlehen und Vorauszahlungen 2074642 1812807
Aktien und andere variabel verzinsliche Wertpapiere 697 631 526 810
Sonstige Vermogenswerte 1086 109
Insgesamt 2773359 2339726
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Riickstellungen fiir gestellte Garantien — 851
Dritten geschuldeter Betrag (*) 179593 81371
Riickstellungen fiir Darlehenszusagen 16 602 33152
Insgesamt 196 195 115374

(*)  Die Dritten geschuldeten Betrige enthalten Mitgliedstaaten geschuldete, noch nicht ausgezahlte Zinsverbilligungen und technische
Hilfe, deren Falligkeit zumeist undefiniert ist.

3.4. Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, dass die Einnahmen eines Rechtssubjekts oder der Wert der von ihm
gehaltenen Finanzinstrumente aufgrund sich verindernder Marktpreise, beispielsweise Aktienkursen, Wechselkursen und
Zinssitzen, Schwankungen ausgesetzt sind.

3.4.1. Zinsrisiko

Unter dem Zinsrisiko versteht man die Volatilitit des wirtschaftlichen Werts der zinstragenden Positionen bzw. der sich
daraus ergebenden Einnahmen, die auf eine ungiinstige Entwicklung der Marktzinsen zurtickzufiihren ist.

Schwankungen ihres wirtschaftlichen Werts oder Inkongruenzen bei der Preisbildung zwischen verschiedenen
Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Absicherungsinstrumenten wirken sich nicht unmittelbar auf die Fazilitit aus,
da sie (i) keine direkten Fremdkapitalkosten oder verzinslichen Verbindlichkeiten aufweist und (i) die Auswirkungen von
Zinsschwankungen auf die Ertrdge ihrer Investitionen akzeptiert.

Die Fazilitit bewertet die Zinssensitivitit ihres Darlehensportfolios und ihrer Mikrohedging-Swaps mithilfe einer
Berechnung des Basispunktwerts.
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Mit dem Basispunktwert werden Gewinne und Verluste des Nettogegenwartswerts des einschldgigen Portfolios bewertet, auf
der Grundlage eines Anstiegs des Zinssatzes um einen Basispunkt (0,01 %) innerhalb eines spezifizierten Laufzeitbands
(,Geldmarkt — bis ein Jahr, ,sehr kurz — 2 bis 3 Jahre*, ,kurz — 4 bis 6 Jahre®, ,mittel — 7 bis 11 Jahre®, ,lang — 12 bis
20 Jahre* oder ,sehr lang — mehr als 21 Jahre®).

Fiir die Ermittlung des Nettogegenwartswerts der auf EUR lautenden Zahlungsstrome aus Darlehen verwendet die Fazilitit
die 3-Monats-EUR-Swapkurve. Der Nettogegenwartswert der nicht auf EUR lautenden Zahlungsstrome aus Darlehen wird
auf der Grundlage des 3-Monats-EUR-Swap plus Wahrungsswap ermittelt. Fiir die Nicht-Euro-Wahrungen, fur die keine
zuverldssige und ausreichend vollstindige Abzinsungskurve zur Verfiigung steht, wird stattdessen entweder die EUR- oder
die USD-Abzinsungskurve verwendet.

Um den Nettogegenwartswert der Mikrohedging-Swaps zu ermitteln, verwendet die Fazilitit die EUR-Swapkurve fir auf
EUR lautende Zahlungsstrome und die USD-Swapkurve fiir auf USD lautende Zahlungsstrome.

Wie aus der folgenden Tabelle hervorgeht, wiirde sich bei einer parallelen Verschiebung aller relevanten Zinskurven um
1 Basispunkt nach oben der Nettogegenwartswert des Darlehensportfolios, einschlieflich verbundener Mikrohedging-S-
waps, zum 31. Dezember 2021 um 769 000 EUR (zum 31. Dezember 2020 um 697 000 EUR) verringern.

(in Tsd. EUR)

C 400/139

Geld-
Basispunktwert Sehr kurz Kurz Mittel Lang Sehr lang
markt
Insgesamt
Zum 31.12.2021 1Jahr |2 bis 3 Jahre | 4 bis 6 Jahre 7121}1;1 12}3}1?620 21 Jahre
Sensitivitit von Darlehen -46 -120 -371 -218 -14 — -769
und Mikrohedging-Swaps
insgesamt
(in Tsd. EUR)
Geld-
Basispunktwert Sehr kurz Kurz Mittel Lang Sehr lang
markt
Insgesamt
Zum 31.12.2020 1Jahr |2 bis 3 Jahre | 4 bis 6 Jahre| ]l;llfrél 12];’ﬁi620 21 Jahre
Sensitivitit von Darlehen -45 -113 -313 -215 -11 — -697
und Mikrohedging-Swaps
insgesamt

IBOR-Reform:

Art und Umfang der Risiken und Risikomanagement

Referenzzinssitze wie der London Interbank Offered Rate (im Folgenden ,LIBOR®) werden hdufig in Finanzkontrakten
verwendet. In den letzten Jahren wurde das Vertrauen in ihre Zuverldssigkeit und Robustheit untergraben, und
Aufsichtsbehérden in aller Welt dringen auf eine Reform der Referenzzinssitze. Der weltweite Ubergang zu alternativen
Referenzzinssitzen stellt eine der schwierigsten Reformen auf den Finanzmarkten dar.

Im Februar 2018 richtete der Aktiva-Passiva-Ausschuss (Assets and Liabilities Committee — ALCO) der Bank eine spezielle
Unter-ALCO-Arbeitsgruppe zu IBOR ein, die IBOR-Arbeitsgruppe, um die Entwicklungen im Zusammenhang mit dem
Ubergang zu alternativen Zinssdtzen proaktiv zu verfolgen und zu tiberwachen.

Zu den Zielen der IBOR-Arbeitsgruppe gehorte es, die Entwicklungen im Zusammenhang mit der Reform der
Referenzzinssitze genau zu verfolgen und den Fortschritt des Ubergangs zu den alternativen Zinssitzen zu bewerten. Dabei
ging es unter anderem um die Fortschritte bei Vertragsanderungen, bilaterale Verhandlungen mit Kunden, Aktualisierungen
von IT-Systemen und -Anwendungen, die Einfihrung von Ausweichklauseln in neuen Vertragen und die regelmifSige
Uberwachung des Risikos von IBOR je Wihrung und Anlageklasse.

Die Fortschritte bei der Umsetzung des festgelegten Arbeitsplans wurden regelmifig iberwacht und im ALCO erortert, und
dem Senior Management der Bank wurde regelmifSig Bericht erstattet.
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Die Hauptrisiken, denen die Fazilitit infolge der IBOR-Reform ausgesetzt ist, sind operativer Natur. Zum Beispiel: die
Aktualisierung von Systemen, die IBOR-Kurven verwenden, und die Uberarbeitung operativer Kontrollen im
Zusammenhang mit der Reform und regulatorischen Risiken, die Neuverhandlung von Darlehensvertragen durch bilaterale
Verhandlungen mit Kunden, die Aktualisierung von Vertragsbedingungen, Anpassungen der Abrechnungs- und
Zahlungsinfrastrukturen. Das finanzielle Risiko beschrinkt sich in erster Linie auf das Zinsrisiko.

Die Risiken haben nicht zu einer Anderung der Risikomanagementstrategie der Fazilitét gefiihrt.

Engagement je Finanzinstrumentenklasse und Ubergangsstatus

Im Rahmen ihrer Darlehensvergabe ist die Fazilitit hauptsichlich der IBOR-Reform fiir variabel verzinsliche, auf USD
lautende Darlehen ausgesetzt. Variabel verzinsliche Vermogenswerte werden in der Vermdgensiibersicht der Fazilitit in der
Regel zu fortgefithrten Anschaffungskosten ausgewiesen. Dariiber hinaus setzt die Fazilitdt derivative Instrumente zur
Mikroabsicherung von festverzinslichen Darlehen und Anleihevorhaben sowie zur Uberwachung ihrer globalen Zins- und
Devisenpositionen ein.

Derivate bilden die grofte Vermogensklasse, die direkt dem IBOR-Satz ausgesetzt ist, da ihre entsprechenden Cashflows auf
den IBOR-Satz bezogen sind (d. h. variabler Zinssatz).

Zum 31. Dezember 2021 hat die Fazilitdt durch die Anwendung des ISDA-Fallback-Protokolls das gesamte Portfolio ihrer
Derivate, die sich auf LIBOR beziehen, die unmittelbar nach dem 30. Juni 2023 auslaufen, migriert. Fiir die Auswirkungen
der IBOR-Reform auf die derivativen Instrumente siehe Erlduterung 6.

Darlehen bilden die zweitgrofSte Anlageklasse, die direkt dem IBOR-Satz ausgesetzt ist, da ihre entsprechenden Cashflows
auf den IBOR-Satz bezogen sind (d. h. variabler Zinssatz).

Seit dem 1. Juli 2020 hat die Bank die aktualisierte Ausweichklausel der EIB in allen neuen Darlehensvertragen umgesetzt
und angewendet; im zweiten Quartal 2021 wurde eine iiberarbeitete Ausweichklausel eingefiihrt.

Die Bank richtete eine Task Force ein, die sich darauf konzentrierte, Kunden mit Vertrdgen, die sich auf den USD-LIBOR
beziehen, zu erreichen, um das Bewusstsein zu schirfen, wo immer maglich eine Ausweichklausel einzufithren und
allgemein die Priferenzen der Kunden zu verstehen.

3.4.2. Wechselkursrisiko

Unter Wechselkursrisiko versteht man das Risiko des Verlusts von Einnahmen oder des wirtschaftlichen Werts aufgrund
einer ungiinstigen Entwicklung der Wechselkurse.

Wenn eine Referenzbuchfithrungswahrung (im Falle der Investitionsfazilitit der EUR) verwendet wird, ist die Fazilitit
Wechselkursrisiken ausgesetzt, wenn zwischen den auf eine andere als die Referenzbuchfithrungswihrung lautenden Aktiva
und Passiva Inkongruenzen bestehen. Das Wechselkursrisiko umfasst auch durch Wechselkursschwankungen verursachte
Verdnderungen des Werts kiinftiger Zahlungsstrome, z. B. Zins- und Dividendenzahlungen, die auf eine andere als die
Referenzbuchfithrungswihrung lauten.

3.4.2.1. Wechselkursrisiko und Treasury-Aktiva

Die Treasury-Aktiva der Investitionsfazilitdt lauten auf EUR oder USD.

Das Wechselkursrisiko wird durch Devisenkassa- oder Devisentermingeschifte, Devisenswaps oder Wihrungsswaps
abgesichert. Die Abteilung Treasury der EIB kann, sofern dies fiir notwendig und angemessen erachtet wird, jedes andere im
Einklang mit den Grundsitzen der Bank stehende Instrument einsetzen, wenn dieses eine Absicherung gegeniiber
Marktrisiken bietet, die in Verbindung mit den finanziellen Aktivititen der Investitionsfazilitat auftreten.
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3.4.2.2. Wechselkursrisiko und von der Investitionsfazilitit finanzierte oder garantierte Operationen

Die von den Mitgliedstaaten erhaltenen Beitrdge fiir die Investitionsfazilitdt lauten auf EUR. Die Operationen, die von der
Investitionsfazilitit finanziert oder garantiert werden, sowie die Zinsverbilligungen kénnen auf EUR, USD oder eine andere
zugelassene Wihrung lauten.

Ein Wechselkursrisiko (gegeniiber der Referenzwihrung EUR) entsteht dann, wenn nicht auf EUR lautende Transaktionen
nicht abgesichert werden. Die Leitlinien fir die Absicherung von Wechselkursrisiken der Investitionsfazilitit werden im
Folgenden erldutert.

3.4.2.2.1. Absicherung von auf USD lautenden Operationen

Die Wechselkursrisiken, die durch auf USD lautende Transaktionen der Investitionsfazilitit entstehen, werden auf
aggregierter Basis durch periodisch verlingerte und hinsichtlich des Betrags angepasste EUR/USD-Devisenswaps
abgesichert. Die Devisenswaps dienen einem doppelten Zweck. Zum einen wird die notwendige Liquiditit fur neue
Auszahlungen (Darlehen und Eigenkapital) geschaffen, zum anderen wird eine Wechselkurs-Makro-Absicherung
gewihrleistet.

Zu Beginn jeder Periode werden die auf USD lautenden und in der Folgeperiode zu erhaltenden oder zu zahlenden
Zahlungsstrome auf der Grundlage der geplanten oder erwarteten Riickfliisse/Auszahlungen veranschlagt. Die
Devisenswaps werden anschlieend bei Filligkeit verlingert und ihr Betrag wird angepasst, um zumindest den fiir die
Folgeperiode veranschlagten Liquiditdtsbedarf in USD zu decken.

Die USD-Devisenposition wird auf monatlicher Grundlage bei Uberschreiten der jeweiligen Limits durch Devisenkassa- oder
Devisentermingeschifte abgesichert.

Innerhalb einer Verlingerungsperiode werden unerwartete Liquidititsengpdsse in USD durch Ad-hoc-Devisenswaps
gedeckt, wihrend Liquidititsiiberschiisse entweder in Treasury-Aktiva angelegt oder in EUR umgerechnet werden, falls sie
auf einen Anstieg der Devisenposition zuriickzufiihren sind.

3.4.2.2.2. Absicherung von auf andere Wahrungen als EUR oder USD lautenden Operationen

Von der Investitionsfazilitit getitigte Operationen, die auf andere Wihrungen als EUR und USD lauten, werden durch
Wihrungsswap-Kontrakte mit demselben Finanzprofil wie das zugrunde liegende Darlehen abgesichert, sofern ein
funktionsfahiger Swap-Markt besteht.

Die Investitionsfazilitdt titigt Operationen in Wihrungen, fiir die Absicherungsmoglichkeiten entweder nicht effizient
verfugbar oder mit hohen Kosten verbunden sind. Diese Operationen lauten auf lokale Wihrungen, werden aber in EUR
oder USD abgewickelt. Der Rahmen der Investitionsfazilitit fir das Finanzrisiko, der am 22. Januar 2015 vom IF-Ausschuss
angenommen wurde, bietet die Moglichkeit der synthetischen Absicherung des Wechselkursrisikos in lokalen Wahrungen,
die eine signifikant positive Korrelation zum USD aufweisen, durch auf USD lautende Derivate. Mit auf USD lautenden
Derivaten synthetisch abgesicherte lokale Wahrungen werden in der Tabelle in Abschnitt 3.4.2.2.3 unter der Position
,Lokale Wihrungen (unter synthetischer Absicherung)“ erfasst, wahrend die nicht mit auf USD lautenden Derivaten
synthetisch abgesicherten lokalen Wihrungen in derselben Tabelle unter der Position ,Lokale Wahrungen (nicht unter
synthetischer Absicherung)” erfasst werden.

3.42.2.3. Devisenposition (in Tsd. EUR)

Die folgenden Tabellen geben Aufschluss iiber die Devisenposition der Fazilitat.

Die Devisenposition wird in den nachstehenden Tabellen gemidfl den Risikostrategien der Fazilitit dargestellt, die im
Rahmen der Fazilitdt fur das Finanzrisiko beschrieben werden. Die Devisenposition gemafs den Risikostrategien beruht auf
Buchfithrungsdaten und wird definiert als Saldo zwischen ausgewihlten Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten. Die in
der Devisenposition gemif den Risikostrategien festgelegten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden so ausgewdhlt,
dass die Gewinne erst bei Eingang in die Berichtswihrung (EUR) umgewandelt werden.

Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von Aktien und anderen variabel verzinslichen Wertpapieren sowie
Wertminderungen bei Darlehen und Vorauszahlungen werden den Risikostrategien entsprechend in der Devisenposition
ausgewiesen. Derivate werden in der Devisenposition gemdfl den Risikostrategien zu ihrem Nennwert statt zu ihrem
beizulegenden Zeitwert ausgewiesen, um einen Abgleich mit dem Nettowert der Vermogenswerte zu ermdglichen, die
ebenfalls zu threm Nennwert bereinigt um die Wertminderung bei Darlehen ausgewiesen werden.
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In den nachstehenden Tabellen wird der verbleibende Teil der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, der hauptsachlich
aufgelaufene Zinsen fiir Darlehen, Derivate und Zinsverbilligungen umfasst, als ,Von den Risikostrategien ausgenommene

Devisenposition* erfasst.

Zum 31. Dezember 2021

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Verpflichtungen und

. - Von den dli
Devisenposition » i . » Eventualverbindlich-
" s Risikostrat D tion d i
Wi Moo | otk | pesaosiondr | 7 g
isikostrategien Devi -
eV1senp051t10n

USD -130383 -29399 -159782 756190
Landeswdhrungen
(unter synthetischer Absicherung) (*)
KES 90 567 7138 97705 —
TZS 16478 333 16 811 —
DOP 18783 301 19 084 —
UGX 36935 978 37913 —
RWF 49667 365 50032 —
Landeswdhrungen
(nicht unter synthetischer Absiche-
rung) (*)
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, 96 450 -517 95933 —
BWP, JMD, NGN, ZAR

Nicht-EUR-Wihrungen insgesamt 178 497 -20801 157 696 756 190
EUR — 3645241 3645 241 628913

EUR und Nicht-EUR-Wihrungen 178 497 3624 440 3802937 1385103

insgesamt

() Eine Erlduterung der synthetischen Absicherung ist Abschnitt 3.4.2.2.2 zu entnehmen.

Zum 31. Dezember 2020

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Von den

Verpflichtungen und

Wihrun Deviser.?f;zo(isition Risikostrategien Devisenposition der Eventueﬁziizl:ndlich—

gen gemif den x

UsSD -117 144 -51893 -169037 479103
Landeswdhrungen

(unter synthetischer Absicherung) (*)

KES 23439 -960 22479 —
TZS 27302 272 27 574 —
DOP 14538 320 14 858 —
UGX 44997 572 45569 —
RWF 44523 -872 43651 —
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Zum 31. Dezember 2020

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Verpflichtungen und

. - Von den dli
Devisenposition i ) . » Eventualverbindlich-
; 5 Risikostrat D tion d i
Wi Moo | Rotlormn | pevsgoston dr | i
isikostrategien Devi -
eV1senp051t10n

Landeswahrungen
(nicht unter synthetischer Absiche-
rung) (*)
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, 98509 -1512 96 997 —
BWP, JMD, NGN, ZAR

Nicht-EUR-Wihrungen insgesamt 136 164 -54073 82091 479 103
EUR — 3276377 3276377 1661939

EUR und Nicht-EUR-Wihrungen 136 164 3222304 3358468 2141042

insgesamt

() Eine Erlduterung der synthetischen Absicherung ist Abschnitt 3.4.2.2.2 zu entnehmen.

3.4.2.3. Analyse der Wechselkurssensitivitit

Zum 31. Dezember 2021 wiirde eine 10 %ige Abwertung des EUR gegeniiber allen anderen Wihrungen zu einem Anstieg
der Geberbeitrage um 17,5 Mio. EUR (31. Dezember 2020: 9,1 Mio. EUR) fithren. Eine 10 %ige Aufwertung des EUR
gegeniiber allen anderen Wihrungen wiirde zu einem Riickgang der Geberbeitrage um - 14,3 Mio. EUR (31. Dezember

2020: - 7,5 Mio. EUR) fiihren.

3.4.2.4. Umrechnungskurse

Folgende Umrechnungskurse wurden bei der Aufstellung der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020

verwendet:

31. Dezember 2021

31. Dezember 2020

Nicht-EU-Wihrungen
Botswanischer Pula (BWP)
Dominikanischer Peso (DOP)
Fidschi-Dollar (FJD)
Haitianische Gourde (HTG)
Jamaika-Dollar (JMD)
Kenia-Schilling (KES)
Mauretanischer Ouguiya (MRU)
Mauritius-Rupie (MUR)
Mosambik Metical (MZN)
Nigerianischer Naira (NGN)
Ruanda-Franc (RWF)
Tansania-Schilling (TZS)
Uganda-Schilling (UGX)
US-Dollar (USD)

13,27
64,83
2,36
113,16
173,48
128,26
40,99
49,30
71,70
467,07
1162,53
2610,48
4027,00

1,13

13,20
71,27
2,46
87,33
172,10
133,80
4414
48,52
91,02
466,78
1210,77
2838,58
4474,00
1,23



C 400/144 Amtsblatt der Europdischen Union 17.10.2022

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020
CFA-Franc BEAC/BCEAO (XAF/XOF) 655,96 655,96
Siidafrikanischer Rand (ZAR) 18,06 18,02
Sambischer Kwacha (ZMW) 18,88 25,93

3.4.3. Risiko in Verbindung mit Eigenkapitalinstrumenten

Bei dem Risiko in Verbindung mit Eigenkapitalinstrumenten handelt es sich um das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert
dieser Anlagen aufgrund von Verdnderungen der Kurse und des Werts einzelner Instrumente sinkt.

Die Investitionsfazilitit geht iiber ihre Anlagen in direkten Kapitalbeteiligungen und Wagniskapitalfonds Risiken in
Verbindung mit Eigenkapitalinstrumenten ein.

Der Wert nicht notierter Beteiligungspositionen steht fiir den Zweck der kontinuierlichen Uberwachung und Kontrolle
nicht zur Verfiigung. Auf der Grundlage relevanter Bewertungsmethoden ermittelte Preise geben fiir derartige Positionen die
besten verfiigbaren Indikationen.

Die Auswirkungen einer ungefihr 10 %igen Anderung des Werts einzelner direkter Kapitalbeteiligungen und Anlagen in
Wagniskapital auf die Geberbeitrige der Fazilitit (aufgrund einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts der
Eigenkapitalinstrumente) belaufen sich bei ansonsten gleichbleibenden Variablen zum 31. Dezember 2021 auf
69,8 Mio. EUR bzw. - 69,8 Mio. EUR (52,7 Mio. EUR bzw. - 52,7 Mio. EUR zum 31. Dezember 2020).

4. Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten
4.1. Rechnungsfiihrung und beizulegender Zeitwert

Der folgenden Tabelle sind der Buchwert und der beizulegende Zeitwert von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten zu entnehmen, einschlieflich ihrer Einstufung in der Bemessungshierarchie. Diese umfassen keine
Informationen zum beizulegenden Zeitwert fur finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht
zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden, wenn der Buchwert eine angemessene Anndherung an den
beizulegenden Zeitwert darstellt.



(in Tsd. EUR)

Zum 31. Dezember 2021 Buchwert Beizulegender Zeitwert
Aktien und Zahlung- Finanzielle f.Sonst'igﬁ:
De.rivative andere smittel, Vermogens- V;:rrlrar?ggini-
Finanz- variabel Darlehen werte der te/ Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
instrumente | verzinsliche | und Voraus- | Finanzver- were
. Verbindlich-
Wertpapiere | zahlungen waltung Keiten
Zwingend erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswer-
te
Derivative Finanzinstrumente 7 — — — — 7 — 7 — 7
Wagniskapitalfonds — 590570 — — — 590570 — — 590570 590570
Direkte Kapitalbeteiligungen — 107 061 — — — 107 061 — — 107 061 107 061
Darlehen und Vorauszahlungen — — 229991 — — 229991 — — 229991 229991
Zwingend erfolgswirksam zum beizulegenden 7 697 631 229991 — — 927 629 — 7 927 622 927 629
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswer-
te insgesamt
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerte-
te finanzielle Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente — —| 1358564 — —| 1358564 — 252080 — 252080
Darlehen und Vorauszahlungen — —| 1756290 — —| 1756290 —| 1918979 —| 1918979
Forderungen gegeniiber Beitragszahlern — — 85210 — — 85210 — — — —
Finanzielle Vermogenswerte der Finanzverwaltung — — — — — — — — — —
Sonstige Vermogenswerte — — — — 1086 1086 — — — —
Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewerte- — —1| 3200064 — 1086| 3201150 —| 2171059 —| 2171059
te finanzielle Vermogenswerte insgesamt
Finanzielle Vermogenswerte insgesamt 7 697631 3430055 — 1086 4128779
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(in Tsd. EUR)

Zum 31. Dezember 2021 Buchwert Beizulegender Zeitwert
Aktien und Zahlung- Finanzielle Sonstige
N . . finanzielle
Derivative andere smittel, Vermogens- Vermoaens
Finanz- variabel Darlehen werte der ermo;ge/n " | Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
instrumente | verzinsliche | und Voraus- | Finanzver- werte)
Wertpapiere | zahlungen waltun Verbindlich-
pap 8 8 keiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente -18 835 — — — — -18 835 -18835 -18 835
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert -18835 — — — — -18835 -18835 -18835
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insges-
amt
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefithrten
Anschaffungskosten
Riickstellungen fiir gestellte Garantien — — — — — —
Riickstellungen fiir Darlehenszusagen — — — — -16 602 -16 602
Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten — — — —| -239639| -239639
Sonstige Verbindlichkeiten — — — — -2333 -2333
Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewerte- = — = —| -258574| -258574
te finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt
Finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt -18835 = — —| -258574| -277409
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(in Tsd. EUR)

Zum 31. Dezember 2020 Buchwert Beizulegender Zeitwert
Aktien und . Finanzielle Sonstige
U Zahlungsmit- . finanzielle
Derivative Fi- andere tel. Darleh Vermogens- Verms
nanzinstru- variabel e d ér I werte der Fi- ern;o/g\;ans— Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
mente verzins-liche | " hi Oraus- | nzverwal- bv.veél.e hlir?
Wertpapiere | “3MUN8en tung fnaichket-
ten
Zwingend erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswer-
te
Derivative Finanzinstrumente 33584 — — — — 33584 — 33584 — 33584
Wagniskapitalfonds — 437142 — — — 437142 — — 437142 437142
Direkte Kapitalbeteiligungen — 89668 — — — 89 668 — — 89668 89 668
Darlehen und Vorauszahlungen — — 47 309 — — 47 309 — — 47 309 47 309
Zwingend erfolgswirksam zum beizulegenden 33584 526 810 47 309 — — 607 703 — 33584 574119 607 703
Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswer-
te insgesamt
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente — — 923940 — — 923 940 — — — —
Darlehen und Vorauszahlungen — —| 1626136 — —| 1626136 —| 1757593 —| 1757593
Forderungen gegeniiber Beitragszahlern — — 68908 — — 68 908 — — — —
Finanzielle Vermogenswerte der Finanzverwaltung — — — 351873 — 351873 300174 50032 — 350206
Sonstige Vermogenswerte — — — — 109 109 — — — —
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerte- — —| 2618984 351873 109| 2970966 300174 | 1807625 —| 2107799
te finanzielle Vermogenswerte insgesamt
Finanzielle Vermégenswerte insgesamt 33584 526810 2666293 351873 109 3578669
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(in Tsd. EUR)

Zum 31. Dezember 2020 Buchwert Beizulegender Zeitwert
Aktien und . Finanzielle Sonstige
Derivative Fi Zahlungsmit- . finanzielle
erivative Fi- andere Vermogens- .
nanzinstru- variabel tel, Darlehen werte der Fi- | CIMOZENS | phcoecam Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
ment crins-lich und Voraus- nanzverwal werte[Ver- 8 8
ente X?\e/ert Z_ icer: zahlungen 4 t;’z W& | bindlichkei-
pap g ten
Zwingend erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkei-
ten
Derivative Finanzinstrumente -642 — — — — -642 -642 -642
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert -642 = — = — -642 -642 -642
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insges-
amt
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiithrten
Anschaffungskosten
Riickstellungen fiir gestellte Garantien — — — — -851 -851
Riickstellungen fiir Darlehenszusagen — — — — -33152 -33152
Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten — — — —| -152378| -152378
Sonstige Verbindlichkeiten — — — — -3 446 -3446
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerte- — — — —| -189827| -189827
te finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt
Finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt -642 — — —| -189827| -190469
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4.2. Bewertung des beizulegenden Zeitwerts
42.1. Bewertungstechniken und mafgebliche nicht beobachtbare Inputfaktoren

Der folgenden Tabelle sind Informationen iiber die Bewertungstechniken und maflgebliche nicht beobachtbare
Inputfaktoren zu entnehmen, die fur die Bewertung von Finanzinstrumenten herangezogen werden, die in der
Bemessungshierarchie in den Stufen 2 und 3 eingestuft sind:

Bewertungstechnik

MafSgebliche nicht beobachtbare Inputfaktoren

Verhiltnis zwischen nicht
beobachtbaren
Inputfaktoren und Messung
des beizulegenden Zeitwerts

Zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstru-

mente

Derivative Finan-
zinstrumente

Wagniskapitalfonds

Direkte Kapitalbetei-
ligungen

Discounted-Cash-Flow-Methode: Kiinftige
Zahlungsstrome werden auf Grundlage
von Devisenterminkursen/Zinssitzen (an-
hand beobachtbarer Devisenterminkurse
und Renditekurven zum Ende der Be-
richtsperiode)  sowie  Termingeschifte-
n/Zinssitzen geschitzt, die zu einem Satz
abgezinst werden, der das Kreditrisiko der
verschiedenen Gegenparteien widerspie-
gelt.

Methode des bereinigten Nettovermogens:
Der beizulegende Zeitwert wird ermittelt,
indem entweder der prozentuale Anteil
der Fazilitit am Eigentum des zugrunde
liegenden Instruments auf das Nettover-
mogen angewendet wird, das im jiingsten
Bericht um Zahlungsstrome bereinigt
ausgewiesen ist, oder indem, sofern ver-
fiigbar, der genaue, vom jeweiligen Fonds-
manager vorgelegte Anteilswert zu diesem
Termin herangezogen wird. Zur Uber-
briickung des Zeitraums zwischen dem
letzten verfiigbaren Nettoinventarwert
(NIW) und der Berichterstattung zum
Jahresende wird ein Uberpriifungsverfah-
ren fiur wesentliche Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag durchgefithrt und der
gemeldete  Nettoinventarwert — gege-
benenfalls angepasst.

Bereinigtes Nettovermogen.

Entfillt.

Anpassung fiir den Zeitraum zwischen
dem letzten Berichtstermin des Wagniska-
pitalfonds und dem Bemessungsstichtag
unter Beriicksichtigung von operativen
Aufwendungen und Verwaltungsgebiih-
ren, anschlieBenden Anderungen des bei-
zulegenden  Zeitwerts des  zugrunde
liegenden Vermogens des Wagniskapital-
fonds, entstandenen zusitzlichen Verbind-
lichkeiten, ~ Marktverdnderungen  oder
sonstigen Veranderungen der Wirtschafts-
lage.

Anpassung fiir den Zeitraum zwischen
dem letzten Berichtstermin des Beteili-
gungsunternehmens und dem Bemes-
sungsstichtag unter Beriicksichtigung von
operativen Aufwendungen, anschlieen-
den Anderungen des beizulegenden Zeit-
werts des zugrunde liegenden Vermdgens
des Beteiligungsunternehmens, entstande-
nen  zusitzlichen  Verbindlichkeiten,
Marktverdnderungen oder sonstigen Ver-
inderungen der Wirtschaftslage, Kapital-
zuwachs, Verduferung/Kontrollwechsel.

Abschlag aufgrund fehlender Marktging-
igkeit (Liquiditdt), der auf Grundlage
fritherer Transaktionspreise fiir vergleich-
bare Instrumente in dem Land/der Region
ermittelt wird und von 5 % bis 30 % reicht.

Entfillt.

Je linger der Zeitraum
zwischen dem Bemes-
sungsstichtag des beizu-
legenden Zeitwerts und
dem letzten Berichtster-
min des Wagniskapital-
fonds ist, desto hoher ist
die Anpassung fir den
Zeitraum.

Je hoher der Marktgang-
igkeitsabschlag, desto nie-
driger der beizulegende
Zeitwert.
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Bewertungstechnik

Maf3gebliche nicht beobachtbare Inputfaktoren

Verhiltnis zwischen nicht
beobachtbaren
Inputfaktoren und Messung
des beizulegenden Zeitwerts

Darlehen zum bei-
zulegenden Zeitwert
(IFE)

Fir das Unternehmen fortfithrende Dar-
lehensnehmer: Discounted-Cash-Flow-Me-
thode unter Verwendung der
vertraglichen/erwarteten kiinftigen Zah-
lungsstrome mit einem angemessenen
Abzinsungssatz entsprechend dem Risiko,
der das Risiko des Darlehens erfasst (ein-
schlieflich des Kreditrisikos des Darle-
hensnehmers). Der Abzinsungssatz wird
anhand eines einschligigen Marktreferenz-
werts verglichen/bewertet.

Fiir das Unternehmen nicht fortfithrende
Darlehensnehmer: Nettovermogenansatz
(Liquidationswertansatz).

Die Komponenten des Abzinsungssatzes
sollen das Kreditrisiko des Darlehensneh-
mers im Vergleich zu risikofreien Markt-
sdtzen widerspiegeln.

Je hoher der Abzinsungs-
satz, desto niedriger der
beizulegende Zeitwert.

Nicht zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finan-

zinstrumente

Darlehen und Vor-
auszahlungen

Finanzielle Vermo-
genswerte der Fi-
nanzverwaltung

Discounted-Cash-Flow-Methode: Bei dem
Bewertungsmodell werden vertragliche
Zahlungsstrome zugrunde gelegt, die an
die Bedingung gekniipft sind, dass kein
Ausfall des Schuldners eintritt, und bei
denen keine Sicherheiten oder moglichen
vorzeitigen Riickzahlungen beriicksichtigt
werden. Fir die Ermittlung des Netto-
gegenwartswerts der Darlehen werden bei
dem verwendeten Modell die vertraglichen
Zahlungsstrome jedes Darlehens mithilfe
einer angepassten Marktabzinsungskurve
abgezinst. Der Nettogegenwartswert der
einzelnen Darlehen wird anschlieend um
den jeweiligen dazugehorigen erwarteten
Verlust bereinigt. Anschliefend werden
die Ergebnisse addiert, um den beizule-
genden Zeitwert der Darlehen und Vor-
auszahlungen zu erhalten.

Discounted-Cash-Flow-Methode.

Entfallt.

Entfallt.

Entfallt.

Entfillt.

Durch die Anwendung des IFRS 13 werden zum 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020 Bewertungsanpassungen in
den beizulegenden Zeitwerten von derivativen Finanzinstrumenten mit einbezogen, d. h.:

— Die Anpassungen der Kreditbewertungen, die die Gegenparteiausfallrisiken bei Transaktionen mit derivativen
Finanzinstrumenten widerspiegeln, beliefen sich auf - 167 800 EUR zum 31. Dezember 2021 und auf - 34 300 EUR
zum 31. Dezember 2020.

— Die Anpassungen von Debitbewertungen, die das eigene Kreditrisiko bei Transaktionen mit derivativen Finanzins-
trumenten widerspiegeln, beliefen sich auf +2700 EUR zum 31. Dezember 2021 und auf +21800 EUR zum
31. Dezember 2020.
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42.2. Ubertragungen zwischen den Stufen 1 und 2

Nach den Leitlinien fiir die Fazilitdt werden Umbuchungen zwischen verschiedenen Stufen am Tag des Ereignisses bzw. am
Tag der Anderung der Umstinde erfasst, das/die die Ubertragung auslost.

2021 und 2020 nahm die Fazilitit keine Ubertragungen von Vermogenswerten von der Stufe 1 auf die Stufe 2 oder von der
Stufe 2 auf die Stufe 1 der Bemessungshierarchie vor.

42.3. Beizulegende Zeitwerte der Stufe 3
Abgleich der beizulegenden Zeitwerte der Stufe 3

Den folgenden Tabellen sind die Anderungen bei Instrumenten der Stufe 3 fiir das am 31. Dezember 2021 und das am
31. Dezember 2020 endende Jahr zu entnehmen:

(in Tsd. EUR)
Aktien und andere variabel verzinsliche Wertpapiere
Saldo zum 1. Januar 2021 526 810
In der Ergebnisrechnung beriicksichtigte Gewinne und Verluste:
Ausbuchung der Berichtigung des beizulegenden Zeitwerts aufgrund von Verkiufen 13489
Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts von Aktien und anderen variabel verzinslichen Wertpapieren 117 502
(netto)
Insgesamt 130991
Auszahlungen 84224
Riickzahlungen -71624
Wechselkursdifferenzen 27230
Saldo zum 31. Dezember 2021 697 631
(in Tsd. EUR)
Aktien und andere variabel verzinsliche Wertpapiere
Saldo zum 1. Januar 2020 604 311
In der Ergebnisrechnung beriicksichtigte Gewinne und Verluste:
Ausbuchung der Berichtigung des beizulegenden Zeitwerts aufgrund von Verkiufen -15632
Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts von Aktien und anderen variabel verzinslichen Wertpapieren -47909
(netto)
Insgesamt -63541
Auszahlungen 85305
Riickzahlungen -65 649
Wechselkursdifferenzen -33616
Saldo zum 31. Dezember 2020 526 810

In den Jahren 2021 und 2020 wurden bei der Fazilitit keine Umbuchungen aus oder in Stufe 3 der Bemessungshierarchie
vorgenommen.
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5. Zahlungsmittel und Zahlungsmittel:iquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente bestehen aus:

(in Tsd. EUR)

31.12.2021 31.12.2020
Barbestand 434064 398 991
Terminkonten 672730 380000
Commercial Paper 252211 145086
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente in der Kapitalflussrechnung 1359005 924077
Aufgelaufenen Zinsen -441 -137
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente in der Vermogensiibersicht 1358564 923 940

6. Derivative Finanzinstrumente

Die als ,zu Handelszwecken gehalten” klassifizierten derivativen Finanzinstrumente setzen sich im Wesentlichen wie folgt

zusammen:
(in Tsd. EUR)
Beizulegender Zeitwert
Zum 31. Dezember 2021 Nominalbetrag
Vermogenswerte | Verbindlichkeiten
Wihrungsswaps 7 -2568 51 865
Devisenswaps — -16 267 1530000
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 7 -18835 1581 865
(in Tsd. EUR)
Beizulegender Zeitwert
Zum 31. Dezember 2020 Nominalbetrag
Vermogenswerte | Verbindlichkeiten
Zinsswaps — -642 17710
Devisenswaps 33584 — 1480000
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 33584 -642 1497710

Infolge der IBOR-Reform ergab sich im Jahr 2021 eine minimale einmalige Bewertungsdifferenz aus der Anderung der
Vergleichs-Cashflows und der zu verwendenden Abzinsungskurve in Hohe von 883 EUR.

7. Darlehen und Vorauszahlungen
7.1. Darlehen und Vorauszahlungen

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss iiber den Abgleich von Anfangs- und Endbestand der Darlehen und Vorauszahlungen:

(in Tsd. EUR)

bereits bei
Erwerb oder

Global- Vorrangige Nachrangige .
darlehen (¥) Darlehen Darlehen b?;;rt?a‘cc}ﬁgggte Insgesamt
Bonitat
Nennwert der zu fortgefiihrten An- 1151398 572 864 — — 1724262

schaffungskosten bewerteten Darle-
hen zum 1. Januar 2021




fortgefiihrten Anschaffungskosten
zum 31. Dezember 2021
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(in Tsd. EUR)
bereits bei
. . Erwerb oder
Global- Vorrangige Nachrangige :
darlehen (¥) Darlehen Darlehen b[:elilflrterléicc};li?ggte Insgesamt
Bonitat

Auszahlungen 274020 62869 — — 336 889
Abschreibungen — — — — —
Riickzahlungen -225990 -113 215 — — -339 205
Thesaurierte Zinsen — — — — —
Wechselkursdifferenzen 61532 26597 — — 88129
Nennwert der zu fortgefiihrten An- 1260960 549115 — — 1810075
schaffungskosten bewerteten Darle-
hen zum 31. Dezember 2021
Wertminderung — Riickstellungen -68243 -35550 — — -103793
fiir Kreditverluste zum 1. Januar
2021
Verdnderungen der tiber 12 Monate 6509 6836 — — 13345
erwarteten Kreditverluste (netto)
Verdnderungen der nicht wertgeminder- 6327 6045 — — 12372
ten, iiber die Laufzeit erwarteten Kredit-
verluste (netto)
Uber die Laufzeit erwartete Kreditver- -249 -742 — — -991
luste, wertgemindert
Riickbuchung von wertgeminderten, 15875 2373 — — 18 248
iiber die Laufzeit erwarteten Kreditver-
lusten
Wechselkursdifferenzen -3942 -1153 — — -5095
Wertminderung — Riickstellungen -43723 -22191 — — -65914
fiir Kreditverluste zum 31. Dezember
2021
Darlehen und Vorauszahlungen zu 1217237 526 924 — — 1744161
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(in Tsd. EUR)

bereits bei
Global- Vorrangige Nachrangige iruvzgii}?fner Inseesamt
darlehen (¥) Darlehen Darlehen beeintrich tiggte 8
Bonitat
Nennwert der erfolgswirksam zum 1080 61493 30000 — 92573
beizulegenden Zeitwert bewerteten
Darlehen zum 1. Januar 2021
Auszahlungen — 8323 170000 — 178 323
Riickzahlungen — -739 — — -739
Wechselkursdifferenzen — 1859 — — 1859
Nennwert der erfolgswirksam zum 1080 70936 200 000 — 272016
beizulegenden Zeitwert bewerteten
Darlehen zum 31. Dezember 2021
Berichtigung des beizulegenden -1080 -25893 -18291 — -45264
Zeitwerts zum 1. Januar 2021
Verdnderung des beizulegenden Zeit- — 1609 1959 — 3568
werts (netto)
Wechselkursdifferenzen — -329 — — -329
Berichtigung des beizulegenden -1080 -24613 -16 332 — -42025
Zeitwerts zum 31. Dezember 2021
Erfolgswirksam zum beizulegenden — 46 323 183 668 — 229991
Zeitwert bewertete Darlehen und
Vorauszahlungen zum 31. Dezember
2021
Fortgefithrte Anschaffungskosten -3151 -3736 — — -6 887
Zinsen 10295 8686 35 — 19016
Darlehen und Vorauszahlungen zum 1224381 578197 183703 — 1986 281

31. Dezember 2021

() Einschlieflich Vertretervertragen.
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(in Tsd. EUR)

bereits bei
Global- Vorrangige Nachrangige iruvzgii}?fner Insgesamt
darlehen (¥) Darlehen Darlehen beeintrich tiggte 8
Bonitat
Nennwert der zu fortgefiihrten An- 1021 556 597 364 27714 — 1646 634
schaffungskosten bewerteten Darle-
hen zum 1. Januar 2020
Auszahlungen 433 466 67762 — — 501228
Abschreibungen -15170 -2268 -27905 — -45 343
Riickzahlungen -214018 -60571 — — -274 589
Wechselkursdifferenzen -74 436 -29423 191 — -103 668
Nennwert der zu fortgefiihrten An- 1151398 572 864 — — 1724262
schaffungskosten bewerteten Darle-
hen zum 31. Dezember 2020
Wertminderung — Riickstellungen -96 166 -36 650 -27714 — -160 530
fiir Kreditverluste zum 1. Januar
2020
Veranderungen der iiber 12 Monate -1344 -2531 — — -3875
erwarteten Kreditverluste (netto)
Verdnderungen der nicht wertgeminder- -5888 -3628 — — -9516
ten, tiber die Laufzeit erwarteten Kredit-
verluste (netto)
Uber die Laufzeit erwartete Kreditver- -12373 — — — -12373
luste, wertgemindert
Riickbuchung von wertgeminderten, 19565 1887 — — 21452
iiber die Laufzeit erwarteten Kreditver-
lusten
Abschreibungen 15170 2268 27905 — 45343
Wechselkursdifferenzen 12793 3104 -191 . 15706
Wertminderung — Riickstellungen -68243 -35550 — — -103793
fiir Kreditverluste zum 31. Dezember
2020
Darlehen und Vorauszahlungen zu 1083155 537314 — — 1620469
fortgefiihrten Anschaffungskosten
zum 31. Dezember 2020
Nennwert der erfolgswirksam zum 1080 36 858 — — 37938
beizulegenden Zeitwert bewerteten
Darlehen zum 1. Januar 2020
Auszahlungen — 29063 30000 — 59063
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(in Tsd. EUR)
bereits bei
Global- Vorrangige Nachrangige iruvzgii}?fner Inseesamt
darlehen (¥) Darlehen Darlehen beeintrich tiggte 8
Bonitat

Riickzahlungen — -1512 — — -1512
Wechselkursdifferenzen — -2916 — — -2916
Nennwert der erfolgswirksam zum 1080 61493 30000 — 92573
beizulegenden Zeitwert bewerteten
Darlehen zum 31. Dezember 2020
Berichtigung des beizulegenden -1080 -15156 — — -16 236
Zeitwerts zum 1. Januar 2020
Veranderung des beizulegenden Zeit- — -11330 -18291 — -29621
werts (netto)
Wechselkursdifferenzen — 593 — — 593
Berichtigung des beizulegenden -1080 -25893 -18291 — -45264
Zeitwerts zum 31. Dezember 2020
Erfolgswirksam zum beizulegenden — 35 600 11709 — 47 309
Zeitwert bewertete Darlehen und
Vorauszahlungen zum 31. Dezember
2020
Fortgefithrte Anschaffungskosten -3578 -5100 — — -8678
Zinsen 7325 7020 — — 14 345
Darlehen und Vorauszahlungen zum 1086902 574834 11709 — 1673 445

() Einschlieflich Vertretervertragen.

7.2.

Wertminderung bei Darlehen und Vorauszahlungen — Riickstellungen fiir Verluste

(in Tsd. EUR)

2021

Uber die Gesamtlaufzeit erwartete Kreditverluste:

Uber die

) Laufzeit Uber die bereits bei
Uber 12 Monate erwartete Laufzeit Erwerb oder
erwartete Kreditverluste erwartete Ausreichung Insgesamt
Kreditverluste nicht wert e—, Kreditverluste, | beeintrichtigte
minder tg wertgemindert Bonitit

Darlehen und Vorauszahlungen zu
fortgefithrten Anschaffungskosten
Saldo zum 1. Januar 2021 16 389 43976 43428 — 103 793

Ubertragung in ,iiber 12 Monate er-
wartete Kreditverluste
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(in Tsd. EUR)

2021

Uber die Gesamtlaufzeit erwartete Kreditverluste:

) [ngsgz(eiiite Uber die bereits bei
Uber 12 Monate erwartete Laufzeit Erwerb oder
erwartete Kreditverluste erwartete Ausreichung Insgesamt
Kreditverluste nicht wertoe. Kreditverluste, | beeintrichtigte
min dertg wertgemindert Bonitit

Ubertragung in ,iiber die Laufzeit er- -5008 -1019 — — -6027
wartete Kreditverluste, nicht wertgemin-
dert*
Ubertragung in ,iiber die Laufzeit er- — -77 249 — 172
wartete Kreditverluste, wertgemindert*
Nettobewertung der Riickstellungen fiir -8 480 -8912 -15309 — -32701
Kreditverluste
Neu begriindete oder erworbene finan- 504 1039 — — 1543
zielle Vermogenswerte
Ausgebuchte finanzielle Vermogenswer- -361 -3405 -2195 — -5961
te
Wechselkursdifferenzen 521 1666 2908 — 5095
Saldo zum 31. Dezember 2021 3565 33268 29081 — 65914

(in Tsd. EUR)

2020

Uber die Gesamtlaufzeit erwartete Kreditverluste:

) EES;ZS;S Uber die bereits bei
Uber 12 Monate wartet Laufzeit Erwerb oder
erwartete Kre d‘i):a r? ¢ " erwartete Ausreichung Insgesamt
Kreditverluste nieht “J; rltls e_, Kreditverluste, | beeintrichtigte
Cmin dir tge wertgemindert Bonitit

Darlehen und Vorauszahlungen zu
fortgefithrten Anschaffungskosten
Saldo zum 1. Januar 2020 17 191 38509 104 830 — 160 530
Ubertragung in ,iiber 12 Monate er- 96 -167 — — -71
wartete Kreditverluste
Ubertragung in ,iiber die Laufzeit er- -770 3439 -6080 — -3411

wartete Kreditverluste, nicht wertgemin-
dert”
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(in Tsd. EUR)

2020
Uber die Gesamtlaufzeit erwartete Kreditverluste:
) [ngsgz(eiiite Uber die bereits bei
Uber 12 Monate Laufzeit Erwerb oder
erwartete .
erwartete Kreditverluste erwartete Ausreichung Insgesamt
Kreditverluste . " | Kreditverluste, | beeintrichtigte
nicht wertge- ind Boniti
mindert Wertgemm ert onitat
Ubertragung in ,iiber die Laufzeit er- -127 -54 7170 — 6989
wartete Kreditverluste, wertgemindert*
Nettobewertung der Riickstellungen fiir 3200 2950 -6554 — -404
Kreditverluste
Neu begriindete oder erworbene finan- 2278 3001 1352 — 6631
zielle Vermogenswerte
Ausgebuchte finanzielle Vermogenswer- -802 347 -4967 — -5422
te
Abschreibungen — — - 45343 — -45 343
Wechselkursdifferenzen -4677 -4049 -6980 — -15706
Saldo zum 31. Dezember 2020 16 389 43976 43 428 — 103793
8. Aktien und andere variabel verzinsliche Wertpapiere

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss tiber den Abgleich von Anfangs- und Endbestand der Beteiligungsinvestitionen:

(in Tsd. EUR)
. Direkte
Wagrflésnkifltal_ Kapitallg):;eiligun- Insgesamt
Kosten zum 1. Januar 2021 452161 76 258 528 419
Auszahlungen 84224 — 84224
Riickzahlungen/Verdufferungen -71624 — -71624
Wechselkursdifferenzen 28 400 1220 29620
Kosten zum 31. Dezember 2021 493161 77 478 570639
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(in Tsd. EUR)
Wagniskapital- Direkte
8 fon dsp Kapitalz:;eiligun- Insgesamt

Nicht realisierte Gewinne und Verluste zum 1. Januar 2021 -15019 13410 -1609
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste (netto) 101 418 16 084 117 502
Ausbuchung der Berichtigung des beizulegenden Zeitwerts 13489 — 13489
aufgrund von Verkiufen
Wechselkursdifferenzen -2479 89 -2390
Nicht realisierte Gewinne und Verluste zum 31. Dezember 97 409 29 583 126 992
2021
Aktien und andere variabel verzinsliche Wertpapiere zum 590 570 107 061 697 631
31. Dezember 2021

(in Tsd. EUR)

. . Direkte
Waglf]ésnk(;fltal_ Kapitallg):;eiligun— Insgesamt

Kosten zum 1. Januar 2020 462 304 101 424 563728
Auszahlungen 85305 — 85305
Riickzahlungen/VerdufSerungen -66011 -18274 - 84285
Wechselkursdifferenzen -29437 -6 892 -36329
Kosten zum 31. Dezember 2020 452161 76 258 528 419
Nicht realisierte Gewinne und Verluste zum 1. Januar 2020 42390 13 810 56 200
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste (netto) -45079 -2830 -47909
Ausbuchung der Berichtigung des beizulegenden Zeitwerts -15632 3019 -12613
aufgrund von Verkdufen
Wechselkursdifferenzen 3302 -589 2713
Nicht realisierte Gewinne und Verluste zum 31. Dezember -15019 13410 -1609
2020
Aktien und andere variabel verzinsliche Wertpapiere zum 437 142 89 668 526 810

9. Forderungen gegeniiber Beitragszahlern

Die Forderungen gegeniiber Beitragszahlern in Hohe von 85,2 Mio. EUR (2020: 68,9 Mio. EUR) bestehen ausschlielich aus
bei den Mitgliedstaaten abgerufenen, aber noch nicht eingegangenen Beitrigen.

10. Finanzielle Vermogenswerte der Finanzverwaltung

Das Portfolio der Finanzverwaltung besteht aus borsennotierten Anleihen mit einer Restlaufzeit von weniger als drei
Monaten zum Berichtsstichtag. Die folgende Tabelle gibt Aufschluss iiber die Entwicklung des Portfolios der

Finanzverwaltung.
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(in Tsd. EUR)
Saldo zum 1. Januar 2021 351873
Kdufe 2333691
Falligkeiten -2684293
Anderung bei der Tilgung der Primie/Abzinsung 301
Anderung der aufgelaufenen Zinsen -1572

Saldo zum 31. Dezember 2021

(in Tsd. EUR)

Saldo zum 1. Januar 2020 330587
Kiufe 2710009
Filligkeiten -2689790
Anderung bei der Tilgung der Primie/Abzinsung -208
Anderung der aufgelaufenen Zinsen 1275
Saldo zum 31. Dezember 2020 351873

11. Sonstige Vermogenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

(in Tsd. EUR)

31.12.2021 31.12.2020
Forderung gegeniiber der EIB 877 —
Finanzgarantien 209 109
Sonstige Aktiva insgesamt 1086 109
12. Transitorische Passiva
Die transitorischen Passiva setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:
(in Tsd. EUR)
31.12.2021 31.12.2020
Abgegrenzte Zinsverbilligungen 47981 28788
Abgegrenzte Provisionen fiir Darlehen und Vorauszahlungen 451 944
Transitorische Passiva insgesamt 48432 29732

13. Riickstellungen fiir gestellte Garantien, ohne Riickbuchungen

Die folgenden Tabellen geben Aufschluss iiber den Abgleich von Anfangs- und Endbestand der Riickstellungen fiir

Finanzgarantien:
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(in Tsd. EUR)

2021

Uber die Laufzeit

Uber die Laufzeit

Uber 12 Monate erwartete erwartete
erwartete Kreditverluste, Kreditverluste Insgesamt
Kreditverluste nicht . ’
. wertgemindert
wertgemindert
Gestellte Garantien
Saldo zum 1. Januar 851 — — 851
Nettobewertung der Riickstellungen fuir -851 — — -851

Kreditverluste

Saldo zum 31. Dezember

(in Tsd. EUR)

2020

Uber die Laufzeit

Uber die Laufzeit

Uber 12 Monate erwartete tet
erwartete Kreditverluste, K e(ri\f:ar f ¢ . Insgesamt
Kreditverluste nicht reditveriuste,
. wertgemindert
wertgemindert

Gestellte Garantien
Saldo zum 1. Januar 628 — — 628
Nettobewertung der Riickstellungen fiir 228 — — 228
Kreditverluste
Wechselkursdifferenzen -5 — — -5
Saldo zum 31. Dezember 851 — — 851
14. Riickstellungen fiir Darlehenszusagen

Die folgenden Tabellen geben Aufschluss iiber den Abgleich von Anfangs- und Endbestand der Riickstellung fiir Verluste aus
nicht ausgezahlten Darlehen (Darlehenszusagen):

(in Tsd. EUR)

2021
Uber die Laufzeit . . .
Uber 12 Monate erwartete Uber die It,atufzelt
erwartete Kreditverluste, K eg:ar ? ¢ . Insgesamt
Kreditverluste nicht recitveriuste,
. wertgemindert
wertgemindert
Darlehenszusagen
Saldo zum 1. Januar 6817 26 335 — 33152
Nettobewertung der Riickstellungen fiir -4089 -7013 — -11102
Kreditverluste
Neu begriindete oder erworbene finan- 869 3015 — 3884
zielle Vermogenswerte
Ausgebuchte finanzielle Vermogenswer- -1942 -7 456 — -9398
te
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(in Tsd. EUR)
2021
Uber die Laufzeit - . .
Uber 12 Monate erwartete Uberrdlerlgatufzelt
erwartete Kreditverluste, K N d\ftva le € ; Insgesamt
Kreditverluste nicht reditveriuste,
. wertgemindert
wertgemindert
Wechselkursdifferenzen 38 28 — 66
Saldo zum 31. Dezember 1693 14909 — 16 602
(in Tsd. EUR)
2020

Uber die Laufzeit

Uber die Laufzeit

Uber 12 Monate erwartete tet
erwartete Kreditverluste, erwartete Insgesamt
Kreditverluste nicht Kredltveljluste,
wertgemindert wertgemindert

Darlehenszusagen
Saldo zum 1. Januar 3943 33326 — 37269
Ubertragung in ,iiber 12 Monate er- 181 — — 181
wartete Kreditverluste
Nettobewertung der Riickstellungen fiir 388 -5932 — -5544
Kreditverluste
Neu begriindete oder erworbene finan- 3885 2773 — 6658
zielle Vermogenswerte
Ausgebuchte finanzielle Vermogenswer- -1157 -3853 — -5010
te
Wechselkursdifferenzen -423 21 — -402
Saldo zum 31. Dezember 6817 26 335 — 33152
15. Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

(in Tsd. EUR)

31.12.2021 31.12.2020
An die EIB zu zahlende allgemeine Verwaltungsaufwendungen (netto) 53136 58527
Sonstige an die EIB zu zahlende Betrdge 40045 56
Mitgliedstaaten geschuldete, noch nicht ausgezahlte Zinsverbilligungen und tech- 146 458 93795
nische Hilfe
Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten insgesamt 239639 152378
16. Sonstige Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:
(in Tsd. EUR)
31.12.2021 31.12.2020
Vorzeitig erhaltene Riickzahlungen von Darlehen 1793 3166
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(in Tsd. EUR)
31.12.2021 31.12.2020

Transitorische Passiva aus Zinsverbilligungen 540 280
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 2333 3446

17. Abgerufene Beitrige der Mitgliedstaaten (in Tsd. EUR)

Beitrige zu
peggernder |zl | g | g sbor v
Hilfe
Osterreich 88683 11770 100 453 2398
Belgien 130 046 17 069 147 115 3249
Bulgarien 2113 596 2709 219
Kroatien 563 180 743 225
Zypern 1287 359 1646 —
Tschechien 7704 2170 9874 797
Didnemark 72328 9702 82030 1980
Estland 776 219 995 86
Finnland 51342 7083 58 425 1509
Frankreich 774222 96 940 871162 17 814
Deutschland 772017 101078 873095 20 580
Griechenland 46 503 6 854 53357 1507
Ungarn 7 694 2144 9838 615
Irland 25571 4097 29668 940
Italien 438908 61020 499928 12530
Lettland 1074 303 1377 116
Litauen 1796 505 2301 181
Luxemburg 9757 1301 11058 255
Malta 431 120 551 38
Niederlande 175971 23537 199 508 4777
Polen 19573 5511 25084 2007
Portugal 36258 5368 41626 1197
Rumaénien 5938 1686 7 624 718
Slowakei 3291 932 4223 376
Slowenien 2576 721 3297 225
Spanien 230483 35684 266167 7932
Schweden 95412 13274 108 686 2939
Vereinigtes Konigreich 469378 68773 538151 —
Gesamtbetrag zum 31. Dezember 3471695 478996 3950691 85210
2021

Gesamtbetrag zum 31. Dezer;(;)ze(l)' 3221695 398 996 3620692 68908

(*)  Am 9. November 2021 legte der Rat die Hohe der von den einzelnen Mitgliedstaaten bis zum 21. Januar 2022 zu zahlenden Beitrige
fest. Zum 31. Dezember 2021 waren 85,2 Mio. EUR noch nicht eingezahlt worden.
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18. Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten
(in Tsd. EUR)
31.12.2021 31.12.2020
Verpflichtungen
Nicht ausgezahlte Darlehen 1677411 1722618
Nicht gezahlte Verpflichtung in Bezug auf Aktien und andere variabel verzinsliche 473000 378 347
Wertpapiere
Gestellte Garantien 1499675 998 560
Zinsverbilligungen und technische Hilfe 478011 483 897
Eventualverbindlichkeiten
Unterzeichnete nicht gestellte Garantien 256299 554 686
Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten insgesamt 4384 396 4138108
19. Zinsertrige und dhnliche Ertrige und Aufwendungen
Die Zinsertrage und dhnlichen Ertrige setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:
(in Tsd. EUR)
Vom 1.1.2021 Vom 1.1.2020
bis zum bis zum
31.12.2021 31.12.2020
Darlehen und Vorauszahlungen 80395 80252
Zinsverbilligungen 6061 4531
Zinsertrige und dhnliche Ertrige insgesamt 86 456 84783

Die Zinsaufwendungen und dhnlichen Aufwendungen setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

(in Tsd. EUR)

Vom 1.1.2021 Vom 1.1.2020
bis zum bis zum
31.12.2021 31.12.2020
Derivative Finanzinstrumente -4 800 -541
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -3598 -2961
Finanzielle Vermogenswerte der Finanzverwaltung -2038 -1748
Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen insgesamt -10,436 -5,250

20. Ertrige und Aufwendungen aus Gebiihren und Provisionen

Die Ertrige aus Gebithren und Provisionen setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

(in Tsd. EUR)

Vom 1.1.2021 Vom 1.1.2020
bis zum bis zum
31.12.2021 31.12.2020
Gebiithren und Provisionen aus Darlehen und Vorauszahlungen 1702 141
Gebiithren und Provisionen aus Finanzgarantien 517 211
Sonstige — 1
Einnahmen aus Gebiihren und Provisionen insgesamt 2219 353
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Die Aufwendungen fiir Gebithren und Provisionen setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

(in Tsd. EUR)
Vom 1.1.2021 Vom 1.1.2020
bis zum bis zum
31.12.2021 31.12.2020
Dritten fiir Aktien und andere variabel verzinsliche Wertpapiere gezahlte Pro- -175 -225
visionen
Aufwendungen fiir Gebiihren und Provisionen insgesamt -175 -225
21. Nettoergebnis aus Aktien und anderen variabel verzinslichen Wertpapieren

Das Nettoergebnis aus Aktien und anderen variabel verzinslichen Wertpapieren setzt sich im Wesentlichen wie folgt

zusammen:
(in Tsd. EUR)
Vom 1.1.2021 Vom 1.1.2020
bis zum bis zum
31.12.2021 31.12.2020
Nettoerlos 4310 -3069
Dividendenertrige 1815 4261
Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts (netto) 117 502 -47909
Nettoergebnis aus Aktien und anderen variabel verzinslichen Wertpapieren 123 627 -46 717
22. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen umfassen die tatsichlichen Kosten, die der EIB durch die Verwaltung der
Fazilitit entstehen, abziiglich der Einnahmen aus Standardbewertungsgebiihren, die die EIB den Kunden der Fazilitat direkt
in Rechnung stellt.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

(in Tsd. EUR)
Vom 1.1.2021 Vom 1.1.2020
bis zum bis zum
31.12.2021 31.12.2020
Der EIB entstandene, tatsichliche Kosten -55924 -61470
Einnahmen aus den Kunden der Fazilitit direkt in Rechnung gestellten Bewertungs- 2788 2943
gebiihren
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen insgesamt -53136 -58527
23. Beteiligungen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen (in Tsd. EUR)

Definition von ,strukturiertes Unternehmen*

Ein strukturiertes Unternchmen wurde so konzipiert, dass die Stimmrechte oder vergleichbaren Rechte nicht der
dominierende Faktor sind, wenn es darum geht, festzulegen, wer es beherrscht. Gemafs dem IFRS 12 zeichnet sich ein
strukturiertes Unternehmen oftmals durch einige oder samtliche der nachfolgend genannten Merkmale aus:

— beschrinkte Tatigkeiten;

— enger und genau definierter Zweck, z. B. zwecks Abschlusses eines steuerwirksamen Leasings, Durchfithrung von
Forschungs- und Entwicklungsarbeiten, Bereitstellung einer Kapital- oder Finanzquelle fur ein Rechtssubjekt oder
Schaffung von Anlagemdoglichkeiten fur Anleger durch Weitergabe von Risiken und Nutzen, die mit den
Vermogenswerten des strukturierten Unternehmens in Verbindung stehen, an die Anleger;

— unzureichendes Eigenkapital, als dass das strukturierte Unternechmen seine Tétigkeiten ohne nachgeordnete finanzielle
Unterstiitzung finanzieren konnte;
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— Finanzierung in Form vielfacher vertraglich an die Anleger gebundener Instrumente, die eine Konzentration des Kredit-
oder sonstigen Risikos (Tranchen) bewirken.

Nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen

Der Begriff ,nicht konsolidiertes strukturiertes Unternehmen* bezieht sich auf alle strukturierten Unternehmen, die nicht
von der Fazilitit kontrolliert werden, und umfasst Anteile an strukturierten Unternehmen, die nicht konsolidiert sind.

Definition des Begriffs , Anteil an einem strukturierten Unternehmen®:

Fir die Zwecke des IFRS 12 wird ,Anteil” weit gefasst definiert als die vertragliche und nichtvertragliche Einbeziehung,
durch die das Bericht erstattende Rechtssubjekt schwankenden Renditen aus der Tatigkeit des anderen Rechtssubjekts
ausgesetzt ist. Ein Anteil an einem anderen Rechtssubjekt kann die Form eines Kapitalbesitzes sowie andere Formen der
Einbeziehung annehmen, wie die Bereitstellung einer Finanzierung, eine Liquidititsunterstiitzung, Kreditsicherheiten,
Verpflichtungen und Garantien fiir das andere Rechtssubjekt. Ein Bericht erstattendes Rechtssubjekt hilt nach dem IFRS 12
nicht notwendigerweise einen Anteil an einem anderen Rechtssubjekt, nur weil eine typische Lieferant/Kunden-Beziehung
besteht.

In der nachstehenden Tabelle werden die Arten von strukturierten Unternehmen veranschaulicht, die in der
Vermogensiibersicht der Fazilitit nicht konsolidiert werden, an denen sie jedoch beteiligt ist.

Art von strukturiertem Un-

Art und Zweck Beteiligung der Fazilitit
ternehmen

Projektfinanzierung — | Operationen zur Projektfinanzierung sind Trans- | Nettoauszahlungsbetrige
Darlehen an Zweck-ge- | aktionen, bei denen die Fazilitdt fur den Schulden-
sellschaften (Special Pur- | dienst auf einen Darlehensnehmer angewiesen ist,
poses Vehicles — SPV) | dessen einzige oder wichtigste Einnahmequelle ein
einziger Vermogenswert oder eine begrenzte Anzahl
von Vermdogenswerten ist, die durch diese Schulden
oder sonstige bereits bestehende Vermogenswerte
finanziert werden, die vertraglich mit dem Projekt
verbunden sind. Operationen zur Projektfinanzie-
rung werden haufig iiber Zweckgesellschaften finan-
ziert.

Zinsertrage

Wagniskapitaloperatio- | Die Fazilitdt finanziert Wagniskapital- und Investi- | Anlagen in von dem Wagniskapitalun-
nen tionsfonds. In Wagniskapital- und Investitionsfonds | ternchmen begebenen Anteilen/Aktien;
werden Mittel von Anlegern gebiindelt und verwaltet,
die zur Finanzierung von Infrastrukturprojekten
Private-Equity-Anlagen in kleinen und mittleren
Unternehmen mit einem hohen Wachstumspotenzial
tatigen mochten.

als Dividendenertrdge vereinnahmte Di-
videnden.

In der nachstehenden Tabelle werden die Buchwerte der nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen dargestellt, an
denen die Fazilitit zum Berichtstermin beteiligt ist, sowie das maximale Verlustrisiko der Fazilitit im Zusammenhang mit
diesen Unternehmen. Das maximale Verlustrisiko umfasst die Buchwerte und die damit verbundenen nicht ausbezahlten

Verpflichtungen.
. Maximales Maximales
Art von strukturiertem ich Buchwert zum Buchwert zum Justrisik. Justrisik
Unternehmen Bezeichnung 31.12.2021 31.12.2020 Verlustrisiko Verlustrisiko
zum 31.12.2021 zum 31.12.2020
Wagniskapitalfonds | Aktien und andere 590 570 437 142 590 570 437142
variabel verzinsliche
Wertpapiere
Insgesamt 590570 437 142 590570 437 142

Uber die jeweilige Finanzierung hinaus erhalten strukturierte Unternehmen im Rahmen der Fazilitit keine Unterstiitzung.
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24, Finanzrahmen fiir Impact Financing (in Tsd. EUR)

Im Juni 2013 verabschiedete der Gemeinsame AKP-EU-Ministerrat das neue Finanzprotokoll fiirr den 11. Europaischen
Entwicklungsfonds (EEF) fiir den Zeitraum 2014-2020.

Fiir die Investitionsfazilitit wurde ein neuer Finanzrahmen in Hohe von 500 Mio. EUR vereinbart, der ,Finanzrahmen fiir
Impact Financing” (IFE), der es der Fazilitit ermdglicht, Projekte zu fordern, die eine besonders starke entwicklungspolitische
Wirkung erkennen lassen, allerdings auch mit den bei derartigen Investitionen iiblichen groferen Risiken einhergehen.
Dieser Finanzrahmen bringt neue Moglichkeiten zur Steigerung der Darlehensvergabe der Fazilitdt an den privaten Sektor
anhand von Investitionen in folgende Instrumente mit sich:

Sozialwirkungsorientierte Equity Fonds — aufgrund der immer zahlreicheren Private-Equity-Fonds, fiir die die
Bewiltigung sozialer oder umweltbezogener Probleme im Mittelpunkt ihrer Investitionsstrategie steht und die dariiber
hinaus weiterhin Nachhaltigkeit auf Ebene des Fonds und der Unternehmen, in die investiert werden soll, anstreben.

Darlehen fiir Finanzintermediire — (z. B. Mikrofinanzinstitute, lokale Banken und Kreditgenossenschaften), die in
AKP-Lindern titig sind, in denen die EIB aufgrund der bestehenden Kreditrisikoleitlinien keine Finanzierung, insbesondere
nicht in lokaler Wahrung, in Betracht ziehen kann, z. B. aufgrund hoher Linderrisiken, der Wechselkursvolatilitit oder
fehlender Preisbenchmarks. Das Hauptziel derartiger Darlehen besteht darin, Projekte mit grofSer entwicklungspolitischer
Wirkung zu finanzieren, insbesondere auf dem Gebiet der Forderung von Klein- und Kleinstunternehmen und der
Landwirtschaft, die im Allgemeinen nicht fiir eine Finanzierung durch die Investitionsfazilitit in Betracht kommen.

Instrumente zur Erleichterung der Risikoteilung — in Form von Erstausfallgarantien (im Folgenden ,Erst-
verlusttranchen®), die die Risikoteilung der EIB mit lokalen Finanzintermedidren (hauptsichlich Geschiftsbanken)
zugunsten von unterversorgten KMU und kleinen Projekten erleichtern, die die Kriterien des Impact Financing in Fillen
erfiillen, in denen eine Marktliicke im Hinblick auf den Zugang von KMU bzw. kleinen Projekten zu Finanzierung ermittelt
wurde. Die Erstverlusttranchen wiirden als eine Riickgarantie zugunsten hochstrangiger Garantietranchen ausgestaltet, die
von der EIB — im Rahmen der Investitionsfazilitit — und von anderen internationalen Finanzinstitutionen/Entwick-
lungsfinanzierungsinstitutionen finanziert werden, sodass eine erhebliche Hebelwirkung entsteht.

Direktfinanzierung — durch Schuld- (d. h. Darlehen) oder Eigenkapitalinstrumente bei Projekten mit soliden und
erfahrenen Projekttragern und grofer entwicklungspolitischer Wirkung, die allerdings auch mit groferen Verlusterwar-
tungen und Schwierigkeiten bei der Amortisierung der Investitionen verbunden sind (Eigenkapitalrisiko mit tiberdurch-
schnittlich hohen Verlusterwartungen). Die EIB wendet bei diesem Instrument strenge Auswahl- und
Forderfahigkeitskriterien an, da diese Projekte trotz ihrer groffen entwicklungspolitischen Wirkung keinen akzeptablen
Finanzierungskriterien entsprechen konnten (d. h. geringe Erwartung der Amortisierung der Investitionen oder der
Kompensation der Verluste durch Zinssitze/Eigenkapitalrenditen).

Der IFE ermdoglicht zudem die Diversifizierung zugunsten neuer Sektoren wie Gesundheit und Bildung, Landwirtschaft und
Erndhrungssicherheit sowie die Entwicklung neuer und innovativer Instrumente der Risikoteilung. Im Jahr 2016 wurde die
Finanzierungskapazitit des IFE auf 800 Mio. EUR erhoht, indem der IFE teilweise revolvierend gestaltet wurde.

Unter dem Gesichtspunkt der Finanzierung und Rechnungsfithrung ist der IFE Teil des IF-Portfolios und wird im
konsolidierten Jahresabschluss der IF ausgewiesen.

In der folgenden Tabelle werden die Buchwerte und die gebundenen, aber noch nicht ausgezahlten Betrage aufgeschliisselt
nach Art der Vermogenswerte dargestellt.

Ruckstf(;liungen Auf8erbilanzielle
. Nicht erwartete
Art der IFE- . Bruttobuchwert Kre dltyerluste/ Buchwert zum | ausgezahlter | Kreditverluste —
I I Bezeichnung Bewertung zum Berichtigung des S
nvestition . 31.12.2021 Betrag zum Berichtigung
31.12.2021 beizulegenden
Zcitwerts zum 31.12.2021 zum
31.12.2021 31.12.2021
Darlehen an Fi- | Darlehen und Fortgefithrte An- 68228 -1981 66247 29272 -242
nanzintermediire | Vorauszahlungen | schaffungs-ko-
sten
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Rﬁckstf(;liungen Auf8erbilanzielle
. Nicht erwartete
Art der IFE- Bezeich Bruttobuchwert Kre ?tyerlustj/ Buchwert zum | ausgezahlter | Kreditverluste —
Investition ezeichnung Bewertung zum Berl.c tigung des 31.12.2021 Betrag zum Berichtigun,
8 gung
31.12.2021 beizulegenden 31122021
. P N zuam
Zeitwerts zum 31.12.2021
31.12.2021 o
Direkte Darle- Darlehen und erfolgswirksam 101 840 -41 403 60437 92031 —
henstransaktio- | Vorauszahlungen | zum beizulegen-
nen den Zeitwert
Sozialwirkungs- | Aktien und an- | erfolgswirksam 61611 9866 71477 106 675 —
orientierte Equity | dere variabel zum beizulegen-
Fonds verzinsliche den Zeitwert
Wertpapiere
Direkte Kapital- | Aktien und an- | erfolgswirksam 58523 23608 82131 14 —
beteiligungen dere variabel zum beizulegen-
verzinsliche den Zeitwert
Wertpapiere
Instrumente zur | Gestellte Garan- | Higher-of-An- — — — 44146 —
Erleichterung der |tien satz (*¥)
Risikoteilung
Insgesamt 290 202 -9910 280 292 272138 242
() Einzelheiten sind dem Abschnitt ,Folgebewertung” in Erlduterung 2.4.3 zu entnehmen.
Rﬁckstft;lllﬂungen Auferbilanzielle
. Nicht erwartete
Art der ich Bruttobuchwert Kre (ﬁtyerlustgz/ Buchwert zum | ausgezahlter | Kreditverluste —
[FE-Investition Bezeichnung Bewertung zum Berl.c tigung des| 39 172020 Betrag zum Berichtigun,
12, g gung
31.12.2020 beizulegenden 31122020
Zeitwerts zum o zum
31.12.2020 31.12.2020
Darlehen an Fi- | Darlehen und Fortgefiihrte An- 49522 -1839 47 683 26954 -199
nanzintermedidre | Vorauszahlungen | schaffungskosten
Direkte Darle- Darlehen und erfolgswirksam 91186 -44 681 46 505 98314 —
henstransaktio- | Vorauszahlungen | zum beizulegen-
nen den Zeitwert
Sozialwirkungs- | Aktien und an- | erfolgswirksam 41 885 -4778 37107 73362 —
orientierte Equity |dere variabel zum beizulegen-
Fonds verzinsliche den Zeitwert
Wertpapiere
Direkte Kapital- | Aktien und an- | erfolgswirksam 57395 9195 66 590 14 —

beteiligungen

dere variabel
verzinsliche
Wertpapiere

zum beizulegen-
den Zeitwert
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Rﬁckstf(;liungen Auferbilanzielle
. Nicht erwartete
Art der Bezeich Bruttobuchwert Kre ‘i}ltyerlu“j/ Buchwert zum | ausgezahlter | Kreditverluste —
IFE-Investition czeichnung Bewertung zum Berichtigung des | 51159020 | Betrag zum | Berichtigun
g gung
31.12.2020 beizulegenden
Zcitwerts zum 31.12.2020 zum
31.12.2020 31.12.2020
Instrumente zur | Gestellte Garan- | Higher-of- — — — 40746 —
Erleichterung der |tien Ansatz (¥)
Risikoteilung
Insgesamt 239988 -42103 197 885 239390 -199

()  Einzelheiten sind dem Abschnitt ,Folgebewertung” in Erlduterung 2.4.3 zu entnehmen.

Die EIB wendet die Grundsitze fiir die Risiken des allgemeinen Mandats (General Mandate Risk Principles) auf die direkten
Darlehenstransaktionen des IFE (ohne Darlehen an Finanzintermedidre) an, wie in den Leitlinien fiir das Kredit- und
Beteiligungsrisiko (Credit and Equity Risk Guidelines) der EIB vorgesehen, und tiberwacht und meldet das Risiko in
Verbindung mit den direkten Darlehenstransaktionen des IFE auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts. Nach der
Methode fiihrt die Bank eine qualitative Risikobewertung (Qualitative Risk Assessment — QRA) durch, um zu bewerten, ob
die Investitionslogik solide und die geschiftliche Tragfihigkeit dieser Transaktionen glaubhaft ist.

25. Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Im Kontext der COVID-19-Pandemie verfolgt die Investitionsfazilitit die Situation weiterhin genau, insbesondere im
Rahmen der nachfolgenden Ereignisiiberpriifung. Es wird davon ausgegangen, dass nach dem Abschlussstichtag keine
wesentlichen Ereignisse eingetreten sind, die eine Anpassung oder Offenlegung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember
2021 erforderlich machen wiirden.
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Dem Europiischen Parlament und dem Rat vorgelegte Zuverlissigkeitserklirung des Hofes zum achten,
neunten, zehnten und elften EEF — Vermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

(2022/C 400/02)

Priifungsurteil

[. Wir haben

a) die gebilligten Jahresrechnungen des achten, neunten, zehnten und elften EEF fiir das am 31. Dezember 2021 endende
Haushaltsjahr, die aus der Bilanz, der Ergebnisrechnung, der Kapitalflussrechnung, der Tabelle der Verdnderungen des
Nettovermogens und der Ubersicht iiber die finanzielle Ausfithrung bestehen, sowie

b) die Rechtmifigkeit und Ordnungsmafigkeit der zugrunde liegenden Vorginge, deren Finanzmanagement der Kommission
obliegt ('), gepriift.

Zuverlissigkeit der Rechnungsfiihrung

Priifungsurteil zur Zuverldssigkeit der Rechnungsfiihrung

II. Nach unserer Beurteilung stellen die Jahresrechnungen des achten, neunten, zehnten und elften EEF fiir das am
31. Dezember 2021 endende Jahr die Vermogens- und Finanzlage der EEF zum 31. Dezember 2021, die Ergebnisse ihrer
Vorgiange und ihre Cashflows sowie die Veranderungen ihres Nettovermdgens fur das an diesem Stichtag endende
Haushaltsjahr in Ubereinstimmung mit der EEF-Finanzregelung und den auf den international anerkannten Rechnungslegungs-
grundsitzen fiir den offentlichen Sektor basierenden Rechnungsfithrungsvorschriften in allen wesentlichen Belangen insgesamt
sachgerecht dar.

RechtmiifSigkeit und OrdnungsmdfSigkeit der den Jahresrechnungen zugrunde liegenden Vorginge

Einnahmen

Priifungsurteil zur Rechtmdfigkeit und Ordnungsmdfigkeit der Einnahmen

II. Nach unserer Beurteilung sind die den Jahresrechnungen fiir das am 31. Dezember 2021 endende Haushaltsjahr zugrunde
liegenden Einnahmen in allen wesentlichen Belangen rechtmaflig und ordnungsgemag.

Ausgaben

Versagtes Priifungsurteil zur Rechtmdfigkeit und Ordnungsmafigkeit der Ausgaben

IV. Nach unserer Beurteilung weisen die akzeptierten Ausgaben, die in den Jahresrechnungen fiir das am 31. Dezember 2021
endende Haushaltsjahr ausgewiesen sind, wegen der Bedeutung des im Abschnitt ,Grundlage fur das versagte Priifungsurteil zur
Rechtmafigkeit und Ordnungsmifigkeit der Ausgaben® beschriebenen Sachverhalts eine wesentliche Fehlerquote auf.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

V. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den International Standards on Auditing (ISA) sowie den beruflichen
Verhaltensanforderungen der IFAC und den Internationalen Normen fiir Oberste Rechnungskontrollbehorden (ISSAI) der
INTOSALI durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Standards und Verhaltensanforderungen sind im Abschnitt
,Verantwortlichkeiten des Priifers* unseres Vermerks niher beschrieben. AuRerdem haben wir in Ubereinstimmung mit dem
Code of Ethics for Professional Accountants des International Ethics Standards Board for Accountants die Unabhangigkeits-
anforderungen erfiillt und sind unseren beruflichen Verhaltenspflichten nachgekommen. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priiffungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priiffungsurteil zu dienen.

(')  Gemif den Artikeln 43, 48 bis 50 und 58 der Finanzregelung fiir den elften EEF deckt diese Zuverldssigkeitserklarung nicht die von der EIB
verwalteten EEF-Mittel ab.
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Grundlage fiir das versagte Priifungsurteil zur Rechtmafigkeit und Ordnungsmdfigkeit der Ausgaben

VL. Die 2021 zulasten des achten, neunten, zehnten und elften EEF verbuchten Ausgaben weisen eine wesentliche Fehlerquote
auf. Unsere geschdtzte Fehlerquote fur die in den Jahresrechnungen enthaltenen akzeptierten Ausgaben betrigt 4,6 %.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

VIL Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemédflen Ermessen am
bedeutsamsten fiir unsere Priifung des Abschlusses des aktuellen Zeitraums waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses als Ganzem und bei der Bildung des Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt, der
Hof gibt jedoch kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Antizipative Passiva

VIIL. Wir haben die in den Jahresrechnungen ausgewiesenen antizipativen Passiva, die weitgehend auf Schitzungen beruhen,
iiberpriift. Ende des Jahres 2021 beliefen sich die von Begiinstigten getitigten, aber noch nicht gemeldeten férderfihigen
Ausgaben nach Schitzungen der Kommission auf 5 381 Millionen Euro (Jahresende 2020: 5 452 Millionen Euro).

IX. Wir haben die Berechnung dieser Schitzungen untersucht und eine Stichprobe von 30 Vorfinanzierungen und
27 Rechnungen (Schritt 1) iiberpriift, um dem Risiko einer falschen Darstellung der Rechnungsabgrenzung zu begegnen. Auf
der Grundlage der durchgefithrten Priifungsarbeit sind wir zu der Schlussfolgerung gelangt, dass die in den endgiiltigen
Jahresrechnungen ausgewiesenen antizipativen Passiva angemessen waren.

Magliche Auswirkungen des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der Europdischen Union auf die EEF-Jahresrechnungen 2021

X. Seit dem 1. Februar 2020 ist das Vereinigte Konigreich kein EU-Mitgliedstaat mehr. Gemédfl dem zwischen den beiden
Parteien geschlossenen Abkommen iiber den Austritt des Vereinigten Konigreichs Grofbritannien und Nordirland aus der
Europdischen Union und der Europdischen Atomgemeinschaft (,Austrittsabkommen®) bleibt das Vereinigte Konigreich
Vertragspartei des EEF bis zum Abschluss des elften EEF und aller nicht abgeschlossenen vorangegangenen EEF und tibernimmt
im Rahmen des Internen Abkommens, mit dem der elfte EEF eingesetzt wurde, die gleichen Verpflichtungen wie die
Mitgliedstaaten, zudem tibernimmt es seine Verpflichtungen aus fritheren EEF bis zu deren Abschluss.

XI. In dem Austrittsabkommen ist zudem festgelegt, dass, wenn die Mittel aus Projekten im Rahmen des zehnten EEF oder aus
vorangegangenen EEF nicht gebunden wurden oder zum Tag des Inkrafttretens dieses Abkommens freigegeben worden sind,
die Anteile des Vereinigten Konigreichs an diesen Mitteln nicht wiederverwendet werden. Dasselbe gilt fiir den Anteil des
Vereinigten Konigreichs an nicht gebundenen Mitteln oder Mitteln, die im Rahmen des elften EEF nach dem 31. Dezember
2021 freigegeben wurden.

XII. Daher sind fiir die EEF-Jahresrechnungen 2021 keine finanziellen Auswirkungen anzugeben. Wir gelangen zu dem
Schluss, dass die Jahresrechnungen der EEF zum 31. Dezember 2021 den Austrittsprozess bis zu diesem Zeitpunkt korrekt
widerspiegeln.

Verantwortlichkeiten des Managements

XII. Gemif$ den Artikeln 310 bis 325 AEUV und der Finanzregelung fiir den elften EEF ist das Management verantwortlich fir
die Aufstellung und Darstellung der Jahresrechnungen der EEF auf der Grundlage international anerkannter Rechnungslegungs-
grundsitze fiir den offentlichen Sektor sowie fur die Rechtmifiigkeit und Ordnungsmifigkeit der zugrunde liegenden
Vorginge. Diese Verantwortlichkeit umfasst die Gestaltung, Einrichtung und Aufrechterhaltung interner Kontrollstrukturen,
wie sie fur die Aufstellung und Darstellung eines Jahresabschlusses notwendig sind, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist. Die Kommission trdgt die letzte Verantwortung fiir die Rechtmafigkeit
und Ordnungsmifigkeit der den EEF-Jahresrechnungen zugrunde liegenden Vorginge.
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XIV. Bei der Aufstellung der EEF-Jahresrechnungen ist die Kommission daftir verantwortlich, die Fihigkeit der EEF zur
Fortfuhrung der Geschiftstatigkeit zu beurteilen, relevante Sachverhalte anzugeben und den Rechnungslegungsgrundsatz der
Fortfihrung der Geschiftstitigkeit anzuwenden, es sei denn, sie beabsichtigt, entweder die Einrichtung zu liquidieren oder die
Geschiftstatigkeit einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

XV. Die Kommission ist verantwortlich fiir die Aufsicht iiber den Rechnungslegungsprozess der EEF.

Verantwortlichkeiten des Priifers fiir die Priifung der EEF-Jahresrechnungen und der zugrunde liegenden Vorginge

XVI. Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die EEF-Jahresrechnungen frei von wesentlichen
falschen Darstellungen sind und die zugrunde liegenden Vorginge rechtmifig und ordnungsgemif sind, sowie dem
Europdischen Parlament und dem Rat auf der Grundlage unserer Priifung eine Erklirung iiber die Zuverldssigkeit der
Rechnungsfithrung sowie die Rechtmifigkeit und Ordnungsmi@igkeit der zugrunde liegenden Vorgidnge vorzulegen.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf§ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass bei der Priifung simtliche Fille von
wesentlichen falschen Darstellungen oder Verstoffen gegen Rechtsvorschriften, die moglicherweise vorliegen, zwangslaufig
aufgedeckt wurden. Falsche Darstellungen und Verstofie konnen beabsichtigt oder unbeabsichtigt sein und werden als
wesentlich angesechen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie auf der
Grundlage dieser EEF-Jahresrechnungen getroffene wirtschaftliche Entscheidungen beeinflussen.

XVIL Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit den ISA und ISSAI iiben wir wihrend der gesamten Priifung
pflichtgemifes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
in den EEF-Jahresrechnungen sowie wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — Verstofle gegen die
Rechtsvorschriften der EEF bei den zugrunde liegenden Vorgingen. Wir planen und fuhren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch und erlangen Priffungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Priifungsurteil zu dienen. Fille von wesentlichen falschen Darstellungen oder Verstoffen gegen Rechtsvorschriften, die
aus Betrug resultieren, sind schwerer aufzudecken als Fille, die aus Fehlern resultieren, da Betrug kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende Darstellungen oder das AufSerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kann. Daher ist das Risiko, dass solche Fille nicht aufgedeckt werden, hoher;

— gewinnen wir ein Verstindnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um geeignete
Prifungshandlungen zu planen, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems abzugeben;

— beurteilen wir die Angemessenheit der vom Management angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der vom Management dargestellten geschitzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hangenden Angaben;

— schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der vom Management vorgenommenen Anwendung des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfithrung der Geschiftstitigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der EEF zur Fortfithrung der Geschiftstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine
solche wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Vermerk auf die dazugehorigen Angaben in den
Jahresrechnungen der EEF aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr der Einrichtung von der
Fortfihrung der Geschiftstitigkeit zur Folge haben;

— beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt der Jahresrechnungen insgesamt einschlieflich aller Angaben und
bewerten, ob die Jahresrechnungen die zugrunde liegenden Vorgdnge und Ereignisse insgesamt sachgerecht darstellen.

XVIII. Wir tauschen uns mit dem Management unter anderem tiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
der Priifung sowie tiber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich Feststellungen zu etwaigen bedeutsamen Mingeln im
internen Kontrollsystem, aus.

XIX. Hinsichtlich der Einnahmen untersuchen wir simtliche Beitrige der Mitgliedstaaten und eine Stichprobe anderer Arten
von Einnahmenvorgingen.

XX. Hinsichtlich der Ausgaben untersuchen wir die Zahlungsvorginge, sobald die Ausgaben getitigt, erfasst und akzeptiert
wurden. Aufler bei den Vorschiissen erfolgt diese Untersuchung bei allen Arten von Zahlungen erst, nachdem diese getitigt
wurden. Vorauszahlungen werden gepriift, sobald der Mittelempfinger deren ordnungsgemifle Verwendung nachgewiesen und
das Organ oder die Einrichtung diesen Nachweis durch Abrechnung der Vorauszahlung — zu der es unter Umstinden erst in
einem Folgejahr kommt — akzeptiert hat.
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XXI. Wir bestimmen von den Sachverhalten, tber die wir uns mit der Kommission ausgetauscht haben, diejenigen
Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Priifung der EEF-Jahresrechnungen waren und daher fiir den aktuellen Zeitraum die
besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Vermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schliefen eine Offenlegung aus, oder wir bestimmen in dufSerst seltenen Fillen, dass ein
Sachverhalt nicht in unserem Vermerk mitgeteilt werden soll, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen
einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das offentliche Interesse tibersteigen wiirden.

7. Juli 2022

Klaus-Heiner LEHNE
Président
Europdischer Rechnungshof

12, Rue Alcide De Gasperi — L-1615 Luxemburg
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