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Zusammenfassung

Im Folgenden werden die wesentlichen Inhalte des Solvabilitéats- und Finanzberichts nach Artikel 290 der
Delegierten Verordnung (DVO) 2015/35 sowie nach § 40 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) der GVV Di-
rektversicherung AG (GVV Direkt) zusammenfassend dargestellt.?

Der Rahmen der Geschaftstatigkeit und das Risikoprofil von GVV Direkt haben sich in 2021 nicht wesentlich
verandert.

GVV Direkt ermittelt den Kapitalbedarf nach Solvency II (SII) unter Verwendung des Standardmodells.
Von Ubergangsregelungen, die die Aufsicht zur Erleichterung des Ubergangs auf die neuen SII-Regeln
einrdumt, macht GVV Direkt keinen Gebrauch. Darlber hinaus erfolgt jahrlich eine unternehmenseigene
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung im Rahmen des ORSA-Prozesses.

GVV Direkt hat ein in die Organisation integriertes Governance-System implementiert, das den allgemei-
nen gesetzlichen Anforderungen und den Vorgaben aus SII entspricht. Wesentliche Bestandteile sind das
Risikomanagement-, das Compliance- und das Interne Kontrollsystem mit den eingebetteten Schlissel-
funktionen Compliance, Risikomanagement, Versicherungsmathematik und Interne Revision. Das Gover-
nance-System wird kontinuierlich weiterentwickelt. Wesentliche Veranderungen des Governance-Systems
gab es im Berichtsjahr nicht.

Das Jahr 2021 war fir GVV Direkt von drei Faktoren wesentlich gepragt:
- das Starkregenereignis ,Bernd" aus Juli 2021
- die Fortsetzung der COVID-19 Pandemie sowie
- das herausfordernde Kapitalmarktumfeld.

Bei dem Unwetterereignis ,Bernd", das sich im Zeitraum 13. bis 19. Juli 2021 ereignete, haben in tragischer
Weise eine hohe Anzahl von Menschen ihr Leben verloren und Schaden in betrachtlichem AusmaB erlitten.
Flr die deutsche Versicherungswirtschaft war dieses Ereignis mit versicherten Risiken in Hohe von etwa
8,3 Mrd. Euro der bisher groBte Schaden in ihrer Geschichte. Da GVV Direkt insbesondere in Nordrhein-
Westfalen und auch in Rheinland-Pfalz einen hohen Anteil an Kunden hat, war auch der Geschéaftsverlauf
von GVV Direkt im abgelaufenen Geschéftsjahr von ,Bernd" besonders betroffen.

Die COVID Pandemie hat uns auch in 2021 begleitet. Sie hat zum einen dazu beigetragen, dass unsere
Beitragseinnahmen infolge gedampfter Wirtschaftsdynamik und Mobilitat niedriger als erwartet ausfielen.
Zum anderen hat sie jedoch auch zu weiter unterdurchschnittlichen Schadenzahlen gefiihrt. Vor allem
haben wir jedoch durch groBe interne Anstrengungen sicherstellen kénnen, dass wir unseren Geschafts-
betrieb bei hoher Servicequalitdt auch unter den Herausforderungen der Pandemie uneingeschrankt fort-
fihren konnten. Mit der Mdglichkeit des mobilen Arbeitens und der Einflihrung hybrider Arbeitsmodelle
haben wir zudem zum Schutz unserer Mitarbeiter beigetragen und trotz der besonderen Herausforderungen
mit geeigneten PersonalmaBnahmen den Zusammenhalt und eine hohe Mitarbeiterzufriedenheit erhalten.

In Folge der unverdndert expansiven Geldpolitik der Zentralbanken, insbesondere auch der EZB, blieb das
Zinsniveau auf unverandert sehr niedrigem Niveau mit groBen Herausforderungen fir die Kapitalanlage -
gerade auf den Rentenmarkten. Die Erholung der Konjunktur flihrte andererseits zu einer sehr guten Per-
formance der Aktienmarkte. Da der Schwerpunkt der Kapitalanlage bei GVV Direkt auf den festverzinsli-
chen Wertpapieren liegt, blieb das Anlagenergebnis unter Druck. Die Realrenditen fielen angesichts stei-
gender Inflationsraten im vierten Quartal nochmals deutlicher ins Minus. Angesichts der besonderen Her-
ausforderungen sind wir mit dem Kapitalanlagenergebnis insgesamt zufrieden.

In Folge der hohen Schadenbelastung aus ,Bernd" sanken die Eigenmittel trotz der guten Kapitalanlagen-
performance von 43.872 TEUR auf 41.248 TEUR.

1 Aus Grinden der besseren Lesbarkeit verwenden wir im gesamten Bericht die mannliche Form (generisches Maskulinum). Die entsprechenden
Begriffe gelten flr alle Geschlechter. Die verkirzte Sprachform hat ausschlieBlich redaktionelle Griinde.
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Die Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement, SCR) von GVV Direkt belief sich zum
31.12.2021 auf 12.346 TEUR und hat sich im Vergleich zum Vorjahr erhoht (Vorjahr: 11.582 TEUR).

Die Solvenzquote von GVV Direkt sank von 379 % auf ein unverandert gutes Niveau von 334 %, da den
unternehmensintern definierten Schwellenwert fir die Bedeckungsquote von 150 % deutlich Gbersteigt.

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung wird zur Jahresmitte durchgefthrt. Die Sol-
venzquote nach ORSA betrug zum 31.12.2020 296,7 % (Vorjahr: 316,4 %). Fir die ORSA-Quote wird eine
Entwicklung in vergleichbarem Umfang erwartet. Die Solvenzsituation der Gesellschaft wird auch in diesem
Kontext als sehr gut eingeschéatzt.
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A Geschaftstitigkeit und Geschaftsergebnis
A.1 Geschaiftstatigkeit
A.1.1 Allgemeine Informationen

Der Aufbau des Solvabilitats- und Finanzberichts folgt den Vorgaben aus Anhang XX der Delegierten Ver-
ordnung (DVO) (EU) 2015/35 und setzt die Anforderung aus Artikel 51 bis 56 der SII Richtlinie und Artikel
292 bis 298 der Delegierten Verordnung um.

Alle Betrage in diesem Bericht sind in TEUR angegeben, sofern nicht anders ausgewiesen.

Der Jahresabschluss 2021 und die Solvenzbilanz wurden von der Wirtschaftspriifungsgesellschaft Pricewa-
terhouseCoopers geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Bericht
wurde vom Gesamtvorstand am 06.04.2022 verabschiedet.

Anschrift der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:
Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn

alternativ:
Postfach 1253
53002 Bonn

Kontaktdaten der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht:
Fon: 0228 / 4108 - 0

Fax: 0228 / 4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de oder De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Kontaktdaten der Wirtschaftspriifungsgesellschaft der GVV:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Moskauer Str. 19
40227 Dusseldorf
Fon: 0211- 9810

A.1.2 Rechtsform und Geschiftsstrategie

GVV Direkt betreibt als serviceorientierter Direktversicherer das Privatkundengeschaft in der Schaden-/
Unfall-Versicherung in Deutschland.

Das Aktienkapital von GVV Direkt wird zu 100 % von der GVV Kommunalversicherung VVaG (GVV Kom-
munal) gehalten. Beide Unternehmen sind durch einen Unternehmensvertrag (Beherrschungsvertrag) so-
wie durch einen Funktionsausgliederungsvertrag (Dienstleistungsvertrag) miteinander verbunden. Sie sind
im Sinne der §§ 15 ff. AktG und § 271 Abs. 2 HGB verbundene Unternehmen und bilden gemaR § 18 Abs.
1 AktG einen Konzern. Durch den Funktionsausgliederungsvertrag Ubertragt GVV Direkt die Erledigung
aller Verwaltungsaufgaben auf GVV Kommunal.

Neben den beiden Versicherungsgesellschaften GVV Kommunal und GVV Direkt gehort auch die Rettberg
KG mehrheitlich (Kapitalanteil von 56,95 %, Immobilienverwaltung) zur GVV Gruppe.

Auf der Folgeseite wird die Gruppenstruktur grafisch dargestellt.
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Darstellung zur GVV-Gruppenstruktur:

Rettberg KG

Ziel der Geschéftsstrategie von GVV Direkt ist, die Gesellschaft als serviceorientierten digitalen Direktver-
sicherer am Markt zu etablieren. Der derzeitige Strategiefokus liegt auf der Stabilisierung der neuen Marke
und der Steigerung der Vertriebskraft. Weitere Schwerpunkte bilden dabei eine konsequente Ausrichtung
aller Unternehmensprozesse auf die Erwartungen unserer Kunden, der Optimierung unseres Produktpro-
gramms und der Etablierung funktions- und bereichsibergreifender Prozesse (,end-to-end Prozesse"). Die
Einfiihrung eines neuen Bestandsfiihrungssystems soll zu einer dauerhaften Kostenreduktion beitragen.

Unsere Kapitalanlagestrategie ist grundsatzlich konservativ, d. h. risikobewusst und langfristig ausgerich-
tet. Dabei werden die drei Prinzipien Sicherheit, Rentabilitat und Fungibilitat stets beachtet.

A.1.3 Geschiftsentwicklung 2021

Das Privatkundengeschaft war auch im vergangenen Jahr von einer hohen Wettbewerbsintensitdt, insbe-
sondere in der Kraftfahrtversicherung, gekennzeichnet. Trotz hervorragender Ratings unserer Produkte
und Starkung unserer VertriebsmaBnahmen mussten wir in diesem - auch durch COVID-19 gepragt -
schwierigen Marktumfeld einen Rliickgang unseres Versicherungsbestandes von 311.286 auf 299.667 Ver-
trage verzeichnen. Die gebuchten Bruttobeitrage sanken von 47.518 TEuro im Vorjahr auf 44.799 TEuro.
Dieser Riickgang ist insbesondere auf das Kraftfahrtsegment zurtickzuflihren. In der Sach-Haftpflicht-Unfall
Versicherung konnten wir hingegen unseren Umsatz leicht steigern.

Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsrickstellung weist in Folge des Unwetterereignis-
ses ,Bernd" einen Verlust von 6.559 TEuro (Vorjahr: + 3.623 TEuro) aus. Die Combined Ratio (Schaden-
Kosten-Quote) weist daher einen deutlichen Anstieg auf 116,5 % (Vorjahr: 90,8%) aus. Die Belastungen
aus dem Ereignis ,Bernd" konnten durch eine im Mehrjahresvergleich erneut glinstige Schadenerfahrung
im Bereich der Basis- und GroBschaden (ohne Naturgefahren) nicht ausgeglichen werden. Ohne die unge-
wohnliche hohen Schadenaufwendungen aus Naturgefahren ware das versicherungstechnische Ergebnis
positiv ausgefallen. Das Abwicklungsergebnis war auch in diesem Jahr positiv und ist Ausdruck unserer
konservativen Reservierungspraxis.

Den Schwankungsriickstellungen wurden in Folge der hohen Belastungen in der Kraftfahrtkasko und Sach-
versicherung 3.094 TEuro entnommen (Vorjahr: Zufiihrung von 1.787 TEuro). Das versicherungstechni-
sche Nettoergebnis nach Schwankungsrickstellung weist einen Verlust von 3.466 TEuro aus (Vorjahr:
1.836 TEuro).

Das laufende Anlagenergebnis von GVV Direkt stieg im Jahr 2021 von 942 TEuro auf 955 TEuro.

Die laufenden Anlagenertrage stiegen insbesondere aufgrund von Portfolioumstrukturierungen vom Direkt-
bestand in das illiquide Portfolio von 1.077 TEuro auf 1.139 TEuro. Die Aufwendungen fiir die Verwaltung
der Kapitalanlagen beliefen sich auf 184 TEuro (Vorjahr: 135 TEuro). Die laufende Anlagerendite betrug
wie im Vorjahr 1,4 %.

Das Gesamtergebnis aus Kapitalanlagen lag mit 775 TEuro leicht unter dem Vorjahr (822 TEuro). Die
Nettoverzinsung sank leicht auf 1,1 % (Vorjahr: 1,2 %).
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Trotz insgesamt glinstigem Schadenverlauf im Bereich der Basis- und GroBschaden (,Man-made®-Scha-
den) schloss das Versicherungsgeschéft infolge der hohen Schadenbelastung durch das Starkregenereignis
~Bernd" mit einem versicherungstechnischen Verlust ab, der nicht durch das zufriedenstellende Kapitalan-
lagenergebnis ausgeglichen werden konnte. Das Jahresergebnis nach Steuern weist daher nach einem
Gewinn von 1.479 TEuro im Vorjahr einen Verlust von 2.961 TEuro aus.
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Im Folgenden ist die Entwicklung wesentlicher Bilanz- und GuV-Kennzahlen aufgefiihrt.

Bilanzdaten 2021 2020 2019

Kapitalanlagen TEUR 71.812 68.825 63.896
Liquide Mittel TEUR 3.206 6.464 4.944
Kapitalanlagen inkl. liquider Mittel TEUR 75.017 75.289 68.839
Eigenkapital TEUR 16.213 19.174 17.695
Schwankungsruckstellung TEUR 16.407 19.500 17.713
Versicherungstechnische Riickstellungen feR* TEUR 56.263 50.015 48.428
Bilanzsumme TEUR 81.127 78.069 72.282
Gewinn- und Verlustrechnung 2021 2020 2019

Gebuchte Bruttobeitrage TEUR 44.799 47.518 48.586
Verdiente Nettobeitrage TEUR 38.471 40.886 41.732
Vt. Ergebnis feR vor Schwankungsriickstellung TEUR -6.559 3.623 1.226
Verdanderung der Schwankungsriickstellung TEUR 3.094 -1.787 -649
Vt. Ergebnis feR nach Schwankungsrickstellung TEUR -3.466 1.836 577
Ergebnis aus Kapitalanlagen TEUR 775 822 669
davon: laufendes Kapitalanlageergebnis TEUR 955 942 686
davon: Ubriges Kapitalanlageergebnis TEUR -181 -120 -17
Ubriges Ergebnis TEUR -245 -292 -349
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit TEUR -2.962 2.366 897
Jahresergebnis vor Steuern TEUR -2.962 2.366 897
Jahresergebnis nach Steuern TEUR -2.961 1.479 412
Beitragswachstum (brutto) % -5,7 -2,2 -2,1
Combined Ratio feR % 116,5 90,8 96,8
Laufende Verzinsung der Kapitalanlagen %, 1,4 1,4 1,1
Nettoverzinsung der Kapitalanlagen %, 1,1 1,2 1,1

*feR= flr eigene Rechnung

Nach Uberleitung ergibt sich aus dem handelsrechtlichen Eigenkapital ein Solvenzkapital von 41,248 TEUR,
welches sich im Vergleich zum Vorjahr (Vorjahr: 43.872 TEUR) verringert hat. Dies ist auf die gestiegenen
Best-Estimates zurlickzufiihren. Das Solvenzkapital besteht ausschlieBlich aus Tier-1-Kapital. Die wesent-
lichen Unterschiede sind in Kapitel E.1 erldutert.
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Der Kapitalbedarf nach der Standardformel betrug per 31.12.2021 insgesamt 12.346 TEUR (Vorjahr:
11.582 TEUR). Im Folgenden sind die wesentlichen Komponenten des SCR ausgewiesen.

Solvenzkapitalanforderung
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Aus der Gegenuberstellung der Eigenmittel in Héhe von 41.248 TEUR (Vorjahr: 43.872 TEUR) und einer
Solvenzkapitalanforderung in Héhe von 12.346 TEUR (Vorjahr: 11.582 TEUR) ergibt sich eine Solvenzquote
auf Basis der Standardformel von 334 % (Vorjahr: 379 %). Im Vergleich zum Vorjahr hat sich die Bede-
ckungsquote um 45 %-Punkte verringert. Die wesentlichen Veranderungen, insbesondere der Riickgang
der Eigenmittel und die Risikoentwicklung, werden in den Kapiteln C und D erlautert.

A.1.4 Zukiinftige Geschiftsentwicklung

Die allgemeinen Rahmenbedingungen sind nach dem Ausbruch des Russland-Ukraine Krieges, gestiegener
politischer Risiken sowie der anhaltenden COVID-19 Pandemie weiterhin schwierig und von hoher Unsi-
cherheit gepragt. Die unverandert expansive Geldpolitik der Notenbanken bei deutlich gestiegener Inflation
hat die Herausforderungen in der Kapitalanlage weiter verstarkt. Infolge der bisher unveranderten Linie
der EZB gehen wir flir 2022 zwar von steigenden Zinsen aus, die jedoch unverandert auf sehr niedrigem
Niveau verharren sollten. Des Weiteren ist infolge der angespannten politischen Lage mit hohen Volatilita-
ten und Verwerfungen auf den Finanzmarkten zu rechnen.

In der Schaden-Unfall-Versicherung gehen wir in Anlehnung an Schatzungen des Branchenverbandes GDV
fir 2022 von einem leichten Wachstum im niedrigen einstelligen Bereich aus.

Infolge unserer gestdrkten Vertriebsaktivitaten erwarten wir fir 2022 ein Pramienvolumen, das sich in
etwa auf dem Niveau des Vorjahres befindet. Sofern auBergewdhnliche Belastungen aus groBen Naturka-
tastrophen ausbleiben sollten, gehen wir trotz gestiegener Aufwendungen fiir die Rickversicherung von
einem ausgeglichenen versicherungstechnischen Ergebnis vor Schwankungsriickstellung aus.

Die H6he unseres Kapitalanlagenbestandes sollte in etwa auf dem Niveau des Vorjahres bleiben. Unter der
Annahme sich stabilisierender Kapitalmarkte erwarten wir ein Kapitalanlagenergebnis, das auf dem Niveau
des Vorjahres liegen kénnte.

Bei Ausbleiben ungewdhnlicher GroBschaden wird sich das operative Ergebnis vor Schwankungsrickstel-

lung 2022 deutlich verbessern und erwartungsgemal positiv sein. Das handelsrechtliche Ergebnis wird
aufgrund einer voraussichtlich hohen Zuflihrung zur Schwankungsriickstellung leicht negativ sein.

Die Solvenzanforderungen werden wir nach unserer jetzigen Einschatzung auf sehr gutem Niveau erfillen.
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A.2 Versicherungstechnische Leistung

Die gebuchten Beitrage 2021 lagen in allen Sparten mit insgesamt 44.799 TEUR (Vorjahr: 47.518 TEUR)
unterhalb des Vorjahresniveaus.

Das Geschaftsjahresergebnis war im vergangenen Jahr durch auBergewéhnliche Unwetterereignisse belas-
tet. Die Frequenz an Basisschaden sank deutlich und es gab zunachst einen auBerordentlich geringen Anfall
von GroBBschaden. Die Schadenbelastung aus Naturkatastrophen war im abgelaufenen Geschéaftsjahr hin-
gegen Uberdurchschnittlich. Insbesondere das Starkregenereignis ,Bernd" verursachte in unserem Ge-
schaftsgebiet eine sehr hohe Schadenbelastung in Sachversicherung, aber auch in der sonstigen Kraft-
fahrtversicherung, die sich nicht kompensieren lieB.

Nach Berticksichtigung der Riickversicherung ergab sich flir das Geschaftsjahr 2021 ein versicherungstech-
nisches Nettoergebnis vor Veranderung der Schwankungsriickstellungen von -6.559 TEUR (Vorjahr: 3.623
TEUR). Die Combined Ratio (Schaden-Kosten-Quote) fiir eigene Rechnung verschlechterte sich von
90,8 % auf 116,5 %.

Der Schwankungsrtlickstellung, die Eigenkapital-ahnlichen Charakter hat, mussten im Jahr 2021 insgesamt
3.094 TEUR entnommen werden (Vorjahr: Zufiihrung von 1.787 TEUR).

Das handelsrechtliche versicherungstechnische Nettoergebnis nach Schwankungsriickstellungen lag bei
-3.466 TEUR (Vorjahr: 1.836 TEUR).

Im Folgenden werden die Ergebnisse im Versicherungsgeschaft dargestellt.

Gesamtiibersicht

2021 2020
Gebuchte Bruttobeitrage 44.799 47.518
Verdiente Nettobeitrage 38.471 40.886
Versicherungstechnisches )
Ergebnis vor SchwaRl .50 3.623
Versicherungstechnisches ;
Ergebnis nach SchwaRl el 1.836
Combined Ratio 116,5% 90,8%
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Ergebnisse der einzelnen Versicherungszweige
Im Folgenden sind die Ergebnisse der wesentlichen Segmente dargestellt.
Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Kraftfahrtzeug-Haftpflicht

2021 2020
Gebuchte Bruttobeitrage 18.422 19.859
Verdiente Nettobeitrage 13.523 14.488
Versicherungstechnisches 3 631
Ergebnis vor SchwaRi
Versicherungstechnisches 225 669

Ergebnis nach SchwaRll

Die Beitragseinnahmen in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung sanken im letzten Jahr auf rund
18.422 TEUR.

Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsrickstellung lag unter dem Vorjahresergebnis.
Hierzu trugen insbesondere der Beitragsabrieb und die auf einer Anpassung des Rechnungszinses basie-

rende Erhéhung des Rentendeckungskapitals bei.

Nach einer Entnahme aus Schwankungsriickstellung in Héhe von 228 TEUR (Vorjahr: Zuflihrung von 1.300
TEUR) ergab sich ein versicherungstechnisches Ergebnis von 225 TEUR (Vorjahr: -669 TEUR).

Sonstige Kraftfahrt

Sonstige Kraftfahrt

2021 2020
Gebuchte Bruttobeitrage 14.674 16.234
Verdiente Nettobeitrage 14.402 15.928
Versicherungstechnisches _
Ergebnis vor SchwaRl AL 2.153
Versicherungstechnisches 891 2396

Ergebnis nach SchwaRl

In der sonstigen Kraftfahrt sind die Vollkasko- und Teilkaskoversicherung zusammengefihrt. Die gebuch-
ten Bruttobeitrage sind im Geschaftsjahr um 1.560 TEUR auf 14.674 TEUR (Vorjahr: 16.234 TEUR) gesun-
ken.

Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung lag deutlich unter dem des Vorjahres.
Dies ist auf die auBergewdhnlich hohe Schadenbelastung durch des Starkregenereignis ,,Bernd" zurtickzu-
fihren. Zudem flihrten deutlich gestiegene Preise fiir Reparaturen zu einem Anstieg des Schadenaufwands.
Daher musste ein negatives versicherungstechnisches Ergebnis flir eigene Rechnung vor Schwankungs-
rickstellung in Héhe von -460 TEUR (Vorjahr: 2.153 TEUR) hingenommen werden.

Nach Schwankungsriickstellung betrug das versicherungstechnische Ergebnis -891 TEUR (Vorjahr: +2.396
TEUR).
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Feuer- und Sachversicherungen

Feuer- und Sachversicherung

2021 2020
Gebuchte Bruttobeitrage 8.479 8.133
Verdiente Nettobeitrage 7.590 7.449
Versicherungstechnisches _
Ergebnis vor SchwaRd{ e 205
Versicherungstechnisches -3.317 73

Ergebnis nach SchwaRll

In der Versicherungszweiggruppe Feuer- und Sachversicherung werden die Versicherungszweige Glas-,
Verbundene Hausrat- und Verbundene Gebdudeversicherung zusammengefasst. Die Beitragseinnahmen
haben sich von auf 8.133 TEUR im Vorjahr auf nun 8.479 TEUR erhdht.

Die Spartengruppe Feuer- und Sachversicherung war von dem Unwetterereignis ,Bernd" stark betroffen.
Insbesondere die Wohngebaudeversicherung, aber auch die Hausratversicherung wurden hiervon in hohem
MaBe belastet. Wir weisen daher vor Veranderung der Schwankungsriickstellung einen versicherungstech-
nischen Verlust von 6.657 TEUR aus (Vorjahr: Gewinn von 505 TEUR).

Nach Zuflihrung zur Schwankungsriickstellung ergibt sich ein negatives versicherungstechnisches Ergebnis
von -3.317 TEUR (Vorjahr: +73 TEUR).

Haftpflichtversicherung

Haftpflichtversicherung

2021 2020
Gebuchte Bruttobeitrage 2.081 2.125
Verdiente Nettobeitrage 1.978 2.035
Versicherungstechnisches
Ergebnis vor SchwaRi A 232
Versicherungstechnisches 617 53

Ergebnis nach SchwaRll

Die Beitragseinnahmen in der Haftpflichtversicherung lagen mit 2.081 TEUR leicht unter dem Vorjahresni-
veau (2.125 TEUR). Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung liegt mit +461
TEUR Uber dem Wert des Vorjahres (+232 TEUR).

Nach einer Entnahme aus der Schwankungsriickstellung ergibt sich ein positives versicherungstechnisches
Ergebnis von 617 TEUR (Vorjahr: 53 TEUR).

Unfallversicherung

Unfallversicherung

2021 2020
Gebuchte Bruttobeitrage 1.000 1.018
Verdiente Nettobeitrage 927 933
Versicherungstechnisches
Ergebnis vor SchwaRi L7 111
Versicherungstechnisches -84 9

Ergebnis nach SchwaRll

Die Unfallversicherung umfasst die Versicherungszweige Allgemeine Unfallversicherung und Kraftfahrtun-
fallversicherung. Die gebuchten Bruttobeitragseinnahmen betrugen in der Unfallversicherung im Ge-
schaftsjahr 2021 insgesamt 1.000 TEUR (Vorjahr: 1.018 TEUR).
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Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung liegt geringfiigig Giber dem des Vor-
jahres. Hierzu hat insbesondere eine erneut sehr positive Abwicklung von Vorjahresschaden beigetragen.
Das versicherungstechnische Ergebnis vor Schwankungsriickstellung betrug 117 TEUR (Vorjahr: -
111 TEUR).

Nach Zufuihrung zur Schwankungsriickstellung ergibt sich ein versicherungstechnisches Ergebnis von
-201 TEUR (Vorjahr: -9 TEUR).

Beistandsleistung

Beistandsleistung

2021 2020
Gebuchte Bruttobeitrage 142 150
Verdiente Nettobeitrage 50 52
Versicherungstechnisches 16 9
Ergebnis vor SchwaRi
Versicherungstechnisches 16 9

Ergebnis nach SchwaRll

Den Kunden von GVV Direkt wird die dem Versicherungszweig , Beistandsleistungsversicherung" zuzuord-
nende Schutzbriefversicherung angeboten. Bis zum Ende des Geschéftsjahres konnten 9.341 Vertrdge ab-
geschlossen werden, Uber die ein Brutto-Beitragsaufkommen von 142 TEUR gebucht wurde.

Flr das Geschaftsjahr ergab sich fir die Schutzbriefversicherung in der versicherungstechnischen Rech-
nung ein leichter Verlust von -16 TEUR (Vorjahr: -9 TEUR).

Wesentliche RisikominderungsmaBnahmen

Wir steuern versicherungstechnische Risiken mittels kontinuierlicher Uberwachung der Kalkulationsgrund-
lagen, einer konsequenten Verwendung relevanter aktueller Erkenntnisse bei der Entwicklung und Festle-
gung risikogerechter Tarife und einer selektiven Annahmepolitik.

Unsere versicherungstechnischen Riickstellungen setzen sich aus vorsichtig bewerteten Einzelschaden-
rlckstellungen sowie zusatzlichen Riickstellungen fir statistisch zu erwartende, aber am Bilanzstichtag
noch unbekannte Schaden, zusammen.

Unternehmensziel ist, eine stabile und positive Ertragslage des Unternehmens sicherzustellen. Die Quan-
tifizierung versicherungstechnischer Risiken erfolgt lber die regelmaBige Durchfiihrung von Stresstests.

Das Pramien-/Schadenrisiko und das Reserverisiko werden anhand der im Rahmen von SII geltenden Vor-
schriften ermittelt.

Ein Teil des versicherungstechnischen Risikos ist das Katastrophenrisiko, welches aus dem mdglichen Ein-
tritt hoher Einzel- oder Kumulschaden resultiert. Bedeutende Schaden werden durch besonders sorgfaltige
Abwagung der Sach- und Rechtslage beurteilt, bewertet und mit dem zu erwartenden Aufwand in den HGB-
Rickstellungen bericksichtigt. Im Rahmen von Rickversicherungsvertragen mit bewahrten finanzstarken
Partnern nutzen wir Rickversicherungskonzepte, die speziell auf unsere Leistungszusagen in den einzelnen
Versicherungszweigen abgestimmt sind und insbesondere das Katastrophenrisiko flir das Unternehmen
angemessen begrenzen.
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A.3 Anlageergebnis

Das laufende Ergebnis aus Kapitalanlagen (ordentliche Ertréage abzgl. laufender Aufwendungen) stellte sich
2021 im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

2021 2020
Laufende Ertrdge 1.139 1.077
davon aus:
Aktien oder Ante!_le an 650 530
Investmentvermdgen
Verzinsliche Wertpapieren 489 547
Ubrige (inkl. Depotforderungen) 0 0
Laufende Aufwendungen: 184 135
davon aus:
Verwaltungskosten 184 135
Laufendes Ergebnis aus der 955 042

Kapitalanlage

Der Anstieg des laufenden Ergebnisses aus der Kapitalanlagetatigkeit ist insbesondere auf Portfolioum-
strukturierungen im Direktbestand und Ergebnisbeitrdge aus dem illiquiden Portfolio zurlickzuflihren.

Das Ubrige Ergebnis aus der Kapitalanlagetatigkeit umfasst grundsatzlich die Ertrage aus dem Abgang von
Kapitalanlagen und aus Zuschreibungen sowie die Aufwendungen fiir Abschreibungen und die Verluste aus
dem Abgang von Kapitalanlagen. Hier zeigt sich flir 2021 im Vergleich zum Vorjahr folgende Entwicklung.

2021 2020
Ubrige Ertrige 164 313
davon:
Gewinne aus dem Abgang von Aktien
. . 52 93
und Anteilen an Investmentvermdgen
Gewinne aus dem Abgang
festverzinslicher Wertpapiere — 220
Zuschreibungen auf festverzinsliche
. 0 0
Wertpapiere
Ubrige Aufwendungen: 345 433
davon:
Verluste aus dem Abgang 8 72
festverzinslicher Wertpapiere
Verluste aus dem Abgang von Aktien
. 119 84
und Investmentvermdgen
Abschrei.bungen auf festverzinsliche 61 119
Wertpapiere
Abschreibungen f':_]uf Anteile an 157 157
Investmentvermdgen
Ubriges Ergebnis aus der -181 -120

Kapitalanlage

Die Verschlechterung des Ubrigen Ergebnisses aus der Kapitalanlagetéatigkeit ist im Wesentlichen auf die
im Vergleich zum Vorjahr geringeren Ertrage aus dem Abgang von Kapitalanlagen zurlickzufiihren. Diese
lagen mit 164 TEUR im Geschaftsjahr deutlich unter dem Wert des Vorjahres (2020: 313 TEUR).

Insgesamt wurde mit 775 TEUR ein Nettoergebnis aus Kapitalanlagen erzielt, welches geringfligig unter
dem Vorjahresergebnis (822 TEUR) lag.
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Die allgemeinen Rahmenbedingungen sind nach dem Ausbruch des Russland-Ukraine Krieges, gestiegener
politischer Risiken sowie der anhaltenden COVID-19 Pandemie weiterhin schwierig und von hoher Unsi-
cherheit gepragt. Die unverandert expansive Geldpolitik der Notenbanken bei deutlich gestiegener Inflation
hat die Herausforderungen in der Kapitalanlage weiter verstarkt. Infolge der bisher unverénderten Linie
der EZB gehen wir flir 2022 zwar von steigenden Zinsen aus, die jedoch unverandert auf sehr niedrigem
Niveau verharren sollten. Des Weiteren ist infolge der angespannten politischen Lage mit hohen Volatilita-
ten und Verwerfungen auf den Finanzmarkten zu rechnen.

Das Unternehmen wird seine Anlageentscheidungen vor diesem Hintergrund unvermindert sorgfaltig ab-
wagen. Entscheidungen zur Auswahl von Assetklassen, die sich bislang noch nicht im Portfolio des Unter-
nehmens befinden, werden grundsatzlich im Rahmen einer konservativen Anlagepolitik unter dem Gebot
der Vorsicht getroffen.

Verbriefungen befinden sich nicht im Direktbestand. Unmittelbare Investitionen in derartige Anlageinstru-
mente werden nicht erwogen.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Es bestehen keine wesentlichen sonstigen Tatigkeiten.

A.5 Sonstige Angaben

Es sind keine wesentlichen sonstigen Angaben zu machen.
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B Governance-System

Nachfolgend wird das Governance-System von GVV Direkt zur Sicherstellung einer verantwortungsvollen
Unternehmensfiihrung dargestellt.

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Aufgrund der Beherrschungs- und Funktionsausgliederungsvertrage zwischen der Muttergesellschaft
GVV Kommunal und der Tochtergesellschaft GVV Direkt wurden samtliche betrieblichen Funktionen von
GVV Direkt auf GVV Kommunal Ubertragen. Im Rahmen dieser gruppeninternen Ausgliederung fungieren
die Vorstande von GVV Direkt, jeweils fur ihr Ressort, als Ausgliederungsbeauftragte. In diesem Zusam-
menhang wurden der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zwei Vorstande von GVV Di-
rekt als Ausgliederungsbeauftragte fir die Schlisselfunktionen Compliance und Risikomanagement sowie
Versicherungsmathematik und Interne Revision angezeigt und seitens der BaFin bestétigt.

Fir GVV Direkt ist unter diesen Rahmenbedingungen ein Governance-System eingerichtet, welches in die
gruppenweit eingesetzten Risikomanagement-, Compliance- und Internen Kontrollsysteme der Mutterge-
sellschaft GVV Kommunal eingebunden ist. Die Risiken von GVV Direkt werden daher neben den Risiken
von GVV Kommunal sowie den gruppenrelevanten Risiken im Risikomanagementsystem von GVV Kommu-
nal erfasst, bewertet und gesteuert. Im Rahmen des Internen Kontrollsystems von GVV Kommunal werden
diese auf Prozess- und Gesamtunternehmensebene kontrolliert. Innerhalb des Compliance-Systems wird
konzernweit darauf geachtet, dass die geltenden Gesetze, Regularien sowie Vorschriften eingehalten wer-
den und das Risiko, nicht-compliant zu sein oder zu werden, beurteilt wird.

Der Vorstand von GVV Direkt Uberzeugt sich kontinuierlich von der Effektivitat und Effizienz der Risikoma-
nagement-, Compliance- und Internen Kontrollsysteme von GVV Kommunal. Diesbeziglich werden auch
die erganzenden Regelungen zum Produktfreigabeverfahren, zur Verglitung, zum Notfall-, Datenschutz-
und Informationssicherheitsmanagement, zu Fit & Proper und zum Outsourcing betrachtet. Zur Starkung
der Risiko- und Kontrollkultur sowie der Berichterstattung an den Vorstand tagt der Risikoausschuss bei
Bedarf, mindestens zweimal jahrlich. Das Governance-System und die erganzenden Regelungen werden
kontinuierlich weiterentwickelt. Zudem werden Effektivitat und Effizienz unseres Governance-Systems in-
tern regelmaBig bzw. bei auBerplanmaBigem Anlass Uberprift. Im Berichtszeitraum wurden keine wesent-
lichen Anderungen vorgenommen.

Im nachfolgenden Organigramm wird die aktuell gliltige Organisationsstruktur abgebildet.

Uberwachung der Geschiftsfilhrung der AG
Der Aufsichtsrat besteht aus 9 von der Hauptversammiung aus dem Aufsichtsrat von GVV Kommunal zu wahlenden
Personen und wahlt aus seiner Mitte einen Vorstandsbeirat.

Vorstandsbeirat
Unterstiitzung Berdt den Vorstand
des Aufsichtsrates in Grundsatzfragen

Vorstandsmitglieder

. Vorstands- s
Fithrung der : Vorstand 11 Vorstand 111
. . Ausgllederungs- Ausgliederungs- Ausgliederungs-
Jeweils fir ihr Resort beauftragter beauftragter beauftragter
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B.1.1 Organe der Gesellschaft

GVV Direkt verfligt Gber vier Organe: Hauptversammlung, Aufsichtsrat, Vorstand und Beirdte. Deren Auf-
gaben und Befugnisse ergeben sich aus dem Gesetz, der Satzung, der Geschaftsordnung und unterneh-
mensinternen Leitlinien.

Die fur Versicherungsunternehmen geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen, insbesondere das deut-
sche Versicherungsaufsichtsgesetz und europadische Aufsichtsregeln (SII-Durchflihrungsregeln), erganzen
die Anforderungen an eine verantwortungsvolle Unternehmensfihrung.

Hauptversammlung

Im Rahmen der gesetzlichen und satzungsmaBigen Vorgaben findet in der Hauptversammlung die Willens-
bildung und Beschlussfassung der im Aktienbuch der Gesellschaft eingetragenen Aktionare mittelbar statt.
Wahrend der Hauptversammlung werden grundsatzliche Entscheidungen fiir das Unternehmen gefallt, bei-
spielsweise die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder, die Entlastung des Aufsichtsrates und des Vorstandes,
Anderungen der Satzung sowie die Ausschiittung von Gewinnen in Form einer Dividende.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat iberwacht die Geschéftsfihrung des Vorstands und berat ihn dabei. Der Aufsichtsrat hat
gemaB Satzung neun Mitglieder. Er besteht aus Mitgliedern des Aufsichtsrates von GVV Kommunal. Vor-
stand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohl des Unternehmens eng zusammen. Der Vorstand stimmt die
strategische Ausrichtung des Unternehmens mit dem Aufsichtsrat ab. Er berichtet dem Aufsichtsrat regel-
maBig sowie anlassbezogen Uber alle fiir das Unternehmen relevanten Fragen.

Vorstand

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung, insbesondere legt er die Ziele des Unter-
nehmens und dessen Strategie fest. Er ist dabei an das Unternehmensinteresse gebunden und verpflichtet,
eine erfolgreiche Entwicklung des Unternehmens zu gewahrleisten. Der Vorstand ist fliir ein angemessenes
Risikomanagement und angemessene Kontrollen im Unternehmen verantwortlich. Er sorgt dafir, dass die
gesetzlichen Bestimmungen und die unternehmensinternen Leitlinien eingehalten werden (Compliance).
Er besteht aus den drei hauptamtlichen Vorstandsmitgliedern von GVV Kommunal.

Beirate

Zur Beratung des Aufsichtsrates besteht ein Aufsichtsratsbeirat, der von den Mitgliedern des Aufsichtsrats
von GVV Kommunal, die nicht in einem anderen Organ von GVV Direkt vertreten sind, gebildet wird. Die
Hauptversammlung wahlt weitere Mitglieder aus dem kommunalen Bereich in den Aufsichtsratsbeirat.

Zur Beratung des Vorstandes ist ein ehrenamtlicher Vorstandsbeirat eingerichtet. Nach § 12 Nr. 4 der
Satzung bilden die ehrenamtlichen Mitglieder des Vorstandes und des Vorstandsbeirates von GVV Kommu-
nal fir die Dauer ihrer Amtszeit den Vorstandsbeirat von GVV Direkt. Der Vorstandsbeirat nimmt an den
monatlichen Sitzungen des Vorstandes teil.

Ausschiisse
Nach den Vorgaben des Gesetzes zur Starkung der Finanzmarktintegritat (FISG) hat der Aufsichtsrat in

der Sitzung am 23.06.2021 einen Priifungsausschuss eingerichtet. Die Besetzung der Mitglieder des Prii-
fungsausschusses wurde in der Sitzung am 13.10.2021 beschlossen.
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B.1.2 Aufbau- und Ablauforganisation, Organisationsplan

Aufgrund des Beherrschungsvertrages vom 03.08.1988 zwischen GVV Kommunal und GVV Direkt unter-
liegen die Gesellschaften einer einheitlichen gruppeninternen Steuerung durch die Muttergesellschaft
GVV Kommunal. Dariiber hinaus wurden samtliche betrieblichen Funktionen von GVV Direkt auf GVV Kom-
munal gemaB Funktionsausgliederungsvertrag vom 03.08.1988 in der Fassung vom 01.02.2018 Ubertra-
gen. GVV Kommunal ist daher verpflichtet, die von GVV Direkt ausgegliederten Funktionen im Rahmen der
Aufbau- und Ablauforganisation ordnungsgemaB zu erflillen und entsprechend Personalkapazitaten und
Sachmittel verfligbar zu halten. Die daraus resultierenden Kosten werden nach dem Verursachungsprinzip
auf Vollkostenbasis erstattet.

Soweit es flr eine Beurteilung der ausgegliederten Bereiche erforderlich ist, hat GVV Direkt ein umfassen-
des Informations- und Kontrollrecht gegeniiber GVV Kommunal. Dies beinhaltet auf Verlangen die Vorlage
aller Blcher, Belege, Schriftstiicke, Leitlinien und Arbeitsanweisungen sowie die Auskunft Uber den Ge-
schaftsbetrieb und die Vermdgensanlage. Trotz der Funktionsausgliederung leitet der Vorstand von GVV Di-
rekt die Gesellschaft in eigener Verantwortung. Grundlegende Flihrungsentscheidungen — etwa zum
Governance-System — sowie die Uberwachung der Gesellschaft als Ganzes sind nicht delegierbar.

Die Abteilungsleitungen sind den Vorstandsmitgliedern entsprechend deren Ressorts fachlich und personell
direkt unterstellt. Sie setzen die Ziele und Strategie des Vorstands mit ihren Teams operativ um. Die
Abteilungen Ver-/Betrieb und Leistung steuern und kontrollieren primar die Kernprozesse der Vertrags-
und Schadenbearbeitung. Insbesondere die produktbezogenen innerbetrieblichen Leistungen sowie die
kundenbezogenen Beratungs- und Schadenregulierungsleistungen erfordern eine abteilungsiibergreifende
Zusammenarbeit. Erganzend nehmen daher die Abteilungen Aktuariat und Rilckversicherung, Finanzen,
Informationstechnologie, Personal sowie Zentrale Unternehmenssteuerung verwaltende, unterstiitzende
und gestaltende Aufgaben wahr.

Die vier Schlisselfunktionen der Muttergesellschaft GVV Kommunal wurden organisatorisch eingerichtet,
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) angezeigt und seitens der BaFin bestatigt. Sie
stehen selbststandig und gleichwertig nebeneinander und sind verpflichtet, effektiv und effizient zusam-
menzuarbeiten. Die Aufgaben, Befugnisse und Berichtspflichten der Schliisselfunktionen von GVV Kommu-
nal wurden jeweils in einer schriftlichen Leitlinie festgehalten. Die Funktionen (Compliance, Risikomanage-
ment, Versicherungsmathematik und Interne Revision) werden in den folgenden Kapiteln dargestellt.
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GESELLSCHAFTSORGANE
Aufsichtsrat

Dr. Uwe Friedl, Blirgermeister a.D., Euskirchen, Vorsitzender (bis 23.06.2021)

Christof Sommer, Hauptgeschaftsfihrer, Stadte- und Gemeindebund NRW, Vorsitzender (seit
23.06.2021)

Claus Kaminsky, Oberblrgermeister, Hanau, stv. Vorsitzender

Dr. Alexander Saftig, Landrat, Landkreis Mayen-Koblenz, stv. Vorsitzender

Rudi Bertram, Blrgermeister a. D., Eschweiler (bis 23.06.2021)

Michael Dreier, Birgermeister, Paderborn

Bernhard Halbe, Blrgermeister a. D., Schmallenberg (bis 23.06.2021)

Dieter Freytag, Birgermeister, Stadt Brihl (seit 23.06.2021)

Alexander Heppe, Blrgermeister, Eschwege

Michael Schmuck, Sparkassendirektor, Sparkasse Neuss (bis 23.06.2021)

Tim Kahler, Blirgermeister, Stadt Herford (seit 23.06.2021)

Prof. Dr. Christoph Landscheidt, Bliirgermeister, Stadt Kamp-Lintfort (seit 23.06.2021)
Dr. Thomas Stohr, Birgermeister, Bad Vilbel

Aufsichtsratsbeirat

Kai Abruszat, Blrgermeister, Gemeinde Stemwede (seit 23.06.2021)

Dr. Mathias Banck, Geschaftsfiihrer, Kommunaler Schadenausgleich Schleswig-Holstein
Christiane Blatt, Oberbirgermeisterin, Vdlklingen

Stefanie Biirkle, Landratin, Landkreis Sigmaringen

Helmut Dedy, Hauptgeschaftsfiihrer, Deutscher Stadtetag

Petra Ensel, Geschaftsfiihrerin, Stadtwerke Koblenz

Dieter Freytag, Blrgermeister, Stadt Brihl (bis 23.06.2021)

Christoph Fleischhauer, Birgermeister, Moers (bis 23.06.2021)

Jiirgen Frantzen, Blirgermeister, Gemeinde Titz (seit 23.06.2021)

Dr. Karl-Heinz Frieden, Geschaftsfiihrender Vorstand, Gemeinde- und Stadtebund Rheinland-Pfalz (seit
23.06.2021)

Kirsten Friindt, Landratin, Landkreis Marburg-Biedenkopf

Oliver Held, Ratsmitglied, Stadt Altena (seit 23.06.2021)

Prof. Dr. Hans-Giinter Henneke, Geschaftsfiihrendes Prasidialmitglied, Deutscher Landkreistag
Holger Jerg, Blirgermeister, Stadt Gammertingen

Tim Kdhler, Biirgermeister, Stadt Herford (bis 23.06.2021)

Andreas Kohler, Geschaftsfiihrender Direktor, Kommunaler Schadenausgleich Hannover

Dr. Gerd Landsberg, Geschaftsfiihrendes Prasidialmitglied, Deutscher Stadte- und Gemeindebund, Berlin
Prof. Dr. Christoph Landscheidt, Bliirgermeister, Stadt Kamp-Lintfort (bis 23.06.2021)
Michael Lotz, Birgermeister, Dillenburg

Burkhard Miiller, Geschéftsfiihrender Direktor Landkreistag Rheinland-Pfalz

Stephan Pusch, Landrat, Heinsberg

Jiirgen Riepe, Sparkassendirektor, Sparkasse Lippstadt (seit 23.06.2021)

Susanne Selbert, Landesdirektorin, Landeswohlfahrtsverband Hessen

Dieter Staschewski, Amtsdirektor, Nortorfer Land

Bernd Weidenbach, Blirgermeister a. D., Bad Breisig (bis 23.06.2021)
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Vorstand
Hauptamtlicher Vorstand der Muttergesellschaft GVV Kommunal mit Angabe der wichtigsten Ressorts:

Wolfgang Schwade, Kéln, Vorsitzender
e Personal
e Zentrale Unternehmenssteuerung
e Compliance
e Risikomanagement
e Beschwerdemanagement
e Datenschutz

Adalbert Bader, Koln
e Finanzen
e Kapitalanlage
e Aktuariat und Rickversicherung
¢ Informationstechnologie
e Informationssicherheitsmanagement
e Versicherungsmathematische Funktion
e Interne Revision

Katharina Stecher, Kdln (seit 01.09.2021)

e \Vertrieb
e Betrieb
e Leistung

Thomas Uylen, Kdln (bis 31.08.2021)
e Vertrieb
e Betrieb
e Leistung

Vorstandsbeirat

Franz-Josef Berg, Birgermeister, Dillingen

Christoph Fleischhauer, Blrgermeister, Stadt Moers (seit 23.06.2021)

Peter Labonte, Oberbilrgermeister, Lahnstein

Karl-Heinz Schéfer, Geschéftsfihrer, Zweckverband Mittelhessische Wasserwerke

Dr. Bernd Jiirgen Schneider, Hauptgeschaftsfiihrer, Stadte- und Gemeindebund NRW
Daniela Schlegel-Friedrich, Landratin, Landkreis Merzig-Wadern

Harald Semler, Geschéaftsflihrer, Hessischer Stadte- und Gemeindebund

Aloysius S6hngen, Birgermeister, Prim

Christof Sommer, Bilrgermeister a. D., Lippstadt (bis 23.06.2021)
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B.1.3 Produktfreigabeverfahren

Das Produktfreigabeverfahren steht filir einen verantwortungsvollen Herstellungs- und Vertriebsprozess
von Versicherungsprodukten. Dazu gehdort, dass neue Produkte mit den Interessen und Bedirfnissen der
Kunden vereinbar sind und nur an fest definierten Zielmarkten vertrieben werden. Sichergestellt wird dies
durch unseren Produktentwicklungsprozess. Dieser Prozess beschreibt die einzelnen Schritte von der
Ideenfindung Uber die Entwicklung bis zur Umsetzung und Einflihrung von Produkten sowie das daran
anschlieBende Controlling. Die jeweiligen Aufgaben, Verantwortlichkeiten, Informations- und Dokumenta-
tionspflichten sind in der Leitlinie zur Produktentwicklung klar festgelegt.

B.1.4 Grundsdtze der Vergiitung

Die Grundsatze der Vergitung unterliegen aufgrund der Beherrschungs- und Funktionsausgliederungsver-
trage zwischen GVV Kommunal und GVV Direkt der einheitlichen gruppeninternen Steuerung durch die
Muttergesellschaft GVV Kommunal. Diese ist damit auch verpflichtet, angemessene Personalkapazitaten
fur GVV Direkt verfligbar zu halten. GVV Direkt beschaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und der Beirate erhalten fir ihre Tatigkeit Sitzungsgelder. Der Aufsichts-
ratsbeirat erhalt zusatzlich eine pauschale Aufwandsentschadigung.

B.1.5 Notfallmanagement

Seitens der Muttergesellschaft GVV Kommunal werden die Notfallvorsorge und die schnelle und gezielte
Notfallbewaltigung im Rahmen des Business Continuity Managements (BCM) sichergestellt. Sowohl die
Vorsorge zur Verhinderung von Notfédllen als auch die Bewdltigung eines Notfalls sind angemessen in die
Prozesse der Aufbau- und Ablauforganisation eingebunden.

Aufgaben, Verantwortlichkeiten, Informationspflichten und Eskalationsprozesse sind klar und nachvollzieh-
bar festgelegt und dokumentiert. Der betroffene Personenkreis kennt die Notfallplane, deren Verfiigbarkeit
auch im Notfall garantiert ist. RegelméBige Ubungen stellen die Notfallvorsorge und -bewaltigung sicher.
Hinsichtlich der Einzelheiten wird auf das BCM verwiesen.

B.1.6 Datenschutz- und Informationssicherheitsmanagement

Der Datenschutzbeauftragte tiberwacht die Einhaltung der gesetzlichen Anforderungen zum Datenschutz,
insbesondere die Anforderungen der DSGVO und des BDSG, durch die Verantwortlichen und deren Dienst-
leister. Er ist im Rahmen des Datenschutzmanagements in sdmtliche Kommunikations- und Schulungs-
maBnahmen, Entwicklungen von Leitlinien und Arbeitsanweisungen zu Datenschutzthemen, neue und be-
stehende Software-Entwicklungsprozesse und Datenschutz-Folgenabschatzungen eingebunden. Er berat
beim Datenschutz durch Technikgestaltung und datenschutzfreundliche Voreinstellungen. Er ist Anlauf-
stelle fir betroffene Personen sowie die Aufsichtsbehdrden und lGberwacht die rechtlichen Entwicklungen
im Datenschutz. Um eine gréBtmaégliche Transparenz im Unternehmen zu gewéhrleisten, erhalt er Uber-
sichten zu Verarbeitungstatigkeiten und Auftragsverarbeitungen. Der Datenschutzbeauftragte berichtet
einmal jahrlich oder anlassbezogen ad-hoc unmittelbar an den Vorstandsvorsitzenden.

Der Informationssicherheitsbeauftragte ist fir den Aufbau und die Umsetzung des Sicherheitsmanage-
ments flr den Informationsverbund von GVV Kommunal verantwortlich. Er berichtet an den Vorstand min-
destens vierteljahrlich und ad-hoc.

B.1.7 Angaben iiber Geschiafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

GVV Direkt ist nach dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) gemaB §§ 285 Nr. 21, 314 Abs. 1
Nr. 13 HGB verpflichtet, im Anhang des Geschaftsberichts Angaben zu Geschaften mit nahestehenden
Unternehmen und Personen zu machen.

Zumindest bei wesentlichen, nicht zu marktiblichen Bedingungen zustande gekommenen Geschaften sind
Angaben zur Art der Beziehung, zum Wert des Geschafts sowie weitere Angaben erforderlich, die fir die
Beurteilung der Finanzlage notwendig sind.

Im Berichtszeitraum wurden mit nahestehenden Unternehmen und Personen keine wesentlichen Geschafte

rechtlicher und wirtschaftlicher Art zu marktuntblichen Bedingungen getatigt.
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B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit

Personen, die ein Unternehmen leiten oder eine andere Schliisselaufgabe wahrnehmen, missen persoénlich
und fachlich geeignet sein.

Die erforderlichen fachlichen Eignungen orientieren sich an der wahrzunehmenden Aufgabe. So muss ein
Mitglied des Aufsichtsrates jederzeit in der Lage sein, die Vorstande unserer Unternehmen qualifiziert zu
kontrollieren und zu beraten sowie die Entwicklung unserer Unternehmen aktiv zu begleiten. Die fachliche
Eignung als Vorstandsmitglied erfordert angemessene praktische und theoretische Kenntnisse im Versi-
cherungsgeschaft sowie ausreichende Leitungserfahrung.

Ein Schlisselfunktionsinhaber muss aufgrund seiner beruflichen Qualifikation, Kenntnisse und Erfahrungen
jederzeit in der Lage sein, die Position der Schlisselfunktion auszuliben. Ausgliederungsbeauftragte ver-
fiigen Uber einen Wissens- und Erfahrungsstand, der es ihnen ermdglicht, die Leistungen und Arbeitser-
gebnisse des Schlisselfunktionsinhabers zu beurteilen und zu hinterfragen.

Wahrend fir die Erfillung der Compliance-Funktion umfassendes juristisches Know-how im Versicherungs-
und Finanzwesen gefordert ist, verlangt die Eignung der Risikomanagement-Funktion umfassendes be-
triebswirtschaftliches Wissen in diesem Bereich. Die Befahigung der Versicherungsmathematischen Funk-
tion setzt tiefgreifende Kenntnisse in der Versicherungs- und Finanzmathematik voraus. Die erforderlichen
Eigenschaften der Internen Revisionsfunktion sind flr jeden Prifungsauftrag abhangig vom zu prifenden
Tatigkeitsbereich.

Die personliche Eignung setzt grundsatzlich Integritat, Leistungsbereitschaft und Unabhangigkeit voraus.
Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands sowie Schlisselfunktionsinhaber und Ausgliederungsbeauf-
tragte legen hierzu eine ,Persdnliche Erklarung mit Angaben zur Zuverlassigkeit® vor. Dieses Formular
muss ebenso wie das persodnliche Fliihrungszeugnis regelmaBig erneuert und geprift werden.

Weitere Einzelheiten sind in unserer Leitlinie Fit & Proper geregelt.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung

Nachfolgend werden die Organisation und der Prozess des Risikomanagements sowie die darin integrierte
unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (Own Risk and Solvency Assessment, ORSA) von
GVV Kommunal dargestellt.

Aufgrund der Beherrschungs- und Funktionsausgliederungsvertrage zwischen der Muttergesellschaft
GVV Kommunal und der Tochtergesellschaft GVV Direkt unterliegen die betroffenen Unternehmen einer
einheitlichen gruppeninternen Steuerung durch die Muttergesellschaft GVV Kommunal, die sémtliche be-
triebliche Funktionen flir die Tochtergesellschaft erflllt. Im Rahmen dieser Steuerung werden die Risiken
von GVV Kommunal und GVV Direkt im Risikomanagementsystem von GVV Kommunal erfasst, bewertet
und gesteuert.

B.3.1 Organisation des Risikomanagementsystems
Das Risikomanagementsystem ist vollstandig in die Organisationsstruktur von GVV Kommunal integriert.

Der Vorstand legt in der Risikostrategie die Art und den Umfang der sich aus der Geschaftsstrategie erge-
benden Risiken fest. Weiterhin wird in der Risikostrategie der Umgang mit den Risiken, die MaBnahmen
zur Risikobegrenzung und das strategische Ziel in Bezug auf die Risikotragfahigkeit beschrieben.

Die Risikomanagement-Funktion ist fiir die Koordination und Uberwachung des Risikomanagementsystems
verantwortlich. In diesem Zusammenhang entwickelt sie die notwendigen Methoden, Prozesse und Melde-
verfahren flir den Risikomanagement-Prozess. Speziell Uberwacht sie das Gesamtrisikoprofil des Unter-
nehmens und berichtet dem Vorstand regelmaBig Uber die Unternehmensrisiken und deren Exponierung.
Dariliber hinaus nimmt sie bei der Einfllhrung von neuen Produkten oder Systemen eine Beurteilung unter
Risikogesichtspunkten vor. Organisatorisch ist die Risikomanagement-Funktion der Abteilung Zentrale Un-
ternehmenssteuerung zugeordnet, welche beim Vorstandsvorsitzenden angesiedelt ist.
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Im Risikomanagement-Prozess nehmen die Abteilungs- und Funktionsbereichsleiter als dezentrale Risiko-
manager die operative Steuerung der Risiken aus ihren Bereichen wahr.

Die Interne Revision prift das Risikomanagementsystem regelmaBig auf Angemessenheit und Wirksam-
keit.

Zur Starkung des Risikobewusstseins der vom Risikomanagement betroffenen Mitarbeiter und zur Unter-
stltzung der risikoorientierten Steuerung des Unternehmens hat der Vorstand einen Risikoausschuss ein-
gerichtet. Dieser setzt sich aus den dezentralen Risikomanagern und den Schlisselfunktionen (Compliance,
Versicherungsmathematik und Interne Revision) zusammen und wird von der Risikomanagement-Funktion
geleitet. Die Inhalte des Risikoausschusses werden an den Vorstand berichtet.

B.3.2 Risikomanagement-Prozess

Die Grundlage flr das Risikomanagement ist die aus der Geschaftsstrategie abgeleitete Risikostrategie.
Die Inhalte der Risikostrategie werden in dem laufend durchgefiihrten Risikomanagement-Prozess umge-
setzt. Der Prozess besteht aus den Schritten Risikoidentifikation, -bewertung, -steuerung, -tiberwachung
und -berichterstattung.

Die Risikoidentifikation erfolgt durch die jahrliche Risikoinventur. In deren Rahmen identifizieren die Ab-
teilungs- und Funktionsbereichsleiter als dezentrale Risikomanager alle Risiken aus ihren Bereichen. Die
Risiken werden dabei anhand von Eintrittswahrscheinlichkeiten und maximal zu erwartenden negativen
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens beurteilt. Die Effekte aus
risikomindernden MaBnahmen werden bei der Beurteilung berlicksichtigt. Die Risikomanagement-Funktion
fasst die Einzelrisiken zu Risikokategorien und -arten zusammen und beurteilt die Risiken auf aggregierter
Ebene. Im Weiteren nimmt sie die Einstufung der Risiken (iber unternehmensindividuell festgelegte We-
sentlichkeitsgrenzen in wesentliche und unwesentliche Risiken vor. Ein Risiko wird dabei als wesentlich
eingestuft, wenn es entweder eine hohe aufsichtsrechtliche Kapitalanforderung aufweist oder einen hohen
Einfluss auf rechnungslegungsbezogene Kennzahlen (z. B. GuV, Bilanz) hat. Das Ergebnis (Gesamtrisi-
koprofil) wird von der Risikomanagement-Funktion in Form eines Risikoinventur-Berichts an den Vorstand
kommuniziert.

Ausgehend von den Ergebnissen der Risikoinventur wird insbesondere fiir die wesentlichen Risikokatego-
rien/-arten eine Risikobewertung Giber mathematische Verfahren und Szenarioanalysen vorgenommen. Bei
der Aggregation der Risikowerte werden Diversifikationseffekte berilicksichtigt. Neben der unternehmens-
eigenen Bewertung (Own Risk and Solvency Assessment, ORSA) wird regelmaBig die Solvenzkapitalanfor-
derung der Risiken nach dem Standardmodell der Saule 1 ermittelt.

Die Risikosteuerung wird Uber die festgelegten MaBnahmen zur Risikovermeidung,-verminderung und zum
-transfer durch die dezentralen Risikomanager auf operativer Ebene vorgenommen. Das nach den Steue-
rungsmaBnahmen verbleibende Restrisiko (Netto-Risiko) wird von GVV Direkt getragen (Risikoakzeptanz).

Die Risikoliberwachung erfolgt bei GVV Direkt auf zwei Ebenen. Zum einen wird auf Unternehmensebene
das Gesamtrisiko im Rahmen der Risikotragfahigkeit iberwacht. Zum anderen erfolgt eine Uberwachung
der einzelnen Risiken mittels Risikolimite. Die Solvency II-basierten Risikolimite werden im Risikotragfa-
higkeitskonzept aus dem Gesamtrisikolimit abgeleitet. Die Einhaltung der Risikotragfahigkeit und der Risi-
kolimite erfolgt Uber die jahrliche und quartalsweise Risikoberichterstattung an den Vorstand.

B.3.3 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA)
Der ORSA-Prozess (nachfolgend: ORSA) stellt einen integralen Bestandteil des Risikomanagement-Prozes-

ses dar. Unter Bertcksichtigung des Risikoprofils wird der ORSA jahrlich durchgefihrt. Die Durchfiihrung
beginnt im zweiten Kalenderhalbjahr. Der Stichtag flr die Berechnungen ist der 31.12. des Vorjahres.
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Bei der Ermittlung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs werden alle im Rahmen der Risikoinventur identifizierten
Risiken herangezogen, wobei die wesentlichen Risiken im Mittelpunkt der Betrachtung stehen. In Abhan-
gigkeit von der Risikokategorie werden im ORSA unterschiedliche Bewertungsmethoden verwendet. Wei-
terhin werden signifikante Abweichungen zu der Bewertung des Standardmodells der Sdule 1 beurteilt.
Diese sind auf teilweise abweichenden Bewertungsmethoden im Vergleich zum Standardmodell sowie auf
zusatzlich bericksichtigte Risiken im ORSA zurlickzufiihren, wodurch die unternehmensindividuellen Risi-
ken besser abgebildet werden. Zur Beurteilung der kontinuierlichen Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen der Saule 1 sowie des Gesamtsolvabilitatsbedarfs im ORSA wird eine Mehrjahresbe-
trachtung mit einem Planungszeitraum von drei Jahren durchgefiihrt. Als Datenbasis werden die Ergebnisse
des jahrlich durchgeflihrten Planungsprozesses verwendet. Darin werden insbesondere auch die prognos-
tizierten Eigenmittel aus dem Kapitalmanagement bertcksichtigt.

Weiterhin werden mehrere relevante Stressszenarien und deren Auswirkungen auf die Solvabilitdat von
GVV Kommunal analysiert. Die Ergebnisse werden in Form eines Berichtes dokumentiert und spatestens
14 Tage nach Erérterung im Vorstand an die Aufsichtsbehdrde tbermittelt.

Bei erkennbaren signifikanten Veranderungen der Risikosituation wird von GVV Kommunal ein Ad-hoc-
ORSA oder eine Teilberechnung des ORSA durchgefihrt.

Der ORSA wird von der Risikomanagement-Funktion koordiniert. Diese stimmt sich dabei regelmaBig mit
der Versicherungsmathematischen Funktion ab, welche maBgeblich die Durchfiihrung der Berechnungen
vornimmt. Die daflir benétigten Datengrundlagen werden von den dezentralen Risikomanagern zugeliefert.
Die Risikomanagement-Funktion erstellt den ORSA-Bericht und erdrtert die darin enthaltenen Annahmen
und Ergebnisse mit dem Vorstand. Nach Abschluss des ORSA stellt die Risikomanagement-Funktion die
wesentlichen Ergebnisse und Schlussfolgerungen im Risikoausschuss vor. Die Ergebnisse aus der unter-
nehmensindividuellen Risiko- und Solvabilitéatsbeurteilung werden vom Vorstand beim Treffen von strate-
gischen Entscheidungen berticksichtigt.

B.4 Internes Kontrollsystem

Das dezentrale Interne Kontrollsystem der Muttergesellschaft GVV Kommunal umfasst sowohl die Kontrol-
len auf Prozessebene als auch auf Gesamtunternehmensebene, die im Rahmen der eingerichteten Vertei-
digungslinien erfolgen.

Die Abteilungsleitung flhrt als erste Verteidigungslinie angemessene Kontrollen in den Verwaltungs- und
Rechnungslegungsverfahren (Gestaltungseffektivitdat) durch und (berwacht deren Funktionsfahigkeit
(Funktionseffektivitat). Ausgehend von den bestehenden Risiken auf Abteilungsebene stellt die Abteilungs-
leitung sicher, dass die zum Eingehen und zur Steuerung dieser Risiken eingerichteten Prozesse und Kon-
trollen ausreichend und funktionsfahig sind.

Die Compliance-, die Risikomanagement- und die Versicherungsmathematische Funktion als zweite Ver-
teidigungslinie Uberwachen auf Gesamtunternehmensebene die Gestaltungs- und Funktionseffektivitat der
in den Prozessen enthaltenen Kontrollen aus Risikosicht auf aggregierter Ebene. Dies erfolgt entsprechend
ihrer Aufgabendifferenzierung und der damit einhergehenden Spezialisierung.

Die Interne Revision als dritte Verteidigungslinie prift das Interne Kontrollsystem. Sie bewertet dessen
Angemessenheit und Wirksamkeit. Die Aufbau- und Ablauforganisation des Internen Kontrollsystems
wurde in einer schriftlichen Leitlinie dokumentiert.

Compliance-Funktion

Durch das dezentrale Compliance-System der Muttergesellschaft GVV Kommunal wird eine positive Com-
pliance-Kultur gefdrdert. Dieses beinhaltet die angestrebten Compliance-Ziele und regelt den Aufbau und
Ablauf der Compliance-Organisation im Rahmen der eingerichteten drei Verteidigungslinien. Compliance-
Risiken kénnen sich aus der Nichteinhaltung gesetzlicher, regulatorischer und interner Vorgaben ergeben.
Hierfur tragt die Abteilungsleitung analog zum Risikomanagement die Verantwortung. Die Compliance-
Risiken werden im Risikomanagementsystem als operatives Risiko erfasst. Nach Bedarf werden Verfahren
zur Einhaltung rechtlicher Vorgaben installiert.
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Die Compliance-Funktion ist flir das Monitoring der Compliance-Risiken in aggregierter Form auf Gesamt-
unternehmensebene zustandig. Im dezentral organisierten Compliance-System bleibt die jeweilige Abtei-
lungsleitung fiir die Erfiillung der Compliance-Anforderungen verantwortlich. Uber ihre Aktivitdten und
Feststellungen berichten sie mindestens halbjahrlich in den Abteilungsleiterbesprechungen oder anlassbe-
zogen ad hoc an die Compliance-Funktion.

In Bezug auf die Einhaltung der flir den Betrieb des Versicherungsgeschéfts geltenden Gesetze, Verord-
nungen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen und der auf dieser Basis ergangenen unternehmensin-
ternen Leitlinien berat die Compliance-Funktion den Vorstand. Durch Beratung der Abteilungsleitung und
Schulung der Mitarbeiter unterstitzt sie den Vorstand weiterhin, die Compliance-Themen im Unternehmen
bewusst zu machen und darauf hinzuwirken, dass diese in der taglichen Arbeit beachtet werden.

Die Compliance-Funktion identifiziert und beurteilt das mit der Nicht-Einhaltung der rechtlichen Vorgaben
verbundene Risiko (,Compliance-Risiko™) auf Gesamtunternehmensebene. Dazu zahlen insbesondere die
Risiken rechtlicher oder aufsichtsbehordlicher Sanktionen, wesentlicher finanzieller Verluste und von Re-
putationsverlusten, soweit diese Risiken aus der Nichteinhaltung rechtlicher Regelungen resultieren.

Zu den Aufgaben der Compliance-Funktion gehért auch die Beurteilung der mdglichen Auswirkung von sich
abzeichnenden Anderungen des Rechtsumfeldes. Dies umfasst alle Rechtsdnderungs- und Rechtspre-
chungsrisiken, soweit diese den Versicherungsbetrieb betreffen. Dabei bezieht sie auch die von den Abtei-
lungsleitungen im Rahmen ihrer Tatigkeit gemachten Rechtsbeobachtungen ein.

Zur objektiven, fairen und unabhangigen Aufgabenerfillung wird die Compliance-Funktion in samtliche
Informationsflisse eingebunden, die flr die Wahrnehmung ihrer Funktion von Bedeutung sein kénnten.
Die Compliance-Funktion hat ein uneingeschranktes aktives und passives Informationsrecht.

Die Compliance-Funktion berichtet dem Vorstand jahrlich Gber die identifizierten Compliance-Risiken und
die durchgefiihrten bzw. erforderlichen MaBnahmen zur Risikoreduzierung. Bei Eintritt wesentlicher neuer
Compliance-Risiken und bei signifikanten Veranderungen der Auswirkungen kénnen Ad-hoc-Berichte er-
forderlich sein. Der Vorstandsvorsitzende informiert den Aufsichtsrat.

Die Aktivitaten der Compliance-Funktion erfolgen risikoorientiert auf Basis eines Compliance-Planes. Alle
weiteren Details sind in der Compliance-Leitlinie, Governance-Leitlinie, Geschafts- und Betriebsordnung
sowie den abteilungsinternen Organisationsanweisungen festgelegt.

B.5 Funktion der internen Revision

Die Interne Revision von GVV Kommunal nimmt im Rahmen einer Ausgliederung die Revisionsaufgabe als
Konzernrevision fir GVV Direkt wahr. Die Prifungstatigkeit der Internen Revision bezieht sich auf der
Grundlage eines risikoorientierten Priifungsansatzes auf die gesamte Geschaftsorganisation von GVV Di-
rekt. Sie Uberprift und bewertet dabei vor allem

— die Einhaltung von gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen, Vorstandsvorgaben, Richt-
linien und Arbeitsanweisungen (Compliance),

— die Funktionsweise, Wirksamkeit und Effizienz des Internen Kontrollsystems,

— alle Elemente des Governance-Systems einschlieBlich des Risikomanagementsystems sowie

— die Effektivitat und Effizienz der Geschaftsprozesse und IT-Anwendungen.

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben unabhdngig und objektiv wahr und verfigt Gber ein uneinge-
schranktes Informationsrecht. Die Mitarbeiter der Internen Revision fiihren keine operativen Tatigkeiten
aus und sind bei der Prifungsdurchfihrung, der Wertung der Priifungsergebnisse und der Berichterstat-
tung keinen Weisungen unterworfen. Der Vorstand wird unmittelbar Gber die Priifungsergebnisse, die
Feststellungen und vorgeschlagenen MaBnahmen informiert und beschlieBt, welche MaBnahmen zu er-
greifen sind. Die Interne Revision Uberwacht im Auftrag des Vorstands die Umsetzung der MaBnahmen.
Die beschriebenen Aufgaben und Rechte der Internen Revision wurden im Berichtsjahr von drei Personen
wahrgenommen.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die Aufgaben der Versicherungsmathematischen Funktion sind in einer auf Gesamtunternehmensebene
geltenden Leitlinie verbindlich festgelegt. Unter Berlicksichtigung von Art, Umfang und Komplexitat der
Geschaftstatigkeit, der Wesentlichkeit und der aktuellen Entwicklungen flihrt die Versicherungsmathema-
tische Funktion ihre Aufgaben auf dem notwendigen Abstraktionsniveau durch. Die Tatigkeit konzentriert
sich bei den nachfolgend genannten Aufgaben auf die wesentlichen Risikosegmente und -treiber, die im
ORSA identifiziert und in den ORSA-Berichten beschrieben wurden:

e Einschatzung zur Angemessenheit der versicherungstechnischen Rickstellungen einschlieBlich der
Vorgehensweise der Berechnung sowie der Datengrundlage und -qualitat.

e Einschatzung zur Zeichnungs- und Annahmepolitik

e Einschatzung zu den Rickversicherungsvereinbarungen

Spatestens bis zum 31.12. erstellt die Versicherungsmathematische Funktion einmal jahrlich einen schrift-
lichen Gesamtbericht Gber ihre Aktivitaten an den Vorstand. Darin erfolgt eine Beschreibung der Sachver-
halte und gewonnenen Erkenntnisse sowie der angewandten und ggf. gegenliber dem letzten Bericht neu
verwendeten Verfahren bzw. Methoden.

B.7 Outsourcing

Bei GVV Direkt sind zwei Vertrage als Ausgliederung eingestuft. Beide Vertrage wurden jeweils der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) angezeigt und von dieser bestatigt.

Dienstleister Art der Dienstleistung Schliisselfunktionen

Compliance,
Gruppeninterne Risikomanagement,
Ausgliederung Versicherungsmathematik
und Interne Revision

GVV Kommunal-
versicherung VVagG,
Deutschland

Deutsche Assistance
Service GmbH,
Deutschland

Kfz-Schutzbrief-
Servicevertrag

GVV Direkt hat den Prozess des Outsourcings umfassend in einer Leitlinie geregelt. Neben den allgemeinen
vertrags- und datenschutzrechtlichen Vorgaben ist dort insbesondere das Outsourcing wesentlicher Funk-
tionen, Aufgaben oder Prozesse im aufsichtsrechtlichen Sinne geregelt, wenn die Vereinbarung mit dem
Dienstleister eine Funktion oder Versicherungstatigkeit betrifft (Ausgliederung). Sie bietet insgesamt einen
Uberblick Giber die rechtlichen und betriebswirtschaftlichen Anforderungen beziiglich der Ausgliederungs-
entscheidung, die laufende Steuerung und Uberwachung sowie die Beendigung der Ausgliederung. In die-
sem Zusammenhang ist bei jeder vorgesehenen Ausgliederung neben der Risikoanalyse auch ein Due-
Diligence-Prozess durchzufiihren. Dabei nehmen die Anforderungen an die Ausgliederung zu, je bedeutsa-
mer und wesentlicher die ausgegliederte Tatigkeit fir das Geschaft von GVV Direkt ist. Die Leitlinie regelt
darliber hinaus die Anforderungen an Weisungs- und Kontrollrechte, Subdelegation und das Notfallma-
nagement sowie mogliche Anzeigepflichten.

GVV Direkt Ubertragt Aufgaben an Dritte, um sich verstarkt auf das Kerngeschéft konzentrieren zu kénnen
und die eigene Wirtschaftlichkeit zu erhéhen. Dabei werden insbesondere die Professionalisierung und Ex-
pertise dieser Dritten genutzt, um die eigene Qualitat der Dienstleistungen zu steigern. GVV Direkt verfolgt
weiterhin das Ziel, die Interessen der Versicherungsnehmer und sonstiger Anspruchsberechtigter ange-
messen unter Einhaltung der aufsichtsrechtlichen und internen Vorgaben aus der Leitlinie zu schitzen. Zu
diesem Zweck werden angemessene Schutz- und Kontrollmechanismen mit den Dritten vereinbart und
regelmaBig entsprechende Priifungen durchgefihrt.
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Im Einzelfall prift die Abteilungsleitung unter rechtlichen, fachlichen und wirtschaftlichen Gesichtspunkten,
ob und in welcher Form Funktionen, Aufgaben oder Prozesse zukiinftig auf externe Dienstleister ausgeglie-
dert werden kénnen. Die Abteilungsleitung wird hierbei von der Compliance-Funktion untersttitzt.

B.8 Sonstige Angaben

Es liegen keine weiteren wesentlichen Informationen Uber das Governance-System von GVV Direkt vor.
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C Risikoprofil

In diesem Kapitel werden quantitative und qualitative Informationen zu den Risiken von GVV Direkt dargestellt. Die folgende Ubersicht zeigt die Kapitalanforderung der
Risiken nach dem Standardmodell zum Berichtsstichtag (in TEUR).

Riziken und Kapitalbedarf nach dem Standardmodell 2021

SCR MCRH
12.346 5. 417

BSCR Dperative Risiken Latente Steuern

16.837 1.366 5.857
Micht-Leben Risiken Kranken-Risiken Leben-Risiken Ausfall-Risiken Markt-Risiken
10855 811 15 942 9.623
Pramien- und Pramien— und Langlebigkeit Zinsrisiko
Reserverisiko Reserverisiko (inkl. St.]
9.774 703 1 2.671
Katastrophenrisiko Katastrophenrisiko Revisionsrisiko Aktienrisiko

2. 753 254 i 2. 158

Stornorisiko Immobilienrisiko
1127 2441

Spreadrisiko

5.380

W ahrungsrisiko
1.025

Konzentrationsrisiko
157
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C.1 Versicherungstechnisches Risiko

GVV Direkt betreibt als serviceorientierter Direktversicherer das Privatkundengeschaft in Deutschland und
bietet seinen Kunden Versicherungsschutz im Schaden- und Unfallbereich an. Die Sparten von GVV Direkt
umfassen die Allgemeine Haftpflicht-, Kraftfahrt Haft-pflicht-, Kasko-, Sach- sowie die Unfallversicherun-
gen. Daraus ergeben sich flr GVV Direkt im Standardmodell der Saule 1 Risiken aus den Bereichen Nicht-
Leben, Kranken sowie in geringem Umfang auch Leben (reine Haftpflichtrenten).

Das versicherungstechnische Risiko ist insgesamt mit ca. 11.681 TEUR ohne Diversifikation auf Risikomo-
dulebene (Vorjahr: 13.444 TEUR) die groBte Risikokategorie von GVV Direkt. Mit ca. 10.855 TEUR (Vorjahr:
12.243 TEUR) resultiert davon der groBte Teil aus dem Bereich Nicht-Leben.

Im Jahr 2021 war GVV Direkt wie der Markt stark von den Auswirkungen des Unwetters ,Bernd" betroffen.
Der erwartete Brutto-Schadenaufwand wird im Medium Case (Stand 06.01.2022) auf ca. 14,53 Mio. EUR
geschatzt. In der Netto-Betrachtung reduziert sich der Aufwand durch die bestehende Riickversicherung
auf ca. 7,38 Mio. EUR. Die COVID-19 Pandemie hat im Ubrigen im Jahr 2021 zu niedrigen Schadenfre-
quenzen gefihrt.

Pramien- und Reserverisiko (Nicht-Leben und Kranken)

Beim Préamienrisiko handelt es sich um das Risiko einer Untertarifierung von Versicherungsprodukten. Das
Reserverisiko umfasst das Risiko, dass flir Bestandsrisiken unzureichende Rickstellungen gebildet wurden.
Das Pramien- und Reserverisiko stellt fir GVV Direkt ein wesentliches Risiko dar.

Diese Risiken werden insbesondere durch eine selektive Annahmepolitik, eine risikogerechte Tarifierung,
eine angemessene Reservierung und durch Rlckversicherungslésungen gesteuert und begrenzt. Durch
weitere MaBnahmen, wie das Schadenmanagement und das Ergebniscontrolling, kénnen negative Entwick-
lungen frihzeitig identifiziert werden. Ziel ist, eine stabile und ausreichende Ertragslage von GVV Direkt
zu erreichen. Die Quantifizierung der versicherungstechnischen Risiken in der Saule 1 erfolgt nach dem
Standardmodell (ohne Anpassungen oder Vereinfachungen).

Das Pramien- und Reserverisiko stellt mit einer Kapitalanforderung von ca. 10.483 TEUR (Vorjahr:
10.417 TEUR) das groBte Risiko im Gesamtbestand von GVV Direkt dar und wird primar durch die Kraft-
fahrtsparten bestimmt. Der Bereich Kranken ist durch die Einkommensausfallversicherung, die volumen-
maBig nur eine untergeordnete Bedeutung hat, verhdltnismaBig gering. Aktuell werden keine Hinweise
gesehen, dass sich das Risiko im Geschaftsplanungszeitraum wesentlich verdndern wird.

GVV Direkt ermittelt im Rahmen von jahrlichen Stressszenarien (auf Basis des ORSA 2020) die Auswirkun-
gen eines GroBschadenereignisses aus dem Bereich der Kaskoversicherung. Dabei wird ein Nettoschaden-
aufwand von 5 Mio. EUR simuliert. In dem angenommenen Szenario wiirde die Bedeckungsquote der
Saule 1 im ersten Jahr auf 268,1 % sinken. In den Folgejahren sinkt die Bedeckungsquote weiter auf bis
zu 224,9 %. Das Ergebnis zeigt, dass bei GVV Direkt auch unter Berlicksichtigung des Stressszenarios eine
hohe Bedeckungsquote gewahrleistet wird.

Katastrophenrisiko

Ein Teil des versicherungstechnischen Risikos ist das Katastrophenrisiko, welches aus dem Eintritt hoher
Einzel- oder Kumulschdden resultieren kann. Bedeutende Schaden werden durch sorgfaltige Abwagung der
Sach- und Rechtslage beurteilt, bewertet und mit dem zu erwartenden Aufwand in den HGB-Rlickstellungen
berlicksichtigt. Im Rahmen von Rickversicherungsvertragen mit bewahrten finanzstarken Partnern nutzt
GVV Direkt Rickversicherungskonzepte, die speziell auf die Leistungszusagen in den einzelnen Versiche-
rungszweigen abgestimmt sind und das Katastrophenrisiko fiir das Unternehmen angemessen begrenzen.
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Risikokonzentrationen kdnnen im Katastrophenrisiko aufgrund der ortlichen Konzentration der versicherten
Werte flr das Unternehmen entstehen. Dies betrifft insbesondere die Sparten innerhalb der Sachversiche-
rung (Gebdude- und Hausratversicherung) und die Kaskoversicherung (Voll- und Teilkaskoversicherung).
In der Sachversicherung resultiert das grote Schadenpotenzial aus Sturmschaden und in der Kaskoversi-
cherung aus Hagelereignissen. Die versicherten Risiken konzentrieren sich in beiden Sparten auf Nord-
rhein-Westfalen, Saarland, Hessen und den ndrdlichen Teil von Rheinland-Pfalz. Eine etwas geringere Ri-
sikokonzentration besteht in Niedersachsen und Schleswig-Holstein, wahrend im Ubrigen Bundesgebiet nur
sehr wenige Risiken versichert sind. Insgesamt gesehen machen das Katastrophenrisiko jedoch nur einen
kleinen Teil des Gesamtrisikos (netto) von GVV Direkt aus, da die Schaden aus Naturkatastrophen um-
fangreich riickgedeckt sind.

Die folgende Darstellung zeigt die Auswirkungen der Rickversicherung auf die Kapitalanforderung des
Standardmodells. Das Netto-Katastrophenrisiko Nicht-Leben betragt 2.753 TEUR (Vorjahr: 5.606 TEUR).
In der folgenden Darstellung werden nur Risiken berlicksichtigt, die fir GVV Direkt von Relevanz sind.

Brutto zediert Netto
Katastrophenrisiken Nicht-Leben 26.763 24.010 2.753
Summe vor Diversifikation 37.518 34.350 3.168
Diversifikation -10.755 -10.340 -415
Naturkatastrophenrisiko 21.254 18.539 2.715
davon aus:
Sturm 8.276 7.615 661
Erdbeben 6.542 6.143 399
Uberschwemmung 17.445 15.353 2.092
Hagel 6.009 4.460 1.549
Summe vor Diversifikation 38.272 33.571 4.701
Diversifikation -17.018 -15.032 -1.986
Kat.Risiko Nicht-prop. RV Sach 0 0 0
Von Menschen verursacht 16.264 15.812 453
davon:
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 15.745 15.425 320
Sach 3.513 3.263 250
Haftpflicht 2.070 1.870 200
Summe vor Diversifikation 21.328 20.558 770
Diversifikation -5.064 -4.746 -317
Andere Nicht-Leben Cat-Risiken 0 0 0

Aufgrund des geringen Bestands an Einkommensversicherungen (Unfallversicherungen) sind auch die da-
mit verbundenen Katastrophenrisiken im Standardmodell nur von geringer Bedeutung. Aktuell ergibt sich
daraus ein Kapitalbedarf in Hohe von 254 TEUR (Vorjahr: 632 TEUR).
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Stornorisiko

Das Stornorisiko ist fiir GVV Direkt als reiner Schaden- und Unfallversicherer bisher nur in geringem Aus-
maB relevant. Dies spiegelt auch die geringe Stornoriickstellung unter HGB wider (< 100 TEUR). Die Quan-
tifizierung in der Saule 1 erfolgt bei GVV Direkt nach dem Standardmodell. Daraus ergibt sich eine Kapi-
talanforderung in Héhe von 1.127 TEUR (Vorjahr: 390 TEUR) im Bereich Nicht-Leben. Die Veranderungen
ergeben sich aus den hdéheren erwarteten Nettogewinnen aus zukinftigen Pramien (siehe auch Kapitel
C.4).

C.2 Marktrisiko

Neben dem versicherungstechnischen Risiko stellt das Marktrisiko ein weiteres wesentliches Risiko von
GVV Direkt dar. Unter dem Marktrisiko wird das Risiko von Verlusten oder nachteiliger Veranderungen der
Finanzlage verstanden, die sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe und der Volatilitat der
Marktpreise flr Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten ergeben kdénnen. Die Risiken
aus der Kapitalanlagetatigkeit von GVV Direkt.

Die Kapitalanlagetatigkeit der GVV Versicherungen verfolgt das grundsatzliche Ziel, alle berechtigten An-
spriiche aus den Versicherungsvertragen jederzeit erflllen zu kénnen und gleichzeitig angemessene Ren-
diten zu erzielen. Die Art des betriebenen Versicherungsgeschafts und die Unternehmensstrukturen werden
dabei in besonderem MaBe berlicksichtigt. Dabei stehen die Grundsadtze der Sicherheit und Rentabilitat bei
angemessener Liquiditat im Mittelpunkt der Anlagestrategie. Zur Sicherstellung dieser Ziele wird die Kapi-
talanlage Uber die Vorgaben der internen Anlagerichtlinie gesteuert. In der Richtlinie sind Vorgaben zur
Mischung und Streuung der einzelnen Anlageklassen sowie Obergrenzen fiir Emittenten und Ratingklassen
enthalten.

Der Schwerpunkt der Kapitalanlagen von GVV Direkt liegt auf festverzinslichen Wertpapieren (Staats- und
Unternehmensanleihen). Der Direktbestand der Kapitalanlagen wird ausschlieBlich in Euro gehalten. Wei-
terhin bestehen Investments in bzw. Beteiligungen an Publikums- und Spezialfonds sowie aus den indirekt
Uber Anteile am Investmentvermdgen gehaltenen Immobilien. Investitionen in derivative Finanzinstru-
mente, komplex strukturierte Produkte, Credit Linked Notes und Hedge-Fonds werden aufgrund interner
Anordnung nicht getatigt. Fur indirekt gehaltene Anlageformen, insbesondere Spezialinvestmentfonds, sind
derivative Instrumente zur Kurs- und/oder Wahrungssicherung gestattet. Fir ein vollumfangliches Ver-
zeichnis der Vermodgenswerte wird auf Kapitel D.1 verwiesen.

Die weitere Erholung an den Kapitalmarkten im Jahr 2021 hat zu einer Verbesserung des laufenden Anla-
geergebnisses gefiihrt.

Das aktuelle Niedrigzins-Umfeld und die Notwendigkeit, unter Beriicksichtigung der Risikotragfahigkeit zu-
friedenstellende Ertrage zu erzielen, stellt die Kapitalanlage von GVV Direkt vor besondere Herausforde-
rungen.

Das Marktrisiko von GVV Direkt setzt sich aus den folgenden Risikoarten zusammen:

e  Zinsrisiko

e Aktienrisiko

e Spread

e Konzentrationsrisiko
e Fremdwahrungsrisiko

¢ Immobilienrisiko

Besonders hervorzuheben sind bei GVV Direkt das Zins-, Spread-, Aktien- und Immobilienrisiko.

Die Kapitalanforderung flir das gesamte Marktrisiko von GVV Direkt beldauft sich per 31.12.2021 auf
9.629 TEUR (Vorjahr: 6.247 TEUR).
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Zinsrisiko

Das Zinsrisiko umfasst das Risiko, dass sich der Wert der Anlagen und Verbindlichkeiten durch Bewegungen
der risikolosen Zinsstrukturkurve oder deren Volatilitat nachteilig verandert.

Zur Steuerung des Zinsrisikos wird regelmaBig die Duration der Verbindlichkeiten und der Anlagen uber-
prift und darauf geachtet, dass die Duration der Anlagen unterhalb der Duration der versicherungstechni-
schen Verbindlichkeiten liegt.

Flr die Kapitalanlagen wird regelmaBig eine Sensitivitatsanalyse durchgefiihrt. Dabei wird die Auswirkung
einer Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um 100 Basispunkte und der Credit Spreads um 40 Ba-
sispunkte nach oben ermittelt. Der Zeitwert der festverzinslichen Wertpapiere im Direktbestand von
GVV Direkt wirde in diesem Szenario per 31.12.2021 um ca. 3,5 Mio. EUR (Vorjahr: 1,7 Mio. EUR) sinken.

Entsprechend der in der Anlagerichtlinie vorgegebenen Grenzen fiir Ratingklassen weisen die direkt gehal-
tenen Anlagen von GVV Direkt bei einem durchschnittlichen Rating von A- eine hohe Bonitat auf.

Aus dem Zinsrisiko ergibt sich gegentiber dem Vorjahr eine gestiegene Kapitalanforderung in Hoéhe von
2.671 TEUR (Vorjahr: 1.106 TEUR).

Spreadrisiko

Das Spreadrisiko beinhaltet das Risiko, dass sich der Wert der Kapitalanlagen durch schlechtere Bonitats-
einstufungen der Emittenten nachteilig verandert.

Dieses Risiko wird mittels der Anlagerichtlinie und den darin festgelegten Regelungen fir die Anlagetatig-
keit sowie der laufenden Beobachtung des Anlageportfolios gesteuert. Die hohe Bonitat der gehaltenen
festverzinslichen Wertpapiere spiegelt dies wider.

Die Kapitalanforderung fiir das Spreadrisiko belduft sich per 31.12.2021 auf 5.380 TEUR (Vorjahr:
4.145 TEUR).

Aktienrisiko

Das Aktienrisiko besteht darin, dass sich der Wert der gehaltenen Aktien und Beteiligungen durch Schwan-
kungen der Aktienkurse nachteilig verandert.

Das Risiko wird durch den in der Anlagerichtlinie festgelegten maximalen Grenzwert fiir die Aktienquote
begrenzt.

Fir die Kapitalanlagen wird regelmaBig eine Sensitivitatsanalyse durchgefiihrt. Dabei wird die Auswirkung
eines Kursriickgangs um 10 % ermittelt. Der Zeitwert der von GVV Direkt gehaltenen Aktienpositionen
wirde in diesem Szenario zum 31.12.2021 um ca. 3,2 Mio. EUR (Vorjahr: 4,0 Mio. EUR) sinken. Siche-
rungsgeschafte bleiben bei dieser Betrachtung unbericksichtigt.

Weiterhin ermittelt GVV Direkt im Rahmen von jahrlichen Stressszenarien (auf Basis des ORSA 2020) die
Auswirkung von einer Abschreibung der Kapitalanlage in H6he von 5 Mio. EUR. In dem angenommenen
Szenario wiirde die Bedeckungsquote der Saule 1 im ersten Jahr auf 259,5 % sinken. In den Folgejahren
sinkt die Bedeckungsquote weiter auf bis zu 225,3 %. Das Ergebnis zeigt, dass bei GVV Direkt auch unter
Berlicksichtigung des Stressszenarios eine hohe Bedeckungsquote gewahrleistet wird.

Fir das Aktienrisiko ergibt sich zum 31.12.2021 eine Kapitalanforderung in Héhe von 2.158 TEUR (Vorjahr:
1.105 TEUR).

Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko entsteht daraus, dass sich der Wert der indirekt gehaltenen Immobilien durch
Schwankungen der Immobilienkurse nachteilig veréndert.

Dieses Risiko wird durch die in der Anlagerichtlinie festgelegten maximalen Grenzwerte fir Immobilien-
fonds und den gesamten Immobilienbestand begrenzt.
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Die Kapitalanforderung fir das Immobilienrisiko betragt zum 31.12.2021 2.441 TEUR (Vorjahr:
1.089 TEUR). Die Veranderung ergibt sich durch den gestiegenen Anteil der indirekt gehaltenen Immobi-
lien.

Wahrungsrisiko

Das Risiko, dass sich der Wert der gehaltenen Fremdwahrungspositionen durch Wechselkursschwankungen
nachteilig verandert wird im Wahrungsrisiko abgebildet.

Bei GVV Direkt resultiert das Wahrungsrisiko aus Fremdwahrungsanlagen in Fonds. Der Anteil zum
31.12.2021 ist mit 1,4 % als sehr gering anzusehen.

Aus dem Wahrungsrisiko resultiert zum 31.12.2021 eine Kapitalanforderung in Héhe von 1.025 TEUR (Vor-
jahr: 529 TEUR). Der Anstieg ist auf einen gestiegenen Wahrungsanteil im Fondsbestand zurickzufihren.

Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko spiegelt das erhdhte Ausfallrisiko wider, das aus einer unzureichenden Mischung
und Streuung der Kapitalanlagen (Diversifizierung) entstehen kann.

Dem Risiko wird durch die Vorgaben in der internen Anlagerichtlinie (Mischung von Anlageklassen sowie
Streuung der Anlagegelder auf verschiedene Emittenten) begegnet.

Das Konzentrationsrisiko ist bei GVV Direkt nicht sehr stark ausgepragt, da das Unternehmen einen kon-
servativen Investmentansatz mit geringen Emittentenvolumina verfolgt. Geringe Risikokonzentrationen
bestehen flir GVV Direkt gegentliber zwei Emittenten. Hier betragen die Anteile an der Gesamtsumme der
festverzinslichen Wertpapiere zwischen 2,6 % und 3,5 %. Fir den dreijéahrigen Zeitraum der Geschafts-
planung werden keine wesentlichen Veranderungen der Risikokonzentration erwartet.

Die Kapitalanforderung fiir das Konzentrationsrisiko belduft sich per 31.12.2021 auf 157 TEUR (Vorjahr:
1.667 TEUR).

C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko von GVV Direkt umfasst das Risiko von Verlusten, die sich aus dem Ausfall von bestehen-
den Forderungen gegeniber Rickversicherern oder Schuldnern der Kapitalanlagen ergeben kdnnen.

Die Kapitalanforderung wird tber das Gegenparteiausfallrisikomodul aus dem Standardmodell der Saule 1
berechnet Dabei werden die Forderungen in zwei Kategorien eingeteilt. Die Kategorie Typ 1 beinhaltet
Forderungen aus dem Ruckversicherungsgeschaft, Bankguthaben und Derivaten aus Fonds. In der Kate-
gorie Typ 2 befinden sich diejenigen Forderungen, die nicht der Kategorie Typ 1 zuzuordnen sind. Dies sind
insbesondere Hypothekendarlehen. Nachfolgend wird das Ausfallrisiko der beiden Kategorien dargestellt.
Im Vergleich zum Vorjahr hat sich das Risiko in beiden Kategorien reduziert. Die Reduktion des Ausfallri-
sikos ist primar auf einen niedrigeren Bestand von Sichteinlagen zurickzufihren.

Kapitalanforderung 31.12.2020 31.12.2021
SCR Ausfallrisiko 885 942
Ausfallrisiko Typ 1 872 791
Ausfallrisiko Typ 2 17 190
Diversifikation 4 39

Aus der Darstellung wird ersichtlich, dass im Risikoprofil von GVV Direkt die Kategorie Typ 1 den groBten
Einfluss auf das Ausfallrisiko hat. Dies ist darauf zurlickzufiihren, dass in allen Sparten traditionelle Rick-
versicherungsvereinbarungen bestehen.

In der Risikoinventur von GVV Direkt wurde das Ausfallrisiko als nicht wesentliches Risiko eingestuft.
Im Bereich der Kapitalanlage erfolgt die Steuerung des Risikos Uber die Vorgaben eines Mindestratings der

Emittenten. Diese sollen mindestens Uber ein Rating aus dem Bereich ,Investment-Grade" verfligen. Ma-
ximal 10 % der Anlagen dtirfen ein schlechteres Rating bis BB- aufweisen.
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Das Risiko gegenuber Riickversicherern wird durch ein Rickversicherungsmanagement gesteuert. In dem
Rahmen werden die Riickversicherungsvertrége einer jahrlichen Uberpriifung unterzogen, welche u. a. eine
Uberpriifung des Ratings der Riickversicherer vorsieht. Durch die Streuung des Riickversicherungsge-
schafts auf mehrere Rickversicherer findet zudem eine Diversifizierung des Risikos statt.

Risikokonzentrationen bestehen im Bereich des Kreditrisikos nicht. Stresstests und Sensitivitatsanalysen
werden keine durchgefthrt.

Die allgemeinen Rahmenbedingungen sind nach dem Ausbruch des Russland-Ukraine Krieges, weiterer
politischer Spannungen sowie der anhaltenden COVID-19 Pandemie weiterhin schwierig.
Mittelfristig sind Spreadausweitungen und ein Anstieg von Insolvenzen maoglich, mit der Folge von sinken-

den Kursen auf den Rentenmarkten und maoglichen Abschreibungen auf Forderungen.

Cc.4 Liquiditatsrisiko

Fir GVV Direkt besteht das Liquiditatsrisiko darin, dass die Anlagen der Kapitalanlage nicht wirksam ver-
auBert werden kénnen, um den Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Das Liquiditatsrisiko wird im
Rahmen der Risikoinventur von GVV Direkt nicht als wesentliches Risiko eingestuft. Dennoch wird das
Risiko durch ein etabliertes Liquiditatsmanagement gesteuert.

Zur Steuerung und Uberwachung des Liquiditétsrisikos wurde die bestehende kurzfristige Liquiditatspla-
nung im Berichtsjahr um eine mittelfristige Liquiditdtsplanung erganzt. Darin werden sowohl die determi-
nistischen als auch die prognostizierten Cashflows der Kapitalanlagen, der Versicherungstechnik und der
Nichtversicherungstechnik abgebildet. Die Summe der ein- und ausgehenden Cashflows ergeben zusam-
men mit dem Cash-Bestand einen Liquiditatssaldo. Um den Liquiditatsbedarf jederzeit sicherzustellen,
wurde sowohl flr die kurz- als auch mittelfristige Liquiditatsplanung ein Liquiditats-Limit und eine Frih-
warnschwelle festgelegt:

e Liquiditats-Limit: 500 TEUR
e  Frihwarnschwelle: 750 TEUR

Die Einhaltung der beiden Grenzwerte wird laufend iberwacht. Bei einer Uberschreitung werden Eskalati-
onsverfahren eingeleitet und je nach Situation MaBnahmen ergriffen, um den zuklinftigen Liquiditatsbedarf
sicherzustellen. Hierflir stehen jederzeit hochfungible Kapitalanlagen — insbesondere Geldmarktfonds —
zur Verfiigung, deren Hohe ebenfalls in der Liquiditdtsplanung ausgewiesen wird.

Zur Bestimmung des Liquiditats-Limits und der Frihwarnschwelle wurden Cashflow-Analysen und verschie-
dene flr GVV Direkt relevante Stressszenarien (GroBschaden, Steuernachzahlungen, Kapitalabrufe) be-
ricksichtigt. Dartiber hinaus werden keine Stresstests und Sensitivitatsanalysen durchgefiihrt.

Neben der Liquiditétsplanung tragen die Vorgaben der internen Anlagerichtlinie zur Minderung des Risikos
bei. In der Richtlinie werden die Anlagen von GVV Direkt in vier Liquiditatsklassen eingeteilt und den ein-
zelnen Klassen werden prozentuale Anteile am Anlagevermdégen zugeordnet. Demnach sind ca. 45 % der
Anlagen der Liquiditatsklasse 1 (Valutierung innerhalb von zwei Werktagen) und ca. 35 % der Liquiditats-
klasse 2 (Valutierung von mehreren Werktagen) zugeordnet. Die Zusammensetzung der Kapitalanlage wird
quartalsweise ausgewertet. Wesentliche Risikokonzentrationen bestehen keine.

Der erwartete Gewinn aus kiinftigen Pramien betragt 3.826 TEUR (Vorjahr: -1.606 TEUR) und hat sich

somit im Vergleich zum Vorjahr deutlich verbessert. Hierin sind bereits eingegangene Vorauszahler-Bei-
trage berticksichtigt, welche sowohl die ausgewiesene Pramie als auch den Schadenaufwand reduzieren.
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C.5 Operationelles Risiko
Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko von Verlusten verstanden, die sich aus der Unangemes-
senheit oder dem Versagen von internen Systemen, Verfahren, Mitarbeitern oder durch externe Ereignisse

ergeben kdénnen. Die Definition schlieBt Rechtsrisiken mit ein.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Risikoarten und zugehérigen Einzelrisiken des operationellen Risikos
von GVV Direkt.

Risikoarten Einzelrisiken

1. Risiko aus IT-Funktionalitdt und -Performance
Internes Systemrisiko 2. Informationssicherheitsrisiko

3. Infrastrukturrisiko

1.  Risiko aus Projekten
Internes Verfahrensrisiko

2.  Projektrisiko ,Einfihrung neues Bestand- und Schadenfihrungssystem”

1. Risiko Mitarbeiterressourcen und -qualifikation
Mitarbeiterrisiko

2. Risiko aus Fehlern/unautorisierten Handlungen

1.  Risiko aus externen Elementarereignissen
Externes Risiko 2. Risiko aus externen kriminellen Handlungen

3.  Auslagerungsrisiko

Compliance Risiko keine

Das operationelle Risiko stellt in seiner Gesamtheit ein wesentliches Risiko flir GVV Direkt dar. Von den
Einzelrisiken wurde fiir GVV Direkt das Risiko aus Projekten, insbesondere aus der Einflihrung des neuen
Bestands- und Schadenfiihrungssystems, als wesentliche Risiken klassifiziert.

Risikokonzentrationen bzgl. des operationellen Risikos liegen nicht vor.

Die Steuerung des operationellen Risikos erfolgt bei GVV Direkt durch eine Vielzahl von MaBnahmen und
Kontrollen im Rahmen des Internen Kontrollsystems. Die wichtigsten Risikominderungstechniken werden
nachfolgend beschrieben. Diese werden im Rahmen des jahrlichen Risikoinventur-Prozesses auf ihre Wirk-
samkeit Uberprift und gegebenenfalls aktualisiert oder erganzt.

e Der Schutz und die Sicherheit aller verarbeiteten Informationen sowie die Funktionsféhigkeit der
fir den Geschaftsbetrieb bendétigten Anwendungen sind flir das Unternehmen von hdéchster Be-
deutung. Aus diesem Grund wurde ein Informationssicherheitsmanagementsystem (ISMS) etab-
liert. Dabei haben die Vertraulichkeit der Kunden- und Mitarbeiterdaten, die Authentizitat und In-
tegritat samtlicher verarbeiteter Informationen und die rechtzeitige Verfligbarkeit von Anwendun-
gen und Systemen oberste Prioritat. Die GVV Versicherungen orientieren sich bei der Etablierung
des ISMS am Standard des BSI Grundschutzes und streben eine Zertifizierungsreife an.

e Die Notfallvorsorge und die schnelle und gezielte Notfallbewaltigung werden im Rahmen des Busi-
ness Continuity Managements (BCM) gewéhrleistet. Regelmé&Bige Ubungen stellen sowohl die Vor-
sorge zur Verhinderung von Notfallen als auch die Bewéltigung eines Notfalls sicher.

¢ Dem Risiko von Verlusten, die sich aus der Einflihrung des neuen Bestands- und Schadenfiihrungs-
systems ergeben kdénnen, wird mit einem angemessenen Projektmanagement und angemessenen
Governance Strukturen Rechnung getragen.

e Im Personalbereich wird dem Risiko aus Fehlern und unautorisierten Handlungen durch Zugriffs-
berechtigungen, Zeichnungsbefugnisse und Zufallskontrollen entgegengewirkt.

e Rechtliche Risiken werden flir das Unternehmen aktuell nicht als existenzgefahrdend eingeschatzt.
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Die Kapitalanforderung nach dem Standardmodell der Sdule 1 betrdgt fiir das operationelle Risiko
1.366 TEUR (Vorjahr: 1.422 TEUR) und hat sich im Vergleich zum Vorjahr nur leicht verandert. Fir den
dreijahrigen Zeitraum der Geschaftsplanung werden keine wesentlichen Verdanderungen der Risikoexpo-
nierung erwartet.

Die Bewertung des operationellen Risikos in der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
(ORSA) erfolgt Giber Szenarioanalysen und Expertenschatzungen. Gesonderte Sensitivitatsanalysen werden
nicht vorgenommen.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Fir GVV Direkt wurden im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur weiterhin das strategische Risiko und das
Reputationsrisiko analysiert. Im Ergebnis wurde das strategische Risiko, bei dem sich unglinstige strategi-
sche Geschéftsentscheidungen (z. B. fehlende Anpassung bei Anderungen des Wirtschaftsumfeldes, des
Wettbewerbsumfeldes, der Kundeninteressen und der Produkte) negativ auf das Ergebnis auswirken kdn-
nen, als wesentliches Risiko eingestuft.

Das strategische Risiko wird im Standardmodell der Saule 1 nicht berlicksichtigt, da diesbezliglich keine
zuverlassige Quantifizierung der Kapitalanforderung maoglich ist.
Bei GVV Direkt erfolgt die Steuerung des strategischen Risikos insbesondere durch die MaBnahmen:
e Aufbau- und Weiterentwicklung des Controllings
e AusflUhrliche Vorbereitung strategischer Entscheidungen
e Einbindung von relevanten Stellen in strategisch relevante Aufgaben
e Mitgliedschaft in Datenpools
e Besuch von Fachveranstaltungen/Netzwerken
e Cross-Selling
e  Weiterentwicklung der Vertriebsstrategie und des Marketing-Mix
e Weitentwicklung des Internetauftritts (Online-Vertrieb)

e  Produktentwicklung

Im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) wird eine Ermittlung
des strategischen Risikos Uber einen pauschalen Ansatz vorgenommen, bei dem auf einen mdglichen ent-
gangenen Gewinn von GVV Direkt abgestellt wird. Auf Basis der Analyse des Wettbewerbsumfeldes wird
ein Risikofaktor abgeleitet, mit dem der entgangene Gewinn ermittelt wird.

Das Reputationsrisiko wurde als nicht wesentlich klassifiziert.

Die Eigenmittel werden nach jetziger Einschatzung die Kapitalanforderungen auch in der Zukunft deutlich
Ubertreffen.

C.7 Sonstige Angaben

Bei GVV Direkt liegen keine auBerbilanziellen Positionen oder Risikolbertragungen auf Zweckgesellschaf-

ten vor. Weiterhin bestehen auch keine verkauften, weiterverpfandeten oder bereitgestellte Sicherheiten.
Wertpapierleihegeschafte oder variable Annuitdten existieren ebenfalls keine.
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D Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

In diesem Kapitel gehen wir auf unsere Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie die flir die Bewertung
zugrunde liegenden Methoden und Verfahren ein. Dabei werden sowohl die Werte nach SII als auch nach
der HGB-Bewertung ausgewiesen und die Unterschiede analysiert. Grundlage der Bewertungen sind jeweils
die einschlagigen Vorschriften nach SII und der nationalen Rechnungslegung.

D.1 Vermogenswerte

Die Vermdgenswerte werden ihrer Art entsprechend mit den dafiir angemessenen Methoden bewertet. Bei
einigen Posten werden dem Proportionalitatsgedanken entsprechend die HGB-Werte Glbernommen, da eine
individuelle Bewertung unverhaltnismaBig ware und zu keinen wesentlichen Veranderungen flihren wirde.
UbergangsmaBnahmen werden in keinem Bereich angewendet, daher erfolgen auch keine weitergehenden
Ausfiihrungen diesbeziiglich. In der folgenden Ubersicht wurden nur Arten von Aktiva beriicksichtigt, die
gegenwartig vorhanden sind.

Aktiva (in TEUR) SII-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Kapitalanlagen 73.044 71.812 1.2332
Aktien 1.809 1.659 150
—Eé%aig:ﬁggsgr:tstrumente (auBer Beteiligungen) 1.809 1.659 150

Anleihen 41.304 40.582 722
Staatsanleihen 3.823 3.720 103
Unternehmensanleihen 37.481 36.862 519

Organismen fur gemeinsame Anlage 29.931 29.571 360
Anteile Ruckversicherung an vt. Rickstellungen 32.301 35.460 -3.159
Nicht-Leben und Kranken nach Art der Nicht-Leben 20.296 24.756 -4.459
Nichtleben ohne Kranken 20.220 24.664 -4.445

Kranken nach Art der Nicht-Leben 77 91 -14

Leben und Kranken nach Art der Leben ohne Kranken

und fonds- und indexgeb. Leben 12805 nzas 1301
Leben ohne Kranken und fonds- und indexgeb. Leben 12.005 10.704 1.301
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 893 893 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 884 884 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 3.206 3.206 0
:ILIJeS;:ﬁ;rSe;nVermégensbestandteile, soweit nicht anders 334 568 234
Summe Vermogenswerte 110.663 112.822 -2.160

Latentes Steuerguthaben

Die Ermittlung des latenten Steuerguthabens erfolgt mittels des differenzierten Ansatzes auf Basis der
Steuerbilanz. Hierzu wird ein durchschnittlicher Steuersatz auf Grundlage der verschiedenen Bilanzposten
und deren Betrage ermittelt und auf die sich ergebenden Unterschiede (Steuerbilanz/SII-Bilanz) angewen-
det. Da im Rahmen der erstellten HGB-Bilanz keine latenten Steuern berticksichtigt wurden, entsteht ein
Unterschiedsbetrag, der dem Wert des latenten Steuerguthabens entspricht.

Bei GVV Direkt resultieren aktive latente Steuern insbesondere aus den Bewertungsunterschieden bei den
Rickstellungen fur HUK-Renten. Bei den HUK-Renten werden im Rahmen der Best Estimate-Berechnungen
erwartete Steigerungen der Anspriche (Inflationierung) berlicksichtigt. Da dies einen deutlichen Einfluss
auf den Ergebniswert hat, Ubersteigt das Best Estimate bei den Renten die HGB-RUckstellungen. Dieser
Bewertungsunterschied wird methodisch bedingt auch flr die Zukunft fortbestehen.
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Kapitalanlagen
Aktien

Direkt gehaltene Aktien von bdrsennotierten Gesellschaften werden nach den Vorschriften des § 341b Abs.
2 HGB flr das Anlagevermdgen bewertet, wodurch das gemilderte Niederstwertprinzip zur Anwendung
gelangt. Die Bewertung unter SII erfolgt auf Basis verfiigbarer Kurswerte zum Stichtag. Der sich so erge-
bende Unterschiedsbetrag betréagt 150 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR).

Staatsanleihen

Die HGB-Bewertung erfolgt grundsatzlich auf Basis der Anschaffungskosten oder niedrigeren Bérsenkur-
sen. Es wurde vom Wahlrecht Gebrauch gemacht, die Kapitalanlagen nach § 341b Abs. 2 HGB dem Anla-
gevermogen zuzuordnen und nach dem gemilderten Niederstwertprinzip zu bewerten. Die Bewertung unter
SII erfolgt auf Basis verfligbarer Kurswerte zum Stichtag oder aber auf Basis des abgezinsten erwarteten
Cashflows. Hieraus ergibt sich ein positiver Differenzbetrag in Héhe von 103 TEUR (Vorjahr: 212 TEUR).

Unternehmensanleihen

Die HGB-Bewertung erfolgt grundsatzlich auf Basis der Anschaffungskosten oder niedrigeren Bérsenkur-
sen. Kapitalanlagen, die nach § 341b Abs. 2 HGB dem Anlagevermdgen zugeordnet werden, wurden nach
dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Kapitalanlagen, die dem Umlaufvermdégen zugeordnet sind,
wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Die Bewertung unter SII erfolgt auf Basis ver-
fligbarer Kurswerte zum Stichtag oder aber auf Basis des abgezinsten erwarteten Cashflows. Hieraus ergibt
sich ein positiver Differenzbetrag in Héhe von 619 TEUR (Vorjahr: 1.627 TEUR).

Organismen flir gemeinsame Anlagen

Der HGB-Ansatz der Anteile an Investmentvermdgen erfolgt grundsatzlich auf Basis der Anschaffungskos-
ten oder niedrigeren Bérsenkursen. Die Kapitalanlagen sind nach § 341b Abs. 2 HGB dem Anlagevermdgen
zugeordnet und wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Die Bewertung unter SII
erfolgt auf Basis verfligbarer Kurswerte zum Stichtag oder aber auf Basis des abgezinsten erwarteten
Cashflows. Hieraus ergibt sich ein positiver Differenzbetrag in Hohe von 360 TEUR (Vorjahr: 193 TEUR).

Anteile Riickversicherung an v.t. Riickstellungen

Die Forderungen gegentber Riickversicherern werden auf Basis der aus den Best Estimate-Berechnungen
resultierenden Cashflows ermittelt. Hierbei wird der erwartete Ausfall auf Basis eines vereinfachten Ver-
fahrens ermittelt und bei der Bewertung berticksichtigt. Diesem Wert steht der HGB-Wert, welcher auf
Einzelfallbasis berechnet wurde, gegenliber. Eine Darstellung der RV-Vertrage erfolgt im Kapitel D.2.2.
Hieraus ergibt sich ein Differenzbetrag in Héhe von -3.159 TEUR (Vorjahr: 743 TEUR).

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente

Hierbei handelt es sich insbesondere um Guthaben auf Kontokorrentkonten sowie um ein Tagesgeldkonto.
Es handelt sich hierbei um kurzfristige Gelder, sodass in der SII-Bilanz im Vergleich zu der HGB-Bilanz nur
geringe Bewertungsunterschiede entstehen. Der Differenzbetrag betragt 0 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR).
Verbleibende Bilanzpositionen (Aktiva)

Die Ubrigen Posten der Aktiva werden aufgrund von Proportionalitat fir gewdhnlich mit den HGB-Werten
angesetzt. Aus diesem Grunde gibt es hier keine Abweichungen hinsichtlich der Bewertung zwischen HGB-

und SII-Bilanz. Diese Posten sind:

¢ Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Dies umfasst lediglich fallige Forderungen gegenlber Versicherungsnehmern.
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Alle anderen Vermodgensbestandteile, sofern nicht anders ausgewiesen

In diesem Posten werden alle Ubrigen Posten wie zum Beispiel ,Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

w

bilanziert. Da abgegrenzte Zinsen bereits im Marktwert nach SII enthalten sind, entfallt dieser Posten in
der Solvenzbilanz. Hieraus ergibt sich ein Differenzbetrag in Héhe von -234 TEUR (Vorjahr: -207 TEUR).

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Im Folgenden gehen wir auf die Besonderheiten der Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellun-
gen und die dazugehorige Rickversicherungsstruktur ein (Kapitel D.2.2). Die sonstigen Verbindlichkeiten
werden im folgenden Kapitel D.3 behandelt. In der folgenden Ubersicht wurden nur Arten von Passiva

berlicksichtigt, die gegenwartig vorhanden sind.

Passiva (in TEUR)

SII Bilanz HGB-Bilanz Differenz

vt. Rickstellungen

vt. Rickstellungen - Nicht-Leben 45.484 81.071 -35.587

vt. Rickstellungen - Nicht-Leben (ohne Kranken) 43.890 77.721 -33.831

Best Estimate Rickstellung 42,156 0 42.156

Risikomarge 1.734 0 1.734

vt. Rickstellungen - Kranken (nach 4rt der Nicht-Leben) 1.594 3.350 -1.756

Best Estimate Rickstellung 1.503 0 1.503

Risikomarge 30 0 a0

'i.f:a:fgc;czcelk_ll:bnegnin - Leben (ohne fonds- u. 12.569 10.915 1.654

g}.ggfﬁﬂgﬁljLL:;’::] {ohne Kranken und 12.569 10.915 1.654

Best Estimate Rickstellung 12.546 0 12.546

Risikomarge 23 0 23

Andere Rickstellungen als vt. Rickstellungen 183 183 0

Depotverbindlichkeiten( aus dem in Rickdeckung gegebenen

Versicherungsgeschaft) = — -

Latente Steuerschulden 6.739 0 6.739

verbindlichkeiten gegeniber Versicherungen und Vermittlern 76 76 0

werbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 4.037 4,037 0

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 70 70 0

Summe Verbindlichkeiten 69.415 96.609 -27.194

Uberschuss der Vermigensgegenstinde iber die Verbindlichkeiten 41.248 16.213 25.035
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Informationen zur Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen

Die folgende Tabelle zeigt die Ergebnisse der Berechnung der Best Estimate-Rlckstellungen pro Geschafts-
bereich und die dazugehdrige Risikomarge in TEUR.

Non-Life Best Estimates (diskontiert) in TEUR

Pramien- Pramien- Schaden- Schaden- Gesanit Gesamt
Geschiftsbereich riickstellung riickstellung riickstellung riickstellung Risikomarge (brutto) (netto)

(brutto) (netto) (brutto) (netto)
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 981 1.582 24.530 8.451 1425 26.635 11157
Sonstige KFZ 311 405 1.895 1.796 251 2.458 2.453
Feuer-und Sach 1.270 1.602 11.590 6.834 240 13.100 8.676
Allgemeine Haftpflicht 207 248 1.371 1.015 117 1.695 1.381
Schutzbrief -5 6 6 -4 i 2 3
Allgemeine Unfall 239 253 1.265 1:173 90 1.594 1.517
Gesamt 3.002 4.097 40.657 19.266 1.824 45.484 25.187

Die Ermittlung der Schadenrickstellungen erfolgt mittels einer Kombination anerkannter aktuarieller Scha-
denreservierungsverfahren. Die Wahl der Verfahren und deren Gewichtung sind abhdngig vom betrachte-
ten Geschaftsbereich. Bei Bedarf erfolgen individuelle Anpassungen, um z. B. Verédnderungen in der Ab-
wicklung oder Extremereignisse adaquat zu adressieren.

Die Unterschiede zwischen der Bewertung nach SII und nach HGB ergeben sich aus den relevanten Be-
wertungsgrundlagen. So erfolgt die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen nach HGB
durch Betrachtung jedes einzelnen Schadenfalles (Einzelfallbetrachtung) und der Zielsetzung einer indivi-
duell ausreichenden Reservesetzung nach dem Vorsichtsprinzip. Daher erfolgt auch keine Diskontierung
zuklnftiger Zahlungsstrome. Demgegentber wird in der SII-Bilanz ein Best-Estimate (Bester Schatzwert)
mittels der im Zeitablauf zu erwartenden zukinftigen Zahlungsstrome (inklusive erwarteter Kapitalanlage-
kosten) auf Basis der Zahlungsverlaufe der Vergangenheit geschatzt und diskontiert. Zusatzlich wird mit
der Risikomarge berlicksichtigt, dass flr die Erflillung der Verpflichtungen Risikokapitalkosten zu hinterle-
gen sind.

Insgesamt flihren die genannten Unterschiede dazu, dass die HGB-Riickstellungen zu einer hdheren Be-
wertung als unter SII fuhren.

AuBerdem werden unter SII die Rentenfalle einer gesonderten Betrachtung unterzogen. Dabei wurden die

zu erwartenden Cash-Flows auf Basis der Sterbetafel DAV 2006 HUR 2. Ordnung ermittelt. Nachfolgende
Tabelle zeigt das Ergebnis der Sparte Kraftfahrzeug-Haftpflicht in TEUR.

Versicherungstechnische Riickstellungen - nach Art der Leben (in TEUR)

Best
Best Estimate Estimate G G
Geschéftsbereich Rentenriickst. Rentenriickst Risikomarge esamt i
(brutto) ) (brutto) (netto)
(netto)
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 12.546 541 23 12.569 565

In den Ubrigen Sparten liegen keine anerkannten Rentenfélle vor.

D.2.1 Beschreibung des Grades an Unsicherheit bei dem Betrag der
versicherungstechnischen Riickstellungen

Die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgt auf Basis der oben beschriebenen
Vorgehensweise, Annahmen und Methoden. Um den Grad der Unsicherheit in Bezug auf die versicherungs-
technischen Rickstellungen zu bewerten, haben wir die im Vorjahr prognostizierten Zahlungsstréme den
im Jahr 2021 tatsachlich beobachteten Zahlungsstromen gegenlibergestellt und jeweils pro Jahr die ent-
standenen Abweichungen ausgewertet. Ebenso erfolgte eine Analyse der Auswirkungen des Zinsande-
rungsrisikos auf die Passivseite.

Auf Basis dieser Zahlen schatzen wir den Grad der Unsicherheit in Bezug auf die versicherungstechnischen

Rickstellungen als gering ein und werden die bis jetzt angewendeten Methoden weiterhin nutzen, solange
diese filr die Betrachtung angemessen sind.
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D.2.2 Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen

Bei GVV Direkt gibt es flir die verschiedenen Sparten spezifische Riickversicherungsvereinbarungen mit
etablierten professionellen Rickversicherern, um zum einen das versicherungstechnische Basisrisiko und
zum anderen insbesondere Spitzenrisiken zu reduzieren.

Im Marktvergleich kann die aktuelle Riickversicherungsstruktur von GVV Direkt als eine marktibliche Riick-
versicherungsabgabe bezeichnet werden.

Die Berechnung des Ausfallrisikos der Gegenparteien erfolgt auf Basis einer von EIOPA vorgeschlagenen
Vereinfachung. Hierbei werden die Forderungen der Gegenparteien mittels einer fiktiven Gegenpartei ins-
gesamt statt individuell fir jede einzelne Gegenpartei betrachtet. Dabei bestimmt die Gegenpartei mit der
hochsten individuellen Ausfallwahrscheinlichkeit die Ausfallwahrscheinlichkeit der fiktiven Gegenpartei.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten werden entsprechend ihrer Art mit den dafiir angemessenen Methoden
bewertet. Bei einigen Posten werden dem Proportionalitdtsgedanken folgend die HGB-Werte (ibernommen,
da eine individuelle Bewertung unverhdaltnismaBig ware und zu keinen wesentlichen Veranderungen flihren
wirde.

Latente Steuerschulden

Die Ermittlung der latenten Steuerverbindlichkeiten erfolgt mittels des differenzierten Ansatzes auf Basis
der Steuerbilanz. Hierzu wird ein durchschnittlicher Steuersatz auf Basis der verschiedenen Bilanzposten
sowie deren Betrage ermittelt, sodann wird dieser Steuersatz auf die resultierenden Unterschiede (Steu-
erbilanz/SII-Bilanz) angewandt. Da im Rahmen der erstellten HGB-Bilanz keine latenten Steuern berlck-
sichtigt wurden, entsteht ein Unterschiedsbetrag, der dem Wert der latenten Steuerverbindlichkeiten ent-
spricht.

Bei GVV Direkt entstehen passive latente Steuern insbesondere aufgrund der Markt- statt Buchwertbe-
trachtung im Asset-Bereich sowie bei den Non-Life-Rickstellungen. Da im Bereich der HGB- und damit
auch der Steuerbilanz vorsichtig reserviert und beim Best Estimate ein zusatzlicher Diskontierungseffekt
berlicksichtigt wird, sind auch fir die Zukunft vergleichbare Unterschiedswerte und damit latente Steuern
zu erwarten. Im Asset-Bereich sind zwar Schwankungen grundsatzlich mdglich, jedoch ist auch hier auf-
grund des anwachsenden Anlagebestands und der aktuellen Anlagestrategie weiterhin mit Bewertungsre-
serven zu rechnen.

Verbleibende Bilanzpositionen

Die Ubrigen Posten der Passiva wurden aufgrund von Proportionalitdt mit den HGB-Werten angesetzt. Aus
diesem Grunde gibt es hier auch keine Abweichungen hinsichtlich der Bewertung zwischen HGB- und SII-
Bilanz. Diese Posten sind:

e Andere Riickstellungen als v.t. Riickstellungen
In diesem Posten sind erwartete Kosten im Hinblick auf den Jahresabschluss erfasst. Dies umfasst
Prifungs- und Abschlusskosten, Beratungskosten, interne Jahresabschlusskosten, Kosten des Ge-
schaftsberichts und dessen Veroffentlichung sowie Kosten hinsichtlich der Aufbewahrung von Ge-
schaftsunterlagen.

e Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft
Hierbei handelt es sich um ein zu stellendes Bardepot gegenliber der SCOR Riickversicherung
Deutschland AG flir den Anteil an der Renten-Deckungsriickstellung fiir Schaden in Kraftfahrzeug-
Haftpflicht.

¢ Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Dieser Posten umfasst insbesondere Beitragsvorauszahlungen und Beitragsliberzahlungen. Einen
kleineren Anteil machen nicht eingeléste Schecks und Sonstiges aus.
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¢ Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Hierbei handelt es sich insbesondere um Verbindlichkeiten gegentiber der Muttergesellschaft GVV
Kommunal, welche im Wesentlichen aus der Dienstleistungsverrechnung resultieren. Alle weiteren
Bestandeteile sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegentiber Betreuern. Darliber
hinaus gibt es einen groBeren Posten noch félliger Steuern, welche insbesondere aus der Versi-
cherungssteuer sowie der Feuerschutzsteuer und einem zum Jahresende nicht erfolgten Einzug
von Gewerbesteuern resultieren.

e Alle anderen Verbindlichkeiten, soweit nicht anders ausgewiesen
Alle weiteren Bestandteile Regresse sowie ein kleinerer Sammelposten fir Ubrige Verbindlichkei-
ten.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Alternative Bewertungsmethoden werden nicht verwendet.

D.5 Sonstige Angaben

Es bestehen keine wesentlichen sonstigen Angaben.
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E Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

GVV Direkt verfligt im Rahmen von SII Uber Eigenmittel in Hohe von 41.248 TEUR (Vorjahr: 43.872 TEUR)
flr die Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung in Hohe von 12.346 TEUR (Vorjahr: 11.582 TEUR). Die
vorhandenen Eigenmittel entsprechen vollsténdig den Anforderungen der Tier-1-Eigenmittel. Dariber hin-
aus gibt es keine Eigenmittel die Tier-2 oder Tier-3 zuzuordnen waren.

In der nachfolgenden Darstellung wird die Uberleitungsrechnung der Eigenmittel von HGB- auf SII-Eigen-
mittel gezeigt. Daraus ist ersichtlich, dass die Bewertungsunterschiede der versicherungstechnischen Riick-
stellungen (insbesondere der darin enthaltenen Schwankungsrickstellung) den gréBten Anteil im Hinblick
auf die SII-Eigenmittel ausmachen. Die Bewertungsunterschiede aus Kapitalanlagen und den RV-Anteilen
spielen nur eine vergleichsweise untergeordnete Rolle. Da die latenten Steuern saldiert werden, sind die
aktiven latenten Steuern mit Null ausgewiesen. Die Bewertungsunterschiede der passiven latenten Steuern
reduzieren hingegen die Eigenmittel.
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

In der nachfolgenden Darstellung werden die wesentlichen KenngréBen unserer Solvenz- und Mindestka-

pitalanforderung und unsere Bedeckungsquoten dargestellt.

Eigenmittel und SCR-Bedeckung ?.:::Tt) Vorjahr

Fur die Erfullung der SCR zur Verfugung stehenden Eigenmittel 41.248 43.872
Fur die Erflllung der MCR zur Verfigung stehenden Eigenmittel 41.248 43.872
Fiir die Erfiillung der SCR anrechnungsfdhigen Eigenmittel 41.248 43.872
FUr die Erflllung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 41.248 43.872
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 12.346 11.582
Mindestkapitalanforderung (MCR) 5.417 5.212
SCR-Bedeckungsquote 334,1 378,8
MCR-Bedeckungquote 761,4 841,8

Die Kapitalanforderungen nach Risikokategorien kénnen Kapitel C entnommen werden.

Ausgehend von der letzten Finanzplanung gehen wir flr die Zukunft von angemessenen Eigenmitteln und
Bedeckungsquoten aus, die die Mindestanforderungen deutlich Gbertreffen.

Der ausgewiesene SCR-Bedarf ist insofern vorbehaltlich zu verstehen, da die endgiiltige Solvenzkapitalan-
forderung der aufsichtlichen Prifung unterliegt.
E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der

Solvenzkapitalanforderung

Die Verwendung dieser Methode ist nicht vorgesehen.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen

Interne Modelle werden nicht verwendet.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Bezugnehmend auf die in Kapitel E.2 dargestellten Bedeckungsquoten wird aktuell keine Gefahr gesehen,
die Anforderungen nicht einhalten zu kénnen.
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E.6 Sonstige Angaben

Es bestehen keine wesentlichen sonstigen Angaben.

GVV Direkt
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Abkiirzungsverzeichnis und Anhang QRT

AH Allgemeine Haftpflichtversicherung

AKHA Allgemeiner Kommunaler Haftpflicht Schadenausgleich

AR Abteilung Aktuariat und Riickversicherung

AU Allgemeine Unfallversicherung

EM Eigenmittel

EUR Euro

EZB Europaische Zentralbank

f.e.R. flr eigene Rechnung

GVV Direkt GVV Direktversicherung AG

GVV Kommunal GVV Kommunalversicherung VVaG

KH Kraftfahrthaftpflichtversicherung

LoB Line of Business

MCR Minimum Capital Requirement

ORSA Own Risk and Solvency Assessment

QRT Quantitative Reporting Templates (Quantitative Reports)

RSR Regular Supervisory Reporting (RegelmaBiger aufsichtlicher Bericht)

RMF Risikomanagement-Funktion

Sach Sachversicherung (Wohngebaude-, Hausratversicherung)

s.a.G. selbst abgeschlossenes Geschaft

SCR Solvency Capital Requirement

SFCR Solvency and Financial Condition Report (Bericht zur Solvabilitat und Fi-
nanzlage)

SII Solvency II

TEUR Tausend Euro

VMF Versicherungsmathematische Funktion

v.t. versicherungstechnisch
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Anhang I

S$.02.01.02
Bilanz
Solvabilitat-1I-
Wert
Vermogenswerte C0010
Immaterielle Vermogenswerte R0030
Latente Steueranspriiche R0O040
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0O050
Sachanlagen fur den Eigenbedarf RO060
Anlagen (auBer Vermogenswerten fur indexgebundene und R0070
fondsgebundene Vertrage) 73.044
Immeobilien (auBer zur Eigennutzung) RO080
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen | RO090
Aktien R0O100 1.809
Aktien - notiert RO110 1.809
Aktien - nicht notiert R0O120
Anleihen RO130 41.304
Staatsanleihen R0O140 3.823
Unternehmensanleihen R0O150 37.481
Strukturierte Schuldtitel RO160
Besicherte Wertpapiere RO170
QOrganismen fur gemeinsame Anlagen R0O180 29.931
Derivate R0O190
Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten R0200
Sonstige Anlagen R0210
Vermogenswerte fiur index- und fondsgebundene Vertrage R0220
Darlehen und Hypotheken R0230
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260
Einforderbare Betrage aus Riuckversicherungsvertragen von: R0270 32.301
Nichtlebensversicherungen und nach Art der
Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0O280 20.296
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen R0290 20.220
nach Art der'Nlchtlebensversmheru ng betriebenen R0300 -
Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen auBer Krankenversicherungen ROS10 12.005
g g
und fonds- und indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen R0320
Krankenversicherungen
Lebqnsversncherungen auBgr Krankenversicherungen und fonds- R0330 12.005
und indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340
Depotforderungen R0350
Forderungen gegentber Versicherungen und Vermittlern R0360 893
Forderungen gegeniiber Rickversicherern R0O370
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0O380 884
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspringlich R0400
eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 3.206
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte R0420 334
|Vermdgenswerte insgesamt RO500 110.663




Solvabilitat-1I-

Wert
Verbindlichkeiten Co010
ersicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung | RO510 45.484
Versicherungstechnische Rickstellungen -
Nichtlebensversicherung (auler Krankenversicherunag) RO520 43.890
Wersicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet RO530
Bester Schatzwert RO540 42.156
Risikomarge RO550 1.734
ersicherungstechnische Rickstellungen - Krankenversicherung
(nach Art der Nichtlebensversicherung) RO560 1.594
ersicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet RO570
Bester Schatzwert RO580 1.503
Rizikomarge ROS590 a0
Versmherungsten:hn_lsche Rickstellungen —_Lebensversmherung ROG00 12.569
(auler fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
ersicherungstechnische Rickstellungen - Krankenwversicherung
(nach Art der Lebensversicherung) ROG610
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet RO6G20
Bester Schatzwert ROG30
Risikomarge RO640
\ersicherungstechnische Rickstellungen - Lebensversicherung
(auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
ersicherungen) RO650 12.569
Wersicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet RO660
Bester Schatzwert ROG70 12.546
Risikomarge ROGE0 23
Versicherungstechnische Rickstellungen - fonds- und
indexgebundene Versicherungen RO690
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet RO700
Bester Schatzwert RO710
Risikomarge RO720
Eventualverbindlichkeiten RO740
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen RO750 183
Rentenzahlungsverpflichtungen RO760
Depotverbindlichkeiten RO770 258
Latente Steuerschulden RO780 6.739
Dierivate RO790
erbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ROS00
Finanzielle Verbindlichkeiten aulfer Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten ROE10
Werbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern RO8B20 76
‘erbindlichkeiten gegeniber Rickversicherern ROB30
erhbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherunag) RO840 4.037
Machrangige Verbindlichkeiten ROB50
Micht in den Basiseigenmitteln aufgefihrte nachrangige
erbindlichkeiten ROEB60
In den Basiseigenmitteln aufgefilhrte nachranagige Verbindlichkeiten | ROB70
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten RO8B80 70
Verbindlichkeiten insgesamt RO9S00 69.415
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten | R1000 41.248




Anhang I
S5.05.01.02

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen

Geschaftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs-

ibernommenes proportionales Geschaft)

und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung

Krankheitskosten
versicherung

Einkommensersatz
versicherung

Arbeitsunfall-
wversicherung

Kraftfahrzeug-
haftpflicht-
versicherung

Sonstige
Kraftfahrt-
versicherung

See-, Luftfahrt-
und Transport-
versicherung

Feuer- und
andere Sach-
versicherungen

Allgemeine
Haftpflicht-
versicherung

Kredit- und
Kautions-
versicherung

coo1o0 Co020 C0030 coo40 Coo050 Co060 Co070 cooso Co090
Gebuchte Pramien
Brutto - Direktversicherungsgeschaft RO110 1.000 18.422 14.674 8.479 2.081
Brutto —in Ruckdeckﬁmg ibernommenes RO120
proportionales Geschaft
Brutto - in Riickdeckung ibernommenes — >< ;><>< ><
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Rickversicherer RO140 88 4.902 275 670 101
Netto RO200 912 13.520 14.400 7.808 1.980
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO210 1.015 18.426 14.676 8.261 2.079
Brutto —in Ruckdeck&lng libernommenes R0220
proportionales Geschaft
Brutto - in Rickdeckung ibernommenes [ oo o0 >< ><
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Rickversicherer RO240 88 4.503 275 670 101
Netto RO300 927 13.523 14.402 7.590 1.978
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto - Direktversicherungsgeschaft R0O310 231 11.058 11.069 17.195 826
Brutto -in Ruckdeckyng ibernommenes RO320
proportionales Geschaft
Brutto - in Rilckdeckung ibernommenes RO330 >< >< >< ><
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Rickversicherer R0O340 -201 3.338 57197242 6.518 15
Netto RO400 432 7.721 10.497 10.677 811
Verdanderung sonstiger
versicherungstechnischer
Riickstellungen
Brutto - Direktversicherungsgeschaft RO410 1 -15 -13 5
Brutto — I} Ruckdeckflng Ubernommenes R0420
proportionales Geschaft
Brutto - in Rickdeckung Obernommenes
nichtproportionales Geschaft RO430 >< ><
Anteil der Rickversicherer RO440
Netto RO500 1 -15 -13 0 5
Angefallene Aufwendungen RO550 380 5.685 4.354 3.573 713
Sonstige Aufwendungen R1200 =T =g
Gesamtaufwendungen R1300 =l =l




Geschaftsbereich fir: Nichtlebensversicherungs-
und Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales

Geschaftsbereich fir:
in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschaft

Geschaft) Gesamt
Rechtsschutz- : Ve_rschli_sdene ; See, Luftfahrt
. Beistand finanzielle Krankheit Unfall y Sach
versicherung und Transport
Verluste

C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Pramien
Brutto - Direktversicherungsgeschéaft RO110 142 = 44,7599
Brutto - in Ruckdeck.gng ibernommenes RO120 ><
proportionales Geschaft
Brutto - in Rickdeckung dbernommenes RO130 >_<
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Rickversicherer RO140 92 6.128
Netto RO200 50 38.671
Verdiente Pramien
Brutto - Direktversicherungsgeschaft RO210 142 =l 44.600
Brutto = in Ruckdeck‘gng libernommenes R0220
proportionales Geschaft
Brutto - in Rickdeckung ibernommenes RO230 ><
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer RO240 92 6.128
Netto RO300 50 38.471
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto - Direktversicherungsgeschaft RO310 66 == 40.446
Brutto - in Ruckdeck}..lng ibernommenes RO320 ><
proportionales Geschaft
Brutto - in Rickdeckung ibernommenes R0O330 ><
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Rickversicherer RO340 66 10.308
Netto RO400 30.138
Veranderung sonstiger
versicherungstechnischer
Riickstellungen
Brutto - Direktversicherungsgeschaft RO410 e=——r——agl -20
Brutto =in Ruckdeckyng ibernommenes RO420 ><
proportionales Geschaft
Brutto - in Rickdeckung ibernommenes R0430 ><
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Rickversicherer RO440
Netto ROS500 -20
Angefallene Aufwendungen RO550 66 14.771
Sonstige Aufwendungen R1200 == ———agl == ———=aal
Gesamtaufwendungen R1300 == [ e 14.771




Lebensriickversicherungs-

Geschaftsbereich fur: Lebensversicherungsverpflichtungen verpflichtungen Gesamt
Renten aus
Nichtlebens-
Renten aus versicherungs-
Nichtlebens- vertragen und im
Versicherung mit Index- und s versicherungs_— Zusammenhang
Kranken- - Sonstige Lebens- |vertragen und im mit anderen Kranken- Lebens-
2 Uberschuss- fondsgebundene - : . 2 . 2
versicherung . ) versicherung Zusammenhang | Versicherungs- |rickversicherung|rickversicherung
eteiligung Versicherung = 2
mit Kranken- verpflichtungen
versicherungs- (mit Ausnahme
verpflichtungen von Kranken-
versicherungs-
verpflichtungen)
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Pramien
Brutto R1410
Anteil der Riickversicherer R1420
Netto R1500
Verdiente Pramien
Brutto R1510
Anteil der Rickversicherer R1520
Netto R1600
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 1.512 1.512
Anteil der Rickversicherer R1620 1.387 1.387
Netto R1700 125 125
Verdnderung sonstiger
versicherungstechnischer
Riickstellungen
Brutto - Direktes Geschaft und
b 2 " R1710
(ibernommene Riickversicherung
Anteil der Rickversicherer R1720
Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen R2500 e
Gesamtaufwendungen R2600 == | ==




Anhang I
S.12.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Versicherung
mit
Uberschuss-
beteiligung

Index- und fondsgebundene Versicherung

Sonsti

e Lebensversich

=rung

ertrage chne| Vertrdge mit
Optionen und

Garantien Garantien

Optionen oder

Vertrage ohne
Optiocnen und
Garantien

ertrage mit
Optionen oder
Garantien

Renten aus Nichtlebens
versicherungsvertrage
nund im
Zusammenhang mit
anderen Versicherungs
verpflichtungen (mit
Ausnahme von
Kranken-versicherunags
verpflichtungen)

In Riickdeckung
ibernommenes
Geschaft

Gesamt (Lebens-
versicherung
auber Kranken-
versicherung,
einschl.
fondsgebundene
s Geschaft)

coo20

C0030 Cco040 Co050

Co060

C0070

cooso

coo9%0

Co100

C0150

Versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes
berechnet

ROO10

Gesamthahe der einforderbaren Betrage
aus
Rickversicherungsvertragen/gegeniber
Zweckgesellschaften und
Finanzrickversicherungen nach der
Anpassung fir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

RO0O20

Versicherungstechnische
Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert und
Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto)

ROO30

12.546

12.546

Geszamthohe der einforderbaren Betrage
aus
Rickversicherungsvertrdgen/gegeniber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfallen

ROOBO

12.005

12.005

Bester Schatzwert abziglich der
einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertragen/gegeniber
Zweckgesellschaften und
Finanzrickversicherungen — gesamt

RO0OS0

541

541

Risikomarge

RO100

23

23

Betrag bei Anwendung der
UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen
Riickstellungen

\ersicherungstechnische Rickstellungen
als Ganzes berechnet

RO110

Bester Schatzwert

RO120

Risikomarge

RO130

Versicherungstechnische
Riickstellungen — gesamt

RO200

12.569

12.569




Krankenversicherung Renten aus
Nichtlebens- Krankenrick- Gesamt
versicherungsver| wversicherung (Kranken-

Vertrdge chne| Vertrdge mit | trdgen und im (in versicherung
Optionen und |Optionen oder| Zusammenhang | Rickdeckung | nach Art der

Garantien Garantien mit Kranken- |Gbernommenes Lebens-
versicherungs- Geschaft) versicherung)

verpflichtungen
C0160 Coi70 co180 C0190 C0200 C0210

Versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes
berechnet

ROO10

Gesamthdhe der einforderbaren Betrage
aus
Rickversicherungsvertragen/gegeniber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfallen bei
versicherungstechnischen
Rickstellungen als Ganzes berechnet

RO0O20

Versicherungstechnische
Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert und
Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schitzwert (brutto)

RO0O30

Gesamthohe der einforderbaren Betrage
aus
Rickversicherungsvertragen/gegeniber
Zweckgesellschaften und
Finanzrickwversicherungen nach der
Anpassung fir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfallen

ROOBO

Bester Schatzwert abziglich der
einforderbaren Betradge aus
Rickversicherungsvertrdgen/gegeniber
Zweckgesellschaften und
Finanzrickversicherungen - gesamt

ROOS0

Risikomarge

RO100

Betrag bei Anwendung der
UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen
Riickstellungen

ersicherungstechnische Rickstellungen
als Ganzes berechnet

RO110

Bester Schatzwert

RO120

Risikomarge

RO130

Versicherungstechnische
Riickstellungen — gesamt

R0O200




Anhang I

S$.17.01.02

Versicherungstechnische

Riickstellungen -Nichtlebensversicherung

Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft

Krankheitskoste
n-versicherung

Einkommens-
ersatz-
versicherung

Arbeitsunfall-
versicherung

Kraftfahrzeug-
haftpflicht-
versicherung

Sonstige
Kraftfahrt-
versicherung

See-, Luftfahrt-
und Transport-
versicherung

Feuer- und
andere Sach-
versicherungen

Allgemeine
Haftpflicht-
versicherung

Kredit- und
Kautions-
versicherung

Coo020

Ccoo40

Co050

C0060

Coo7o

cooso

Coos0

C0100

Versicherungstechnische Riickstellungen
als Ganzes berechnet

ROO10

Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus
Rickversicherungsvertragen/gegeniber
Zweckgesellschaften und
Finanzrickversicherungen nach der Anpassung
fir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen bei
versicherungstechnischen Rickstellungen als
Ganzes berechnet

RO0O50

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem
Schatzwert und Risikomarge

=

==

=

<

Bester Schitzwert

Pramienriickstellungen

Brutto

RO0O60

1.270

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus
Rickversicherungen/gegeniber
Zweckgesellschaften und
Finanzrickversicherungen nach der Anpassung
fir erwartete Verluste aufarund von
Gegenparteiausfallen

RO140

-15

-601

-94

-332

Bester Schatzwert (netto) fur
Pramienruckstellungen

RO150

253

1.582

405

1.602

248

Schadenriickstellungen

Brutto

RO160

1.265

24.530

1.895

11.590

1.371

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus
Rickversicherungen/gegeniber
Zweckgesellschaften und
Finanzrickversicherungen nach der Anpassung
fur erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen

RO240

91

16.079

99

4.756

356

Bester Schatzwert (netto) fur
Schadenriickstellungen

RO250

1.173

8.451

1.796

6.834

1.015

Bester Schitzwert gesamt — brutto

RO260

1.503

25.511

2.207

12.860

1.578

Bester Schatzwert gesamt - netto

RO270

1.427

10.033

2.202

8.436

1.264

Risikomarge

RO280

1.125

251

240

117

Betrag bei Anwendung der
UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Rickstellungen als

Ganzes berechnet RO250
Bester Schatzwert RO300
Risikomarge RO310




Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft

Einkommens-

Krankheitskoste arsatz- Arbeitsunfall- Kraftfahr_zeug» Sonstige See-, Luftfahrt- Feuer- und Allgem_eine Kredit_— und
rvexsicheyy | versidvernng verskher haf!:pﬂlcht- Kra_ftfahrt— und T_ransport— and_ere Sach- Haf_tpﬂlcht- Ka_utlons—
versicherung versicherung versicherung versicherungen versicherung versicherung
Co020 C0030 coo40 Co050 C0060 Coo70 C0080 coo90 co100

Versicherungstechnische Riickstellungen —

gesamt

Versicherungstechnische Rickstellungen - RO320 1.504 26.635 5.458 13.100 1.695

gesamt

Einforderbare Betrdge aus

Ruckversicherungen/gegeniber

Zweckgesellschaften und RO330 77 15.478 5 4.424 314

Finanzriickversicherungen nach der Anpassung

fur erwartete Verluste aufgrund von

Gegenparteiausfillen - gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen

abzuglich der einforderbaren Betrdge aus

Riickversicherungen/gegeniber R0O340 1.517 11.157 2.453 8.676 1.381

Zweckgesellschaften und
Finanzrickversicherungen - gesamt




Direktversicherungsgeschift und in
Riockdeckung abernommenes proportionales

In Rackdeckung Gbernommenes nichtproportionales Geschakht

Geschaift Michtlebens-
Mick ional versicherungs-
=) Verschiedene | Nichtproportionale | Michtpropartionale ichtprapartianale Michtproportionale | verpflichtungen
echtzschutz- . . ] See-, Luftfahrt- "
. Bieistand finanzielle Kranken- Unifall- Sachriack- gesamt
versicherung . ; . A und Transpart- :
Verluste rickyversicherung | rackversicherung . . versicherung
rickversicherung

Co110 CO120 Co130 Coi40 Coi150 COi60 Coi70 Coi180
Versicherungstechnische Rackstellungen als ROOT0
Ganzes berechnet
Gezamthidhe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertrigenigegeniber
Zweckgesellschaften und Finanzrickversicherungen
nach der Anpassung Fr erw artete Verluste aufgrund  (ROO50
von Gegenparteiausfilen bei
versicherungstechnischen Rickstellungen als Ganzes
berechnet
Versicherungstechnische Riackstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schitzwernt
und Risikomarge
Bester Schitzwert  —— ———
Primienriickstellungen e | e | e | e | e | e | —————
Brutto RODGD -5 3.002
Gezamthidhe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungenlgegeniber 2weckgesellzchalften
und Finanzrickversicherungen nach der Anpassung | RO140 -1 -1.035
fr erw artete Verluste aufgrund van
Gegenparteiausfillen
Bester Schitzwert [metta) fir Pramienrickstellungen RO150 -] 4.037
Schadenrickstellungen ———
Brutto RO160 5] 40.657
Gezamthdhe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungenlgegeniber 2weckgesellzchalften
und Finanzrickversicherungen nach der Anpassung  (RO240 10 2137
fr erw artete Verluste aufgrund van
Gegenparteiausfillen
Bester Schitzwert [nettal fir Schadenrickstellungen  (RO250 13.266
Bester Schitzwert gesamt — brutto ROZ60 43.660
Bester Schitzwert gesamt - netto RO270 23.363
Risikomarge RO230 1.524

Betrag bei Anwendung der
UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Rickstellungen

Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes

RO290
berechnet
Eester Schitzwert RO300
Risikomarge RO310




Direktversicherungsgeschaft und in

Riickdeckung iibernommenes proportionales

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschaft

Geschaft Nichtlebens-
Nichtproportional VEFSiGhEFUHQS'
Rechtsschutz- . Ve'rschigdene Nichtproportional | Nichtproportional | e See-, Luftfahrt- | Nichtproportional | verpflichtungen
Tt Beistand finanzielle e Kranken- e Unfall- und e Sachrick- gesamt
Verluste rickversicherung | rickversicherung | Transportrick- versicherung
versicherung
Co0110 C0120 C0130 Cco140 C0150 C0160 C0170 C0180

Versicherungstechnische Riickstellungen -
gesamt
Versicherungstechnische Rickstellungen - R0320 5 45.484
gesamt
Einforderbare Betrdge aus
Rickversicherungen/gegeniber
Zweckggsellscha&en und RO330 1 20.296
Finanzrickversicherungen nach der Anpassung
fir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen - gesamt
Versicherungstechnische Rickstellungen
abziglich der einforderbaren Betrdge aus
Rickversicherungen/gegeniber RO340 3 25.187

Zweckgesellschaften und
Finanzrickversicherungen - gesamt




Anhang I

5.19.01.21
Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Nichtlebensversicherungsgeschaft gesamt

Schadenjahr / 70020 Accident
Zeichnungsjahr year [AY]

Bezahlte Bruttoschaden (nicht kumuliert)
(absoluter Betrag)

Entwicklungsjahr im Summe der
Jahr 0 1 2 3 a 5 6 7 8 9 10 & + '““Jf::‘:e" (kanE::.llIri‘;rt)
C0010 [ coo20 | c0030 [ C0040 | CO050 | CO060 | COO70 [ Co080 | Ccoo90 | Cc0100 | CO110 C0170 C0180
Vor RO100 o | e | e o 319 RO100 319 319
N-9 RO160 | 28.370 5.481 585 463 340 539 100 85 65 23 RO160 23 36.050
N-8 RO170 | 27.028 5.642 594 351 235 162 121 24 140 RO170 140 34.296
N-7 R0O180 | 26.289 5.027 719 273 394 295 181 a1 RO180 a1 33.269
N-6 RD190 | 26.158 5.703 656 234 144 67 37 RO190 37 32.998
N-5 R0O200 | 26.108 5.158 788 465 666 186 R0O200 186 34.370
N-4 RO210 | 25.822 5.069 1.303 206 295 RO210 295 33.695
N-3 R0220 | 24.616 6.755 932 514 R0O220 514 32.817
N-2 R0220 | 22.247 5.343 956 RO230 956 29.546
N-1 RD240 | 18.890 3.927 R0240 3.927 22.817
R0250 | 23.978 R0O250| 23.978 23.978
Gesamt| RO260 [ 30.464 314.155
Bester Schatzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Jahresende
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + (abgezinste Daten)
C0200 [ Cc0210 | C0220 [ C0230 [ C0240 | Cc0250 | C0260 [ C0270 | Cc0280 | C0290 | CO300 C0360
Vor RO100 ==l e 5.831 RO100 5.703
N-9 RO160 2.764 1.944 1.656 1.769 1.703 1.720 RO160 1.688
N-8 RO170 1.777 2.076 2.310 1.669 1.464 1.362 RO170 1.341
N-7 R0O180 4.420 3.238 2.043 1.698 1.733 1.659 RO180 1.628
N-6 RO190 3.300 2.434 1.796 1.365 263 729 RO190 717
N-5 RO200 | 11.362 4.453 3.384 2.195 1.179 1.432 R0O200 1.407
N-4 RO210 | 12.320 4.801 2.705 2.170 1.806 RO210 1.774
N-3 R0220 | 12.132 5.039 3.482 2.889 R0O220 2.843
N-2 R0O220 | 10.009 3.120 2.071 R0O230 2.039
N-1 R0240 | 8.353 2.494 R0O240 2.460
RO250 | 18.091 R0O250 18.056
Gesamt| R0260 | 40.657




Anhang |

5.23.001.01
Eigenmittel
Tier 1- Tier1-
Gesamt nicht bund Tier 2 Tier 3
gebunden gebunden
Coo10 C00z0 C0030 cCoo40 CDo50
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015135
Grundkapital [ohne Abzug eigener Anteile] ROO10 6.000 5.000
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio ROD30 10.213 10.213
Grindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen shnlichen ROO40 >_< ><
Unternehmen
MNachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit ROOS50 >—<
Uberschussfonds ROO70 =
Varzugsaktien ROD30
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110
Ausgleichsricklage RO130 26,035 25.035 =
MNachrangige Verbindlichkeiten RO140
Eetrag in Héhe des ‘Werts der latenten Metto-Steuesranspriche RO160 ==
Sonstige, oben nicht aufgefihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehérde als Basiseigenmittel genehmigt wurden RO180
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsracklage eingehen und die die Kriterien Far die Einstufung als
Solvabilitat-lI-Eigenmittel nicht erfallen
Im Jahresabzchluzs ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsricklage eingehen und die die Kriterien For die Einstufung als Salvabilitat-T-Eigenmittel nicht RO220 ><
erfiillen
Abzige = e
Abzug Fir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten RO230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziagen ROZ230 41,245 41,245
Erginzende Eigenmittel ==
Nicht eingezahites und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann RO300
Grindungsstack, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen Shnlichen RO310
Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefardert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden kiénnen
Micht eingezahite und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen RO320
Eine rechtsverbindliche Verptlichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen RO330
Ereditbriefe und Garantien gemal Artikel 36 Absatz 2 der Richtlinie 2003138/EG RO340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 36 Abzatz 2 der Richtlinie 200311538/EG RO350
Autfarderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gem3B Artikel 36 Absatz 3 Unterabsatz 1der Richtlinie 2003135/EG RO360
Auffarderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung - andere als solche gemah Artikel 36 Absatz 3 Unterabsatz 1der Richtlinie 20031138/EG RO370 e | e
Sonstige erganzende Eigenmittel RO330
Erginzende Eigenmittel gesamt RO400
Zur Yerfigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel ==
Gesamtbetrag der zur Erfillung der SCR zur Yerfigung stehenden Eigenmittel ROS00 41.245 41.245
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel RO510 41.245 41.245
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechrnungsfshigen Eigenmittel RO540 41.245 41.245
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfshigen Eigenmittel ROS50 41.245 41.245
SCRH RO580 12,346 ==
MCR ROG00 5417 =
Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR ROGZ0 3.3903 = _
Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR ROG40 T.6139 e
CO0060
Ausgleichsricklage
Uberschuss der Vermégenswerte Gber die Verbindlichkeiten RO700 41.245
Eigene Anteile [direkt und indirekt gehalten] RO710
\arhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte RO720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile RO730 16.213
Anpassung Fir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbinden RO740
Ausgleichsricklage RO760 25.035
Erwartete Gewinne
Bei kinftigen Prémien einkalkulierter erw arteter Gewinn [EPIFF] - Lebensversicherung RO770 == _
Eei kiinftigen Pramien einkalkulierter erw arteter Gewinn [EPIFP] - Nichtlebensversicherung RO780 3.826
Gesamtbetrag des bei kinftigen Pramien einkalkulierten erw arteten Gewinns [EPIFP) RO7390 3.826




Anhang I
5.25.01.21

Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Brutto-
Solvenzkapitalanforderun usp Vereinfachungen
g
C0110 C0090 C0120
Marktrisiko ROO10 9.629
Gegenparteiausfallrisiko ROD20 942
Lebensversicherungstechnisches Risiko ROO30 15
Krankenwversicherungstechnisches Risiko ROD40 811
Michtlebensversicherungstechnisches Risiko RODS50 10.855
Diversifikation ROO60 -5.415
Risiko immaterieller Vermégenswerte ROO70
Basissolvenzkapitalanforderung RO100 16.837
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko R0O130 1.366
Verlustausaleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen R0O140
Verlustausaleichsfahigkeit der latenten Steuern R0O150 -5.857
Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0O160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag RO200 12.346
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt RO210
Solvenzkapitalanforderung RO220 12.346
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko RO400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fur den dbrigen Teil RO410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbdnde R0O420
Geszamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Matching-Adjustment-
. R0O430
Portfolios
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven RO440
Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbande nach Artikel 304
Anndherung an den Steuersatz
Ja/Nein
co109
Ansatz auf Basis des durchschnittlichen Steuersatzes RO590 Approach T'?aa:?:tzn average
Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern
VAF LS
C0130
VAF LS RO640 -5.857
WAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuern ROG50 -149
WAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukiinftigen zu
. . . ROG60 -5.708
versteuernden wirtschaftlichen Gewinn
VAF LS gerechtfertigt durch Ricktrag, laufendes Jahr RO670
WAF LS gerechtfertigt durch Ricktrag, zukiinftige Jahre ROGE0
Maximum VAF LS RO690 -5.857




Anhang I
5.28.01.01

Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Cooi0

[MCRy.-Ergebnis

[ ROO10 | 5.406 |

Bester Schitzwert (nach Abzug der
Riickversicherung/Zweckgesellschaft)
und versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes berechnet

Gebuchte Pramien (nach
Abzug der
Rickversicherung) in den
letzten zwalf Monaten

cooz20 Co030
Frankheitskostenversicherung und proportionale Rickversicherung [ RD0O20
Einkommensersatzversicherung und
proportionale Rickversicherung ROO30 1.427 912
Arbeitsunfallversicherung und proportionale
Riackversicherung RO040
FraftfahrzeughaftpHichtversicherung und
proportionale Rickversicherung ROOS50 10.033 13.520
Sonstige Kraftfahrtversicherung und
roportionale Rickversicherung ROOGOD 2.202 14.400
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
roportionale Rickversicherung ROO70
Feuer- und andere Sachversicherungen und
proportionale Rickversicherung ROO80 B8.436 7.809
Allgemeine HaftpAichtversicherung und
_Egggvt%nnaﬁe Rickversicherung ROO90 1.264 1.980
redit- und Kautionsversicherung und
proportionale Rickversicherung RO100
Rechtsschutzversicherung und proportionale
Rickversicherung RO110
Beistand und proportionale Rickversicherung RO120 2 50
Versicherung gegen verschiedene finanzielle
|Verluste und proportionale Rickversicherung RO130
Nichtproportionale Krankenriickversicherung RO140
Nichtpreportionale Unfallriickversicherung RO150
Michtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportrickversicherung RO160
Nichtproportionale Sachriickversicherung RO170

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherunﬁs- und Riickversicherungsverpflichtungen

[MCR-Ergebnis [rRo200 [ 11 |
Bester Schitzwert (nach Abzug der Gesamtes Risikokapital
Rickversicherung/Zweckgesellschaft) (nach Abzug der
und versicherungstechnische Riickversicherung/
Rickstellungen als Ganzes berechnet Zweckgesellschaft)
cooso Co060

Verpfichtungen mit Uberschussbeteiligung -
garantierte Leistungen RO210
VerpHichtungen mit Uberschussbeteiligung -
kiinftige Uberschussbeteiligun'ﬂen RO220
VerpHichtungen aus index- uni
fondsgebundenen Versicherungen RO230
Seonstige Verpfichtungen aus Lebens{rack)- und
Kranken(rick)versicherungen RO240 541
Gesamtes Ristkokapital fir alle
Lebens|riickversicherungsverpflichtungen RO250 1]
Berechnung der Gesamt-MCR

[ ]
Limeare MCR RO300 | 5.417
SCR RO310 | 12.3456
MCR-Obergrenze RO320 [ 5.556
MCR-Untergrenze ROD330 | 3.087
Kombinierte MCR RO340 | 5417
Absolute Untergrenze der MCR RO350 [ 3.700
Mindestkapitalanforderung | RO400 | 5.417 |
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