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Editorial

Liebe Leserinnen und Leser,

Titelthema dieser Ausgabe sind die
Bankaufsichtlichen Anforderungen
an die IT, kurz BAIT (Seite 17).

Sie sind nun der zentrale Baustein
der IT-Aufsicht fir alle Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute in
Deutschland. Ziel der BAIT ist es,
einen verstandlichen und flexiblen
Rahmen fir das Management der
IT-Ressourcen, des Informations-
risikos und der Informationssicher-
heit zu schaffen. Zudem sollen

sie dazu beitragen, das IT-Risiko-
bewusstsein in den Instituten und
gegenlber Auslagerungsunterneh-
men zu erhdhen.

Auch mit Liquiditatsrisiken bei
Investmentfonds und Kapitalver-
waltungsgesellschaften befasst sich
die BaFin intensiv. Kirzlich hat sie
unter anderem die unternehmens-
spezifischen Vorgaben offener
Fonds zum Liquiditatsmanage-
ment naher untersucht. Der Bei-
trag ab Seite 22 beschreibt, welche
Erkenntnisse die BaFin dabei ge-
wonnen hat.

Und auch im Versicherungssektor
spielt der Umgang mit Risiken eine
wesentliche Rolle: Mitte Dezember
legte die europaische Aufsichts-
behérde EIOPA ihren Bericht zu

Kurz & Aktuell

Unternehmen

MaBnahmen fir langfristige Garan-
tien und zum Aktienrisiko vor. Im
Beitrag ab Seite 34 beleuchtet die
BaFin die Ergebnisse fiur den deut-
schen Markt.

Vor zwei Tagen ist zudem das neue
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz

in Kraft getreten. Angesichts der
rasant fortschreitenden Digitali-
sierung im Zahlungsverkehr sollen
die neuen Vorschriften den Wett-
bewerb stdrken, die Sicherheit von
Zahlungsdiensten erhéhen und den
Schutz der Verbraucher verbes-
sern. Nahere Informationen dazu
finden Sie im Veranstaltungsbericht
ab Seite 27.

Das neue Rechtsregime zum Markt-
missbrauch dagegen ist zwar be-
reits seit anderthalb Jahren in
Kraft. Dennoch sind sich viele Emit-
tenten noch unsicher, wie die neuen
Regeln im Detail zu verstehen sind.
Um ihre Fragen zu beantworten,
veranstaltete die BaFin zwei Work-
shops (Seite 31).

Eine interessante Lektilre wiinscht
Ihnen

Dr. Sabine Reimer

Internationales Bekanntmachungen

Dr. Sabine Reimer,
Leiterin Kommunikation
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Kurzmeldungen zu nationalen und
internationalen Neuerungen,
Rundschreiben, Konsultationen
und andere Veriffentlichungen

IT-Aufsicht

Neue BaFin-Organisationseinheit seit 1. Januar

Um sich auf die Herausforderungen durch IT-
und Cyberrisiken und neue Aufgaben im Bereich
Zahlungsverkehr noch besser einzustellen, hat die
BaFin zum 1. Januar 2018 eine gesonderte Organi-
sationseinheit flr die IT-Aufsicht im Finanzsektor
eingerichtet. Darin sind die Aufgaben zu diesen The-
men BaFin-Ubergreifend geblindelt. Die Gruppe ,IT-
Aufsicht/ Zahlungsverkehr/ Cybersicherheit" ist dem
Geschaftsbereich ,,Bankenaufsicht" angegliedert.

Dariber hinaus hat die BaFin - wie bereits in der
Dezember-Ausgabe des BaFinJournals berichtet -
zum 1. Januar einen zusatzlichen Geschaftsbereich
mit der Bezeichnung ,Abwicklung" geschaffen. Die-
ser beinhaltet zum einen die Abwicklungsfunktionen
der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
(FMSA), die aufgrund des FMSA-Neuordnungs-
gesetzes als gesonderte Einheit in die BaFin einge-
gliedert wurden (siehe BaFinJournal Januar 2017).
Zum anderen sind dem neuen Geschaftsbereich die
Abteilung , Erlaubnispflicht und Verfolgung uner-
laubter Geschafte™ sowie diejenigen Einheiten der
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Abteilung Geldwaschepravention zugeordnet, die
keine operative Aufsicht ausiiben und daher mit
der Abwicklungsfunktion nicht in Konflikt kommen
kdnnen.

Bankenabgabe

Informationen und Formulare auf BaFin-Internetseite

Zum 1. Januar wurden die Abwicklungsfunk-
tionen der Bundesanstalt fur Finanzmarktstabili-
sierung (FMSA) in die BaFin eingegliedert (siehe
BaFinJournal Dezember 2017). Bereits im Oktober
informierte die FMSA die beitragspflichtigen Institute
in einem Schreiben Uber das Meldeverfahren und die
neuen Kontaktdaten.

Alle wichtigen Informationen und die Formulare ste-
hen nun auf der Internetseite der BaFin bereit. Die
Meldebégen sind Uber das ExtraNet der Deutschen
Bundesbank abzugeben. Die BaFin erldutert das Ver-
fahren in einer Kurzanleitung. Sie wird den einzel-
nen Instituten bis spatestens 1. Mai 2018 mitteilen,
welchen Jahresbeitrag sie entrichten missen.


https://www.bafin.de/dok/10304562
http://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl116s3171.pdf
http://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl116s3171.pdf
https://www.bafin.de/dok/8753264
https://www.bafin.de/dok/10304562
https://www.bafin.de/dok/10340882
https://www.bafin.de/dok/10327314
https://www.bundesbank.de/Navigation/DE/Service/Extranet/extranet.html
https://www.bafin.de/dok/10340890
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Liquiditatsverordnung

Neue Fassung: Reduzierter Anwendungsbereich

Die BaFin hat im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundesbank die Liquiditatsverordnung
(LigV) Uberarbeitet. Kernpunkt der Neuerungen ist
ein reduzierter Anwendungsbereich. Die Anderungs-
verordnung ist am 1. Januar in Kraft getreten.

Die LiqV ist jetzt nur noch von Instituten einzuhal-
ten, die die Liquiditatsanforderungen der Artikel 411
bis 428 der europaischen Eigenmittelverordnung
(Capital Requirements Regulation — CRR) nicht an-
wenden missen. Die genannten Vorschriften gelten
gemaB § 2 Absatz 9d Kreditwesengesetz (KWG) wei-
terhin nicht fir CRR-Wertpapierfirmen. Sie fallen da-
her in den Anwendungsbereich der LigV. Allerdings
kénnen sie sich hiervon unter bestimmten Voraus-
setzungen befreien lassen. Dies gilt dann, wenn sie
Teil einer Gruppe sind, die die Liquiditatsdeckungs-
quote (Liquidity Coverage Ratio - LCR) auf Gruppen-
ebene einhalten muss, und dadurch sichergestellt
ist, dass die Liquiditatsrisiken auf Gruppenebene ge-
steuert und begrenzt werden.

Hintergrund der Anderungen ist, dass die EU-Mit-
gliedstaaten gemaB Artikel 412 Absatz 5 CRR natio-
nale Bestimmungen zu Liquiditatsanforderungen nur
so lange beibehalten diirfen, bis gemaB Artikel 460
CRR verbindliche Mindestquoten fir Liquiditatsanfor-
derungen vollstandig eingefiihrt sind. Dies ist seit
dem 1. Januar 2018 der Fall, da seitdem die Liquidi-
tatsdeckungsquote zu 100 Prozent einzuhalten ist.

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde EBA hatte

im Auftrag der Kommission die Folgen einer schritt-

weisen Anhebung der LCR auf 100 Prozent bis 2018
untersucht, um zu bewerten, ob die Einfihrung um

ein Jahr verschoben werden sollte. In ihrem Bericht

vom Dezember 2016 kam sie zu dem Ergebnis, dass
hierzu keine Veranlassung besteht.

Grof3- und Millionenkredite

BakFin schafft Linderrisikoverordnung ab

Die BaFin hat im Einvernehmen mit der Bundes-
bank die Landerrisikoverordnung abgeschafft so-
wie die GroBkredit- und Millionenkreditverordnung
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(GroMiKV) angepasst. Die entsprechende Verord-
nung wurde Ende Dezember im Bundesgesetzblatt
verkiindet.

Damit ist die Streichung der Landerrisikoverordnung

seit dem 1. Januar in Kraft. Die darin enthaltenen re-
levanten bankaufsichtlichen Informationen sind mitt-
lerweile im Millionenkreditmeldewesen enthalten, so

dass die Landerrisikoverordnung verzichtbar ist.

Anderungen im GroBkredit- und
Millionenkreditwesen

Die bereits konsultierten Anderungen der GroMikKV
sollen Institutsgruppen mit zentralem Risikomanage-
ment bei GroBkrediten seit dem 1. Januar denselben
Spielraum fir Risikopositionen gegentiiber anderen
gruppenangehdérigen Unternehmen einrdumen wie
Gruppen mit zentraler Liquiditatssteuerung.

Zudem wurde das Meldewesen flir Millionenkredite
zum 1. Januar 2019 wieder auf seinen origindren
bankaufsichtlichen Kern begrenzt. Dazu verzichtet
die angepasste Verordnung auf neue Meldeformate
mit umfassenden Meldevorgaben, die eigentlich
zum 1. Januar 2019 in Kraft treten sollten. Statt-
dessen bleiben die aktuell gliltigen Meldeformate
zu den Betragsdaten bestehen und werden lediglich
erganzt.

Genossenschaftsbanken

BakFin veriffentlicht Allgemeinverfiigung
zu Instrumenten des harten Kernkapitals

Die BaFin hat eine neue Allgemeinverfliigung
veroéffentlicht, die regelt, inwiefern neu begebene
Geschaftsanteile an Genossenschaftsbanken mit
Erlaubnis der BaFin als Instrumente des harten
Kernkapitals eingestuft werden kénnen und unter
welchen Voraussetzungen die Riickzahlung von
Geschdftsguthaben aufgrund gekiindigter Genossen-
schaftsanteile vorab genehmigt ist. Die Allgemein-
verfiigung gilt bis Ende 2018.


http://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl117s4033.pdf
http://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl117s4033.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:321:0006:0342:DE:PDF
https://www.gesetze-im-internet.de/kredwg/
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1700800/EBA+report+on+liquidity+measures+and+the+review+of+the+phase-in+of+the+liquidity+coverage+requirement+%28EBA-Op-2016-22%29.pdf
http://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl117s4024.pdf
http://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl117s4024.pdf
https://www.bafin.de/dok/9451672
https://www.bafin.de/dok/10314164
http://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl117s4024.pdf
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Sie betrifft ausschlieBlich Genossenschaftsbanken,
die nicht der direkten Aufsicht der Europaischen
Zentralbank unterliegen. Hintergrund sind die Vor-
gaben der europdischen Eigenmittelverordnung
(Capital Requirements Regulation - CRR) und

der erganzenden Delegierten Verordnung, die die
Europdische Kommission fiir die Anforderungen an
Eigenmittel erlassen hat.

Warenderivate

Allgemeinverfiigungen zu Positionslimits

Die BaFin hat mehrere Allgemeinverfiigungen
erlassen, die Positionslimits auf Warenderivate fest-
legen. Sie gelten seit dem 4. Januar. Rechtsgrund-
lage sind die §§ 54 ff. des neuen Wertpapierhandels-
gesetzes (WpHG). Marktteilnehmer hatten bis zum
1. Januar Gelegenheit, zu den Entwirfen Stellung zu
nehmen.

Systematische
Internalisierer

BaFin befreit von Verpflichtungen bei Kursofferten
zu illiquiden Instrumenten

Per Allgemeinverfligung hat die BaFin systema-
tische Internalisierer von Verpflichtungen bei der Ab-
gabe von Kursofferten zu illiquiden Finanzinstrumen-
ten gegenliber anderen Kunden befreit. Hintergrund
ist die europaische Finanzmarktverordnung (Markets
in Financial Instruments Regulation — MiFIR), die
zum 3. Januar auch neue Regeln fiir systematische
Internalisierer mit sich gebracht hat. Nach Artikel 18
Absatz 2 Satz 1 MIiFIR missen diese ihren Kunden
auf Anfrage Kursofferten anbieten, sofern sie mit der
Abgabe einer Kursofferte einverstanden sind. Diese
Verpflichtung besteht fir Schuldverschreibungen,
strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate
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und Derivate, die an einem Handelsplatz gehandelt
werden und flr die kein liquider Markt besteht.

Die Reichweite der Pflichten systematischer Inter-
nalisierer hinsichtlich illiquider Nichteigenkapital-
instrumente hat die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde ESMA bereits in Form von
Fragen und Antworten konkretisiert. Demnach muss
ein systematischer Internalisierer eine Kursofferte
fur ein Nichteigenkapitalinstrument, das an einem
Handelsplatz gehandelt wird und fir das kein liqui-
der Markt besteht, anderen Kunden nicht zur Verfi-
gung stellen oder sie 6ffentlich machen. Systema-
tische Internalisierer unterliegen somit bei Abgabe
einer Kursofferte gegeniiber einem Kunden keinem
Kontrahierungszwang gegentiber anderen Kunden.

Allerdings stellt die ESMA auch klar, dass systema-
tische Internalisierer Kursofferten nach Artikel 18
Absatz 2 Satz 1 MIFIR auf Antrag anderen Kunden
offenzulegen haben. Von dieser Verpflichtung kén-
nen die nationalen Aufsichtsbehdrden systematische
Internalisierer freistellen.

Nachhandelstransparenz

BakFin gestattet spdtere Verdffentlichung von Geschdiften

Seit dem 3. Januar 2018 gelten nach der euro-
paischen Finanzmarktverordnung (Markets in Financial
Instruments Regulation - MiFIR) neue Regelungen
zur Nachhandelstransparenz bei Geschaften mit
Finanzinstrumenten. Grundsatzlich sind demnach
Einzelheiten zu Geschaften mit Finanzinstrumenten
an einem Handelsplatz sowie zu sogenannten Over-
the-Counter-Geschaften (OTC-Geschafte) mit Finanz-
instrumenten, die an einem Handelsplatz gehandelt
werden, in Echtzeit beziehungsweise so schnell wie
technisch mdglich zu verdéffentlichen.

Die nationalen Aufsichtsbehérden kénnen jedoch un-
ter bestimmten Voraussetzungen eine spatere Verof-
fentlichung gestatten. Ebenso kénnen sie gestatten,
dass bestimmte Informationen zu den Geschaften zu
einem spateren Zeitpunkt veréffentlicht werden.

Allgemeinverfiigungen und Widerruf

Die BaFin schopft beide Moglichkeiten fiir Handels-
platze und Wertpapierdienstleistungsunternehmen


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:321:0006:0342:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0241&from=DE
https://www.bafin.de/dok/10334344
https://www.gesetze-im-internet.de/wphg/
https://www.bafin.de/dok/10336302
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0600-20160701&from=DE
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-872942901-35_qas_transparency_issues.pdf
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0600-20160701&from=DE
https://www.bafin.de/dok/10314164
https://www.bafin.de/dok/10314164
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voll aus und erlasst dazu die folgenden Allgemein-
verfligungen, die jeweils bis zum 1. Januar 2019 be-
fristet sind:

- Allgemeinverfligung zur Gestattung einer spate-
ren Veroéffentlichung von Geschaften mit Nicht-
eigenkapitalinstrumenten an Handelsplatzen, die
durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
betrieben werden

- Allgemeinverfligung zur Gestattung einer spate-
ren Veroéffentlichung von OTC-Geschaften mit
Nichteigenkapitalinstrumenten durch Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen

- Allgemeinverfliigung zur Gestattung einer spate-
ren Verdéffentlichung von Geschdften mit Eigen-
kapitalinstrumenten an Handelsplatzen, die durch
ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen be-
trieben werden

Zudem widerruft die BaFin ihre Allgemeinverfligung
zur Gestattung einer spateren Veroéffentlichung von
Geschaften gemaB § 31h Wertpapierhandelsgesetz
(WpHG). Die Beteiligten wurden zuvor zweimal
angehdrt, namlich im Oktober 2017 und im
Dezember 2017.

Eine gesonderte Gestattung einer spateren Verof-
fentlichung von OTC-Geschaften mit Eigenkapital-
instrumenten ist nicht vorgesehen. Diese sind nach
der MIFIR von der Gestattung fiir Handelsplatze er-
fasst. Handelspldtze, die unter die Aufsicht der BaFin
fallen, haben deren Genehmigung einzuholen, be-
vor sie von der Gestattung einer spateren Veroffent-
lichung Gebrauch machen.

Alternative
Investmentfonds

Auslegungsentscheidung zu externer Verwaltung

Gesellschaften flr alternative Investment-
fonds (AIF-Investmentgesellschaften) haben auf-
grund ihrer gesellschaftsrechtlichen Form eine eige-
ne Rechtspersénlichkeit. Sie kdnnen somit, vertreten
durch ihre Organe, im Rechtsverkehr Rechte und
Pflichten eingehen.

Die BaFin hat nun in einer Auslegungsentscheidung
geklart, ob dies nach den Bestimmungen des Kapi-
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talanlagegesetzbuchs (KAGB) auch dann uneinge-

schrankt gilt, wenn die AIF-Investmentgesellschaft
eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft mit ih-
rer Verwaltung beauftragt hat.

Ad-hoc-Publizitat

Fragen und Antworten zu Verdffentlichungen von
Insiderinformationen zu Emissionszertifikaten

Seit dem 3. Januar ist gemaB Artikel 17 Ab-
satz 2 der Marktmissbrauchsverordnung jeder Teil-
nehmer am Markt fir Emissionszertifikate verpflich-
tet, bestimmte Insiderinformationen 6ffentlich,
wirksam und rechtzeitig bekannt zu geben. Dies gilt
jedoch nur, wenn die Anlage- oder Luftverkehrsemis-
sionen bestimmte Schwellenwerte Uberschreiten. Die
BaFin hat dazu nun Antworten auf die wichtigsten
Fragen (Frequently Asked Questions - FAQs) verof-
fentlicht. Sie wird diese regelmaBig aktualisieren.

Legal Entity Identifier

Hinweise der BaFin zur Beantragung und Verwendung
des LEI sowie zur Meldepflicht von Fondsgeschdiften

Artikel 26 Absatz 6 der europaischen Finanz-
marktverordnung (Markets in Financial Instruments
Regulation — MIFIR) verpflichtet Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen, alle Kunden, die Uber eine
eigene Rechtspersdnlichkeit verfligen, in ihren Mel-
dungen an die Aufsicht mittels Legal Entity Identifier
(LEI) zu identifizieren. Dies betrifft neben juristi-
schen Personen wie Gesellschaften mit beschrankter
Haftung und eingetragenen Vereinen auch teilrechts-
fahige Gesellschaften wie die Gesellschaft blirger-
lichen Rechts.

Die BaFin weist darauf hin, dass auch das Wert-
papierdienstleistungsunternehmen den LEI fur den
Kunden beantragen kann, um dessen administra-


https://www.bafin.de/dok/10336470
https://www.bafin.de/dok/10336494
https://www.bafin.de/dok/10336478
https://www.bafin.de/dok/10336524
https://www.bafin.de/dok/7863772
http://www.gesetze-im-internet.de/wphg/index.html
https://www.bafin.de/dok/10113316
https://www.bafin.de/dok/10328064
https://www.bafin.de/dok/10313322
https://www.gesetze-im-internet.de/kagb/
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0596&from=DE
https://www.bafin.de/dok/10322428
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0600-20160701&from=DE
https://www.bafin.de/dok/10313322
https://www.bafin.de/dok/10313322
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tiven Aufwand mdéglichst gering zu halten. Voraus-
setzung ist, dass der Kunde eine entsprechende
Vollmacht erteilt hat. Das Unternehmen kann den
LEI-Antrag dann im Namen des Kunden direkt bei
einer der LEI-Vergabestellen einreichen.

Verfligt der Kunde zum Zeitpunkt der Auftrags-
erteilung nicht tber einen LEI-Code, ist es dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach Ar-
tikel 13 Absatz 2 der Delegierten Verordnung zur
MiFIR untersagt, das betreffende Geschéft fir den
Kunden auszufiihren (no-LEI-no-Trade-Regel). Aller-
dings werden nicht alle Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen zum 3. Januar 2018 Uber LEI-Codes
aller ihrer LEI-fédhigen Kunden verfiigen. Daher dul-
det die BaFin - einer Stellungnahme der Europai-
schen Wertpapier- und Markaufsichtsbehérde ESMA
folgend (siehe Seite 15) - in einer sechsmonatigen
Ubergangszeit, dass die Unternehmen auch dann
meldepflichtige Wertpapierdienstleistungen fir ihre
Kunden erbringen, wenn diese zwar noch nicht Gber
einen LEI verfligen, das Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen zum Zeitpunkt der Auftragserteilung
aber bereits fir die Beantragung eines LEI-Codes
bevollmachtigt haben.

Weiterhin weist die BaFin in diesem Zusammenhang
darauf hin, dass Geschafte fliir Kunden in Fonds-
anteilen, die zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen sind oder an einem solchen gehandelt
werden, nur dann der Meldepflicht gemaB Artikel 26
MiFIR unterliegen, wenn das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen die Fondsanteile zunachst fir
sich selbst von der Kapitalverwaltungsgesellschaft
erwirbt und die Anteile aus ihrem eigenen Vermdgen
dann an ihre Kunden weiterverdauBert. Geschifte,
bei denen das Unternehmen die Fondsanteile unmit-
telbar fir den Kunden erwirbt, l6sen keine Melde-
pflicht aus. Fir solche Geschéfte ist auch kein LEI
des Kunden erforderlich.

Geschaftserlaubnis

Neue Regeln fiir Zulassungsantréige von
Wertpapierhandelsunternehmen und -banken

Wertpapierhandelsunternehmen und -banken
missen seit dem 3. Januar neue Vorgaben beachten,
wenn sie bei der BaFin eine Geschaftserlaubnis be-
antragen. Hintergrund ist eine Delegierte Verordnung

Unternehmen

Internationales Bekanntmachungen

zur Finanzmarktrichtlinie (Markets in Financial Ins-
truments Directive II - MIFID II). Nahere Informa-
tionen dazu halt die BaFin auf ihrer Internetseite
bereit.

Zentrale Gegenparteien

Eurex Clearing AG: BaFin gibt Antrag auf
Ubergangsregelung fiir borsengehandelte Derivate statt

Mit Wirkung zum 3. Januar 2018 sieht
Artikel 35 der europaischen Finanzmarktverord-
nung (Markets in Financial Instruments Regulation -
MiIiFIR) grundsétzlich vor, dass ein Handelsplatz das
Recht auf diskriminierungsfreien Zugang zu einer
Zentralen Gegenpartei hat, sofern bestimmte Be-
dingungen erfillt sind. Auf Antrag einer Zentralen
Gegenpartei bei der zustandigen Behérde kann die
Anwendung dieser Vorschrift bei borsengehandelten
Derivaten jedoch nach Artikel 54 Absatz 2 MiIFIR fir
einen Ubergangszeitraum bis zum 3. Juli 2020 aus-
geschlossen werden.

Die BaFin hat - nach eingehender Priifung der Vor-
aussetzungen - einem entsprechenden Antrag der

Eurex Clearing AG mit Wirkung zum 3. Januar 2018
stattgegeben. Insofern muss das Unternehmen Ar-

tikel 35 MiFiR bei bérsengehandelten Derivaten erst
ab dem 3. Juli 2020 anwenden.

Meldewesen

BaFin konsultiert Anderung der FinaRisikoV

Die BaFin hat eine Verordnung zur Ande-
rung der Finanz- und Risikotragfahigkeitsinforma-
tionenverordnung (FinaRisikoV) zur Konsultation
gestellt. Stellungnahmen nimmt sie noch bis zum
17. Januar entgegen. Die Verordnung richtet sich
an Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute sowie
Wertpapierhandelsbanken.


https://www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R0590&from=DE
https://www.bafin.de/dok/10327370
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R1943R(01)&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0065&from=DE
https://www.bafin.de/dok/10288368
https://www.bafin.de/dok/10288368
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0600-20160701&from=DE
http://www.gesetze-im-internet.de/finav/
https://www.bafin.de/dok/10310444
https://www.bafin.de/dok/10288368
https://www.bafin.de/dok/10288368
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Hintergrund ist, dass ab dem Stichtag 30. Juni 2017
auch die weniger bedeutenden beaufsichtigten
Institutsgruppen und Unternehmen zu Meldungen
nach der EZB-Meldeverordnung verpflichtet sind.
Dadurch besteht fiir Banken neben dem nationalen
nunmehr auch ein umfangreiches europdisches Mel-
dewesen.

Um den Kreditinstituten die Meldung von Finanz-
informationen auf nationaler und harmonisierter
Basis zu erleichtern, sollen die Einreichungsfristen
fur die Meldung von Finanzinformationen nach der
FinaRisikoV den harmonisierten Einreichungstermi-
nen angeglichen werden. Die veranderten Einrei-
chungsstichtage fir die Finanz- und erganzenden
Informationen sollen auch fir Finanzdienstleis-
tungsinstitute und Wertpapierhandelsbanken gelten.
Des Weiteren sollen auch die weniger bedeutenden
beaufsichtigten Gruppen, die nach dem Handels-
gesetzbuch (HGB) bilanzieren und ab dem Stich-
tag 30. Juni 2017 ebenfalls Meldungen aufgrund
der EZB-Meldeverordnung einzureichen haben, aus
Grinden der Proportionalitét von der Befreiungs-
moglichkeit des bisherigen § 6 Absatz 3 FinaRisikoV
erfasst werden.

Im Zuge der Uberarbeitung werden zudem Melde-
pflichten fir bestimmte Finanzdienstleistungsinsti-
tute erganzt, die bislang auBerhalb der FinaRisikoV
geregelt waren. SchlieBlich hat die BaFin weitere
Klarstellungen und einige angepasste Melde-
vordrucke in die FinaRisikoV aufgenommen.

Unternehmen
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BaFin-Tech

Konferenz zur Digitalisierung diesmal in Berlin

Am 10. April 2018 findet in Berlin die zweite
BaFin-Tech statt (zur ersten BaFin-Tech siehe
BaFinJournal Juli 2016). Im Blickpunkt der Kon-
ferenz stehen finanztechnologische Innovatio-
nen. Geplant sind Vortrage, Workshops und
Podiumsdiskussionen. Die BaFin-Tech 2018 rich-
tet sich an neue und etablierte Unternehmen der
Finanzindustrie sowie an Experten aus Praxis und
Wissenschaft.

Einzelheiten gibt die BaFin in Klrze auf ihrer
Internetseite bekannt. Anmeldungen sind dann
ebenfalls mdglich. Die Anzahl der Teilnehmer-
platze ist beschrankt. Veranstaltungsort ist das
Radisson Blu Hotel, Karl-Liebknecht-StraBe 3,
10178 Berlin.

Krankenversicherung
Wahrscheinlichkeitstafeln 2016 verdffentlicht

Die BaFin hat neue Wahrscheinlichkeitstafeln ge-
mafl § 159 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) ver-
offentlicht, nach denen Krankenversicherer ihre Tarife
kalkulieren kénnen. Bericksichtigt wurden die Beob-
achtungswerte der Jahre 2014 bis 2016, welche die
BaFin bei den Unternehmen erhoben hat.


https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2015_086_r_0004_de_txt.pdf
https://www.gesetze-im-internet.de/hgb/
https://www.bafin.de/dok/8086238
https://www.bafin.de/dok/10305470
https://www.bafin.de/dok/10316884
https://www.gesetze-im-internet.de/vag_2016/
https://www.bafin.de/dok/10310444
https://www.bafin.de/dok/10310444
https://www.bafin.de/dok/10316884
https://www.bafin.de/dok/10316884

Januar 2018

BaFin Journal

Kurz & Aktuell

Wichtige Termine

bis Ende Februar 2018
15./16. Jan IAIS ExCo Retreat,
Nashville
17. Jan Neujahrspresse-
empfang der BaFin,
Frankfurt a. M.
18. Jan Joint Committee,
Videokonferenz
20. Jan Bbérsentag Dresden
(BaFin-Infostand)
25. Jan EU / US Insurance
Project Public Forum,
Washington
29./30. Jan EIOPA BoS,
Frankfurt a. M.
30. Jan ESMA MB, Paris
31. Jan ESMA BoS, Paris
3. Feb Borsentag
Frankfurt a. M.
(BaFin-Infostand)
21. Feb EIOPA BoS,
Frankfurt a. M.
22. Feb ESRB ATC,
Frankfurt a. M.
22./23. Feb IOPS Committees,
Dublin
23. Feb EZB FSC,
Frankfurt a. M.
26.-28. Feb IAIS Committees,
Basel
28. Feb - EBA BoS, London

1. Marz

Unternehmen
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Internationale Meldungen

Verbriefungen

Europdische Verordnungen im Amtsblatt verdffentlicht

Am 17. Januar treten die neue, sektor-
Ubergreifende Verbriefungsverordnung und die
Anderungsverordnung zur Eigenmittelverordnung
(Capital Requirements Regulation = CRR) in Kraft
(siehe dazu auch BaFinJournal November 2017).
Beide sind jedoch erst ab dem 1. Januar 2019 anzu-
wenden.

Ziel der neuen Verordnungen ist es insbesondere,
die Finanzierungsquellen europdischer Unterneh-
men zu diversifizieren und die Risikoallokation im
europaischen Finanzsystem auf eine breitere Basis
zu stellen. Die Entlastung der Bankbilanzen, die aus
einer verstarkten Verbriefungsaktivitat resultiert,
soll zudem eine Ausweitung der Darlehensvergabe
an die Realwirtschaft ermdglichen.

Interne Modelle

Aktualisierte EBA-Standards und
Priifungsleitfaden-Entwurf der EZB

Nach der europaischen Eigenmittelrichtlinie
(Capital Requirements Directive IV - CRD IV) mis-
sen Kreditinstitute, die ihre Eigenmittelanforderun-
gen mittels interner Anséatze selbst berechnen diir-
fen, die Ergebnisse ihrer Berechnungen mindestens
einmal jahrlich an die zustédndigen Behdrden uber-
mitteln. Deren Aufgabe ist es, die internen Ansatze
aufsichtlich zu vergleichen. Davon ausgenommen ist
lediglich das operationelle Risiko.

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde EBA hat
nun flr den diesjahrigen aufsichtlichen Querver-
gleich und fur die Vergleichsrechnung 2019 Uberar-
beitete und aktualisierte Technische Durchfihrungs-
standards verdffentlicht. Diese richten sich an die


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2401&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:321:0006:0342:DE:PDF
https://www.bafin.de/dok/10202048
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0338:0436:DE:PDF
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-updated-its-package-for-2018-benchmarking-exerci-1
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-updated-its-package-for-2018-benchmarking-exerci-1
https://www.bafin.de/dok/10305510
https://www.bafin.de/dok/10305510
https://www.bafin.de/dok/10111892
https://www.bafin.de/dok/10111890
https://www.bafin.de/dok/10111890
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teilnehmenden Banken und legen fest, welche Daten
die Institute melden mussen und welche Form sie
dabei einhalten sollen.

Einbeziehung samtlicher Portfolien

Nachdem die letzten beiden Vergleichsrechnungen der
Jahre 2016 und 2017 im Bereich Kreditrisiko

nur Teile des Gesamtforderungsbestands abgedeckt
hatten, namlich High- beziehungsweise Low-Default-
Portfolien (siehe BaFinJournal Marz 2017 und
Dezember 2017), werden dieses Jahr erstmalig alle
Portfolien in den Quervergleich einbezogen. Dies
ermoglicht es der EBA, die Bankenportfolien voll-
umfanglich zu betrach-
ten. Berilcksichtigt
werden dabei erstmals
auch Spezialfinanzie-
rungen, etwa Projekt-
finanzierungen. Melde-
frist flr die teilnehmen-
den Institute ist wie
bisher der 11. April.

Fragen zum aufsichtlichen Vergleich
beantwortet die BaFin unter
benchmarking@bafin.de.

Fur 2019 hat die EBA

Unternehmen

Fragen an die BaFin
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Kreditbewertung (Advanced Method for Credit
Valuation Adjustments - A-CVA) befasst. Die EZB
bittet Institute und Verbdande um Riickmeldung zu
diesem Entwurf bis zum 31. Mdrz und plant bereits
jetzt eine zweite Feedback-Runde.

Der Leitfaden erlautert, wie die Aufsicht bei der
Beurteilung der Konformitat von IMM- und A-CVA-
Modellen mit den rechtlichen Anforderungen der
Eigenkapitalverordnung (Capital Requirements
Regulation — CRR) bei den Instituten vorgehen will,
die die EZB direkt beaufsichtigt. Der Entwurf soll
zudem den Instituten helfen, die CRR-Konformitat
ihrer IMM- und A-CVA-Modelle selbst zu beurteilen.
Diese Modelle liefern
Input-Parameter flr
die Saule-I-Eigenmit-
telanforderungen fir
Kreditrisiken von Deri-
vaten und Wertpapier-
finanzierungsgeschaf-
ten. Der Leitfaden
kdnnte aufgrund der
mit dem Brexit ver-
bundenen Standort-

im Vergleich zum bis-
herigen Regelwerk
gréBere Anderungen
an den Technischen
Standards vorgenom-
men. So ist geplant, Spezialfinanzierungen getrennt
von anderen Unternehmensfinanzierungen aus-
weisen zu lassen und separate Informationen Uber
auBerbilanzielle Positionen zu erheben. Aufgrund des
Umfangs und der Bedeutung der Anderungen hat die
EBA die Uberarbeiteten Standards zur Konsultation
gestellt. Stellungnahmen nimmt sie noch bis zum
31. Januar entgegen.

Beurteilungsmethodik fiir Berechnung
des Gegenparteirisikos

Dariber hinaus veroéffentlichte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Entwurf eines Leitfadens,
der sich mit der Beurteilungsmethodik fiir die auf
einem internen Modell beruhende Methode zur Be-
rechnung des Gegenparteiausfallrisikos (Internal
Model Methode - IMM) und der fortgeschrittenen
Methode fiir das Risiko einer Anpassung der

verlagerungen indirekt
auch Auswirkungen
auf nicht direkt von
der EZB beaufsichtigte
Institute haben, so-
fern diese eine Genehmigung der IMM oder A-CVA
in Deutschland anstreben. Damit soll dem Gleichbe-
handlungsgedanken in Deutschland unabhéngig vom
zustandigen Aufseher Rechnung getragen werden.
Zudem unterstitzt dieses Vorgehen die Harmonisie-
rungsbemuihungen innerhalb des Einheitlichen Auf-
sichtsmechanismus.

Die EZB orientiert sich dabei an den Ansatzen zur
Beurteilung der Modellkonformitdt, die die EBA be-
reits fir andere Risikoarten veréffentlicht hat. Damit
setzt sie ihre Vorgehensweise fort, bei fehlendem
EBA-Mandat Licken in deren Technischen Regulie-
rungsstandards zu fillen, wenn dies zur Harmo-
nisierung europaischer Regularien notwendig er-
scheint. Aus dieser Uberlegung heraus hatte die EZB
auch den Leitfaden zur Materialitdtsbeurteilung von
Modellanderungen fir IMM- und A-CVA-Modelle ver-
offentlicht.


https://www.bafin.de/dok/9047268
https://www.bafin.de/dok/10304562
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/2065270/Consultation+Paper+on+ITS+amending+Com+Impl.+Regulation+EU+2016-2070+on+Benchmarking+%28EBA-CP-2017-23%29.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/letterstobanks/shared/pdf/2017/ssm.egam_guide_draft.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ssm.pr171215.en.html
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:321:0006:0342:DE:PDF
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.egma_guide_201709.en.pdf
mailto:benchmarking@bafin.de
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Europaische Zentralbank
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Authorities
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aufsichtsbehérde
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European Insurance and
Occupational Pensions
Authority

Europdische Aufsichts-
behérde fir das Versiche-
rungswesen und die betrieb-
liche Altersversorgung

ESMA European Securities and
Markets Authority
Europdische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde

FSB Financial Stability Board
Finanzstabilitdtsrat

BCBS Basel Committee on
Banking Supervision
Basler Ausschuss fiir
Bankenaufsicht

Sanierungs- und
Abwicklungsplanung

EBA verdffentlicht Bericht und Technische Standards
zu vereinfachten Anforderungen und Befreiungen

Sowohl bei den Kriterien zur Gewahrung ver-
einfachter Anforderungen fiir Institute als auch
bei deren Umfang bestehen zwischen den EU-Mit-
gliedstaaten Unterschiede. Das stellt die Europai-
sche Bankenaufsichtsbehdrde EBA in einem kurzlich
veroffentlichten Bericht fest. In einem Technischen
Regulierungsstandard greift sie diese Erkenntnis auf.
Der Standard ersetzt die EBA-Leitlinien zu verein-
fachten Anforderungen aus dem Jahr 2015. Ziel ist
es, die Unterschiede bei den Kriterien durch die Ein-
fihrung eines zweistufigen Beurteilungsverfahrens
zu reduzieren und die Ansatze der Mitgliedstaaten
zu harmonisieren. Dies soll die Konvergenz der
Verfahren erhéhen und einheitliche Wettbewerbs-
bedingungen innerhalb der Europaischen Union
sicherstellen.

Zahlungsdienste

EBA verdffentlicht Leitlinien zu SicherheitsmafSnahmen
gegen Risiken

Die Zweite Zahlungsdiensterichtlinie sieht vor,
dass Zahlungsdienstleister angemessene IT-Sicher-

heitsmaBnahmen zur Beherrschung operationeller
und sicherheitsrelevanter Risiken ergreifen missen.
Das neue Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG),
das am 13. Januar in Kraft getreten ist, hat diese
Anforderung in § 53 Absatz 1 in das deutsche Recht
umgesetzt.

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde EBA hat
dazu nun konkretisierende Leitlinien verdffentlicht.
Demnach missen Zahlungsdienstleister insbesonde-
re die mit den Zahlungsdiensten verbundenen Risi-
ken eindeutig identifizieren und ein angemessenes
Risikomanagement aufbauen. Basierend darauf sind
entsprechende SicherheitsmaBnahmen zu definieren
und zu realisieren.

Als ndchsten Schritt muss die EBA die Leitlinien,
die bisher nur auf Englisch vorliegen, in alle Amts-


http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1720738/EBA+Report+on+the+Application+of+Simplified+Obligations+and+Waivers+in+Recovery+and+Resolution+Planning.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2067437/Final+draft+RTS+on+simplified+obligations+under+BRRD+%28EBA-RTS-2017-11%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2067437/Final+draft+RTS+on+simplified+obligations+under+BRRD+%28EBA-RTS-2017-11%29.pdf
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015L2366&from=DE
http://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl117s2446.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/2060117/Final+report+on+EBA+Guidelines+on+the+security+measures+for+operational+and+security+risks+under+PSD2+%28EBA-GL-2017-17%29.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/home/html/index.en.html
http://www.eba.europa.eu/languages/home_de
https://eiopa.europa.eu/
https://www.esma.europa.eu/about-esma/who-we-are
http://www.financialstabilityboard.org/
http://www.bis.org/bcbs/
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sprachen der EU Ubersetzen. Die BaFin prift derzeit,
wie die Anforderungen dieser Leitlinien am besten in
die nationale Aufsichtspraxis eingefligt werden kén-
nen. Bis zu einer solchen Ubernahme der Leitlinien
sollten sich die Zahlungsdienstleister an den ent-
sprechenden Bestimmungen der Mindestanforderun-
gen an die Sicherheit von Internetzahlungen (MaSI)
orientieren.

Informationstechnik

EBA veriffentlicht Empfehlungen fiir Auslagerung
an Cloud-Dienstleister

Nach einer dreimonatigen Konsultationsphase
hat die Europaische Bankenaufsichtsbehérde EBA
Empfehlungen veréffentlicht, in denen sie konkre-
tisiert, was Kreditinstitute bei Auslagerungen ih-
rer IT-Ressourcen an externe Cloud-Dienstleister
(Cloud-Service-Provider) beachten sollten. Wesent-
liche Punkte sind die Pflicht der Institute zur ange-
messenen Information der Aufsicht, die vertragli-
che Umsetzung von Zugangs- und Prifungsrechten
- sowohl fir die Institute als auch fir die Aufsicht -
sowie die Sicherheit von Daten und Systemen.

Die Empfehlungen der EBA werden zum 1. Juli 2018
wirksam. Vorher missen die nationalen Aufsichtsbe-
hérden der EBA melden, inwieweit die Institute die
einzelnen Punkte bereits umsetzen. Die BaFin wird
die Veroffentlichung der EBA zum Anlass nehmen,
eine Interpretationshilfe fiir die Unternehmen zu
erstellen. Darin wird sie unter anderem klarstellen,
welche Erwartungen sie in Bezug auf die Prifungs-
rechte bei Cloud-Dienstleistern hat.

Unternehmen
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Notleidende Kredite

EBA verdffentlicht Datentemplates

Die BaFin begriBt die Verdéffentlichung von
Datentemplates fur notleidende Kredite (Non-
Performing Loans — NPL) durch die Europaische
Bankenaufsichtsbehérde EBA. Die Templates schaf-
fen die Voraussetzungen daflir, dass Transaktionen
mit notleidenden Krediten in der gesamten EU geta-
tigt werden kdnnen. Damit gibt es nun ein einheit-
liches EU-Datenformat fir die indikative Beurtei-
lung, finanzielle Sorgfaltspflichten (Due Diligence)
sowie Bewertungen im Verlauf von NPL-Transaktio-
nen. Ein breiter Einsatz der Templates soll zu einer
Ausweitung der Investorenbasis beitragen, die Ein-
stiegsbarrieren fur potenzielle Anleger senken, die
Datenqualitdt und -verfigbarkeit verbessern, die
Preisfindung vereinfachen und die Entwicklung von
NPL-Sekundarmarkten starken.

Die EBA stellt diese Templates zur Verfligung, damit
Banken Investoren und anderen Interessenten ver-
gleichbare und standardisierte Daten zu notleiden-
den Krediten zur Verfuigung stellen kénnen. Die NPL-
Templates der EBA sind nicht Teil der aufsichtlichen
Meldepflicht; ihre Nutzung ist freiwillig. Sie sollen
als Marktstandard flr NPL-Transaktionen dienen und
eine Grundlage fur Sekundarmarktinitiativen in die-
sem Bereich schaffen.

In den NPL-Templates der EBA sollen Daten auf
Einzelkreditebene erfasst werden, unter anderem
mit Informationen zu den Gegenparteien des Kre-
dits sowie zu den zugrundeliegenden Sicherheiten.
Dies gewahrleistet Informationen in groBtmdoglicher
Granularitat. Die Templates bauen auf dem bereits
bestehenden Meldewesen auf, um die Implemen-
tierungskosten fir die Banken zu reduzieren. Sie
etablieren ein gemeinsames EU-Datenformat; in
bestimmten Teilen werden aber auch nationale Be-
sonderheiten erfasst. Fir die indikative Beurteilung
von Portfolien steht zudem ein Ubersichtstemplate
zur Verfligung.

Bei der Finalisierung der Templates wurde das Feed-
back von Marktteilnehmern sowie den zustdndigen
Behorden und EU-Institutionen berlcksichtigt. So
nahm die EBA zum Beispiel eine Priorisierung ver-
schiedener Datenfelder vor, je nach Bedeutung der
Informationen fur die Bewertung und die Prifungen
im Rahmen finanzieller Due Diligence.


https://www.bafin.de/dok/7851682
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1712868/Final+draft+Recommendations+on+Cloud+Outsourcing+%28EBA-Rec-2017-03%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/risk-analysis-and-data/eba-work-on-npls
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/2060117/Final+report+on+EBA+Guidelines+on+the+security+measures+for+operational+and+security+risks+under+PSD2+%28EBA-GL-2017-17%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1712868/Final+draft+Recommendations+on+Cloud+Outsourcing+%28EBA-Rec-2017-03%29.pdf
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Hintergrund

Mit den NPL-Templates kommt die EBA einem Ersu-
chen der Europadischen Kommission und des Rates
der Europaischen Union nach. Am 29. Marz 2017 bat
der Vizeprasident der Europaischen Kommission die
EBA um die Ausarbeitung von Datentemplates, die
die Informationsasymmetrien zwischen potenziellen
Kaufern und Verkdufern notleidender Kredite verrin-
gern und so zur Entwicklung eines funktionierenden
Sekundarmarkts in der EU beitragen sollten. AuBer-
dem erhielt die EBA durch die Schlussfolgerungen
des Europaischen Rates vom 11. Juli 2017 das Man-
dat, Templates flir Banken herauszugeben, in denen
spezifische Detailinformationen enthalten sind, die
Banken bezlglich ihrer Kreditrisiken im Anlagebuch
festhalten mussen.

Die Nutzung der NPL-Transaktionstemplates der EBA
befreit die Vertragsparteien nicht von rechtlichen,
buchhalterischen, aufsichtlichen und anderen Ver-
pflichtungen, insbesondere nicht von solchen im
Zusammenhang mit Datenschutz- oder Vertraulich-
keitsvorschriften.

MREL

EBA aktualisiert Bericht zur Umsetzung

Die Europaische Bankenaufsichtsbehtrde EBA
hat den guantitativen Teil ihres Berichts (ber die
Umsetzung der Mindestanforderung an Eigenmit-
tel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
(Minimum Requirement for Own Funds and Eligible
Liabilities - MREL) aus dem Vorjahr aktualisiert (sie-
he BaFinJournal Januar 2017).

Basierend auf der Analyse des letztjahrigen Be-
richts untersuchte die EBA das Volumen und die
Deckungsliicke der MREL. Dies erfolgte anhand einer
reprasentativen Stichprobe von europédischen Ban-
ken auf Grundlage von Daten aus Dezember 2016.
Die EBA analysierte dabei verschiedene Szenarien.
Sie kam zu dem Ergebnis, dass sich Qualitat und
Hohe der beriicksichtigungsfahigen Eigenmittel und
Verbindlichkeiten im Vergleich zum Vorjahr leicht
verbessert haben.
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Jahresfinanzberichte

ESMA verdffentlicht Technischen Regulierungsstandard
zum einheitlichen elektronischen Berichtsformat

Emittenten, die in den Anwendungsbereich
der Transparenzrichtlinie fallen, missen ihre Jah-
resfinanzberichte flir Geschaftsjahre, die ab dem
1. Januar 2020 beginnen, in einem einheitlichen
elektronischen Format erstellen. Die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ESMA
hat der EU-Kommission dazu nun den Entwurf ei-
nes Technischen Regulierungsstandards vorgelegt
und diesen zusammen mit ihrem Abschlussbericht
veroéffentlicht. Ergdnzend stellte sie einen Leitfaden
fur die Anwendung des elektronischen Formats
bereit.

Der Technische Regulierungsstandard sieht vor,
dass Emittenten fiir ihre Jahresfinanzberichte das
XHTML-Format verwenden (Extensible Hyper Text
Markup Language). Dieses kann mit herkdmmlichen
Internetbrowsern dargestellt werden. Enthalt der
Jahresfinanzbericht einen nach den Internationalen
Rechnungslegungsstandards (International Financial
Reporting Standards - IFRS) erstellten Konzern-
abschluss, so sind zusatzlich bestimmte Elemente
dieses Abschlusses mit Kennzeichnungen nach dem
XBRL-Standard zu versehen (Extensible Business
Reporting Language). Diese Kennzeichnungen er-
madoglichen eine maschinelle Verarbeitung der ent-
sprechenden Informationen. Die XBRL-Kennzeich-
nungen mussen nach dem Inline-XBRL-Standard in
das XHTML-Dokument eingebunden werden.

Dem Entwurf des Regulierungsstandards gingen
eine offentliche Konsultation und Praxistests voraus.
Nach dem Ubernahmeverfahren durch die EU-Kom-
mission wird der Standard in allen Mitgliedstaaten
unmittelbar anzuwenden sein.


http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1806992/%28EBA-2017-E-1263%29%20Letter+from+Vice-President+Dombrovskis+re+NPLs.pdf
http://www.consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-loans/
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1720738/Quantitative+update+of+the+EBA+MREL+Report.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1695288/EBA+Final+MREL+Report+%28EBA-Op-2016-21%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1695288/EBA+Final+MREL+Report+%28EBA-Op-2016-21%29.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:294:0013:0027:DE:PDF
https://www.esma.europa.eu/policy-activities/corporate-disclosure/european-single-electronic-format
http://www.ifrs.org/issued-standards/
https://www.esma.europa.eu/policy-activities/corporate-disclosure/european-single-electronic-format
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Legal Entity Identifier

Ubersetzung der ESMA-Stellungnahme
zur Unterstiitzung der reibungslosen Einfiihrung

Um die reibungslose Umsetzung der Anforde-
rungen des Legal Entity Identifier zu unterstitzen,
hat die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde ESMA eine Stellungnahme verdffentlicht.
Die BaFin hat diese gemeinsam mit den Finanz-
marktaufsichtsbehdrden von Osterreich und Liech-
tenstein Ubersetzen lassen.
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Spekulative Produkte
ESMA verdffentlicht weitere Stellungnahme

Ende Juni 2017 teilte die Europdische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehdérde ESMA in einer
Stellungnahme mit, dass sie derzeit MaBnahmen
zur Regulierung des Vertriebs bestimmter speku-
lativer Finanzprodukte erwagt (siehe BaFinJournal
Juli 2017). Betroffen sind namentlich finanzielle
Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFDs)
und binare Optionen.

Nun hat die ESMA in einer_aktuellen Stellungnahme
mitgeteilt, welche MaBnahmen sie erwdagt. In Be-
tracht kommt danach zum einen ein Verbot von
Vermarktung, Vertrieb und Verkauf von bindren Op-
tionen. Zum anderen seien in Bezug auf das Ange-
bot von CFDs verschiedene Vorgaben denkbar: eine

Weitere internationale Konsultationen

BCBS Technische Anpassung bei Basel III:

Behandlung auBergewéhnlicher geldpolitischer Geschafte in der strukturellen Liqui-
ditatsquote (Net Stable Funding Ratio) (bis 5. Februar 2018)

FSB Methodik zur Beurteilung der Umsetzung der Key Attributes fir effektive Abwick-
lungsregimes im Versicherungssektor (bis 28. Februar 2018)

EBA Technische Regulierungsstandards zur Homogenitat von STS-Verbriefungen unter-
liegenden Risikopositionen (bis 15. Marz 2018)

EBA Technische Regulierungsstandards zum Risikoselbstbehalt bei Verbriefungstrans-

aktionen (bis 15. Marz 2018)

EBA Diskussionspapier zu den iberarbeiteten Rahmenwerken fiir das Markt- und
Kontrahentenausfallrisiko (bis 15. Marz 2018)

ESMA Technische Standards zu Inhalt und Format der Meldung flir STS-Verbriefungen
gemaB Verbriefungsverordnung (bis 19. Marz 2018)

ESMA Technische Standards zu Offenlegungspflichten, operativen Standards und Zugangs-
bedingungen gemaB Verbriefungsverordnung (bis 19. Mdrz 2018)

ESMA Technische Standards zu den die Erflillung der STS-Kriterien Uiberpriifenden Dritten
gemaB Verbriefungsverordnung (bis 19. Marz 2018)


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-401_lei_statement.pdf
https://www.bafin.de/dok/10327370
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-statement-preparatory-work-in-relation-cfds-binary-options-and
https://www.bafin.de/dok/9710898
https://www.bafin.de/dok/9710898
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-910_pi_statement_december_2017.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d429.pdf
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P211217.pdf
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r_141015.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/2063262/Consultation+Paper+on+RTS+on+homogeneity+of+underlying+exposures+in+securitisation+%28EBA-CP-2017-21%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/2063496/Consultation+Paper+on+RTS+on+risk+retention+%28EBA-CP-2017-22%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/37073/Discussion+Paper+on+EU+implementation+of+MKR+and+CCR+revised+standards+%28EBA-DP-2017-04%29.pdf
https://www.esma.europa.eu/file/24212/download?token=SefE9a8X
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=DE
https://www.esma.europa.eu/file/24198/download?token=PDxpV1HO
https://www.esma.europa.eu/file/24199/download?token=OXuJzcfs
https://www.bafin.de/dok/10327370
https://www.bafin.de/dok/10327370

Januar 2018

BaFin Journal

Kurz & Aktuell

Hebelbeschrankung, eine automatische Verlust-
begrenzung, ein Nachschusspflichtverbot, Vermark-
tungsbeschrankungen und eine standardisierte
Risikowarnung. Die ESMA will dazu im Januar eine
kurze Konsultation durchfiihren.

OTC-Derivate

FESB verdffentlicht Governance-Regeln
und Zeitplan fiir einheitliche Transaktionskennung

Der Finanzstabilitatsrat FSB hat Governance-
Regeln und einen Zeitplan zur Umsetzung des
Unique Transaction Identifiers (UTI) veroffentlicht.
Der UTI ist eine weltweit einheitliche Transaktions-
kennung, der die Aggregation von Transaktionsmel-
dungen zu Over-the-Counter-Derivaten (OTC-Deri-
vaten) erleichtern soll.
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Stresstest

BCBS konsultiert iiberarbeitete Prinzipien

Bis zum 23. Marz haben Marktteilnehmer Gele-
genheit, zu den Uberarbeiteten Stresstest-Prinzipien
des Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht BCBS
Stellung zu nehmen. Diese sollen die im Jahr 2009
veroffentlichten Prinzipien ersetzen und richten sich
sowohl an die Banken als auch an die Aufsichts-
behérden.

Die neuen Stresstest-Prinzipien sind sehr allgemein
gehalten. Es wurde weitestgehend auf praskriptive
Ausfuihrungen und Anforderungen verzichtet. Nahere
Erlduterungen und Auslegungen sind in einem er-
ganzenden Bericht enthalten, den der BCBS eben-
falls veroffentlichte.



http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P291217.pdf
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P291217.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d428.pdf
www.bis.org/publ/bcbs155.pdf
www.bis.org/bcbs/publ/d427.pdf
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IT-Sicherheit

Aufsicht konkretisiert Anforderungen an die Kreditwirtschaft

Anfang November veroffentlichte die BaFin die
Bankaufsichtlichen Anforderungen an die IT (BAIT,
siehe BaFinJournal November 2017). Die BAIT sind
nunmehr der zentrale Baustein der IT-Aufsicht fir
alle Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute in
Deutschland. Sie richten sich an die Geschaftsleitun-
gen der Unternehmen.

Ziel der BAIT ist es, einen verstandlichen und flexib-
len Rahmen fiir das Management der IT-Ressourcen,
des Informationsrisikos und der Informationssicher-
heit zu schaffen. Sie sollen auch dazu beitragen,
das unternehmensweite IT-Risikobewusstsein in den
Instituten und gegenliber den Auslagerungsunter-
nehmen zu erhéhen. Auch die Erwartungen der

© iStockphoto.com/phive2015


https://www.bafin.de/dok/10171052
https://www.bafin.de/dok/10202048
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Bankenaufsicht an die Institute in Bezug auf die
Steuerung und Uberwachung des IT-Betriebs —
einschlieBlich des hierflir notwendigen Berechti-
gungsmanagements, der Anforderungen an das
IT-Projektmanagement und die Anwendungs-
entwicklung - ist nunmehr transparent. Die BAIT
adressieren insgesamt die Themenbereiche, die die
Aufsicht aufgrund der Ergebnisse der IT-Priifungs-
praxis als besonders wichtig einstuft.

Interpretation der Aufsichtsnormen

Die BAIT interpretieren — ebenso wie die Ende
Oktober aktualisierten Mindestanforderungen an
das Risikomanagement der Banken (MaRisk, siehe
BaFinJournal November 2017) - die gesetzlichen
Anforderungen des § 25a Absatz 1 Satz 3 Num-
mern 4 und 5 Kreditwesengesetz (KWG). Sie kon-
kretisieren, was die Aufsicht unter einer angemes-
senen technisch-organisatorischen Ausstattung der
IT-Systeme, unter besonderer Berlicksichtigung der
Anforderungen an die Informationssicherheit sowie
eines angemessenen Notfallkonzepts, versteht.

Da die Institute immer mehr IT-Services von Drit-
ten beziehen, sowohl durch Auslagerungen von
IT-Dienstleistungen als auch durch den sonstigen

Grafik 1: Identifizierte IT-Mdngel
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Fremdbezug, beziehen die BAIT auch den § 25b KWG
in diese Interpretation ein. Durch den Verweis auf
dezidierte Textziffern in den MaRisk wird der Bezug
zu den allgemeinen bankaufsichtlichen Anforderun-
gen an das Risikomanagement sichergestellt. Die
BAIT adressieren insbesondere Themen, bei denen
die Aufsicht bei IT-Priifungen der vergangenen Jahre
wesentliche Mangel identifiziert hat (siehe Grafik 1).

Die BAIT sollen den Instituten dabei helfen, in Be-
zug auf die IT eine ordnungsgemafBe Geschaftsorga-
nisation sicherzustellen. Die prinzipienorientierten
Anforderungen der BAIT sind jedoch nicht als voll-
stéandiger Anforderungskatalog anzusehen. Insoweit
bleiben die Banken gemaB AT 7.2 MaRisk in der
Pflicht, bei der Umsetzung der BAIT-Anforderungen
auf gangige Standards abzustellen.

Darlber hinaus ist es evidentes Wesensmerkmal
der BAIT, dass der Grundsatz der doppelten Propor-
tionalitat uneingeschrankt gilt. Dieser besagt, dass
sowohl die Steuerungsinstrumente einer Bank als
auch die Intensitat der Uberwachung durch die Ban-
kenaufsicht proportional zu den Risiken der Bank
sein sollen.

IT-Risikobewusstsein scharfen

Ein zentrales Ziel der BAIT ist,
das IT-Risikobewusstsein in den
Instituten und insbesondere in
den Fihrungsebenen zu schar-
fen. Unter dem Begriff IT-Risiko
versteht die Aufsicht alle Risiken
fur die Vermdgens- und Ertrags-
lage der Institute, die aufgrund
von Mangeln entstehen, die das
IT-Management beziehungswei-
se die IT-Steuerung, die Verfilg-
barkeit, Vertraulichkeit, Integri-
tat und Authentizitat der Daten,
das interne Kontrollsystem der
IT-Organisation, die IT-Strate-
gie, -Leitlinien und -Aspekte der
Geschaftsordnung oder den Ein-
satz von Informationstechnolo-
gie betreffen (siehe dazu auch
BaFinJournal November 2013).

Informations-

Benutzerberechtigungen

Das Erfordernis der Schaffung
von Risikotransparenz und der


https://www.bafin.de/dok/10149454
https://www.bafin.de/dok/10202048
https://www.gesetze-im-internet.de/kredwg/
https://www.bafin.de/dok/7868652
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Auseinandersetzung mit dem IT-Risiko auf allen
Ebenen des Instituts zieht sich durch alle acht The-
menmodule der BAIT und ist integraler Bestandteil
der einzelnen IT-Anforderungen (siehe Grafik 2).

IT-Strategie

In Bezug auf die IT-Strategie steht die Anforderung
im Vordergrund, dass sich die Geschaftsleitung mit
den strategischen Implikationen der verschiedenen
Aspekte der IT fur die Geschéftsstrategie regelmaBig
auseinandersetzt. Hierzu gehdéren neben der Auf-
bau- und Ablauforganisation der IT und der Ausla-
gerung von IT-Dienstleistungen auch beispielsweise
der strategische Umgang mit der individuellen
Datenverarbeitung (IDV) in den Fachbereichen.

Durch die Festlegung der IT-Strategie sowie durch
daraus abgeleitete MaBnahmen zur Erreichung der
Strategieziele, die institutsintern zu veréffentlichen
sind, wird auch Klarheit Gber die Bedeutung der IT
fur die Durchfihrung der Bankgeschafte geschaffen,
die fur das IT-Risikobewusstsein notwendig ist.
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IT-Governance

Die Geschéftsleitung ist daflir verantwortlich, dass
die Regelungen zur IT-Governance institutsintern
und gegenuber Dritten wirksam umgesetzt werden.
Sie hat auch dafiir Sorge zu tragen, dass insbeson-
dere das Informationsrisiko und das Informations-
sicherheitsmanagement, der IT-Betrieb und die
Anwendungsentwicklung angemessen mit Personal
ausgestattet sind.

Dies ist aus Sicht der Aufsicht wichtig, damit das
Risiko einer qualitativen oder quantitativen Unter-
ausstattung dieser Bereiche frihzeitig erkannt und
madglichst umgehend behoben werden kann. Aus
demselben Grund enthalten die BAIT die Anforde-
rung, unvereinbare Tatigkeiten innerhalb der IT-Auf-
bau- und -Ablauforganisation zu vermeiden.

Informationsrisikomanagement
Das Institut hat im Rahmen des Managements der

Informationsrisiken den jeweiligen Schutzbedarf
zu ermitteln, auf dieser Grundlage SollmaBnahmen

Grafik 2: Scharfung des IT-Risikobewusstseins durch die BAIT
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festzulegen und diese mit den wirksam umgesetzten
MaBnahmen zu vergleichen. Die daraus abgeleitete
Transparenz der Risikosituation und die Akzeptanz
des ermittelten Restrisikos durch die Geschdftslei-
tung ist die zentrale Anforderung zur Scharfung des
IT-Risikobewusstseins im Institut und gegenliber IT-
Dienstleistern.

Informationssicherheitsmanagement

Unter Berlicksichtigung der fest-

gestellten Risikosituation ist die

Geschaftsleitung daflr verant-

wortlich, eine Informationssicher-

heitsleitlinie zu beschlieBen und

intern zu veroéffentlichen. Die im

Rahmen des Informationsrisikomanagements de-
finierten Schutzbedarfe sind durch Informations-
sicherheitsrichtlinien zu konkretisieren.

Der Informationssicherheitsbeauftragte ist dariber
hinaus das zentrale Element fir die Einhaltung und
Uberwachung der Informationssicherheit innerhalb
des Instituts und gegentber Dritten. Diese Funk-
tion ist organisatorisch und prozessual unabhangig
auszugestalten, so dass die Bewertung der Informa-
tionssicherheit frei von Interessenkonflikten erfolgen
kann. Dies starkt auch das IT-Risikobewusstsein der
Geschaftsleitung und aller Beschéftigten im Institut.

Benutzerberechtigungsmanagement

Im Rahmen des Berechtigungsmanagements ist das
Berechtigungskonzept schriftlich festzulegen und
dabei das sogenannte Need-to-Know-Prinzip anzu-
wenden. Das Need-to-Know-Prinzip besagt, dass
nur die Berechtigungen einzurichten sind, die fur die
Erflllung einer konkreten Aufgabe benétigt werden.
Dies tragt ebenfalls zur Verbesserung des IT-Risiko-
bewusstseins bei.

Das gilt auch fur den Rezertifizierungsprozess, in
dem die eingerdumten Berechtigungen Uberprift
und damit auch Abweichungen vom Need-to-know-
Prinzip aufgedeckt werden.

IT-Projekte und Anwendungsentwicklung
Bei der Steuerung und Uberwachung von IT-Projek-

ten sind insbesondere die Risiken im Hinblick auf die
Dauer, den Ressourcenverbrauch und die Qualitat zu
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berlicksichtigen. Die Geschaftsleitung hat dafiir Sor-
ge zu tragen, dass eine Gesamtubersicht der IT-Pro-
jektrisiken und der Risiken erstellt wird, die sich aus
den Abhé&ngigkeiten verschiedener Projekte unterei-
nander ergeben.

Bereits bei der Entwicklung von Anwendungen sind

Vorkehrungen zu treffen, die die Vertraulichkeit, In-

tegritat, Verfligbarkeit und Authentizitat der in die-
sem Programm zu verarbeitenden
Daten sicherstellen. Diese Vorga-
ben dienen dazu, das Risiko einer
versehentlichen Anderung oder
einer absichtlichen Manipulation
der Anwendung zu reduzieren.

Aus Sicht der BaFin ist es sinnvoll, IDV-Anwendun-
gen, die die Fachbereiche entwickeln beziehungs-
weise betreiben, in Risikoklassen einzuteilen. Dies
schafft institutsintern Transparenz Uber die Risiken,
die aus dem Umgang mit diesen Anwendungen re-
sultieren. Darlber hinaus erwartet die Aufsicht, dass
das Institut alle IDV-Anwendungen, die insbeson-
dere flr bankgeschéftliche Prozesse, flr die Risiko-
steuerung und -Uberwachung oder fiir Zwecke der
Rechnungslegung Bedeutung haben, in einem zen-
tralen Register fuhrt.

IT-Betrieb

Die Bertlcksichtigung der Risiken, die aus veralteten
IT-Systemen resultieren, tragt ebenfalls wesentlich
zur Starkung des IT-Risikobewusstseins bei. Mdg-
lich ist ein solches Produktlebenszyklus-Management
jedoch nur, wenn die Komponenten der IT-Systeme

Keine Umsetzungsfrist

Da die BAIT keine neuen Anforderungen
an die Institute beziehungsweise ihre
IT-Dienstleister enthalten, sondern le-
diglich bereits bestehende Anforderun-
gen erlautern oder konkretisieren, sind
keine Umsetzungsfristen vorgesehen.
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inklusive der Bestandsangaben entsprechend ver-
waltet werden. Hierflr sollten die Institute grund-
satzlich eine sogenannte Configuration Management
Database (CMDB) nutzen.

Es sind geeignete Kriterien fir die Information der
Geschdftsleitung liber ungeplante Abweichungen
vom Regelbetrieb (Stérungen), deren Ursachen,
Uber die eingesetzten NotfallmaBnahmen zur Auf-
rechterhaltung beziehungsweise Wiederherstellung
des Geschaftsbetriebs und lber die Beseitigung der
Mangel festzulegen. Dies ermdglicht es ihr, das IT-
Risiko angemessen zu steuern.

Auslagerungen und sonstiger Fremdbezug
von IT-Dienstleistungen

Auslagerungen von IT-Dienstleistungen haben die
Anforderungen nach AT 9 der MaRisk zu erftllen und
sind per Risikoanalyse zu bewerten. Die Risiken aus
dem sonstigen Fremdbezug von IT-Dienstleistungen
sind ebenfalls zu bewerten, denn nur so kénnen die
vollstandige Risikosituation ermittelt beziehungswei-
se Konzentrationsrisiken bei den IT-Dienstleistungen
erkannt werden. Des Weiteren flieBen die aus der
Risikoanalyse abgeleiteten MaBnahmen in die Ge-
staltung der Vertrdage mit ein.

Weiterentwicklung der BAIT

Die modulare Struktur der BAIT gibt der Aufsicht die
notwendige Flexibilitat fir Anpassungen oder Ergan-
zungen des Gesamtwerks, wenn dies kinftig auf-

grund neuer internationaler oder nationaler Anforde-
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rungen erforderlich werden sollte. Derzeit prift sie
beispielsweise, ob die wesentlichen Elemente der
Cybersicherheit, die die G-7-Staaten im Oktober
2016 veroffentlichten, durch Anpassungen der BAIT
umgesetzt werden kdnnen.

Des Weiteren wird die BaFin — in Zusammenarbeit
mit dem Bundesamt flr Sicherheit in der Informa-
tionstechnik (BSI) - gegebenenfalls ein spezielles
Modul fir Betreiber Kritischer Infrastrukturen im
Sinne des § 2 Absatz 10 BSI-Gesetz (Kritis-Betrei-
ber, siehe dazu auch BaFinJournal August 2017) in
die BAIT aufnehmen. Dieses soll die Anforderungen
beinhalten, die notwendig sind, um den Vorgaben
des BSI-Gesetzes nachzukommen.

Die Erganzung der BAIT um das Thema IT-Notfall-
management inklusive Test- und Wiederherstel-
lungsverfahren ist ebenfalls in Planung.

Die BaFin wird die BAIT demnachst auch in engli-
scher Sprache veroffentlichen. Im Zuge der geplan-
ten europaweiten Harmonisierung der bankaufsicht-
lichen Anforderungen an das Management von IT-
Risiken wird sie die BAIT aktiv in den Diskussions-
prozess einbringen.


https://ec.europa.eu/info/system/files/cybersecurity-fundamental-elements-11102016_en.pdf
https://www.bsi.bund.de/DE/Home/home_node.html
https://www.gesetze-im-internet.de/bsig_2009/
https://www.bafin.de/dok/9902510
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Investmentfonds
Umgang mit Liquiditdtsrisiken

WM Die BaFin befasst sich derzeit verstarkt mit
dem Liquiditatsrisiko von Fonds und Kapitalverwal-
tungsgesellschaften. Dahinter steht vor allem die
Sorge, dass sich sogenannte Liquiditatsspiralen
bilden und die Finanzstabilitat beeintrachtigen kénn-
ten. Liquiditatsspiralen sind ein selbstverstarkender
Effekt: Kommt es zu massiven Riickgaben von
Fondsanteilen, so kann dies in einzelnen oder meh-
reren Segmenten Verkaufe von Vermdgenswerten
notwendig machen. Dadurch kann es zu starken
Preissenkungen kommen, was weitere Verkaufe aus-
I6sen kann.

Um diese Risiken besser verstehen zu kénnen, hat
die BaFin die unternehmensspezifischen Vorgaben
offener Fonds zu Liquiditatsmanagement und Liqui-
ditatsstresstests naher untersucht. Denn aus ihrer
Sicht stellt ein solides Risikomanagement auf Fonds-
ebene die erste Abwehrposition gegen Ansteckungs-
gefahren im Finanzsystem dar. Der vorliegende
Beitrag betrachtet maBgeblich das Liquiditatsrisiko-
management. Die Ergebnisse flr den Bereich der
Liquiditatsstresstests finden sich ausfihrlich in ei-
nem Bericht, den die BaFin kirzlich veroffentlicht
hat (siehe Infokasten Seite 24 und BaFinJournal
Dezember 2017). Dieser enthalt auch Leitlinien fiir
Kapitalverwaltungsgesellschaften.

Die wesentliche Aussage der Leitlinien zum Liqui-
ditatsrisikomanagement ist, dass dessen sinnvolle
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https://www.bafin.de/dok/10279652
https://www.bafin.de/dok/10304562
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Ausgestaltung mafBgeblich vom Geschaftsmodell
der einzelnen Kapitalverwaltungsgesellschaft und
der dort verwalteten Fonds abhangig ist. Meldewege
und Verantwortlichkeiten allerdings muissen stets
klar geregelt sein. Insbesondere die Beurteilung der
Liquiditatsrisiken sollte auf Basis eigener Uberlegun-
gen und Einschatzungen erfolgen. Es gibt somit aus
gutem Grund keinen allgemeingultigen Kénigsweg
fUr das Liquiditatsrisikomanagement. Dies stellt die
Kapitalverwaltungsgesellschaften selbst in die Ver-
antwortung, fir die Risikosteuerung jeweils die am
besten geeigneten Werkzeuge zu entwickeln.

Begriff des Liquiditatsrisikos

Das Liquiditatsrisiko bei Investmentfonds unter-
scheidet sich von anderen Liquiditatsrisikobegriffen
im Finanzsektor. Bankkunden erwarten beispiels-
weise von ihren Instituten, dass ihre Einlagen je
nach Falligkeit immer in voller H6he bedient werden
kénnen. Investmentfonds hingegen investieren das
Geld ihrer Anleger in Vermdgenswerte, die im Wert

Liquiditatsrisiken im Finanzsektor

Unternehmen

Internationales Bekanntmachungen

schwanken. Ein Investmentfonds ist so lange liqui-
de, wie sichergestellt ist, dass er die Riickgabever-
langen der Anleger und sonstige Zahlungsverpflich-
tungen jederzeit erfillen kann.

Das Fondsvermoégen unterliegt dabei einer Reihe
von Risiken, die Einfluss auf die Rendite und so-
mit den Rickzahlungswert der Fondsanteile haben
(siehe Tabelle). Diese Risiken managen die Kapital-
verwaltungsgesellschaften im besten Interesse des
Anlegers, wobei ihr Risikomanagement gesetzlichen
und weiteren regulatorischen Anforderungen unter-
liegt.

Der Grundsatz des Liquiditdtsmanagements flr
Investmentvermdgen besteht also darin, die Liqui-
ditdt des Investmentvermdgens mit seinen Zah-
lungsverpflichtungen in Einklang zu bringen (siehe
Grafik 1 Seite 24). Dafilr sind auf der Aktivseite vor
allem das Marktliquiditatsrisiko und auf der Passiv-
seite die erwarteten und tatsachlichen Zahlungsver-
pflichtungen zu tberwachen. Die Herausforderung

Investmentfonds

Missverhaltnis zwischen Liquiditdt des Investmentvermdgens (vor allem Marktliquiditats-

risiko) und Zahlungsverpflichtungen (insbesondere Riickgabeverlangen)

Zahlungsunfahigkeitsrisiko:

Bank kann ihren gegenwartigen und kilnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr voll-
standig oder nicht mehr fristgerecht nachkommen

Refinanzierungsrisiko:

Banken Bank kann zusatzliche Refinanzierungsmittel nur zu erhéhten Marktzinsen beschaffen

Marktliquiditatsrisiko:

Bank kann Vermdgenswerte durch auBergewdhnliche Begebenheiten nur mit Abschlagen

am Markt liquidieren

Marktliquiditatsrisiko:

Marktteilnehmer kann ein Finanzinstrument nicht in der gewlinschten Menge und zum
gewulnschten Preis und Zeitpunkt kaufen oder verkaufen, ohne den Preis dadurch signi-

fikant zu beeinflussen
Kapitalmarkt

Risiken aus Transaktionen mit komplexen Produkten:

Uberraschende, kurzfristig auftretende Liquiditdtsanforderungen, zum Beispiel aus
unwiderruflichen Kreditzusagen, Garantien, Liquiditatslinien flir Verbriefungszweck-
gesellschaften und Sicherheitsabschlagen (Margin Calls) an Terminbdrsen
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besteht insbesondere darin, dass die Verpflichtun-

gen von Fonds in der Regel kurzfristig sind, wahrend

sie zum groBen Teil in langfristige und zum Teil Hinweis
potenziell illiquide Vermdgensgegenstande inves-

tieren. Bericht zu

Die Vorgaben zur Begrenzung von Liquiditatsrisiken quuldltatSStreSSteSts

bei offenen Fonds sind in Deutschland im Kapital-
anlagegesetzbuch (KAGB) niedergelegt und prinzi-
pienbasiert ausgestaltet. Ihre Einhaltung unterliegt
der laufenden Aufsicht der BaFin. Jede Kapital-
verwaltungsgesellschaft hat (iber ein angemesse-
nes Liquiditatsrisikomanagement zu verfiigen und
sicherzustellen, dass Anlagestrategie, Liquiditats-
profil und Ricknahmegrundséatze Gbereinstimmen.
Zudem hat sie fur alle offenen Fonds regelmaBig
Stresstests durchzufiihren, bei denen sowohl nor-
male als auch auBergewdhnliche Liquiditatsbedin-
gungen zugrunde gelegt werden.

Im Sommer 2017 fuhrte die BaFin bei
ausgewahlten Kapitalverwaltungsge-
sellschaften eine Status-quo-Analyse
zur Praxis des Liquiditatsmanagements
und der Liquiditatsstresstests auf
Fondsebene durch. Die Untersuchung
erfolgte auf der Basis von Unterlagen
und Vor-Ort-Gesprachen.

Die BaFin hat die Ergebnisse in einem
Bericht zusammengefasst. In ausge-

wahlten Punkten weist sie darauf hin,
welche Praxis aus ihrer Sicht wiin-
schenswert ist. Diese Ausfiihrungen
sollen den beaufsichtigten Gesell-
schaften bei der Erflllung der regula-
torischen Anforderungen als Leitlinien
dienen.

Liquiditatsrisiko auf der Aktivseite

Das Marktliquiditatsrisiko auf der Aktivseite (sie-
he Grafik 2 Seite 25) besteht vor allem darin, dass
- insbesondere im Fall unerwartet hoher Riickgabe-
verlangen - nicht ausreichend Zahlungsmittel ge-
neriert werden kénnen, um die Zahlungsverpflich-
tungen kurzfristig und fristgerecht zu decken. Eine

Grafik 1: Grundsatz des Liquiditatsrisikomanagements

( 24 )


https://www.gesetze-im-internet.de/kagb/
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Herausforderung flir den Risiko-
manager ist dabei, dass die Ein-

stufung eines Vermdgenswerts O Assetklassen
_al_s I|gU|d<3_ bez_lehungswelse g .
illiquide nicht immer trenn- ‘0 _

scharf und im Zeitverlauf nicht e Ratings
konstant ist. Zum Beispiel kén- Branchen
nen Vermoégensgegenstadnde, Laufzeiten

die zunachst als liquide einge-
stuft wurden, je nach Markt-
lage illiquide werden oder um-
gekehrt.

Daher sind im Rahmen des
Liquiditatsrisikomanagements

Prozesse und Verfahren zu etablieren, mit deren
Hilfe die Kapitalverwaltungsgesellschaft Liquiditats-
risiken frihzeitig erkennen, deren Auswirkungen
bewerten und gegebenenfalls GegenmaBnahmen
einleiten kann. Die vertiefte Analyse sollte dort er-
folgen, wo der Schwerpunkt der Anlagen liegt. So ist
es beispielsweise flir einen Aktienfonds mit Schwer-
punkt in ausgewadhlten Staaten sehr hilfreich, die
dortigen Marktusancen gut zu kennen und auch auf
die Expertise spezialisierter Handler zurtickzugrei-
fen. FUr Anleihen, die zur Absicherung von Derivate-
geschaften gehalten werden, ist eine solche Tiefe
der Analyse allerdings nicht zwingend notwendig.

Fur die Beurteilung der Liquiditatsrisiken ist es somit
besonders bedeutsam, dass das Risikomanagement
zur jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft passt.
Um die Liquiditat der Vermdégensgegenstande auf
der Aktivseite beurteilen zu kénnen, ist es wichtig,
dass sie die Liquiditat der Vermdgensgegenstande
der Aktivseite regelmaBig Uberprift und deren Liqui-
ditat neu beurteilt. Damit verschafft sie sich einen
Uberblick und kann auch die Entwicklung des Liqui-
ditatsstatus zeitnah verfolgen.

Grafik 3: Liquiditatsrisiko auf der Passivseite
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Grafik 2: Liquiditatsrisiko auf der Aktivseite
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Liquiditatsrisiko auf der Passivseite

Das Liquiditatsrisiko auf der Passivseite des Invest-
mentvermoégens (siehe Grafik 3) besteht haupt-
sachlich darin, dass hohe Mittelabfllisse, die durch
Anteilscheinriickgaben von Anlegern ausgeldst wer-
den, nicht oder nicht ausreichend bedient werden
kénnen, ohne dabei die Portfolioallokation zu be-
einflussen. Die Herausforderung besteht hier in der
Prognose des Rickgabeverhaltens der Investoren.
Dieses kann aufgrund der unterschiedlichen Arten
von Investoren, ihrer Anlagehorizonte und indivi-
duellen Portfolio- oder auch steuerlichen Situation
sehr verschieden sein. Sie kdnnen in manchen
Marktphasen, insbesondere bei extremen Kursbewe-
gungen, jedoch auch unerwartet ahnlich ausfallen.
Ein wichtiger Posten sind auBerdem die Liefer- und
Zahlungsverpflichtungen des Fonds aus Derivaten,
Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschaften.

Die Passivseite kann stark variieren. Manche Gesell-
schaften sind in eine Konzernfinanzierungsstruktur
eingebunden, andere auf Publikums- oder Spezial-
fonds spezialisiert. Der Kenntnisstand Uber die Anle-
ger in Publikumsfonds wiederum
differiert, je nach Vertriebsweg
der Fonds, auch wieder unter-
schiedlich stark. Er ist groBer,
wenn auf Depotdaten zuriickge-
griffen werden kann, und ge-
ringer, wenn der Vertrieb Uber
Dritte erfolgt. Unabhangig da-
von gilt aber fur Publikumsfonds,
dass das Liquiditatsmanagement
eine besondere Herausforde-
rung darstellt, wenn es in den
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Grafik 4: Quantifizierung des Liquiditatsrisikos
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Publikumsfonds eine groBe Tranche fir institutio-
nelle Anleger gibt. Diese Anleger reagieren in der
Regel schneller auf Markt- und Geschaftsentwick-
lungen als Privatanleger, und das mit deutlich héhe-
ren Summen und Fondsanteilen. Die Kapitalverwal-
tungsgesellschaften sollten darum intensiv mit den
institutionellen Anlegern kommunizieren, um frih-
zeitig reagieren zu kdénnen. Die Analyse der Anle-
gerstruktur, die Betrachtung der Historie und daraus
abzuleitende Prognosen sollten fiir jede Gesellschaft
selbstverstandlich sein, um das Bewusstsein flir
Mittelabfllisse zu scharfen. Eine Voraussetzung dafir
ist, dass ausreichend Daten zur Historie vorliegen.

Quantifizierung des Liquiditatsrisikos

Die Gegenlberstellung beider Seiten - der Liquiditat
auf der Aktivseite und der erwarteten Zahlungsver-
pflichtungen auf der Passivseite — dient dazu nach-
zuweisen, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen
des Investmentvermégens grundsatzlich mit den

Unternehmen

Liquiditatskennzahl
Ampelsystem
Liquiditatsquote
Illiquiditatsquote

} Liguiditatspunktesystem

Internationales Bekanntmachungen

zugrunde liegenden Verbindlich-
keiten wie den tatséchlichen und
erwarteten Ricknahme- sowie
sonstigen Zahlungsverpflichtun-
gen mindestens deckt. Dieser
Zusammenhang kann anhand
von Liquiditdtskennzahlen dar-
gestellt werden.

Mit Hilfe von Kennzahlen schlieB3-
lich veranschaulichen die Gesell-
schaften in konzentrierter Form
das Liquiditatsrisiko (siehe
Grafik 4). Zu den verwendeten Kennzahlen zahlen
beispielsweise Liquiditats- und Illiquiditatsquoten,
Liquiditatskennzahlen und Liquiditatspunktesyste-
me. Die Gegenuberstellung von liquiden Mitteln und
zu erwartenden Verbindlichkeiten ermdéglicht den
Unternehmen eine Einschatzung der Fondsliquidi-
tat. Durch intern festgelegte Schwellenwerte wer-
den Liquiditatsuber- und Liquiditatsunterdeckungen
sichtbar, so dass die Gesellschaft entsprechende
GegenmaBnahmen einleiten kann.
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Zahlungsdienste

BaFin informiert iiber neue Regelungen

Podiumsdiskussion mit BaFin-Exekutivdirektor Raimund Réseler (2. v.r.), Doris Dietze (BMF, 2. v.l.), Volker Greve
(BaFin, Mitte) und Vertretern von Kreditwirtschaft, Fintechs, Zahlungsdienstleistern und Prepaid-Wirtschaft

Am 13. Januar ist das neue Zahlungsdienste-
aufsichtsgesetz (ZAG) in Kraft getreten. Es setzt den
aufsichtsrechtlichen Teil der Zweiten Zahlungsdiens-
terichtlinie (siehe BaFinJournal Marz 2016), auch
bekannt als PSD 2 (Payment Service Directive 2), in
deutsches Recht um. Die PSD 2 und das novellierte
ZAG dienen dem Zweck, die rasant fortschreitende
Digitalisierung im Zahlungsverkehr rechtlich zu er-
fassen und durch eine starkere Konturierung der
Ausnahmetatbestdnde eine europaweit einheitliche
Auslegung und Anwendung der Vorschriften zu for-
dern. Ziel ist es, den Wettbewerb zu starken, die
Sicherheit von Zahlungsdiensten zu erhdéhen und
den Schutz der Verbraucher zu verbessern.

Um die Marktteilnehmer rechtzeitig tiber das gean-
derte Regelwerk zu informieren, veroffentlichte die
BaFin Ende November ein neues Merkblatt zum ZAG
(siehe BaFinJournal Dezember 2017). AnschlieBend
veranstaltete sie in ihrer Frankfurter Liegenschaft
eine Konferenz zum Thema, die auf reges Interesse
stieB: Etwa 400 Interessenten meldeten sich an, von
denen jedoch nur rund 180 teilnehmen konnten.

Wichtige Rolle innovativer digitaler
Finanzunternehmen

BegriiBt wurden sie von Raimund Rdéseler, Exekutiv-
direktor der Bankenaufsicht. Er selbst habe seinen
Berufsweg in den 80er Jahren im Bankwesen gestar-
tet, erzahlte Roseler. ,Das Thema Zahlungsverkehr
wurde damals noch als ausgesprochen unsexy emp-
funden®, erinnerte er sich. ,Wie sich die Zeiten doch
geandert haben."

Doris Dietze vom Bundesministerium der Finanzen
(BMF) nahm den Ball auf und lieB in ihrem Vortrag
die Entwicklung von der Ersten zur Zweiten Zah-
lungsdiensterichtlinie Revue passieren. ,,Den inno-
vativen digitalen Finanzunternehmen fallt in diesem
Prozess eine enorm wichtige Rolle zu®, erkldrte sie:
Sie seien Anlass fiir die PSD 2 gewesen. Auch we-
gen dieser neuen Marktteilnehmer habe das BMF

im Frihjahr einen Fintech-Rat eingerichtet (siehe
BaFinJournal April 2017). Bei aller Freude Uber neue
Anwendungsmodelle dirften aber auch der Verbrau-
cher- und Datenschutz sowie die IT-Sicherheit nicht



http://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl117s2446.pdf
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015L2366&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015L2366&from=DE
https://www.bafin.de/dok/7868930
https://www.bafin.de/dok/7846622
https://www.bafin.de/dok/10304562
http://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Pressemitteilungen/Finanzpolitik/2017/03/2017-03-22-pm-fintech.html;jsessionid=6E491902BD51CAA57D16008D0D07D535
https://www.bafin.de/dok/9174016
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aus dem Blick geraten. Diese spielten
daher in der PSD 2 eine wichtige Rolle.

Erlaubnispflicht und Ausnahmen

Kernelement des novellierten ZAG ist
die Aufnahme von Kontoinformations-
und Zahlungsauslésediensten in den
Katalog der Zahlungsdienste. BaFin-
Experten erlauterten den Teilnehmern,
wie die BaFin diese Normen auszu-
legen beabsichtigt. Im Fokus stan-
den dabei die Fragen, unter welchen
Voraussetzungen es sich bei neuen
Geschaftsmodellen lediglich um tech-
nische Dienstleistungen handelt, die
die Marktteilnehmer auch weiterhin er-
laubnisfrei betreiben dirfen, und wel-
che Geschaftsmodelle einer Erlaubnis
beziehungsweise Registrierung bend-

Unternehmen
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tigen. BaFin-Exekutivdirektor Raimund Réseler

AuBerdem flihrten die Referenten die
Konferenzteilnehmer in das neu konturierte, um-
fangreiche Ausnahmeregime fiir Zahlungssysteme!
und Telekommunikationsdienstleistungen ein. Zah-
lungssysteme sind - je nach Ausgestaltung - als
Hauskarte, Limited Network, Limited Range oder
Zweckkarte fir soziale und steuerliche Zwecke er-
laubnisfrei betreibbar. Die rechtliche Einordnung hat
sowohl flr die Mineraldlbranche als auch fur den
Einzelhandel groBe Bedeutung, da das bargeldlose
Geschaft floriert. Von der Regelung betroffen sind
Tankkarten, Karten fir den offentlichen Nah- und
Fernverkehr, Bekleidungskarten, City-Cards und der
groBe Bereich der Prepaid-Karten.

Mit Blick auf die Bereichsausnahme fir die Telekom-
munikationsindustrie stellten die BaFin-Referenten
unter anderem das statistische Berechnungsver-
fahren zum Nachweis der Einhaltung der Schwel-
lenwerte vor. Ferner beschrieben sie, welches Mel-
deverfahren an die BaFin und die Europaische
Bankenaufsichtsbehérde EBA fiir diejenigen Unter-
nehmen gilt, die die jeweilige Bereichsausnahme in
Anspruch nehmen wollen und bei Uberschreitung

bestimmter Schwellenwerte anzeigepflichtig werden.

Die BaFin-Experten gingen auBerdem auf das Akqui-
sitionsgeschaft ein, das in weiten Teilen die bisheri-
gen Zahlungsdienste des digitalisierten Zahlungsge-
schafts und des Zahlungsauthentifizierungsgeschafts
ablost und vereinheitlicht. Auch die Einbettung des
Akquisitionsgeschafts in das System der Zahlungs-
dienste und die Abgrenzung zum Auffangtatbestand
des Finanztransfergeschafts wurden erlautert. Zu-
dem befassten sich die Referenten unter anderem
mit der sogenannten Handelsvertreterausnahme und
dem Konzernprivileg.

Erlaubniserteilung und Eigenmittelberechnung

Wer Zahlungsauslésedienste erbringen will, bené-
tigt eine Erlaubnis der BaFin. Sind ausschlieBlich
Kontoinformationsdienste beabsichtigt, ist eine Re-
gistrierung notwendig. Anders als die klassischen
Zahlungsdienste zeichnen sich die neuen Zahlungs-
dienste dadurch aus, dass die Dienstleister nicht

in den Besitz von Kundengeldern gelangen.

Daher gelten fiir die Unterlagen, die im Erlaubnis-
beziehungsweise Registrierungsverfahren einzurei-
chen sind, fur diese Zahlungsdienste spezielle Re-
gelungen. Das ZAG sieht etwa vor, dass die neuen
Dienstleister eine Absicherung flir den Haftungsfall
abschlieBen missen, deren Hoéhe sich unter ande-
rem nach dem Umfang der erbrachten Zahlungs-
dienste bestimmt. Vertreter der BaFin stellten die
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Berechnungsmethoden fiir die Mindestdeckungs-
summe zur Absicherung im Haftungsfall dar. Grund-
lage sind entsprechende Leitlinien der EBA (siehe
BaFinJournal Juli 2017). Die BaFin hat erklart, dass
sie diese Leitlinien anwenden wird.

Das neue ZAG hat darUber hinaus auch die Anfor-
derungen an eine Erlaubnis fir alle anderen Zah-

lungsdienste erweitert. So haben die Antragsteller
kinftig auch Angaben zum Zugang zu sensiblen

Zweite Zahlungsdiensterichtlinie (PSD 2)
www.eur-lex.europa.eu

Unternehmen
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Zahlungsdaten und zum Umgang mit Sicherheits-
vorfallen zu machen. Sie missen auBerdem eine
Beschreibung der Sicherheitsstrategie einreichen,
einschlieBlich einer detaillierten Risikobewertung der
erbrachten Zahlungsdienste. Die bisher geltenden
Voraussetzungen fir eine Erlaubniserteilung sind
weiterhin zu erflillen. Dazu zahlen eine ordnungs-
gemaBe Geschaftsorganisation sowie die fachliche
Eignung und Zuverlassigkeit der Geschaftsleiter.
Unternehmen, die einen Antrag stellen mochten,

Umsetzungsgesetz zur Zweiten Zahlungsdiensterichtlinie (ZAG)

www.bgbl.de

Merkblatt zum ZAG

www.bafin.de » Recht & Regelungen » Merkbldtter

Technische Regulierungsstandards zu Mitteilungen im Rahmen des Europdischen Passes

WWWw.eur-lex.europa.eu

Entwurf fiir Technische Regulierungsstandards zu Zentralen Kontaktstellen

www.eba.europa.eu

Entwurf fiir Technische Regulierungs- und Durchfiihrungsstandards zum EBA-Register

www.eba.europa.eu

Kommissionsentwurf Technischer Regulierungsstandards zur starken Kundenauthentifi-

zierung und sicheren Kommunikation
WWW. ec.europa.eu

EBA-Leitlinien zur Authorisierung von Zahlungsinstituten

www.eba.europa.eu

EBA-Leitlinien zur Berufshaftpflichtversicherung

www.eba.europa.eu

EBA-Leitlinien zur Meldepflicht schwerwiegender Sicherheitsvorfille

www.eba.europa.eu

EBA-Leitlinien zu SicherheitsmaBnahmen
www.eba.europa.eu

EBA-Leitlinien zum Beschwerdeverfahren

www.eba.europa.eu
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https://www.bafin.de/dok/9710898
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https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2061040/Final+Report+on+final+draft+RTS+and+ITS+on+EBA+Register+under+PSD2+%28EBA-RTS-2017-10%29%20%28EBA-ITS-2017-07%29.pdf/0fdf8137-d047-4104-9519-b89101eab3e8
http://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/psd2-rts-2017-7782_en.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1904583/Final+Guidelines+on+Authorisations+of+Payment+Institutions+%28EBA-GL-2017-09%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1901998/Final+Guidelines+on+PII+under+PSD2+%28EBA-GL-2017-08%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1914076/Guidelines+on+incident+reporting+under+PSD2+%28EBA-GL-2017-10%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/2060117/Final+report+on+EBA+Guidelines+on+the+security+measures+for+operational+and+security+risks+under+PSD2+%28EBA-GL-2017-17%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1989045/Final+Guidelines+on+complaint+procedures+under+PSD2+%28EBA-GL-2017-13%29.pdf
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sollten sich bei der Ausarbeitung der Unterlagen an
den Leitlinien der EBA zur Zulassung und Eintragung
gemaB PSD 2 orientieren. Auch diese Leitlinien wird
die BaFin anwenden. Die Unterlagen sollten nicht
nur vollstandig, sondern auch plausibel und unter-
einander widerspruchsfrei sein.

Die BaFin-Experten stellten in ihrem Vortrag klar,
dass der Gesetzgeber auch Erleichterungen fir die
neuen Dienstleister vorgesehen hat. So miissen Un-
ternehmen, die lediglich Kontoinformationsdienste
erbringen wollen, kein Anfangskapital vorhalten und
keine Inhaberkontrolle durchlaufen. Dienstleister, die
Zahlungsausldsedienste erbringen wollen, benétigen
zwar mindestens 50.000 Euro Anfangskapital. Sie
haben jedoch ebenso wie Kontoinformationsdienst-
leister keine laufenden Eigenmittelanforderungen
einzuhalten.

Potenzielle Antragsteller kénnen sich bei Fragen
direkt an die BaFin oder an die filr sie zustandige
Hauptverwaltung der Deutschen Bundesbank wen-
den. Diese ist sowohl in die Erlaubnis- beziehungs-
weise Registrierungsverfahren eingebunden als auch
mit der laufenden Aufsicht Uber die Zahlungsinsti-
tute befasst. Vor der Beantragung einer Erlaubnis
beziehungsweise Registrierung sollten sich die An-
tragsteller zudem dartber klar sein, welche Zah-
lungsdienste sie tatsachlich erbringen wollen. Auch
aus diesem Grund kann es sinnvoll sein, schon im
Vorfeld mit der BaFin Kontakt aufzunehmen.

Um den anwesenden Unternehmensvertretern einen
Einblick in die laufende Aufsicht zu gewahren, stell-
ten die Referenten zudem die Meldepflichten vor, die
das neue ZAG an Zahlungsinstitute stellt. Neben an-
lassbezogenen Meldungen, etwa bei Veranderungen

Vortrdge

Die Prasentationsfolien der Vortrage
hat die BaFin auf ihrer Internetseite
veroffentlicht.
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in der Geschdftsleitung, sind regelmaBige Meldun-
gen einzureichen. Dies betrifft beispielsweise die
Berechnung der Eigenmittelanforderungen, die sich
aufgrund der europdischen Eigenmittelverordnung
(Capital Requirements Regulation - CRR) durch das
novellierte ZAG geandert hat, sowie Zahlungsvolu-
mina. Diese sogenannten Monatsausweise sind Uber
das Extranet der Deutschen Bundesbank zu tber-
mitteln. Darlber hinaus werden Delegierte Verord-
nungen und Leitlinien weitere Meldepflichten vor-
geben.

Sicherheit und Wettbewerb im
Zahlungsverkehr

SchlieBlich berichteten Vertreter der BaFin Uber
diejenigen Vorschriften des neuen ZAG, die der
Erhéhung von Sicherheit und Wettbewerb im
Zahlungsverkehr dienen. Sie richten sich an alle be-
aufsichtigen Zahlungsdienstleister, also insbesonde-
re auch an die CRR-Kreditinstitute. Die Vortragenden
erldauterten unter anderem die Pflicht zur starken
Kundenauthentifizierung, die Gewahrung des Zu-
gangs zum Zahlungskonto fir Zahlungsauslése- und
Kontoinformationsdienstleister, die aufsichtlichen
Anforderungen zur Beherrschung operationeller und
sicherheitsrelevanter Risiken im Zahlungsverkehr
(siehe auch Seite 12) sowie die in diesem Zusam-
menhang relevanten Meldepflichten.

Das neue Meldeverfahren fiir schwerwiegende
Sicherheitsvorfalle im Zahlungsverkehr, das das
bisherige Meldeverfahren nach den Mindestanfor-
derungen an die Sicherheit von Internetzahlungen
(MaSI) abgel6st hat, ist bereits nutzbar. Seit dem
13. Januar sollten schwerwiegende Sicherheitsvor-
falle nur noch mit den neuen Meldeformularen und
Uber die Melde- und Veroffentlichungsplattform der
BaFin (MVP-Portal) erfolgen. Zu der Frage, wann ein
Sicherheitsvorfall schwerwiegend und damit melde-
pflichtig ist, hat die EBA ebenfalls Leitlinien ver-
offentlicht (siehe BaFinJournal August 2017). Die
BaFin beabsichtigt, diese per Rundschreiben inhalt-
lich unverandert in die deutsche Aufsichtspraxis zu
Ubernehmen. Meldepflichtige Zahlungsdienstleister
sollten sich bereits jetzt an den Kriterien der Leitlini-
en orientieren.

Ein weiteres Meldeverfahren betrifft statistische Da-
ten zu Betrugsfallen im Zahlungsverkehr. Die hier-
flr geplanten Leitlinien, die die EBA im vergangenen


https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2015792/Guidelines+on+Authorisations+of+Payment+Institutions+%28EBA-GL-2017-09%29_DE.pdf/13adb068-7e69-40c5-a8b7-69a7d374e536
mailto:git2bafin.de
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:321:0006:0342:DE:PDF
https://www.bundesbank.de/Navigation/DE/Service/Meldewesen/Bankenaufsicht/Einreichung_via_ExtraNet/einreichung_via_extranet.html
https://www.bafin.de/dok/10230332
https://www.bafin.de/dok/7851682
https://www.bafin.de/dok/7846218
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1914076/Guidelines+on+incident+reporting+under+PSD2+%28EBA-GL-2017-10%29.pdf
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9716598
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Jahr konsultiert hat, werden erst in den nachsten
Monaten erscheinen. Zahlungsdienstleister kdnnen
deshalb davon ausgehen, dass eine Meldung erst-
mals fur Zahlungen erforderlich sein wird, die 2019
ausgefuhrt werden.

Podiumsdiskussion
Abgerundet wurde die Veranstaltung durch eine

Podiumsdiskussion, an der neben Moderator Volker
Greve, Exekutivdirektor Réseler und BMF-Vertreterin
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Dietze auch Vertreter der Kreditwirtschaft, von
Fintechs, Zahlungsdienstleistern und der Prepaid-
Wirtschaft teilnahmen. Sie stellten tbereinstimmend
fest, dass es guten Grund gebe, von einer kompe-
tenten Aufsicht begleitet zu werden. Dies stdrke den
Finanzstandort Deutschland auf lange Sicht.

Roseler sagte, er gehe davon aus, nicht auf der letz-
ten Konferenz zu diesem Thema gewesen zu sein:
»~Das Gebiet des Zahlungsverkehrs wird sich wohl
weiterhin sehr agil entwickeln."

Marktmissbrauch

BaFin-Workshops fiir Emittenten

Um Emittenten und
andere Marktteilnehmer
Uber die Auslegung und
Verwaltungspraxis im
Zusammenhang mit
der Marktmissbrauchs-
verordnung zu informie-
ren, veranstaltete die
BaFin im Dezember zwei
Workshops.

Die Veranstaltungen rich-
teten sich vor allem an
Emittenten, die an regu-
lierten Markten zum Han-
del zugelassen sind. Rund
200 Teilnehmer folgten
der Einladung der BaFin
nach Frankfurt am Main.

Hintergrund
Seit Inkrafttreten der Marktmissbrauchsverordnung

im Juli 2016 gilt europaweit ein einheitliches Rechts-
regime. Die verschiedenen Regeln zum Marktmiss-

BaFin-Exekutivdirektorin Elisabeth Roegele erlduterte den Teilnehmern den
Grund fir das neue Regelwerk.

brauch, die bis dahin im Wertpapierhandelsgesetz
(WpHG) verankert waren, sind seitdem in der unmit-
telbar geltenden europaischen Verordnung normiert.


http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1917559/Consultation+Paper+on+the+Guidelines+on+fraud+reporting+under+PSD2+%28EBA-CP-2017-13%29.pdf
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0596&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0596&from=DE
https://www.gesetze-im-internet.de/wphg/
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Dies betrifft vor allem die Ad-hoc-Publizitatspflicht,
die insiderrechtlichen Verbotstatbestande sowie das
Verbot der Marktmanipulation. Komplettiert wird
das neue Rechtsregime durch europaische Durch-
fihrungsverordnungen, Delegierte Verordnungen
sowie Leitlinien und Fragen und Antworten der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-
de ESMA. Daneben sind hinsichtlich der Rechtsfolgen
und weiterer Formerfordernisse auch nationale Vor-
schriften wie das WpHG und die Wertpapierhandels-
anzeigeverordnung (WpAV - vormals Wertpapier-
handelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung)
weiterhin anwendbar.

Zahlreiche Auslegungs- und
Anwendungsfragen

Auch wenn die ganz groBen inhaltlichen Anderungen
im Vergleich zur friiheren Rechtslage ausgeblieben
sind, bestehen dennoch bei vielen Marktteilnehmern
Unsicherheiten, wie die neuen Regeln im Detail zu
verstehen sind - insbesondere bei den Emittenten.
Dass die praktische Umsetzung des neuen Rechts-
regimes Schwierigkei-

ten bereitet, zeigen

die zahlreichen Aus-

legungs- und Anwen-

dungsfragen, die die

BaFin dazu bisher er-

halten hat.

Ein wichtiges Thema

ist fur die Emittenten

zudem nach wie vor die Bewertung von Zwischen-
schritten in einem gestreckten Sachverhalt, etwa
im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen.
Auch diese - und nicht nur das Endergebnis selbst -
kénnen veroffentlichungspflichtige Insiderinforma-
tionen sein, wenn sie fir sich genommen die Tatbe-
standsmerkmale einer Insiderinformation erfillen.
Daneben erreichten die BaFin auch zur Meldepflicht
fir Geschafte von Flihrungskraften (Directors'
Dealings) und zur richtigen Fihrung von Insider-
listen verstarkt Fragen.

Roegele: ,,Wettbewerbsverzerrungen
beseitigen™

Die Workshops boten den Emittenten die Mog-
lichkeit, ihre Fragen direkt an die BaFin zu rich-
ten. Elisabeth Roegele, Exekutivdirektorin der
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Wertpapieraufsicht, begriBte die Teilnehmer und
erlduterte den Grund fir das neue Regelwerk:
»~Der europdische Gesetzgeber wollte Wettbewerbs-
verzerrungen beseitigen, die aus den bis dato un-
terschiedlichen nationalen Rechtsordnungen resul-
tierten.™

Um Uber die einzelnen Fragen und Probleme disku-
tieren zu kénnen, habe sich die BaFin bewusst

fur das Format eines Workshops entschieden, so
Roegele weiter. ,Nutzen Sie die Gelegenheit, sich
aus erster Hand zu informieren und Ihre Fragen zu
stellen™, empfahl sie den Teilnehmern. ,Sie helfen
damit nicht nur sich selbst, sondern auch uns, denn
wir kdnnen auf diese Weise leichter erkennen, wo es
Unsicherheiten gibt."

Insiderinformationen

In einem gemeinsamen Vortrag widmeten sich Anja
Engelland, stellvertretende Leiterin des BaFin-Refe-
rats ,Ad-hoc-Publizitat", und Sebastian de Schmidt,
der das Referat ,Insidertiberwachung® leitet, Fragen
der Veroffentlichung
von Insiderinformatio-
nen und des richtigen
Umgangs damit.

Engelland legte die

einzelnen Vorausset-

zungen der Ad-hoc-

Publizitatspflicht dar

und ging schwerpunkt-
maBig auf das Tatbestandsmerkmal Insiderinforma-
tionen ein. Sie verwies in diesem Zusammenhang
insbesondere auf das Lafonta-Urteil des Europai-
schen Gerichtshofs vom Marz 2015 (Az. C-628/13).
Danach ist flr die Einstufung einer Information als
»~pbrazise" nicht zu verlangen, dass aus ihr mit hinrei-
chender Wahrscheinlichkeit abzuleiten ist, dass sich
ihr potenzieller Einfluss auf die Kurse der betreffen-
den Finanzinstrumente in eine bestimmte Richtung
auswirken wird, wenn sie 6ffentlich bekannt wird.
Daneben erlauterte Engelland, dass bei mehrstufi-
gen Entscheidungsprozessen auch einzelne Zwi-
schenschritte als Insiderinformationen zu werten
sind, und fUhrte hierflir Beispiele auf. Nach Ausflih-
rungen zu Geschéaftszahlen und Prognosen ging sie
zudem naher auf Formerfordernisse und die Mog-
lichkeit der Selbstbefreiung von der Ad-hoc-Publizi-
tatspflicht ein.


http://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl117s3727.pdf
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=162781&pageIndex=0&doclang=DE&mode=req&dir=&occ=first&part=1
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De Schmidt stellte die Tatbestande des Verbots von
Insidergeschaften und der unrechtmaBigen Offen-
legung von Insiderinformationen vor. Er erérterte
unter anderem die Frage, wann das Tatbestands-
merkmal des ,Verwendens" einer Insiderinformation
erflllt ist. Er verwies hier auf das Spector-Urteil des
Europdischen Gerichts-
hofs vom Dezember
2009 (Az. C-45/08),
wonach widerlegbar
zu vermuten ist, dass
Informationen genutzt
wurden, wenn sie zum
Zeitpunkt einer Trans-
aktion vorhanden wa-
ren. De Schmidt stellte
sowohl gesetzlich nor-
mierte als auch nicht
normierte Fallkonstel-
lationen dar, in denen
diese Vermutung wi-
derlegt ist.

Download bereit.

Auch erlduterte er die unrechtmaBige Offenlegung
von Insiderinformationen und flihrte Beispiele einer
zulassigen Offenlegung auf. AbschlieBend gab er
einen Uberblick Uber die unterschiedlichen Rechts-
folgen bei VerstoBen gegen die Ad-hoc-Publizitats-
pflicht und das Insiderhandelsverbot.

Unternehmen
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Die Vortrage der Workshops stehen
auf der Internetseite der BaFin zum
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Marktmanipulation

Regina Schierhorn, Leiterin des Referats ,Verfolgung
von Marktmanipulation®, fliihrte aus, wann aus einer
fehlerhaften Ad-hoc-Publizitat eine Marktmanipula-
tion wird. Sowohl eine unrichtige oder irrefihrende
Publikation als auch
eine verspatete oder
vollig unterlassene
Veroéffentlichung ka-
men hier in Betracht.

Im Ergebnis komme
es fur den Vorwurf der
Marktmanipulation
darauf an, ob durch
die fehlerhafte Ad-
hoc-Publizitat falsche
Signale fir Angebot
oder Nachfrage eines
Finanzinstruments ge-
setzt wiirden oder ein
anormales oder kiinst-
liches Kursniveau herbeigefiihrt werde, erklarte
Schierhorn. Dies sei bei Insiderinformationen in der
Regel der Fall, da sie erhebliches Potenzial besalen,
den Preis zu beeinflussen. Dariber hinaus informier-
te Schierhorn Uber die Rechtsfolgen von VerstdBen
gegen das Marktmanipulationsverbot, die neben ei-
ner buBgeldrechtlichen Ahndung auch die strafrecht-
liche Sanktion umfassen, wenn auf den Borsenpreis
eingewirkt wurde.


http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=77184&pageIndex=0&doclang=DE&mode=req&dir=&occ=first&part=1
https://www.bafin.de/dok/9953538
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EIOPA-Bericht zu MajfSnahmen fiir langfristige Garantien
und Aktienrisiko: Blick auf den deutschen Markt

Unter Solvency II gelten spezielle MaBnahmen
fir langfristige Garantien (Long Term Guarantees -
LTG) sowie fiir das Aktienrisiko, darunter auch Uber-
gangsregeln, die den Versicherungsunternehmen
die Umstellung auf das europdische Aufsichtsregime
erleichtern.

Hierzu hat die Europdische Aufsichtsbehérde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung EIOPA Mitte Dezember zum zweiten Mal
ihren jahrlichen Bericht vorgelegt. Dieser beleuchtet
die Auswirkungen der MaBBnahmen, unter anderem
auf die Solvenzsituation der Versicherer, die Finanz-
stabilitdt, das Investmentverhalten und den Schutz

der Versicherungsnehmer. Zudem beschreibt er den
Umfang der Nutzung der MaBnahmen in den einzel-
nen Markten. Die wichtigsten LTG-MaBnahmen im
deutschen Markt sind die UbergangsmaBnahmen
fur die Bewertung der versicherungstechnischen
Rickstellungen, die Volatilitatsanpassung sowie die
Extrapolation der Zinskurve.

UbergangsmaBnahme fiir
versicherungstechnische Riickstellungen

2017 nutzten insgesamt 63 deutsche Versiche-
rungsunternehmen die UbergangsmaBnahme fiir
versicherungstechnische Riickstellungen nach


https://www.bafin.de/dok/7850436
https://www.bafin.de/dok/10322962
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/2017-12-20%20LTG%20Report%202017.pdf
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§ 352 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG), davon
58 Lebensversicherungsunternehmen.! Die Markt-
abdeckung, gemessen an den versicherungstechni-
schen Rickstellungen, betrug in Deutschland etwa
32 Prozent.

Die MaBnahme ermdéglicht es den Unternehmen, sich
schrittweise an die neuen Anforderungen anzupas-
sen. 16 Unternehmen hatten ohne Anwendung die-
ser UbergangsmaBnahme ihre Solvenzanforderung
nicht bedecken kénnen. Um diese zu gewahrleis-
ten, waren zusatzlich

1,59 Milliarden Euro

an Eigenmitteln aufzu-

bringen. Die BaFin legt

besonderes Augenmerk

auf die MaBnahmen,

die die Unternehmen

zur Aufbringung von

Eigenmitteln oder zur

Senkung ihres Risikoprofils ergreifen, um die Erful-
lung der Solvenzanforderungen zu gewahrleisten.

Volatilitatsanpassung

Die Volatilitatsanpassung nach § 82 VAG soll dazu
dienen, die Auswirkung Ubertriebener Anleihe-
Spreads zu mindern, und so ein prozyklisches An-
lageverhalten vermeiden. 2017 verwendeten 82
deutsche Unternehmen die Volatilitatsanpassung,
davon 59 Lebensversicherer. Circa 62 Prozent der
versicherungstechnischen Rickstellungen wurden
unter Nutzung der Volatilitatsanpassung berechnet.

51 Unternehmen wendeten die UbergangsmaBnah-
me flr versicherungstechnische Riickstellungen und
die Volatilitatsanpassung gleichzeitig an. Ein Unter-
nehmen wendete die UbergangsmaBnahme fir
risikofreie Zinssatze gemaB § 351 VAG an.

Die Anwendung der beiden MaBnahmen hat einen
deutlichen Einfluss auf die Bedeckung der Solvenz-
kapitalanforderung. Wiirden sie nicht angewendet,
lage die durchschnittliche Bedeckungsquote zum
Stichtag 31. Dezember 2016 flir den deutschen
Markt 60 Prozentpunkte niedriger. Die Bedeckungs-
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quote ist der Quotient aus anrechenbaren Eigen-
mitteln und der Solvenzkapitalanforderung. Sie
muss mindestens 100 Prozent betragen.

Extrapolation der risikofreien Zinskurve

Zu den Auswirkungen der Variation verschiedener
Parameter der Extrapolation der risikofreien Zins-
kurve zur Bewertung der versicherungstechnischen
Rickstellungen flhrte EIOPA bei den Versicherungs-
unternehmen eine Datenabfrage durch.

Die Ergebnisse zeigen,
dass die Extrapolation
eine hohe Relevanz be-
sitzt, insbesondere flr
die deutschen Lebens-
versicherer. Bei diesen
wirde eine Verande-
rung des Startpunkts
der Extrapolation von 20 auf beispielsweise 30 Jah-
re zum 31. Dezember 2016 zu einem Riickgang der
durchschnittlichen Bedeckungsquote um 91 Prozent-
punkte fiuhren.

Bericht iiber Solvabilitdt und Finanzlage

Der EIOPA-Bericht enthalt ferner eine Analyse der
Informationen, die die Versicherer in ihren Berichten
Uber die Solvabilitéat und Finanzlage (Solvency and
Financial Condition Report — SFCR) zur Anwendung
der LTG- und Aktienrisiko-MaBnahmen veréffentlicht
haben. Die BaFin hat die Erkenntnisse bereits in ihre

Hinweise zum Berichtswesen integriert, deren aktu-

elle Fassung sie am 14. Dezember veroffentlicht hat.

In den kommenden Jahren werden weitere Jahres-
berichte folgen. 2020 wird EIOPA dann Empfehlungen
hinsichtlich der LTG-MaBnahmen an die Europdische
Kommission formulieren.


https://www.gesetze-im-internet.de/vag_2016/
https://www.bafin.de/dok/7868930
https://www.bafin.de/dok/7851368
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/2017-12-20%20LTG%20Report%202017.pdf
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Die amtlichen Veroffentlichungen der BaFin*

Anmeldung zum Dienst-
leistungsverkehr in Deutschland
Elmo Insurance Limited

Das maltesische Versicherungsunternehmen Elmo
Insurance Limited ist berechtigt, in Deutschland das
Direktversicherungsgeschaft im Dienstleistungsver-
kehr in folgenden Versicherungssparten und Risiko-
arten (Bezifferung gemaB Anlage 1 zum VAG) aufzu-
nehmen:

Nr. 1 Unfall

Nr. 2 Krankheit

Versicherungsunternehmen:

Erweiterung des Geschifts-
betriebes

INTER Versicherungsverein aG

Die BaFin hat durch Verfiigung vom 20. Dezember
2017 dem INTER Versicherungsverein aG die
Erlaubnis zum Betrieb der folgenden weiteren Ver-
sicherungssparte und Risikoart (Bezifferung gemaB
Anlage 1 zum VAG) erteilt:

Nr. 1 Unfall
b) Kostenversicherung

Die Erlaubnis gilt fir die Mitgliedstaaten der
Europadischen Gemeinschaft und den anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum (EWR-Abkommen).

Die Erlaubnis erstreckt sich nicht auf den Betrieb der
aktiven Ruckversicherung im In- und Ausland.


https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet

Januar 2018

BaFin Journal

Kurz & Aktuell

Versicherungsunternehmen:

Erweiterung des Geschafts-
betriebes im Dienstleistungs-
verkehr

Basler Sachversicherungs-AG

Die BaFin hat der Basler Sachversicherungs-AG die
Zustimmung zur Aufnahme des Direktversicherungs-
geschafts im Dienstleistungsverkehr fiir das nach-
stehende weitere Land erteilt:

Belgien

Die Zustimmung umfasst den Betrieb der folgenden
Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung
gemaB Anlage 1 zum VAG):

Nr. 6 See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko

Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste

d) Gewinnausfall

e) laufende Unkosten allgemeiner Art

f) unvorhergesehene Geschaftsunkosten

g) Wertverluste

h) Miet- oder Einkommensausfall

i) indirekte kommerzielle Verluste auBer den bereits
erwahnten

j) nichtkommerzielle Geldverluste

k) sonstige finanzielle Verluste

Versicherungsunternehmen:

Basler Sachversicherungs-AG

Die BaFin hat der Basler Sachversichrungs-AG die
Zustimmung erteilt, ihr Direktversicherungs-
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geschafts im Dienstleistungsverkehr in Frankreich,
Osterreich und Spanien um folgende Versicherungs-
sparten und Risikoarten (Bezifferung gemaB

Anlage 1 zum VAG) zu erweitern:

Die Zustimmung umfasst den Betrieb der
Nr. 6 See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko

Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste

d) Gewinnausfall

e) laufende Unkosten allgemeiner Art

f) unvorhergesehene Geschaftsunkosten

g) Wertverluste

h) Miet- oder Einkommensausfall

i) indirekte kommerzielle Verluste auBer den bereits
erwahnten

j) nichtkommerzielle Geldverluste

k) sonstige finanzielle Verluste

Versicherungsunternehmen:

Basler Sachversicherungs-AG

Die BaFin hat der Basler Sachversicherungs-AG

die Zustimmung erteilt, ihr Direktversicherungs-
geschaft im Dienstleistungsverkehr in Bulgarien,
Danemark, Estland, Finnland, Griechenland, Irland,
Italien, Kroatien, Lettland, Liechtenstein, Litauen,
Luxemburg, Malta, den Niederlanden, Norwegen und
Slowenien um folgende Versicherungssparte und
Risikoart (Bezifferung gemaB Anlage 1 zum VAG) zu
erweitern:

Nr. 6 See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko

Versicherungsunternehmen:



Januar 2018

BaFin Journal

Kurz & Aktuell

Basler Sachversicherungs-AG

Die BaFin hat der Basler Sachversicherungs-AG die
Zustimmung erteilt, ihr Direktversicherungsgeschaft
im Dienstleistungsverkehr in Polen, Rumanien,
Schweden und Ungarn um folgende Versicherungs-
sparte und Risikoart (Bezifferung gemaB Anlage 1
zum VAG) zu erweitern:

Nr. 6 See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko

Versicherungsunternehmen:

Basler Sachversicherungs-AG

Die BaFin hat der Basler Sachversicherungs-AG die
Zustimmung erteilt, ihr Direktversicherungsgeschaft
im Dienstleistungsverkehr in Island um folgende
Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung
gemaB Anlage 1 zum VAG) zu erweitern:

Die Zustimmung umfasst den Betrieb der

Nr. 6 See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko

Nr. 7 Transportguter

Nr. 13 Allgemeine Haftpflicht

Unternehmen

Internationales Bekanntmachungen

Versicherungsunternehmen:

Basler Sachversicherungs-AG

Die BaFin hat der Basler Sachversicherungs-AG die
Zustimmung erteilt, ihr Direktversicherungsgeschaft
im Dienstleistungsverkehr in Zypern um folgende
Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung
gemalB Anlage 1 zum VAG) zu erweitern:

Die Zustimmung umfasst den Betrieb der
Nr. 6 See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko
Nr. 13 Allgemeine Haftpflicht

Versicherungsunternehmen:

Erweiterung des Geschifts-
betriebes im Dienstleistungs-
verkehr in Deutschland

Colonnade Insurance S.A.

Die rumanische Niederlassung des luxemburgischen
Versicherungsunternehmens Colonnade Insurance
S.A. ist berechtigt, in Deutschland das Direktver-
sicherungsgeschaft im Dienstleistungsverkehr in
folgenden Versicherungssparten und Risikoarten
(Bezifferung gemaB Anlage 1 zum VAG) aufzuneh-
men:

Nr. 1 Unfall
Nr. 2 Krankheit

Nr. 3 Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)
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Nr. 4 Schienenfahrzeug-Kasko

Nr. 5 Luftfahrzeug-Kasko

Nr. 6 See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko
Nr. 7 Transportguter

Nr. 8 Feuer- und Elementarschaden

Nr. 9 Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden

Nr. 11 Luftfahrzeughaftpflicht

Nr. 12 See-, Binnensee- und Flussschifffahrtshaft-
pflicht

Nr. 13 Allgemeine Haftpflicht

Nr. 14 Kredit

Nr. 15 Kaution

Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste
Nr. 17 Rechtsschutz

Nr. 18 Beistandsleistungen zugunsten von Personen,
die sich in Schwierigkeiten befinden

Versicherungsunternehmen:

Niederlassung Bulgarien:

Protector Forsikring ASA

Das norwegische Versicherungsunternehmen
Protector Forsikring ASA ist berechtigt, in Deutsch-
land das Direktversicherungsgeschaft im Dienst-
leistungsverkehr in folgenden weiteren Versiche-
rungssparten und Risikoarten (Bezifferung gemaB
Anlage 1 zum VAG) aufzunehmen:

Unternehmen

Internationales Bekanntmachungen

Nr. 1 Unfall

Nr. 2 Krankheit

Nr. 4 Schienenfahrzeug-Kasko
Nr. 5 Luftfahrzeug-Kasko

Nr. 11 Luftfahrzeughaftpflicht

Nr. 12 See-, Binnensee- und Flussschifffahrtshaft-
pflicht

Nr. 13 Allgemeine Haftpflicht
Nr. 17 Rechtsschutz

Nr. 18 Beistandsleistungen zugunsten von Personen,
die sich in Schwierigkeiten befinden

Nr. 19 Leben (soweit nicht unter den Nummern 20
bis 24 aufgefihrt)

Versicherungsunternehmen:

Wechsel eines Hauptbevoll-
maéchtigten

Assurant Allgemeine, Zweigniederlassung
der Assurant General Insurance Limited

Das britische Versicherungsunternehmen Assurant
General Insurance Limited hat Herrn Timothy Patrick
Clancy zum Hauptbevollmachtigten fir seine Nieder-
lassung in Deutschland bestellt. Die dem bisherigen
Hauptbevollmachtigten erteilte Vollmacht ist zum
gleichen Zeitpunkt erloschen.

Versicherungsunternehmen:
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Niederlassung:

Bevollméchtigter:

Assurant Leben Zweigniederlassung der
Assurant Life Limited

Das britische Versicherungsunternehmen Assurant
Life Limited hat Herrn Timothy Patrick Clancy zum
Hauptbevollméchtigten fiir seine Niederlassung in

Deutschland bestellt. Die dem bisherigen Hauptbe-
vollméachtigten erteilte Vollmacht ist zum gleichen

Zeitpunkt erloschen.

Versicherungsunternehmen:

Niederlassung:

Bevollméchtigter:

Telefonica Insurance S.A. Direktion fiir
Deutschland

Das luxemburgische Versicherungsunternehmen
Telefonica Insurance S.A. hat Herrn Frank Diehl zum
Hauptbevollmachtigten fir seine Niederlassung in
Deutschland bestellt. Die dem bisherigen Hauptbe-
vollmachtigten erteilte Vollmacht ist zum gleichen
Zeitpunkt erloschen.

Unternehmen

Internationales Bekanntmachungen

Versicherungsunternehmen:

Niederlassung:

Bevollméchtigter:

Ubertragung eines
Versicherungsbestandes

AXA Wealth Limited

Unter Beteiligung der BaFin gemaB § 63 VAG hat
das britische Versicherungsunternehmen AXA Wealth
Limited mit Wirkung vom 8. Dezember 2017 seinen
Bestand an Versicherungsvertragen, in denen auch
in Deutschland belegene Risiken bzw. eingegange-
ne Verpflichtungen enthalten sind, auf das britische
Versicherungsunternehmen Phoenix Life Limited
Ubertragen.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:
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La Mondiale Europartner S.A.

Unter Beteiligung der BaFin gemaB § 63 VAG hat
das luxemburgische Versicherungsunternehmen

La Mondiale Europartner S.A. mit Wirkung vom

12. Dezember 2017 seinen Bestand an Versiche-
rungsvertragen, in denen auch in Deutschland be-
legene Risiken bzw. eingegangene Verpflichtungen
enthalten sind, auf das luxemburgische Versiche-
rungsunternehmen Zurich Eurolife S.A. Ubertragen.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Vorsorgekasse Hoesch Dortmund
Sterbegeldversicherung VVaG

Die BaFin hat durch Verfigung vom 18. Dezember
2017 den Vertrag vom 31. August 2017 genehmigt,

durch den der Versicherungsverein aG Witten seinen

gesamten Versicherungsbestand auf die Vorsorge-
kasse Hoesch Dortmund Sterbegeldversicherung
VVaG ubertragen hat.

Der Bestandsiibertragungsvertrag ist mit Zugang
der Genehmigungsurkunde am 21. Dezember 2017

wirksam geworden.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Namensdanderung

Monuta Verzekeringen N.V.
Zweigniederlassung Diisseldorf

Die zum Niederlassungsverkehr in Deutschland ge-
meldete Monuta Verzekeringen N.V. Zweignieder-
lassung Diusseldorf hat den Namen ihrer Nieder-

lassung in Deutschland geandert.

Bisheriger Name/Anschrift:

Neuer Name/Anschrift:

OZF Zorgverzekeringen N.V.

Die zum Dienstleistungsverkehr in Deutschland
gemeldete OZF Zorgverzekeringen N.V. hat ihren
Namen in Zilveren Kruis Zorgverzekeringen N.V.
geandert.

Bisheriger Name/Anschrift:

Neuer Name/Anschrift:
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Pensionskasse westdeutscher
Genossenschaften VVaG

Der Pensionskasse westdeutscher Genossenschaften
VVaG hat seinen Namen in Pensionskasse Deutscher

Genossenschaften VVaG geandert.

Bisheriger Name:

Neuer Name:

Tryg Garantie, ein Teil von Tryg Forsikring
A/S, Niederlassung Deutschland

Die zum Niederlassungsverkehr in Deutschland
gemeldete danische Tryg Forsikring A/S hat den

Namen ihrer Niederlassung in Deutschland geandert.

Bisheriger Name:

Neuer Name/Anschrift:

Anderung der Anschrift
Die Haftpflichtkasse VVaG

Die Haftpflichtkasse VVaG hat ihre Anschrift
gedndert.

Unternehmen

Internationales Bekanntmachungen

Bisherige Anschrift:

Neue Anschrift:

Einschrankung des Geschafts-
betriebes im Dienstleistungs-
verkehr

CG Car-Garantie Versicherungs-AG

Die CG Car-Garantie Versicherungs-AG hat ihr ge-
samtes Direktversicherungsgeschaft im Dienst-

leistungsverkehr in Griechenland eingestellt.

Versicherungsunternehmen:

Einschrankung des Geschafts-
betriebes im Niederlassungs-
verkehr

Allianz Versicherungs-AG
Die Allianz Versicherungs-AG hat den gesamten
Geschéftsbetrieb ihrer Niederlassung in Belgien

eingestellt.

Versicherungsunternehmen:
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CG Car-Garantie Versicherungs-AG

Die CG Car-Garantie Versicherungs-AG hat den
gesamten Geschaftsbetrieb ihrer Niederlassung in
den Niederlanden eingestellt.

Versicherungsunternehmen:

Einstellung des Geschafts-
betriebes im Dienstleistungs-
verkehr in Deutschland

AXA Wealth Limited

Das britische Versicherungsunternehmen AXA
Wealth Limited hat in Deutschland sein gesamtes
Direktversicherungsgeschaft im Dienstleistungs-
verkehr eingestellt.

Versicherungsunternehmen:

Garantie Assistance

Das franzdsische Versicherungsunternehmen
Garantie Assistance hat in Deutschland sein
gesamtes Direktversicherungsgeschaft im Dienst-
leistungsverkehr eingestellt.

Versicherungsunternehmen:

Zilveren Kruis Ziektekostenverzekeringen
N.V.

Das niederlandische Versicherungsunternehmen
Zilveren Kruis Ziektekostenverzekeringen N.V. hat in
Deutschland sein gesamtes Direktversicherungsge-
schaft im Dienstleistungsverkehr eingestellt.

Versicherungsunternehmen:

Zilveren Kruis Zorgverzekeringen N.V.

Das niederlandische Versicherungsunternehmen
Zilveren Kruis Zorgverzekeringen N.V. hat in
Deutschland sein gesamtes Direktversicherungs-
geschaft im Dienstleistungsverkehr eingestellt.

Versicherungsunternehmen:
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Jahrestiibersicht 2017

Januar

4 Kurz & Aktuell 17 Aufsicht

4 Finanzmarktstabilisierung KF 17 Netting-Klauseln WM

4  Anlegerentschadigung WM 20 Hypothekendarlehen VP
4  Kapitalverwaltungsgesellschaften WM 24 Hinweisgeberstelle UG

5 Closet Indexing WM 26 Bonitatsanleihen WM /KF
6 MTF-Emittenten WM 28 Neujahrspresseempfang UG
6 Zinsanderungsrisiko KF

6 Genossenschaftsbanken KF

6 IT-Aufsicht KF 32 Verbraucher

7 Betriebsrentenstarkungsgesetz VP

7 Vergltung VP 32 Anlegerschutz WM

7  Schaden- und Unfallversicherung VP 33 Abwicklung UG

8 Kapitalanlagen VP

8  Erstversicherer VP 34 Internationales

9  Wichtige Termine UG

9 G20UG 34 Stresstest VP

10 Basisinformationsblatt UG

10 Qualifizierte Beteiligungen UG

11 Automatisierte Anlageberatung UG

12 Ratings UG

12 Offenlegung KF

13 MREL KF

13 Gedeckte Schuldverschreibungen KF
14 Liquiditat KF

14 Kapitalanforderungen KF

14 Big Data UG

15 Bedeutende Zweigniederlassungen KF
15 Referenzwerte WM

15 Weitere internationale Konsultationen UG
16 Rechnungslegung WM /KF

( 44 )
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Februar Mirz
4 Kurz & Aktuell 4 Kurz & Aktuell
4  Kapitalverwaltungsgesellschaften WM 4  Tatigkeit in Deutschland UG
4  Kapitalmarktrecht WM 5 Meldepflicht WM
5 Zahlungsdienste KF 5 Datenbereitstellungsdienste WM
5 Institutsverglitungsverordnung KF 5 MaComp WM
5 Aufsichtsrichtlinie KF 6 Eigenmittelverordnung KF
6 Geschaftsorganisation VP 6 Sparverkehr KF
6 Krankenversicherer VP 6 Ruckversicherung VP
6 Wichtige Termine UG 6 Krankenversicherung VP
7 Aufsicht UG 7  Wertpapierprospekte WM
7  Produktinformation VP 7  Wichtige Termine UG
7  Versicherungsvertrieb UG 8 Zinsanderungsrisiko KF
8 Vergiitungstrends UG 9 Meldeverordnung KF
9 Risiken KF 9 Geldwasche und Terrorismusfinanzierung UG
9 Meldewesen KF 9 Stresstest KF
9 Blockchain WM 9 Zahlungsdienste KF
9 Sicherheiten WM 10 Aktiva KF
10 Finanztechnologien WM 10 Sanierungspléane KF
10 Weitere internationale Konsultationen UG 10 Interne Modelle KF

11 Bankenregulierung KF
11 Aufsicht 11 Kollegien VP

12 IRB-Ansatz KF
11 Digitalisierung aus Verbrauchersicht UG 12 Systemrelevante Versicherer VP

19
24

26

Versicherungsmakler VP
Brexit KF /WM

Verbraucher

26
27

28

Finanzschlichtung UG
Abwicklung UG

Internationales

28
33

Kapitalmarktunion WM
Asset Management WM

= e
AW W

15

OTC-Derivate WM
Weitere internationale Konsultationen UG
Kreditfonds WM

Aufsicht

15
21
25
30
32

34

WpHG-BuBgeldleitlinien II WM
Versicherungsvertrieb VP
Vermdgensanlagen WM
Geldwaschegesetz UG

MiFID II / MiFIR WM

Verbraucher

34
35
35

Finanzdienstleistungen UG
Widerruf der Erlaubnis VP
Warnung WM
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April Mai

4 Kurz & Aktuell 4 Sonderteil zum BaFin-Jubildum

4  Geldwésche UG 4  GruBwort des Bundesfinanzministers UG

5 Berichtswesen und Offenlegungspflichten VP 5 15 Jahre BaFin UG

5 Staatenrisiken VP

6 Langfristige Garantien VP 17 Kurz & Aktuell

6 Closet Indexing WM

6 Institutsvergltungsverordnung KF 17 Interne Modelle VP

7  Schwarmfinanzierung WM 17 Vorhersehbare Dividenden VP

7  Fintechs UG 18 Praxisforum UG

7 Austausch UG 18 Wichtige Termine UG

8  Wichtige Termine UG 19 Aufsichtsgebiihren KF

8 Notleidende Kredite KF 19 Weniger bedeutende Institute KF

9  Européische Aufsichtsbehérden UG 20 EMIR WM

9 Risikolose Zinsstrukturkurve VP 21 Meldewesen KF

9 Systemrelevanz KF 22 EIOPA-Jahreskonferenz VP

11 Risiken KF 22 Weitere internationale Konsultationen UG

11 Kollegien KF

12 Trends und Risiken WM 23 Aufsicht

12 Ratingagenturen WM

13 Offenlegung KF 23 Bail-in VP

13 Eigenmittel KF 26 Marktmanipulation WM

13 Problembehaftete Vermdgenswerte KF 29 Jahrespressekonferenz UG

14 Systemrelevante Banken KF

14 Unternehmensanleihen WM 32 Verbraucher

15 Neue Technologien VP

15 Weitere internationale Konsultationen UG 32 Finanzielle Differenzkontrakte WM
33 Zahlungskonten KF

16 Aufsicht 33 Asset-Manager VP
34 Verbot UG

16 Basiskonto KF 35 Untersagung UG

19 Niedrigzinsumfeld KF

21 IT-Aufsicht KF 36 Internationales

23 Interview mit Felix Hufeld UG

25 Captives VP 36 Basisinformationsblatt UG

41 Internationale Zusammenarbeit WM
28 Verbraucher

28 Researchberichte WM
28 Anlegermesse Invest WM
29 Abwicklung unerlaubter Geschéfte UG

31 Internationales

31 Eigenmittel bei Banken - Interview
mit Raimund Rdseler KF
35 Systematische Internalisierung WM
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Juni Juli
4 Kurz & Aktuell 4 Kurz & Aktuell
4  Strafbare Handlungen KF 4  Zentrale Gegenparteien WM
4  Sicherungsvermdgen VP 4  Finanzstabilitat UG
5 Rickversicherung VP 5 Digitalisierung und Regulierung UG
5 IBAN-Diskriminierung KF 5 Krankenversicherung VP
6 Beschwerden VP 5 Rickversicherung VP
6 Wertpapierdienstleistungen WM 6 Prospekte WM
6 GroB- und Millionenkredite KF 6 Zentrale Gegenparteien WM
7  Versicherungsaufsicht VP 8 Notleidende Kredite KF
8  Wichtige Termine UG 8 CVA-Risiko KF
8 Kapitalmarktunion WM 8 Basisinformationsblatt UG
8 Aufsichtsgeblihren KF 9 Kapitalanforderungen WM
9 Leitungsorgane KF 9 Zahlungsdienstleister KF
10 Betriebliche Altersversorgung VP 9 Risiken KF
10 Kreditrisiko KF 10 Geldwésche und Terrorismusfinanzierung UG
10 SREP KF 12 Zentrale Gegenparteien WM
11 Stresstest KF 13 OTC-Derivate WM
11 Transparenz KF 14 Fintechs UG
12 IT-Risiken KF 14 Klimawandel UG
12 Cloud-Computing KF 14 Fehlverhalten UG
12 Schattenbankensektor UG 15 Order-Routing WM
13 Devisenmarkt WM /KF 16 Basel III KF
13 Weitere internationale Konsultationen UG 16 Liquiditat KF
17 Antizyklischer Kapitalpuffer KF
14 Aufsicht 18 Eigenmittel KF
14 Wohnimmobilienkredite KF 19 Aufsicht
19 Zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz WM
24 Boérsengehandelte Fonds WM 19 Betriebsrenten VP
28 Solvency II VP 22 Treuhander VP
30 Prospekte WM 26 Whistleblower UG
29 Schwarmfinanzierung WM
31 Verbraucher
32 Verbraucher
31 Insolvenz VP
31 Widerruf der Erlaubnis UG 32 Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen WM
32 Warnung WM 32 Restschuldversicherungen VP
32 Verwarnung VP 33 Beschwerdemanagement WM /KF
33 Sicherungssysteme UG
33 Internationales 34 Sicher verreisen UG
34 Spekulative Finanzprodukte WM
33 Internationale Wertpapierregulierung WM 34 Verbrauchertrends KF
34 Insolvenz VP
35 Distanzierung WM
36 Internationales
36 Finanzmarktregulierung UG
38 Schattenbankensektor UG
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Unternehmen

Internationales

Bekanntmachungen

August

'Y

Kurz & Aktuell

O O OV WWOOWOWNNITOOOUL U b~ D

14

Zahlungsdienste UG
Versicherungsaufsichtsrecht VP
Cybersicherheit VP
Versicherungsvertrieb VP
Abschlussprifer VP

Derivative Finanzinstrumente VP
Zentralverwahrer WM
Cum/Cum-Geschafte KF
Sanierungsplanung KF

MiFID II WM

Praxisforum UG
Versicherungsaufsicht VP
Rickversicherung VP

Wichtige Termine UG

Solvency II VP
Erlaubnisverfahren KF
Zahlungsverkehr KF
Refinanzierung KF
Rechnungslegung KF
Zahlungsdienste KF
Ratingagenturen KF
Basisinformationsblatt VP
Finanzmarktinfrastrukturen WM
Weitere internationale Konsultationen UG

Aufsicht

14
18
23
31
34
39
42

44

Interne Modelle VP

Robo-Advice WM
Zinszusatzreserve VP

Kritische Infrastrukturen UG
Versicherungsanlageprodukte VP
Vergutung KF

Solvency II VP

Verbraucher

a4
44
45
45
45

47

Privatkundengeschaft KF
Verbraucherschutzforum UG

Dementi UG

Anordnung UG

Abwicklung unerlaubter Geschéfte UG

Internationales

47

Internationale Versicherungsgruppen VP

September

o~

Kurz & Aktuell

O 0O NNNODOOO T Ul h

i T o
= = O O

12

Lésegeldversicherung VP
Lebensversicherung VP
Kapitalanlagen VP
Erlaubnisverfahren KF
Legal Entity Identifier VP
Handelssysteme WM
Risikotragfahigkeit KF
Prifungsberichte KF
Marktmissbrauch WM
Zahlungsdienste UG
Wichtige Termine UG

Aufsichtliche Finanzinformationen KF

Produktinformation UG
Bankenregulierung KF
Internationale Kooperation UG
Internationale Konsultationen UG

Aufsicht

12
16
21

25

Produktintervention WM
ORSA-Berichte VP
Niedrigzinsumfeld KF

Verbraucher

25
25
26
26

27

Anleger WM
Warnung WM
Anordnung UG

Abwicklung unerlaubter Geschéfte UG

Internationales

27

Fintech UG

( 48 >


https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/10023248
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510
https://www.bafin.de/dok/9902510

Januar 2018

BaFin Journal
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Oktober November
4 Kurz & Aktuell 4 Kurz & Aktuell
4  Abwicklung UG 4  BAIT KF
4  Zahlungsdienstleister KF 5  Erst- und Rickversicherer VP
5 Systematische Internalisierung WM 5 MaComp WM
5 Finanzkonglomerate UG 6 Liquiditat KF
5 Liquiditatsstresstests WM 6 Zinsanderungsrisiko KF
6 Verbraucherschutzforum UG 7  Wichtige Termine UG
6 Wichtige Termine UG 7  Stresstest KF
7  Zinsanderungsrisiko KF 7  Zahlungsdienste KF
7 Notleidende Kredite KF 8 Gruppensanierungsplane KF
8 Unternehmenssteuerung KF/WM 8 Kreditintermediation KF
9 Geldwasche und Terrorismusfinanzierung UG 9 Aufsichtliche Offenlegung KF
10 Verbriefungen KF 10 SREP KF
10 Risiken KF 10 Interne Modelle VP
10 EBA KF 11 Solvency II VP
11 Referenzwerte WM 12 Finanzstabilitat UG
12 Marktdaten UG 12 Stiitzungsrisiko KF
12 OTC-Derivate WM 12 Globaler Kapitalstandard VP
13 Derivate KF 13 Wertpapiermarkte WM
13 Weitere internationale Konsultationen UG 13 Geldmarktfonds und Verbriefungen WM
13 Weitere internationale Konsultationen UG
14 Aufsicht
15 Aufsicht
14 Interview mit Raimund Rdseler zum Brexit KF
18 Zahlungskontendienste KF 15 Initial Coin Offerings UG
20 Kurzinterview zu Zahlungskontendiensten KF 19 MaRisk KF
22 \Versicherungsvertrieb VP 23 Nachhaltigkeit VP
24 Mittelstandsanleihen WM 27 BuBgelder WM
28 Geldwasche und Terrorismusfinanzierung UG 31 Jahreskonferenz der Versicherungsaufsicht VP
36 MIFID II WM
31 Verbraucher
38 Verbraucher
31 Erlaubnispflicht UG
31 Abwicklung UG 38 Versicherungsanlageprodukte VP
32 Einstellungsanordnung UG 38 Hinweis WM
32 GroBkreditverbot KF 39 Warnung WM
32 Warnung vor Kaufempfehlungen WM 39 Abwicklung unerlaubter Geschéfte UG
33 Internationales 40 Internationales
33 Européische Aufsichtsbehdrden UG 40 Verbriefungen WM/KF
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BaFln ]0111‘ nal Kurz & Aktuell Unternehmen Internationales Bekanntmachungen
Dezember

4 Kurz & Aktuell 15 Aufsicht

4 Aufsicht UG 15 IT-Kompetenz in der Geschaftsleitung KF/VP
4  Kapitalanlagen VP 19 Basiskonto KF

5 Zahlungsdienste UG 23 Kapitalanlagen VP

5 OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften WM 26 MiFID II / MiFIR WM

5 Liquiditatsstresstests WM 28 Verbraucherschutzforum UG

6 Berichtswesen und Offenlegungspflichten VP 32 Praxisforum UG

6 Immobilienbesicherte Risikopositionen KF

7  Versicherungsvertrieb und -innendienst VP 34 Verbraucher

7  Pensionskassen und Pensionsfonds VP

7  Schlichtertreffen UG 34 Bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen WM
8 Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung VP 35 CFD-Handel WM

8 Wichtige Termine UG 35 Verbrauchertrends VP

9 Rechnungslegung KF 36 Warnung WM

10 Initial Coin Offerings WM 36 Einstellungen und Abwicklungen UG

10 Produktinformationsblatt VP 37 Keine Zulassung nach

10 Zahlungs- und E-Geld-Institute KF § 32 Kreditwesengesetz UG

10 Meldewesen KF

11 Verbundene Kunden KF 38 Internationales

11 Stresstest KF

11 Kapitalvorschriften KF 38 Basel-III-Reformpaket KF

12 SREP KF 39 Interview mit Felix Hufeld KF

12 Interne Modelle KF 42 Geldmarktfonds WM

13 Andere systemrelevante Institute KF 45 Stresstest VP

13 Standortwechsel KF

14 Systemrelevanz KF/VP 47 Bekanntmachungen

14 Weitere internationale Konsultationen UG

15 Aufsicht

15 IT-Kompetenz in der Geschaftsleitung KF/VP
19 Basiskonto KF

23 Kapitalanlagen VP

26 MiFID II / MiFIR WM

28 Verbraucherschutzforum UG

32 Praxisforum UG
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