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II

(Mitteilungen)

MITTEILUNGEN DER ORGANE, EINRICHTUNGEN UND SONSTIGEN STELLEN
DER EUROPAISCHEN UNION

EUROPAISCHE KOMMISSION

Keine Einwinde gegen einen angemeldeten Zusammenschluss

(Sache M.9806 — Hyundai Capital Bank Europe/Sixt Leasing)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

(2020/C 226/01)

Am 3. Juli 2020 hat die Kommission nach Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr. 139/2004 des Rates (!)
entschieden, keine Einwande gegen den oben genannten angemeldeten Zusammenschluss zu erheben und ihn fiir mit dem
Binnenmarkt vereinbar zu erkldren. Der vollstindige Wortlaut der Entscheidung ist nur auf Englisch verfugbar und wird in
einer um etwaige Geschiftsgeheimnisse bereinigten Fassung auf den folgenden EU-Websites veréffentlicht:

— der Website der GD Wettbewerb zur Fusionskontrolle (http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/). Auf dieser
Website konnen Fusionsentscheidungen anhand verschiedener Angaben wie Unternehmensname, Nummer der Sache,
Datum der Entscheidung oder Wirtschaftszweig abgerufen werden;

— der Website EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=de). Hier kann diese Entscheidung anhand der
Celex-Nummer 32020M9806 abgerufen werden. EUR-Lex ist das Internetportal zum Gemeinschaftsrecht.

() ABLL 24 vom 29.1.2004, S. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=de
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1\Y
(Informationen)
INFORMATIONEN DER ORGANE, EINRICHTUNGEN UND SONSTIGEN
STELLEN DER EUROPAISCHEN UNION
Euro-Wechselkurs (')
8. Juli 2020
(2020/C 226/02)
1 Euro =
Wihrung Kurs Wihrung Kurs
usD US-Dollar 1,1286 CAD  Kanadischer Dollar 1,5338
JPY Japanischer Yen 121,39 HKD  Hongkong-Dollar 8,7468
DKK Dinische Krone 7 4493 NZD  Neuseeldndischer Dollar 1,7237
GBP Pfund Sterling 0,89923 | SGP  Singapur-Dollar 1,5745
SEK Schwedische Krone 10,4310 KRW  Siidkoreanischer Won 1348,86
CHF Schweizer Frank 10624 ZAR  Siidafrikanischer Rand 19,1628
chweizer Franken ,

CNY  Chinesischer Renminbi Yuan 7,9163
ISK Islandische Krone 157,40

HRK  Kroatische Kuna 7,5385
NOK Norwegische Krone 10,6885

IDR Indonesische Rupiah 16 268,00
BGN Bulgarischer Lew 1,9558

MYR  Malaysischer Ringgit 4,8219
CZK Tschechische Krone 26,748 .

PHP Philippinischer Peso 55,898
HUF Ungarischer Forint 335,49 RUB  Russischer Rubel 80,4584
PLN Polnischer Zloty 44765 | THR  Thailindischer Baht 35,252
RON Ruminischer Leu 4,8408 BRL Brasilianischer Real 6,0439
TRY Tiirkische Lira 7,7478 | MXN  Mexikanischer Peso 25,6433
AUD Australischer Dollar 1,6242 INR Indische Rupie 84,6455

(") Quelle: Von der Europiischen Zentralbank verdffentlichter Referenz-Wechselkurs.
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Stellungnahme des Beratenden Ausschusses fiir Kartell- und Monopolfragen aus der Sitzung vom
6. Mai 2019 zum Entwurf eines Beschlusses in der Sache AT.40135 — Forex (Three Way
Banana Split)

Berichterstatter: Tschechien

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

(2020/C 226/03)

1.  Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission, dass die im Beschlussentwurf
behandelten wettbewerbswidrigen Verhaltensweisen als Vereinbarungen zwischen Unternehmen und/oder
aufeinander abgestimmte Verhaltensweisen im Sinne des Artikels 101 AEUV und des Artikels 53 des
EWR-Abkommens einzustufen sind.

2. Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) schliefSt sich der im Beschlussentwurf dargelegten Einschitzung der
Kommission in Bezug auf die sachliche und rdumliche Reichweite der Vereinbarungen und/oder der abgestimmten
Verhaltensweisen an.

3. Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission, dass die von dem Beschlussentwurf
betroffenen Unternehmen an einer einzigen, fortgesetzten Zuwiderhandlung gegen Artikel 101 AEUV und Artikel 53
des EWR-Abkommens beteiligt waren, so wie es im Beschlussentwurf dargelegt ist.

4. Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission, dass die Vereinbarungen und/oder
aufeinander abgestimmten Verhaltensweisen eine Einschrinkung des Wettbewerbs im Sinne des Artikels 101 AEUV
und des Artikels 53 des EWR-Abkommens bezweckten.

5. Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission, dass die Vereinbarungen und/oder
aufeinander abgestimmten Verhaltensweisen geeignet waren, den Handel zwischen EU-Mitgliedstaaten erheblich zu

beeintrichtigen.

6. Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission hinsichtlich der Dauer der
Zuwiderhandlung.

7. Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission, dass gegen die Adressaten des
Beschlussentwurfs eine Geldbufle verhdngt werden sollte.

8.  Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission in Bezug auf die Methode zur
Festsetzung der Geldbuflen in Anwendung der 2006 erlassenen Leitlinien fiir das Verfahren zur Festsetzung von
Geldbuflen gemifd Artikel 23 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EG) Nr. 1/2003 des Rates (').

9.  Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission in Bezug auf die Festsetzung der
Grundbetrige der Geldbufen und die angewandten Korrekturen fiir die Uberschneidungen.

10.  Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) stimmt der fiir die Berechnung der GeldbufSen festgestellten Dauer zu.

11. Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission, dass in dieser Sache keine
erschwerenden und keine mildernden Umstinde vorliegen.

12.  Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission in Bezug auf die Ermifigung der
Geldbuflen und die Teilerlasse nach der Kronzeugenregelung von 2006.

13.  Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission in Bezug auf die Ermifigung der
Geldbuflen nach der Vergleichsmitteilung aus dem Jahr 2008.

14.  Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) teilt die Auffassung der Kommission in Bezug auf die endgiiltigen
Betrige der Geldbufe.

15.  Der Beratende Ausschuss (9 Mitgliedstaaten) empfiehlt die Veroffentlichung seiner Stellungnahme im Amtsblatt der
Europdischen Union.

() ABLL1vom 4.1.2003,S. 1.
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Abschlussbericht des Anhérungsbeauftragten (')
AT.40135 — Forex (Three Way Banana Split)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

(2020/C 226/04)

Der an UBS (3, RBS (), Barclays (*), Citigroup () und JPM (¥ (im Folgenden zusammen ,Parteien®) gerichtete
Beschlussentwurf betrifft eine einzige, fortgesetzte Zuwiderhandlung gegen Artikel 101 AEUV und Artikel 53 des EWR-
Abkommens, die sich auf den Devisenkassahandel mit G10-Wihrungen im Zeitraum Dezember 2007 bis Januar 2013
bezieht. In dem Beschlussentwurf wird festgestellt, dass sich die Parteien darauf verstindigt hatten, bestimmte aktuelle oder
zukunftsgerichtete sensible Geschiftsinformationen auszutauschen und gelegentlich ihre Handelstitigkeiten aufeinander
abzustimmen. Das in Rede stehende Verhalten fand in drei Bloomberg-Chatrooms mit folgenden Bezeichnungen statt:
,Three way banana split, ,Two and a half men“ und ,Only Marge*“.

Am 27. Oktober 2016 leitete die Kommission ein Verfahren nach Artikel 11 Absatz 6 der Verordnung (EG) Nr. 1/2003 des
Rates () und Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 773/2004 (¥) gegen die Parteien ein.

Im Anschluss an Vergleichsgespriche (°) und die Vorlage von Vergleichsausfihrungen (') nach Artikel 10a Absatz 2 der
Verordnung (EG) Nr. 773/2004 richtete die Kommission am 24. Juli 2018 eine Mitteilung der Beschwerdepunkte an die
Parteien.

In ihren jeweiligen Erwiderungen auf die Mitteilung der Beschwerdepunkte bestitigten die Parteien nach Artikel 10a
Absatz 3 der Verordnung (EG) Nr. 773/2004, dass die Mitteilung der Beschwerdepunkte den Inhalt ihrer Vergleichsaus-
fuhrungen widerspiegele und sie daher an der Anwendung des Vergleichsverfahrens festhielten.

Ich habe nach Artikel 16 des Beschlusses 2011/695/EU gepriift, ob in dem Beschlussentwurf nur Beschwerdepunkte
behandelt werden, zu denen sich die Parteien duflern konnten. Ich bin zu dem Ergebnis gelangt, dass dies der Fall ist.

In Anbetracht der vorstehenden Ausfithrungen sowie des Umstands, dass sich die Parteien weder mit Antrdgen noch mit
Beschwerden an mich gewandt haben ('), stelle ich fest, dass in diesem Fall alle Parteien ihre Verfahrensrechte wirksam
ausiiben konnten.

Briissel, den 7. Mai 2019

Wouter WILS

(") Nach den Artikeln 16 und 17 des Beschlusses 2011/695/EU des Prasidenten der Europdischen Kommission vom 13. Oktober 2011
tiber Funktion und Mandat des Anhérungsbeauftragten in bestimmten Wettbewerbsverfahren (ABL. L 275 vom 20.10.2011, S. 29).

() UBS AG.

() The Royal Bank of Scotland Group plc und NatWest Markets plc.

(*) Barclays plc, Barclays Services Limited und Barclays Bank plc.

() Citibank, N.A. und Citigroup Inc.
()
()

Verordnung (EG) Nr. 1/2003 des Rates vom 16. Dezember 2002 zur Durchfithrung der in den Artikeln 81 und 82 des Vertrags

niedergelegten Wettbewerbsregeln (ABL. L 1 vom 4.1.2003, S. 1).

() Verordnung (EG) Nr. 773/2004 der Kommission vom 7. April 2004 iiber die Durchfithrung von Verfahren auf der Grundlage der
Artikel 81 und 82 EG-Vertrag durch die Kommission (ABL. L 123 vom 27.4.2004, S. 18).

() Die Vergleichsgespriche fanden zwischen November 2016 und Februar 2018 statt.

(") Die Parteien reichten ihre formlichen Vergleichsantrige zwischen [...] und [...] ein.

(") Nach Artikel 15 Absatz 2 des Beschlusses 2011/695/EU konnen Parteien eines Kartellverfahrens, die nach Artikel 10a der Verordnung

(EG) Nr. 773/2004 Vergleichsgesprache fiihren, sich wihrend des Vergleichsverfahrens jederzeit an den Anhorungsbeauftragten

wenden, um sicherzustellen, dass sie ihre Verfahrensrechte wirksam ausiiben konnen. Siehe auch Randnummer 18 der Mitteilung

2008/C 167/01 der Kommission iiber die Durchfithrung von Vergleichsverfahren bei dem Erlass von Entscheidungen nach Artikel 7

und Artikel 23 der Verordnung (EG) Nr. 1/2003 des Rates in Kartellfallen (ABL. C 167 vom 2.7.2008, S. 1).
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Zusammenfassung des Beschlusses der Kommission
vom 16. Mai 2019

in einem Verfahren nach Artikel 101 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union und
Artikel 53 des EWR-Abkommens

(Sache AT.40135 — Forex — Three Way Banana Split)
(Bekannt gegeben unter Aktenzeichen C(2019) 3521)

(Nur der englische Text ist verbindlich)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

(2020/C 226/05)

Am 16. Mai 2019 hat die Kommission einen Beschluss in einem Verfahren nach Artikel 101 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der
Europdischen Union und Artikel 53 des EWR-Abkommens erlassen. Nach Artikel 30 der Verordnung (EG) Nr. 1/2003 des Rates (!)
veroffentlicht die Kommission im Folgenden die Namen der Parteien und den wesentlichen Inhalt des Beschlusses einschlieflich der
verhdngten Sanktionen, wobei sie dem berechtigten Interesse der Unternehmen an der Wahrung ihrer Geschdftsgeheimnisse Rechnung
trdgt.

1. EINLEITUNG

(1) Die Adressaten des Beschlusses waren an einer einzigen, fortgesetzten Zuwiderhandlung gegen Artikel 101 AEUV
und Artikel 53 des EWR-Abkommens beteiligt. Gegenstand der Zuwiderhandlung war die Beschrinkung
und/oder Verfilschung des Wettbewerbs im Bereich des Devisenkassahandels (auch FX- oder Forex-Kassahandel)
mit G10-Wahrungen. (%)

() Bei den G10-Wihrungen handelt es sich um USD und CAD, JPY, AUD, NZD, GBP, EUR, CHF, SEK, NOK und DKK
(d. h. um insgesamt 11 Wahrungen, die entsprechend der Marktkonvention als ,G10-Wahrungen® bezeichnet
werden). Hauptkunden der Forex-Handler sind Vermogensverwalter, Pensionsfonds, Hedgefonds, Kapitalgesell-
schaften und andere Banken.

(3) Der Devisenkassahandel umfasst sowohl i) das Market-Making, das heif$t die Ausfithrung von Kundenauftrigen
zum Umtausch eines Wahrungsbetrags in den Gegenwert in einer anderen Wahrung, als auch ii) den Handel fiir
eigene Rechnung, das heifst die Ausfithrung weiterer Wihrungsumtauschvorginge zwecks Steuerung der aus den
Market-Making-Transaktionen resultierenden Risikoposition.

(4) Die fur den Kassahandel mit G10-Wahrungen zustindigen Handelsabteilungen der beteiligten Unternehmen
waren bereit, jede dieser Wahrungen in Abhingigkeit von der Marktnachfrage zu handeln. Wenngleich die
teilnehmenden Handler selbst in erster Linie fir das Market-Making in Bezug auf bestimmte Wiahrungen oder
Wihrungspaare zustindig waren, war es ihnen aufgrund ihres Mandats erlaubt, im Namen ihres eigenen
Unternehmens mit allen in dessen Biichern gefithrten G10-Wihrungen zu handeln, was sie in dem betreffenden
Zeitraum in unterschiedlichem Umfang auch taten, um den Wert ihrer jeweiligen Bestinde zu maximieren.

(5) Fiir die Zuwiderhandlung relevant sind die folgenden drei Arten von Auftrigen, die in den Bereich des im Auftrag
von Kunden getitigten Handels der beteiligten Handler (Market-Making) fallen:

— Sofortauftrige von Kunden, Geschifte iiber einen bestimmten Wihrungsbetrag zum geltenden Marktkurs
sofort zu tatigen;

— Bedingte Kundenauftrige, die ausgefithrt werden, wenn ein bestimmtes Preisniveau erreicht ist und fiir die
Hindler eine offene Risikoposition entstehen ldsst. Sie werden nur dann ausfithrbar, wenn der Markt ein
bestimmtes Limit erreicht (z. B. Stop-Loss- oder Take-profit-Auftrag);

— Auftrage von Kunden, ein Geschift zu einem bestimmten Forex-Referenzkurs oder zu dem fiir bestimmte
Wihrungspaare geltenden Referenzkurs auszufithren; im vorliegenden Fall betraf dies lediglich die Closing
Spot Rates von WM/Reuters (im Folgenden ,WMR-Referenzkurse®) und die Referenzwechselkurse der
Europiischen Zentralbank (im Folgenden ,EZB-Referenzkurse®) ().

(") ABLL1vom 4.1.2003, S. 1. Geindert durch die Verordnung (EG) Nr. 411/2004 (ABL. L 68 vom 6.3.2004, S. 1).

(%) Die Sache betrifft nicht den elektronischen Devisenkassahandel, definiert als Devisenkassageschifte, die von den elektronischen
Handelsplattformen oder Computeralgorithmen der betroffenen Banken erfasst oder auf bzw. von diesen ausgefiihrt werden.

() Der WMR- und der EZB-Referenzkurs basieren auf dem Devisenkassahandel der Marktteilnehmer zu den Zeitpunkten oder um die
Zeitpunkte, zu denen die jeweiligen WMR- oder EZB-Referenzkurse festgesetzt werden.
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(6) Der Beschluss ist an folgende juristische Personen (im Folgenden die ,Adressaten) gerichtet:
— UBS AG (im Folgenden ,UBS"),
— The Royal Bank of Scotland Group plc und NatWest Markets Plc (*) (im Folgenden zusammen ,RBS"),
— Barclays PLC, Barclays Services Limited und Barclays Bank Plc (im Folgenden zusammen ,Barclays®),
— Citibank N.A. und Citigroup Inc. (im Folgenden zusammen ,Citigroup) und

— J.P. Morgan Europe Limited, J.P. Morgan Limited, JPMorgan Chase Bank, N.A. und JPMorgan Chase & Co. (im
Folgenden zusammen ,JPM").

(7) Der Beschluss stiitzt sich auf die in der Kommissionsakte enthaltenen Beweise sowie auf das eindeutige und
unmissverstindliche Anerkenntnis der Fakten und deren rechtlicher Beurteilung in den von den Adressaten dieses
Beschlusses vorgelegten Vergleichsausfithrungen sowie auf die ausdriickliche und unmissverstindliche Bestatigung
der Adressaten, dass die Mitteilung der Beschwerdepunkte den Inhalt ihrer Vergleichsausfithrungen wiedergibt.

2. SACHVERHALT
2.1. Verfahren

(8) Die Untersuchung wurde eingeleitet, nachdem UBS am 27. September 2013 einen Antrag auf Erlass der Geldbufle
gestellt hatte. AnschlieSend gingen der Kommission erste Antrige auf Anwendung der Kronzeugenregelung zu,
und zwar am 11. Oktober 2013 von Barclays und am 14. Oktober 2013 von RBS. Am 1. November 2013 stellte
auch Citigroup einen Antrag auf GeldbuflenermafSigung, gefolgt von JPM am 6. November 2013. Am 2. Juli 2014
gewihrte die Kommission UBS einen bedingten Erlass der Geldbufe.

9) Am 27. Oktober 2016 wurde ein Verfahren gegen die Parteien eingeleitet, um Vergleichsgesprache aufzunehmen.
Von November 2016 bis Februar 2018 organisierte die Kommission im Einklang mit der Mitteilung iiber
Vergleichsverfahren in drei Vergleichsrunden bilaterale Treffen und Kontakte mit allen Parteien.

(10) Am 24. Januar 2018 genehmigte das Kollegium die Bandbreiten der voraussichtlich zu verhingenden Geldbufen.
Darauthin reichten alle Parteien Vergleichsausfithrungen ein, in denen sie ihre Haftbarkeit fur die
Zuwiderhandlung (einschlieflich ihrer Rolle und der Dauer ihrer Beteiligung an der Zuwiderhandlung)
anerkannten und den von der Kommission vorgesehenen Hochstbetrag der Geldbufle akzeptierten.

(11) Am 24. Juli 2018 erlieff die Kommission eine Mitteilung der Beschwerdepunkte. Alle Parteien bestitigten
unmissverstindlich, dass diese den Inhalt ihrer Vergleichsausfihrungen zutreffend wiedergebe und sie daher an
der Anwendung des Vergleichsverfahrens festhielten. Am 6. Mai 2019 gab der Beratende Ausschuss fiir Kartell-
und Monopolfragen eine befirwortende Stellungnahme ab. Am 7. Mai 2019 legte der Anhérungsbeauftragte
seinen Abschlussbericht vor. Am 16. Mai 2019 nahm die Kommission den Beschluss an.

2.2. Beschreibung des Verhaltens

(12) Gegenstand des Beschlusses ist das Verhalten von Hindlern der Unternehmen UBS, Barclays, RBS, Citigroup und
JPM in drei privaten Bloomberg-Chatrooms, die nacheinander folgende Bezeichnungen trugen: ,Three Way
Banana Split*, ,Two and a Half Men“ und ,Only Marge” (im Folgenden zusammen die ,Three-Way-Banana-Split-
Chatrooms*“ oder die ,,Chatrooms®). Das Verhalten erstreckte sich auf den Zeitraum vom 18. Dezember 2007 bis
zum 3. Juni 2013, in dem die Chatrooms nacheinander ge6ffnet waren. Die einzelnen Unternehmen waren
unterschiedlich lange am Kartell beteiligt (siche Randnummer (16)). Das Kartell ist in Nachrichten dokumentiert,
die in allen drei Bloomberg-Chatrooms ausgetauscht wurden. An den Chatrooms nahmen Hindler teil, die
wiahrend des relevanten Zeitraums bei ihren jeweiligen Unternehmen angestellt waren; jeder dieser Handler war
ermdchtigt, im Namen und fiir Rechnung seines Arbeitgebers in der fiir den Devisenkassahandel zustindigen
Handelsabteilung seines Unternehmens Devisenkassageschifte mit G10-Wihrungen zu tétigen.

(13) Gegenstand des Kartells war eine einzige, fortgesetzte Zuwiderhandlung, die darin bestand, dass die Hindler — in
diesen privaten, zumeist multilateralen Chatrooms intensiv und wiederholt — bestimmte aktuelle oder
zukunftsorientierte vertrauliche Geschiftsinformationen iiber ihre Handelstitigkeiten austauschten. Diesem
Informationsaustausch lag die stillschweigende Verstindigung darauf zugrunde, dass i) diese Informationen
genutzt werden konnten, um den einzelnen Hindlern Vorteile zu verschaffen und um Gelegenheiten zur
Abstimmung ihres Handels zu ermitteln, ii) diese Informationen in den privaten Chatrooms geteilt wiirden, iii)
die Hindler die geteilten Informationen, die sie von anderen Chatroom-Teilnehmern erhalten hatten, nicht an
Parteien auferhalb der privaten Chatrooms weitergeben wiirden und iv) diese geteilten Informationen nicht gegen

(*) Am 30. April 2018 dnderte die Royal Bank of Scotland plc ihren Namen in NatWest Markets plc.
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die Héndler verwendet wiirden, die sie geteilt hatten (im Folgenden ,die zugrunde liegende Verstindigung*
genannt). Dariiber hinaus stimmten sich die Hindler gemifS der zugrunde liegenden Verstandigung bei ihren
Handelstatigkeiten in Bezug auf den Devisenkassahandel mit G10-Wihrungen gelegentlich miteinander ab. Der
Informationsaustausch zielte auf zwei grundlegende Parameter des Wettbewerbs im professionellen Devisenkas-
sahandel ab: den Preis und das professionelle Risikomanagement.

(14) Anstatt in Bezug auf diese Parameter eigenstdndig zu konkurrieren, stiitzten sich die beteiligten Hindler bei ihren
Marktentscheidungen auf Informationen iiber die Positionen, die Absichten und die Sachzwinge ihrer
Wettbewerber. Problematisch waren:

— der Austausch von Informationen zu den offenen Risikopositionen der Hindler, die ihnen Einblick in das
potenzielle Absicherungsverhalten ihrer Kollegen geben konnten. Dadurch wurden den Hindlern
Informationen verschafft, die fiir ihre spiteren Handelsentscheidungen fiir einen Zeitraum von Minuten oder
bis zum néchsten einschligigen Informationsaustausch relevant sein konnten;

— der Austausch von Informationen zu den bestehenden oder geplanten Geld-Brief-Spannen der Héndler, die
Riickschliisse auf die von den Hindlern fiir bestimmte Wihrungspaare und Handelsvolumen gestellten Kurse
zulieBen und sich auch auf den Gesamtpreis auswirken konnten, den die Kunden fiir Devisengeschifte
zahlten. Je nach Marktvolatilitit konnten diese Informationen den anderen Handlern noch fiir ein Zeitfenster
von bis zu einigen Stunden von Nutzen sein;

— der Austausch von Informationen zu laufenden oder geplanten Handelstitigkeiten und offenen
Kundenauftrigen (Stop-Loss-Orders, Auftrige zum Referenzkurs und Sofortauftrige), die den beteiligten
Hindlern bei ihren spiteren Entscheidungen von Nutzen waren und es ihnen ermdglichten, Gelegenheiten
zur Abstimmung ihres Handels zu ermitteln.

(15) Um einen Vorteil gegeniiber Wettbewerbern zu erlangen, die in den Chatrooms nicht vertreten waren, stimmten
die teilnehmenden Hindler gelegentlich Handelspositionen ab, um Einfluss auf die WMR- oder die EZB-
Referenzkurse zu nehmen.

2.3. Beteiligung der einzelnen Unternehmen an dem Verhalten
(16) UBS, Barclays, RBS, Citigroup und JPM haben sich wihrend der in der folgenden Tabelle angegebenen Zeitraume

an dem genannten Verhalten beteiligt:

Tabelle 1: Teilnahme der Parteien an den Chatrooms

BANK BEGINN ENDE
CITIGROUP 18.12.2007 31.1.2013
18.12.2007 8.7.2011
BARCLAYS
20.12.2011 1.8.2012
RBS 18.12.2007 19.4.2010
JPM 26.7.2010 31.1.2013
UBS 10.10.2011 31.1.2013
* In Fettdruck: Ende der Beteiligung der einzelnen Banken an den ,Three-Way-Banana-Split-Chatrooms*.

2.4, Riumliche Ausdehnung
(17) Die Zuwiderhandlung erstreckte sich zumindest auf den gesamten EWR.
2.5. Festsetzung der Geldbufen

(18) Im Beschluss werden die Leitlinien der Kommission zur Festsetzung von Geldbuflen aus dem Jahr 2006 (°)
angewandt. Mit dem Beschluss werden GeldbuSen gegen die in Randnummer ((6)) genannten Unternehmen von
Barclays, RBS, Citigroup und JPM verhingt.

() ABL C 210 vom 1.9.2006, S. 2.
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2.5.1.  Grundbetrag der GeldbufSe

(19) Die Kommission hilt es fiir angemessen, als Ausgangspunkt fiir die Festsetzung der Geldbuflen einen
Naherungswert fiir den Umsatz heranzuziehen, da mit dem Devisenkassahandel mit G10-Wihrungen kein
Umsatz erzielt wird, der in den Biichern der Parteien direkt nachvollzogen werden konnte.

(20) Die Kommission legt den Niherungswert fiir die zu beriicksichtigenden Umsitze wie folgt fest:

— Zunichst zieht die Kommission als Referenz die auf Jahresbasis umgerechneten Nominalbetrige heran, die die
betreffenden Unternehmen im Rahmen von Devisenkassatransaktionen mit G10-Wahrungen, welche mit im
EWR ansissigen Gegenparteien getdtigt wurden, gehandelt haben. Dabei hilt es die Kommission fir
sinnvoller, den Naherungswert fir die Umsdtze direkt auf der Grundlage der — auf Jahresbasis
umgerechneten — Einnahmen zu berechnen, die die Parteien in den Monaten ihrer jeweiligen Beteiligung an
der Zuwiderhandlung erzielt haben.

— Anschlieend multipliziert die Kommission diese Betrige mit einem fiir alle Parteien einheitlichen
Anpassungsfaktor, der die anwendbaren Geld-Brief-Spannen bei den Devisenkassageschiften mit G10-
Wihrungen widerspiegelt. Dieser Faktor ist die Summe aus zwei Elementen: eines bezieht sich auf die Market-
Making-Titigkeiten, das andere auf den Handel fiir eigene Rechnung.

(21) Mit Blick auf die Verhidngung verhiltnismifiger Geldbuflen hat die Kommission in Bezug auf diejenigen
Unternehmen, die auch in der nicht unter diesen Beschluss fallenden Sache 40.135 — Forex Vergleichsaus-
fuhrungen vorgelegt haben, unter Nutzung ihres Ermessensspielraums beschlossen, einen objektiven
Korrekturfaktor anzuwenden, der dem Umfang der zeitlichen Uberschneidung Rechnung trigt. Somit werden im
Rahmen dieses Beschlusses Korrekturfaktoren auf den bestitigten Umsatz von UBS und Barclays angewendet.

2.5.2.  Anpassungen des Grundbetrags
2.5.2.1. Erschwerende oder mildernde Umstinde

(22) In dieser Sache werden keine erschwerenden oder mildernden Umstinde beriicksichtigt.
2.5.2.2. Aufschlag zur Gewihrleistung einer abschreckenden Wirkung

(23) Um zu gewihrleisten, dass die Geldbuflen eine ausreichend abschreckende Wirkung entfalten, kann die
Kommission die Geldbufle gegen Unternehmen erhohen, die besonders hohe Umsitze mit Waren oder
Dienstleistungen, die nicht mit der Zuwiderhandlung in Zusammenhang stehen, erzielt haben. (%)

(24) In der hier behandelten Sache ist es angemessen, einen Abschreckungsmultiplikator auf die gegen Citigroup und
JPM zu verhdngenden Geldbufsen anzuwenden.

2.5.2.3. Anwendung der Umsatz-Obergrenze von 10 %

(25) Im Einklang mit Artikel 23 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1/2003 iibersteigt im vorliegenden Fall keine der
Geldbufen 10 % des Gesamtumsatzes, den das betroffene Unternehmen in dem Geschiftsjahr, das dem Datum
dieses Beschlusses vorausgeht, erzielt hat. ()

2.5.2.4. Anwendung der Kronzeugenregelung von 2006: Ermadfigung der Geldbufen

(26) USB wird die Geldbufe vollstindig erlassen. Aulerdem gewihrte die Kommission Barclays eine Ermifigung der
Geldbuffe um 50 %, RBS eine ErmifSigung um 30 %, Citigroup eine Ermiffigung um 20 % und JPM eine
Ermifigung um 10 %.

2.5.2.5. Anwendung der Mitteilung iiber das Vergleichsverfahren

(27)  In Anwendung der Mitteilung iiber das Vergleichsverfahren wurden die zu verhingenden GeldbufSen — zusitzlich
zu der ErmafSigung bzw. dem Erlass im Rahmen der Kronzeugenregelung — um weitere 10 % herabgesetzt.

(®) Rn. 30 der Leitlinien zur Festsetzung von GeldbufSen aus dem Jahr 2006.

() Die Kommission hat die Banken aufgefordert, ihren Gesamtumsatz auf Brutto- und Nettobasis anzugeben. Die Geldbufen machen
unabhingig vom betrachteten Gesamtumsatz (brutto oder netto) bei keinem beteiligten Unternehmen mehr als 10 % seines
Gesamtumsatzes aus.
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3. FAZIT

(28) Nach Artikel 23 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1/2003 wurden folgende Geldbuflen verhingt:

(29) Tabelle 2: Geldbufen fiir die Zuwiderhandlung

Unternehmen GeldbuRen (in EUR)
UBS 0
Barclays 116 107 000
RBS 155499 000
Citigroup 310776 000
JPM 228 815000
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DEN EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTSRAUM BETREFFENDE INFORMATIONEN

EFTA-UBERWACHUNGSBEHORDE

EFTA-UBERWACHUNGSBEHORDE

Staatliche Beihilfe — Entscheidung, keine Einwinde zu erheben

(2020/C 226/06)

Die EFTA-Uberwachungsbehorde erhebt keine Einwinde gegen folgende Beihilfemafnahme:

Tag des Erlasses der Entscheidung 3. April 2020
Nummer der Beihilfesache 84931
Nummer der Entscheidung 032/20/COL
EFTA-Staat Norwegen

Titel (und/oder Name des Beihilfeempfingers)

COVID-19-Ausgleichsregelung fiir die Annullierung oder
Verschiebung kultureller Veranstaltungen

Rechtsgrundlage Verordnung iiber eine befristete Ausgleichsregelung fiir
Organisatoren im Kultursektor fiir die Annullierung,
SchlieSung oder Verschiebung von Veranstaltungen infolge
des COVID-19-Ausbruchs

Art der Mainahme Regelung

Ziel Ausgleich von Einbuflen oder zusitzlichen Kosten, die durch
die Annullierung oder Verschiebung kultureller Veranstal-
tungen zwecks Eindimmung von COVID-19 entstehen

Form der Beihilfe Zuschiisse

Mittelausstattung 300 Mio. NOK

Beihilfehochstintensitit 100 %

Laufzeit

14. April bis 31. Mai 2020

Wirtschaftszweige

Kulturbranche

Name und Anschrift der Bewilligungsbehorde

Norsk  kulturrdd/Arts Council Norway [norwegischer
Kulturrat]

Postboks 4808 Nydalen

0422 Oslo

NORWEGEN

Die um vertrauliche Passagen bereinigte rechtsverbindliche Sprachfassung der Entscheidung kann auf folgender Website der
EFTA-Uberwachungsbehorde abgerufen werden: http://www.eftasurv.int/state-aid state-aid-register/decisions/.


http://www.eftasurv.int/state-aid/state-aid-register/decisions/
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Staatliche Beihilfe — Entscheidung, keine Einwinde zu erheben

(2020/C 226/07)

Die EFTA-Uberwachungsbehorde erhebt keine Einwinde gegen folgende Beihilfemalnahme:

Tag des Erlasses der Entscheidung

2. April 2020

Nummer der Beihilfesache 85041

Nummer der Entscheidung 031/20/COL

EFTA-Staat Norwegen

Region Gesamtes Gebiet Norwegens

Titel (und/oder Name des Beihilfeempfingers)

Anderung der COVID-19-Garantieregelung fiir KMU (Ein-
beziehung grofer Unternehmen)

Rechtsgrundlage Verordnung zur Anderung der Verordnung Nr. 490 vom
27.Mirz 2020 zum Gesetz {iber eine staatliche Garantiere-
gelung fur KMU

Art der Mafinahme Regelung

Ziel Gewihrleistung des Zugangs zu Liquiditit fiir groffe Unter-

nehmen, die aufgrund des COVID-19-Ausbruchs mit einem
plotzlichen Liquiditdtsengpass konfrontiert sind

Form der Beihilfe

Staatliche Garantien

Mittelausstattung 50 Mrd. NOK (fiir die gednderte Regelung)
Laufzeit 26. Midrz 2020-1. Juni 2020
Wirtschaftszweige Alle

Name und Anschrift der Bewilligungsbehorde

GIEK — Garantiinstituttet for eksportkreditt/Norwegian
Export Credit Guarantee Agency [norwegische Agentur fiir
Exportkreditgarantien]

Pb 1763 Vika
N-0122 Oslo
NORWEGEN

Die um vertrauliche Passagen bereinigte rechtsverbindliche Sprachfassung der Entscheidung kann auf folgender Website der
EFTA-Uberwachungsbehorde abgerufen werden: http:/[www.eftasurv.int/state-aid/state-aid-register/decisions/.
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Staatliche Beihilfe — Entscheidung, keine Einwinde zu erheben

(2020/C 226/08)

Die EFTA-Uberwachungsbehorde erhebt keine Einwinde gegen folgende Beihilfemalnahme:

Tag des Erlasses der Entscheidung

3. April 2020

Nummer der Beihilfesache 84974
Nummer der Entscheidung 033/20/COL
EFTA-Staat Norwegen

Titel (und/oder Name des Beihilfeempfingers)

COVID-19-Ausgleichsregelung fiir die Annullierung oder
Verschiebung von Sport- oder Freiwilligenveranstaltungen

Rechtsgrundlage Verordnung iiber eine befristete Ausgleichsregelung fiir
Organisatoren im Sport- oder Freiwilligensektor fiir die
Annullierung, Schliefung oder Verschiebung von
Veranstaltungen infolge des COVID-19-Ausbruchs

Art der Mainahme Regelung

Ziel Ausgleich von EinbufSen oder zusitzlichen Kosten, die durch
die Annullierung oder Verschiebung von Sport- oder
Freiwilligenveranstaltungen zwecks Eindimmung von
COVID-19 entstehen

Form der Beihilfe Zuschiisse

Mittelausstattung 700 Mio. NOK

Beihilfehochstintensitit 100 %

Laufzeit

14. April bis 31. Mai 2020

Wirtschaftszweige

Sport- und Freiwilligensektor

Name und Anschrift der Bewilligungsbehorde

Lotteri- og stiftelsestilsynet/Norwegian ~Gaming and
Foundation Authority [norwegische Gliicksspiel- und
Stiftungsbehorde]

P.O.Box 800
6805 Forde
NORWEGEN

Die um vertrauliche Passagen bereinigte rechtsverbindliche Sprachfassung der Entscheidung kann auf folgender Website der
EFTA-Uberwachungsbehorde abgerufen werden: http://www.eftasurv.int/state-aid/state-aid-register/decisions/


http://www.eftasurv.int/state-aid/state-aid-register/decisions/
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EFTA-SEKRETARIAT

Anberaumung einer allgemeinen Priifungstagsatzung

Aktenzeichen 05 KO.2016.672
(2020/C 226/09)
Konkursitin: Gable Insurance AG in Konkurs,
Alvierweg 2, 9490 Vaduz
vertreten durch: Batliner Wanger Batliner Rechtsanwilte AG,

Am Schrigen Weg 2,
9490 Vaduz

wegen: Konkursverfahren

Die Priifungstagsatzung (Fortsetzung der Priifungstagsatzung) wird auf
Mittwoch, 30. September 2020, 09:00 Uhr, Verhandlungssaal 6
beim Firstlichem Landgericht, Abteilung 05, Spaniagasse 1, 9490 Vaduz/Liechtenstein anberaumt.

Glaubiger, die ihre Forderungen spiter anmelden, haben die dadurch verursachten zusitzlichen Kosten zu tragen und
konnen frither gepriifte Forderungen nicht mehr bestreiten.

Furstliches Landgericht

Vaduz, 28. April 2020

Mag. iur. Martina SCHOPF-HERBERSTEIN
Fiirstliche Landrichterin
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1.

v

(Bekanntmachungen)

VERFAHREN BEZUGLICH DER DURCHFUHRUNG DER
WETTBEWERBSPOLITIK

EUROPAISCHE KOMMISSION

Vorherige Anmeldung eines Zusammenschlusses
(Sache M.9888 — SEGRO|PSPIB/SELP|Target Portfolio)

Fiir das vereinfachte Verfahren infrage kommender Fall

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

(2020/C 226/10)

Am 2. Juli 2020 ist die Anmeldung eines Zusammenschlusses nach Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 139/2004 des

Rates (') bei der Kommission eingegangen.

Diese Anmeldung betrifft folgende Unternehmen:

— SEGRO plc (,SEGRO*, Vereinigtes Konigreich),

— Public Sector Pension Investment Board (,PSPIB“, Kanada),

— ein Zielportfolio (,Target Portfolio®, Spanien).

SEGRO und PSPIB iibernehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Buchstabe b der Fusionskontrollverordnung mittels
SEGRO European Logistics Partnership S.a.rl (,SELP“, Luxemburg) indirekt die gemeinsame Kontrolle iiber das
Zielportfolio.

Der Zusammenschluss erfolgt durch Erwerb von Vermogenswerten.

2.

Die beteiligten Unternehmen sind in folgenden Geschiftsbereichen titig:

— SEGRO ist in mehreren EU-Lindern in der Verwaltung und Entwicklung von unternehmenseigenen modernen

Lagergebduden und Immobilien fur die Leichtindustrie titig, die in der Umgebung grofer Ballungsgebiete und an
wichtigen Verkehrsknotenpunkten liegen.

— PSPIB ist im Bereich der Anlage von Nettobeitridgen zu den Pensionsfonds des kanadischen offentlichen Dienstes, der

kanadischen Streitkrifte und der Koniglich Kanadischen Berittenen Polizei (RCMP) sowie der kanadischen
Reservestreitkrifte tdtig. Es verwaltet ein diversifiziertes, weltweites Portfolio, das Aktien, Anleihen und andere
festverzinsliche Wertpapiere umfasst, und investiert in private Beteiligungen, Immobilien, Infrastruktur, Rohstoffe und
private Schuldverschreibungen.

— Das Zielportfolio umfasst acht Immobilien, die sich an folgenden Orten in Spanien befinden: i) Terrassa, Barcelona;

3.

ii) Palaus, Barcelona; iii) Viladecans, Barcelona; iv) Villaverde, Madrid; v) Paracuellos, Madrid; vi) San Fernando, Madrid;
vii) Cerdanyola, Barcelona; viii) Polinya, Barcelona. Bei den Immobilien in San Fernando, Cerdanyola und Polinya
handelt es sich um Einzelhandelsimmobilien, bei den @ibrigen Immobilien um unbebaute Grundstiicke.

Die Kommission hat nach vorliufiger Priifung festgestellt, dass das angemeldete Rechtsgeschift unter die Fusionskon-

trollverordnung fallen kénnte. Die endgiiltige Entscheidung zu diesem Punkt behlt sie sich vor.

(") ABL L 24 vom 29.1.2004, S. 1 (,Fusionskontrollverordnung®).
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Dieser Fall kommt fur das vereinfachte Verfahren im Sinne der Bekanntmachung der Kommission iiber ein vereinfachtes
Verfahren fur bestimmte Zusammenschliisse geméf der Verordnung (EG) Nr. 139/2004 des Rates (%) infrage.

4. Alle betroffenen Dritten konnen bei der Kommission zu diesem Vorhaben Stellung nehmen.

Die Stellungnahmen miissen bei der Kommission spétestens 10 Tage nach dieser Veréffentlichung eingehen. Dabei ist stets
folgendes Aktenzeichen anzugeben:

Sache M.9888 — SEGRO/PSPIB/SELP|Target Portfolio

Die Stellungnahmen konnen der Kommission per E-Mail, Fax oder Post ibermittelt werden, wobei folgende
Kontaktangaben zu verwenden sind:

E-Mail: COMP-MERGER-REGISTRY@ec.curopa.cu
Fax +32 22964301
Postanschrift:

Europiische Kommission
Generaldirektion Wettbewerb
Registratur Fusionskontrolle
1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

() ABL C 366 vom 14.12.2013, S. 5.
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