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1 RU.CkVGI‘SlCheI'ungS- Deutschland eine Niederlassung. Damit beaufsichtigte
. die BaFin zum Ende des dritten Quartals 2018 insgesamt
anSICht 2 O 1 8 38 Rickversicherungsunternehmen beziehungsweise
Niederlassungen von Rickversicherungsunternehmen,
wie Tabelle 1 zeigt.
1.1 Zugelassene
Riickversicherungsunternehmen

Im Jahr 2018 wurde ein Riickversicherungsunterneh-
men vollstandig abgewickelt und aus dem Handelsre-
gister geldscht. Ein weiteres in Abwicklung befindliches
Ruckversicherungsunternehmen wurde auf ein Erstver-
sicherungsunternehmen verschmolzen. Ein Rickver-
sicherungsunternehmen aus Tschechien errichtete in

Tabelle 1: Anzahl der Riickversicherungsunternehmen unter Aufsicht der BaFin

Bestand zum 31.12. des jeweiligen Jahres bzw. 30.9.2018

2018 2017 2016 2015 2014
Riick-VU mit Geschaftstatigkeit 27 27 27 27 27
Riick-VU ohne Geschiftstatigkeit 3 5 5 5 6
EWR-Niederlassungen 7 6 6 6 6
Drittstaaten-Niederlassung 1 1 1 1 1
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1.2 Wirtschaftliche Entwicklung

Im ersten Halbjahr 2018 lag die Schadenbelastung fir
die Ruickversicherer deutlich unter dem ersten Halb-
jahr des Vorjahres und dem langjahrigen Durchschnitt.
Schatzungen zufolge verursachten Naturkatastrophen
im ersten Halbjahr 2018 weltweit gesamtwirtschaftli-
che Schéden in Héhe von insgesamt 33 Milliarden USD,
siehe Tabelle 2 (,Naturkatastrophen 2018 im Vergleich
zu den letzten 10 Jahren”). Dieser Betrag lag erheblich
unter dem Vorjahreswert von 65 Milliarden USD und
unter dem dreiBigjahrigen Durchschnitt von 68,3 Mil-
liarden USD." Von den gesamtwirtschaftlichen Natur-
katastrophenschaden im ersten Halbjahr 2018 waren
Schaden in Hohe von 17 Milliarden USD versichert.
Auch dieser Wert unterschritt den Vorjahreswert von

25,5 Milliarden USD und den zehnjdhrigen Durchschnitt

von 30,6 Milliarden USD deutlich. Er entsprach ziemlich

genau dem dreiBigjahrigen Durchschnitt von 17,5 Milli-
arden USD.

Von den versicherten und durch Naturkatastrophen ver-
ursachten Schaden entfielen im 1. Halbjahr 2018 rund
6,3 Milliarden USD auf Winterschdden in Europa und
Nordamerika, wie in Tabelle 3 (,Die funf gréften Natur-
katastrophen 2018 gemessen nach versicherten Scha-
den”, Seite 9) zu sehen ist. Allein der Wintersturm Friede-
rike, der Mitte Januar Uber Westeuropa zog, verursachte
gesamtwirtschaftliche Schaden in Hohe von 2,7 Milliar-
den USD, von denen wegen der hohen Versicherungs-
dichte gegen Sturmschaden 2,1 Milliarden USD versi-
chert waren. Etwa zwei Drittel der Schaden entfielen auf
Deutschland.

Tabelle 2: Naturkatastrophen 2018 im Vergleich zu den letzten 10 Jahren

Anzahl der Gesamt- Versicherte Herausragende
Jahr Ereignisse Todesopfer schdaden Schéaden Erei nigsse
9 in Mio. USD  in Mio. USD 9

2018 ? ? ? ? Wintersturm Friederike, Hurrikan Michael

(1. H)) (430) (3.000) (33.000) (17.000)

2017 710 ( 10.000 340.000 135.000 Hurrikane Harvey, Irma und Maria, Erdbeben Mexiko,

(1. H)) 380) (5.540) (65.000) (25.500) Waldbrande Kalifornien

2016 750 8.700 175.000 50.000 Erdbeben Japan, Hurrikan Matthew, Waldbrande
Kanada

2015 730 25.400 103.000 32.000 Erdbeben Nepal, Winterschaden USA und Kanada,
Wintersturm Niklas, Uberschwemmungen England

2014 980 7.700 110.000 31.000 Zyklon Hudhud, Winterschaden Japan, USA und
Kanada, Uberschwemmungen Indien und Pakistan,
Pfingstunwetter Ela

2013 920 21.000 140.000 39.000 Uberschwemmungen Mitteleuropa und Kanada,
Hagelsttirme Deutschland, Sttirme Christian und Xaver,
Tornados USA

2012 920 10.000 173.000 65.000 Hurrikan Sandy, Dirre USA, Erdbeben Italien, Unwetter
und Tornados USA, Hurrikan Isaac

2011 820 27.000 380.000 105.000 Erdbeben Japan und Neuseeland, Uberschwemmung
Thailand, Tornados USA, Hurrikan Irene

2010 970 296.000 152.000 60.000 Erdbeben Haiti, Chile und China, Hitzewelle Russland,
Uberschwemmung Pakistan, Vulkanausbruch Island

2009 900 11.000 60.000 22.000 Wintersturm Klaus, Tornados USA, Hagelstiirme
Mitteleuropa

2008 750 163.000 200.000 45.000 Hurrikan USA und Karibik, Wintersturm Emma

Quelle: In Anlehnung an Munich Re NatCatSERVICE.

1 Munich Re: Pressemitteilung 11.7.2018.
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Tabelle 3: Die fiinf groBten Naturkatastrophen im ersten Halbjahr 2018 gemessen nach versicherten Schaden

Datum Gebiet Ereignis Todesopfer Gesamtschiaden Versicherte
in Mio. USD Schéaden
in Mio. USD

18.1.2018 Westeuropa Wintersturm 11 2.700 2.100
Friederike

1.-3.3.2018 USA Wintersturm 9 2.200 1.600

12.-16.5.2018 USA Unwetter 5 1.400 1.000

18.-20.3.2018 USA Unwetter, Hagel, - 1300 1.000
Tornado

2.-3.12018 Europa Wintersturm 7 1.200 900

Burglind

Quelle: Munich Re NatCatSERVICE.

In der zweiten Jahreshélfte entstehen in der Regel héhe-
re Schaden. 2017 fihrten unter anderem die Hurrikane
Harvey, Irma und Maria zu Rekordschaden in Hohe von
rund 340 Milliarden USD fiir die Gesamtwirtschaft und

rund 135 Milliarden USD fiir die Versicherungswirtschaft.

Auch im bisherigen Verlauf der zweiten Jahreshélfte
2018 ereigneten sich mit den Wirbelstirmen Florence
und Michael schwere Naturkatastrophen. Allein Hurri-
kan Michael, der als Wirbelsturm der Kategorie 4 Anfang
Oktober Uber die Golfkiste von Florida hinweg zog, ver-
ursachte nach vorlaufigen Expertenschatzungen rund 8
Milliarden USD Schéaden fiir die Versicherungswirtschaft.

Der glimpfliche Schadenverlauf im ersten Halbjahr 2018
starkte die Widerstandskraft der Rickversicherer, die
aufgrund der Rekordschaden im Vorjahr belastet wa-
ren. Die Preisentwicklung im Jahr 2018 half ihnen jedoch
nicht: der traditionelle Rickversicherungszyklus, nach
dem es nach schweren Naturkatastrophen zum Aus-
gleich der hohen Schadenbelastungen zu substanziellen
Preissteigerungen kommt, greift diesmal trotz der Re-
kordschaden nur bedingt. So konnten zwar in den scha-
denbelasteten Versicherungszweigen und Regionen zum
Teil zweistellige Ratensteigerungen beobachtet werden.
In den Ubrigen Markten und Sparten blieben die Preise
jedoch relativ stabil. Selbst die Rekordschaden im Jahr
2017 reichten fur eine nachhaltige Preisdnderung offen-
sichtlich nicht aus.

Die ungewodhnliche Preisentwicklung nach den Rekord-
schaden im Jahr 2017 geht auf ein Uberangebot an
Kapazitat zurlick. Weder die Rickversicherer noch die
Investoren des alternativen Rickversicherungsmarktes
haben ihre Kapazitaten reduziert, sondern im Gegenteil
noch ausgeweitet.

Der alternative Riickversicherungsmarkt (ART-Markt)
bleibt im Blick der Investoren. Hieran &nderten auch die
Rekordschaden im Jahr 2017 nichts. Neben den relativ
attraktiven Renditen tragt die vergleichsweise geringe
Korrelation von Versicherungsrisiken und Marktrisiken
zur Beliebtheit des alternativen Rickversicherungsmark-
tes bei. Der Markt fiir Katastrophenanleihen (Insurance
Linked Securities — ILS) blieb auch im Jahr 2018 auf einem
hohen Niveau. Bis zum Ende des dritten Quartals wur-
den ILS in Hohe von 11,9 Milliarden USD emittiert (2017
insgesamt: 12,6 Milliarden USD). Die im Umlauf befind-
lichen Katastrophenanleihen summierten sich mit 36,6
Milliarden USD sogar zu einem Spitzenwert.? Nach Aon
Benfield betrug der ART-Markt zum Ende des zweiten
Quiartals 2018 rund 98 Milliarden USD, was in etwa

16,2 % des gesamten Rickversicherungsmarkts aus-
machte.? Hieran hielt die besicherte Ruickversicherung
(Collateralised Reinsurance) den gréBten Anteil, gefolgt
von ILS.

2 ARTEMIS: Q3 2018 Catastrophe Bond & ILS Market Report.
3 AON Benfield: Reinsurance Market Outlook September 2018.
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Redaktionsschluss der vorliegenden Riickversicherungs-
statistik ist der 17. Oktober 2018. Nacherhebungen,
Nachmeldungen sowie Wertkorrekturen kénnen im
Nachhinein zu Anderungen fiihren. Soweit sich die Vor-
jahresangaben in den nachfolgenden Tabellen gedndert
haben, beruht dies auf zwischenzeitlich vorgenommenen
Korrekturen.

Der zeitliche Abstand zwischen dem Berichtsjahr 2017
und Veroffentlichung der Rickversicherungsstatistik der
BaFin schrénkt die Aussagekraft dieser Zeitpunktbe-
trachtung ein und lasst keine Riickschlisse auf die aktu-
elle Situation zu.

In die Berichterstattung zur Statistik fir das Geschafts-
jahr 2017 beziehungsweise 2016/2017 gingen die Da-
ten von 29 Rickversicherungsunternehmen (Vorjahr: 31)
sowie einer Niederlassung eines Riickversicherungsun-
ternehmens aus einem Drittstaat (Transatlantic Re) ein.
Hierbei handelt es sich Gberwiegend um Aktiengesell-
schaften sowie einen Versicherungsverein auf Gegensei-
tigkeit und zwei 6ffentlich-rechtliche Versicherungsun-
ternehmen.

Den Angaben in den nachfolgenden Tabellen liegen so
genannte ,Branchenumsatze” zugrunde. Sie werden als
Summe der von den Rickversicherungsunternehmen

vorgelegten Berichtsformulare (Templates) pro Sparte
berechnet. Dadurch kdnnen nicht nur alle Werte jeder-
zeit rekonstruiert werden, sondern bei Bedarf auch wei-
tere (konsistente) Angaben aus den Datensatzen ent-
nommen werden.

Ein Nachteil dieser Vorgehensweise ist, dass — abhangig
von den tatsachlich vorgelegten Templates — die An-
zahl der berichtenden Riickversicherungsunternehmen
von Tabelle zu Tabelle schwanken kann. Hinsichtlich der
Branchendaten ergeben sich jedoch keine nennenswer-
ten Auswirkungen, da eine Veroffentlichung erst erfolgt,
nachdem alle relevanten Unternehmen fehlerfreie Da-
ten Ubermittelt haben. Damit ist stets eine Vollerhebung
sichergestellt.

Zum 1. Januar 2016 wurde das neue Aufsichtsregime
LSolvabilitat 11" eingefuhrt. Ein Vorzug von Solvabilitat
Il'ist die zeitlich deutlich frihere Berichterstattung der
Riickversicherungsunternehmen, die im Ubrigen auch
identisch mit derjenigen der Erstversicherungsunterneh-
men ist. Die Erstellung und Verdffentlichung der Ruick-
versicherungsstatistik erfolgt daher bereits vor Ablauf
des dem Berichtsjahr nachfolgenden Jahres.

Gegenstand der statistischen Auswertung sind nahe-
zu ausschlieBlich Daten, die auf dem Aufsichtssystem
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Solvabilitat Il beruhen. Doch werden weiterhin Daten
(Formblatter und Nachweisungen gemaB Versicherungs-
berichterstattungs-Verordnung — BerVersV), die auf der
handelsrechtlichen Rechnungslegung fuBen, — nicht zu-
letzt aus Griinden der Statistik — erhoben. Diese Daten
werden der Vollstandigkeit halber im Frihjahr 2019 auf
der Webseite der BaFin unkommentiert in gewohnter
Form zur Verfligung gestellt.

1 Beitrage

Nicht nur Riick-, sondern auch Erstversicherungsunter-
nehmen, die das Rickversicherungsgeschéft betreiben,
bieten Rickversicherungsschutz an. Die gesamten im
Ubernommenen Versicherungsgeschaft vereinnahmten
gebuchten Brutto-Beitrage verteilten sich auf Rick- und
Erstversicherungsunternehmen, wie in Tabelle 4 (,Brut-
to-Beitrédge im Rickversicherungsgeschéaft”) dargestellt:

Die gebuchten Brutto-Beitrage der Riickversicherungs-
unternehmen nahmen im Berichtsjahr minimal zu und
betrugen rund 59,7 Milliarden Euro. Somit stagnierten
die Pramieneinnahmen in den Jahren 2015 bis 2017, was
mit dem im gleichen Zeitraum bestehenden weichen
Markt korrespondiert.

Im Zeitraum von 2008 bis 2015 nahmen die gebuch-

ten Brutto-Beitrdge jedoch um mehr als die Hélfte zu.
Gleichzeitig verringerte sich die Anzahl der berichtenden
Rickversicherungsunternehmen von 41 Unternehmen
im Jahr 2008 auf 30 Unternehmen im Berichtsjahr 2017.
Dies ist ein Indiz dafir, dass die Unternehmenskonzen-
tration in der Riickversicherungsbranche zunimmt: Die
drei pramienstarksten Ruckversicherungsunternehmen
vereinigten im Jahr 2017 Gber drei Viertel aller Beitrdge
auf sich.

Das weiterhin hohe Beitragsaufkommen 2017 dirfte
unter anderem auf die anhaltend robuste Nachfrageent-
wicklung auf den Erstversicherungsmarkten der Schwel-
lenldnder, insbesondere in der Schaden- und Unfallver-
sicherung, zurlickzuflihren sein. Darlber hinaus bestand
- nicht zuletzt aufgrund der anhaltenden Niedrigzins-
phase — insbesondere bei den Personenversicherern
weiterhin ein ausgepragter Bedarf an Rickversicherung
als Kapitalersatz.

Die ibernommenen Pramien der Erstversicherungsun-
ternehmen nahmen im Berichtsjahr um 11,7 % zu. Der
Anteil der Rickversicherungsunternehmen am gesam-
ten Ubernommenen Versicherungsgeschéft fiel daher im
Jahr 2017 um rund einen Prozentpunkt auf 89,8 %. Von
den Erstversicherungsunternehmen, die unter das neue
Aufsichtsregime Solvabilitét Il fallen, betrieben 94 das
aktive Rickversicherungsgeschéft; davon waren 14 Le-
bensversicherer, 4 Krankenversicherer und 76 Schaden/
Unfallversicherer.

Das von inldndischen Vorversicherern in Riickdeckung
Ubernommene Versicherungsgeschaft erhéhte sich im
Jahr 2017 um rund 5,8 %. Die gebuchten Brutto-Beitra-
ge beliefen sich auf 15,2 Milliarden Euro (Vorjahr: 14,4
Milliarden Euro); 2002 hatte das Beitragsniveau mit 21,7
Milliarden Euro noch deutlich héher gelegen.

Das von ausléndischen Vorversicherern in Riickdeckung
Ubernommene Versicherungsgeschaft nahm im Jahr 2017
hingegen leicht ab, ndmlich um 1,3 %. Die gebuchten
Brutto-Beitrage betrugen 44,6 Milliarden Euro. Im Ergeb-
nis sank der Anteil des von auslandischen Vorversicherern
Ubernommenen Geschéafts am gesamten Versicherungs-
geschéft der Ruckversicherungsunternehmen von 75,9 %
im Vorjahr auf 74,6 % im Jahr 2017. Vor zwolf Jahren hatte
der Anteil des von inldndischen Vorversicherern tiber-
nommenen Geschéafts noch nahezu die Halfte des gesam-
ten Versicherungsgeschafts ausgemacht.

Tabelle 4: Brutto-Beitridge im Riickversicherungsgeschiaft

Gebuchte Brutto-Beitrdage in Mio. €

Jahr Riickversicherungs- Erstversicherungsunternehmen s
unternehmen (ibernommenes Versicherungsgeschift) umme
2017 59.741,2 6.757,5 66.498,6
2016 59.510,6 6.049,4 65.560,0
2015 59.434,5 6.185,9 65.620,4
2014 52.478,5 5.684,9 58.163,4
2013 51.153,7 5.572,0 56.725,7
12| Statistik 2017/18



Das von allen inlandischen Versicherungsunternehmen
(Erst- und Ruckversicherungsunternehmen, die unter
der Aufsicht nach Solvabilitat | oder Solvabilitat Il ste-
hen) aus dem Ausland Gbernommene Versicherungs-
geschéft fiel auch 2017 — gemessen an den gebuchten
Brutto-Beitrdgen — mit 47,1 Milliarden Euro wesentlich
hoher aus als das an das Ausland abgegebene Versiche-
rungsgeschéft (16,4 Milliarden Euro). Damit stellten die
inlandischen Versicherer dem internationalen Rickver-
sicherungsmarkt, wie bereits in den vergangenen Jah-
ren, mehr Kapazitat zur Verfligung, als sie selbst bean-
spruchten. Der positive Beitrag zur Dienstleistungsbilanz
Deutschlands sank leicht von 32,3 Milliarden Euro im
Vorjahr auf 30,7 Milliarden Euro im Berichtsjahr 2017.

Tabelle 5: Brutto-Beitrdge nach Versicherungszweigen

Es handelt sich um vorldufige Zahlen auf Grundlage der
Handelsgesetzbuch (HGB)-Datenerhebung, die sich noch
leicht andern kénnen.

Von den gebuchten Brutto-Beitrdgen der Riickversiche-
rungsunternehmen entfielen im Berichtsjahr 2,7 Milli-
arden Euro auf das fakultative und 56,9 Milliarden Euro
auf das obligatorische Rickversicherungsgeschaft. Den
groBten Teil der gesamten gebuchten Brutto-Beitrdge
umfasste mit 76,3 % (Vorjahr: 76,5 %) weiterhin die pro-
portionale Rickversicherung in Form von Quoten- und
Summenexzedentenvertragen. Es handelt sich um vor-
ldufige Zahlen auf Grundlage der HGB-Datenerhebung,
die sich noch leicht &ndern kdnnen.

Versicherungszweige 1)

Gebuchte Brutto-Beitrage

2017 2016
in Mio. € in % in Mio. € in %
Krankheitskosten 8454 14 3.098,2 5.2
Berufsunfahigkeit 1.294,0 2,2 1.211,3 2,0
Arbeitsunfall 2241 04 137,7 0,2
Kfz-Haftpflicht 6.776,3 11,3 6.100,1 10,3
Sonstige Kraftfahrt 3.880,9 6,5 3.612,2 6,1
See, Luftfahrt und Transport 1.640,9 2,7 1.771,0 3,0
Feuer- und andere Sachversicherung 12.582,7 211 12.641,8 21,2
Allgemeine Haftpflicht 4318,8 7.2 4.378,6 7.4
Kredit und Kaution 1.914,8 3,2 1.839,5 31
Rechtsschutz 382,7 0,6 316,7 0,5
Beistand 8,8 0,0 10,1 0,0
Finanzielle Verluste 797,6 1,3 823,6 1,4
Proportionale Riickversicherung 34.667,0 58,0 35.940,9 60,4
Kranken 290,6 0,5 283,2 0,5
Haftpflicht 1.928,8 3,2 1.854,5 3.1
See, Luftfahrt und Transport 412,6 0,7 476,9 0,8
Sachriickversicherung 4.554,5 7,6 4.570,9 77
Nichtproportionale Riickversicherung 7.186,4 12,0 7.185,5 12,1
Nichtleben 41.853,3 70,1 43.126,4 72,5
Kranken 7.169,2 12,0 4.712,8 79
Lebensriickversicherung 10.718,7 17,9 11.671,4 19,6
Leben 17.887,8 29,9 16.384,2 27,5
Summe 59.741,2 100,0 59.510,6 100,0

1) Lines of Business gemaR Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35.
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Tabelle 5 (Seite 13) zeigt die Bestandszusammensetzung
der gebuchten Brutto-Beitrdge der Riickversicherungs-
unternehmen nach den einzelnen Versicherungszweigen
gemaB dem Aufsichtsregime Solvabilitat Il.

Auf die Feuer- und anderen Sachversicherungen entfiel
2016 mit 12,6 Milliarden Euro (21,1 % der Beitrage) der
groBte Teil der Pramieneinnahmen der Rickversiche-
rungsunternehmen, gefolgt von der Lebensriickversi-
cherung (17,9 %), der nichtproportionalen Sachrtickver-
sicherung (12 %), der Krankenversicherung (12 %) sowie
der Kfz-Haftpflichtversicherung (11,3 %). Wahrend das
Pramienvolumen der Lebensversicherung um 8,2 %
deutlich abnahm, konnte die Krankenversicherung ihr
Beitragsvolumen stark ausweiten. Die Verschiebungen
sind dabei nicht immer Ausdruck von tatsachlichen Bei-
tragsanderungen. Vielfach kommt es vor dem Hinter-
grund des noch jungen Aufsichtsregimes zu Anderungen
im Ausweis, mitunter veranlasst durch Klarstellungen der
Aufsicht.

Der Anteil der Nichtleben-Versicherungszweige am ge-

samten Pramienvolumen lag im Berichtsjahr bei 70,1 %;

davon entfielen auf die proportionale Riickversicherung
58,0 % und auf die nichtproportionale Riickversicherung
12,0 %. Die Leben-Versicherungszweige vereinigten 29,9
% aller Pramien auf sich.

Die Ruickversicherungsunternehmen gaben 8,9 Milliar-
den Euro (Vorjahr: 9,1 Milliarden Euro) von ihren ge-
buchten Brutto-Beitrdgen in Hohe von 59,7 Milliarden
Euro (Vorjahr: 59,5 Milliarden Euro) an Retrozessionare
ab. Die Retrozessionsquote belief sich damit auf 14,9 %
(Vorjahr: 15,3 %), was mit einer Zunahme des Selbstbe-
halts der Ruckversicherungsunternehmen um rund 0,5 %
einhergeht.

2 Schaden

2017 lag die Schadenbelastung fiir die Riickversicherer
deutlich Uber dem langjahrigen Durchschnitt. Insgesamt
verursachten Naturkatastrophen weltweit gesamtwirt-
schaftliche Schaden in Héhe von insgesamt 340 Milliar-
den USD. Dieser Betrag lag erheblich iber dem Vorjah-
reswert und Uber dem zehnjahrigen Durchschnitt von
170 Milliarden USD." Schadentrachtiger war nur das Jahr
2011 mit dem Japan-Erdbeben und der anschlieBenden
Havarie von Fukushima. Von den gesamtwirtschaftlichen

1 Munich Re: Pressemitteilung 4.01.2018.

Naturkatastrophenschaden im Jahr 2017 waren Sché-
den in H6he von 135 Milliarden USD versichert. Auch
dieser Wert tbertraf den Vorjahreswert von circa 50 Mil-
liarden USD und den zehnjdhrigen Durchschnitt von

49 Milliarden USD deutlich. Zudem stellt er den bislang
hochsten Versicherungsschaden in der Geschichte der
Versicherungswirtschaft dar.

Die auBergewdhnlich hohe Schadenbelastung ist auf die
Hurrikan-Saison zuriickzufihren. Nachdem zwolf Jahre
lang kein starker Wirbelsturm mehr auf das US-ameri-
kanische Festland getroffen war, erreichten im August
und September gleich drei Hurrikane der Kategorie 4
und héher die USA. Harvey, Irma und Maria verursach-
ten in den USA und in der Karibik versicherte Schaden in
Hoéhe von rund 92 Milliarden USD und machten die Hur-
rikan-Saison 2017 zur teuersten nach 2005 mit Katrina,
Wilma und Rita.

Die hohen Schaden spiegeln sich in den Schadenquoten
der Ruckversicherungsunternehmen wider. Die Brut-
to-Schadenquote der Riickversicherungsunternehmen
nach Abwicklung, gemessen als Verhaltnis der Aufwen-
dungen fir Versicherungsfalle zu den Beitrdgen nach
den Angaben im Berichtsformular S.05.01, betrug im
Berichtsjahr 72,6 % (Vorjahr: 63,4 %). Flr den Bereich
Nichtleben ist die Schadenquote aussagekraftiger; hier
verzeichneten die Rickversicherungsunternehmen im
Durchschnitt eine Brutto-Schadenquote von 71,6 %
(Vorjahr: 61,1 %). In der nichtproportionalen Rickversi-
cherung, die insbesondere fir die Riickversicherung von
Spitzenrisiken genutzt wird, stieg die Brutto-Schaden-
quote von 55,0 % im Jahr 2016 auf 84,6 % im Jahr 2017.
In der Nettosicht nahm die Schadenquote fiir die Nicht-
leben-Versicherungszweige insgesamt von 62,8 % im
Jahr 2016 auf 72,2 % im Jahr 2017 zu.

Die Brutto-Kostenquote nahm im Berichtsjahr 2017
ebenfalls zu und betrug 28,0 % (Vorjahr: 23,8 %).

Insgesamt betrug im Berichtsjahr die kombinierte Scha-
den-Kostenquote der Riickversicherungsunternehmen
brutto nach Abwicklung 100,6 % (Vorjahr: 87,1 %). In der
Nettobetrachtung verschlechterte sich die Combined
Ratio auf 102,6 % (Vorjahr: 91,4 %).
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3 Versicherungstechni-
sche Riuickstellungen

Die versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen
betrugen zum Stichtag 31. Dezember 2017 109,5 Milliar-
den Euro. Gemessen an den gebuchten Brutto-Beitrdgen
ergab sich eine Ruckstellungsquote fir das Gesamtge-
schaft von 183,4 % (Vorjahr: 187,0 %). Die Zusammen-
setzung der versicherungstechnischen Riickstellungen
fur das Berichtsjahr sowie fiir 2016 ist der Tabelle 6 zu
entnehmen.

Der Schadenriickstellung kam die mit Abstand groBte
Bedeutung zu. Auf sie entfielen im Berichtsjahr 83,1 Milli-
arden Euro oder 75,9 % der gesamten versicherungstech-
nischen Brutto-Rickstellungen. Die Riickstellungsquote,
gemessen an den Brutto-Pramien der Nichtleben-Versi-
cherungszweige, betrug 198,7 % (Vorjahr: 192,6 %).

Der groBte Anteil an den versicherungstechnischen Brut-
to-Schadenrickstellungen im Berichtsjahr entfiel auf die
Versicherungszweige nichtproportionale Haftpflichtver-
sicherung mit 20,7 Milliarden Euro (24,9 % der gesamten
Brutto-Schadenriickstellungen der Riickversicherungs-
unternehmen), proportionale allgemeine Haftpflichtver-
sicherung mit 20,6 Milliarden Euro (24,8 %) und Feu-

er- und andere Sachversicherung mit 11,8 Milliarden
Euro (14,2 %). Tabelle 7 (Seite 16) zeigt die Bestands-
zusammensetzung der Brutto-Schadenriickstellung der
Rickversicherungsunternehmen nach den einzelnen
Versicherungszweigen gemaR dem Aufsichtsregime Sol-
vabilitat II.

Fast 40 % der gesamten Brutto-Schadenriickstellung
entfiel auf die nichtproportionale Ruickversicherung,
wahrend ihr Anteil am Pramienaufkommen nur wenig
mehr als bei einem Sechstel der Nichtleben-Beitrage lag.
Die nichtproportionale Riickversicherung wird insbe-
sondere zur Ruckversicherung von Spitzenrisiken und

Tabelle 6: Zusammensetzung der versicherungstechnischen Riickstellungen

2017 2016
in Mio. € in % in Mio. € in %
Nichtleben
Ruickstellung als Ganzes berechnet 66,5 0,1 -3,5 -0,0

Pramienrickstellung brutto 5.398,1 49 5.451,9 49

(bester Schatzwert)

Schadenrickstellung brutto 83.148,4 75,9 83.059,8 74,6

(bester Schatzwert)

Risikomarge 3.236,5 3,0 3.327,0 3,0
Riickstellung als Summe aus bestem 91.783,1 83,8 91.838,7 82,5
Schétzwert und Risikomarge

Summe Nichtleben brutto 91.849,6 83,9 91.835,2 82,5
Summe Nichtleben netto 81.736,6 74,6 82.272,6 79,5
Leben

Riickstellung als Ganzes berechnet 4,6 0,0 15 0,0

Bester Schatzwert (brutto) 13.448,7 12,3 15.066,8 13,5

Risikomarge 4.235,2 3,9 4.364,4 3,9
Riickstellung als Summe aus bestem 17.683,8 16,1 19.431,2 17,5
Schétzwert und Risikomarge

Summe Leben brutto 17.688,4 16,1 19.432,8 17,5
Summe Leben netto 19.587,3 19,3 21.220,4 20,5
Summe der versicherungstechnischen 109.538,0 100,0 111.268,0 100,0
Ruckstellungen (brutto)
Summe der versicherungstechnischen 101.323,9 100,0 103.493,0 100,0

Ruckstellungen (netto)
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langlaufenden Haftpflichtrisiken genutzt, was die Bil-
dung von hohen Riickstellungen erfordert.

Die hohe Konzentration der Riickversicherungsbranche
lasst sich unter anderem auch an der Schadenrtickstel-
lung ablesen. Nahezu 80 % der gesamten Brutto-Scha-
denrtckstellung entfiel zum Stichtag 31. Dezember 2017
auf die groBten drei Riickversicherungsunternehmen.
Knapp 90 % entfiel auf die gréBten funf Rickversiche-
rungsunternehmen.

EinschlieBlich der Prémienriickstellung und der Risiko-
marge sowie der Rickstellung, die als Ganzes berechnet
wurde, entfielen auf die Nichtleben-Versicherungszweige
insgesamt 83,9 % der versicherungstechnischen Riick-
stellungen der Riickversicherungsunternehmen. Auf

die Leben-Versicherungszweige entfielen entsprechend
16,1 %.

Im Vergleich zur HGB-Rechnungslegung machen die ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvabilitat
Il nur rund 70 % der HGB-Werte aus. Zum einen enthal-
ten die versicherungstechnischen HGB-Rckstellungen
aufgrund des Vorsichtsprinzips zum Teil Gppige Reser-
ven, zum anderen gibt es fir die Schwankungsriickstel-
lung unter HGB kein entsprechendes Aquivalent unter
Solvabilitat II. Beide Effekte lassen letztlich die Eigenmit-
tel erheblich ansteigen (siehe auch Kapitel 5).

4 Kapitalanlagen

Die Ruckversicherungsunternehmen verfigten zum
Stichtag 31. Dezember 2017 Uber Kapitalanlagen von
insgesamt 349,6 Milliarden Euro (Vorjahr: 343,3 Mil-
liarden Euro). Dies entspricht der GréBenordnung

Tabelle 7: Brutto-Schadenriickstellung nach Versicherungszweigen

Versicherungszweige "

Brutto-Schadenriickstellung

2017 2016
in Mio. € in % in Mio. € in %
Krankheitskosten 2994 04 508,6 0,6
Berufsunfahigkeit 1.035,3 1,2 1.108,1 1,3
Arbeitsunfall 951,9 0,0 1.148,9 14
Kfz-Haftpflicht 7.710,0 9.3 6.932,1 83
Sonstige Kraftfahrt 1.305,0 1,6 1.627,1 2,0
See, Luftfahrt und Transport 3.039,9 3,7 3.598,5 4,3
Feuer- und andere 11.778,8 14,2 10.454,7 12,6
Sachversicherung
Allgemeine Haftpflicht 20.616,8 24,8 20.890,4 25,2
Kredit und Kaution 2.671,8 3,2 2.795,9 34
Rechtsschutz 381,6 0,5 365,6 04
Beistand 1,8 00 13 00
Finanzielle Verluste 613,8 0,7 587,9 0,7
Proportionale Riickversicherung 50.406,1 60,6 50.019,0 60,2
Kranken 2.261,9 2,7 2.567,3 31
Haftpflicht 20.677,1 24,9 21.443,7 25,8
See, Luftfahrt und Transport 1.591,2 1,9 2.163,8 2,6
Sachriickversicherung 8.212,2 9,9 6.865,9 83
Nichtproportionale Riickversicherung 32.742,3 39,4 33.040,7 39,8
Summe 83.148,4 100,0 83.059,8 100,0

1) Lines of Business gemaB Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35.
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nach in etwa den Zeitwerten der Kapitalanlagen in der
HGB-Rechnungslegung.

Die Zusammensetzung der Kapitalanlagen fiir das Be-
richtsjahr sowie fiir 2017 ist der Tabelle 8 zu entnehmen.

Fast zwei Drittel der Kapitalanlagen entfielen auf verbun-
dene Unternehmen und Beteiligungen. Uber die gesam-
te Versicherungsbranche hinweg liegt der entsprechen-
de Anteil dagegen nur bei rund 17,0 %. Ursache ist die
Besonderheit, dass in Deutschland einige groBe Riick-
versicherungsunternehmen zugleich die Holdingfunktion
Uber eine Versicherungsgruppe oder ein Finanzkonglo-
merat ausiiben. Die flinf gréBten Holdings und Finanz-
konglomerate vereinigten rund vier Fiinftel der Kapital-
anlagen aller Riickversicherungsunternehmen auf sich.
Weitere bedeutende Kapitalanlagen waren Unterneh-
mens- und Staatsanleihen mit einem Anteil an den Kapi-
talanlagen von 13,3 % respektive 12,9 %. In Aktien waren
die Ruckversicherungsunternehmen hingegen nur wenig
investiert (1,3 %).

In 2017 nahmen vor allem Anlagen in Investmentfonds
sowie in Darlehen und Hypotheken zu. Demgegeniber
sanken Anlagen in Unternehmens- und Staatsanleihen.
Die Verschiebungen sind dabei nicht immer Ausdruck
von tatsachlichen Portfolioumschichtungen. Vielfach
kommt es vor dem Hintergrund des noch jungen Auf-
sichtsregimes zu Anderungen im Ausweis der Kapital-
anlagen, mitunter veranlasst durch Klarstellungen der
Aufsicht.

Tabelle 8: Zusammensetzung der Kapitalanlagen

Die BaFin beobachtet wegen der Anfalligkeit der Ver-
sicherungsunternehmen gegeniber unvorhersehba-

ren (extremen) Entwicklungen an den Kapitalmérkten

— insbesondere Kursriickgdnge bei Aktien und Invest-
mentfonds bei gleichzeitig niedrigem Zinsniveau — die
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der Versi-
cherungsunternehmen insgesamt besonders intensiv.

5 Solvabilitat

Die Ruickversicherungsunternehmen besaen zum Stich-
tag 31. Dezember 2017 Eigenmittel in H6he von rund
212,5 Milliarden Euro (Vorjahr: 209,4 Milliarden Euro).
Die Tabelle 9 (Seite 18) zeigt die Zusammensetzung der
Eigenmittel der Ruckversicherungsunternehmen im Be-
richtsjahr und im Vorjahr.

Die Eigenmittel bestehen zu rund zwei Drittel aus der
Ausgleichsriicklage, ein Drittel entfallt auf andere Eigen-
mittelbestandteile. Im Vergleich zum Vorjahr zeigt sich
eine leichte Zunahme der Ausgleichsriicklage zu Lasten
des Nachrangkapitals.

Die Ausgleichsriicklage stellt letztlich das Residuum des
Uberhangs der bilanzierten Vermégenswerte (iber die
bilanzierten Verbindlichkeiten dar, das keinem Eigenka-
pitalbestandteil nach HGB zugeordnet werden kann.

Sie ist Ergebnis der Wertdifferenzen zwischen der Han-
dels- und Solvenzbilanz. Im Bilanzjahr gingen 30,6 % der
Ausgleichsriicklage auf Wertdifferenzen in den versi-

Kapitalanlageklassen™ 2017 2016
in Mio. € in % in Mio. € in %
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 219.559,8 62,8 215.444,6 62,8
Aktien 4.659,2 13 4.280,2 12
Staatsanleihen 45.261,8 12,9 50.665,7 14,8
Unternehmensanleihen 46.622,3 13,3 53.989,3 15,7
Investmentfonds 15.442,9 4,4 5.083,8 1,5
Sonstige Investments 10.524,9 3,0 11.329,6 33
Gesamte Investments 342.070,9 97,9 340.793,4 99,3
Darlehen und Hypotheken 7.487,8 2,1 24778 0,7
Gesamte Kapitalanlagen 349.558,7 100,0 343.271,2 100,0

1) GemaB der Solvabilitatsibersicht und ohne Anlagen fur index- und fondsgebundene Vertrage.
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cherungstechnischen Rickstellungen zuriick, 63,9 % auf
Wertdifferenzen in den Kapitalanlagen. Aufgrund der
Markt- beziehungsweise marktnahen Bewertung der Ka-
pitalanlagen und versicherungstechnischen Riickstellun-
gen sind auch die Wertdifferenzen den taglichen Markt-
schwankungen unterworfen. Eine jéhrlich schwankende
Ausgleichsriicklage ist daher nicht ungewdhnlich.

Die Ubrigen Eigenmittelbestandteile sind zwar wesent-

lich wertstabiler. Die Ausweisung von HGB-Eigenkapital
ist jedoch insoweit kiinstlich und im Kern auch system-
fremd, als dass es sich letztlich um Teile des Aktiviber-

hangs handelt, der insgesamt den Marktschwankungen
unterworfen ist.

Die Eigenmittel, die auch zur Bedeckung der Mindestka-
pitalanforderung (Minimum Capital Requirement — MCR)
geeignet sind, betrugen zum 31. Dezember 2017 rund
199,3 Milliarden Euro (Vorjahr: 196,7 Milliarden Euro).
Das sind 93,8 % der Eigenmittel, die zur Bedeckung

der Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital
Requirement — SCR) geeignet sind.

Die Riickversicherungsunternehmen vereinigten 2017
zum Stichtag rund 44,2 % (2016: 45,5 %) aller Eigenmittel
der gesamten Versicherungsbranche auf sich, machten
aber nur knapp 8,5 % aller Versicherungsunternehmen
aus. Dies ist, wie bereits oben erwéhnt, der in vielen Fal-
len doppelten Funktion der Riickversicherungsunterneh-
men geschuldet: Sie Gben zugleich die Holdingfunktion
Uber eine Versicherungsgruppe oder ein Finanzkonglo-
merat aus. In diesen Féllen ist die Rlickversicherungsta-
tigkeit hdufig nachgeordnet, was sich unter anderem in
einer — im Hinblick auf die Rickversicherungstatigkeit

— mehr als ausreichenden Kapitalausstattung nieder-
schlagt.

Tabelle 9: Zusammensetzung der Eigenmittel

Die Solvenzkapitalanforderung der Riickversicherungs-
unternehmen betrug zum Stichtag 31. Dezember 2017
rund 63,1 Milliarden Euro (Vorjahr: 61,2 Milliarden Euro).
Die Mindestkapitalanforderung stieg leicht von 20,1
Milliarden Euro im Jahr 2016 auf 20,2 Milliarden Euro im
Berichtsjahr. Die Mindestkapitalanforderung macht da-
mit weiterhin in etwa ein Drittel der Solvenzkapitalanfor-
derung aus.

Von den 30 Ruckversicherungsunternehmen berechne-
ten 24 ihr SCR mit Hilfe der vorgegebenen Standardfor-
mel. Dies sind 80 % aller Riickversicherungsunterneh-
men; Uber die gesamte Versicherungsbranche hinweg
sind es fast 90 %. Damit verwendet jedes fiinfte Riick-
versicherungsunternehmen eine von der Aufsicht ge-
nehmigte Individualisierungsmaoglichkeit. Diese sechs
Unternehmen vereinen sowohl rund 90 % aller Pramien
als auch 90 % aller versicherungstechnischen Rickstel-
lungen auf sich. Eine Darstellung der Zusammensetzung
des SCR nach Modulen der Standardformel ist daher we-
nig aussagekraftig.

Unabhéangig davon ist der mit Abstand bedeutendste Ri-
sikotreiber das Marktrisiko, auf das bei den Standardfor-
melanwendern rund drei Viertel des Basis-SCR entfallt.
Ebenfalls von Bedeutung ist das versicherungstechnische
Risiko Nichtleben mit einem Anteil von rund einem Drit-
tel des Basis-SCR. Der risikomindernde Diversifikations-
effekt wiederum reduziert das Basis-SCR um etwa 22 %.
Alle anderen Risiken sind von nachrangiger Bedeutung.
Die dominante Rolle des Marktrisikos ist dem grof3en
Einfluss der Holdinggesellschaften in der Riickversiche-
rungsbranche geschuldet. Da es sich zudem oft um gro-
Bere Holdings handelt, zeigen sich die Marktrisiken auch
im Branchenschnitt der Riickversicherungsunternehmen
als das bestimmende Risiko.

Eigenmittelbestandteile 2017 2016

in Mio. € in % in Mio. € in %
Grundkapital 4.438,5 2,1 41323 2,0
Kapitalriicklage 42.924,8 20,2 42.813,0 20,4
Ausgleichsriicklage 144.899,7 68,2 141.256,0 67,5
Nachrangkapital 18.883,3 8,9 21.020,8 10,0
Sonstige Bestandteile 1312,8 0,6 134,5 0,1
Anrechnungsfihige Eigenmittel 212.459,2 100,0 209.356,6 100,0

zur Bedeckung des SCR
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Insgesamt ergab sich zum Stichtag 31. Dezember 2017
eine durchschnittliche Bedeckung des SCR von rund
336,9 % (Vorjahr: 342,3 %). Damit lag die Bedeckungs-

In zeitlicher Perspektive bleibt die Spannweite der Be-
deckungsquoten relativ konstant. Dies trifft auch auf die
durchschnittlichen Bedeckungsquoten der Riickversiche-

quote leicht unter dem Branchenschnitt aller Versi-
cherungsunternehmen, die im Jahr 2017 eine durch-
schnittliche SCR-Bedeckung von 345,6 % erzielten. Die
MCR-Bedeckungsquote hat von 981,1 % im Jahr 2016
leicht auf 984,6 % im Jahr 2017 zugenommen.

schen 314,6 % und 342,4 %.
Die Spannweite der Bedeckungsquoten innerhalb der
Rickversicherungsbranche ist beachtlich, insbesondere
hinsichtlich des MCR. Zum Stichtag 31. Dezember 2017
meldeten die Rickversicherungsunternehmen SCR-
Bedeckungsquoten zwischen 124,6 % und 559,7 %
sowie MCR-Bedeckungsquoten zwischen 122,2 % und
2238,8 %.

Die groBe Spannweite der Bedeckungsquoten ist in der
groBBen Heterogenitdt der — im Hinblick auf die Unteneh-
mensanzahl kleinen — Ruckversicherungsbranche be-
grindet. Neben regionalen und international agierenden
Ruckversicherungsunternehmen beinhaltet die Riickver-
sicherungsbranche auch Eigenversicherer (Captives), auf
die Abwicklung von Riickversicherungsbestanden spezi-
alisierte Ruckversicherungsunternehmen (Run-off-Platt-
formen) sowie einige Rickversicherungsunternehmen,
die zugleich die Holdingfunktion tber eine Versiche-
rungsgruppe oder ein Finanzkonglomerat ausiiben.
Letztlich beeinflusst die Funktion des Ruickversichrungs-
unternehmens auch seine Kapitalausstattung.

Grafik 1: Vierteljahrliche Entwicklung der durchschnittlichen Bedeckungsquoten
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Die durchschnittliche SCR-Bedeckungsquote der Riick-
versicherungsunternehmen schwankte im Beobach-
tungszeitraum in einer relativ engen Bandbreite zwi-
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