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II

(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

BESCHLUSSE

BESCHLUSS (EU) 2018/1625 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 8. Oktober 2018

zur Anderung des Beschlusses EZB[2007/7 iiber die Bedingungen von TARGET2-EZB
(EZB[2018/24)

DAS DIREKTORIUM DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2 erster
und vierter Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere
auf Artikel 11.6 und die Artikel 17, 18, 22 und 23,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1) Am 3. August 2018 i4nderte der EZB-Rat die Leitlinie EZB/2012/27 (!), um den TARGET Instant Payment
Settlement (TIPS)-Dienst einzufithren (3. Der neue TIPS-Dienst wird die Verrechnung von Instant-Payment-
Auftragen in Zentralbankgeld erméglichen, mit Rund-um-die-Uhr-Erreichbarkeit an jedem Kalendertag des Jahres
und sofortiger oder nahezu sofortiger Verarbeitung. Fiir den TIPS-Dienst sind in TARGET2 Geldkonten (TIPS-
Geldkonten) einzurichten. Was die technische Fihrung von TIPS-Geldkonten betrifft, wird TARGET?2 auf der TIPS-
Plattform eingerichtet und betrieben.

(2)  Gleichzeitig hat der EZB-Rat die Leitlinie EZB/2012/27 gedndert, um einige weitere Aspekte dieser Leitlinie
klarzustellen und diese zu aktualisieren.

(3)  Die Anderungen an der Leitlinie EZB/2012/27 in Bezug auf die Bedingungen von TARGET2-EZB sind im
Beschluss EZB[2007/7 () zu beriicksichtigen, und erforderlichenfalls sind einige weitere Punkte in den
Bedingungen klarzustellen.

(4)  Daher soll der Beschluss EZB[2007/7 entsprechend gedndert werden —
HAT FOLGENDEN BESCHLUSS ERLASSEN:

Artikel 1
Anderungen

Der Beschluss EZB[2007/7 wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe c erhilt folgende Fassung:

»€) Abwicklungsdienste gegeniiber Stellen erbringen, die Nebensysteme betreiben, einschlieflich Stellen mit Sitz oder
Zweigstelle aulerhalb des EWR, soweit sie der Uberwachung durch eine zustindige Behorde unterliegen, sie die

() Leitlinie EZB/2012/27 vom 5. Dezember 2012 iiber ein transeuropdisches automatisiertes Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsver-
kehrssystem (TARGET2) (ABI. L 30 vom 30.1.2013, S. 1). B

() Leitlinie (EU) 2018/1626 der Europdischen Zentralbank vom 3. August 2018 zur Anderung der Leitlinie EZB[2012/27 iiber ein
transeuropdisches automatisiertes Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (TARGET2) (EZB/2018/20) (ABL. L 280 vom
9.11.2018, S. 40).

(*) Beschluss EZB[2007/7 der Europdischen Zentralbank vom 24. Juli 2007 iiber die Bedingungen von TARGET2-EZB (ABL L 237 vom
8.9.2007,5.71).
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Uberwachungsanforderungen an den Standort der Infrastrukturen, die Dienstleistungen in Euro anbieten, in der
jeweils giiltigen und auf der Website der EZB veroffentlichten Fassung (*) erfillen und der EZB-Rat ihren Zugang
zu TARGET2-EZB genehmigt hat.

(*) Die derzeitige Politik des Eurosystems in Bezug auf den Standort von Infrastrukturen ist in den folgenden
Erklirungen festgelegt, die auf der Website der EZB unter www.ecb.europa.eu abrufbar sind: a) das ‘Policy
statement on euro payment and settlement systems located outside the euro area’ vom 3. November 1998,
b) ‘The Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in central counterparty clearing’ vom 27. September
2001, ¢) ‘The Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling euro-
denominated payment transactions’ vom 19. Juli 2007, d)‘The Eurosystem policy principles on the location and
operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions: specification of legally and
operationally located in the euro area” vom 20. November 2008, ¢)The Eurosystem oversight policy framework’
in der gednderten Fassung von Juli 2016.”

2. Artikel 2 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2) Jede Gewihrung von Innertageskrediten der EZB erfolgt in Ubereinstimmung mit den in Anhang III der
Leitlinie EZB[2012/27 (*) festgelegten Bestimmungen zur Gewdhrung von Innertageskredit.

(*) Leitlinie EZB[2012/27 vom 5. Dezember 2012 iber ein transeuropdisches automatisiertes Echtzeit-Brutto-
Express-Zahlungsverkehrssystem (TARGET2) (ABL L 30 vom 30.1.2013, S. 1).“

3. Artikel 3 erhilt folgende Fassung:
LArtikel 3
Bedingungen von TARGET2-EZB
Die Bedingungen fiir die Ero6ffnung und Fithrung eines PM-Kontos in TARGET2-EZB entsprechen denjenigen, die in
Anhang I zu diesem Beschluss enthalten sind. Die Bedingungen fiir die Eroffnung und Fithrung eines T2S-Geldkontos
in TARGET2-EZB entsprechen denjenigen, die in Anhang II zu diesem Beschluss enthalten sind. Die Bedingungen fiir

die Eroffnung und Fithrung eines TIPS-Geldkontos in TARGET2-EZB entsprechen denjenigen, die in Anhang III zu
diesem Beschluss enthalten sind.”

4. Die Anhidnge I und II von Beschluss EZB/2007/7 werden entsprechend Anhang I des vorliegenden Beschlusses
gedndert.

5. Der Text des Anhangs II dieses Beschlusses wird als neuer Anhang III in Beschluss EZB[2007/7 angefiigt.
Artikel 2
Schlussbestimmungen
Dieser Beschluss tritt am Tag nach seiner Verdffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Er gilt ab dem 30. November 2018.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 8. Oktober 2018.

Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI
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ANHANG I

Die Anhinge I und II des Beschlusses EZB/2007/7 werden wie folgt gedndert:
1. Anhang I wird wie folgt gedndert:

a) In Anhang I und in den Anlagen wird der Begriff ,SSP-providing CBs* ersetzt durch den Begriff ,SSP-providing
NCBs* und der Begriff ,network service provider” ersetzt durch den Begriff ,TARGET2 network service provider;

b) Artikel 1 wird wie folgt gedndert:
i)  die Begriffsbestimmung von ,addressable BIC holder” erhilt folgende Fassung:

»addressable BIC holder’ means an entity which: (a) holds a Business Identifier Code (BIC); (b) is not
recognised as an indirect participant in the PM; and (c) is a correspondent or customer of a PM account
holder or a branch of a direct or indirect participant in the PM, and is able to submit payment orders to
and receive payments from a TARGET2 component system via the PM account holder,*;

ii)  die Begriffsbestimmung von ,ancillary system*“ erhilt folgende Fassung:

,ancillary system’ means a system managed by an entity that is subject to supervision and/or oversight by
a competent authority and complies with the oversight requirements for the location of infrastructures
offering services in euro, as amended from time to time and published on the ECB’s website (¥), in which
payments andfor financial instruments are exchanged andfor cleared or recorded with (a) the monetary
obligations settled in TARGET2 andfor (b) funds held in TARGET2, in accordance with Guideline
ECB/2012/27 (**) and a bilateral arrangement between the ancillary system and the relevant Eurosystem CB,

(*) The Eurosystem’s current policy for the location of infrastructure is set out in the following statements,
which are available on the ECB’'s website at www.ecb.europa.eu: (a) the policy statement on euro
payment and settlement systems located outside the euro area of 3 November 1998; (b) the
Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in central counterparty clearing of 27 September
2001; (c) the Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling
euro-denominated payment transactions of 19 July 2007; (d) the Eurosystem policy principles on the
location and operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions: specification
of legally and operationally located in the euro area’ of 20 November 2008; (¢) the Eurosystem
oversight policy framework, revised version of July 2016.

Guideline ECB[2012/27 of 5 December 2012 on a Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer system (TARGET2) (O] L 30, 30.1.2013, p. 1).%

(**

-~

i)  die Begriffsbestimmung von ,available liquidity erhilt folgende Fassung:
,available liquidity’ means a credit balance on a participant’s PM account and, if applicable, any intraday
credit line granted by the relevant euro area NCB in relation to such account but not yet drawn upon, or, if
applicable, decreased by the amount of any processed reservations of liquidity on the PM account,’;

iv)  die Begriffsbestimmung von ,business day“ erhilt folgende Fassung:

,business day’ or ‘TARGET2 business day’ means any day on which TARGET?2 is open for the settlement of
payment orders, as set out in Appendix V%

v)  die Begriffsbestimmung von ,Dedicated Cash Account” erhilt folgende Fassung:

»T2S Dedicated Cash Account (T2S DCA) means an account held by a T2S DCA holder, opened in
TARGET2-ECB, and used for cash payments in relation to securities settlement in T2S,"

vi)  die Begriffsbestimmung von ,event of default“ wird wie folgt gedndert:
— Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

»(a) where the participant no longer meets the access criteria laid down in Article 4 or the requirements
laid down in Article 6(1)(a);*;

— Buchstabe g erhilt folgende Fassung:

,(g) where the participant’s credit balance on its PM account, T2S DCAor TIPS DCA, or all or
a substantial part of the participant’s assets are subject to a freezing order, attachment, seizure or
any other procedure that is intended to protect the public interest or the rights of the participant’s
creditors;*;
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vi) in der Begriffsbestimmung von ,Information and Control Module (ICM)“ wird das Wort ,participants®
ersetzt durch die Worter ,PM account holders*;

viii) die Begriffsbestimmung von ,ICM broadcast message” erhalt folgende Fassung:

,ICM broadcast message’ means information made simultaneously available to all or a selected group of PM
account holders via the ICM,

ix)  die Begriffsbestimmung von ,indirect participant” erhalt folgende Fassung:

»indirect participant’ means a credit institution established in the European Union or the European
Economic Area (EEA), which has entered into an agreement with a PM account holder to submit payment
orders and receive payments via such PM account holder’s PM account, and which has been recognised by
a TARGET2 component system as an indirect participant,”;

x)  in der Begriffsbestimmung von ,multi-addressee access werden die Worter ,established in the EEA“ ersetzt
durch die Worter ,established in the Union or the EEA%

xi) in der Begriffsbestimmung von ,Main PM account wird der Begriff ,DCA“ ersetzt durch den Begriff
,12S DCAY

xii) die Begriffsbestimmung von ,non-settled payment order” erhilt folgende Fassung:

,non-settled payment order’ means a payment order that is not settled on the same-business day as that on
which it is accepted,”;

xiii) die Begriffsbestimmung von ,participant” erhilt folgende Fassung:

,participant’ [or ‘direct participant’] means an entity that holds at least one PM account (PM account
holder) andfor one T2S Dedicated Cash Account (T2S DCAholder) andfor one TIPS Dedicated Cash
Account (TIPS DCA holder) with a Eurosystem CB,

xiv) die Begriffsbestimmung von ,payment order” erhlt folgende Fassung:

»payment order’ means a credit transfer order, a liquidity transfer order, a direct debit instruction, a PM to
T2S DCAliquidity transfer order or a PM to TIPS DCA liquidity transfer order,;

xv) die Begriffsbestimmung von ,PM to DCA liquidity transfer order” erhilt folgende Fassung:

~PM to T2S DCAliquidity transfer order’ means the instruction to transfer a specified amount of funds from
a PM account to a T2S DCA,%

xvi) in der Begriffsbestimmung von ,technical malfunction of TARGET2“ werden die Worter ,same-day
processing of payments” ersetzt durch die Worter ,same business-day processing of payments®;

xvii) folgende Begriffsbestimmungen werden eingefiigt:

— ,‘'TARGET2-Securities (T2S)" or ‘T2S Platform’ means the set of hardware, software and other technical
infrastructure components through which the Eurosystem provides the services to CSDs and Eurosystem
CBs that allow core, neutral and borderless settlement of securities transactions on a delivery-versus-
payment basis in central bank money,*;

— ,'TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) service’ means the settlement in central bank money of
instant payment orders on the TIPS Platform,*

— TIPS Platform’ means the single technical platform infrastructure provided by the TIPS Platform-
providing NCBs,";

— ‘TIPS Platform-providing NCBs’ means the Deutsche Bundesbank, the Banco de Espaiia, the Banque de
France and the Banca d'talia in their capacity as the CBs building and operating the TIPS Platform for
the Eurosystem'’s benefit,”;

— TIPS network service provider’ means an undertaking which has: (a) met all of the necessary
conditions to connect to, and established a technical connection to, the TIPS Platform in accordance
with the rules and procedures set out in Appendix V to Annex IIl to Decision ECB/2007/7; and (b)
signed the TIPS connectivity hosting terms and conditions which are available on the ECB’s website,;

— ‘TIPS Dedicated Cash Account (TIPS DCA)’ means an account held by a TIPS DCA holder, opened in
TARGET2-ECB, and used for the provision of instant payment services to its customers,*;

— ,‘Linked PM account’ means the PM account with which a TIPS DCA is associated for the purpose of
liquidity management and payment of TIPS fees,*;

— ‘instant payment order’ means, in line with the European Payments Council's SEPA Instant Credit
Transfer (SCT Inst) scheme, a payment instruction which can be executed 24 hours a day any calendar
day of the year, with immediate or close to immediate processing and notification to the payer,;



9.11.2018 Amtsblatt der Europdischen Union L 280/5

— ,‘recall request’ means, in line with the SCT Inst scheme, a message from a TIPS DCA holder requesting
reimbursement of a settled instant payment order,;

— ,‘positive recall answer’ means, in line with the SCT Inst scheme, a payment order initiated by the
receiver of a recall request, in response to a recall request, for the benefit of the sender of that recall
request,’;

— ,'PM to TIPS DCA liquidity transfer order’ means the instruction to transfer a specified amount of funds
from a PM account to a TIPS DCA,

— ‘TIPS DCA to PM liquidity transfer order’ means the instruction to transfer a specified amount of funds
from a TIPS DCA to a PM account,

¢) Artikel 3 erhilt folgende Fassung:
LArticle 3
General description of TARGET2

1. TARGET?2 provides real-time gross settlement for payments in euro, with settlement in central bank money
across PM accounts, T2S DCAs for the purpose of securities transactions and TIPS DCAs for the purpose of
instant payments.

2. The following transactions are processed in TARGET2-ECB:

(a) transactions directly resulting from or made in connection with Eurosystem monetary policy operations;
(b) settlement of the euro leg of foreign exchange operations involving the Eurosystem;

(c) settlement of euro transfers resulting from transactions in cross-border large-value netting systems;

(d) settlement of euro transfers resulting from transactions in euro retail payment systems of systemic
importance;

(e) settlement of the cash leg of securities transactions;

() T2S DCAto T2S DCAliquidity transfer orders, T2S DCAto PM liquidity transfer orders and PM to
T2S DCAliquidity transfer orders;

(fa) instant payment orders;
(tb) positive recall answers;
(fc) TIPS DCA to PM liquidity transfer orders and PM to TIPS DCA liquidity transfer orders; and

(g) any other transactions in euro addressed to TARGET2 participants.

3. TARGET?2 provides real-time gross settlement for payments in euro, with settlement in central bank money
across PM accounts, T2S DCAs and TIPS DCAs. TARGET? is established and functions on the basis of the SSP
through which payment orders are submitted and processed and through which payments are ultimately received
in the same technical manner. As far as the technical operation of the T2S DCAs is concerned, TARGET? is
technically established and functions on the basis of the T2S Platform. As far as the technical operation of the
TIPS DCAs is concerned, TARGET? is technically established and functions on the basis of the TIPS Platform.

4. The ECB is the provider of services under these Conditions. Acts and omissions of the SSP-providing NCBs
shall be considered acts and omissions of the ECB, for which it shall assume liability in accordance with
Article 25 below. Participation pursuant to these Conditions shall not create a contractual relationship between
PM account holders and the SSP-providing NCBs when any of the latter acts in that capacity. Instructions,
messages or information which a PM account holder receives from, or sends to, the SSP in relation to the
services provided under these Conditions are deemed to be received from, or sent to, the ECB.

5.  TARGET2 is legally structured as a multiplicity of payment systems composed of all the TARGET2
component systems, which are designated as ‘systems’ under the national laws implementing the Settlement
Finality Directive. TARGET2-ECB is designated as a ‘system’ under § 1(16) of the KWG.

6.  Participation in TARGET2 takes effect via participation in a TARGET2 component system. These Conditions
describe the mutual rights and obligations of PM account holders in TARGET2-ECB and the ECB. The rules on
the processing of payment orders under these Conditions (Title IV and Appendix I) refer to all payment orders
submitted or payments received by any PM account holder.

7. No intraday credit is provided to participants in TARGET2-ECB.%;
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d) in Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe a wird der Begriff ,TARGET2-ECB“ ersetzt durch die Worter ,the SSP%
e) Artikel 9 wird wie folgt gedndert:
i) der erste Satz von Absatz 3 erhilt folgende Fassung:
,Up-to-date information on the SSP’s operational status shall be available on the TARGET2 Information
System (T2IS) on a dedicated webpage on the ECB’s website.;
ii) folgender Absatz 4a wird eingefiigt:
,4a.  The holder of the Linked PM account shall be responsible for informing in a timely manner its
TIPS DCA holders of any relevant ICM broadcast message, including those related to the suspension or
termination of any TIPS DCA holder’s participation in TARGET2-ECB."
iii) Absatz 8 erhilt folgende Fassung:
,8.  Participants shall immediately inform the ECB if an event of default occurs in relation to themselves.”;
f) Artikel 10 wird wie folgt geandert:
i) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:
,5. A PM account holder accepting its PM account to be designated as the Main PM account shall be
bound by any invoices related to the opening and operation of each T2S DCAlinked to that PM account, as
set out in Appendix VI to this Annex, including any penalties levied in accordance with paragraph 9(d) of
Annex Illa, regardless of the content of, or any non-compliance with, the contractual or other arrangements
between that PM account holder and the T2S DCAholder.;
ii) in Absatz 6 wird der Begriff ,DCA“ ersetzt durch den Begriff ,T2S DCA*
iii) die folgenden Absitze 7 und 8 werden angefiigt:
»7. A PM account holder accepting its PM account to be designated as the Linked PM account shall be
bound by any invoices related to the opening and operation of each TIPS DCA linked to that PM account, as
set out in Appendix VI to this Annex, regardless of the content of, or any non-compliance with, the
contractual or other arrangements between that PM account holder and the TIPS DCA holder. A Linked PM
account may be linked to a maximum of 10 TIPS DCAs.
8.  The holder of a Linked PM account shall have an overview of the liquidity available on the TIPS DCAs
linked to that PM account and ensure the TIPS DCA holders are aware of their responsibility to manage that
liquidity.*;
g) Artikel 11 wird wie folgt gedndert:
i) Buchstaben ¢ und d erhalten folgende Fassung:
,(¢) liquidity transfer orders;
(d) PM to T2S DCAliquidity transfer orders; and*;
ii) folgender Buchstabe e wird hinzugefiigt:
»(€) PM to TIPS DCA liquidity transfer orders.*;
h) Artikel 12 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,3.  The SSP attaches its timestamp for the processing of payment orders in the sequence of their receipt.”;

Artikel 13 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:
,2.  Highly urgent payment orders may only be designated by:
(a) CBs; and

(b) participants, in cases of payments to and from CLS Bank International, with the exception of payments
related to the CLS CCP service and, at the discretion of the Governing Council, the CLSNow service, and
liquidity transfers in relation to ancillary system settlement using the ASL

All payment instructions submitted by an ancillary system through the ASI to debit or credit the participants’ PM
accounts and all PM to T2S DCAliquidity transfer orders and PM to TIPS DCA liquidity transfer orders submitted
shall be deemed to be highly urgent payment orders.”;
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j)  Artikel 23 Absatz 1 Buchstabe b erhilt folgende Fassung:

,(b) may be used to initiate liquidity transfer orders, TIPS DCA to PM liquidity transfer orders, PM to TIPS DCA
liquidity transfer orders, PM to T2S DCAliquidity transfer orders and, when the ICM is used in combination
with the T2S value added services, T2S DCAto PM liquidity transfer orders; and*;

k) Artikel 25 Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,5.  Notwithstanding Sections 675(u), 675(v), 675(x), 675(y), 675(z), 676(a), 676(c) of the German Civil Code
(Biirgerliches Gesetzbuch), paragraphs 1 to 4 shall apply to the extent that the ECB’s liability can be excluded.;

1) Artikel 28 wird wie folgt gedndert:
i) der zweite Satz von Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,For the purposes of this paragraph, the taking of crisis prevention measures or crisis management measures
within the meaning of Directive 2014/59/EU of the European Parliament and of the Council (*) against a PM
account holder shall not automatically qualify as the opening of insolvency proceedings.

(*) Directive 2014/59/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014 establishing
a framework for the recovery and resolution of credit institutions and investment firms and amending
Council Directive 82/891/EEC, and Directives 2001/24/EC, 2002/47[EC, 2004/25/EC, 2005/56/EC,
2007/36/EC, 2011/35/EU, 2012/30/EU and 2013/36/EU, and Regulations (EU) No 1093/2010 and (EU)
No 648/2012, of the European Parliament and of the Council (O] L 173, 12.6.2014, p. 190).%

ii) Absatz 2 Buchstabe f erhilt die folgende Fassung:

,(f) the ECB suspends, limits or terminates the participant’s access to intraday credit pursuant to
paragraph 12 of Annex III to Guideline ECB[2012/27.%

iti) in Absatz 4 Buchstabe a werden die Worter ,DCA holders und ,DCA holder* ersetzt durch die Worter
,T2S DCA holders“ bzw. ,T2S DCAholder;

m) Artikel 32 wird wie folgt gedndert:
i) folgender Absatz la wird eingefiigt:

,<la. By derogation from paragraph 1, the participant agrees that information on any action taken under
Article 28 shall not be considered as confidential.“;

ii) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,2. By derogation from paragraph 1, the participant agrees that the ECB may disclose payment, technical or
organisational information regarding the participant, participants from the same group or the participant’s
customers obtained in the course of the operation of TARGET2-ECB to:

(a) other CBs or third parties that are involved in the operation of TARGET2-ECB, to the extent that this is
necessary for the efficient functioning of TARGET2 or the monitoring of the participant’s or its group’s
exposure;

(b) other CBs in order to carry out the analyses necessary for market operations, monetary policy functions,
financial stability or financial integration; or

(c) supervisory and oversight authorities of Member States and the Union, including CBs, to the extent that
this is necessary for the performance of their public tasks, and provided in all such cases that the
disclosure is not in conflict with the applicable law.

The ECB shall not be liable for the financial and commercial consequences of such disclosure.

n) Artikel 33 Absatz 3 Buchstabe a Ziffer ii erhilt folgende Fassung:

,(i) the participant shall not enter any payment order for the transfer of funds to an account held by an entity
different than the participant, into TARGET2 until it has obtained confirmation from the ECB that the
required notification has been made or the consent has been obtained by or on behalf of the payment
service provider of the payee;;

o) der zweite Satz von Artikel 34 erhilt folgende Fassung:

,Notices to the ECB shall be submitted to the European Central Bank, Director-General of the ECB’s Directorate-
General Payment Systems and Market Infrastructure, Sonnemannstrasse 22, 60314 Frankfurt am Main, Germany
or to the BIC address of the ECB: ECBFDEFF.%

p) im ersten und zweiten Satz von Artikel 36 werden die Worter ,including its Appendices” ersetzt durch die
Worter ,including the Appendices*;
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q) Anlage I Abschnitt 8 mit der Uberschrift ,Use of the ICM* wird wie folgt gedndert:
i) Absatz 8 Buchstaben ¢ und d erhalten folgende Fassung:

,(c) from the PM account to the technical account managed by the ancillary system using settlement
procedure 6 real-time;

(d) by means of a PM to T2S DCAliquidity transfer order or, when the ICM is used in combination with the
T2S value added services, a T2S DCAto PM liquidity transfer order; and*;

ii) folgender Absatz 8 Buchstabe e wird angefiigt:
,(€) by means of a PM to TIPS DCA liquidity transfer order or a TIPS DCA to PM liquidity transfer order.”;
r) Anlage IV wird wie folgt gedndert:

i) in Abschnitt 4 mit der Uberschrift ,Relocation of the operation of the SSP to an alternative site” wird in
Buchstabe ¢ der Ausdruck ,PM to DCA liquidity transfer order” ersetzt durch den Ausdruck ,PM to
T2S DCAliquidity transfer order”;

ii) Abschnitt 6 mit der Uberschrift ,Contingency processing” wird wie folgt gedndert:
— Buchstabe ¢ Ziffer i erhilt folgende Fassung:

,() CLS Bank International-related payments, with the exception of payments related to the CLS CCP
service and, at the discretion of the Governing Council, the CLSNow service;*;

— Buchstabe d Ziffer iii erhalt folgende Fassung:
,(iii) T2S DCAto PM liquidity transfer orders.;

iii) in Abschnitt 8 mit der Uberschrift ,Other provisions* werden in Buchstabe b die Wérter ,the SSP* ersetzt
durch die Worter ,the operational team of the SSP*

s) Anlage V wird wie folgt gedndert:

i) der Ablaufplan erhalt folgende Fassung:

»lime Description
6.45-7.00 Business window to prepare daytime operations (1)
7.00-18.00 Daytime processing
17.00 Cut-off time for customer payments, i.e. payments where the originator and/or

the beneficiary of a payment is not a direct or indirect participant as identified in
the system by the use of an MT 103 or MT 103+ message

18.00 Cut-off time for interbank payments, i.e. payments other than customer payments
Cut-off time for liquidity transfers between TARGET2 and TIPS

Shortly after 18.00 Completion of last algorithms in TARGET2

Upon completion of last | TARGET2 sends message to TIPS to initiate change of business day in TIPS
algorithms

Shortly after completion | End-of-day files (General Ledger) received from TIPS
of last algorithms

18.00-18.45 (3 End-of-day processing

18.15 (%) General cut-off time for the use of standing facilities

(Shortly after) Data for the update of accounting systems are available to CBs
18.30 (%)

18.45-19.30 (%) Start-of-day processing (new business day)

19.00 (3) -19.30 (3 Provision of liquidity on the PM account
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Time Description

19.30 () ‘Start-of-procedure’ message and settlement of the standing orders to transfer
liquidity from the PM accounts to the subaccounts/technical account (ancillary
system-related settlement)

Start of liquidity transfers between TARGET2 and TIPS

19.30 (%) -22.00 Execution of additional liquidity transfers via the ICM for settlement procedure 6
real time; execution of additional liquidity transfers via the ICM before the
ancillary system sends the ‘start of cycle’ messages for settlement procedure 6
interfaced; settlement period of night-time ancillary system operations (only for
ancillary system settlement procedure 6 real-time and settlement procedure 6

interfaced)
22.00-1.00 Technical maintenance window
1.00-7.00 Settlement procedure of night-time ancillary system operations (only for ancillary

system settlement procedure 6 real-time and settlement procedure 6 interfaced)
Liquidity transfers between TARGET2 and TIPS

(') ‘Daytime operations’ means daytime processing and end-of-day processing.
() Ends 15 minutes later on the last day of the Eurosystem reserve maintenance period.
(}) Starts 15 minutes later on the last day of the Eurosystem reserve maintenance period.”;

ii) der folgende Abschnitt 6 wird angefiigt:

,6. Up-to-date information on the SSP’s operational status shall be available on the TARGET2 Information
System (T2IS) on a dedicated webpage on the ECB’s website. The information on the SSP’s operational
status on T2IS and the ECB’s website shall only be updated during normal business hours.*;

Anlage VI wird wie folgt gedndert:
i) der letzte Satz von Abschnitt 1 erhilt folgende Fassung:

,PM to T2S DCAliquidity transfer orders or PM to TIPS DCA liquidity transfer orders sent from a participant’s
PM account and T2S DCAto PM liquidity transfer orders or TIPS DCA to PM liquidity transfer orders received
on a participant’s PM account shall be charged according to the pricing option (a) or (b) above chosen for
that PM account.”;

ii) in den Abschnitten 4 und 5 und in der Tabelle wird der Begriff ,DCA” ersetzt durch den Begriff ,T2S DCA®;

iii) in der Tabelle wird das folgende Feld eingefiigt zwischen dem dritten (,U2A queries) und vierten (,Messages
bundled into a file¥) Feld unter ,Information services*:

,U2A queries downloaded 0,7 Per queried business item in any U2A query generated and
downloaded"

iv) die folgenden Abschnitte 5a und 5b werden eingefiigt:

,Fees for Linked PM account holders

5a. The holder of the Linked PM account shall be charged the following fees for the TIPS service connected
with the TIPS DCAs linked to that PM account.

Tariff items Price Explanation
(euro cent)

Settlement services

Instant payment order 0,20 To be charged also for unsettled transactions

Recall request 0,00

Negative recall answer 0,00

Positive recall answer 0,20 To be charged to the holder of the Linked PM account
associated with the TIPS DCA to be credited (also for
unsettled transactions)
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5b. Up to the first ten million instant payment orders and positive recall answers, cumulatively, received by
the TIPS Platform by the end of 2019, shall be free of charge. The ECB shall charge Linked PM account
holders for any further instant payment orders and positive recall answers received by the TIPS Platform
by the end of 2019, in the following year.;

v) der letzte Satz von Abschnitt 6 erhilt folgende Fassung:

,Payments shall be made no later than the 14th business day of that month to the account specified by the
ECB or shall be debited from an account specified by the PM account holder.

vi) Abschnitt 7 wird wie folgt gedndert:
— in Abschnitt 7 wird der Begriff ,DCA“ ersetzt durch den Begriff ,T2S DCA®

— in Buchstabe b werden die Worter ,transactions settled on DCAs* ersetzt durch die Worter ,transactions
settled on T2S DCAs and TIPS DCAs*

— in Buchstabe d, in der Tabelle werden die Worter ,DCA to DCA liquidity transfer orders” ersetzt durch die
Worter ,T2S DCAto T2S DCAliquidity transfer orders*;

— es wird folgender Buchstabe d Ziffer iv angefiigt:

,(iv) the ancillary system as Linked PM account holder shall be charged the following fees for TIPS service
connected with the linked TIPS DCA(s):

Tariff items Price Explanation
(euro cent)

Settlement services

Instant payment order 0,20 To be charged also for unsettled transactions

Recall request 0,00

Negative recall answer 0,00

Positive recall answer 0,20 To be charged to the holder of the Linked PM account
associated with the TIPS DCA to be credited (also for
unsettled transactions)

Up to the first ten million instant payment orders and positive recall answers, cumulatively, received
by the TIPS Platform by the end of 2019, shall be free of charge. The ECB shall charge the ancillary
system as Linked PM account holder for any further instant payment orders and positive recall
answers received by the TIPS Platform by the end of 2019, in the following year.;

2. Anhang IT wird wie folgt gedndert:

a)

Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

,TERMS AND CONDITIONS FOR THE OPENING AND OPERATION OF A T2S DEDICATED CASH ACCOUNT (T2S DCA) IN
TARGET2%

in den Begriffsbestimmungen und im iibrigen Text von Anhang II und den Anlagen wird ,DCA* ersetzt durch
,12S DCA*, ,DCA to PM liquidity transfer order” ersetzt durch ,T2S DCAto PM liquidity transfer order”, ,PM to
DCA liquidity transfer order* ersetzt durch ,PM to T2S DCAliquidity transfer order”, ,DCA to DCA liquidity
transfer order* ersetzt durch ,T2S DCAto T2S DCAliquidity transfer order, ,DCA holder” ersetzt durch
,12S DCA holder*;

Artikel 1 wird wie folgt gedndert:
i) die Begriffsbestimmung von ,Dedicated Cash Account (DCA)“ erhilt folgende Fassung:

,T2S Dedicated Cash Account (T2S DCA), means an account held by a T2S DCAholder, opened in
TARGET2-ECB, and used for cash payments in relation to securities settlement in T2S,

ii) die Begriffsbestimmung von ,business day* erhalt folgende Fassung:

,business day’ or ‘TARGET2 business day’ means any day on which TARGET2 is open for the settlement of
payment orders, as set out in Appendix V%

i) Buchstabe g der Begriffsbestimmung von ,event of default“ erhalt folgende Fassung:

,(g) where the participant’s credit balance on its PM account, T2S DCAor TIPS DCA or all or a substantial
part of the participant’s assets are subject to a freezing order, attachment, seizure or any other procedure
that is intended to protect the public interest or the rights of the participant’s creditors;;
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iv) die Begriffsbestimmung von ,participant erhilt folgende Fassung:

,‘participant’ or ‘direct participant’ means an entity that holds at least one PM account (PM account holder)
andfor one T2S Dedicated Cash Account (T2S DCAholder) and/or one TIPS Dedicated Cash Account (TIPS
DCA holder) with a Eurosystem CB,*;

v) in der Begriffsbestimmung von ,technical malfunction of TARGET2“ werden die Worter ,same-day
processing* ersetzt durch die Worter ,same-business day processing;

vi) folgende Begriffsbestimmungen werden angefugt:

— ,Information and Control Module (ICM)’ means the SSP module that allows PM account holders to obtain
online information and gives them the possibility to submit liquidity transfer orders, manage liquidity and
initiate backup payment orders in contingency situations,

— ‘ICM broadcast message’ means information made simultaneously available to all or a selected group of
PM account holders via the ICM,

— ‘TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) service’ means the settlement in central bank money of
instant payment orders on the TIPS Platform,

— ‘TIPS Platform’ means the single technical platform infrastructure provided by the TIPS Platform-providing
NCBs,

— ‘TIPS Platform-providing NCBs' means the Deutsche Bundesbank, the Banco de Espafia, the Banque de
France and the Banca d'Italia in their capacity as the CBs building and operating the TIPS Platform for the
Eurosystem’s benefit,

— ‘TIPS Dedicated Cash Account (TIPS DCA)’ means an account held by a TIPS DCA holder, opened in
TARGET2-ECB, and used for the provision of instant payment services to its customers,

— ‘instant payment order’ means, in line with the European Payments Council’s SEPA Instant Credit Transfer
(SCT Inst) scheme, a payment instruction which can be executed 24 hours a day any calendar day of the
year, with immediate or close to immediate processing and notification to the payer,

— ‘recall request'means, in line with the SCT Inst scheme, a message from a TIPS DCA holder requesting
reimbursement of a settled instant payment order,

— ‘positive recall answer’ means, in line with the SCT Inst scheme, a payment order initiated by the receiver
of a recall request, in response to a recall request, for the benefit of the sender of that recall request,

— ‘PM to TIPS DCA liquidity transfer order’ means the instruction to transfer a specified amount of funds
from a PM account to a TIPS DCA,

— ‘TIPS DCA to PM liquidity transfer order’ means the instruction to transfer a specified amount of funds
from a TIPS DCA to a PM account,;

d) in Artikel 3 werden die Worter ,dedicated cash accounts® ersetzt durch die Worter ,T2S Dedicated Cash
Accounts;

¢) Artikel 4 erhilt folgende Fassung:
LArticle 4
General description of TARGET2

1. TARGET?2 provides real-time gross settlement for payments in euro, with settlement in central bank money
across PM accounts, T2S DCAs for the purpose of securities transactions and TIPS DCAs for the purpose of
instant payments.

2. The following transactions are processed in TARGET2-ECB:

(a) transactions directly resulting from or made in connection with Eurosystem monetary policy operations;
(b) settlement of the euro leg of foreign exchange operations involving the Eurosystem;

(c) settlement of euro transfers resulting from transactions in cross-border large-value netting systems;

(d) settlement of euro transfers resulting from transactions in euro retail payment systems of systemic
importance;

(e) settlement of the cash leg of securities transactions;

() T2S DCAto T2S DCAliquidity transfer orders, T2S DCAto PM liquidity transfer orders and PM to
T2S DCAliquidity transfer orders;
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(fa) instant payment orders;
(tb) positive recall answers;
(fc) TIPS DCA to PM liquidity transfer orders and PM to TIPS DCA liquidity transfer orders; and

(@) any other transactions in euro addressed to TARGET?2 participants.

3. TARGET?2 provides real-time gross settlement for payments in euro, with settlement in central bank money
across PM accounts, T2S DCAs and TIPS DCAs. TARGET? is established and functions on the basis of the SSP
through which payment orders are submitted and processed and through which payments are ultimately received
in the same technical manner. As far as the technical operation of the T2S DCAs is concerned, TARGET? is
technically established and functions on the basis of the T2S Platform. As far as the technical operation of the
TIPS DCAs is concerned, TARGET? is technically established and functions on the basis of the TIPS Platform.

The ECB is the provider of services under these Conditions. Acts and omissions of the SSP-providing NCBs and
the 4CBs shall be considered acts and omissions of the ECB, for which it shall assume liability in accordance with
Article 21 below. Participation pursuant to these Conditions shall not create a contractual relationship between
T2S DCAholders and the SSP-providing NCBs or the 4CBs when any of the latter acts in that capacity.
Instructions, messages or information which a T2S DCAholder receives from, or sends to, the SSP or T2S
Platform in relation to the services provided under these Conditions are deemed to be received from, or sent to,
the ECB.

4. TARGET2 is legally structured as a multiplicity of payment systems composed of all the TARGET2
component systems, which are designated as ‘systems’ under the national laws implementing Directive 98/26/EC.
TARGET2-ECB is designated as a ‘system’ under the national laws implementing Directive 98/26/EC. TARGET2-
ECB is designated as a system under Section 1(16) of the KWG.

5. Participation in TARGET?2 takes effect via participation in a TARGET2 component system. These Conditions
describe the mutual rights and obligations of T2S DCAholders in TARGET2-ECB and the ECB. The rules on the
processing of payment orders under these Conditions (Title IV and Appendix I) refer to all payment orders
submitted or payments received by any T2S DCAholder.*;

f) Artikel 6 wird wie folgt gedndert:
i) Absatz 1 Buchstabe b Ziffer ii erhilt folgende Fassung:

,(ii) for entities established outside the EEA, provide a country opinion in the form specified in Appendix II,
unless the information and representations to be provided in such country opinion have already been
obtained by the ECB in another context.

ii) Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,3.  The ECB may also request any additional information it deems necessary to decide on the application
to open a T2S DCA.%

i) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,5.  The ECB shall communicate its decision on the application to open a T2S DCAto the applicant
T2S DCAholder within one month of the ECB’s receipt thereof. Where the ECB requests additional
information pursuant to paragraph 3, the decision shall be communicated within one month of the ECB'’s
receipt of this information from the applicant T2S DCAholder. Any rejection decision shall contain reasons
for the rejection.;

g) Artikel 10 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,3.  Up-to-date information on the operational status of the SSP and the T2S Platform shall be available on the
TARGET2 Information System (T2IS) and the TARGET2-Securities Information System, respectively, on dedicated
webpages on the ECB’'s website. The T2IS and the TARGET2 Securities Information System may be used to
obtain information on any event affecting the normal operation of the respective platforms.;

h) in Artikel 12 Absatz 1 werden die Worter ,by means of a unique 34-character account number” ersetzt durch die
Worter by means of a unique account number of up to 34 characters®

i) Artikel 14 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,3.  The T2S Platform attaches its timestamp for the processing of payment orders in the sequence of their
receipt.”;
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j)  Artikel 16 wird wie folgt gedndert:
i) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,2.  For the purposes of the first sentence of Article 3(1) and Article 5 of Directive 98/26/EC and the third
sentence of Section 116, Section 96(2), Section 82 and Section 340(3) of the German Insolvency Code
(Insolvenzordnung) and the last sentence of Section 46(2) of the KWG, and for all transactions settling on
T2S DCAs, the following rules apply:

(a) for all transactions settling on T2S DCAs and which are subject to matching of two separate transfer
orders, such transfer orders are deemed entered into TARGET2-ECB at the moment at which they have
been declared compliant with the technical rules of T2S by the T2S Platform and irrevocable at the
moment the transaction has been given the status ‘matched’ on the T2S Platform; or

(b) as an exception to point (a), for transactions involving one participating CSD having a separate matching
component where transfer orders are sent directly to that participating CSD to be matched in its separate
matching component, transfer orders are deemed entered into TARGET2-ECB at the moment at which
they have been declared compliant with the technical rules of T2S by that participating CSD and
irrevocable from the moment the transaction has been given the status ‘matched’ on the T2S Platform.
A list of CSDs for which this point (b) applies is available on the website of the ECB.%

ii) Absatz 3 wird gestrichen;
k) Artikel 18 wird wie folgt gedndert:
i) der zweite Satz von Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,12S DCAholders shall be exclusively responsible for the adequate protection of the confidentiality, integrity
and availability of their systems.”;

ii) der zweite Satz von Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,The ECB may request further information about the incident and, if necessary, request that the
T2S DCAholders take appropriate measures to prevent a recurrence of such an event.”;

) in Artikel 19
i) wird der Begriff ,TARGET2 ICM* ersetzt durch den Betriff ,ICM*;
ii) der letzte Satz von Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

JFurther technical details relating to the ICM are contained in Appendix I to Annex II to Decision
ECB/2007/7.%

m) Artikel 21 Absatz 5 erhalt folgende Fassung:

,5.  Notwithstanding Sections 675(u), 675(v), 675(x), 675(y), 675(z), 676(a), 676(c) of the German Civil Code
(Biirgerliches Gesetzbuch), paragraphs 1 to 4 shall apply to the extent that the ECB’s liability can be excluded.”;

n) der zweite Satz von Artikel 24 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,For the purposes of this paragraph, the taking of crisis prevention measures or crisis management measures
within the meaning of Directive 2014/59/EU against a T2S DCAholder shall not automatically qualify as the
opening of insolvency proceedings.”;

o) Artikel 26 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,3.  The ECB shall promptly give the T2S DCAholder notice of any set-off pursuant to paragraph 2 after such
set-off has taken place.”;

p) Artikel 27 wird wie folgt gedndert:
i) folgender Absatz 1a wird eingefiigt:

,<la. By derogation from paragraph 1, the T2S DCAholder agrees that information on any action taken
under Article 24 shall not be considered as confidential.;

ii) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,2. By derogation from paragraph 1, the DCA holder agrees that the ECB may disclose payment, technical
or organisational information regarding the DCA holder, other DCAs held by DCA holders of the same group,
or the DCA holder’s customers obtained in the course of the operation of TARGET2-ECB to:

(a) other CBs or third parties that are involved in the operation of TARGET2-ECB, to the extent that this is
necessary for the efficient functioning of TARGET2, or the monitoring of the DCA holder’s or its group’s
exposure;
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(b) other CBs in order to carry out the analyses necessary for market operations, monetary policy functions,
financial stability or financial integration; or

(c) supervisory and oversight authorities of Member States and the Union, including CBs, to the extent that
this is necessary for the performance of their public tasks, and provided in all such cases that the
disclosure is not in conflict with the applicable law.

The ECB shall not be liable for the financial and commercial consequences of such disclosure.”;

q) Artikel 28 wird wie folgt gedndert:
i) In Absatz 1 werden die Worter ,payment orders“ durch das Wort ,payments” ersetzt;
ii) Absatz 3 Buchstabe a Ziffer ii erhilt folgende Fassung:

,(ii) the T2S DCAholder shall not enter any T2S DCAto PM liquidity transfer order or T2S DCAto
T2S DCAliquidity transfer order, with the exception of such liquidity transfer orders between different
accounts of the same T2S DCAholder, into TARGET2 until it has obtained confirmation from the ECB
that the required notification has been made or the consent has been obtained by or on behalf of the
payment service provider of the payee;*;

r) der zweite Satz von Artikel 29 erhilt folgende Fassung:

,Notices to the ECB shall be submitted to the European Central Bank, Director-General of the ECB’s Directorate-
General Payment Systems and Market Infrastructure, Sonnemannstrasse 22, 60314 Frankfurt am Main, Germany
or to the BIC address of the ECB: ECBFDEFF.%

s) die Uberschrift der Anlage I erhilt folgende Fassung:
+~PARAMETERS OF THE T2S DEDICATED CASH ACCOUNTS - TECHNICAL SPECIFICATIONS®
t) Anlage V wird wie folgt gedndert:

i) in der Tabelle in Absatz 6 in Bezug auf den Tagesablauf in SSP wird in der fiinften Zeile in der ersten Spalte
mit der Uberschrift ,Zeit“ ,1.00 — 6.45“ durch ,1.00 — 7.00“ ersetzt;

ii) folgender Absatz 7 wird angefiigt:

,7. Up-to-date information on the operational status of the SSP and the T2S Platform shall be available on
the TARGET2 Information System (T2IS) and the TARGET2-Securities Information System, respectively,
on dedicated webpages on the ECB’s website. The information on the operational status of the SSP and
the T2S Platform on T2IS, TARGET2-Securities Information System and the ECB’s website shall only be
updated during normal business hours."
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ANNEX II
»ANNEX III

TERMS AND CONDITIONS FOR THE OPENING AND OPERATION OF A TIPS DEDICATED CASH
ACCOUNT (TIPS DCA) IN TARGET2-ECB

TITLE I

GENERAL PROVISIONS
Article 1
Definitions

For the purposes of these Terms and Conditions (hereinafter the ‘Conditions’), the following definitions apply:

— ‘ancillary system’ means a system managed by an entity that is subject to supervision andfor oversight by
a competent authority and complies with the oversight requirements for the location of infrastructures offering
services in euro, as amended from time to time and published on the ECB’s website ('), in which payments and/or
financial instruments are exchanged andfor cleared or recorded with (a) the monetary obligations settled in
TARGET2; andfor (b) funds held in TARGET2, in accordance with Guideline ECB[2012/27 (}) and a bilateral
arrangement between the ancillary system and the relevant Eurosystem CB,

— ‘authorised account user’ means an entity which: (a) holds a Business Identifier Code (BIC); (b) is registered as such
by a TIPS DCA holder; and (c) is addressable through the TIPS Platform for the settlement of instant payments,

— ‘Business Identifier Code (BIC) means a code as defined by ISO Standard No 9362,
— ‘branch’ means a branch within the meaning of point (17) of Article 4(1) of Regulation (EU) No 575/2013,

— ‘business day’ or ‘TARGET2 business day’ means any day on which TARGET?2 is open for the settlement of payment
orders, as set out in Appendix III,

— ‘capacity opinion’ means a participant-specific opinion that contains an assessment of a participant’s legal capacity to
enter into and carry out its obligations under these Conditions,

— ‘central banks (CBs)’ means the Eurosystem CBs and the connected NCBs,

— ‘credit memorandum balance (CMB)’ means a limit set by the TIPS DCA holder for the use of liquidity on the TIPS
DCA by a specific reachable party,

— ‘connected NCB’ means a national central bank (NCB), other than a Eurosystem CB, which is connected to TARGET2
pursuant to a specific agreement,

— ‘credit institution’ means either: (a) a credit institution within the meaning of point (1) of Article 4(1) of Regulation
(EU) No 575/2013 and Section 2(1) no 2 and Section 2(6) no 2 of the KWG that is subject to supervision by
a competent authority; or (b) another credit institution within the meaning of Article 123(2) of the Treaty that is
subject to scrutiny of a standard comparable to supervision by a competent authority,

— ‘deposit facility’ means a Eurosystem standing facility which counterparties may use to make overnight deposits with
an NCB at a pre-specified deposit rate,

— ‘deposit facility rate’ means the interest rate applicable to the deposit facility,

— ‘TIPS Dedicated Cash Account (TIPS DCA) means an account held by a TIPS DCA holder, opened in TARGET2-ECB,
and used for the provision of instant payment services to its customers,

— ‘T2S Dedicated Cash Account (T2S DCA)’ means an account held by a T2S DCA holder, opened in TARGET2-ECB,
and used for cash payments in relation to securities settlement in T2S,

-

The Eurosystem’s current policy for the location of infrastructure is set out in the following statements, which are available on the ECB's
website at www.ecb.europa.eu: (a) the policy statement on euro payment and settlement systems located outside the euro area of
3 November 1998; (b) the Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in central counterparty clearing of 27 September 2001;
(c) the Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions of
19 July 2007; (d) the Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling euro-denominated payment
transactions: specification of legally and operationally located in the euro area’ of 20 November 2008; (¢) the Eurosystem oversight
policy framework, revised version of July 2016.

(*) Guideline ECB/2012/27 of 5 December 2012 on a Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system
(TARGET?) (OJ L 30, 30.1.2013, p. 1).
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— ‘euro area NCB’ means the NCB of a Member State whose currency is the euro,
— ‘Eurosystem CB’ means the ECB or a euro area NCB,

— ‘event of default’ means any impending or existing event, the occurrence of which may threaten the performance by
a participant of its obligations under these Conditions or any other rules applying to the relationship between that
participant and the ECB or any other CB, including:

(a) where the participant no longer meets the access criteria laid down in Article 5 or the requirements laid down in
Article 6(1)(a)(i) or Article 6(1)(b)(iii);

G

the opening of insolvency proceedings in relation to the participant;

the submission of an application relating to the proceedings referred to in point (b);

-
2z

the issue by the participant of a written declaration of its inability to pay all or any part of its debts or to meet
its obligations arising in relation to intraday credit;

(e) the entry of the participant into a voluntary general agreement or arrangement with its creditors;
(f) where the participant is, or is deemed by its CB to be, insolvent or unable to pay its debts;

(g) where the participant’s credit balance on its TIPS DCA, PM account, or T2S DCA, or all or a substantial part of
the participant’s assets are subject to a freezing order, attachment, seizure or any other procedure that is
intended to protect the public interest or the rights of the participant’s creditors;

(h) where participation of the participant in another TARGET2 component system and/or in an ancillary system has
been suspended or terminated;

(i) where any material representation or pre-contractual statement made by the participant or which is implied to
have been made by the participant under the applicable law is incorrect or untrue;

() the assignment of all or a substantial part of the participant’s assets,

— ‘Information and Control Module (ICM) means the SSP module that allows TIPS DCA holders that also hold
a Linked PM account to obtain online information and gives them the possibility to submit PM to TIPS DCA
liquidity transfer orders and TIPS DCA to PM liquidity transfer orders, and to manage liquidity,

— ‘TIPS GUI'’ means the module on the TIPS Platform which allows TIPS DCA holders to obtain online information
and gives them the possibility to submit TIPS DCA to PM liquidity transfer orders,

— ‘ICM broadcast message’ means information made simultaneously available to all or a selected group of PM account
holders via the ICM,

— ‘reachable party’ means an entity which: (a) holds a BIC; (b) is designated as such by a TIPS DCA holder; (c) is
a correspondent, customer or branch of a TIPS DCA holder; and (d) is addressable through the TIPS Platform and is
able to submit payment orders and receive payment orders either via the TIPS DCA holder or, if so authorised by the
TIPS DCA holder, directly,

— ‘instructing party’ means an entity which has been designated as such by a TIPS DCA holder and which is allowed to
send payment orders to the TIPS Platform and/or receive payment orders from the TIPS Platform on behalf of that
TIPS DCA holder or a reachable party of that TIPS DCA holder,

— ‘insolvency proceedings’ means insolvency proceedings within the meaning of Article 2(j) of Directive 98/26/EC of
the European Parliament and of the Council (%),

— ‘PM to TIPS DCA liquidity transfer order’ means the instruction to transfer a specified amount of funds from a PM
account to a TIPS DCA,

— ‘TIPS DCA to PM liquidity transfer order’ means the instruction to transfer a specified amount of funds from a TIPS
DCA to a PM account,

— ‘marginal lending facility’ means a Eurosystem standing facility which counterparties may use to receive overnight
credit from a Eurosystem CB at the pre-specified marginal lending rate,

— ‘Linked PM account’ means the PM account with which a TIPS DCA is associated for the purpose of liquidity
management and payment of TIPS fees,

— ‘TIPS network service provider’ means an undertaking which has: (a) met all of the necessary conditions to connect
to, and established a technical connection to, the TIPS Platform in accordance with the rules and procedures set out
and referred to in Appendix V; and (b) signed the TIPS connectivity hosting terms and conditions which are available
on the ECB’s website,

— ‘participant’ [or ‘direct participant’] means an entity that holds at least one TIPS DCA (TIPS DCA holder) and/or one
PM account (PM account holder) and/or one T2S DCA (T2S DCA holder) with a Eurosystem CB,

() Directive 98/26/EC of the European Parliament and of the Council of 19 May 1998 on settlement finality in payment and securities
settlement systems (OJ L 166, 11.6.1998, p. 45).
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— ‘payee’, except where used in Article 30 of this Annex, means a TIPS DCA holder whose TIPS DCA will be credited
as a result of a payment order being settled,

— ‘payer’, except where used in Article 30 of this Annex, means a TIPS DCA holder whose TIPS DCA will be debited as
a result of a payment order being settled,

— ‘payment order’, except where used in Articles 16 to 18 of this Annex, means an instant payment order, a positive
recall answer, a PM to TIPS DCA liquidity transfer order or a TIPS DCA to PM liquidity transfer order,

— ‘instant payment order’ means, in line with the European Payments Council’s SEPA Instant Credit Transfer (SCT Inst)
scheme, a payment instruction which can be executed 24 hours a day any calendar day of the year, with immediate
or close to immediate processing and notification to the payer,

— ‘recall request’ means, in line with the SCT Inst scheme, a message from a TIPS DCA holder requesting
reimbursement of a settled instant payment order,

— ‘positive recall answer’ means, in line with the SCT Inst scheme, a payment order initiated by the receiver of a recall
request, in response to a recall request, for the benefit of the sender of that recall request,

— ‘Single Shared Platform (SSP)’ means the single technical platform infrastructure provided by the SSP-providing NCBs,
— ‘TIPS Platform’ means the single technical platform infrastructure provided by the TIPS Platform-providing NCBs,

— ‘SSP-providing NCBs" means the Deutsche Bundesbank, the Banque de France and the Banca dTtalia in their capacity
as the CBs building and operating the SSP for the Eurosystem’s benefit,

— ‘TIPS Platform-providing NCBs' means the Deutsche Bundesbank, the Banco de Espafia, the Banque de France and
the Banca d'Ttalia in their capacity as the CBs building and operating the TIPS Platform for the Eurosystem’s benefit,

— ‘TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) service’ means the settlement in central bank money of instant payment
orders on the TIPS Platform,

— ‘static data collection form’ means a form developed by the ECB for the purpose of registering applicant TIPS DCA
holders for TARGET2-ECB services and registering any changes in relation to the provision of such services,

— ‘suspension’ means the temporary freezing of the rights and obligations of a participant for a period of time to be
determined by the ECB,

— ‘TARGET2-ECB’ means the TARGET2 component system of the ECB,
— ‘TARGET?2’ means the entirety resulting from all TARGET2 component systems of the CBs,

— ‘TARGET2 component system’ means any of the CBs’ real-time gross settlement (RTGS) systems that form part of
TARGET?2,

— ‘TARGET?2 participant’ means any participant in any TARGET2 component system,

— ‘technical malfunction of TARGET2' means any difficulty, defect or failure in the technical infrastructure and/or the
computer systems used by TARGET2-ECB, or any other event that makes it impossible to execute payments in
TARGET2-ECB,

— ‘TIPS Distinguished Name (TIPS DN)’ means the network address for the TIPS Platform which must be included in all
messages intended for the system,

— ‘User Detailed Functional Specifications (UDFS) means the most up-to-date version of the UDEFS, which is the
technical documentation that details how a TIPS DCA holder interacts with TARGET2.

Article 2
Scope
The present Conditions govern the relationship between the ECB and its TIPS DCA holder as far as the opening and the
operation of the TIPS DCA is concerned.
Article 3
Appendices

1. The following Appendices form an integral part of these Conditions:
Appendix I: Parameters of the TIPS DCA — Technical specifications

Appendix II: Terms of reference for capacity and country opinions
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Appendix III: Operating schedule
Appendix IV: Fee schedule
Appendix V: TIPS connectivity technical requirements

2. In the event of any conflict or inconsistency between the content of any appendix and the content of any other
provision in these Conditions, the latter shall prevail.

Article 4
General description of TARGET2

1. TARGET?2 provides real-time gross settlement for payments in euro, with settlement in central bank money across
PM accounts, T2S DCAs for the purpose of securities transactions and TIPS DCAs for the purpose of instant payments.

2. The following transactions are processed in TARGET2-ECB:

(a) transactions directly resulting from or made in connection with Eurosystem monetary policy operations;
(b

)
) settlement of the euro leg of foreign exchange operations involving the Eurosystem;
)

¢) settlement of euro transfers resulting from transactions in cross-border large-value netting systems;

[

settlement of euro transfers resulting from transactions in euro retail payment systems of systemic importance;

(
(
(e) settlement of the cash leg of securities transactions;

(f) T2S DCA to T2S DCA liquidity transfer orders, T2S DCA to PM liquidity transfer orders and PM to T2S DCA
liquidity transfer orders;

(g) instant payment orders;

(h) positive recall answers;

(i) TIPS DCA to PM liquidity transfer orders and PM to TIPS DCA liquidity transfer orders; and
() any other transactions in euro addressed to TARGET2 participants.

3. TARGET?2 provides real-time gross settlement for payments in euro, with settlement in central bank money across
PM accounts, T2S DCAs and TIPS DCAs. TARGET2 is established and functions on the basis of the SSP through which
payment orders are submitted and processed and through which payments are ultimately received in the same technical
manner. As far as the technical operation of the TIPS DCAs is concerned, TARGET2 is technically established and
functions on the basis of the TIPS Platform. As far as the technical operation of the T2S DCAs is concerned, TARGET?2
is technically established and functions on the basis of the T2S Platform.

4.  The ECB is the provider of services under these Conditions. Acts and omissions of the TIPS Platform-providing
NCBs shall be considered acts and omissions of ECB, for which it shall assume liability in accordance with Article 23 of
this Annex. Participation pursuant to these Conditions shall not create a contractual relationship between TIPS DCA
holders and the TIPS Platform-providing NCBs when any of the latter acts in that capacity. Instructions, messages or
information which a TIPS DCA holder receives from, or sends to, the SSP or TIPS Platform in relation to the services
provided under these Conditions are deemed to be received from, or sent to, the ECB.

5. TARGET2 is legally structured as a multiplicity of payment systems composed of all the TARGET2 component
systems, which are designated as ‘systems’ under the national laws implementing Directive 98/26/EC. TARGET2-ECB is
designated as a ‘system’ under Section 1(16) of the KWG.

6.  Participation in TARGET2 takes effect via participation in a TARGET2 component system. These Conditions
describe the mutual rights and obligations of TIPS DCA holders in TARGET2-ECB and the ECB. The rules on the
processing of payment orders under these Conditions (Title IV and Appendix I) refer to all payment orders submitted or
payments received by any TIPS DCA holder.

TITLE II
PARTICIPATION
Article 5
Access criteria
Entities managing ancillary systems (including entities established outside the EEA) and acting in that capacity, whose

access to TARGET2-ECB has been approved by the Governing Council, shall be the only entities that are eligible to
become TIPS DCA holders upon request in TARGET2-ECB.
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Article 6
Application procedure

1. In order for ECB to open a TIPS DCA for an entity, such entity must comply with the access criteria of Article 5
and shall:

(a) fulfil the following technical requirements:

(i) install, manage, operate and monitor and ensure the security of the necessary IT infrastructure to connect to the
TIPS Platform and submit payment orders to it. In doing so, applicant TIPS DCA holders may involve third
parties, but retain sole liability. In particular, applicant TIPS DCA holders shall enter into an agreement with one
or more TIPS network service providers to obtain the necessary connection and admissions, in accordance with
the technical specifications and requirements in Appendices I and V; and

(ii) have passed the tests required by the ECB; and
(b) fulfil the following legal requirements:

(i) provide a capacity opinion in the form specified in Appendix II, unless the information and representations to
be provided in such capacity opinion have already been obtained by the ECB in another context;

(ii) for entities established outside the EEA, provide a country opinion in the form specified in Appendix II, unless
the information and representations to be provided in such country opinion have already been obtained by the
ECB in another context; and

(i) have adhered to the SCT Inst scheme by signing the SEPA Instant Credit Transfer Adherence Agreement.

2. Entities wishing to open a TIPS DCA shall apply in writing to the ECB, as a minimum enclosing the following
documents/information:

(a) completed static data collection forms as provided by the ECB;
(b) the capacity opinion, if required by the ECB;

(c) the country opinion, if required by the ECB; and

(d) evidence of their adherence to the SCT Inst scheme.

3. The ECB may also request any additional information it deems necessary to decide on the application to open
a TIPS DCA.

4. The ECB shall reject the application to open a TIPS DCA if:
(a) access criteria referred to in Article 5 are not met;
(b) one or more of the participation criteria referred to in paragraph 1 are not met; and/or

(c) in the ECB’s assessment, opening a TIPS DCA would endanger the overall stability, soundness and safety of
TARGET2-ECB or of any other TARGET2 component system, or would jeopardise the ECB’s performance of its tasks
as described in [refer to relevant national law] and the Statute of the European System of Central Banks and of the
European Central Bank, or poses risks on the grounds of prudence.

5. The ECB shall communicate its decision on the application to open a TIPS DCA to the applicant TIPS DCA holder
within one month of the ECB’s receipt thereof. Where the ECB requests additional information pursuant to paragraph 3,
the decision shall be communicated within one month of the ECB’s receipt of this information from the applicant TIPS
DCA holder. Any rejection decision shall contain reasons for the rejection.

Article 7
TIPS DCA holders

1. TIPS DCA holders in TARGET2-ECB shall comply with the requirements set out in Article 6. They shall have at
least one TIPS DCA with the ECB.

2. In order to send messages to the TIPS Platform, TIPS DCA holders may access the TIPS Platform:
(a) directly, and/or
(b) using one or more instructing parties.

For both of these methods of access, the TIPS DCA holder shall use one or more TIPS DNs.

3. In order to receive messages from the TIPS Platform, TIPS DCA holders shall access the TIPS Platform:
(a) directly; or
(b) using one instructing party.

For both of these methods of access, the TIPS DCA holder shall use one TIPS DN to receive instant payment orders.
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4. If the TIPS DCA holder chooses to interact with the TIPS Platform via an instructing party, as set out in
paragraphs 2 and 3, messages received or sent via the instructing party are deemed to be received from or sent to the
TIPS DCA holder. The TIPS DCA holder shall be bound by such actions, regardless of the content of, or any non-
compliance with, the contractual or other arrangements between that TIPS DCA holder and any designated instructing

party.

Article 8
Reachable parties

1. TIPS DCA holders may designate one or more reachable parties. Reachable parties must have adhered to the SCT
Inst scheme and signed the SEPA Instant Credit Transfer Adherence Agreement.

2. TIPS DCA holders shall provide evidence to the ECB of each designated reachable party’s adherence to the SCT Inst
scheme.

3. A TIPS DCA holder shall inform the ECB if any designated reachable party no longer adheres to the SCT Inst
scheme and shall, without undue delay, take steps to prevent the reachable party from accessing the TIPS DCA.

4. The TIPS DCA holder may designate one or more instructing parties for its designated reachable parties.

5. If a TIPS DCA holder designates one or more reachable parties andfor one or more instructing parties in
accordance with paragraphs 1 or 4, respectively, messages received from these reachable parties or, if applicable, via
these instructing parties are deemed to be received from the TIPS DCA Holder. Similarly, messages sent to these
reachable parties or, if applicable, via these instructing parties are deemed to be sent to the TIPS DCA holder. The TIPS
DCA holder shall be bound by such actions, regardless of the content of, or any non-compliance with, the contractual
or other arrangements between that TIPS DCA holder and any of the entities referred to in paragraphs 1 and 4.

Article 9
TIPS network service providers

1. Participants shall use one or more TIPS network service providers to exchange messages with the TIPS Platform
and shall enter into a separate agreement with such providers to that end.

2. A list of TIPS network service providers, as amended from time to time, is available on the ECB’s website. This list
is provided for information purposes only. In the event that a TIPS network service provider is removed from the list of
TIPS network service providers, the ECB shall inform the TIPS DCA holders using that network service provider
accordingly.

3. The ECB shall not be liable for any acts, errors or omissions of a TIPS network service provider (including its
directors, staff and subcontractors) as provider of TIPS network services, or for any acts, errors or omissions of the TIPS
network service provider selected by participants to gain access to the TIPS Platform. The ECB shall also not be liable for
any loss or damages as a result of the TIPS network service provider ceasing to provide a connection to the TIPS
platform, whether due to the TIPS network service providers’ non-compliance with the connectivity requirements set out
in and referred to in Appendix V or termination of the TIPS connectivity hosting terms and conditions or any other
reason.

Article 10
Sponsorship of network service providers

1. If a TIPS DCA holder wishes to use the services of a network service provider which is not on the list of TIPS
network service providers, as referred to in Article 9(2), the TIPS DCA holder may request the ECB to initiate the
assessment of whether a network service provider may operate as a TIPS network service provider.

2. A network service provider may operate as a TIPS network service provider provided that it successfully passed the
assessment conducted in accordance with the rules and procedure set out in Appendix V and after having signed the
TIPS connectivity hosting terms and conditions as published on the ECB’s website and as amended from time to time.

3. The ECB shall inform the TIPS DCA holder of the outcome of the assessment referred to in paragraphs 1 and 2
within 120 calendar days from the date of the receipt of the request. In the event of the rejection of the network service

provider, the ECB shall inform the TIPS DCA holder of the reasons for the rejection.

4. The requests referred to in paragraph 1 may be submitted to the ECB from 1 June 2019.
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Article 11
TIPS directory
1. The TIPS directory is the list of TIPS DCA holders and reachable parties.
It shall be updated daily.

2. TIPS DCA holders may only distribute the TIPS directory to their branches, their designated reachable parties and
their instructing parties. Reachable parties may only distribute the TIPS directory to their branches.

3. A specific BIC can only appear once in the TIPS directory.

4. TIPS DCA holders acknowledge that the ECB and other CBs may publish their names and BICs. In addition, the
ECB and other CBs may publish names and BICs of reachable parties designated by TIPS DCA holders and TIPS DCA
holders shall ensure that reachable parties have agreed to such publication.

TITLE Il
OBLIGATIONS OF THE PARTIES

Article 12
Obligations of the ECB and the TIPS DCA holders

1. The ECB shall open upon request of the TIPS DCA holder and operate one or more TIPS DCA(s) denominated in
euro. Save where otherwise provided in these Conditions or required by law, the ECB shall use all reasonable means
within its power to perform its obligations under these Conditions, without guaranteeing a result.

2. Actions taken by reachable parties and instructing parties are deemed to be those of the TIPS DCA holder,
including for the purposes of Directive 98/26/EC.

3. The TIPS DCA holder shall register itself and its reachable parties as authorised account users for settlement
purposes.

4. The fees for TIPS DCA services are laid down in Appendix IV. The holder of the Linked PM account is liable for
paying these fees.

5. TIPS DCA holders shall ensure that at all times they are connected to the TIPS Platform via the TIPS DN used for
the purpose of receiving messages under Article 7(3).

6. TIPS DCA holders which have designated a reachable party shall ensure that at all times this reachable party is
connected to the TIPS Platform via the TIPS DN used for the purpose of receiving messages under Article 8.

7. The TIPS DCA holder represents and warrants to the ECB that the performance of its obligations under these
Conditions does not breach any law, regulation or by-law applicable to it or any agreement by which it is bound.

8. TIPS DCA holders shall ensure that the liquidity in the TIPS DCA is properly managed. This obligation shall
include but is not limited to obtaining regular information on their liquidity position. The ECB shall provide a daily
statement of accounts to any TIPS DCA holder that has opted for such service on the TIPS Platform. Daily statements
are provided for each TARGET?2 business day.

9. It shall be incumbent upon TIPS DCA holders, in their own interest and under their separate agreement with their
TIPS network service provider, to monitor that at all times their chosen TIPS network service provider continues to
provide an active connection to the TIPS Platform and maintains its status of TIPS network service provider. This
connection must be in compliance with the conditions laid out in the connectivity requirements set out and referred to
in Appendix V.

Article 13
Designation, suspension or termination of a Linked PM account
1. The TIPS DCA holder shall designate a Linked PM account. The Linked PM account may be held in a TARGET2
component system other than TARGET2-ECB and may belong to a different legal entity from the TIPS DCA holder.
A Linked PM account may be linked to a maximum of 10 TIPS DCAs.

2. A PM account holder using internet-based access cannot be designated as a Linked PM account holder.
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3. If the holder of the Linked PM account and the holder of the TIPS DCA are different legal entities and the
participation of that Linked PM account holder is suspended or terminated, the ECB and the TIPS DCA holder shall take
all reasonable and practicable steps to mitigate any damage or loss. The TIPS DCA holder shall take all necessary steps
to designate a new Linked PM account without undue delay which will then be liable for any outstanding invoices.

4. The ECB shall not be liable for any losses incurred by the TIPS DCA holder as a consequence of the suspension or
termination of the Linked PM account holder’s participation.

Article 14
Cooperation and information exchange

1. In performing their obligations and exercising their rights under these Conditions, the ECB and TIPS DCA holders
shall cooperate closely to ensure the stability, soundness and safety of TARGET2-ECB. They shall provide each other
with any information or documents relevant for the performance of their respective obligations and the exercise of their
respective rights under these Conditions, without prejudice to any banking secrecy obligations.

2. The ECB shall establish and maintain a system support desk to assist TIPS DCA holders in relation to difficulties
arising in connection with system operations.

3. Up-to-date information on the operational status of the TIPS Platform and the SSP shall be available on the
TARGET?2 Information System (T2IS) and on the TIPS Information System on dedicated webpages on the ECB’s website.
The T2IS and the TIPS Information System may be used to obtain information on any event affecting the normal
operation of the SSP and the TIPS Platform.

4. The ECB may either communicate messages to TIPS DCA holders by means of ICM broadcast messages where they
also hold a PM account, or otherwise by any other means.

5. TIPS DCA holders are responsible for the timely update of existing static data collection forms and the submission
of new static data collection forms to the ECB. TIPS DCA holders are responsible for verifying the accuracy of
information relating to them that is entered into TARGET2-ECB by the ECB.

6. TIPS DCA holders shall inform the ECB about any change in their legal capacity and relevant legislative changes
affecting issues covered by the country opinion relating to them. TIPS DCA holders shall also inform the ECB if they no

longer fulfill the requirements for adhering to the SCT Inst scheme.

7. TIPS DCA holders shall inform the ECB of any new reachable party which they register and any changes related to
such registered reachable parties.

8. TIPS DCA holders shall immediately inform the ECB if an event of default occurs in relation to themselves.
TITLE IV
MANAGEMENT OF TIPS DCAs AND PROCESSING OF PAYMENT ORDERS
Article 15
Opening and management of TIPS DCAs

1. The ECB shall open and operate at least one TIPS DCA for each TIPS DCA holder. A TIPS DCA shall be identified
by means of a unique account number of up to 34 characters which will be structured as follows.

Name Format Content
Part A Account type 1 char. exactly T for instant payment account
Country code of the central bank | 2 char. exactly ISO country code
3166-1
Currency code 3 char. exactly EUR
Part B Account holder 11 char. exactly | BIC
Part C Sub-classification of the account | Up to 17 char. Free text (alphanumeric) to be provided by the
TIPS DCA holder
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2. No debit balance shall be allowed on TIPS DCAs.

3. For the purpose of remuneration of overnight balances the TIPS DCA holder shall link its TIPS DCA with a PM
account which it holds with ECB.

4. TIPS DCAs shall either be remunerated at 0 % or the deposit facility rate, whichever is lower.

Article 16
Types of payment orders in TIPS DCA

The following are classified as payment orders for the purposes of the TIPS service:
(a) instant payment orders;
(b) positive recall answers; and

(c) TIPS DCA to PM liquidity transfer orders.

Article 17
Acceptance and rejection of payment orders

1. Payment orders within the meaning of Article 16 and submitted by TIPS DCA holders are deemed accepted by the
ECB if:

(a) the payment message has been delivered to the TIPS Platform by the respective TIPS network service provider; and

(b) the payment message complies with the formatting rules and conditions of TARGET2-ECB and passes the double-
entry check described in Appendix L

2. The ECB shall immediately reject any payment order that does not fulfil the conditions laid down in paragraph 1.
The ECB shall inform the TIPS DCA holders of any rejection of a payment order, as specified in Appendix 1. For the
avoidance of doubt, if the payment order was submitted via an instructing party or by a reachable party on behalf of the
TIPS DCA holder, the instructing or reachable party will receive the rejection.

Article 18
Processing of payment orders on TIPS DCAs
1. The TIPS Platform attaches its timestamp for the processing of payment orders in the sequence of their receipt.

2. All payment orders submitted to the TARGET2-ECB shall be processed on a first in-first out basis without
prioritisation or reordering.

3. After an instant payment order has been accepted as set out in Article 17, the TARGET2-ECB shall check if
sufficient funds are available on the payer’s TIPS DCA.

(a) If sufficient funds are not available, the instant payment order shall be rejected;

(b) If sufficient funds are available, the corresponding amount shall be reserved while awaiting the payee’s response. In
the event of acceptance by the payee, the instant payment order shall be settled and the reservation shall be
simultaneously lifted. In the event of rejection by the payee or the absence of a timely response, within the meaning
of the SCT Inst scheme, the instant payment order shall be cancelled and the reservation shall be simultaneously
lifted.

4. Funds reserved in accordance with paragraph 3(b) shall not be available for the settlement of subsequent payment
orders. For the purposes of Article 15(3) and (4), funds reserved shall count towards the remuneration of the overnight
balance of the TIPS DCA holder.

5. Without prejudice to paragraph 3(b), the TARGET2-ECB shall reject instant payment orders if the amount of the
instant payment order exceeds any applicable CMB.

6.  After a TIPS DCA to PM liquidity transfer order has been accepted as set out in Article 17, the TARGET2-ECB shall
check if sufficient funds are available on the payer’s TIPS DCA. If sufficient funds are not available the liquidity transfer
order shall be rejected. If sufficient funds are available the liquidity transfer order shall be settled immediately.

7. After a positive recall answer has been accepted as set out in Article 17, TARGET2-ECB shall check if sufficient
funds are available on the TIPS DCA to be debited. If sufficient funds are not available the positive recall answer shall be
rejected. If sufficient funds are available the positive recall answer shall be settled immediately.

8. Without prejudice to paragraph 7, TARGET2-ECB shall reject positive recall answers if the amount of the positive
recall answer exceeds any applicable CMB.
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Article 19
Recall request
1. A TIPS DCA holder may enter a recall request.

2. The recall request shall be forwarded to the payee of the settled instant payment order which may answer
positively with a positive recall answer, or negatively with a negative recall answer.

Article 20
Moment of entry, moment of irrevocability

1. For the purposes of the first sentence of Article 3(1) and Article 5 of Directive 98/26/EC and the third sentence of
Section 116, Section 96(2), Section 82 and Section 340(3) of the German Insolvency Code (Insolvenzordnung) and the
last sentence of Section 46(2) of the KWG:

(a) instant payment orders are deemed entered into TARGET2-ECB and irrevocable at the moment that the relevant
funds on the TIPS DCA of the TIPS DCA holder are reserved;

(b) TIPS DCA to PM liquidity transfer orders and positive recall answers are deemed entered into TARGET2-ECB and
irrevocable at the moment that the relevant TIPS DCA is debited.

2. PM to TIPS DCA liquidity transfer orders are governed by the Harmonised Conditions for the opening and
operation of a PM account in TARGET?2 applicable to the TARGET2 component system from which they originate.
TITLE V
SECURITY REQUIREMENTS, BUSINESS CONTINUITY AND USER INTERFACE

Article 21
Security requirements and business continuity

1. TIPS DCA holders shall implement adequate security controls to protect their systems from unauthorised access
and use. TIPS DCA holders shall be exclusively responsible for the adequate protection of the confidentiality, integrity
and availability of their systems.

2. TIPS DCA holders shall inform the ECB of any security-related incidents in their technical infrastructure and,
where appropriate, security-related incidents that occur in the technical infrastructure of the third party providers. The
ECB may request further information about the incident and, if necessary, request that the TIPS DCA holders take
appropriate measures to prevent a recurrence of such an event.

3. In the event that a TIPS DCA holder has a problem that prevents it from settling instant payment orders and
positive recall answers in TARGET2-ECB, it shall be its responsibility to resolve the problem.

4. In the event that a TIPS DCA holder unexpectedly submits an abnormally high number of messages, which
threaten the stability of the TIPS Platform, and does not, upon request of the ECB, refrain from such behaviour without
delay, the ECB may block from the TIPS Platform all further messages submitted by such TIPS DCA holder.

5. The ECB may impose additional security requirements on all TIPS DCA holders or on TIPS DCA holders that are
considered critical by the ECB.

Article 22
User interfaces

1. The TIPS DCA holder, or the Linked PM account holder acting on its behalf, shall use either one or both of the
following means to access that TIPS DCA:

(a) a direct connection to the TIPS Platform in either U2A or A2A modes; or
(b) the ICM liquidity management features for the TIPS service.

2. A direct connection to the TIPS Platform allows TIPS DCA holders:

(a) to access information relating to their accounts and to manage CMBs;

(b) to initiate TIPS DCA to PM liquidity transfer orders; and

(c) to manage certain static data.
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3. The ICM liquidity management features for the TIPS service allows the holder of the Linked PM account:
(a) to access information relating to the balance of the TIPS DCAs;
(b) to manage liquidity and to initiate liquidity transfer orders to and from the TIPS DCAs.

Further technical details relating to the user interfaces are contained in Appendix L.

As regards the ICM, further technical details are contained in Appendix I to Annex II to Decision ECB[2007/7.

TITLE VI
LIABILITY REGIME AND EVIDENCE

Article 23
Liability regime

1. In performing their obligations pursuant to these Conditions, the ECB and the TIPS DCA holders shall be bound
by a general duty of reasonable care in relation to each other.

2. The ECB shall be liable to its TIPS DCA holders in cases of fraud (including but not limited to willful misconduct)
or gross negligence, for any loss arising out of the operation of TARGET2-ECB. In cases of ordinary negligence, the
ECBs liability shall be limited to the TIPS DCA holder’s direct loss, i.e. the amount of the transaction in question and/or
the loss of interest thereon, excluding any consequential loss.

3. The ECB is not liable for any loss that results from any malfunction or failure in the technical infrastructure
(including but not limited to the ECB’s computer infrastructure, programmes, data, applications or networks), if such
malfunction or failure arises in spite of the ECB having adopted those measures that are reasonably necessary to protect
such infrastructure against malfunction or failure, and to resolve the consequences of such malfunction or failure.

4. The ECB shall not be liable:
(a) to the extent that the loss is caused by the TIPS DCA holder; or
(b) if the loss arises out of external events beyond the ECB’s reasonable control (force majeure).

5. Notwithstanding Sections 675(u), 675(v), 675(x), 675(y), 675(z), 676(a), 676(c) of the German Civil Code
(Biirgerliches Gesetzbuch), paragraphs 1 to 4 shall apply to the extent that the ECB’s liability can be excluded.

6.  The ECB and the TIPS DCA holders shall take all reasonable and practicable steps to mitigate any damage or loss
referred to in this Article.

7. In performing some or all of its obligations under these Conditions, the ECB may commission third parties in its
own name, particularly telecommunications or other network providers or other entities, if this is necessary to meet the
ECB’s obligations or is standard market practice. The ECB’s obligation shall be limited to the due selection and
commissioning of any such third parties and the ECB’s liability shall be limited accordingly. For the purposes of this
paragraph, the SSP-providing NCBs and the TIPS Platform-providing NCBs shall not be considered as third parties.

Article 24
Evidence

1. Unless otherwise provided in these Conditions, all payment and payment processing-related messages in relation to
TIPS DCAs, such as confirmations of debits or credits, or statement messages, between the ECB and TIPS DCA holders
shall be made through the TIPS network service provider.

2. Electronic or written records of the messages retained by the ECB or by the TIPS network service provider shall be
accepted as a means of evidence of the payments processed through the ECB. The saved or printed version of the
original message of the TIPS network service provider shall be accepted as a means of evidence, regardless of the form
of the original message.

3. The ECB shall keep complete records of payment orders submitted and payments received by TIPS DCA holders
for a period of 10 years from the time at which such payment orders are submitted and payments are received, provided
that such complete records shall cover a minimum of five years for any TIPS DCA holder in TARGET? that is subject to
continuous vigilance pursuant to restrictive measures adopted by the Council of the European Union or Member States,
or more if required by specific regulations.

4.  The ECB's own books and records (whether kept on paper, microfilm, microfiche, by electronic or magnetic
recording, in any other mechanically reproducible form or otherwise) shall be accepted as a means of evidence of any
obligations of the TIPS DCA holders and of any facts and events that the parties rely on.
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TITLE VII
TERMINATION AND CLOSURE OF TIPS DCAs

Article 25
Duration and ordinary termination of TIPS DCAs
1. Without prejudice to Article 26, a TIPS DCA in TARGET2-ECB is opened for an indefinite period of time.

2. A TIPS DCA holder may terminate its TIPS DCA in TARGET2-ECB at any time giving 14 business days’ notice
thereof, unless it agrees a shorter notice period with the ECB.

3. The ECB may terminate a TIPS DCA holder’s TIPS DCA in TARGET2-ECB at any time giving three months’ notice
thereof, unless it agrees a different notice period with that TIPS DCA holder.

4. On termination of the TIPS DCA, the confidentiality duties laid down in Article 29 remain in force for a period of
five years starting on the date of termination.

5. On termination of the TIPS DCA, it shall be closed in accordance with Article 27.

Article 26
Suspension and extraordinary termination of participation

1. A TIPS DCA holder’s participation in TARGET2-ECB shall be immediately terminated without prior notice or
suspended if one of the following events of default occurs:

(a) the opening of insolvency proceedings; and/or
(b) the TIPS DCA holder no longer meets the access criteria laid down in Article 5.

For the purposes of this paragraph, the taking of crisis prevention measures or crisis management measures within the
meaning of Directive 2014/59/EU of the European Parliament and of the Council (') against a TIPS DCA holder shall
not automatically qualify as the opening of insolvency proceedings.

2. The ECB may terminate without prior notice or suspend the TIPS DCA holder’s participation in TARGET2-ECB if:
(a) one or more events of default (other than those referred to in paragraph 1) occur;
(b) the TIPS DCA holder is in material breach of these Conditions;

¢) the TIPS DCA holder fails to carry out any material obligation to the ECB;

_— =~

d) the TIPS DCA holder no longer has a valid agreement with a TIPS network service provider to obtain the necessary
connection to the TIPS Platform;

(e) any other TIPS DCA holder-related event occurs which, in the ECB’s assessment, would threaten the overall stability,
soundness and safety of TARGET2-ECB or of any other TARGET2 component system, or which would jeopardise
the ECB'’s performance of its tasks as described in the Statute of the European System of Central Banks and of the
European Central Bank, or poses risks on the grounds of prudence.

3. In exercising its discretion under paragraph 2, the ECB shall take into account, inter alia, the seriousness of the
event of default or events mentioned in points 2(a) to (c).

4. In the event that the ECB suspends or terminates a TIPS DCA holder’s participation in TARGET2-ECB under
paragraph 1 or 2, the ECB shall immediately inform, by means of a ICM broadcast message, other CBs and PM account
holders in all of the TARGET2 component systems of such suspension or termination. Such message shall be deemed to
have been issued by the home CB of the PM account holder that received the message.

Linked PM account holders shall have the responsibility to inform their Linked TIPS DCA holders of the suspension or
termination of any TIPS DCA holder’s participation in TARGET2-ECB.

5. Upon termination of a TIPS DCA holder’s participation, TARGET2-ECB shall not accept any new payment orders
to or from that TIPS DCA holder.

() Directive 2014/59/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014 establishing a framework for the recovery and
resolution of credit institutions and investment firms and amending Council Directive 82/891/EEC, and Directives 2001/24/EC,
2002/47[EC, 2004/25[EC, 2005/56/EC, 2007/36/EC, 2011/35/EU, 2012/30/EU and 2013/36/EU, and Regulations (EU)
No 1093/2010 and (EU) No 648/2012, of the European Parliament and of the Council (OJ L 173, 12.6.2014, p. 190).
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6. If a TIPS DCA holder is suspended from TARGET2-ECB on grounds other than those specified in paragraph (1)(a),
the suspended TIPS DCA holder’s CB shall either:

(a) reject all of its incoming payment orders;
(b) reject all of its outgoing payment orders; or
(c) reject both its incoming and outgoing payment orders.

7. If a TIPS DCA holder is suspended from TARGET2-ECB on the grounds specified in paragraph (1)(a), the
suspended TIPS DCA holder’s CB shall reject all incoming and outgoing payment orders.

8. The ECB shall process instant payment orders of a TIPS DCA holder whose participation in TARGET2-ECB has
been suspended or terminated under paragraph 1 or 2 and in relation to which the ECB has reserved funds on a TIPS
DCA pursuant to Article 18(3)(b) prior to the suspension or termination.

Article 27
Closure of TIPS DCAs

1. TIPS DCA holders may request the ECB to close their TIPS DCAs at any time provided they give the ECB 14
business days’ notice thereof.

2. On termination of participation, pursuant to either Article 25 or 26, the ECB shall close the TIPS DCAs of the
TIPS DCA holders concerned, after having:

(a) settled any instant payment order accepted by the payee for which funds have already been reserved; and

(b) made use of its rights of pledge and set-off under Article 28.

TITLE VIII
FINAL PROVISIONS

Article 28
The ECB’s rights of pledge and set-off

1. The ECB shall have a pledge over the TIPS DCA holder’s existing and future credit balances on its TIPS DCAs,
thereby collateralising any current and future claims arising out of the legal relationship between the parties.

2. On the occurrence of:
(a) an event of default, referred to in Article 26(1); or

(b) any other event of default or event referred to in Article 26(2) that has led to the termination or suspension of the
TIPS DCA holder’s participation, notwithstanding the commencement of any insolvency proceedings in respect of
a TIPS DCA holder and notwithstanding any assignment, judicial or other attachment or other disposition of or in
respect of the TIPS DCA holder’s rights;

all obligations of the TIPS DCA holder shall be automatically and immediately accelerated, without prior notice and
without the need for any prior approval of any authority, so as to be immediately due. In addition, the mutual
obligations of the TIPS DCA holder and the ECB shall automatically be set off against each other, and the party owing
the higher amount shall pay to the other the difference.

3. The ECB shall promptly give the TIPS DCA holder notice of any set-off pursuant to paragraph 2 after such set-off
has taken place.

4. The ECB may without prior notice debit any TIPS DCA holder’s TIPS DCA by any amount which the TIPS DCA
holder owes the ECB resulting from the legal relationship between the TIPS DCA holder and the ECB.

Article 29
Confidentiality
1. The ECB shall keep confidential all sensitive or secret information, including when such information relates to
payment, technical or organisational information belonging to the TIPS DCA holder, TIPS DCA holders from the same
group or the TIPS DCA holder’s customers, unless the TIPS DCA holder or a TIPS DCA holder’s customer has given its

written consent to disclose.

2. By derogation from paragraph 1, the TIPS DCA holder agrees that information on any action taken under
Article 26 shall not be considered as confidential.
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3. By derogation from paragraph 1, the TIPS DCA holder agrees that the ECB may disclose payment, technical or
organisational information regarding the TIPS DCA holder, other TIPS DCAs held by TCA DCA holders from the same
group or the TIPS DCA holder’s customers obtained in the course of the operation of TARGET2-ECB to:

(a) other CBs or third parties that are involved in the operation of TARGET2-ECB, to the extent that this is necessary
for the efficient functioning of TARGET2 or the monitoring of the TIPS DCA holder’s or its group’s exposure;

(b) other CBs in order to carry out the analysis necessary for market operations, monetary policy functions, financial
stability or financial integration; or

(c) supervisory and oversight authorities of Member States and the Union, including CBs, to the extent that this is
necessary for the performance of their public tasks, and provided in all such cases that the disclosure is not in
conflict with the applicable law.

The ECB shall not be liable for the financial and commercial consequences of such disclosure.

4. By derogation from paragraph 1 and provided that this does not make it possible, whether directly or indirectly, to
identify the TIPS DCA holder or the TIPS DCA holder’s customers, the ECB may use, disclose or publish payment
information regarding the TIPS DCA holder or the TIPS DCA holder’s customers for statistical, historical, scientific or
other purposes in the exercise of its public functions or of functions of other public entities to which the information is
disclosed.

5. Information relating to the operation of TARGET2-ECB to which TIPS DCA holders have had access, may only be
used for the purposes laid down in these Conditions. TIPS DCA holders shall keep such information confidential, unless
the ECB has explicitly given its written consent to disclose. TIPS DCA holders shall ensure that any third parties to
whom they outsource, delegate or subcontract tasks which have or may have an impact on the performance of their
obligations under these Conditions are bound by the confidentiality requirements in this Article.

6.  The ECB shall be authorised, in order to settle payment orders, to process and transfer the necessary data to any
TIPS network service provider.

Article 30

Data protection, prevention of money laundering, administrative or restrictive measures and
related issues

1. TIPS DCA holders shall be deemed to be aware of, and shall comply with, all obligations on them relating to
legislation on data protection, prevention of money laundering and the financing of terrorism, proliferation-sensitive
nuclear activities and the development of nuclear weapons delivery systems, in particular in terms of implementing
appropriate measures concerning any payments debited or credited on their TIPS DCAs. TIPS DCA holders shall also
acquaint themselves with their chosen TIPS network service provider's data retrieval policy prior to entering into
a contractual relationship with that TIPS network service provider.

2. TIPS DCA holders shall be deemed to have authorised the ECB to obtain any information relating to them from
any financial or supervisory authority or trade body, whether national or foreign, if such information is necessary for
the TIPS DCA holders’ participation in TARGET2-ECB.

3. TIPS DCA holders, when acting as the payment service provider of a payer or payee, shall comply with all
requirements resulting from administrative or restrictive measures imposed pursuant to Articles 75 or 215 of the Treaty
to which they are subject, including with respect to notification andfor the obtaining of consent from a competent
authority in relation to the processing of transactions. In addition:

(a) when the ECB is the payment service provider of a TIPS DCA holder that is a payer:

(i) the TIPS DCA holder shall make the required notification or obtain consent on behalf of the central bank that is
primarily required to make notification or obtain consent, and shall provide the ECB with evidence of having
made a notification or having received consent;

(ii) the TIPS DCA holder shall not enter any payment order into TARGET2 with the exception of payment orders
concerning the transfer of liquidity between different accounts of the same TIPS DCA holder, until it has
obtained confirmation from the ECB that the required notification has been made or the consent has been
obtained by or on behalf of the payment service provider of the payee;

(b) when the ECB is a payment service provider of a TIPS DCA holder that is a payee, the TIPS DCA holder shall make
the required notification or obtain consent on behalf of the central bank that is primarily required to make
notification or obtain consent, and shall provide the ECB with evidence of having made a notification or having
received consent.

For the purposes of this paragraph, the terms ‘payment service provider’, ‘payer’ and ‘payee’ shall have the meanings
ascribed to them in the applicable administrative or restrictive measures.
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Article 31
Notices

1. Except where otherwise provided for in these Conditions, all notices required or permitted pursuant to these
Conditions shall be sent by registered post, facsimile or otherwise in writing. Notices to the ECB shall be submitted to
the European Central Bank, Director-General of the ECB's Directorate-General Payment Systems and Market
Infrastructure, Sonnemannstrasse 22, 60314 Frankfurt am Main, Germany or to the BIC address of the ECB: ECBFDEFF.
Notices to the TIPS DCA holder shall be sent to it at the address, fax number or its BIC address as the TIPS DCA holder
may from time to time notify to the ECB.

2. To prove that a notice has been sent, it shall be sufficient to prove that the notice was delivered to the relevant
address or that the envelope containing such notice was properly addressed and posted.

3. All notices shall be given in English.
4. TIPS DCA holders shall be bound by all forms and documents of the ECB that the TIPS DCA holders have filled in

and/or signed, including but not limited to static data collection forms, as referred to in Article 6(2)(a), and information
provided under Article 14(5), which were submitted in compliance with paragraphs 1 and 2 and which the ECB
reasonably believes to have received from the TIPS DCA holders, their employees or agents.
Article 32
Amendment procedure

The ECB may at any time unilaterally amend these Conditions, including the Appendices. Amendments to these
Conditions, including the Appendices, shall be announced by means of communication in writing to the
participants. Amendments shall be deemed to have been accepted unless the TIPS DCA holder expressly objects within
14 days of being informed of such amendments. In the event that a TIPS DCA holder objects to the amendment, the
ECB is entitled immediately to terminate and close that TIPS DCA holder’s TIPS DCA in TARGET2-ECB.
Article 33
Third party rights

1.  Any rights, interests, obligations, responsibilities and claims arising from or relating to these Conditions shall not
be transferred, pledged or assigned by TIPS DCA holders to any third party without the ECB’s written consent.

2. These Conditions do not create any rights in favour of or obligations in relation to any entity other than the ECB
and TIPS DCA holders in TARGET2-ECB.
Article 34
Governing law, jurisdiction and place of performance

1. The bilateral relationship between the ECB and TIPS DCA holders in TARGET2-ECB shall be governed by German
law.

2. Without prejudice to the competence of the Court of Justice of the European Union, any dispute arising from
a matter relating to the relationship referred to in paragraph 1 falls under the exclusive competence of the competent
courts of Frankfurt am Main.

3. The place of performance concerning the legal relationship between the ECB and the TIPS DCA holders shall be
Frankfurt am Main, Germany.

Article 35

Severability

If any provision in these Conditions is or becomes invalid, this shall not prejudice the applicability of all the other
provisions of these Conditions.

Article 36

Entry into force and binding nature

1. These Conditions become effective from 30 November 2018.

2. By requesting a TIPS DCA in TARGET2-ECB, applicant TIPS DCA holders automatically agree to these Conditions
between themselves and in relation to the ECB.
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In addition to the Conditions, the following rules shall apply to the interaction with the TIPS Platform:

Appendix T

PARAMETERS OF THE TIPS DCAs — TECHNICAL SPECIFICATIONS

1. Technical requirements for participation in TARGET2-ECB regarding infrastructure, network and formats

(1) A TIPS DCA holder shall use the services of at least one TIPS network service provider for the exchange of
messages.

(2) A TIPS DCA holder shall specify a TIPS DN to receive messages relevant for the TIPS DCA holder, such as in
relation to reports, and floor/ceiling notifications. This may be different from the TIPS DN used for the exchange

of instant payments orders.

(3) Each TIPS DCA holder shall pass a series of tests to prove its technical and operational competence before it may

participate in TARGET2-ECB.

(4) For the submission of TIPS DCA to PM liquidity transfer orders the services of a TIPS network service provider
or the ICM shall be used. Liquidity transfer orders shall include, inter alia, the unique account number of up to

34 characters of the sending TIPS DCA holder and the BIC of the receiving PM account.

(5) For the exchange of information with the TIPS Platform either A2A or U2A modes may be used. The security of
the message exchange between the TIPS DCA and the TIPS Platform shall rely on the Public Key Infrastructure
(PKI) service offered by the TIPS network service provider used. Information on the PKI service is available in the
documentation provided by such TIPS network service provider.

(6) For the exchange of information with the Common Reference Data Management component U2A mode shall be
used. The Common Reference Data Management component allows users to configure, create and maintain
reference data needed in TIPS service.

(7) TIPS DCA holders shall comply with the ISO20022 message structure and field specifications. Message structure
and field specifications are described in Chapter 3.3.2 of the TIPS UDEFS.

(8) Field contents shall be validated at the level of the TIPS Platform in accordance with the TIPS UDFS requirements.

2. Message types

The following system message types are processed, subject to subscription:

Message Type

Message Name

Pacs.002 FIToFIPayment Status Report
Pacs.004 PaymentReturn

Pacs.008 FIToFICustomerCreditTransfer
Pacs.028 FIToFIPaymentStatusRequest
camt.003 GetAccount

camt.004 ReturnAccount

camt.011 ModifyLimit

camt.019 ReturnBusinessDayInformation
camt.025 Receipt

camt.029 ResolutionOfInvestigation
camt.050 LiquidityCreditTransfer
camt.052 BankToCustomerAccountReport
camt.053 BankToCustomerStatement

camt.054

BankToCustomerDebitCreditNotification
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Message Type Message Name
camt.056 FIToFIPaymentCancellationRequest
acmt.010 AccountRequestAcknowledgement
acmt.011 AccountRequestRejection
acmt.015 AccountExcludedMandateMaintenanceRequest
reda.016 PartyStatusAdviceVO1
reda.022 PartyModificationRequestV01

3. Double-entry check

All payment orders shall pass a double-entry check, the aim of which is to reject payment orders that have been
submitted more than once.

4. Error codes

If an instant payment order or a positive recall answer is rejected for any reason, the TIPS DCA holder shall receive
a payment status report [pacs.002], as described in Chapter 4.2 of the TIPS UDEFS. If a liquidity transfer order is
rejected for any reason, the TIPS DCA holder shall receive a rejection [camt.025], as described in Chapter 1.6 of the
TIPS UDES.

5. Settlement of liquidity transfer orders

Liquidity transfer orders are not recycled, queued or offset. The different statuses for liquidity transfer orders are
described in Chapter 1.4.2 of the TIPS UDFS.

6. Use of the U2A and A2A mode

(1) The U2A and A2A modes may be used for obtaining information and managing liquidity. The TIPS network
service providers' networks shall be the underlying technical communications networks for exchanging
information and running control measures. The following modes shall be available for use by TIPS DCA holders:

(a) Application-to-application mode (A2A)

In A2A, information and messages are transferred between the TIPS Platform and the TIPS DCA holder’s
internal application. The TIPS DCA holder therefore has to ensure that an appropriate application is available
for the exchange of XML messages (requests and responses).

(b) User-to-application mode (U2A)

U2A permits direct communication between a TIPS DCA holder and the TIPS GUIL The information is
displayed in a browser running on a PC system. For U2A access the IT infrastructure has to be able to
support cookies and JavaScript. Further details are described in the TIPS User Handbook.

(2) The ‘Non-Repudiation of Origin’ (NRO) signature allows the recipient of a message to prove that such message
has been issued and has not been altered.

(3) If a TIPS DCA holder has technical problems and is unable to submit a TIPS DCA to PM liquidity transfer order,
it may contact its central bank which will on a best efforts basis act on behalf of the TIPS DCA holder.

7. Relevant documentation

Further details and examples explaining the above rules are contained in the User Handbooks and UDFS as relevant
for TIPS, as amended from time to time and published on the ECB’s website in English.
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Appendix 1T

TERMS OF REFERENCE FOR CAPACITY AND COUNTRY OPINIONS

TERMS OF REFERENCE FOR CAPACITY OPINIONS FOR TIPS DCA HOLDERS IN TARGET2

The European Central Bank

Director-General of the ECB’s Directorate-General Payment Systems and Market Infrastructure
Sonnemannstrasse 22

60314 Frankfurt am Main

Germany

Participation in the TARGET2-ECB

[location]

[date]

Dear Sir or Madam,

We have been asked to provide this Opinion as [in-house or external] legal advisers to [specify name of TIPS DCA
holder or branch of TIPS DCA holder] in respect of issues arising under the laws of [jurisdiction in which the TIPS DCA
holder is established; hereinafter the §urisdiction’] in connection with the participation of [specify name of TIPS DCA
holder] (hereinafter the ‘TIPS DCA holder’) in the TARGET2-ECB (hereinafter the ‘System’).

This Opinion is confined to the laws of [jurisdiction] as they exist as on the date of this Opinion. We have made no
investigation of the laws of any other jurisdiction as a basis for this Opinion, and do not express or imply any opinion
in this regard. Each of the statements and opinions presented below applies with equal accuracy and validity under the
laws of [jurisdiction], whether or not the TIPS DCA holder acts through its head office or one or more branches
established inside or outside of [jurisdiction] in submitting payment orders and receiving payments.

I. Documents examined
For the purposes of this Opinion, we have examined:

(1) a certified copy of the [specify relevant constitutional documents] of the TIPS DCA holder such as isfare in effect
on the date hereof;

(2) [if applicable] an extract from the [specify relevant company register] and [if applicable] [register of credit
institutions or analogous register];

(3) [to the extent applicable] a copy of the TIPS DCA holder’s licence or other proof of authorisation to provide
banking, investment, funds transfer or other financial services in [jurisdiction];

(4) [if applicable] a copy of a resolution adopted by the board of directors or the relevant governing body of the
TIPS DCA holder on [insert date], [insert year], evidencing the TIPS DCA holder’s agreement to adhere to the
System Documents, as defined below; and

(5) [specify all powers of attorney and other documents constituting or evidencing the requisite power of the person
or persons signing the relevant System Documents (as defined below) on behalf of the TIPS DCA holder];

and all other documents relating to the TIPS DCA holder’s constitution, powers, and authorisations necessary or
appropriate for the provision of this Opinion (hereinafter the ‘TIPS DCA holder’s Documents’).

For the purposes of this Opinion, we have also examined:

(1) the Terms and Conditions for the Opening and Operation of a TIPS Dedicated Cash Account (TIPS DCA) in
TARGET2-ECB dated [insert date] (hereinafter the ‘Rules’); and

@) [...]-

The Rules and the [...] shall be referred to hereinafter as the ‘System Documents’ (and collectively with the TIPS
DCA holder’s Documents as the ‘Documents’).

Il. Assumptions
For the purposes of this Opinion we have assumed in relation to the Documents that:

(1) the System Documents with which we have been provided are originals or true copies;
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(2) the terms of the System Documents and the rights and obligations created by them are valid and legally binding
under the laws of the Federal Republic of Germany by which they are expressed to be governed, and the choice
of the laws of the Federal Republic of Germany to govern the System Documents is recognised by the laws of
the Federal Republic of Germany;

(3) the TIPS DCA holder's Documents are within the capacity and power of and have been validly authorised,
adopted or executed and, where necessary, delivered by the relevant parties; and

(4) the TIPS DCA holder’s Documents are binding on the parties to which they are addressed, and there has been no
breach of any of their terms.

IIl. Opinions regarding the TIPS DCA holder

A. The TIPS DCA holder is a corporation duly established and registered or otherwise duly incorporated or
organised under the laws of [jurisdiction].

B. The TIPS DCA holder has all the requisite corporate powers to execute and perform the rights and obligations
under the System Documents to which it is party.

C. The adoption or execution and the performance by the TIPS DCA holder of the rights and obligations under the
System Documents to which the TIPS DCA holder is party will not in any way breach any provision of the laws
or regulations of [jurisdiction] applicable to the TIPS DCA holder or the TIPS DCA holder Documents.

D. No additional authorisations, approvals, consents, filings, registrations, notarisations or other certifications of or
with any court or governmental, judicial or public authority that is competent in [jurisdiction] are required by
the TIPS DCA holder in connection with the adoption, validity or enforceability of any of the System Documents
or the execution or performance of the rights and obligations thereunder.

E. The TIPS DCA holder has taken all necessary corporate action and other steps necessary under the laws of
[jurisdiction] to ensure that its obligations under the System Documents are legal, valid and binding.

This Opinion is stated as of its date and is addressed solely to the ECB and the [TIPS DCA holder]. No other persons
may rely on this Opinion, and the contents of this Opinion may not be disclosed to persons other than its intended
recipients and their legal counsel without our prior written consent, with the exception of the national central banks of
the European System of Central Banks [and [the national central bank/relevant regulatory authorities] of [jurisdiction]].

Yours faithfully,

[signature]

TERMS OF REFERENCE FOR COUNTRY OPINIONS FOR NON-EEA TIPS DCA HOLDERS IN TARGET2

The European Central Bank

Director-General of the ECB’s Directorate-General Payment Systems and Market Infrastructure
Sonnemannstrasse 22

60314 Frankfurt am Main

Germany

Participation in TARGET2-ECB
[location],

[date]

Dear Sir or Madam,

We have been asked as [external] legal advisers to [specify name of TIPS DCA holder or branch of TIPS DCA holder]
(the ‘TIPS DCA holder’) in respect of issues arising under the laws of [jurisdiction in which the TIPS DCA holder is
established; hereinafter the jurisdiction’] to provide this Opinion under the laws of [jurisdiction] in connection with the
participation of the TIPS DCA holder in a system which is a component of TARGET2 (hereinafter the ‘System’).
References herein to the laws of [jurisdiction] include all applicable regulations of [jurisdiction]. We express an opinion
herein under the law of [jurisdiction], with particular regard to the TIPS DCA holder established outside the Federal
Republic of Germany in relation to rights and obligations arising from participation in the System, as presented in the
System Documents defined below.

This Opinion is confined to the laws of [jurisdiction] as they exist on the date of this Opinion. We have made no
investigation of the laws of any other jurisdiction as a basis for this Opinion, and do not express or imply any opinion
in this regard. We have assumed that there is nothing in the laws of another jurisdiction which affects this Opinion.
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1. Documents examined

For the purposes of this Opinion, we have examined the documents listed below and such other documents as
we have deemed necessary or appropriate:

(1) the Terms and Conditions for the Opening and Operation of a TIPS Dedicated Cash Account (TIPS DCA) in
TARGET2-ECB dated [insert date] (hereinafter the ‘Rules’); and

(2) any other document governing the System andfor the relationship between the TIPS DCA holder and other
participants in the System, and between the participants in the System and the ECB.

The Rules and the [] shall be referred to hereinafter as the ‘System Documents’.

2. Assumptions
For the purposes of this Opinion we have assumed in relation to the System Documents that:

(1) the System Documents are within the capacity and power of and have been validly authorised, adopted or
executed and, where necessary, delivered by the relevant parties;

(2) the terms of the System Documents and the rights and obligations created by them are valid and legally
binding under the laws of the Federal Republic of Germany, by which they are expressed to be governed, and
the choice of the laws of the Federal Republic of Germany to govern the System Documents is recognised by
the laws of the Federal Republic of Germany;

(3) the participants in the System through which any payment orders are sent or payments are received, or
through which any rights or obligations under the System Documents are executed or performed, are
licensed to provide funds transfer services, in all relevant jurisdictions; and

(4) the documents submitted to us in copy or as specimens conform to the originals.
3. Opinion

Based on and subject to the foregoing, and subject in each case to the points set out below, we are of the opinion
that:

3.1.  Country-specific legal aspects [to the extent applicable]

The following characteristics of the legislation of [jurisdiction] are consistent with and in no way set aside the
obligations of the TIPS DCA holder arising out of the System Documents: [list of country-specific legal aspects].

3.2.  General insolvency issues
3.2.a. Types of insolvency proceedings

The only types of insolvency proceedings (including composition or rehabilitation) which, for the purpose of this
Opinion, shall include all proceedings in respect of the TIPS DCA holder’s assets or any branch it may have in
[jurisdiction] to which the TIPS DCA holder may become subject in [jurisdiction], are the following: [list
proceedings in original language and English translation] (together collectively referred to as ‘Insolvency
Proceedings’).

In addition to Insolvency Proceedings, the TIPS DCA holder, any of its assets, or any branch it may have in
[jurisdiction] may become subject in [jurisdiction] to [list any applicable moratorium, receivership, or any other
proceedings as a result of which payment orders to andfor from the TIPS DCA holder may be suspended, or
limitations can be imposed in relation to such payment orders, or similar proceedings in original language and
English translation] (hereinafter collectively referred to as ‘Proceedings’).

3.2.b. Insolvency treaties

[jurisdiction] or certain political subdivisions within [jurisdiction], as specified, isfare party to the following
insolvency treaties: [specify, if applicable which have or may have an impact on this Opinion].

3.3.  Enforceability of System Documents

Subject to the points set out below, all provisions of the System Documents will be binding and enforceable in
accordance with their terms under the laws of [jurisdiction], in particular in the event of the opening of any
Insolvency Proceedings or Proceedings with respect to the TIPS DCA holder.
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In particular, we are of the opinion that:

3.3.a. Processing of payment orders

The provisions on processing of payment orders [list of sections] of the Rules are valid and enforceable. In
particular, all payment orders processed pursuant to such sections will be valid, binding and will be enforceable
under the laws of [jurisdiction]. The provision of the Rules which specifies the precise point in time at which
payment orders become enforceable and irrevocable (Article 20) is valid, binding and enforceable under the laws
of [jurisdiction].

3.3.b. Authority of the ECB to perform its functions

The opening of Insolvency Proceedings or Proceedings in respect of the TIPS DCA holder will not affect the
authority and powers of the ECB arising out of the System Documents. [Specify [to the extent applicable] that:
the same opinion is also applicable in respect of any other entity which provides the TIPS DCA holders with
services directly and necessarily required for participation in the System, e.g. TIPS network service provider].

3.3.c. Remedies in the event of default

[Where applicable to the TIPS DCA holder, the provisions contained in Article 28 of the Rules regarding
accelerated performance of claims which have not yet matured, the set-off of claims for using the deposits of the
TIPS DCA holder, the enforcement of a pledge, suspension and termination of participation, claims for default
interest, and termination of agreements and transactions (Articles 25 to 28) are valid and enforceable under the
laws of [jurisdiction].]

3.3.d. Suspension and termination

Where applicable to the TIPS DCA holder, the provisions contained in Article 26 of the Rules (in respect of
suspension and termination of the TIPS DCA holder’s participation in the System on the opening of Insolvency
Proceedings or Proceedings or other events of default, as defined in the System Documents, or if the TIPS DCA
holder represents any kind of systemic risk or has serious operational problems) are valid and enforceable under
the laws of [jurisdiction].

3.3.e. Assignment of rights and obligations

The rights and obligations of the TIPS DCA holder cannot be assigned, altered or otherwise transferred by the
TIPS DCA holder to third parties without the prior written consent of the ECB.

3.3.f. Choice of governing law and jurisdiction

The provisions contained in Articles 31 and 34 of the Rules, and in particular in respect of the governing law,
the resolution of a dispute, competent courts, and service of process are valid and enforceable under the laws of
[jurisdiction].

3.4.  Voidable preferences

We are of the opinion that no obligation arising out of the System Documents, the performance thereof, or
compliance therewith prior to the opening of any Insolvency Proceedings or Proceedings in respect of the TIPS
DCA holder may be set aside in any such proceedings as a preference, voidable transaction or otherwise under
the laws of [jurisdiction].

In particular, and without limitation to the foregoing, we express this opinion in respect of any transfer orders
submitted by any participant in the System. In particular, we are of the opinion that the provisions of Article 20
of the Rules establishing the enforceability and irrevocability of transfer orders will be valid and enforceable and
that a transfer order submitted by any participant and processed pursuant to Title IV of the Rules may not be set
aside in any Insolvency Proceedings or Proceedings as a preference, voidable transaction or otherwise under the
laws of [jurisdiction].

3.5.  Attachment

If a creditor of the TIPS DCA holder seeks an attachment order (including any freezing order, order for seizure or
any other public or private law procedure that is intended to protect the public interest or the rights of the TIPS
DCA holder’s creditors) — hereinafter referred to as an ‘Attachment’ — under the laws of [jurisdiction] from
a court or governmental, judicial or public authority that is competent in [jurisdiction], we are of the opinion
that [insert the analysis and discussion].
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3.6.  Collateral [if applicable]
3.6.a. Assignment of rights or deposit of assets for collateral purposes, pledge and/or repo

Assignments for collateral purposes will be valid and enforceable under the laws of [jurisdiction]. Specifically, the
creation and enforcement of a pledge or repo under the Rules will be valid and enforceable under the laws of
[jurisdiction].

3.6.b. Priority of assignees’, pledgees’ or repo purchasers’ interest over that of other claimants

In the event of Insolvency Proceedings or Proceedings in respect of the TIPS DCA holder, the rights or assets
assigned for collateral purposes, or pledged by the TIPS DCA holder in favour of the ECB or other participants in
the System, will rank in priority of payment above the claims of all other creditors of the TIPS DCA holder and
will not be subject to priority or preferential creditors.

3.6.c. Enforcing title to security

Even in the event of Insolvency Proceedings or Proceedings in respect of the TIPS DCA holder, other participants
in the System and the ECB as pledgees will still be free to enforce and collect the TIPS DCA holder’s rights or
assets through the action of the ECB pursuant to the Rules.

3.6.d. Form and registration requirements

There are no form requirements for the assignment for collateral purposes of, or the creation and enforcement of
a pledge or repo over the TIPS DCA holder’s rights or assets and it is not necessary for the [assignment for
collateral purposes, pledge or repo, as applicable], or any particulars of such [assignment, pledge or repo, as
applicable,] to be registered or filed with any court or governmental, judicial or public authority that is
competent in [jurisdiction].

3.7.  Branches [to the extent applicable]
3.7.a. Opinion applies to action through branches

Each of the statements and opinions presented above with regard to the TIPS DCA holder applies with equal
accuracy and validity under the laws of [jurisdiction] in situations where the TIPS DCA holder acts through its
one or more of its branches established outside [jurisdiction].

3.7.b. Conformity with law

Neither the execution and performance of the rights and obligations under the System Documents nor the
submission, transmission or receipt of payment orders by a branch of the TIPS DCA holder will in any respect
breach the laws of [jurisdiction].

3.7.c. Required authorisations

Neither the execution and performance of the rights and obligations under the System Documents nor the
submission, transmission or receipt of payment orders by a branch of a TIPS DCA holder will require any
additional authorisations, approvals, consents, filings, registrations, notarisations or other certifications of or with
any court or governmental, judicial or public authority that is competent in [jurisdiction].

This Opinion is stated as of its date and is addressed solely to the ECB and the [TIPS DCA holder]. No other persons
may rely on this Opinion, and the contents of this Opinion may not be disclosed to persons other than its intended
recipients and their legal counsel without our prior written consent, with the exception of the national central banks of
the European System of Central Banks [and [the national central bank/relevant regulatory authorities] of [jurisdiction]].

Yours faithfully,

[signature]
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Appendix IIT

OPERATING SCHEDULE

1. The TIPS Platform is operated and available in U2A and A2A mode 24 hours a day, every day of the year.

No

. After the completion of the last algorithms in TARGET2, a message is sent to the TIPS platform after which the

change of business day is initiated. After the start of the new business day the TIPS Platform sends a record to the
SSP of the balances on the TIPS DCAs as they stood at the time of the change of business day.

3. The SSP is operated on all days, except Saturdays, Sundays, New Year’s Day, Good Friday and Easter Monday
(according to the calendar applicable at the seat of the ECB), 1 May, 25 December and 26 December.

4. The reference time for the system is the local time at the seat of the ECB, i.e. CET (!).

5. The operating hours may be changed in the event that business continuity measures are adopted.

6. An overview of the operating hours and significant business events during the day is shown in the following table.
Settlement of instant payment orders continues without interruption 24/7/365. Liquidity transfers are possible at all
times except those indicated in the table:

SSP schedule

TIPS schedule

(applicable to TIPS DCAs)

Time Description Time Description
6.45-7.00 Business window to prepare daytime operations (')
7.00-18.00 Daytime processing
17.00 Cut-off time for customer payments
18.00 Cut-off time for interbank payments 18.00 Cut-off time for liquidity

Cut-off time for liquidity transfers (?)

transfers (2)

Shortly after 18.00

Completion of last algorithms

Upon completion

Send message to TIPS to inform that change of

Upon receipt

- Change of business

of last algorithms | business day can be performed of message day in TIPS — Snapshot
from SSP of balances on TIPS

DCAs and generation of
End-of-day files (General
Ledger)

18.00-18.45 (%) End-of-day processing

18.15 () General cut-off time for the use of standing

facilities

(Shortly after) Data for the update of accounting systems are

18.30 (9 available to CBs

18.45-19.30 (% Start-of-day processing (new business day)

19.00 (4 -19.30 (}) | Provision of liquidity on the PM account

19.30 (%) ‘Start-of-procedure’ message and settlement of the | 19.30 Start of liquidity

standing orders to transfer liquidity from the PM
accounts to the subaccounts/technical account
(ancillary system-related settlement) & Start of
liquidity transfers between TARGET2 and TIPS

transfers between
TARGET?2 and TIPS

19.30 () -22.00

Execution of additional liquidity transfers via the
ICM  for settlement procedure 6 real-time;
execution of additional liquidity transfers via the
ICM before the ancillary system sends the ‘start of
cycle’ messages for settlement procedure 6
interfaced; settlement period of night-time ancillary
system operations (only for ancillary system
settlement procedure 6 real-time and settlement
procedure 6 interfaced)

(") CET takes into account the change to Central European Summer Time.
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TIPS schedule
SSP schedule (applicable to TIPS DCAs)
Time Description Time Description
22.00-1.00 Technical maintenance window (%) 22.00 - 1.00 | Liquidity transfers not
possible as the SSP is
closed
1.00-7.00 Settlement procedure of night-time ancillary
system operations (only for ancillary system
settlement procedure 6 real-time and settlement
procedure 6 interfaced)
Liquidity transfers between TARGET2 and TIPS

(") ‘Daytime operations’ means daytime processing and end-of-day processing.

(3 Liquidity transfers entered into the system before the cut-off time will be processed.

(}) Ends 15 minutes later on the last day of the Eurosystem reserve maintenance period.

(*) Starts 15 minutes later on the last day of the Eurosystem reserve maintenance period.

(’) Over a weekend or on a holiday, the technical maintenance window will last throughout the weekend or the holiday, i.e., from

22.00 on Friday until 1.00 on Monday or, in the case of a holiday, from 22.00 on the last business day until 1.00 on the next

business day.

7. Up-to-date information on the operational status of the SSP and the TIPS Platform shall be available on the
TARGET2 Information System (T2IS) and on the TIPS Information System on dedicated webpages on the ECB’s
website. The information on the operational status of the SSP and the TIPS Platform on T2IS and the ECB’s website
shall only be updated during normal business hours.

Fees for the TIPS service

Appendix IV

FEE SCHEDULE

1. The following fees for the TIPS service connected with TIPS DCAs shall be charged to the Linked PM account

holders:

Tariff items Price Explanation

(euro cent)

Settlement services
Instant payment order 0,20 To be charged also for unsettled transactions
Recall request 0,00
Negative recall answer 0,00
Positive recall answer 0,20 To be charged to the holder of the Linked PM account associated with

the TIPS DCA to be credited (also for unsettled transactions)

2. Up to the first ten million instant payment orders and positive recall answers, cumulatively, received by the TIPS
Platform by the end of 2019, shall be free of charge. The ECB shall charge Linked PM account holders for any further
instant payment orders and positive recall answers received by the TIPS Platform by the end of 2019, in the

following year.

3. PM to TIPS DCA liquidity transfer orders sent from a participant’s PM account and TIPS DCA to PM liquidity transfer
orders received on a participant’s PM account shall be charged to the Linked PM account holder in accordance with

Appendix VI to Annex II.
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Appendix V
TIPS CONNECTIVITY TECHNICAL REQUIREMENTS
SERVICES OF THE TIPS NETWORK SERVICE PROVIDER
General service description

1. The TIPS network service provider connects the TIPS DCA holder and/or its reachable party to the TIPS platform and
provides a secure messaging service based on a Closed Group of Users (CGU) and PKI, as well as support and
incident management services.

2. All the services provided by the TIPS network service provider to the TIPS DCA holders shall be offered under
a separate agreement entered into between them and in accordance with the detailed requirements for network
service providers set out in the connectivity documentation as it shall read from time to time (hereinafter the
‘connectivity documentation’). The connectivity documentation is available on the ECB’s website and consists of: (a)
the document entitled ‘Connectivity — technical requirements’ and the following attachments to it: ‘MEPT — Message
Exchange Processing for TIPS’ and ‘NSP Compliance Check Procedure’; and (b) the TIPS connectivity hosting terms
and conditions. The TIPS DCA holders are invited to include the connectivity documentation in their agreement with
the TIPS network service provider.

3. In order for a network service provider to enter into an agreement with a TIPS DCA holder as a TIPS network service
provider, a compliance check of the network service provider shall be carried out to ensure that such provider is
technically compliant with the requirements set out in the document ‘Connectivity — technical requirements’. This
check shall include, first, an evaluation of the network service provider’s technical offer. If this evaluation is positive,
a second stage of the compliance check shall be carried out, which includes a series of tests of the network service
provider’s technical solution. The compliance check is described in further detail in the ‘NSP Compliance Check
Procedure’ referred to in paragraph 2.

4. If the network service provider successfully completes the compliance check, it signs the TIPS connectivity hosting
terms and conditions with Banca d'Italia. Such TIPS network service provider may then be used by any TIPS DCA
holders, under a separate agreement entered into by the former and the latter, and their names will be published on
the ECB’s website, solely for information purposes. The compliance check referred to in paragraph 3 shall be carried
out within 120 calendar days from the date of the official notification of the start of that procedure to the TIPS DCA
holder.

5. If a network service provider does not successfully complete any stage of the compliance check referred to in
paragraph 3, the ECB shall inform the TIPS DCA holder at whose request the assessment referred to in paragraph 3
was initiated, of the rejection and the reasons for it.

6. It shall be incumbent upon TIPS DCA holders, in their own interest and under their separate agreement with their
TIPS network service provider, to monitor whether the connectivity services to be provided by their TIPS network
service provider fulfil all the technical and operational requirements as referred to in paragraph 2 at the time of the
compliance check procedure, and for the entire period of time that the TIPS DCA holders are connected to the TIPS
Platform.

7. Any TIPS platform-providing NCBs' monitoring of a TIPS network service provider's compliance with the technical
and operational requirements shall be undertaken in the sole interest of protecting the integrity of the TIPS Platform
and, hence, without prejudice to the monitoring carried out by the TIPS DCA holder in accordance with
paragraph 6.

8. A TIPS network service provider may be disconnected from the TIPS platform if it ceases to meet the conditions of
the connectivity documentation described in paragraph 2 or if the TIPS connectivity hosting terms and conditions
are terminated for any other reason, as laid down in those terms and conditions. If a TIPS network service provider’s
connection to the TIPS Platform is terminated, it will be removed from the list of TIPS network service providers.”
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LEITLINIEN

LEITLINIE (EU) 2018/1626 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 3. August 2018

zur Anderung der Leitlinie EZB[2012/27 iiber ein transeuropiisches automatisiertes Echtzeit-
Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (TARGET2) (EZB[2018/20)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2 erster
und vierter Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere
auf Artikel 3.1 und die Artikel 17, 18 und 22,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

1 Am 26. April 2007 hat der EZB-Rat die Leitlinie EZB/2007/2 (') zur Regelung von TARGET2 verabschiedet, das
p gelung
durch eine einzige technische Plattform, der ,Gemeinschaftsplattform“ (,Single Shared Platform* — SSP),
gekennzeichnet ist. Diese Leitlinie wurde durch Leitlinie EZB[2012/27 () gedndert und neu gefasst.

(2)  Am 21. April 2010 hat der EZB-Rat die Leitlinie EZB/2010/2 () erlassen, die als Leitlinie EZB/2012/13 (*) neu
gefasst wurde, und damit den Grundstein fiir einen Dienst des Eurosystems fiir die Wertpapierabwicklung in
Zentralbankgeld gelegt: TARGET2-Securities (T2S). Da die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren
Wihrung der Euro ist, iber T2S Auto-collateralisation-Dienste und Abwicklungsdienste in Zentralbankgeld
anbieten, wurde die Leitlinie EZB/2012/27 (°) in Bezug auf Geldkonten — T2S-Geldkonten — innerhalb von
TARGET2 durch Aufnahme von Vorschriften fir die Abwicklung von in Verbindung mit T2S entstehenden
Transaktionen gedndert. Was die technische Fithrung von T2S-Geldkonten betrifft, wird TARGET2 auf der T2S-
Plattform eingerichtet und betrieben.

(3)  Zur Unterstiitzung eines europaweiten Losungswegs fiir Instant Payments wurde im September 2017 ein neues
Abwicklungsverfahren fiir Nebensysteme, das sogenannte Abwicklungsverfahren 6 Echtzeit, in TARGET2 (°)
tibernommen.

(4)  Am 21. Juni 2017 beschloss der EZB-Rat die Einfithrung des Dienstes TARGET Instant Payment Settlement
(TIPS). Der neue TIPS-Dienst wird die Verrechnung von einzelnen Instant Payment-Auftrigen in Zentralbankgeld
ermdglichen, mit Rund-um-die-Uhr-Erreichbarkeit an jedem Kalendertag des Jahres und sofortiger oder nahezu
sofortiger Verarbeitung. Fiir den TIPS-Dienst sind in TARGET2 Geldkonten (TIPS-Geldkonten) einzurichten. Was
die technische Fithrung von TIPS-Geldkonten betrifft, wird TARGET2 auf der TIPS-Plattform eingerichtet und
betrieben.

(5)  Dariiber hinaus ist eine Klarstellung einiger weiterer Aspekte der Leitlinie EZB/2012/27 und ihre Aktualisierung
erforderlich.

(6)  Die Leitlinie EZB/2012/27 soll daher entsprechend gedndert werden —

() Leitlinie EZB/2007/2 vom 26. April 2007 iiber ein transeuropaisches automatisiertes Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem
(TARGET?) (ABL. L 237 vom 8.9.2007, S. 1).

() Leitlinie EZB/2012/27 vom 5. Dezember 2012 iiber ein transeuropdisches automatisiertes Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsver-
kehrssystem (TARGET2) (ABI. L 30 vom 30.1.2013, S. 1).

() Leitlinie EZB/2010/2 vom 21. April 2010 tiber TARGET2-Securities (ABL. L 118 vom 12.5.2010, S. 65).

(*) Leitlinie EZB[2012/13 vom 18. Juli 2012 itber TARGET2-Securities (ABl. L 215 vom 11.8.2012, S. 19).

() Leitlinie (EU) 2015/930 der Européischen Zentralbank vom 2. April 2015 zur Anderung der Leitlinie EZB/2012/27 iiber ein transeuro-
pdisches automatisiertes Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (TARGET2) (EZB/2015/15) (ABL L 155 vom 19.6.2015,
S. 38).

©) Leitlizlie (EU) 2017/2082 der Européischen Zentralbank vom 22. September 2017 zur Anderung der Leitlinie EZB/2012/27 iiber ein
transeuropdisches automatisiertes Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (TARGET2) (EZB/2017/28) (ABL L 295 vom
14.11.2017,S.97).
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HAT FOLGENDE LEITLINIE ERLASSEN:

Artikel 1
Anderungen

Die Leitlinie EZB/2012/27 wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 1 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  TARGET?2 bietet Echtzeit-Brutto-Abwicklung (RTGS) von Euro-Zahlungen in Zentralbankgeld iiber Konten
im Zahlungsmodul (Payment Module — PM), iiber T2S-Geldkonten fiir Wertpapiertransaktionen und iiber TIPS-
Geldkonten fiir Instant Payments an. TARGET2 wird auf der Grundlage der SSP betrieben, iiber die — technisch in
gleicher Weise — Zahlungsauftrige eingereicht und verarbeitet sowie schlieflich Zahlungen empfangen werden. Was
die technische Fithrung von T2S-Geldkonten betrifft, wird TARGET2 auf der T2S-Plattform eingerichtet und
betrieben. Was die technische Fithrung von TIPS-Geldkonten betrifft, wird TARGET2 auf der TIPS-Plattform
eingerichtet und betrieben.”

2. Artikel 2 wird wie folgt geandert:
a) Nummer 6 erhalt folgende Fassung:

,6. ,Teilnehmer* [oder ,direkter Teilnehmer] (participant’ [or ,direct participant?]): eine Stelle, die mindestens ein
PM-Konto (PM-Kontoinhaber) undfoder ein T2S-Geldkonto (T2S-Geldkontoinhaber) undfoder ein TIPS-
Geldkonto (TIPS-Geldkontoinhaber) bei einer Zentralbank des Eurosystems hat“.

b) Nummer 13 erhilt folgende Fassung:

,13. indirekter Teilnehmer* (indirect participant): ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europdischen Union oder
im Europdischen Wirtschaftsraum (EWR), das mit einem PM-Kontoinhaber vereinbart hat, tiber diesen
Zahlungsauftrage einzureichen oder Zahlungen zu empfangen, wobei das Kreditinstitut von einem
TARGET2-Komponenten-System als indirekter Teilnehmer erkannt wird;*.

¢) Nummer 15 erhilt folgende Fassung:

,15. ,Geschiftstag’ (business day) oder ,TARGET2-Geschiftstag’ (TARGET2 business day’): jeder Tag, an dem
TARGET2 gemifl Anhang I Anlage V, Anhang Ila Anlage V und Anhang IIb Anlage IIl zur Abwicklung
von Zahlungsauftrigen geoffnet ist;*.

d) Nummer 25 erhalt folgende Fassung:

,25. Verfugbare Liquiditat’ (available liquidity’): ein Guthaben auf einem Konto eines Teilnehmers und
gegebenenfalls eine Innertageskreditlinie auf dem PM-Konto, die von der betreffenden NZB des Euro-
Wihrungsgebiets fur dieses Konto gewidhrt wird, aber noch nicht in Anspruch genommen wurde,
gegebenenfalls vermindert um den Betrag etwaiger verarbeiteter Liquidititsreservierungen auf dem PM-
Konto oder gesperrter Mittel auf dem T2S-Geldkonto;*.

¢) Nummer 31 erhilt folgende Fassung:

,31. Nebensystem' (Ancillary System (AS)): ein der Aufsicht undjoder Uberwachung durch eine zustindige
Behorde unterliegendes, von einer Stelle mit Sitz in der Union oder im Europiischen Wirtschaftsraum
(EWR) betriebenes und die Uberwachungsanforderungen an den Standort der Infrastrukturen, die
Dienstleistungen in Euro anbieten, in der jeweils geltenden und auf der Website der EZB (*) verdffentlichten
Fassung erfilllendes System, in dem Zahlungen und/oder Finanzinstrumente eingereicht und/oder
ausgefithrt oder erfasst werden, wobei gemif dieser Leitlinie und einer bilateralen Vereinbarung zwischen
dem Nebensystem und der betreffenden Zentralbank des Eurosystems a) die daraus resultierenden
Zahlungsverpflichtungen tiber TARGET2 abgewickelt und/oder b) die Geldbetrige in TARGET2 gehalten
werden;

(*) Die derzeitige Politik des Eurosystems in Bezug auf den Standort von Infrastrukturen ist in den folgenden
Erklirungen festgelegt, die auf der Website der EZB unter www.ecb.europa.eu abrufbar sind: a) das ,Policy
statement on euro payment and settlement systems located outside the euro area’ vom 3. November 1998,
b) ,The Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in central counterparty clearing’ vom
27. September 2001, c) ,The Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures
settling euro-denominated payment transactions’ vom 19. Juli 2007, d),The Eurosystem policy principles on
the location and operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions: specification
of Jlegally and operationally located in the euro area’ vom 20. November 2008 und e),The Eurosystem
oversight policy framework’ in der gednderten Fassung von Juli 2016.“
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f) Nummern 33 bis 35 erhalten folgende Fassung:

,33. ,Zahler' (payer): mit Ausnahme der Verwendung in Artikel 23, ein TARGET2-Teilnechmer, dessen PM-
Konto, T2S-Geldkonto oder TIPS-Geldkonto aufgrund der Abwicklung eines Zahlungsauftrags belastet
wird;

34. ,Zahlungsempfinger* (payee’): mit Ausnahme der Verwendung in Artikel 23, ein TARGET2-Teilnehmer, auf
dessen PM-Konto, T2S-Geldkonto oder TIPS-Geldkonto aufgrund der Abwicklung eines Zahlungsauftrags
eine Gutschrift erfolgt;

35. Harmonisierte Bedingungen® (Harmonised Conditions): die in den Anhingen II, Ila, IIb oder
V festgelegten Bedingungen;*.

g) Nummer 37 erhilt folgende Fassung:

,37. Heimatkonto* (Home Account): ein Konto, das von einer NZB des Euro-Wihrungsgebiets fir
Kreditinstitute mit Sitz in der Union oder dem EWR aufSerhalb des PM eroffnet wird;*.

h) Nummern 44 und 45 erhalten folgende Fassung:

»44. JInformations- und Kontrollmodul‘ (Information and Control Module* — ICM): das SSP-Modul, das es PM-
Kontoinhabern ermoglicht, online Informationen zu erhalten, Liquiditatsiibertrige in Auftrag zu geben,
Liquiditdt zu steuern und gegebenenfalls in Notfallsituationen vorsorgliche Zahlungen zu veranlassen;

45. TARGET2-Koordinator’ (;TARGET2 coordinator): eine Person, die von der EZB beauftragt wurde, das
tagliche Betriecbsmanagement von TARGET2 zu gewihrleisten, Maffnahmen bei Eintritt eines
aufergewohnlichen Ereignisses zu steuern und zu koordinieren sowie die Verbreitung von Informationen
an PM-Kontoinhaber und TIPS-Geldkontoinhaber zu koordinieren;*.

i) Nummern 47 bis 49 erhalten folgende Fassung:

,47. TARGET2-Krisenmanager’ (TARGET2 crisis manager): eine Person, die von einer Zentralbank des
Eurosystems beauftragt wurde, fiir diese Zentralbank des Eurosystems Ausfille der SSP und/oder der TIPS-
Plattform und/oder aufergewohnliche externe Ereignisse zu bewaltigen;

48. technische Storung von TARGET2 (technical malfunction of TARGET2Y): alle Probleme, Mangel oder
Ausfille der von dem betreffenden TARGET2-Komponenten-System, einschlieflich der SSP und der T2S-
Plattform, verwendeten technischen Infrastruktur und/oder IT-Systeme oder alle sonstigen Ereignisse, die
eine geschiftstaggleiche Ausfihrung von Zahlungen in dem betreffenden TARGET2-Komponenten-System
unmoglich machen;

49. nicht abgewickelter Zahlungsauftrag’ (non-settled payment order?): ein Zahlungsauftrag, bei dem es sich
weder um einen Instant Payment-Auftrag noch um eine positive Riickruf-Antwort oder einen Auftrag zur
Liquiditdtsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto handelt, der nicht an demselben
Geschiftstag abgewickelt wird, an dem er angenommen wurde;*.

j)  Nummern 59 und 60 erhalten folgende Fassung:

,59. ,T2S-Geldkonto* (T2S DCAY: ein von einem T2S-Geldkontoinhaber unterhaltenes, in TARGET2-
[Zentralbank-/Landercode einfiigen] erdffnetes Konto, das fiur die geldliche Verrechnung im
Zusammenhang mit der Wertpapierabwicklung in T2S verwendet wird;

60. Harmonisierte Bedingungen fur die Eroffnung und Fithrung eines T2S-Geldkontos in TARGET2'
(Harmonised Conditions for the Opening and Operation of a Dedicated Cash Account (T2S DCA) in
TARGET?2): die in Anhang Ila festgelegten Bedingungen;*.

k) Nummern 62 bis 66 erhalten folgende Fassung:

,62. Zahlungsauftrag’ (payment order): ein Uberweisungsauftrag, ein Liquidititsiibertragungsauftrag, ein
Lastschriftauftrag, ein Auftrag zur Liquiditdtsiibertragung von einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto, ein
Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein PM-Konto, ein Auftrag zur
Liquiditdtsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein T2S-Geldkonto, ein Auftrag zur Liquiditdts-
iibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto, ein Auftrag zur Liquiditatsiibertragung von
einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto, ein Instant Payment-Auftrag oder eine positive Riickrufantwort;

63. ,Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein PM-Konto® (T2S DCA to PM
liquidity transfer order): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags von
einem T2S-Geldkonto auf ein PM-Konto;

64. ,Auftrag zur Liquidititsitbertragung von einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto® (PM to T2S DCA
liquidity transfer order): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags von
einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto;
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65. ,Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein T2S-Geldkonto* (;T2S DCA to T2S
DCA liquidity transfer order!): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags a)
von einem T2S-Geldkonto auf ein mit demselben PM-Hauptkonto verkniipftes T2S-Geldkonto, b) von
einem T2S-Geldkonto auf ein von derselben rechtlichen Einheit gehaltenes T2S-Geldkonto oder ¢) von
einem T2S-Geldkonto auf ein T2S-Geldkonto, von denen eines oder beide von der Zentralbank gehalten
werden;

66. ,PM-Hauptkonto* (main PM account): das PM-Konto, mit dem ein T2S-Geldkonto verkniipft ist und auf
das ein am Tagesende gegebenenfalls verbliebenes Guthaben automatisch zuriickgefiihrt wird;*.

) Nummer 70 erhilt folgende Fassung:

,70. ,Auto-collateralisation”: Innertageskredit, den eine NZB des Euro-Wihrungsgebiets in Zentralbankgeld
gewdhrt, wenn ein T2S-Geldkontoinhaber nicht tber hinreichende Mittel fiir die Abwicklung von
Wertpapiergeschiften verfiigt, wobei die Besicherung dieses Innertageskredits entweder durch die
Wertpapiere, die erworben werden, (collateral on flow) oder durch Wertpapiere, die der T2S-
Geldkontoinhaber zugunsten der NZB des Euro-Wahrungsgebiets hlt (collateral on stock) erfolgt;“.

m) Die folgenden Nummern werden hinzugefiigt:

,75. ,TARGET Instant Payment Settlement (TIPS)-Dienst’ (TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) service’):
Abwicklung von Instant Payment-Auftrigen in Zentralbankgeld tiber die TIPS-Plattform;

76. ,TIPS-Plattform* (,TIPS Platform“): die einheitliche technische Plattform, die von den Anbieter-NZBen der
TIPS-Plattform zur Verfiigung gestellt wird;

77. ,Anbieter-NZBen der TIPS-Plattform‘ (TIPS Platform-providing NCBs’): die Deutsche Bundesbank, die
Banco de Espafia, die Banque de France sowie die Banca dltalia in ihrer Eigenschaft als Anbieter und
Betreiber der TIPS-Plattform fiir das Eurosystem;

78. [ TIPS-Netzwerkdienstleister (TIPS network service provider): Ein Unternehmen, das: a) im Einklang mit
den in Anhang IIb Anlage V festgelegten Regeln und Verfahren alle fir die technische Anbindung an die
TIPS-Plattform erforderlichen Voraussetzungen erfiillt und eine technische Verbindung hergestellt hat und
b) die TIPS connectivity hosting terms and conditions unterzeichnet hat, die auf der Website der EZB
abgerufen werden konnen;

79. ,TIPS-Geldkonto* (TIPS Dedicated Cash Account (TIPS DCA)): ein von einem TIPS-Geldkontoinhaber
unterhaltenes, in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] eroffnetes Konto, das fiir die Abwicklung
von Instant Payments fiir die Kunden verwendet wird;

80. Harmonisierte Bedingungen fiir die Er6ffnung und Fithrung eines TIPS-Geldkontos in TARGET2'
(Harmonised Conditions for the Opening and Operation of a TIPS Dedicated Cash Account in
TARGET?2): die in Anhang IIb festgelegten Bedingungen;

81. JInstant Payment-Auftrag’ (instant payment order): entsprechend dem SEPA Instant Credit Transfer
Scheme (SCT Inst) des European Payments Council (EPC) ein Zahlungsauftrag, der an jedem Kalendertag
des Jahres rund um die Uhr ausgefiihrt werden kann, mit sofortiger oder nahezu sofortiger Verarbeitung
und Mitteilung an den Zahler;

82. Riickruf-Anfrage’ (recall request): im Einklang mit dem SEPA Instant Credit Transfer Scheme eine
Mitteilung eines TIPS-Geldkontoinhabers, der die Riickzahlung eines bereits ausgefithrten Instant Payment-
Auftrags verlangt;

83. JPositive Riickruf-Antwort’ (positive recall answer): im Einklang mit dem SEPA Instant Credit Transfer
Scheme ein von einem Empfinger einer Riickruf-Anfrage in Reaktion auf eine Riickruf-Anfrage
veranlasster Zahlungsauftrag zugunsten des Absenders dieser Riickruf-Anfrage;

84. ,Auftrag zur Liquiditatsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto' (PM to TIPS DCA
liquidity transfer order): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags von
einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto;

85. ,Auftrag zur Liquiditatsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto® (TIPS DCA to PM
liquidity transfer order): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags von
einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto.”

3. in Artikel 6 wird folgender Absatz 3a eingefuigt:

»(32)  Unbeschadet der Absitze 1 und 2 fithrt die Abwicklung von Instant Payment-Auftrigen zwischen
Teilnehmern unterschiedlicher TARGET2-Komponenten-Systeme jeweils automatisch zur Entstehung von lediglich
einer Forderung oder Verbindlichkeit der jeweiligen Zentralbank des Eurosystems gegeniiber der EZB. Die Forderung
oder Verbindlichkeit der einzelnen Zentralbanken des Eurosystems gegeniiber der EZB, die am Ende eines jeden
Geschiftstages zu Berichtszwecken verwendet wird, wird tiglich anhand des Unterschiedsbetrags zwischen den
Tagesendsalden aller TIPS-Geldkonten in den Biichern der jeweiligen Zentralbanken des Eurosystems angepasst.”
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4. Artikel 7 wird wie folgt gedndert:
a) Der zweite Satz von Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,Die Aufgaben, die dem EZB-Rat (Ebene 1), einem technischen und operativen Leitungsorgan der Ebene 2 und
den SSP-Anbieter-NZBen und Anbieter-NZBen der TIPS-Plattform (Ebene 3) iibertragen sind, sind in Anhang I
dargelegt.”

=

in Absatz 2 wird der dritte Satz gestrichen;
c) die Absitze 5, 6 und 7 erhalten folgende Fassung:

,(5)  GemdaR Artikel 12.1 dritter Unterabsatz der ESZB-Satzung sind die SSP-Anbieter-NZBen und die Anbieter-
NZBen der TIPS-Plattform innerhalb des allgemeinen, durch den EZB-Rat festgelegten Rahmens fiir die Aufgaben
der Ebene 3 zustindig.

(6)  Die SSP-Anbieter NZBen und die Anbieter-NZBen der TIPS-Plattform schliefen mit den Zentralbanken des
Eurosystems eine Vereinbarung iiber die Dienste, die die SSP-Anbieter NZBen und die Anbieter-NZBen der TIPS-
Plattform- erbringen. Diese Vereinbarungen schliefen, soweit angemessen, auch die angeschlossenen NZBen mit
ein.

(7)  Das Eurosystem als Anbieter von T2S-Diensten und die Zentralbanken des Eurosystems als Betreiber ihrer
jeweiligen nationalen TARGET2-Komponenten-Systeme schlieen eine Vereinbarung iiber die Dienste, die das
Eurosystem den Zentralbanken des Eurosystems fiir die Fithrung der T2S-Geldkonten bereitstellen soll. Diese
Vereinbarungen werden in geeigneten Fillen auch von den angeschlossenen NZBen geschlossen.”

5. Artikel 8 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

,Harmonisierte Bedingungen fiir die Eréffnung und Fithrung eines PM-Kontos, eines T2S-Geldkontos
oder eines TIPS-Geldkontos in TARGET2".

b) Absatz 1a erhilt folgende Fassung:

,(la)  Jede NZB des Euro-Wihrungsgebiets erldsst Regelungen zur Umsetzung der in Anhang Ila festgelegten
harmonisierten Bedingungen fiir die Erdffnung und Fihrung eines T2S-Geldkontos in TARGET2. Diese
Regelungen gelten ausschlieflich fiir das Verhiltnis zwischen den betreffenden NZBen des Euro-Wihrungsgebiets
und ihren T2S-Geldkontoinhabern in Bezug auf die Eroffnung und die Fithrung des T2S-Geldkontos.”

¢) folgender Absatz 1b wird eingefiigt:

,(1b)  Jede NZB des Euro-Wihrungsgebiets erldsst Regelungen zur Umsetzung der in Anhang IIb festgelegten
harmonisierten Bedingungen fiir die Er6ffnung und Fithrung eines TIPS-Geldkontos in TARGET2. Diese
Regelungen gelten ausschlieflich fiir das Verhaltnis zwischen den betreffenden NZBen des Euro-Wihrungsgebiets
und ihren TIPS-Geldkontoinhabern in Bezug auf die Eroffnung und die Fithrung des TIPS-Geldkontos.”

d) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,2.  Die EZB erldsst TARGET2-EZB-Bedingungen durch Umsetzung i) der harmonisierten Bedingungen fuir die
Eroffnung und die Fithrung eines PM-Kontos in TARGET2 nach Anhang 11, ii) der harmonisierten Bedingungen
fur die Eroffnung und die Fihrung eines T2S-Geldkontos in TARGET2 nach Anhang Ila und iii) der
harmonisierten Bedingungen fiir die Eroffnung und Fihrung eines TIPS-Geldkontos in TARGET2 nach
Anhang IIb, mit der Ausnahme, dass TARGET2-EZB ausschlieflich Verrechnungs- und Abwicklungsdienste
gegeniiber Verrechnungs- oder Abwicklungsstellen, einschlieflich solcher mit Sitz auflerhalb des EWR, erbringt,
soweit diese der Uberwachung einer zustindigen Behorde unterliegen und der EZB-Rat ihren Zugang zu
TARGET2-EZB genehmigt hat.“

e) die Absitze 5 und 6 erhalten folgende Fassung:

,(5) Die EZB kann, sofern dies nach den einschligigen Wahrungsvereinbarungen moglich ist, angemessene
Bedingungen fuir die TARGET2-Teilnahme der in Anhang II Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe e, Anhang Ila Artikel 5
Absatz 2 Buchstabe e und Anhang IIb Artikel 5 Absatz 2 Buchstabe e genannten Stellen festlegen, einschlielich
der Bereitstellung von Abwicklungsdiensten in Zentralbankgeld in Bezug auf T2S-Operationen und den TIPS-
Dienst.

(6) Die Zentralbanken des Eurosystems versagen einer Stelle die Teilnahme als indirekter Teilnehmer am PM
oder die Registrierung als erreichbarer BIC-Inhaber in ihrem TARGET2-Komponenten-System, wenn diese Stelle
tiber einen PM-Kontoinhaber handelt, der zwar eine NZB eines Mitgliedstaats, jedoch weder eine Zentralbank des
Eurosystems noch eine angeschlossene NZB ist.”
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6. Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

,a) die Gebiihren fiir TARGET2-Kerndienste, die ihren indirekten Teilnehmern im PM und ihren erreichbaren BIC-
Inhabern, die als indirekte Teilnehmer im PM fiir die Teilnahme an TARGET2 zugelassen werden konnen,
erbracht werden, hoher sind als die Gebiithren fiir PM-Kontoinhaber gemidfl Anhang II Anlage VI Abschnitt 1
Buchstabe a;“.

7. Artikel 12 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

»(3)  Auf Antrag eines Teilnehmers mit Zugang zu Innertageskredit bieten die NZBen des Euro-Wihrungsgebiets
eine Auto-collateralisation-Fazilitit auf T2S-Geldkonten an, sofern die Bedingungen fiir Auto-collateralisation-
Geschifte gemif Anhang Illa erfullt sind.“

8. Artikel 13 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Die Zentralbanken des Eurosystems stellen Uberweisungsdienste in Zentralbankgeld fiir Nebensysteme
innerhalb des PM, auf das titber den TARGET2-Netzwerkdienstleister zugegriffen wird, zur Verfigung. Diese Dienste
werden in bilateralen Vereinbarungen zwischen den Zentralbanken des Eurosystems und den jeweiligen
Nebensystemen geregelt.

9. Artikel 14 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Der EZB-Rat legt die fiir die Finanzierung der SSP und der TIPS-Plattform geltenden Bestimmungen fest.
Uberschiisse oder Fehlbetrdge aus dem Betrieb der SSP oder der TIPS-Plattform sind gemdf Artikel 29 der ESZB-
Satzung entsprechend dem Schliissel fir die Zeichnung des Kapitals der EZB auf die NZBen des Euro-
Wahrungsgebiets zu.”

10. Artikel 15 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 15
Sicherheitsbestimmungen

(1)  Der EZB-Rat legt die Sicherheitspolitik sowie die Sicherheitsanforderungen und -kontrollen fir die SSP und
die TIPS-Plattform fest. Der EZB-Rat legt auch die Grundsitze fest, die fiir die Sicherheit der fir den internet-
basierten Zugang zur SSP verwendeten Zertifikate gelten.

(2)  Die Zentralbanken des Eurosystems halten die in Absatz 1 genannten Bestimmungen ein und stellen sicher,
dass die SSP und die TIPS-Plattform diesen Bestimmungen entsprechen.

(3)  Fiur Sachverhalte, die die Erfullung der Anforderungen fiir Informationssicherheit bei T2S-Geldkonten
betreffen, gilt die Leitlinie EZB[/2012/13 (¥).

(*) Leitlinie EZB/2012/13 vom 18. Juli 2012 iiber TARGET2-Securities (ABL. L 215 vom 11.8.2012, S. 19).“

11. Artikel 17 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 2 wird folgender Buchstabe aa eingefiigt:

,aa) den BIC eines PM-Kontos, das mit dem T2S-Geldkonto oder dem TIPS-Geldkonto des Teilnehmers verkniipft

ist;*.
b) Absatz 3a erhilt folgende Fassung:

»(3a) Eine Zentralbank des Eurosystems, die die Teilnahme eines PM-Kontoinhabers oder eines T2S-
Geldkontoinhabers an ihrem TARGET2-Komponenten-System gemdff Absatz 1 Buchstabe a suspendiert hat,
verarbeitet Zahlungen dieses Teilnehmers nur auf Weisung seiner vertretungsberechtigten Personen einschlielich
behordlich oder gerichtlich bestellter Vertreter, unter anderem der Insolvenzverwalter des Teilnehmers, oder auf
der Grundlage einer vollziehbaren behordlichen Entscheidung oder nach Mafdgabe einer gerichtlichen Anordnung
zur Zahlungsverarbeitung. Eine Zentralbank des Eurosystems, die gemif8 Absatz 1 Buchstabe a die Teilnahme
eines TIPS-Geldkontoinhabers an ijhrem TARGET2-Komponenten-System suspendiert hat, wird alle seine
ausgehenden Zahlungsauftrige ablehnen.”

12. Artikel 18 erhilt folgende Fassung:
,Artikel 18
Verfahren fiir die Ablehnung eines Antrags auf Teilnahme an TARGET?2 aufgrund von Risikoerwigungen

Wenn eine Zentralbank des Eurosystems einen Antrag auf Teilnahme an TARGET2 aufgrund von Risikoerwigungen
gemifl Anhang II Artikel 8 Absatz 4 Buchstabe ¢, Anhang Ila Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe ¢ oder Anhang IIb
Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe ¢ ablehnt, setzt diese Zentralbank des Eurosystems die EZB unverziiglich iiber die
Ablehnung in Kenntnis.“
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13. Artikel 19 wird wie folgt gedndert:

14.

15.

16.

a) Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

,Verfahren fiir die Suspendierung, Beschrinkung oder Beendigung der Teilnahme an TARGET2 und des
Zugangs zu Innertageskrediten und Auto-collateralisation aufgrund von Risikoerwigungen®.

b) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Wenn eine NZB des Euro-Wihrungsgebiets aus Risikoerwdgungen den Zugang eines Teilnehmers zu
Innertageskrediten gemdf Anhang III Nummer 12 Buchstabe d oder zur Auto-collateralisation gemif§
Anhang Illa Nummer 10 Buchstabe d suspendiert, beschrinkt oder beendet oder wenn eine Zentralbank des
Eurosystems die Teilnahme eines Teilnehmers an TARGET2 nach Anhang II Artikel 34 Absatz 2 Buchstabe e,
Anhang Ila Artikel 24 Absatz 2 Buchstabe e oder Anhang IIb Artikel 26 Absatz 2 Buchstabe e suspendiert oder
beendet, wird dieser Beschluss soweit wie moglich zeitgleich in allen TARGET2-Komponenten-Systemen
wirksam.”

Artikel 20 wird wie folgt gedndert:
a) Der einfiihrende Text erhilt folgende Fassung:

,Im Zusammenhang mit der Umsetzung von Anhang II Artikel 39 Absatz 3, Anhang Ila Artikel 28 Absatz 3
und Anhang IIb Artikel 30 Absatz 3:“

b) Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

,a) tauscht eine Zentralbank des Eurosystems mit allen potenziell betroffenen Zentralbanken unverziiglich alle
Informationen aus, die sie im Zusammenhang mit einem vorgeschlagenen Zahlungsauftrag erhilt, mit
Ausnahme von Zahlungsauftrigen, die die Ubertragung von Liquiditdt zwischen unterschiedlichen Konten
desselben Teilnehmers betreffen;.

¢) Buchstabe c erhilt folgende Fassung:

,¢) teilt die Zentralbank des Eurosystems, die als Zahlungsdienstleister des Zahlers handelt, dem Zahler
unverziiglich darauthin mit, dass er einen entsprechenden Zahlungsauftrag in TARGET?2 einstellen kann.

Artikel 21 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Wenn die in Anhang Il Artikel 27 oder Anhang Ila Artikel 17 genannten Ereignisse den Betrieb der
TARGET2-Dienste mit Ausnahme des PM, des ICM und der T2S-Geldkonten beeintrichtigen, iiberwacht die
betreffende Zentralbank des Eurosystems solche Ereignisse und iibernimmt die Steuerung, wenn diese eintreten, um
ein Ubergreifen auf das reibungslose Funktionieren von TARGET2 zu verhindern.”

Artikel 22 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Die Zentralbank des PM-Kontoinhabers oder des T2S-Geldkontoinhabers, der die Ausgleichsforderung
geltend macht, nimmt eine vorldufige Beurteilung des entsprechenden Antrags vor und kommuniziert im
Rahmen dieser Beurteilung mit dem PM-Kontoinhaber oder dem T2S-Geldkontoinhaber. Sofern dies zur
Beurteilung von Antrigen erforderlich ist, unterstiitzen die anderen betroffenen Zentralbanken die genannte
Zentralbank. Die betreffende Zentralbank benachrichtigt die EZB und alle anderen betroffenen Zentralbanken
unverziiglich, wenn sie Kenntnis von ausstehenden Antrigen erlangt.”

b) der einfithrende Text von Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

Jnnerhalb von neun Wochen nach einer technischen Stérung von TARGET? erstellt die Zentralbank des PM-
Kontoinhabers oder des T2S-Geldkontoinhabers, der den Antrag eingereicht hat,”.

) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Innerhalb von finf Wochen nach Erhalt des vorldufigen Beurteilungsberichts nimmt der EZB-Rat eine
endgiiltige Beurteilung aller eingereichten Antrige vor und entscheidet tiber die Ausgleichsangebote, die den
betreffenden PM-Kontoinhabern und T2S-Geldkontoinhabern zu machen sind. Innerhalb von finf Geschiftstagen
nach Abschluss der endgiiltigen Beurteilung iibermittelt die EZB den betroffenen Zentralbanken das Ergebnis
dieser endgiiltigen Beurteilung. Diese Zentralbanken teilen ihren PM-Kontoinhabern und T2S-Geldkontoinhabern
unverziiglich das Ergebnis dieser endgiiltigen Beurteilung und gegebenenfalls Einzelheiten des Ausgleichsangebots
mit und informieren sie iiber das Formular, das das Annahmeschreiben darstellt.“

d) Absatz 6 erhilt folgende Fassung:

,(6)  Die Zentralbanken setzen die EZB iiber alle Ausgleichsforderungen in Kenntnis, die ihre PM-Kontoinhaber
und T2S-Geldkontoinhaber gegeniiber den Zentralbanken geltend gemacht haben, die zwar nicht in den
Anwendungsbereich der TARGET2-Ausgleichsregelung fallen, jedoch eine technische Stérung von TARGET2
betreffen.”



9.11.2018 Amtsblatt der Europdischen Union L 280/47

17. Artikel 27 erhilt folgende Fassung:
,Artikel 27
Sonstige Bestimmungen
Vorbehaltlich der Bestimmungen dieser Leitlinie, die sich auf Heimatkonten beziehen, und sonstiger Beschliisse des
EZB-Rates unterliegen Konten, die von einer NZB des Euro-Wihrungsgebiets auferhalb des PM, auflerhalb der T2S-
Plattform und auferhalb der TIPS-Plattform fiir Kreditinstitute und Nebensysteme eroffnet werden, den Regelungen
dieser NZB des Euro-Wihrungsgebiets. Konten, die von einer NZB des Euro-Wahrungsgebiets auflerhalb des PM,

auferhalb der T2S-Plattform und auferhalb der TIPS-Plattform fiir Stellen eréffnet werden, die keine Kreditinstitute
oder Nebensysteme sind, unterliegen den Regelungen dieser NZB des Euro-Wihrungsgebiets.”

18. Anhang I der Leitlinie EZB/2012/27 erhilt die Fassung des Anhangs I dieser Leitlinie.

19. Die Anhinge II, Ila, II, Ila, IV und V der Leitlinie EZB/2012/27 werden gemifd Anhang II der vorliegenden Leitlinie
gedndert.

20. Der Text des Anhangs III dieser Leitlinie wird als neuer Anhang IIb in Leitlinie EZB/2012/27 eingefiigt.

Artikel 2
Wirksamwerden und Umsetzung

(1) Diese Leitlinie wird am Tag ihrer Bekanntgabe an die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren
Wihrung der Euro ist, wirksam.

(2) Die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist, treffen die erforderlichen
Mafinahmen zur Erfillung dieser Leitlinie und wenden sie ab 30. November 2018 an. Sie teilen der EZB die
entsprechenden Rechtstexte und Umsetzungsmaffnahmen bis spitestens 10. Oktober 2018 mit.

Artikel 3
Adressaten

Diese Leitlinie ist an alle Zentralbanken des Eurosystems gerichtet.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 3. August 2018.

Fiir den EZB-Rat
Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI
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ANHANG I

+ANHANG I

REGELUNGEN UBER DIE LEITUNGSSTRUKTUR VON TARGET2

Ebene 1 — EZB-Rat

Ebene 2 — Technisches und operatives
Leitungsorgan

Ebene 3 — SSP-Anbieter-NZBen und Anbieter-
NZBen der TIPS-Plattform

0. Allgemeine Bestimmungen

Die Ebene 1 hat die oberste Zustindigkeit
fur inlindische und grenziiberschreitende
TARGET2-Angelegenheiten und ist fiir die
Gewihrleistung der offentlichen Funktion
von TARGET? zustindig.

Die Ebene 2 erfiillt technische und opera-
tive Leitungsaufgaben in Verbindung mit
TARGET?2.

Die Ebene 3 trifft Entscheidungen iiber den
taglichen Betrieb der Gemeinschaftsplatt-
form (SSP) und der TIPS-Plattform auf der
Grundlage der Service Level, die in den in
Artikel 7 Absatz 6 dieser Leitlinie genann-
ten Vereinbarungen definiert werden.

1. Kosten und Preispolitik

— Festlegung einer gemeinsamen Kosten-
rechnungsmethodologie

— Festlegung einer einheitlichen Preis-
struktur

Festlegung der Preise fiir zusitzliche
Dienste und/oder Module

(nicht anwendbar)

2. Service Level

— Festlegung der Kerndienste

Entscheidung tiber zusitzliche Dienste
und/oder Module

Leistung von Beitrdgen je nach Bedarf
von Ebene 1/Ebene 2

3. Risikomanagement

— Festlegung des allgemeinen Rahmens
fur das Risikomanagement und Geneh-
migung von Restrisiken

Durchfithrung des Risikomanagements

Vornahme von Risikoanalysen und
Folgemafinahmen

Bereitstellung der fiir die Risikoanalyse
erforderlichen Informationen auf An-
frage von Ebene 1/Ebene 2

4. Leitungsstruktur und Finanzierung

— Festlegung von Vorschriften zur Ent-
scheidungsfindung und Finanzierung
der SSP und der TIPS-Plattform

— Erarbeitung des TARGET2-Rechtsrah-
mens des Europdischen Systems der
Zentralbanken und Sicherung seiner
angemessenen Umsetzung

Ausarbeitung der auf Ebene 1 be-
schlossenen Vorschriften iiber die Lei-
tungsstruktur und Finanzierung

Ausarbeitung des Budgets, Verabschie-
dung des Budgets und dessen Umset-
zung

Kontrolle der Anwendung

Einziehung von Geldern und Vergii-
tung von Diensten

Kostenangaben fur die Bereitstellung
von Diensten an Ebene 2 liefern

5. Entwicklung

— Beratung der Ebene 2 zum Standort der
SSP und der TIPS-Plattform

— Genehmigung des Gesamtprojektplans

Festlegung des ersten Designs und der
Entwicklung der SSP und der TIPS-
Plattform

Entscheidung, ob die SSP und die
TIPS-Plattform von Grund auf neu er-
richtet werden oder ob sie auf der
Grundlage einer bestehenden Platt-
form errichtet werden

Auswahl des SSP-Betreibers und des
TIPS-Plattform-Betreibers

Vorschlag des ersten Designs der SSP
und der TIPS-Plattform

Vorschlag zur Entscheidung iiber die
Frage, ob die SSP und die TIPS-Platt-
form von Grund auf neu errichtet wer-
den oder ob sie auf der Grundlage einer
bestehenden Plattform errichtet werden

Vorschlag des Standorts der SSP und
der TIPS-Plattform
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Ebene 1 — EZB-Rat

Ebene 2 — Technisches und operatives
Leitungsorgan

Ebene 3 — SSP-Anbieter-NZBen und Anbieter-
NZBen der TIPS-Plattform

Festlegung — gemeinsam mit Ebene 3
— der Service Level der SSP und der
TIPS-Plattform

Festlegung des Standorts der SSP und
der TIPS-Plattform nach Beratung mit
Ebene 1

Genehmigung der Methodologie zur
Bestimmung der Spezifikationen sowie
der |Lieferungen‘ der Ebene 3, die als
geeignet angesehen werden fur die ge-
nauere Spezifizierung und den an-
schliefenden Test sowie fiir die Ab-
nahme des Produkts (insbesondere
allgemeine und besondere Nutzerspe-
zifikationen)

Festlegung eines Projektplans mit Ziel-
vorgaben

Bewertung und Abnahme der Liefe-
rungen

Ausarbeitung von Testszenarios

Koordinierung (in enger Zusammenar-
beit mit Ebene 3) der von den Zentral-
banken und Nutzern durchzufithren-
den Tests

— Ausarbeitung der allgemeinen und be-
sonderen funktionalen Spezifikationen
(interne besondere funktionale Spezifi-
kationen und besondere funktionale
Nutzerspezifikationen)

— Ausarbeitung der besonderen techni-
schen Spezifikationen

— Leistung von ersten und laufenden Bei-
trigen zur Planung und Kontrolle der
Projektzielvorgaben

— technische und operative Unterstiitzung
von Tests (Durchfithrung von SSP- und
TIPS-Plattform-Tests, Informationen zu
SSP-  und  TIPS-Plattform-bezogenen
Testszenarios, Unterstiitzung der Zen-
tralbanken des Eurosystems bei ihren
SSP- und TIPS-Plattform-Testaktivititen)

6. Umsetzung und Migration

— Festlegung der Migrationsstrategie

Vorbereitung und Koordinierung der
Migration zur SSP- und TIPS-Plattform
in enger Zusammenarbeit mit Ebene 3

— Leistung von Beitrdgen zu Migrations-
angelegenheiten auf Anfrage der Ebene 2

— Erfiillung SSP- und TIPS-Plattform-be-
zogener Migrationsaufgaben, zusitzli-
che Unterstiitzung beitretender NZBen

7. Betrieb

— Steuerung im Fall ernster Krisensitua-

tionen

— Genehmigung der Einrichtung und des

Betriebs des TARGET2-Simulators

— Benennung der Zertifizierungsstellen

fir den internetbasierten Zugang

— Festlegung der Sicherheitspolitik, -an-
forderungen und -kontrollen fiir die

SSP und die TIPS-Plattform

— Festlegung der Grundsitze, die fir die
Sicherheit der fur den internetbasierten
Zugang verwendeten Zertifikate gelten

Kontaktpflege mit Nutzern auf euro-
pdischer Ebene (unter Beachtung der
ausschlieSlichen Verantwortung der
Zentralbanken des Eurosystems fur die
Geschiftsbeziehung zu ihren Kunden)
und Uberwachung der tiglichen Nutz-
eraktivititen aus geschiftspolitischer
Perspektive (Aufgabe der Zentralban-
ken des Eurosystems)

Uberwachung der Geschiftsentwick-
lung

Budgetierung, Finanzierung, Rech-
nungsstellung (Aufgabe der Zentral-
banken des Eurosystems) und sonstige
laufende Aufgaben

— Betrieb des Systems auf der Grundlage
der in Artikel 7 Absatz 6 dieser Leitli-
nie genannten Vereinbarungen®
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ANHANG II

Die Anhinge II, Ia, III, Illa, IV und V werden wie folgt gedndert:
1. Anhang II wird wie folgt gedndert
a) Artikel 1 wird wie folgt gedndert:
i) Die Definition ,erreichbarer BIC-Inhaber“ erhilt folgende Fassung:

— erreichbarer BIC-Inhaber’ (addressable BIC holder): eine Stelle, die a) Inhaberin eines Business
Identifier Code (BIC), b) nicht als indirekter Teilnehmer des PM anerkannt und ¢) Korrespondent oder
Kunde eines PM-Kontoinhabers oder eine Zweigstelle eines direkten oder indirekten Teilnehmer des PM
ist und die iiber den PM-Kontoinhaber Zahlungsauftrige bei einem TARGET2-Komponenten-System
einreichen und iiber dieses Zahlungen empfangen kann*;

ii)  die Begriffsbestimmung von ,Nebensystem“ erhilt folgende Fassung:

,— ,Nebensystem‘ oder ,Ancillary System (AS): ein der Aufsicht und/oder Uberwachung durch eine
zustindige Behorde unterliegendes, von einer Stelle mit Sitz in der Europdischen Union oder im
Europdischen Wirtschaftsraum (EWR) betriebenes und die Uberwachungsanforderungen an den
Standort der Infrastrukturen, die Dienstleistungen in Euro anbieten, in der jeweils geltenden und auf
der Website der EZB veroffentlichten Fassung (*) erfillendes System, in dem Zahlungen und/oder
Finanzinstrumente eingereicht undfoder ausgefiihrt oder erfasst werden, wobei gemafl der Leitlinie
EZB[2012/27 (**) und einer bilateralen Vereinbarung zwischen dem Nebensystem und der
betreffenden Zentralbank des Eurosystems a) die daraus resultierenden Zahlungsverpflichtungen iiber
TARGET?2 abgewickelt und/oder b) die Geldbetrige in TARGET2 gehalten werden;

(*) Die derzeitige Politik des Eurosystems in Bezug auf den Standort von Infrastrukturen ist in den
folgenden Erklirungen festgelegt, die auf der Website der EZB unter www.ecb.europa.eu abrufbar sind:
a) das ,Policy statement on euro payment and settlement systems located outside the euro area‘ vom
3. November 1998, b),The Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in central
counterparty clearing’ vom 27. September 2001, c),The Eurosystem policy principles on the location
and operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions’ vom 19. Juli 2007,
d),The Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling euro-
denominated payment transactions: specification of legally and operationally located in the euro area“
vom 20. November 2008 und e),The Eurosystem oversight policy framework’ in der gednderten
Fassung von Juli 2016.

(**) Leitlinie EZB/2012/27 vom 5. Dezember 2012 iiber ein transeuropdisches automatisiertes Echtzeit-
Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (TARGET2) (ABL. L 30 vom 30.1.2013, S. 1).%

i)  die Begriffsbestimmung von ,verfiigbare Liquiditit“ erhilt folgende Fassung:

,— ,verfiigbare Liquiditdt’ (,available liquidity*): ein Guthaben auf einem PM-Konto eines Teilnehmers und
gegebenenfalls eine Innertageskreditlinie, die von der betreffenden NZB des Euro-Wihrungsgebiets fiir
dieses Konto gewihrt wird, aber noch nicht in Anspruch genommen wurde, gegebenenfalls vermindert
um den Betrag etwaiger verarbeiteter Liquiditdtsreservierungen auf dem PM-Konto;*

iv)  die Begriffsbestimmung von ,Geschiftstag” erhalt folgende Fassung:

,— ,Geschiftstag (business day’) oder ,TARGET2-Geschiftstag’ (TARGET2 business day’): jeder Tag, an
dem TARGET2 gemdfl Anlage V zur Abwicklung von Zahlungsauftragen geoffnet ist;“

v)  die Begriffsbestimmung von ,Geldkonto“ erhilt folgende Fassung:

~— T2S-Geldkonto* (;T2S DCAY): ein von einem T2S-Geldkontoinhaber unterhaltenes, in TARGET2-
[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] erdffnetes Konto, das fir die geldliche Verrechnung im
Zusammenhang mit der Wertpapierabwicklung in T2S verwendet wird;*
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vi)  Buchstabe g der Begriffsbestimmung von ,Ausfallereignis“ erhilt folgende Fassung:

,g) wenn iiber das Guthaben des Teilnehmers auf dem PM-Konto, T2S-Geldkonto oder TIPS-Geldkonto, das
Vermogen des Teilnehmers oder wesentliche Teile davon Sicherungsmafinahmen wie verfugungsbe-
schrinkende Mafnahmen, Pfindungen oder Beschlagnahmen oder andere Malnahmen im o6ffentlichen
Interesse oder zum Schutz der Rechte der Gliubiger des Teilnehmers ergangen sind;*

vii)  die Begriffsbestimmung von ,Heimatkonto“ erhilt folgende Fassung:

,— Heimatkonto’ (,Home Account®): ein Konto, das von einer NZB des Euro-Wihrungsgebiets fiir
Kreditinstitute mit Sitz in der Union oder dem EWR aufSerhalb des PM eroffnet wird;"

vii) in der Begriffsbestimmung von ,Informations- und Kontrollmodul“ wird das Wort ,Teilnehmern“ durch das
Wort ,PM-Kontoinhabern® ersetzt;

ix)  die Begriffsbestimmung von ,ICM-Nachricht” erhilt folgende Fassung:

,— JCM-Nachricht’ (ICM broadcast message’): Informationen, die allen oder bestimmten PM-
Kontoinhabern iiber das ICM zeitgleich zur Verfiigung gestellt werden;"

x)  in der Begriffsbestimmung von ,indirekter Teilnehmer* werden die Worter ,im EWR® ersetzt durch die
Worter ,in der Union oder im EWR®;

xi)  die Begriffsbestimmung von ,Wertpapierfirma“ erhilt folgende Fassung:

— Wertpapierfirma‘ (investment firm: eine Wertpapierfirma im Sinne von [nationale Rechtsvor-
schriften zur Umsetzung von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates (*) einfiigen], mit Ausnahme der in [nationale Rechtsvor-
schriften zur Umsetzung von Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU einfligen] genannten
Einrichtungen, sofern die betreffende Wertpapierfirma,

a) von einer gemdfl der Richtlinie 2014/65/EU anerkannten, zustindigen Behorde zugelassen und
beaufsichtigt wird und

b) berechtigt ist, die in den [nationale Rechtsvorschriften zur Umsetzung von Anhang I, Abschnitt A,
Nummern 2, 3, 6 und 7 der Richtlinie 2014/65/EU] genannten Tétigkeiten auszuiiben,

(*) Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL L 173 vom
12.6.2014, S. 349).%

xii) in der Begriffsbestimmung von ,Multi-Adressaten-Zugang“ werden die Worter ,im EWR ansissige ersetzt
durch die Worter ,in der Union oder im EWR ansissige®;

xiii) in der Begriffsbestimmung von ,PM-Hauptkonto“ wird der Begrift ,Geldkonto* ersetzt durch den Begriff
,T2S-Geldkonto*;

xiv) die Begriffsbestimmung von ,Teilnehmer” erhilt folgende Fassung:

,— ,Teilnehmer’ [oder ,direkter Teilnehmer] (participant’ [or ,direct participant]): eine Stelle, die
mindestens ein PM-Konto (PM-Kontoinhaber) und/oder ein T2S-Geldkonto (T2S-Geldkontoinhaber)
und/oder ein TIPS-Geldkonto (TIPS-Geldkontoinhaber) bei einer Zentralbank des Eurosystems hat;*

xv) die Begriffsbestimmung von ,Zahlungsauftrag” erhlt folgende Fassung:

,— ,Zahlungsauftrag’ (payment order): ein Uberweisungsauftrag, ein Liquidititsiibertragungsauftrag, ein
Lastschriftauftrag, ein Auftrag zur Liquidittsiibertragung von einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto
oder ein Auftrag zur Liquiditatsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto;*

xvi) die Begriffsbestimmung von ,Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf ein Geldkonto®
erhilt folgende Fassung:

,— ,Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto' (PM to T2S DCA
liquidity transfer order?): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags von
einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto;*

xvii) in der Begriffsbestimmung von ,technische Stérung von TARGET2“ werden die Worter ,taggleiche
Ausfilhrung von Zahlungen® ersetzt durch die Worter ,taggleiche Ausfihrung von Zahlungen am
betreffenden Geschiftstag®;
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xviii) folgende Begriffsbestimmungen werden hinzugefiigt:

,— ,TARGET Instant Payment Settlement (TIPS)-Dienst’ (TARGET Instant Payment Settlement (TIPS)
service’): Abwicklung von Instant Payment-Auftrdgen in Zentralbankgeld iiber die TIPS-Plattform;

— ,TIPS-Plattform‘ (TIPS Platform’): die einheitliche technische Plattform, die von den Anbieter-NZBen
der TIPS-Plattform zur Verfiigung gestellt wird;

— ,Anbieter-NZBen der TIPS-Plattform‘ (TIPS Platform-providing NCBs'): die Deutsche Bundesbank, die
Banco de Espaila, die Banque de France sowie die Banca d'ltalia in ihrer Eigenschaft als Anbieter und
Betreiber der TIPS-Plattform fiir das Eurosystem;

— TIPS-Netzwerkdienstleister* (TIPS network service provider): Ein Unternehmen, das: a) im Einklang
mit den in Anhang IIb Anlage V der Leitlinie EZB/2012/27 festgelegten Regeln und Verfahren alle fiir
die technische Anbindung an die TIPS-Plattform erforderlichen Voraussetzungen erfilllt und eine
technische Verbindung hergestellt hat und b) die TIPS connectivity hosting terms and conditions
unterzeichnet hat, die auf der Website der EZB abgerufen werden konnen;

— ,TIPS-Geldkonto* (TIPS Dedicated Cash Account (TIPS DCA)): ein von einem TIPS-Geldkontoinhaber
unterhaltenes, in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] eroffnetes Konto, das fiir die
Abwicklung von Instant Payments fiir die Kunden verwendet wird;

— ,Harmonisierte Bedingungen fur die Erdffnung und Fithrung eines TIPS-Geldkontos in TARGET2!
(Harmonised Conditions for the Opening and Operation of a TIPS Dedicated Cash Account in
TARGET?2): die in Anhang IIb festgelegten Bedingungen;

— ,Verkniipftes PM-Konto® (Linked PM account’): ein PM-Konto, mit dem zum Zwecke des Liquiditdtsma-
nagements und der Zahlung der TIPS-Gebiihren ein TIPS-Geldkonto verbunden wurde;

— Instant Payment-Auftrag’ (instant payment order): entsprechend dem SEPA Instant Credit Transfer
Scheme (SCT Inst) des European Payments Council (EPC) ein Zahlungsauftrag, der an jedem
Kalendertag des Jahres rund um die Uhr ausgefithrt werden kann — mit sofortiger oder nahezu
sofortiger Verarbeitung und Mitteilung an den Zahler;

— Riickruf-Anfrage’ (recall request): im Einklang mit dem SEPA Instant Credit Transfer Scheme eine
Mitteilung eines TIPS-Geldkontoinhabers, der die Riickzahlung eines bereits ausgefithrten Instant
Payment-Auftrags verlangt;

— ,positive Riickruf-Antwort* (positive recall answer): im Einklang mit dem SEPA Instant Credit Transfer
Scheme ein von einem Empfinger einer Riickruf-Anfrage in Reaktion auf eine Riickruf-Anfrage
veranlasster Zahlungsauftrag zugunsten des Absenders dieser Riickruf-Anfrage;

— ,Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto* (PM to TIPS DCA
liquidity transfer order’): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags von
einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto;

— ,Auftrag zur Liquiditatsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto® (TIPS DCA to PM
liquidity transfer order?): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags von
einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto;“.

b) Artikel 3 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 3
Allgemeine Beschreibung von TARGET2

(1)  TARGET2 bietet Echtzeit-Brutto-Abwicklung (RTGS) von Euro-Zahlungen in Zentralbankgeld iiber PM-
Konten, iiber T2S-Geldkonten fiir Wertpapiertransaktionen und iiber TIPS-Geldkonten fiir Instant Payments an.

(2)  TARGET2-[Zentralbank-|/Lindercode einfiigen] dient der Abwicklung folgender Transaktionen:

a) Transaktionen, die unmittelbar aus geldpolitischen Operationen des Eurosystems folgen oder unmittelbar mit
diesen in Zusammenhang stehen,

b) Verrechnung der Euro-Seite von Devisengeschiften des Eurosystems,

¢) Eurozahlungen, die sich aus Geschiften in grenziiberschreitenden Grofbetrags-Verrechnungssystemen
ergeben,

d) Eurozahlungen, die sich aus Geschiften in Euro-Massenzahlungsverkehrssystemen mit systemischer
Bedeutung ergeben,

e) Eurozahlungen im Zusammenhang mit der geldlichen Verrechnung von Wertpapiergeschiften,

f) Auftrage zur Liquidititsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein T2S-Geldkonto, Auftrige zur
Liquiditdtsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein PM-Konto und Auftrige zur Liquiditdtsiibertragung
von einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto,
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fa) Instant Payment-Auftrige,
fb) positive Riickruf-Antworten,

fc) Auftrige zur Liquidititsibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto und Auftrige zur
Liquiditatsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto,

g) alle sonstigen, an TARGET2-Teilnehmer adressierten Transaktionen in Euro.

(3) TARGET2 ist ein Echtzeit-Brutto-Zahlungsverkehrssystem in Euro, iiber das Zahlungen von und auf PM-
Konten, T2S-Geldkonten und TIPS-Geldkonten in Zentralbankgeld abgewickelt werden. TARGET2 wird auf der
Grundlage der SSP betrieben, iiber die — technisch in gleicher Weise — Zahlungsauftrdge eingereicht und
verarbeitet sowie schliefSlich Zahlungen empfangen werden. Was die technische Fithrung von T2S-Geldkonten
betrifft, wird TARGET2 auf der T2S-Plattform eingerichtet und betrieben. Was die technische Fithrung von TIPS-
Geldkonten betrifft, wird TARGET2 auf der TIPS-Plattform eingerichtet und betrieben.

(4)  Die [Name der Zentralbank einfiigen] ist Erbringer der Dienstleistungen nach Mafigabe dieser Bedingungen.
Handlungen und Unterlassungen der SSP-Anbieter-NZBen gelten als Handlungen und Unterlassungen der [Name
der Zentralbank einfiigen], die fiir solche Handlungen und Unterlassungen gemidfl Artikel 31 haftet. Die
Teilnahme gemifl diesen Bedingungen begriindet keine vertragliche Beziehung zwischen den PM-Kontoinhabern
und den SSP-Anbieter-NZBen, wenn einer der Letztgenannten in dieser Eigenschaft handelt. Weisungen/An-
weisungen, Nachrichten oder Informationen, die ein PM-Kontoinhaber im Rahmen der gemifs diesen
Bedingungen erbrachten Diensten von der SSP erhilt oder an diese sendet, gelten als von [Name der Zentralbank
einfiigen] erhalten oder an diese gesendet.

(5) TARGET2 besteht in rechtlicher Sicht aus einer Vielzahl von Zahlungsverkehrssystemen (TARGET2-
Komponenten-Systeme), die gemifl den nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Richtlinie 98/26/EG als
,Systeme“ angesehen werden. TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] ist ein ,System” im Sinne von
[einschligige Rechtsvorschrift zur Umsetzung der Richtlinie 98/26/EG einfiigen].

(6)  Die Teilnahme an TARGET2 erfolgt durch die Teilnahme an einem TARGET2-Komponenten-System. Die
gegenseitigen Rechte und Pflichten der PM-Kontoinhaber an TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen]
einerseits und der [Name der Zentralbank einfiigen] andererseits sind in den vorliegenden Bedingungen festgelegt.
Die Regeln fiir die Verarbeitung von Zahlungsauftrigen gemif$ diesen Bedingungen (Titel IV und Anlage I) gelten
fir alle eingereichten Zahlungsauftrige und empfangenen Zahlungen aller PM-Kontoinhaber.”

¢) Artikel 4 wird wie folgt gedndert:
i) In Absatz 1 erhalten die Buchstaben a und b folgende Fassung:

»a) Kreditinstitute, die ihren Sitz in der Union oder im EWR haben, auch wenn sie iiber eine in der Union
oder im EWR ansissige Zweigstelle handeln;

b) Kreditinstitute mit Sitz aufSerhalb des EWR, sofern sie iiber eine in der Union oder im EWR ansissige
Zweigstelle handeln;”

i) betrifft nicht die deutsche Fassung
iii) In Absatz 2 erhalten die Buchstaben ¢ und d folgende Fassung:
,C) Wertpapierfirmen mit Sitz in der Union oder im EWR;
d) Stellen, die Nebensysteme betreiben und in dieser Eigenschaft handeln; und*
iv) betrifft nicht die deutsche Fassung
d) Artikel 5 wird wie folgt gedndert:
i) Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,(3)  PM-Kontoinhaber kénnen, sofern die Bedingungen nach Artikel 6 erfiillt sind, indirekte Teilnehmer im
PM benennen.“

ii) in Absatz 4 Buchstaben a und b werden die Worter ,im EWR ersetzt durch die Worter ,in der Union oder im
EWR"

e) in Artikel 6 Absatz 1 werden die Worter ,,im EWR* ersetzt durch die Worter ,in der Union oder im EWR®
f) Artikel 7 wird wie folgt gedndert:
i) Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,(3)  Ein PM-Kontoinhaber, der sich mit der Benennung seines PM-Kontos als PM-Hauptkonto einverstanden
erklart, trdgt die Gebiihren, die ihm fir die Eroffnung und Fithrung jedes mit diesem PM-Konto verkniipften
T2S-Geldkontos gemifd Anlage VI dieses Anhangs in Rechnung gestellt werden, und zwar ungeachtet des
Inhalts oder der Nichterfiillung vertraglicher oder sonstiger Regelungen zwischen dem PM-Kontoinhaber und
dem T2S-Geldkontoinhaber.”
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ii) in Absdtzen 4 und 5 wird der Begriff ,Geldkonto“ ersetzt durch ,T2S-Geldkonto®
iii) die folgenden Absitze 6 und 7 werden hinzugefiigt:

,(6)  Ein PM-Kontoinhaber, der sich mit der Benennung seines PM-Kontos als verkniipftes PM-Konto
einverstanden erkldrt, tragt die Gebithren, die ihm fir die Eroffnung und Fithrung jedes mit diesem PM-Konto
verkniipften TIPS-Geldkontos gemdfl Anlage VI dieses Anhangs in Rechnung gestellt werden, und zwar
ungeachtet des Inhalts oder der Nichterfiillung vertraglicher oder sonstiger Regelungen zwischen dem PM-
Kontoinhaber und dem TIPS-Geldkontoinhaber. Ein verkniipftes PM-Konto kann mit maximal 10 TIPS-
Geldkonten verkniipft sein.

(7)  Der Inhaber eines verkniipften PM-Kontos hat einen Uberblick iiber die in den mit diesem PM-Konto
verkniipften TIPS-Geldkonten verfiigbare Liquiditit und stellt sicher, dass sich die TIPS-Geldkontoinhaber ihrer
Verantwortung fiir die Liquiditétssteuerung bewusst sind.”

g) in Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer i werden die Worter ,TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen]*
durch die Worter ,die SSP“ ersetzt.

h) Artikel 11 wird wie folgt gedndert:
i) der erste Satz von Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,Aktuelle Informationen iiber den Betriebsstatus der SSP stehen iiber das TARGET2-Informationssystem
(T2IS) auf einer gesonderten Internetseite der EZB-Website zur Verfiigung.

ii) folgender Absatz 4a wird eingefiigt:

,(4a)  Dem Inhaber des verkniipften PM-Kontos obliegt es, seine TIPS-Geldkontoinhaber rechtzeitig tiber
relevante ICM-Nachrichten, darunter auch solche in Verbindung mit der Aussetzung oder Beendigung der
Teilnahme eines TIPS-Geldkontoinhabers an TARGET-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] zu informieren.”

i) Absatz 9 erhilt folgende Fassung:

,(9)  Die Teilnechmer informieren die [Name der Zentralbank einfiigen] umgehend iiber jedes sie selbst
betreffende Ausfallereignis.”

i) Artikel 13 wird wie folgt gedndert:
i) Buchstaben ¢ und d erhalten folgende Fassung:
,€) Auftriage zur Liquidititsiibertragung,
d) Auftrige zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto, und*

ii

=

folgender Buchstabe e wird angefiigt:
,€) Auftrage zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto.”
j)  Artikel 14 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:
»(3)  Die SSP bringt den Zeitstempel fiir die Verarbeitung von Zahlungsauftrigen in der Reihenfolge ihres
Eingangs an.”
k) Artikel 15 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:
»(2)  Sehr dringende Zahlungsauftrige diirfen nur eingereicht werden von:
a) Zentralbanken und

b) Teilnehmern, sofern es sich um Zahlungen an die bzw. von der CLS Bank International — mit Ausnahme von
Zahlungen in Verbindung mit dem CCP-Dienst der CLS und dem CLSNow-Dienst — oder um Liquiditits-
dbertrdge im Zusammenhang mit dem Zahlungsausgleich von Nebensystemen mittels der Nebensystem-
schnittstelle (ASI) handelt.

Alle Zahlungsauftrige, die von einem Nebensystem iiber die ASI zur Belastung von oder Gutschrift auf PM-
Konten der Teilnehmer eingereicht werden, und alle eingereichten Auftrige zur Liquidititsiibertragung von einem
PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto und zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto
gelten als sehr dringende Zahlungsauftrage.”

1) Artikel 29 Absatz 1 Buchstabe b erhilt folgende Fassung:

,b) Liquiditdtsiibertrage, Auftrage zur Liquidititsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM, Auftrige zur
Liquiditdtsiibertragung von einem PM auf ein TIPS-Geldkonto, Auftrige zur Liquidititsiibertragung von einem
PM auf ein T2S-Geldkonto sowie — sofern das ICM zusammen mit T2S-Mehrwertdiensten verwendet
wird — Auftrige zur Liquiditidtsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein PM anzuweisen und®
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m) Artikel 31 Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Die Absitze 1 bis 4 gelten vorbehaltlich [nationale Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Richtlinie (EU)
2015/2366 des Europaischen Parlaments und des Rates (*) einfiigen] und soweit nach diesen Rechtsvorschriften
die Haftung der [Name der Zentralbank einfiigen] ausgeschlossen werden kann.

(*) Richtlinie (EU) 2015/2366 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber
Zahlungsdienste im Binnenmarkt, zur Anderung der Richtlinien 2002/65/EG, 2009/110/EG und 2013/36/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie zur Aufthebung der Richtlinie 2007/64/EG (ABL L 337 vom
23.12.2015, S. 35).°

n) Artikel 34 wird wie folgt gedndert:
i) der zweite Satz von Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

LFir die Zwecke dieses Absatzes gelten gegen einen PM-Kontoinhaber gerichtete Krisenpraventionsmafsnahmen
oder Krisenmanagementmafinahmen im Sinne der Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates (*) nicht automatisch als Eroffnung eines Insolvenzverfahrens.

(*) Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates und der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47[EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates
(ABL.L 173 vom 12.6.2014, S. 190).

ii) in Absatz 4 Buchstabe a wird das Wort ,Geldkontoinhaber* durch das Wort ,T2S-Geldkontoinhaber* bzw.
,T2S-Geldkontoinhabers* ersetzt;

o) in Artikel 38 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a)  Abweichend von Absatz 1 erklirt der Teilnehmer, dass die in Artikel 34 behandelten Informationen oder
Handlungen nicht als vertraulich gelten.”

p) Artikel 39 Absatz 3 Buchstabe a Ziffer ii erhilt folgende Fassung:

,ii) darf der Teilnehmer einen Zahlungsauftrag fiir die Uberweisung von Geldern auf ein von einer anderen
Einheit als dem Teilnehmer gehaltenes Konto erst dann in TARGET2 einstellen, wenn er von der [Name der
Zentralbank einfiigen] die Bestdtigung erhalten hat, dass die erforderliche Benachrichtigung oder Zustimmung
vom Zahlungsdienstleister des Zahlungsempfingers oder im Namen des Zahlungsdienstleisters des Zahlungs-
empfangers vorgenommen bzw. erhalten wurde;*

q) in Artikel 42 werden im ersten und zweiten Satz die Worter ,einschlieflich ihrer Anlagen“ ersetzt durch die
Worter ,einschliefSlich der Anlagen*

1) Anlage I Nummer 8 mit der Uberschrift ,Nutzung des Informations- und Kontrollmoduls (ICM)* wird wie folgt
gedndert:

i) Nummer 8 Buchstaben c und d erhalten folgende Fassung:

,¢) vom PM-Konto im Rahmen des Abwicklungsverfahrens 6 (Echtzeit) auf das technische Konto eines
Nebensystems zu iibertragen;

d) durch einen Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto zu
iibertragen, oder, wenn das ICM zusammen mit den T2S-Mehrwertdiensten verwendet wird, durch einen
Auftrag zur Liquiditatsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein PM-Konto zu {ibertragen und*

ii) folgende Nummer 8 Buchstabe e wird angefiigt:

,€) durch einen Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto oder durch
einen Auftrag zur Liquiditdtsibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto zu tibertragen.”

s) Anlage IV wird wie folgt gedndert:

i) In Nummer 4 mit der Uberschrift ,Verlagerung des Betriebs der Gemeinschaftsplattform auf einen anderen
Standort“ wird in Buchstabe ¢ der Ausdruck ,Auftrag zur Liquiditdtsiibertragung von einem PM-Konto auf ein
Geldkonto“ ersetzt durch den Ausdruck ,Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf ein
T2S-Geldkonto®

i) Nummer 6 mit der Uberschrift ,Notfallabwicklung* wird wie folgt gedndert:
— Buchstabe ¢ Ziffer i erhilt folgende Fassung:

o) Zahlungen in Verbindung mit der CLS Bank International, mit Ausnahme von Zahlungen in
Verbindung mit dem CCP-Dienst der CLS und dem CLSNow-Dienst;"

— Buchstabe d Ziffer iii erhélt folgende Fassung:
Lii) Auftrige zur Liquiditdtsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein PM-Konto.*

iii) In Nummer 8 mit der Uberschrift ,Sonstige Bestimmungen“ werden in Buchstabe b die Wérter ,der SSP*
durch die Worter ,dem Operational Team der SSP* ersetzt;
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t) Anhang II Anlage V wird wie folgt gedndert:

i) Der Ablaufplan erhilt folgende Fassung:

LZeit

Beschreibung

6.45 Uhr bis 7.00 Uhr

Geschiftsbetrieb-Fenster zur Vorbereitung des Tagesgeschifts (1)

7.00 Uhr bis 18.00 Uhr

Tagverarbeitung

17.00 Uhr

Annahmeschluss fiir Kundenzahlungen, d. h. Zahlungen, die im System an der
Verwendung des Nachrichtenformats MT 103 oder MT 103+ zu erkennen sind,
bei denen der Auftraggeber und/oder Begiinstigte einer Zahlung kein direkter oder
indirekter Teilnehmer ist

18.00 Uhr

Annahmeschluss fiir Interbankzahlungen, d. h. Zahlungen, die keine Kundenzah-
lungen sind

Annahmeschluss fiir Liquiditatsiibertragungen zwischen TARGET2 und TIPS

Kurz nach 18.00 Uhr

Abschluss der letzten Algorithmen in TARGET2

Bei Abschluss der letzten
Algorithmen

Nachricht von TARGET2 an TIPS, durch die eine Anderung des Geschiftstags in
TIPS ausgelost wird

Kurz nach Abschluss der
letzten Algorithmen

Eingang der Tagesabschluss-Dateien (Hauptbuch) von TIPS

18.00 Uhr
bis 18.45 Uhr (3)

Tagesabschlussverfahren

18.15 Uhr (9

Allgemeiner Annahmeschluss fiir die Inanspruchnahme der stindigen Fazilitdten

(Kurz nach) 18.30 Uhr (3)

Daten zur Aktualisierung der Bilanzierungssysteme stehen den Zentralbanken zur
Verfiigung

18.45 Uhr
bis 19.30 Uhr ()

Tagesbeginn-Verarbeitung (neuer Geschiftstag)

19.00 Uhr ()
bis 19.30 Uhr (3)

Bereitstellung von Liquiditit auf dem PM-Konto

19.30 Uhr (%)

Nachricht Beginn des Verfahrens® (start of procedure?) und Abwicklung der Dauer-
auftrige zur Liquiditdtsiibertragung von PM-Konten auf Unterkonten/technische
Konten (Nebensystem-Abwicklung)

Beginn der Liquidititsiibertragungen zwischen TARGET2 und TIPS

19.30 Uhr (%)
bis 22.00 Uhr

Ausfithrung weiterer Liquidititsiibertragungen iiber das ICM fir Abwicklungsver-
fahren 6 (Echtzeit); Ausfithrung weiterer Liquiditatsiibertragungen iiber das ICM,
bevor das Nebensystem die Nachrichten ,Beginn des Zyklus* (start of cycle’) fiir
Abwicklungsverfahren 6 (Schnittstelle’) sendet; Abwicklungszeitraum fiir den
Nachtbetrieb der Nebensysteme (nur fiir das Nebensystem-Abwicklungsverfahren
6 (Echtzeit) und das Nebensystem-Abwicklungsverfahren 6 (Schnittstelle’))

22.00 Uhr bis 1.00 Uhr

Technisches Wartungsfenster

1.00 Uhr bis 7.00 Uhr

Abwicklungsverfahren fiir den Nachtbetrieb der Nebensysteme (nur fiir das Neben-
system- Abwicklungsverfahren 6 (Echtzeit) und das Nebensystem-Abwicklungs-
verfahren 6 (Schnittstelle’))

Liquiditatsibertragungen zwischen TARGET2 und TIPS.

(") ,Tagesgeschift: Tagverarbeitungs-Phase und Tagesabschlussverfahren.
() Endet am letzten Tag der Mindestreserve-Erfiillungsperiode des Eurosystems 15 Minuten spiter.
(}) Beginnt am letzten Tag der Mindestreserve-Erfiillungsperiode des Eurosystems 15 Minuten spiter.”

ii) Folgende Nummer 6 wird hinzugefugt:

,6. Aktuelle Informationen iiber den Betriebsstatus der SSP stehen iiber das TARGET2-Informationssystem
(T2IS) auf einer gesonderten Internetseite der EZB-Website zur Verfigung. Die Informationen iiber den
Betriebsstatus der SSP auf T2IS und der Website der EZB werden nur wihrend der iblichen
Geschiftszeiten aktualisiert.”
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u) Anhang II Anlage VI wird wie folgt gedndert:

i) Der letzte Satz von Nummer 1 erhilt folgende Fassung:

JAuftrige zur Liquidititsibertragung von einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto oder Auftrige zur
Liquidittsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto, die von einem PM-Konto eines
Teilnehmers gesendet wurden, und Auftrdge zur Liquidititsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein
PM-Konto oder Auftrage zur Liquidititsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto, die auf
einem PM-Konto eines Teilnehmers eingegangen sind, werden nach der fiir dieses PM-Konto gewihlten
Option a oder b in Rechnung gestellt.”

ii) In Nummern 12 und 13 und in der Tabelle wird der Begriff ,Geldkonto ersetzt durch den Begriff ,T2S-
Geldkonto*.

ii) In der Tabelle wird das folgende Feld eingefiigt zwischen dem dritten (,U2A-Abfragen) und vierten
(,Nachrichtenbiindelung in einer Datei“) Feld unter ,Informationsdienste®:

~Heruntergeladene U2A-Abfra- 0,007 EUR pro abgefragtem Geschiftsvorfall in einer erstellten
gen und heruntergeladenen U2A-Abfrage“.

iv) Die folgenden Nummern 13a und 13b werden eingefiigt:

,Gebiihren fiir Inhaber des verkniipften PM-Kontos

13a. Dem Inhaber des verkniipften PM-Kontos werden die folgenden Gebithren fiir den mit dem TIPS-
Geldkonto verkniipften TIPS-Dienst berechnet.

Gebiithrenposten Preis Erlduterung

Abwicklungsdienste

Instant Payment-Auftrag 0,002 EUR Berechnung auch fiir nicht abgewickelte Transak-
tionen

Riickruf-Anfrage 0,00

Negative Riickruf-Antwort 0,00

Positive Riickruf-Antwort 0,002 EUR Berechnung zulasten des Inhabers des verkniipf-
ten PM-Kontos, das mit dem TIPS-Geldkonto ver-
bunden ist, auf dem die Gutschrift erfolgt (auch
fur nicht abgewickelte Transaktionen)

13b. Die ersten zehn Millionen Instant Payment-Auftrige und positiven Riickruf-Antworten, die insgesamt
bis Ende 2019 bei der TIPS-Plattform eingehen, sind gebiithrenfrei. Im darauffolgenden Jahr berechnet
die [Name der Zentralbank einfiigen] den Inhabern der verkniipften PM-Konten Gebiihren fiir simtliche
weiteren Instant Payment-Auftrige und positiven Riickruf-Antworten, die bis Ende 2019 bei der TIPS-
Plattform eingehen.”

v) Der letzte Satz von Nummer 14 erhilt folgende Fassung:

,Die Zahlungen erfolgen spitestens bis zum vierzehnten Arbeitstag dieses Monats auf das von der [Name der
Zentralbank einfiigen] angegebene Konto oder werden einem vom PM-Kontoinhaber angegebenen Konto
belastet.”

2. Anhang Ila wird wie folgt gedndert:

a)

Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:
,HARMONISIERTE BEDINGUNGEN FUR DIE EROFFNUNG UND FUHRUNG EINES T2S-GELDKONTOS IN TARGET2*.

In den Begriffsbestimmungen und im {ibrigen Text von Anhang Ila und den Anlagen wird ,Geldkonto* ersetzt
durch ,T2S-Geldkonto®, ,Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem Geldkonto auf ein PM-Konto“ durch
JAuftrag zur Liquiditdtsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein PM-Konto®, ,Auftrag zur Liquiditits-
ibertragung von einem PM-Konto auf ein Geldkonto* durch ,Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem PM-
Konto auf ein T2S-Geldkonto®; ,Auftrag zur Liquiditdtsiibertragung von einem Geldkonto auf ein Geldkonto*
durch ,Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein T2S-Geldkonto* und
,Geldkontoinhaber“ durch ,T2S-Geldkontoinhaber”.
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¢) Artikel 1 wird wie folgt gedndert:
i) die Begriffsbestimmung von ,Geldkonto“ erhilt folgende Fassung:

»T2S-Geldkonto* (,;T2S DCA’): ein von einem T2S-Geldkontoinhaber unterhaltenes, in TARGET2-[Zentral-
bank-/Landercode einfiigen] eroffnetes Konto, das fur die geldliche Verrechnung im Zusammenhang mit der
Wertpapierabwicklung in T2S verwendet wird,”

ii) die Begriffsbestimmung von ,Geschiftstag” erhalt folgende Fassung:

Geschiftstag'(business day) oder , TARGET2-Geschiftstag (TARGET2 business day’): jeder Tag, an dem
TARGET2 gemifs Anlage V zur Abwicklung von Zahlungsauftragen geoffnet ist,”

i) Buchstabe g der Begriffsbestimmung von ,Ausfallereignis“ erhalt folgende Fassung:

,g) wenn iiber das Guthaben des Teilnehmers auf dem PM-Konto, T2S-Geldkonto oder TIPS-Geldkonto, das
Vermogen des Teilnehmers oder wesentliche Teile davon Sicherungsmafinahmen wie verfiigungsbe-
schrinkende Maffnahmen, Pfindungen oder Beschlagnahmen oder andere Mafnahmen im offentlichen
Interesse oder zum Schutz der Rechte der Glaubiger des Teilnehmers ergangen sind;*

iv) die Begriffsbestimmung von ,Teilnehmer” erhilt folgende Fassung:

wTeilnehmer* oder ,direkter Teilnehmer® (participant’ or ,direct participant): eine Stelle, die mindestens ein
PM-Konto (PM-Kontoinhaber) und/oder ein T2S-Geldkonto (T2S-Geldkontoinhaber) und/oder ein TIPS-
Geldkonto (TIPS-Geldkontoinhaber) bei einer Zentralbank des Eurosystems hat;"

v) in der Begriffsbestimmung von ,technische Storung von TARGET2“ werden die Worter ,taggleiche
Ausfithrung von Zahlungen“ ersetzt durch die Worter ,taggleiche Ausfihrung von Zahlungen am
betreffenden Geschiftstag®;

vi) folgende Begriffsbestimmungen werden hinzugefuigt:

wInformations- und Kontrollmodul (Information and Control Module — ICM): das SSP-Modul, das es PM-
Kontoinhabern ermdglicht, online Informationen zu erhalten, Liquidititsiibertragungen in Auftrag zu geben,
Liquiditdt zu steuern und in Notfallsituationen vorsorgliche Zahlungen zu veranlassen;

JCM-Nachricht* (ICM broadcast message): Informationen, die allen oder bestimmten PM-Kontoinhabern tiber
das ICM zeitgleich zur Verfugung gestellt werden;

,TARGET Instant Payment Settlement (TIPS)-Dienst’ (TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) service’):
Abwicklung von Instant Payment-Auftrigen in Zentralbankgeld tiber die TIPS-Plattform;

,TIPS-Plattform‘ (TIPS Platform’): die einheitliche technische Plattform, die von den Anbieter-NZBen der TIPS-
Plattform zur Verfiigung gestellt wird;

,Anbieter-NZBen der TIPS-Plattform‘ (TIPS Platform-providing NCBs'): die Deutsche Bundesbank, die Banco
de Espafia, die Banque de France sowie die Banca d’Italia in ihrer Eigenschaft als Anbieter und Betreiber der
TIPS-Plattform fiir das Eurosystem;

,TIPS-Geldkonto* (TIPS Dedicated Cash Account (TIPS DCA)): ein von einem TIPS-Geldkontoinhaber
unterhaltenes, in TARGET2-[Zentralbank-/Landercode einfiigen] er6ffnetes Konto, das fiir die Abwicklung von
Instant Payments fiir die Kunden verwendet wird;

JInstant Payment-Auftrag’ (instant payment order’): entsprechend dem SEPA Instant Credit Transfer Scheme
(SCT Inst) des European Payments Council (EPC) ein Zahlungsauftrag, der an jedem Kalendertag des Jahres
rund um die Uhr am Tag ausgefiihrt werden kann — mit sofortiger oder nahezu sofortiger Verarbeitung und
Mitteilung an den Zahler;

Riickruf-Anfrage® (recall request’): im Einklang mit dem SEPA Instant Credit Transfer Scheme eine Mitteilung
eines TIPS-Geldkontoinhabers, der die Riickzahlung eines bereits ausgefithrten Instant Payment-Auftrags
verlangt;

,positive Riickruf-Antwort (positive recall answer): im Einklang mit dem SEPA Instant Credit Transfer
Scheme ein von einem Empfinger einer Riickruf-Anfrage in Reaktion auf eine Riickruf-Anfrage veranlasster
Zahlungsauftrag zugunsten des Absenders dieser Riickruf-Anfrage;

Auftrag zur Liquiditatsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto® (PM to TIPS DCA liquidity
transfer order?): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags von einem PM-
Konto auf ein TIPS-Geldkonto;

Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto® (TIPS DCA to PM liquidity
transfer order): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags von einem TIPS-
Geldkonto auf ein PM-Konto;*

d) in Artikel 3 wird der Begriff ,Geldkonten® ersetzt durch den Begriff ,T2S-Geldkonten*;
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e) Artikel 4 erhilt folgende Fassung:
LArtikel 4
Allgemeine Beschreibung von TARGET2

(1) TARGET2 bietet Echtzeit-Brutto-Abwicklung (RTGS) von Euro-Zahlungen in Zentralbankgeld tiber PM-
Konten, iiber T2S-Geldkonten fiir Wertpapiertransaktionen und tiber TIPS-Geldkonten fiir Instant Payments an.

(2)  TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] dient der Abwicklung folgender Transaktionen:

a) Transaktionen, die unmittelbar aus geldpolitischen Operationen des Eurosystems folgen oder unmittelbar mit
diesen in Zusammenhang stehen;

b) Verrechnung der Euro-Seite von Devisengeschiften des Eurosystems;

¢) Eurozahlungen, die sich aus Geschiften in grenziiberschreitenden GrofSbetrags-Verrechnungssystemen
ergeben;

d) Eurozahlungen, die sich aus Geschiften in Euro-Massenzahlungsverkehrssystemen mit systemischer
Bedeutung ergeben;

¢) Eurozahlungen im Zusammenhang mit der geldlichen Verrechnung von Wertpapiergeschiften;

f) Auftrage zur Liquiditdtsibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein T2S-Geldkonto, Auftrige zur
Liquiditatsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein PM-Konto und Auftrige zur Liquiditdtsiibertragung
von einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto;

fa) Instant Payment-Auftrage;
tb) positive Riickruf-Antworten;

fc) Auftrage zur Liquidititsibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto und Auftrige zur
Liquiditdtsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto;

g) alle sonstigen, an TARGET2-Teilnehmer adressierten Transaktionen in Euro.

(3)  TARGET?2 ist ein Echtzeit-Brutto-Zahlungsverkehrssystem in Euro, tiber das Zahlungen von und auf PM-
Konten, T2S-Geldkonten und TIPS-Geldkonten in Zentralbankgeld abgewickelt werden. TARGET2 wird auf der
Grundlage der SSP betrieben, iiber die — technisch in gleicher Weise — Zahlungsauftrige eingereicht und
verarbeitet sowie schlielich Zahlungen empfangen werden. Was die technische Fithrung von T2S-Geldkonten
betrifft, wird TARGET2 auf der T2S-Plattform eingerichtet und betrieben. Was die technische Fihrung von TIPS-
Geldkonten betrifft, wird TARGET2 auf der TIPS-Plattform eingerichtet und betrieben. Die [Name der
Zentralbank einfiigen] ist Erbringer der Dienstleistungen nach Mafigabe dieser Bedingungen. Handlungen und
Unterlassungen der SSP-Anbieter-NZBen und der vier Zentralbanken gelten als Handlungen und Unterlassungen
der [Name der Zentralbank einfiigen], die fir solche Handlungen und Unterlassungen gemaf§ Artikel 21 haftet.
Die Teilnahme gemifl diesen Bedingungen begriindet keine vertragliche Beziechung zwischen den T2S-
Kontoinhabern und den SSP-Anbieter-NZBen oder der vier Zentralbanken, wenn eine der Letztgenannten in
dieser Eigenschaft handelt. Weisungen/Anweisungen, Nachrichten oder Informationen, die ein T2S-Kontoinhaber
im Rahmen der gemaf diesen Bedingungen erbrachten Dienste von der SSP oder der T2S-Plattform erhilt oder an
diese sendet, gelten als von [Name der Zentralbank einfiigen] erhalten oder an diese gesendet.

(4) TARGET2 besteht in rechtlicher Sicht aus einer Vielzahl von Zahlungsverkehrssystemen (TARGET2-
Komponenten-Systeme), die gemifl den nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Richtlinie 98/26/EG als
Systeme’ angesehen werden. TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] ist ein ,System‘ im Sinne von
[einschldgige Rechtsvorschrift zur Umsetzung der Richtlinie 98/26/EG einfiigen].

(5) Die Teilnahme an TARGET2 erfolgt durch die Teilnahme an einem TARGET2-Komponenten-System. Die
gegenseitigen Rechte und Pflichten der T2S-Geldkontoinhaber in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einftigen]
einerseits und der [Name der Zentralbank einfiigen] andererseits sind in den vorliegenden Bedingungen festgelegt.
Die Regeln fiir die Verarbeitung von Zahlungsauftrigen gemif$ diesen Bedingungen (Titel IV und Anlage I) gelten
fur alle eingereichten Zahlungsauftrige und empfangenen Zahlungen aller T2S-Geldkontoinhaber.”

f) Artikel 5 wird wie folgt gedndert:
i) In Absatz 1 erhalten die Buchstaben a und b folgende Fassung:

,a) Kreditinstitute, die ihren Sitz in der Union oder im EWR haben, auch wenn sie iiber eine in der Union
oder im EWR ansidssige Zweigstelle handeln,

b) Kreditinstitute mit Sitz auflerhalb des EWR, sofern sie iiber eine in der Union oder im EWR ansissige
Zweigstelle handeln;”

ii) in Absatz 2 Buchstabe ¢ werden die Worter ,im EWR ersetzt durch die Worter ,in der Union oder im EWR®,



L 280/60 Amtsblatt der Europdischen Union 9.11.2018

g) Artikel 6 wird wie folgt gedndert:

i) In Absatz 1 Buchstabe b Ziffer ii werden die Worter ,im Fall von auflerhalb des EWR ansissigen
Kreditinstituten, die iiber eine innerhalb des EWR ansissige Zweigstelle handeln” ersetzt durch die Woérter ,im
Fall von auferhalb des EWR ansissigen Kreditinstituten, die iiber eine innerhalb der Union oder des EWR
ansissige Zweigstelle handeln*;

ii) Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

»(3) Die [Name der Zentralbank einfiigen] kann zusitzliche Informationen anfordern, die sie fur die
Entscheidung iiber den Antrag auf Eroffnung eines T2S-Geldkontos fiir notwendig halt.“

i) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Die [Name der Zentralbank einfiigen] teilt dem Antragsteller fiir das T2S-Geldkonto ihre Entscheidung
tiber den Antrag auf Eroffnung eines T2S-Geldkontos innerhalb eines Monats nach Eingang des Antrags bei
der [Name der Zentralbank einfiigen] mit. Verlangt die [Name der Zentralbank einfiigen] nach Absatz 3
zusitzliche Angaben, teilt sie die Entscheidung innerhalb eines Monats nach Eingang dieser Angaben des
Antragstellers fir das T2S-Geldkonto bei der [Name der Zentralbank einfiigen] mit. Jeder abschligige Bescheid
enthalt eine Begriindung fiir die Ablehnung.”

h) Artikel 10 Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

»(3)  Aktuelle Informationen iiber den Betriebsstatus der SSP und der T2S-Plattform stehen iiber das TARGET2-
Informationssystem (T2IS) bzw. das TARGET2-Securities Information System auf gesonderten Internetseiten der
EZB-Website zur Verfiigung. Das T2IS und das TARGET2-Securities Information System konnen genutzt werden,
um Informationen iiber alle Ereignisse zu erhalten, die Auswirkungen auf den Normalbetrieb der jeweiligen
Plattform haben.”

i) In Artikel 12 Absatz 1 werden die Worter ,eine spezifische, aus 34 Zeichen bestehende Kontonummer* ersetzt
durch die Worter ,eine spezifische, aus bis zu 34 Zeichen bestehende Kontonummer*.

j)  Artikel 14 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,(3)  Die T2S-Plattform bringt den Zeitstempel fiir die Verarbeitung von Zahlungsauftrigen in der Reihenfolge
ihres Eingangs an.”

k) Artikel 16 wird wie folgt gedndert:
i) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2) Im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Satz 1 und Artikel 5 der Richtlinie 98/26/EG und [nationale
Rechtsvorschriften zur Umsetzung dieser Artikel der Richtlinie 98/26/EG einfiigen] gelten bei allen
Transaktionen auf T2S-Geldkonten die folgenden Vorschriften.

a) Bei allen Transaktionen auf T2S-Geldkonten, die auf zwei miteinander abzugleichenden getrennten
Ubertragungsauftrigen beruhen, gelten diese Ubertragungsauftrige in TARGET2-[Zentralbank-/Landercode
einfiigen] zu dem Zeitpunkt als eingebracht, zu dem die T2S-Plattform sie fiir mit den technischen T2S-
Vorschriften konform erklirt hat; sie sind ab dem Zeitpunkt unwiderruflich, zu dem sie auf der T2S-
Plattform mit dem Status ;matched‘ (abgeglichen) gefiihrt werden.

b) Abweichend von Buchstabe a gelten bei allen Umsitzen unter Beteiligung eines teilnehmenden
Zentralverwahrers mit eigener Matchingkomponente in Fillen, in denen Ubertragungsauftrige direkt an
diesen teilnehmenden Zentralverwahrer zum Abgleich in dessen eigener Matchingkomponente iibermittelt
werden, Ubertragungsauftrige in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] zu dem Zeitpunkt als
eingebracht, zu dem der teilnehmende Zentralverwahrer sie fir mit den technischen T2S-Vorschriften
konform erklirt hat; sie sind ab dem Zeitpunkt unwiderruflich, zu dem sie auf der T2S-Plattform mit dem
Status ,matched“ (abgeglichen) gefithrt werden. Eine Liste der Zentralverwahrer, auf die Buchstabe b
Anwendung findet, ist auf der Website der EZB abrufbar.”

ii) Absatz 3 wird gestrichen.
1) Artikel 18 wird wie folgt gedndert:
i) der zweite Satz von Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,Der angemessene Schutz der Vertraulichkeit, Integritit und Verfuigbarkeit ihrer Systeme obliegt der ausschlief3-
lichen Verantwortung der T2S-Geldkontoinhaber.

ii) der zweite Satz von Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Die [Name der Zentralbank einfiigen] kann weitere Informationen iiber den Vorfall anfordern und erforderli-
chenfalls verlangen, dass der T2S-Geldkontoinhaber angemessene Mafnahmen ergreift, um solche Ereignisse
zukiinftig zu vermeiden.”

m) In Artikel 19 wird der Begriff ,TARGET2-ICM*“ ersetzt durch den Betriff ,ICM".
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n) Artikel 21 Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Die Absitze 1 bis 4 gelten vorbehaltlich [nationale Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Richtlinie (EU)
2015/2366 einfiigen] und soweit nach diesen Rechtsvorschriften die Haftung der [Name der Zentralbank
einfiigen] ausgeschlossen werden kann.”

o) der zweite Satz von Artikel 24 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

JFiur die Zwecke dieses Absatzes gelten gegen einen T2S-Geldkontoinhaber gerichtete Krisenpriventions-
mafinahmen oder Krisenmanagementmafnahmen im Sinne der Richtlinie 2014/59/EU nicht automatisch als
Eroffnung eines Insolvenzverfahrens.”

p) Artikel 27 wird wie folgt geandert:
i) Folgender Absatz 1a wird eingefiigt:

o(la)  Abweichend von Absatz 1 erklirt der T2S-Geldkontoinhaber, dass die in Artikel 24 behandelten
Informationen oder Handlungen nicht als vertraulich gelten.

i) betrifft nicht die deutsche Fassung

q) Artikel 28 wird wie folgt geandert:
i) In Absatz 1 wird das Wort ,Zahlungsauftragen” durch das Wort ,Zahlungen” ersetzt;
ii) Absatz 3 Buchstabe a Ziffer ii erhlt die folgende Fassung:

,ii) darf der T2S-Geldkontoinhaber einen Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf
ein PM-Konto bzw. einen Auftrag zur Liquidititsibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein T2S-
Geldkonto — mit Ausnahme von Auftrigen zur Liquidititsiibertragung zwischen unterschiedlichen
Konten desselben T2S-Geldkontoinhabers — erst dann in TARGET2 einstellen, wenn er von der [Name
der Zentralbank einfiigen] die Bestdtigung erhalten hat, dass die erforderliche Benachrichtigung oder
Zustimmung vom Zahlungsdienstleister des Zahlungsempfingers oder im Namen des Zahlungsdienst-
leisters des Zahlungsempfingers vorgenommen bzw. erhalten wurde;"

1) Die Uberschrift der Anlage I erhlt folgende Fassung:
+PARAMETER DER T2S-GELDKONTEN — TECHNISCHE SPEZIFIKATIONEN*
s) Anlage V wird wie folgt gedndert:

i) in der Tabelle in Absatz 6 in Bezug auf den Tagesablauf in SSP wird in der fiinften Zeile in der ersten Spalte
mit der Uberschrift ,Zeit“ ,1.00 Uhr bis 6.45 Uhr“ durch ,,1.00 Uhr bis 7.00 Uhr” ersetzt;

ii) folgender Absatz 7 wird angefiigt:

,(7) Aktuelle Informationen iiber den Betriebsstatus der SSP und der T2S-Plattform stehen iiber das
TARGET2-Informationssystem (T2IS) bzw. das TARGET2-Securities Information System auf gesonderten
Internetseiten der EZB-Website zur Verfiigung. Die Informationen iiber den Betriebsstatus der SSP und
der T2S-Plattform auf T2IS, dem TARGET2-Securities Information System und der Website der EZB
werden nur wihrend der iiblichen Geschiftszeiten aktualisiert*

3. Anhang III wird wie folgt gedndert:
a) die Begriffsbestimmung von ,Wertpapierfirma*“ erhilt folgende Fassung:

,6. ,Wertpapierfirma‘ (investment firm: eine Wertpapierfirma im Sinne von [nationale Rechtsvorschriften zur
Umsetzung von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie 2014/65/EU einfiigen], mit Ausnahme der in
[nationale Rechtsvorschriften zur Umsetzung von Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU einfiigen]
genannten Einrichtungen, sofern die betreffende Wertpapierfirma: a) von einer gemdf der Richtlinie
2014/65/EU anerkannten, zustindigen Behorde zugelassen und beaufsichtigt wird und b) berechtigt ist, die in
[nationale Rechtsvorschriften zur Umsetzung von Anhang I Abschnitt A Nummern 2, 3, 6 und 7 der
Richtlinie 2014/65/EU einfiigen] genannten Tatigkeiten auszuiiben;*

b) die Begriffsbestimmung von ,Ausfallereignis“ wird wie folgt gedndert:
i) Nummer 9 Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

,a) wenn eine Stelle die in Anhang II oder gegebenenfalls Anhang V oder Anhang Ila oder Anhang IIb
festgelegten Zugangsvoraussetzungen und/oder technischen Anforderungen nicht mehr erfiillt oder ihre
Zulassung als Geschiftspartner fiir geldpolitische Operationen des Eurosystems suspendiert oder beendet
wurde;*

ii) in Nummer 9 Buchstabe g werden die Worter ,ihrem PM-Konto oder Geldkonto* ersetzt durch die Worter
»ihrem PM-Konto, ihrem T2S-Geldkonto oder ihrem TIPS-Geldkonto®;



L 280/62 Amtsblatt der Europdischen Union 9.11.2018

¢) die folgenden Begriffsbestimmungen werden als Nummern 10 und 11 hinzugefiigt:

,10. ,T2S-Geldkonto (;T2S DCAY): ein von einem T2S-Geldkontoinhaber unterhaltenes, in TARGET2 eroffnetes
Konto, das fir die geldliche Verrechnung im Zusammenhang mit der Wertpapierabwicklung in T2S
verwendet wird;

11. ,TIPS-Geldkonto* (TIPS Dedicated Cash Account (TIPS DCA)): ein von einem TIPS-Geldkontoinhaber
unterhaltenes, in TARGET2 eroffnetes Konto, das fir die Abwicklung von Instant Payments fiir die Kunden
verwendet wird.“

d) der erste Satz von Nummer 1 erhilt folgende Fassung:

,Jede NZB des Euro-Wihrungsgebiets gewahrt Innertageskredit fur Kreditinstitute, die ihren Sitz in der Union oder
im EWR haben, die als Geschiftspartner fur geldpolitische Operationen des Eurosystems zugelassen sind, Zugang
zur Spitzenrefinanzierungsfazilitit haben und ein Konto bei der betreffenden NZB des Euro-Wihrungsgebiets
haben, einschlieflich Kreditinstituten, die iiber eine in der Union oder im EWR ansissige Zweigstelle handeln, und
einschlieflich in der Union oder im EWR ansissiger Zweigstellen von Kreditinstituten mit Sitz aufSerhalb des
EWR, sofern diese Zweigstellen ihren Sitz im selben Land wie die betreffende NZB des Euro-Wihrungsgebiets
haben.”

¢) Nummer 2 wird wie folgt gedndert:
i) Buchstabe b erhilt folgende Fassung:

,b) Kreditinstitute, die ihren Sitz in der Union oder im EWR haben und nicht zu geldpolitischen Operationen
des Eurosystems zugelassen sind und/oder keinen Zugang zur Spitzenrefinanzierungsfazilitit haben,
einschlieflich Kreditinstituten, die tiber eine in der Union oder im EWR ansissige Zweigstelle handeln, und
einschlielich in der Union oder im EWR ansissiger Zweigstellen von Kreditinstituten mit Sitz auferhalb
des EWR;"

ii) In Buchstabe d werden die Worter ,,im EWR*® ersetzt durch ,,in der Union oder im EWR*®
f) Nummer 3 Buchstabe d erhilt die folgende Fassung:

,d) die Uberwachungsanforderungen an den Standort der Infrastrukturen erfiillen, die Dienstleistungen in Euro
anbieten, in der jeweils giiltigen und auf der Website der EZB veroffentlichten Fassung (*);

(*) Die derzeitige Politik des Eurosystems in Bezug auf den Standort von Infrastrukturen ist in den folgenden
Erklirungen festgelegt, die auf der Website der EZB unter www.ecb.europa.eu abrufbar sind: a) das Policy
statement on euro payment and settlement systems located outside the euro area’ vom 3. November 1998,
b),The Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in central counterparty clearing’ vom
27. September 2001, ¢ ),The Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures
settling euro-denominated payment transactions’ vom 19. Juli 2007, d),The Eurosystem policy principles on
the location and operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions: specification of
Jlegally and operationally located in the euro area“ vom 20. November 2008 und ¢) ,The Eurosystem oversight
policy framework’ in der gednderten Fassung von Juli 2016.“

g) folgende Nummer 5a wird eingefiigt:

,5a. Die Verwendung nicht notenbankfshiger Sicherheiten kann zur Anwendung von Sanktionen gemaf Teil 5
der Leitlinie (EU) 2015/510 (EZB/2014/60) fithren.”

h) Nummer 9 erhilt folgende Fassung:

,9. Zahlt eine in Nummer 1 genannte Stelle den Innertageskredit nicht am Tagesende zuriick, gilt dies
automatisch als Antrag auf Inanspruchnahme der Spitzenrefinanzierungsfazilitit. Hat eine in Nummer 1
genannte Stelle ein TIPS-Geldkonto, so wird bei der Berechnung der Hohe der Inanspruchnahme der
automatischen Spitzenrefinanzierungsfazilitdt ein auf ihrem TIPS-Geldkonto gemifl Anhang IIb Anlage III
dieser Leitlinie ausgewiesenes Tagesendguthaben beriicksichtigt. Eine automatische Freigabe von
Vermogenswerten, die vorab als Sicherheiten fiir den zugrunde liegenden ausstehenden Innertageskredit
hinterlegt wurden, wird hierdurch jedoch nicht ausgelost.”

4. Anhang Illa wird wie folgt gedndert:

a) Im Text von Anhang Illa und den Anlagen wird der Begriff ,Geldkontoinhaber* durch den Begriff ,T2S-
Geldkontoinhaber” und der Begriff , Geldkonto“ durch den Begriff ,T2S-Geldkonto® ersetzt;
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b) die Begriffsbestimmung von ,Geldkonto* erhilt folgende Fassung:

»(3) ,T2S-Geldkonto* (T2S Dedicated Cash Account (T2S DCA)): ein von einem T2S-Geldkontoinhaber
unterhaltenes, in TARGET2 eroffnetes Konto, das fiir die geldliche Verrechnung im Zusammenhang mit der
Wertpapierabwicklung in T2S verwendet wird;*

¢) die Begriffsbestimmung von ,Ausfallereignis“ wird wie folgt gedndert:

i) die Worter ,Harmonisierten Bedingungen fiir die Eroffnung und Fihrung eines Geldkontos in TARGET2*
werden ersetzt durch die Worter ,Harmonisierten Bedingungen fiir die Er6ffnung und Fihrung eines T2S-
Geldkontos in TARGET2*

ii) Nummer 8 Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

,a) wenn eine Stelle die in [Verweis auf die Regelungen zur Umsetzung der Harmonisierten Bedingungen fiir
die Er6ffnung und Fithrung eines PM-Kontos in TARGET2 und gegebenenfalls Anhang V oder die
Harmonisierten Bedingungen fiir die Eroffnung und Fithrung eines T2S-Geldkontos in TARGET2 oder die
Harmonisierten Bedingungen fur die Eroffnung und Fithrung eines TIPS-Geldkontos in TARGET2]
festgelegten Zugangsvoraussetzungen und/oder technischen Anforderungen nicht mehr erfiillt oder ihre
Zulassung als Geschiftspartner fur geldpolitische Operationen des Eurosystems suspendiert oder beendet
wurde;

i) Nummer 8 Buchstabe g erhilt folgende Fassung:

,2) wenn iber das Guthaben der Stelle auf dem PM-Konto, T2S-Geldkonto oder TIPS-Geldkonto, das
Vermogen der Stelle oder wesentliche Teile davon Sicherungsmafinahmen wie verfugungsbeschrinkende
Maflnahmen, Pfindungen oder Beschlagnahmen oder andere Mafinahmen im offentlichen Interesse oder
zum Schutz der Rechte der Glaubiger der Stelle ergangen sind;*

d) die folgenden Begriffsbestimmungen werden als Nummer 9 hinzugefiigt:

,9. ,TIPS-Geldkonto* (TIPS Dedicated Cash Account (TIPS DCA)): ein von einem TIPS-Geldkontoinhaber
unterhaltenes, in TARGET2 eroffnetes Konto, das fiir die Abwicklung von Instant Payments fiir die Kunden
verwendet wird;”

e) folgende Nummer 4a wird eingefiigt:

»4a. Die Verwendung nicht notenbankfihiger Sicherheiten kann zur Anwendung von Sanktionen gemif§ Teil 5
der Leitlinie (EU) 2015/510 (EZB/2014/60) fithren.”

f) In Nummer 9 werden die Worter ,Harmonisierten Bedingungen fiir die Er6ffnung und Fithrung eines Geldkontos
in TARGET2“ ersetzt durch die Worter ,Harmonisierten Bedingungen fiir die Er6ffnung und Fithrung eines T2S-
Geldkontos in TARGET2*.

g) Nummer 10 Buchstabe a Ziffer i erhilt folgende Fassung:

i) Das T2S-Geldkonto, das TIPS-Geldkonto oder das PM-Konto der Stelle bei der [Name der Zentralbank
einfigen] wird suspendiert oder geschlossen;”.

5. Anhang IV wird wie folgt gedndert:
a) Im Text von Anhang IV und den Anlagen wird der Begriff ,Geldkonto“ ersetzt durch den Begriff ,T2S-Geldkonto;
b) Nummer 18 wird wie folgt gedndert:

i) In Nummer 1 Buchstabe b wird der Begriff ,Geldkonten” ersetzt durch die Worter ,T2S-Geldkonten“ und
,TIPS-Geldkonten*;

i) folgende Nummer 1 Buchstabe d Ziffer iv wird angefiigt:

,iv) das Nebensystem als verbundener PM-Kontoinhaber hat die folgenden Gebiihren fiir TIPS-Dienste im
Zusammenhang mit verkniipften TIPS-Geldkonten zu entrichten:

Gebiihrenposten Preis Erlduterung

Abwicklungsdienste

Instant Payment-Auftrag 0,002 EUR Berechnung auch fiir nicht abgewickelte Transaktio-
nen

Riickruf-Anfrage 0,00

Negative Ruickruf-Antwort 0,00

Positive Riickruf-Antwort 0,002 EUR Berechnung gegeniiber dem Inhaber des verkniipf-
ten PM-Kontos, das mit dem TIPS-Geldkonto ver-
bunden ist, auf dem die Gutschrift erfolgt (auch fur
nicht abgewickelte Transaktionen)
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Die ersten zehn Millionen Instant Payment-Auftrige und positiven Riickruf-Antworten, die insgesamt bis Ende
2019 bei der TIPS-Plattform eingehen, sind gebiihrenfrei. Im darauffolgenden Jahr berechnet die [Name der
Zentralbank einfiigen] dem Nebensystem als Inhaber des verkniipften PM-Kontos Gebiihren fiir simtliche
weiteren Instant Payment-Auftrige und positiven Riickruf-Antworten, die bis Ende 2019 bei der TIPS-Plattform
eingehen.”

6. Anhang V wird wie folgt gedndert:
a) Artikel 4 Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

i) die Worter ,Zahlungsauftrige, die unmittelbar aus geldpolitischen Operationen des Eurosystems folgen oder
unmittelbar mit diesen in Zusammenhang stehen* werden ersetzt durch die Worter ,Transaktionen, die
unmittelbar aus geldpolitischen Operationen des Eurosystems folgen oder unmittelbar mit diesen in
Zusammenhang stehen”

ii) die Worter ,alle sonstige, an TARGET2-Teilnehmer adressierte Zahlungsauftrige in Euro“ werden ersetzt durch
die Worter ,alle sonstige, an TARGET2-Teilnehmer adressierte Transaktionen in Euro*

iii)y der Satz ,Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass aus technischen Griinden Teilnechmer, die den
internetbasierten Zugang nutzen, keine Auftrige zur Liquidititsibertragung von einem PM-Konto auf ein
Geldkonto erteilen konnen.“ wird ersetzt durch den Satz ,Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass aus
technischen Griinden Teilnehmer, die den internetbasierten Zugang nutzen, weder Auftrdge zur Liquiditats-
tibertragung von einem PM-Konto auf ein T2S-Geldkonto noch Auftrdge zur Liquidititsiibertragung von einem
PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto erteilen konnen.

b) In Anlage ITA erhdlt Nummer 4 folgende Fassung:

4. Fir direkte Teilnehmer gelten die folgenden Regeln fiir die Rechnungsstellung: Der direkte Teilnehmer erhilt
die Rechnung fiir den Vormonat mit Angabe der zu entrichtenden Gebiihren spitestens bis zum neunten
Geschiftstag des Folgemonats. Die Zahlungen erfolgen spitestens bis zum vierzehnten Arbeitstag dieses
Monats auf das von der [Name der Zentralbank einfiigen] angegebene Konto oder werden einem vom
Teilnehmer angegebenen Konto belastet.”
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ANHANG 11

+ANHANG IIb

HARMONISIERTE BEDINGUNGEN FUR DIE EROFFNUNG UND FUHRUNG EINES TIPS-GELDKONTOS IN
TARGET2

TITEL I

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Artikel 1
Begriffsbestimmungen

In diesen Harmonisierten Bedingungen (nachfolgend die ,Bedingungen’) gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

— Nebensystem’ (Ancillary System (AS)): ein der Aufsicht und/oder Uberwachung durch eine zustindige Behorde
unterliegendes, von einer Stelle mit Sitz in der Europdischen Union oder im Europiischen Wirtschaftsraum (EWR)
betriebenes und die Uberwachungsanforderungen an den Standort der Infrastrukturen, die Dienstleistungen in Euro
anbieten, in der jeweils geltenden und auf der Website der EZB veroffentlichten Fassung (') erfiillendes System, in
dem Zahlungen und/oder Finanzinstrumente eingereicht und/oder ausgefithrt oder erfasst werden, wobei gemif$ der
Leitlinie EZB/2012/27 und einer bilateralen Vereinbarung zwischen dem Nebensystem und der betreffenden
Zentralbank des Eurosystems a) die daraus resultierenden Zahlungsverpflichtungen tiber TARGET2 abgewickelt
und/oder b) die Geldbetrige in TARGET2 gehalten werden;

— ,zugelassener Kontonutzer' (authorised account user): eine Stelle, die a) einen Business Identifier Code (BIC) hat,
b) als solcher bei einem TIPS-Geldkontoinhaber registriert ist und c) iiber die TIPS-Plattform fiir die Abwicklung von
Instant- Payments erreichbar ist;

— ,Business Identifier Code (BIC)*: ein in der ISO-Norm 9362 festgelegter Code;

— Zweigstelle' (branch’): eine Zweigniederlassung im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

— ,Geschiftstag’ (business day) oder ,TARGET2-Geschiftstag’ (TARGET2 business day’): jeder Tag, an dem TARGET2
gemils Anlage III zur Abwicklung von Zahlungsauftrigen geoffnet ist;

— Rechtsfahigkeitsgutachten’ (capacity opinion’): ein Rechtsgutachten zur Priifung, ob ein bestimmter Teilnehmer die
in diesen Bedingungen festgelegten Verpflichtungen wirksam eingehen und erfiillen kann;

— ,Zentralbanken' (central banks’): die Zentralbanken des Eurosystems und die angeschlossenen NZBen;

— Credit Memorandum Balance (CMB)" ein vom TIPS-Geldkontoinhaber festgesetztes Limit fiir die Verwendung der
Liquiditdt auf dem TIPS-Geldkonto durch eine bestimmte erreichbare Partei;

— ,angeschlossene NZB‘ (connected NCB'): eine nationale Zentralbank (NZB), die keine Zentralbank des Eurosystems
ist und aufgrund einer besonderen Vereinbarung an TARGET2 angeschlossen ist;

— Kreditinstitut* (credit institution’): entweder a) ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 [und gegebenenfalls nationale Rechtsvorschriften zur Umsetzung von Artikel 2
Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU einfiigen], das von einer zustindigen Behorde beaufsichtigt wird, oder b) ein
sonstiges Kreditinstitut im Sinne von Artikel 123 Absatz 2 des Vertrags, das einer Uberpriifung unterliegt, die einen
der Aufsicht durch eine zustindige Behorde vergleichbaren Standard aufweist;

— Einlagefazilitit’ (deposit facility’): eine stindige Fazilitit des Eurosystems, die den Geschaftspartnern die Moglichkeit
bietet, tdglich fallige Einlagen zu einem im Voraus festgelegten Einlagesatz bei einer NZB anzulegen;

=

Die derzeitige Politik des Eurosystems in Bezug auf den Standort von Infrastrukturen ist in den folgenden Erklirungen festgelegt, die auf
der Website der EZB unter www.ecb.europa.eu abrufbar sind: a) das ,Policy statement on euro payment and settlement systems located
outside the euro area“ vom 3. November 1998, b) ,The Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in central counterparty
clearing” vom 27. September 2001, ¢) ,The Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling euro-
denominated payment transactions“ vom 19. Juli 2007, d) ,The Eurosystem policy principles on the location and operation of
infrastructures settling euro-denominated payment transactions: specification of legally and operationally located in the euro area™ vom
20. November 2008 und e) ,The Eurosystem oversight policy framework” in der gednderten Fassung von Juli 2016.


http://www.ecb.europa.eu
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— Einlagesatz' (deposit facility rate’): der Zinssatz fiir die Einlagefazilitit;

— TIPS-Geldkonto* (TIPS Dedicated Cash Account (TIPS DCA)Y): ein von einem TIPS-Geldkontoinhaber unterhaltenes,
in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] eroffnetes Konto, das fiir die Abwicklung von Instant Payments fiir
die Kunden verwendet wird;

— ,T2S-Geldkonto* (,T2S Dedicated Cash Account (T2S DCA)): ein von einem T2S-Geldkontoinhaber unterhaltenes, in
TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] eroffnetes Konto, das fir die geldliche Verrechnung im
Zusammenhang mit der Wertpapierabwicklung in T2S verwendet wird;

— NZB des Euro-Wihrungsgebiets' (euro area NCB): die NZB eines Mitgliedstaats, dessen Wihrung der Euro ist;
— ,Zentralbank des Eurosystems (,Eurosystem CB’): die EZB oder eine NZB des Euro-Wihrungsgebiets;

— ,Ausfallereignis (event of default): jedes bevorstehende oder bereits eingetretene Ereignis, durch welches ein
Teilnehmer seine Verpflichtungen gemdfl diesen Bedingungen oder sonstigen Bestimmungen mdglicherweise nicht
erfillen kann, die im Verhiltnis zwischen ihm und der [Name der Zentralbank einfiigen] oder anderen
Zentralbanken gelten, zum Beispiel:

a) wenn ein Teilnehmer die in Artikel 5 festgelegten Zugangsvoraussetzungen oder die in Artikel 6 Absatz 1
Buchstabe a Ziffer i oder Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe b Ziffer iii genannten Anforderungen nicht mehr erfillt;

b) bei Eréffnung eines Insolvenzverfahrens tiber das Vermogen des Teilnehmers;
¢) wenn ein Antrag auf Eroffnung des in Buchstabe b genannten Verfahrens gestellt wird;

d) wenn ein Teilnehmer schriftlich erkldrt, dass er nicht mehr in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten ganz oder
teilweise zu erfiillen oder seinen Verpflichtungen aus der Inanspruchnahme von Innertageskredit nachzukommen;

e) wenn ein Teilnehmer eine umfassende auflergerichtliche Schuldenregelung mit seinen Glaubigern trifft;
f) wenn ein Teilnehmer zahlungsunféhig ist oder seine Zentralbank ihn fiir zahlungsunfihig hilt;

g) wenn dber das Guthaben des Teilnehmers auf dem TIPS-Geldkonto, PM-Konto oder T2S-Geldkonto, das
Vermdogen des Teilnehmers oder wesentliche Teile davon Sicherungsmafnahmen wie verfugungsbeschrankende
Mafnahmen, Pfindungen oder Beschlagnahmen oder andere Mafnahmen im offentlichen Interesse oder zum
Schutz der Rechte der Gliubiger des Teilnehmers ergangen sind;

h) wenn ein Teilnehmer von der Teilnahme an einem anderen TARGET2-Komponenten-System und/oder einem
Nebensystem suspendiert oder ausgeschlossen wurde;

i) wenn wesentliche Zusicherungen oder wesentliche vorvertragliche Erklirungen, die der Teilnehmer abgegeben hat
oder die nach geltendem Recht als vom Teilnehmer abgegeben gelten, sich als unrichtig erweisen;

j) bei Abtretung des ganzen Vermogens des Teilnehmers oder wesentlicher Teile davon;

— Informations- und Kontrollmodul (ICM)* (Information and Control Module (ICM)): das SSP-Modul, das es TIPS-
Geldkontoinhabern, die gleichzeitig ein verkniipftes PM-Konto halten, erméglicht, online Informationen zu erhalten
und Auftrige zur Liquidititsibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto und von einem TIPS-
Geldkonto auf ein PM-Konto zu geben und die Liquiditit zu steuern;

— ,TIPS-GUI": das Modul der TIPS-Plattform, mit dessen Hilfe die TIPS-Geldkontoinhaber online Informationen erhalten
und Auftrige zur Liquidititsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto einreichen kénnen;

— ICM-Nachricht' (ICM broadcast message’): Informationen, die allen oder bestimmten PM-Kontoinhabern tiber das
ICM zeitgleich zur Verfiigung gestellt werden;

— Lerreichbare Partei‘ (reachable party’): eine Stelle, die a) Inhaberin eines Business Identifier Codes (BIC), b) von einem
TIPS-Geldkontoinhaber als solche bestimmt wird, ¢) Korrespondent, Kunde oder Zweigstelle eines TIPS-
Geldkontoinhabers ist und d) die entweder iiber den TIPS-Geldkontoinhaber Zahlungsauftrige oder, falls eine
entsprechende Genehmigung des TIPS-Geldkontoinhabers erteilt wurde, direkt Zahlungsauftrige bei der TIPS-
Plattform einreichen und tiber diese Zahlungen empfangen kann;

— Leinreichende Partei‘ (instructing party’): eine Stelle, die vom TIPS-Geldkontoinhaber als solche bestimmt wurde und
die im Auftrag dieses TIPS-Geldkontoinhabers oder einer erreichbaren Partei dieses TIPS-Geldkontoinhabers
Zahlungsauftrige an die TIPS-Plattform senden und/oder von der TIPS-Plattform erhalten kann;

— Insolvenzverfahren‘ (insolvency proceedings’): Insolvenzverfahren im Sinne von Artikel 2 Buchstabe j der Richtlinie
98/26/EG des Europaischen Parlaments und des Rates (!);

(") Richtlinie 98/26/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die Wirksamkeit von Abrechnungen in
Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (ABL. L 166 vom 11.6.1998, S. 45).
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— ,Wertpapierfirma‘ (investment firm’): eine Wertpapierfirma im Sinne von [nationale Rechtsvorschriften zur
Umsetzung von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie 2014/65/EU einftigen], mit Ausnahme der in [nationale
Rechtsvorschriften zur Umsetzung von Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU einfiigen] genannten
Einrichtungen, sofern die betreffende Wertpapierfirma,

a) von einer gemif$ der Richtlinie 2014/65/EU anerkannten, zustindigen Behérde zugelassen und beaufsichtigt wird
und

b) berechtigt ist, die in den [nationale Rechtsvorschriften zur Umsetzung von Anhang I, Abschnitt A, Nummern 2,
3, 6 und 7 der Richtlinie 2014/65/EU] genannten Titigkeiten auszuiiben;

— ,Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto® (PM to TIPS DCA liquidity transfer
order’): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags von einem PM-Konto auf ein TIPS-
Geldkonto;

— ,Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto* (TIPS DCA to PM liquidity transfer
order’): eine Weisung/Anweisung zur Ubertragung eines bestimmten Geldbetrags von einem TIPS-Geldkonto auf ein
PM-Konto;

— ,Spitzenrefinanzierungsfazilitit' (marginal lending facility’): eine stindige Fazilitit des Eurosystems, die
Geschiftspartner in Anspruch nehmen konnen, um von einer Zentralbank des Eurosystems einen Ubernachtkredit
zum festgelegten Spitzenrefinanzierungssatz zu erhalten;

— Verkniipftes PM-Konto® (Linked PM account): ein PM-Konto, mit dem zum Zwecke des Liquidititsmanagements
und der Zahlung der TIPS-Gebiihren ein TIPS-Geldkonto verbunden wurde;

— |TIPS-Netzwerkdienstleister’ (TIPS network service provider): ein Unternehmen, das: a) im Einklang mit den in
Anlage V beschriebenen und genannten Regeln und Verfahren alle fur die technische Anbindung an die TIPS-
Plattform erforderlichen Voraussetzungen erfullt und eine technische Verbindung hergestellt hat und b) die TIPS
connectivity hosting terms and conditions unterzeichnet hat, die auf der Website der EZB abgerufen werden konnen;

— ,Teilnehmer* [oder ,direkter Teilnehmer] (participant’ [or ,direct participant?]): eine Stelle, die mindestens ein TIPS-
Geldkonto (TIPS-Geldkontoinhaber) und/oder ein PM-Konto (PM-Kontoinhaber) und/oder ein T2S-Geldkonto (T2S-
Geldkontoinhaber) bei einer Zentralbank des Eurosystems hat;

— ,Zahlungsempfinger (payee): mit Ausnahme der Verwendung in Artikel 30 dieses Anhangs ein TIPS-
Geldkontoinhaber, auf dessen TIPS-Geldkonto infolge der Abwicklung eines Zahlungsauftrags eine Gutschrift erfolgt;

— ,Zahler (payer’): mit Ausnahme der Verwendung in Artikel 30 dieses Anhangs ein TIPS-Geldkontoinhaber, dessen
TIPS-Geldkonto aufgrund der Abwicklung eines Zahlungsauftrags belastet wird;

— ,Zahlungsauftrag’ (payment order): mit Ausnahme der Verwendung in Artikel 16 bis 18 dieses Anhangs ein Instant
Payment-Auftrag, eine positive Riickruf-Antwort, ein Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf
ein TIPS-Geldkonto oder von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto;

— Instant Payment-Auftrag’ (instant payment order’): entsprechend dem SEPA Instant Credit Transfer Scheme (SCT
Inst) des European Payments Council (EPC) ein Zahlungsauftrag, der an jedem Kalendertag des Jahres rund um die
Uhr am Tag ausgefiihrt werden kann — mit sofortiger oder nahezu sofortiger Verarbeitung und Mitteilung an den
Zahler;

— Riickruf-Anfrage’ (recall request): im Einklang mit dem SEPA Instant Credit Transfer Scheme eine Mitteilung eines
TIPS-Geldkontoinhabers, der die Riickzahlung eines bereits ausgefiihrten Instant Payment-Auftrags verlangt;

— ,positive Riickruf-Antwort* (positive recall answer’): im Einklang mit dem SEPA Instant Credit Transfer Scheme ein
von einem Empfinger einer Riickruf-Anfrage in Reaktion auf eine Riickruf-Anfrage veranlasster Zahlungsauftrag
zugunsten des Absenders dieser Riickruf-Anfrage;

— ,offentliche Stelle* (;public sector body’): eine Stelle des 6ffentliches Sektors im Sinne von Artikel 3 der Verordnung
(EG) Nr. 3603/93;

— ,Gemeinschaftsplattform‘ (,Single Shared Platform — SSP): die einheitliche technische Plattform, die von den SSP-
Anbieter-NZBen zur Verfiigung gestellt wird;

— [ TIPS-Plattform‘ (TIPS Platform’): die einheitliche technische Plattform, die von den Anbieter-NZBen der TIPS-
Plattform zur Verfiigung gestellt wird;

— ,SSP-Anbieter-NZBen* (,SSP-providing NCBs’): die Deutsche Bundesbank, die Banque de France sowie die Banca
d'Ttalia in ihrer Eigenschaft als Anbieter und Betreiber der SSP fiir das Eurosystem;

— ,Anbieter-NZBen der TIPS-Plattform‘ (TIPS Platform-providing NCBs): die Deutsche Bundesbank, die Banco de
Espafia, die Banque de France sowie die Banca dTtalia in ihrer Eigenschaft als Anbieter und Betreiber der TIPS-
Plattform fur das Eurosystem;

— ,TARGET Instant Payment Settlement (TIPS)-Dienst’ (TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) service’):
Abwicklung von Instant Payment-Auftrigen in Zentralbankgeld iiber die TIPS-Plattform;
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— ,Stammdatenformular* (static data collection form’): ein Formular der [Name der Zentralbank einfiigen], mit dem
Kundenstammdaten bei der Anmeldung von TIPS-Geldkonteninhabern zu TARGET2-[Zentralbank-/Landercode
einfiigen]-Diensten und Anderungen beziiglich der Bereitstellung dieser Dienste erhoben werden;

— .Suspendierung’ (suspension’): die voriibergehende Aufthebung der Rechte und Pflichten eines Teilnehmers wihrend
eines von der [Name der Zentralbank einfiigen] festzulegenden Zeitraums;

— ,TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode  einfigen] (TARGET2-[insert CBfcountry reference]): das TARGET2-
Komponenten-System der [Name der Zentralbank einfiigen];

— ,TARGET2" die Gesamtheit aller TARGET2-Komponenten-Systeme der Zentralbanken;

— ,TARGET2-Komponenten-System‘ (TARGET2 component system’): ein Echtzeit-Brutto-Zahlungsverkehrssystem
(RTGS-System) einer Zentralbank, das Bestandteil von TARGET? ist;

— ,TARGET2-Teilnehmer* (TARGET?2 participant’): ein Teilnehmer eines TARGET2-Komponenten-Systems;

— technische Stérung von TARGET?2' (technical malfunction of TARGET2): alle Probleme, Mingel oder Ausfille der
von TARGET2-[Zentralbank-/Landercode einfiigen] verwendeten technischen Infrastruktur und/oder IT-Systeme oder
alle sonstigen Ereignisse, die eine Ausfihrung von Zahlungen in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen]
unmoglich machen;

— TIPS Distinguished Name* (TIPS DN’): die Netzwerkadresse fur die TIPS-Plattform, die in allen fir das System
bestimmten Nachrichten angegeben werden muss;

— User Detailed Functional Specifications (UDFS): die aktuellste Version der UDFS (der technischen Dokumentation
fiir die Interaktion eines TIPS-Geldkontoinhabers mit TARGET2);

— Heimatkonto* (Home Account’): ein Konto, das von einer NZB des Euro-Wihrungsgebiets fiir Kreditinstitute mit
Sitz in der Union oder dem EWR auf8erhalb des PM eroffnet wird.

Artikel 2
Anwendungsbereich

Die vorliegenden Bedingungen gelten fir das Verhiltnis zwischen der betreffenden NZB des Euro-Wahrungsgebiets und
ihrem TIPS-Geldkontoinhaber bei der Eroffnung und Fithrung des jeweiligen TIPS-Geldkontos.

Artikel 3
Anlagen

(I)  Folgende Anlagen sind Bestandteil dieser Bedingungen:

Anlage I: Parameter der TIPS-Geldkonten — technische Spezifikationen

Anlage II: Muster fiir Rechtsfdhigkeitsgutachten (,capacity opinion) und Lindergutachten (country opinion’)
Anlage III: Offnungszeiten und Tagesablauf

Anlage IV: Gebiihrenverzeichnis

Anlage V: Technische Voraussetzungen fiir die TIPS-Anbindung

(2)  Bei Widerspriichen zwischen einer Anlage zu diesen Bedingungen und diesen Bedingungen sind Letztere
mafigebend.

Artikel 4
Allgemeine Beschreibung von TARGET2

(1)  TARGET2 bietet Echtzeit-Brutto-Abwicklung (RTGS) von Euro-Zahlungen in Zentralbankgeld iiber PM-Konten,
tiber T2S-Geldkonten fiir Wertpapiertransaktionen und iiber TIPS-Geldkonten fiir Instant Payments an.

(2)  TARGET2-[Zentralbank-|Lindercode einfiigen] dient der Abwicklung folgender Transaktionen:

a) Transaktionen, die unmittelbar aus geldpolitischen Operationen des Eurosystems folgen oder unmittelbar mit diesen
in Zusammenhang stehen;

b) Verrechnung der Euro-Seite von Devisengeschiften des Eurosystems;
¢) Eurozahlungen, die sich aus Geschiften in grenziiberschreitenden Groflbetrags-Verrechnungssystemen ergeben;

d) Eurozahlungen, die sich aus Geschiften in Euro-Massenzahlungsverkehrssystemen mit systemischer Bedeutung
ergeben;

e) Eurozahlungen im Zusammenhang mit der geldlichen Verrechnung von Wertpapiergeschiften;
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f) Auftrige zur Liquidititsiibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein T2S-Geldkonto, Auftrage zur Liquiditdts-
iibertragung von einem T2S-Geldkonto auf ein PM-Konto und Auftridge zur Liquidititsiibertragung von einem PM-
Konto auf ein T2S-Geldkonto;

g) Instant Payment-Auftrige;
h) Positive Riickruf~-Antworten;

i) Auftrige zur Liquidititsibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto und Auftrige zur Liquiditits-
tibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto;

j) alle sonstigen, an TARGET2-Teilnehmer adressierten Transaktionen in Euro.

(3)  TARGET2 ist ein Echtzeit-Brutto-Zahlungsverkehrssystem in Euro, iiber das Zahlungen von und auf PM-Konten,
T2S-Geldkonten und TIPS-Geldkonten in Zentralbankgeld abgewickelt werden. TARGET2 wird auf der Grundlage der
SSP betrieben, iiber die — technisch in gleicher Weise — Zahlungsauftrige eingereicht und verarbeitet sowie schlieflich
Zahlungen empfangen werden. Was die technische Fithrung von TIPS-Geldkonten betrifft, wird TARGET2 auf der TIPS-
Plattform eingerichtet und betrieben. Was die technische Fithrung von T2S-Geldkonten betrifft, wird TARGET2 auf der
T2S-Plattform eingerichtet und betrieben.

(4) Die [Name der Zentralbank einfiigen] ist Erbringer der Dienstleistungen nach Maflgabe dieser Bedingungen.
Handlungen und Unterlassungen der Anbieter-NZBen der TIPS-Plattform gelten als Handlungen und Unterlassungen der
[Name der Zentralbank einfiigen], die fiir solche Handlungen und Unterlassungen gemafl Artikel 23 dieses Anhangs
haftet. Die Teilnahme gemifl diesen Bedingungen begriindet keine vertragliche Beziehung zwischen den TIPS-
Geldkontoinhabern und den Anbieter-NZBen der TIPS-Plattform, wenn einer der Letztgenannten in dieser Eigenschaft
handelt. Weisungen/Anweisungen, Nachrichten oder Informationen, die ein TIPS-Geldkontoinhaber im Rahmen der
gemdf diesen Bedingungen erbrachten Dienste von der SSP oder der TIPS-Plattform erhilt oder an diese sendet, gelten
als von [Name der Zentralbank einftigen] erhalten oder an diese gesendet.

(5)  TARGET2 besteht in rechtlicher Sicht aus einer Vielzahl von Zahlungsverkehrssystemen (TARGET2-Komponenten-
Systeme), die gemafd den nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Richtlinie 98/26/EG als ,Systeme’ angesehen
werden. TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] ist ein ,System‘ im Sinne von [einschldgige Rechtsvorschrift zur
Umsetzung der Richtlinie 98/26EG einfiigen].

(6) Die Teilnahme an TARGET2 erfolgt durch die Teilnahme an einem TARGET2-Komponenten-System. Die
gegenseitigen Rechte und Pflichten der TIPS-Geldkontoinhaber in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen]
einerseits und der [Name der Zentralbank einfiigen] andererseits sind in den vorliegenden Bedingungen festgelegt. Die
Regeln fiir die Verarbeitung von Zahlungsauftrigen gemif diesen Bedingungen (Titel IV und Anlage 1) gelten fir alle
eingereichten Zahlungsauftrige und empfangenen Zahlungen aller TIPS-Geldkontoinhaber.

TITEL 11
TEILNAHME

Artikel 5
Zugangsvoraussetzungen

(1)  Als TIPS-Geldkontoinhaber in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] sind zugelassen

a) Kreditinstitute, die ihren Sitz in der Union oder im EWR haben, auch wenn sie iiber eine in der Union oder im EWR
ansissige Zweigstelle handeln;

b) Kreditinstitute mit Sitz auflerhalb des EWR, sofern sie iiber eine in der Union oder im EWR ansissige Zweigstelle
handeln;

¢) NZBen der Mitgliedstaaten und die EZB;

unter der Voraussetzung, dass die in den Buchstaben a und b genannten Stellen keinen vom Rat der Europiischen Union
oder von Mitgliedstaaten verabschiedeten restriktiven Mafnahmen gemidfl Artikel 65 Absatz 1 Buchstabe b, Artikel 75
oder Artikel 215 des Vertrags unterliegen, deren Umsetzung nach Ansicht der [Zentralbank-/Lindercode einfigen] —
nachdem sie dies der EZB angezeigt hat — mit dem reibungslosen Funktionieren von TARGET2 unvereinbar ist.

(2) Die [Name der Zentralbank einfiigen] kann nach ihrem Ermessen dariiber hinaus als TIPS-Geldkontoinhaber
zulassen:

a) am Geldmarkt aktive (Haupt-)Kassen/(zentrale) Finanzabteilungen von Zentral- oder Regionalregierungen der
Mitgliedstaaten;

b) offentliche Stellen von Mitgliedstaaten, die zur Fithrung von Kundenkonten berechtigt sind;

¢) Wertpapierfirmen mit Sitz in der Union oder im EWR;
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d) Stellen, die Nebensysteme betreiben und in dieser Eigenschaft handeln;

e) Kreditinstitute oder Stellen der in den Buchstaben a bis d aufgefithrten Art, sofern diese ihren Sitz in einem Land
haben, mit dem die Union eine Wihrungsvereinbarung getroffen hat, wonach solchen Stellen der Zugang zu
Zahlungsverkehrssystemen in der Union gestattet ist. Dies gilt nur nach Mafigabe der in der Wihrungsvereinbarung
festgelegten Bedingungen und unter der Voraussetzung, dass die in dem betreffenden Land geltenden rechtlichen
Regelungen dem einschldgigen Unionsrecht entsprechen.

(3)  E-Geld-Institute im Sinne von [nationale Rechtsvorschriften zur Umsetzung von Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie
2009/110/EG des Europiischen Parlaments und des Rates (‘)] sind zur Teilnahme an TARGET2-[Zentralban-
k-/Lindercode einfiigen] nicht berechtigt.

Artikel 6
Antragsverfahren

(1)  Damit die [Namen der Zentralbank einfiigen] ein TIPS-Geldkonto fiir einen Antragsteller erdffnen kann, muss
dieser Antragsteller die von der Zentralbank zur Umsetzung von Artikel 5 aufgestellten Zugangsvoraussetzungen sowie
die nachstehenden Anforderungen erfiillen.

a) Technische Anforderungen:

i) Installation, Verwaltung, Betrieb, Uberwachung und Gewihrleistung der Sicherheit der fiir die Anbindung an die
TIPS-Plattform und zur Ubermittlung von Zahlungsauftrigen an diese Plattform notwendigen IT-Infrastruktur.
Dabei konnen die beantragenden TIPS-Geldkontoinhaber zwar Dritte mit einbeziehen, bleiben aber fiir deren Tun
oder Unterlassen allein verantwortlich. Insbesondere ist der beantragende TIPS-Geldkontoinhaber verpflichtet, mit
einem oder mehreren TIPS-Netzwerkdienstleistern eine Vereinbarung zu treffen, um die erforderliche Anbindung
gemif den technischen Spezifikationen in Anlagen I und V zu erhalten, und

ii) Bestehen der von der [Name der Zentralbank einfiigen] vorgeschriebenen Tests; und
b) Rechtliche Anforderungen:

i) Vorlage eines Rechtsfihigkeitsgutachtens (capacity opinion) im Sinne von Anlage II, sofern die [Name der
Zentralbank einfiigen] die im Rahmen dieses Rechtsfihigkeitsgutachtens einzureichenden Informationen und
Erkldrungen nicht bereits in einem anderen Zusammenhang erhalten hat,

ii) im Fall von auferhalb des EWR ansissigen Kreditinstituten, die iiber eine in der Union oder im EWR ansissige
Zweigstelle handeln, Vorlage eines Lindergutachtens im Sinne der Anlage II, sofern die [Name der Zentralbank
einfiigen] die im Rahmen dieses Liandergutachtens einzureichenden Informationen und Erklirungen nicht bereits
in einem anderen Zusammenhang erhalten hat, und

iii) Beitritt zum SEPA Instant Credit Transfer Scheme durch Zeichnung des SEPA Instant Credit Transfer Adherence
Agreements.

(2)  Antragsteller, die ein TIPS-Geldkonto eroffnen wollen, haben den Antrag schriftlich an die [Name der Zentralbank
einfiigen] zu richten und mindestens folgende Unterlagen/Informationen beizufiigen:

a) vollstindig ausgefiillte, von der [Name der Zentralbank einfiigen] bereitgestellte Stammdatenformulare,

b) das Rechtsfahigkeitsgutachten (capacity opinion’), sofern von der [Name der Zentralbank einfiigen] verlangt,
¢) das Lindergutachten, sofern von der [Name der Zentralbank einfiigen] verlangt, und

d) Nachweis iiber den Beitritt zum SEPA Instant Credit Transfer Scheme.

(3)  Die [Name der Zentralbank einfiigen] kann zusitzliche Informationen anfordern, die sie fiir die Entscheidung tiber
den Antrag auf Eroffnung eines TIPS-Geldkontos fiir notwendig halt.

(4)  Die [Name der Zentralbank einfiigen] lehnt den Antrag auf Eroffnung eines TIPS-Geldkontos ab, wenn
a) die Zugangsvoraussetzungen nach Artikel 5 nicht erfiillt sind,
b) eine oder mehrere Teilnahmevoraussetzungen nach Absatz 1 nicht erfiillt sind und/oder

¢) nach Einschitzung der [Name der Zentralbank einfiigen] die Eroffnung eines TIPS-Geldkontos die Gesamtstabilitit,
Soliditit und Sicherheit von TARGET2-[Zentralbank-|/Lindercode einfigen] oder eines anderen TARGET2-
Komponenten-Systems oder die Erfilllung der in [Verweis auf die jeweiligen nationalen Rechtsvorschriften] und in der
Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank genannten Aufgaben der
[Name der Zentralbank einfiigen] gefihrden wiirde oder unter Risikoerwigungen eine Gefahr darstellt.

(") Richtlinie 2009/110/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber die Aufnahme, Ausiibung und
Beaufsichtigung der Tatigkeit von E-Geld-Instituten, zur Anderung der Richtlinien 2005/60/EG und 200648 /EG sowie zur Authebung
der Richtlinie 2000/46/EG (ABL. L 267 vom 10.10.2009, S. 7).
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(5) Die [Name der Zentralbank einfiigen] teilt dem Antragsteller des TIPS-Geldkontos ihre Entscheidung iiber den
Antrag auf Erdffnung eines TIPS-Geldkontos innerhalb eines Monats nach Eingang des Antrags bei der [Name der
Zentralbank einfiigen] mit. Verlangt die [Name der Zentralbank einfiigen] nach Absatz 3 zusitzliche Angaben, teilt sie
die Entscheidung innerhalb eines Monats nach Eingang dieser Angaben des Antragstellers des TIPS-Geldkontos bei der
[Name der Zentralbank einfiigen] mit. Jeder abschligige Bescheid enthilt eine Begriindung fiir die Ablehnung.

Artikel 7
TIPS-Geldkontoinhaber

(1)  TIPS-Geldkontoinhaber in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] miissen die in Artikel 6 festgelegten
Anforderungen erfiillen. Sie miissen mindestens ein TIPS-Geldkonto bei der [Name der Zentralbank einfiigen] haben.

(2)  Um Nachrichten an die TIPS-Plattform zu iibermitteln, konnen TIPS-Geldkontoinhaber
a) direkt und/oder
b) unter Einschaltung einer oder mehrerer einreichenden Parteien auf die TIPS-Plattform zugreifen.

Fiir beide Zugriffsmethoden setzt der TIPS-Geldkontoinhaber einen oder mehrere TIPS-DNs ein.

(3)  Um Nachrichten von der TIPS-Plattform zu erhalten, miissen TIPS-Geldkontoinhaber
a) direkt oder
b) unter Einschaltung einer einreichenden Partei auf die TIPS-Plattform zugreifen.

Fir beide Zugriffsmethoden setzt der TIPS-Geldkontoinhaber eine TIPS-DN ein, um Instant Payment-Auftrige zu
erhalten.

(4)  EntschlieRt sich der TIPS-Geldkontoinhaber dazu, wie in Absitzen 2 und 3 beschrieben iiber eine einreichende
Partei mit der TIPS-Plattform zu interagieren, so gelten die tiber die einreichende Partei erhaltenen oder gesendeten
Nachrichten als vom TIPS-Geldkontoinhaber erhalten oder gesendet. Der TIPS-Geldkontoinhaber ist an diese Handlungen
gebunden, ungeachtet der vertraglichen oder sonstigen Vereinbarungen zwischen dem TIPS-Geldkontoinhaber und einer
hierzu bestimmten einreichenden Partei und deren Einhaltung.

Artikel 8
Erreichbare Parteien

(1)  TIPS-Geldkontoinhaber konnen eine oder mehr erreichbare Parteien bestimmen. Erreichbare Parteien miissen dem
SEPA Instant Credit Transfer Scheme beigetreten sein und das SEPA Instant Credit Transfer Adherence Agreement
gezeichnet haben.

(2)  TIPS-Geldkontoinhaber haben der [Name der Zentralbank einfiigen] Nachweis dariiber zu erbringen, dass jede
hierzu bestimmte erreichbare Partei dem SEPA Instant Credit Transfer Scheme beigetreten ist.

(3)  Ein TIPS-Geldkontoinhaber hat die [Name der Zentralbank einfiigen] dariiber zu informieren, wenn eine hierzu
bestimmte erreichbare Partei aus dem SEPA Instant Credit Transfer Scheme ausgetreten ist und unverziiglich Mafinahmen
zu treffen, um die erreichbare Partei daran zu hindern, auf das TIPS-Geldkonto zuzugreifen.

(4)  Der TIPS-Geldkontoinhaber kann eine oder mehrere einreichende Parteien fiir von ihm bestimmte erreichbare
Parteien benennen.

(5) Bestimmt ein TIPS-Geldkontoinhaber eine oder mehrere erreichbare Parteien und/oder eine oder mehrere
einreichende Parteien gemifl Absitzen 1 oder 4, so gelten die von diesen erreichbaren Parteien oder gegebenenfalls tiber
diese einreichenden Parteien erhaltenen Nachrichten als vom TIPS-Geldkontoinhaber erhalten. Entsprechend gelten
Nachrichten, die an diese erreichbaren Parteien oder gegebenenfalls iiber diese einreichenden Parteien gesendet werden,
als an den TIPS-Geldkontoinhaber gesendet. Der TIPS-Geldkontoinhaber ist an diese Handlungen gebunden, ungeachtet
der vertraglichen oder sonstigen Vereinbarungen zwischen ihm und einer der in Absdtzen 1 und 4 genannten Stellen
und deren Einhaltung.

Artikel 9
TIPS-Netzwerkdienstleister

(1)  Teilnehmer benutzen fiir den Austausch von Nachrichten mit der TIPS-Plattform einen oder mehrere TIPS-
Netzwerkdienstleister und schliefen hierfiir mit diesen Anbietern einen separaten Vertrag ab.
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(2)  Eine aktuelle Fassung der Liste der TIPS-Netzwerkdienstleister kann auf der Website der EZB abgerufen werden.
Die Liste dient ausschlieflich Informationszwecken. Wird ein TIPS-Netzwerkdienstleister von der Liste der TIPS-
Netzwerkdienstleister entfernt, benachrichtigt die [Name der Zentralbank einfiigen] die TIPS-Geldkontoinhaber, die
diesen TIPS-Netzwerkdienstleister nutzen, entsprechend.

(3)  Die [Name der Zentralbank einfiigen] haftet daher weder fiir Handlungen, Fehler oder Unterlassungen eines TIPS-
Netzwerkdienstleisters (einschlieRlich seiner Direktoren, Mitarbeiter und Zulieferer) als Anbieter der TIPS-
Netzwerkdienste noch fur Handlungen, Fehler oder Unterlassungen von TIPS-Netzwerkdienstleistern, die die Teilnehmer
ausgewdhlt haben, um Zugang zur TIPS-Plattform zu erhalten. Die [Name der Zentralbank einfiigen] haftet dariiber
hinaus nicht fur Verluste oder Schiden, die daraus resultieren, dass der TIPS-Netzwerkdienstleister eine Anbindung an die
TIPS-Plattform nicht mehr zur Verfiigung stellt, unabhingig davon, ob der TIPS-Netzwerkdienstleister die in Anlage V
beschriebenen und genannten Anbindungsvoraussetzungen nicht mehr erfillt oder die TIPS connectivity hosting terms
and conditions nicht mehr gelten oder andere Griinde vorliegen.

Artikel 10
Unterstiitzung eines Netzwerkdienstleisters

(1)  Mochte eine TIPS-Geldkontoinhaber die Dienste eines Netzwerkdienstleisters in Anspruch nehmen, der nicht auf
der in Artikel 9 Absatz 2 genannten Liste aufgefiihrt ist, so kann der TIPS-Geldkontoinhaber bei der [Name der
Zentralbank einfigen] die Uberpriifung, ob ein Netzwerkdienstleister als TIPS-Netzwerkdienstleister titig sein kann,
beantragen.

(2)  Ein Netzwerkdienstleister kann als TIPS-Netzwerkdienstleister titig werden, sofern er die Uberpriifung, die gemifl
den in Anlage V beschriebenen Vorschriften und Verfahren vorgenommen wird, bestanden hat und nachdem er die auf
der EZB-Website veroffentlichten TIPS connectivity hosting terms and conditions in jeweils aktueller Fassung
unterzeichnet hat.

(3)  Die [Name der ZB einfiigen] informiert den TIPS-Geldkontoinhaber innerhalb von 120 Kalendertagen ab dem Tag
des Eingangs des Antrags iiber das Ergebnis der in Absitzen 1 und 2 genannten Uberpriifung. Wird der Netzwerk-
dienstleister abgelehnt, informiert die [Name der ZB einfiigen] den TIPS-Geldkontoinhaber tiber die Griinde fur die
Ablehnung.

(4)  Die in Absatz 1 genannten Antrage konnen ab 1. Juni 2019 bei der [Name der NZB einfiigen] eingereicht werden.

Artikel 11
TIPS-Directory
(1)  Bei dem TIPS-Directory handelt es sich um die Liste der TIPS-Geldkontoinhaber und erreichbaren Parteien.
Das TIPS-Directory wird tdglich aktualisiert.

(2) Die TIPS-Kontoinhaber diirfen das TIPS-Directory lediglich an ihre Zweigstellen, ihre hierzu bestimmten
erreichbaren Parteien und ihre einreichenden Parteien weitergeben. Erreichbare Parteien diirfen das TIPS-Directory
lediglich an ihre Zweigstellen weitergeben.

(3)  Ein spezifischer BIC darf nur einmal im TIPS-Directory erscheinen.

(4)  Die TIPS-Geldkontoinhaber willigen ein, dass die [Name der Zentralbank einfiigen] und andere Zentralbanken ihre
Namen und BICs verdffentlichen diirfen. Zusitzlich konnen die [Name der Zentralbank einfiigen] und andere
Zentralbanken die Namen und BICs von erreichbaren Parteien, die von TIPS-Geldkontoinhabern benannt wurden,
veroffentlichen und TIPS-Geldkontoinhaber haben sicherzustellen, dass die erreichbaren Parteien einer solchen
Veroffentlichung zugestimmt haben.

TITEL 111
PFLICHTEN DER PARTEIEN

Artikel 12

Pflichten der [Name der Zentralbank einfiigen] und der TIPS-Geldkontoinhaber

(1)  Auf Antrag des TIPS-Geldkontoinhabers eroffnet und fithrt die [Name der Zentralbank einfiigen] [ein oder
mehrere] auf Euro lautende TIPS-Geldkonten. Soweit nicht in diesen Bedingungen oder gesetzlich anders vorgeschrieben,
unternimmt die [Name der Zentralbank einfiigen] alle zumutbaren Anstrengungen, um ihre Verpflichtungen gemifs
diesen Bedingungen zu erfiillen, ohne dabei ein bestimmtes Ergebnis zu garantieren.

(2)  Von erreichbaren Parteien und von einreichenden Parteien vorgenommene Handlungen gelten als Handlungen des
TIPS-Geldkontoinhabers, auch im Sinne der Richtlinie 98/26/EG.
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(3)  Der TIPS-Geldkontoinhaber registriert sich selbst und seine erreichbaren Parteien fiir Abwicklungszwecke als
zugelassene Kontonutzer. Zu diesem Zweck registriert er lediglich seinen eigenen BIC und/oder den einer erreichbaren
Partei.

(4)  Die TIPS-Geldkontogebiihren sind in Anlage IV festgelegt. Fiir die Entrichtung dieser Gebiithren haftet der Inhaber
des verkniipften PM-Kontos.

(5)  TIPS-Geldkontoinhaber haben sicherzustellen, dass sie stindig iiber die fiir den Erhalt von Nachrichten gemafd
Artikel 7 Absatz 3 genutzte TIPS-DN mit der TIPS-Plattform verbunden sind.

(6)  TIPS-Geldkontoinhaber, die eine erreichbare Partei bestimmt haben, haben sicherzustellen, dass diese erreichbare
Partei stindig iiber die fiir den Erhalt von Nachrichten gemaff Artikel 8 genutzte TIPS-DN mit der TIPS-Plattform
verbunden ist.

(7)  Der TIPS-Geldkontoinhaber sichert der [Name der Zentralbank einfigen] zu, dass die Erfilllung seiner
Verpflichtungen gemifl diesen Bedingungen weder gegen fur ihn geltende Gesetze, Bestimmungen oder Verordnungen
verstofSt, noch gegen Vereinbarungen, an die er gebunden ist.

(8)  Die TIPS-Geldkontoinhaber stellen die ordnungsgemifle Verwaltung der Liquiditit auf dem TIPS-Geldkonto sicher.
Diese Pflicht umfasst insbesondere, sich regelmifSig iiber ihre Liquidititsposition zu informieren. Die [Name der
Zentralbank einfiigen] stellt fiir jeden TIPS-Geldkontoinhaber, der diesen Dienst auf der TIPS-Plattform gewdhlt hat,
taglich einen Kontoauszug bereit. Fiir jeden TARGET2-Geschiftstag werden Tageskontoausziige zur Verfigung gestellt.

(9)  Es obliegt den TIPS-Geldkontoinhabern, in ihrem eigenen Interesse und gemif ihrem separaten Vertrag mit ihrem
TIPS-Netzwerkdienstleister zu iiberwachen, dass ihr gewahlter TIPS-Netzwerkdienstleister stindig eine aktive Verbindung
zur TIPS-Plattform zur Verfugung stellt und seinen Status als TIPS-Netzwerkdienstleister aufrecht erhilt. Diese
Verbindung muss die in Anlage V beschriebenen und genannten Verbindungsvoraussetzungen erfillen.

Artikel 13
Benennung, Suspendierung oder Léschung des verkniipften PM-Kontos

(1)  Der TIPS-Geldkontoinhaber benennt ein verkniipftes PM-Konto. Das verkniipfte PM-Konto kann in einem
anderem TARGET2-Komponenten-System als TARGET2-[Zentralbank/Landercode einfiigen] gefithrt werden; der Inhaber
des verkniipften PM-Kontos und der TIPS-Geldkontoinhaber brauchen nicht identisch zu sein. Ein verkniipftes PM-Konto
kann mit maximal 10 TIPS-Geldkonten verkniipft sein.

(2)  Ein PM-Kontoinhaber mit internetbasiertem Zugang kann nicht als Inhaber eines verkniipften PM-Kontos benannt
werden.

(3) Handelt es sich bei dem Inhaber eines verkniipften PM-Kontos und dem TIPS-Geldkontoinhaber um
unterschiedliche juristische Personen und wird der Inhaber dieses verkniipften PM-Kontos von der Teilnahme suspendiert
oder ausgeschlossen, treffen die [Name der Zentralbank einfigen] und der TIPS-Geldkontoinhaber alle zumutbaren
Mafinahmen zur Minderung von Schiden oder Verlusten. Der TIPS-Geldkontoinhaber trifft alle erforderlichen
Mafinahmen zur unverziiglichen Benennung eines neuen verkniipften PM-Kontos, dem die ausstehenden Rechnungen
belastet werden.

(4) Die [Name der Zentralbank einfiigen] haftet nicht fiir Schdden, die dem TIPS-Geldkontoinhaber durch die
Suspendierung oder den Ausschluss der Teilnahme des Inhabers des verkniipften PM-Kontos entstehen.

Artikel 14
Zusammenarbeit und Informationsaustausch

(1)  Bei der Erfilllung ihrer Verpflichtungen und der Ausiibung ihrer Rechte nach diesen Bedingungen arbeiten die
[Name der Zentralbank einfiigen] und die TIPS-Geldkontoinhaber eng zusammen, um die Stabilitdt, Soliditdt und
Sicherheit von TARGET2-[Zentralbank-/Landercode] zu gewdhrleisten. Vorbehaltlich ihrer Verpflichtung zur Wahrung
des Bankgeheimnisses stellen sie einander alle Informationen oder Unterlagen zur Verfiigung, die fir die Erfullung bzw.
Ausiibung ihrer jeweiligen Verpflichtungen und Rechte nach diesen Bedingungen von Bedeutung sind.

(2)  Zur Unterstiitzung von TIPS-Geldkontoinhabern bei Problemen, die sich im Zusammenhang mit dem Betrieb des
Systems ergeben, richtet die [Name der Zentralbank einfiigen] eine System-Unterstiitzungsstelle (System Support Desk’)
ein.
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(3)  Aktuelle Informationen iiber den Betriebsstatus der TIPS-Plattform und der SSP stehen iiber das TARGET2-
Informationssystem (T2IS) bzw. das TIPS-Informationssystem auf gesonderten Internetseiten der EZB-Website zur
Verfiigung. Das T2IS und das TIPS-Informationssystem konnen genutzt werden, um Informationen iiber alle Ereignisse
zu erhalten, die Auswirkungen auf den Normalbetrieb der jeweiligen SSP und TIPS-Plattform haben.

(4)  Sofern TIPS-Geldkontoinhaber auch iiber ein PM-Konto verfiigen, kann die [Name der Zentralbank einfiigen]
Nachrichten an die TIPS-Geldkontoinhaber iiber das ICM iibermitteln, in allen anderen Fillen kann die Ubermittlung
tiber andere Kommunikationswege erfolgen.

(5) Die TIPS-Geldkontoinhaber sind fiir die rechtzeitige Aktualisierung vorhandener und die Vorlage neuer
Kundenstammdaten auf den Stammdatenformularen bei der [Name der Zentralbank einfiigen] verantwortlich. Die TIPS-
Geldkontoinhaber tiberpriifen die Richtigkeit der sie betreffenden Daten, die von der [Name der Zentralbank einfiigen] in
TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] erfasst werden.

(6) Die TIPS-Geldkontoinhaber informieren die [Name der Zentralbank einfiigen] iber Verinderungen ihrer
rechtlichen Befihigung und iber relevante Rechtsinderungen, die sich auf das sie betreffende Lindergutachten
auswirken. Die TIPS-Geldkontoinhaber informieren dariiber hinaus die [Name der Zentralbank einfiigen], wenn sie die
Anforderungen hinsichtlich des Beitritts zum SEPA Instant Credit Transfer Scheme nicht mehr erfiillen.

(7)  Die TIPS-Geldkontoinhaber informieren die [Name der Zentralbank einfiigen] iiber neue erreichbare Parteien, die
sie registrieren, sowie iiber Anderungen in Verbindung mit solchen registrierten erreichbaren Parteien.

(8)  Die TIPS-Geldkontoinhaber informieren die [Name der Zentralbank einfiigen] umgehend iiber jedes sie betreffende

Ausfallereignis.

TITEL IV
TIPS-GELDKONTOFUHRUNG UND VERARBEITUNG VON ZAHLUNGSAUFTRAGEN

Artikel 15
Er6ffnung und Fithrung von TIPS-Geldkonten
(1)  Die [Name der Zentralbank einfiigen] eroffnet und fihrt fiir jeden TIPS-Geldkontoinhaber mindestens ein TIPS-

Geldkonto. Ein TIPS-Geldkonto erhilt eine spezifische, aus bis zu 34 Zeichen bestehende Kontonummer, die sich wie
folgt zusammensetzt:

Bezeichnung Format Inhalt

Teil A Kontoart genau 1 Stelle J fur Instant Payment Account (Instant Pay-
ments-Konto)

Lindercode der Zentralbank genau 2 Stellen Lindercode nach ISO-Norm 3166-1
Wahrungscode 3 Stellen EUR

Teil B Kontoinhaber 11 Stellen BIC

Teil C Unterklassifizierung des Kontos bis zu 17 Stellen Vom TIPS-Geldkontoinhaber frei gestalteter

(alphanumerischer) Text

(2)  Uberziehungen sind auf TIPS-Geldkonten unzuléssig.

(3)  Zur Berechnung der Mindestreserven, der Verzinsung von Ubernachtsalden und des automatischen Antrags auf
Inanspruchnahme der Spitzenrefinanzierungsfazilitit verkniipft der TIPS-Geldkontoinhaber sein TIPS-Geldkonto mit
einem [PM-Konto bzw. Heimatkonto einfiigen], das er bei der [Name der Zentralbank einfiigen] halt.

(4)  Hilt ein TIPS-Geldkontoinhaber seine Mindestreserve direkt, so wird bei der Berechnung seiner Mindestreserve das
gesamte auf seinem TIPS-Geldkonto gemifl Anlage Il erfasste Tagesendguthaben beriicksichtigt. Halt der TIPS-
Geldkontoinhaber seine Mindestreserve indirekt, so kann das TIPS-Geldkonto nicht mit einem vom Intermediir
gefihrten PM-Konto oder anderen Konto verkniipft werden, da die Konten der TIPS-Geldkontoinhaber im Falle einer
indirekt gehaltenen Mindestreserve nicht mit denen vom Intermedidr, iiber den der TIPS-Geldkontoinhaber seine
Mindestreservepflicht erfullt, aggregiert werden konnen.

(5)  TIPS-Geldkonten werden entweder mit 0 % oder zum Einlagesatz, je nachdem, welcher dieser Zinssitze niedriger
ist, verzinst, sofern diese Konten nicht zur Haltung einer Mindestreserve genutzt werden. Im letztgenannten Fall werden
die Berechnung und Zahlung der fiir die Mindestreserven anfallenden Zinsen durch die Verordnung (EG) Nr. 2531/98
und die Verordnung (EG) Nr. 1745/2003 geregelt.
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Artikel 16
Arten von Zahlungsauftrigen auf TIPS-Geldkonten

Im Rahmen des TIPS-Dienstes gelten als Zahlungsauftrage:
a) Instant Payment-Auftrige;
b) Positive Riickruf-Antworten;

¢) Auftriage zur Liquiditatsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto.

Artikel 17
Annahme und Zuriickweisung von Zahlungsauftrigen

(I)  Von TIPS-Geldkontoinhabern eingereichte Zahlungsauftrige im Sinne von Artikel 16 gelten als von der [Name der
Zentralbank einfiigen] angenommen, wenn:

a) die Zahlungsnachricht vom entsprechenden TIPS-Netzwerkdienstleister an die TIPS-Plattform geliefert wurde und

b) die Zahlungsnachricht den Formatierungsregeln und -bedingungen von TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode
einfiigen] entspricht und die in Anlage I beschriebene Doppeleinreichungskontrolle erfolgreich durchlaufen hat.

(2) Die [Name der Zentralbank einfiigen] weist umgehend einen Zahlungsauftrag zuriick, der die in Absatz 1
aufgefiihrten Bedingungen nicht erfiillt. Die [Name der Zentralbank einfiigen] informiert die TIPS-Geldkontoinhaber iiber
eine Zuriickweisung eines Zahlungsauftrags gemifl Anlage 1. Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass, falls der
Zahlungsauftrag iiber eine einreichende Partei oder von einer erreichbaren Partei im Auftrag des TIPS-Geldkontoinhabers
eingereicht wurde, die einreichende oder die erreichbare Partei die Zuriickweisung erhalten.

Artikel 18
Verarbeitung von Zahlungsauftrigen auf TIPS-Geldkonten

(1)  Die TIPS-Plattform bringt den Zeitstempel fiir die Verarbeitung von Zahlungsauftrigen in der Reihenfolge ihres
Eingangs an.

(2) Die zuerst bei TARGET2-[Zentralbank-|/Lindercode einfiigen] eingereichten Zahlungsauftrige werden ohne
Priorisierung oder Neuordnung zuerst verarbeitet.

(3)  Wurde ein Instant Payment-Auftrag wie in Artikel 17 beschrieben angenommen, priift TARGET2-[Zentral-
bank-/Lindercode einfiigen], ob auf dem TIPS-Geldkonto des Zahlers ausreichend Mittel verfugbar sind.

a) Sind keine ausreichenden Mittel verfiigbar, wird der Instant Payment-Auftrag zuriickgewiesen;

b) Sind ausreichend Mittel verfiigbar, wird der entsprechende Betrag reserviert, wihrend auf die Antwort des Zahlungs-
empfingers gewartet wird. Nimmt der Zahlungsempfinger an, wird der Instant Payment-Auftrag abgewickelt und
gleichzeitig die Reservierung aufgehoben. Weist der Zahlungsempfinger den Auftrag zuriick oder erfolgt keine
rechtzeitige Antwort im Sinne des SEPA Instant Credit Transfer Scheme, wird der Instant Payment-Auftrag gel6scht
und die Reservierung gleichzeitig aufgehoben.

(4)  Gemifl Absatz 3 Buchstabe b reservierte Mittel stehen fur die Abwicklung nachfolgender Zahlungsauftrage nicht
zur Verfiigung. Fiir die Zwecke von Artikel 15 Absitzen 4 und 5 werden die reservierten Mittel fiir die Zwecke der
Erfillung der Mindestreserve und der Verzinsung der Ubernachtsalden der TIPS-Geldkontoinhaber beriicksichtigt.

(5)  Unbeschadet des Absatzes 3 Buchstabe b weist TARGET2-[Zentralbank-/Landercode einfiigen] Instant Payment-
Auftrage zuriick, wenn die Hohe des Instant Payment-Auftrags eine anwendbare CMB iibersteigt.

(6) Wurde ein Auftrag zur Liquidititsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto wie in Artikel 17
beschrieben angenommen, priift TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen], ob auf dem TIPS-Geldkonto des Zahlers
ausreichend Mittel verfugbar sind. Sind keine ausreichenden Mittel verfiigbar, wird der Auftrag zur Liquiditatsibertragung
zuriickgewiesen. Sind ausreichende Mittel verfiigbar, wird der Auftrag zur Liquidititsiibertragung sofort abgewickelt.

(7)  Wurde eine positive Riickruf-Antwort wie in Artikel 17 beschrieben angenommen, priift TARGET2-[Zentral-
bank-/Lindercode einfiigen], ob auf dem zu belastenden TIPS-Geldkonto ausreichend Mittel verfiigbar sind. Sind keine
ausreichenden Mittel verfiigbar, wird die positive Riickruf-Antwort zuriickgewiesen. Sind ausreichend Mittel verfiigbar,
wird die positive Riickruf-Antwort sofort abgewickelt.

(8)  Unbeschadet des Absatzes 7 weist TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] positive Riickruf-Antworten
zuriick, wenn die Hohe der positiven Riickruf-Antworten eine anwendbare CMB iibersteigt.
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Artikel 19
Riickruf-Anfrage
(1)  Ein TIPS-Geldkontoinhaber kann eine Riickruf-Anfrage einreichen.

(2)  Die Riickruf-Anfrage wird an den Zahlungsempfinger des abgewickelten Instant Payment-Auftrags weitergeleitet,
der diesen mit einer positiven Riickruf-Antwort bestitigen oder mit einer negativen Riickruf-Antwort ablehnen kann.

Artikel 20
Zeitpunkt der Einbringung; Zeitpunkt der Unwiderruflichkeit

(1)  Im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Satz 1 und Artikel 5 der Richtlinie 98/26/EG und [nationale Rechtsvorschriften
zur Umsetzung dieser Artikel der Richtlinie 98/26/EG einfiigen] gelten:

a) Instant Payment-Auftrige in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] zu dem Zeitpunkt als eingebracht und
sind zu dem Zeitpunkt unwiderruflich, zu dem die entsprechenden Mittel auf dem TIPS-Geldkonto des TIPS-
Geldkontoinhabers reserviert werden;

b) Auftrdge zur Liquiditdtsiibertragung vom TIPS-Geldkonto auf das PM-Konto und positive Riickruf-Antworten in
TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] zu dem Zeitpunkt als eingebracht und sind zu dem Zeitpunkt
unwiderruflich, zu dem das mafigebliche TIPS-Geldkonto belastet wird.

(2)  Fur Auftriage zur Liquidititsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto gelten die Harmonisierten
Bedingungen fur die Eroffnung und Fithrung eines PM-Kontos in TARGET2 wie in Anhang II zur Leitlinie EZB[2012/27
festgelegt, die auf das TARGET2-Komponenten-System Anwendung finden, von dem der jeweilige Auftrag ausgeht.

TITEL V

SICHERHEITSANFORDERUNGEN; AUFRECHTERHALTUNG DES GESCHAFTSBETRIEBS; BENUTZER-
SCHNITTSTELLEN

Artikel 21
Sicherheitsanforderungen und Aufrechterhaltung des Geschiftsbetriebs

(1) Die TIPS-Geldkontoinhaber fithren zum Schutz ihrer Systeme vor unberechtigtem Zugriff und unbefugter
Nutzung angemessene Sicherheitskontrollen durch. Der angemessene Schutz der Vertraulichkeit, Integritit und
Verfiigbarkeit ihrer Systeme obliegt der ausschlieBlichen Verantwortung der TIPS-Geldkontoinhaber.

(2)  Die TIPS-Geldkontoinhaber informieren die [Name der Zentralbank einfiigen] tiber alle sicherheitsrelevanten
Vorfille in ihrer technischen Infrastruktur und, sofern dies angemessen erscheint, iiber sicherheitsrelevante Vorfille in der
technischen Infrastruktur von Drittanbietern. Die [Name der Zentralbank einfiigen] kann weitere Informationen iiber
den Vorfall anfordern und erforderlichenfalls verlangen, dass der TIPS-Geldkontoinhaber angemessene Mafinahmen
ergreift, um solche Ereignisse zukiinftig zu vermeiden.

(3)  Wenn bei einem TIPS-Geldkontoinhaber ein Problem auftritt, aufgrund dessen er keine Instant Payment-Auftrage
und positive Riickruf-Antworten in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] abwickeln kann, obliegt es ihm, das
Problem zu beheben.

(4)  Wenn ein TIPS-Geldkontoinhaber unerwartet eine auflergewohnlich hohe Anzahl von Nachrichten iibermittelt, die
die Stabilitit der TIPS-Plattform gefihrdet, und er dieses Verhalten auf Verlangen der [Name der Zentralbank einfiigen]
nicht unverziiglich einstellt, kann diese die TIPS-Plattform fiir alle weiteren Nachrichten dieses TIPS-Geldkontoinhabers
sperren.

(5) Die [Name der Zentralbank einfiigen] kann fiir alle TIPS-Geldkontoinhaber oder TIPS-Geldkontoinhaber, die von
der [Name der Zentralbank einfiigen] als systemkritisch angesehen werden, zusitzliche Sicherheitsanforderungen
verlangen.

Artikel 22
Benutzerschnittstellen

(1)  Der TIPS-Geldkontoinhaber oder in seinem Auftrag der Inhaber des verkniipften PM-Kontos greift auf einem der
nachstehenden Wege oder auf beiden auf das TIPS-Geldkonto zu:

a) Direktverbindung zur TIPS-Plattform entweder im U2A- oder im A2A-Modus oder

b) die ICM-Liquiditdtsmanagementfunktionen fiir den TIPS-Dienst.

(2)  Bei einer Direktverbindung zur TIPS-Plattform haben die TIPS-Geldkontoinhaber folgende Moglichkeiten:
a) Informationen iiber ihre Konten abzurufen und CMBs zu steuern,

b) Auftrage zur Liquidititsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto zu erteilen und
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) bestimmte statische Daten zu verwalten.

(3)  Die ICM-Liquiditdtsmanagementfunktionen fiir den TIPS-Dienst ermdglichen dem Inhaber des verkniipften PM-
Kontos:

a) den Abruf von Informationen iiber den Saldo der TIPS-Geldkonten,
b) die Liquiditdtsverwaltung und Erteilung von Auftragen zur Liquidititsiibertragung von und auf TIPS-Geldkonten.

Weitere technische Einzelheiten in Bezug auf die Benutzerschnittstellen sind in Anlage I enthalten.

Weitere technische Einzelheiten finden sich in [nationale Bestimmungen zur Umsetzung von Anhang II Anlage I dieser
Leitlinie einfiigen].

TITEL VI
HAFTUNGSREGELUNG UND NACHWEISE

Artikel 23
Haftungsregelung

(1)  Bei der Erfullung ihrer Verpflichtungen gemaf diesen Bedingungen lassen die [Name der Zentralbank einfiigen]
und die TIPS-Geldkontoinhaber gegenseitig die verkehrsiibliche Sorgfalt walten.

(2) Die [Name der Zentralbank einfiigen] haftet bei Vorsatz oder grober Fahrlissigkeit gegeniiber den TIPS-
Geldkontoinhabern fiir Schdden aus dem Betrieb von TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen]. Bei
einfacher/leichter Fahrlissigkeit ist die Haftung der [Name der Zentralbank einfiigen] auf unmittelbare Schiden des TIPS-
Geldkontoinhabers, d. h. auf den Betrag des betreffenden Zahlungsauftrags und/oder den hierauf entfallenen
Zinsschaden, ausgenommen etwaige Folgeschiden, begrenzt.

(3) Die [Name der Zentralbank einfiigen] haftet nicht fiir etwaige Verluste durch Stérungen oder Ausfille der
technischen Infrastruktur (insbesondere ihrer EDV-Systeme, Programme, Daten, Anwendungen oder Netzwerke), sofern
diese Storungen oder Ausfille eintreten, obwohl die [Name der Zentralbank einfiigen] die notwendigen und zumutbaren
Mafnahmen zum Schutz dieser Infrastruktur gegen Storungen oder Ausfille und zur Behebung der Folgen dieser
Storungen oder Ausfille getroffen hat.

(4)  Die [Name der Zentralbank einfiigen] iibernimmt keine Haftung,
a) soweit der Schaden von einem TIPS-Geldkontoinhaber verursacht wurde oder

b) wenn der Schaden durch dufere Ereignisse verursacht wurde, die aufferhalb der Einflussnahmemdoglichkeit der [Name
der Zentralbank einfiigen] liegen (hohere Gewalt).

(5) Die Absitze 1 bis 4 gelten vorbehaltlich [nationale Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Richtlinie (EU)
2015/2366 einfiigen] und soweit nach diesen Rechtsvorschriften die Haftung der [Name der Zentralbank einfiigen]
ausgeschlossen werden kann.

(6) Die [Name der Zentralbank einfigen] und die TIPS-Geldkontoinhaber unternehmen alle zumutbaren und
praktikablen Mafinahmen zur Minderung etwaiger Schiden oder Verluste im Sinne dieses Artikels.

(7)  Bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen gemif8 diesen Bedingungen kann die [Name der Zentralbank einfiigen] im
eigenen Namen Dritte, insbesondere Telekommunikations- oder sonstige Netzwerkanbieter oder andere Stellen
beauftragen, sofern dies fir die Einhaltung der Verpflichtungen der [Name der Zentralbank einfiigen] erforderlich oder
marktiiblich ist. Die Verpflichtung der [Name der Zentralbank einfiigen] einschlieflich ihrer Haftung beschrinkt sich auf
die sorgfiltige Auswahl und Beauftragung dieser Dritten. Die SSP-Anbieter-NZBen und die TIPS-Plattform-NZBen gelten
nicht als Dritte im Sinne dieses Absatzes.

Artikel 24
Nachweise

(1)  Sofern in diesen Bedingungen nicht anders vorgesehen, werden bei TIPS-Geldkonten alle zahlungs- und
abwicklungsbezogenen Nachrichten (z. B. Belastungs- und Gutschriftbestitigungen oder Kontoausziige) zwischen der
[Name der Zentralbank einfiigen] und den TIPS-Geldkontoinhabern tiber den TIPS-Netzwerkdienstleister iibermittelt.

(2)  Von der [Name der Zentralbank einfiigen] oder vom TIPS-Netzwerkdienstleister aufbewahrte, elektronisch
gespeicherte oder schriftliche Aufzeichnungen von Nachrichten koénnen zum Nachweis von Zahlungen verwendet
werden, die von der [Name der Zentralbank einftigen] verarbeitet wurden. Die gespeicherte oder gedruckte Fassung der
Originalnachricht des TIPS-Netzwerkdienstleisters kann — ungeachtet des Formats der Originalnachricht — als
Nachweis verwendet werden.
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(3) Die [Name der Zentralbank einfiigen] bewahrt vollstindige Aufzeichnungen iiber eingereichte Zahlungsauftrage
und empfangene Zahlungen von TIPS-Geldkontoinhabern iiber einen Zeitraum von [in den jeweiligen nationalen
Rechtsvorschriften vorgesehenen Zeitraum einfiigen] ab dem Zeitpunkt der Einreichung der Zahlungsauftrige bzw. des
Empfangs der Zahlungen auf, wobei diese vollstindigen Aufzeichnungen fiir jeden TIPS-Geldkontoinhaber in TARGET?2,
der stindiger Uberwachung gemd vom Rat der Europdischen Union oder von Mitgliedstaaten verabschiedeten
restriktiven Mafnahmen unterliegt, mindestens finf Jahre oder — falls aufgrund besonderer Bestimmungen
erforderlich — mehr als fiinf Jahre aufbewahrt werden.

(4)  Eigene Kontounterlagen und Aufzeichnungen der [Name der Zentralbank einfiigen] (auf Papier, als Mikrofilm,
Mikrofiche, elektronische oder magnetische Aufzeichnung, in anderer mechanisch reproduzierbarer oder sonstiger Form)
konnen ebenfalls als Nachweis etwaiger Verpflichtungen von TIPS-Geldkontoinhabern sowie iiber Sachverhalte und
Ereignisse, auf die sich die Parteien berufen, verwendet werden.

TITEL VII
KUNDIGUNG; SCHLIEBUNG VON TIPS-GELDKONTEN

Artikel 25
Bestandsdauer und ordentliche Kiindigung von TIPS-Geldkonten

(1) Unbeschadet des Artikels 26 wird ein TIPS-Geldkonto in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] unbefristet
eroffnet.

(2)  Ein TIPS-Geldkontoinhaber kann sein TIPS-Geldkonto in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] jederzeit
unter Einhaltung einer Frist von 14 Geschiftstagen kiindigen, sofern er mit der [Name der Zentralbank einftigen] keine
kiirzere Kiindigungsfrist vereinbart.

(3) Die [Name der Zentralbank einfiigen] kann das TIPS-Geldkonto eines TIPS-Geldkontoinhabers in TARGET2-
[Zentralbank-|Lindercode einfiigen] jederzeit unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten kiindigen, sofern sie mit
diesem TIPS-Geldkontoinhaber keine andere Kiindigungsfrist vereinbart.

(4)  Auch nach Kindigung des TIPS-Geldkontos gelten die in Artikel 29 dargelegten Geheimhaltungspflichten fir
einen Zeitraum von fiinf Jahren ab dem Zeitpunkt der Kiindigung weiter.

(5)  Bei Kiindigung des TIPS-Geldkontos wird dieses gemafs Artikel 27 geschlossen.

Artikel 26
Suspendierung und auflerordentliche Beendigung der Teilnahme

(1)  Die Teilnahme eines TIPS-Geldkontoinhabers an TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] endet fristlos und
mit sofortiger Wirkung oder ist in gleicher Weise suspendiert, wenn eines der folgenden Ausfallereignisse eintritt:

a) die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens und/oder
b) der TIPS-Geldkontoinhaber erfiillt die in Artikel 5 festgelegten Zugangsvoraussetzungen nicht mehr.

Fir die Zwecke dieses Absatzes gelten gegen einen TIPS-Geldkontoinhaber gerichtete Krisenpriventionsmafnahmen oder
Krisenmanagementmafnahmen im Sinne der Richtlinie 2014/59/EU nicht automatisch als Er6ffnung eines Insolvenz-
verfahrens.

(2) Die [Name der Zentralbank einfugen] kann die Teilnahme eines TIPS-Geldkontoinhabers an TARGET2-
[Zentralbank-/Landercode einfiigen] fristlos beenden oder fristlos suspendieren, wenn

a) ein oder mehrere Ausfallereignisse (aufler den in Absatz 1 genannten) eintreten,
b) der TIPS-Geldkontoinhaber erheblich gegen diese Bedingungen verstoft,
¢) der TIPS-Geldkontoinhaber wesentlichen Pflichten gegeniiber der [Name der Zentralbank einfiigen] nicht nachkomm,

d) zwischen dem TIPS-Geldkontoinhaber und dem TIPS-Netzwerkdienstleister kein giiltiger Vertrag mehr besteht, nach
dem die notwendige Verbindung zur TIPS-Plattform bereitgestellt wird,

ein anderes Ereignis in Bezug auf den TIPS-Geldkontoinhaber eintritt, das nach Einschdtzung der [Name der
Zentralbank einfiigen] ein besonderes Risiko fur die Gesamtstabilitit, Soliditdit und Sicherheit von TARGET2-
[Zentralbank-/Landercode] oder eines anderen TARGET2-Komponenten-Systems begriindet oder die Erfullung der in
[Verweis auf die jeweiligen nationalen Rechtsvorschriften] und in der Satzung des Europiischen Systems der
Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank beschriebenen Aufgaben durch die [Name der Zentralbank
einfiigen] gefihrden wiirde oder unter Risikoerwdgungen eine Gefahr darstellt.

o
~

(3)  In der Ausiibung ihres Ermessens im Rahmen von Absatz 2 beriicksichtigt die [Name der Zentralbank einfiigen]
unter anderem die Schwere der in Absatz 2 Buchstaben a bis ¢ genannten Ausfallereignisse bzw. Fille.
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(4) Wenn die [Name der Zentralbank einfiigen] die Teilnahme eines TIPS-Geldkontoinhabers an TARGET2-
[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] gemif Absatz 1 oder 2 beendet oder suspendiert, setzt sie andere Zentralbanken
und PM-Kontoinhaber in allen TARGET2-Komponenten-Systemen hieriiber unverziiglich mittels einer ICM-Nachricht in
Kenntnis. Diese Nachricht gilt als von der kontofithrenden Zentralbank des die Nachricht empfangenden PM-
Kontoinhabers erteilt.

Inhaber von verkniipften PM-Konten sind verpflichtet, die Inhaber der TIPS-Geldkonten, die ihr TIPS-Geldkonto mit
ihren PM-Konten verkniipft haben, iiber die Suspendierung oder Beendigung der Teilnahme eines TIPS-
Geldkontoinhabers an TARTET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] zu informieren.

(5) Nach Beendigung der Teilnahme eines TIPS-Geldkontoinhabers nimmt TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode
einfiigen] keine weiteren Zahlungsauftrige von diesem TIPS-Geldkontoinhaber oder an diesen TIPS-Geldkontoinhaber
mehr an.

(6) Im Fall der Suspendierung eines TIPS-Geldkontoinhabers von TARGET2-[Zentralbank-/Landercode einfiigen] aus
anderen als den in Absatz 1 Buchstabe a genannten Griinden wird die Zentralbank des suspendierten TIPS-
Geldkontoinhabers entweder:

a) all seine eingehenden Zahlungsauftrige zuriickweisen,
b) all seine ausgehenden Zahlungsauftrige zuriickweisen oder
¢) sowohl seine eingehenden als auch ausgehenden Zahlungsauftrage zuriickweisen.

(7)  Im Fall der Suspendierung eines TIPS-Geldkontoinhabers von TARGET2-[Zentralbank-/Landercode einfiigen] aus
den in Absatz 1 Buchstabe a genannten Griinden wird die Zentralbank des suspendierten TIPS-Geldkontoinhabers alle
ein- und ausgehenden Zahlungsauftrige zuriickweisen.

(8)  Die [Name der Zentralbank einfiigen] wird Instant Payment-Auftrige eines TIPS-Geldkontoinhabers verarbeiten,
dessen Teilnahme an TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] gemidfl Absdtzen 1 oder 2 suspendiert oder beendet
wurde und fir die die [Name der Zentralbank einfiigen] vor der Suspendierung oder Beendigung gemifl Artikel 18
Absatz 3 Buchstabe b auf einem TIPS-Geldkonto Mittel reserviert hat.

Artikel 27
Schliefung von TIPS-Geldkonten

(1)  Die TIPS-Geldkontoinhaber konnen bei der [Name der Zentralbank einfiigen] jederzeit unter Einhaltung einer Frist
von 14 Geschiftstagen die SchlieBung ihrer TIPS-Geldkonten beantragen.

(2)  Im Falle einer Beendigung der Teilnahme entweder gemdfl Artikel 25 oder gemafl Artikel 26 schliefSt die [Name
der Zentralbank einfigen] die TIPS-Geldkonten der betreffenden TIPS-Geldkontoinhaber, nachdem sie:

a) vom Zahlungsempfinger angenommene Instant Payment-Auftrige abgewickelt hat, fir die die Mittel bereits reserviert
wurden und

b) ihre Pfand- und Aufrechnungsrechte nach Artikel 28 ausgeiibt hat.

TITEL VIII
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 28
Pfand- und Aufrechnungsrechte der [Name der Zentralbank einfiigen]

(1)  [Falls zutreffend einfiigen: Zur Besicherung aller gegenwirtigen und kiinftigen Anspriiche aus dem Vertrags-
verhiltnis zwischen den Parteien hat die [Name der Zentralbank einfiigen] ein Pfandrecht an allen bestehenden und
kiinftigen Guthaben auf den TIPS-Geldkonten des TIPS-Geldkontoinhabers.]

(2)  [Falls zutreffend einfiigen: Die gegenwirtigen und kiinftigen, aus Guthaben auf seinem TIPS-Geldkonto
entstandenen Anspriiche des TIPS-Geldkontoinhabers gegeniiber der [Name der Zentralbank einfiigen] werden der
[Name der Zentralbank einfiigen] treuhdnderisch als Sicherheit (d. h. durch fiduziarische Abtretung) fiir all ihre
gegenwirtigen oder kiinftigen Anspriiche gegeniiber dem TIPS-Geldkontoinhaber aus [Verweis auf die Regelungen zur
Umsetzung dieser Bedingungen einfiigen] iibertragen. Diese Sicherheit entsteht automatisch mit Gutschrift der Gelder auf
dem TIPS-Geldkonto des TIPS-Geldkontoinhabers.]

(3)  [Falls zutreffend einfiigen: Zur Besicherung aller gegenwirtigen und kiinftigen Anspriiche aus dem Vertrags-
verhdltnis zwischen den Parteien hat die [Name der Zentralbank einfigen] ein Sicherungsrecht (floating charge) an allen
bestehenden und kiinftigen Guthaben auf den TIPS-Geldkonten des TIPS-Geldkontoinhabers.]

(4)  [Falls zutreffend einfiigen: Das in Absatz 1 genannte Recht steht der [Name der Zentralbank einfiigen] auch dann
zu, wenn ihre Anspriiche nur bedingt oder noch nicht fillig sind.]
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(5)  [Falls zutreffend einfiigen: Der Teilnehmer erkennt hiermit in seiner Eigenschaft als TIPS-Geldkontoinhaber die
Begriindung eines Pfandrechts zugunsten der [Name der Zentralbank einfiigen] an, bei der das TIPS-Geldkonto er6ffnet
wurde; dieses Anerkenntnis gilt als Bereitstellung von verpfiandeten Sicherheiten fiir die [Name der Zentralbank einfiigen]
gemdfl [Adjektiv, das den Staat bezeichnet, einfiigen] Recht. Betrdge, die auf das TIPS-Geldkonto eingezahlt wurden,
dessen Saldo verpfindet ist, werden allein durch die Einzahlung auf das Konto unwiderruflich und ohne jegliche
Einschrinkungen als dingliche Sicherheit fiir die vollstindige Leistung der besicherten Verpflichtungen verpfindet.]

(6)  Bei Eintritt
a) eines Ausfallereignisses gemaf$ Artikel 26 Absatz 1 oder

b) eines anderen Ausfallsereignisses oder eines in Artikel 26 Absatz 2 genannten Falles, werden alle Verbindlichkeiten
des TIPS-Geldkontoinhabers unabhingig von der Eroffnung des Insolvenzverfahrens gegen einen TIPS-
Geldkontoinhaber und unabhingig von einer Abtretung, gerichtlichen oder sonstigen Pfindung oder einer sonstigen
Verfiigung iiber Rechte der TIPS-Geldkontoinhaber —

automatisch und mit sofortiger Wirkung fillig gestellt, ohne dass es einer Vorankiindigung und ohne dass es einer
vorherigen Zustimmung einer Behorde bedarf, wenn dieses Ausfallereignis bzw. dieser Fall zu einer Beendigung oder
Suspendierung der Teilnahme eines TIPS-Geldkontoinhabers gefithrt hat. Ferner werden die beiderseitigen
Verbindlichkeiten des TIPS-Geldkontoinhabers und der [Name der Zentralbank einfiigen] automatisch gegeneinander
aufgerechnet. Die Vertragspartei, die den hoheren Betrag schuldet, hat der anderen die Differenz zu zahlen.

(7)  Die [Name der Zentralbank einfiigen] informiert den TIPS-Geldkontoinhaber unverziiglich iiber gemiff Absatz 6
erfolgte Aufrechnungen.

(8) Die [Name der Zentralbank einfiigen] ist ohne Vorankiindigung berechtigt, das TIPS-Geldkonto eines TIPS-
Geldkontoinhabers mit Betrigen zu belasten, die dieser der [Name der Zentralbank einfiigen] aus der Geschiftsbeziehung
zwischen ihm und der [Name der Zentralbank einfiigen] schuldet.

Artikel 29
Vertraulichkeit

(1) Die [Name der Zentralbank einfiigen] behandelt alle sicherheitsrelevanten oder geheimhaltungsbediirftigen
Informationen vertraulich. Dies gilt auch, wenn es sich hierbei um zahlungsbezogene, technische oder organisatorische
Informationen des TIPS-Geldkontoinhabers, von TIPS-Geldkontoinhabern derselben Gruppe oder von Kunden des TIPS-
Geldkontoinhabers handelt, es sei denn, der TIPS-Geldkontoinhaber oder der Kunde eines TIPS-Geldkontoinhabers haben
der Offenlegung schriftlich zugestimmt [folgenden Satz einfiigen, falls nach nationalem Recht erforderlich: oder diese
Offenlegung ist nach [Adjektiv, das den Staat bezeichnet, einfiigen] Recht erlaubt oder erforderlich].

(2)  Abweichend von Absatz 1 erklirt der TIPS-Geldkontoinhaber, dass die in Artikel 26 behandelten Informationen
oder Handlungen nicht als vertraulich gelten.

(3)  Abweichend von Absatz 1 erklart der TIPS-Geldkontoinhaber hiermit seine Zustimmung zur Weiterleitung von
zahlungsbezogenen, technischen oder organisatorischen Informationen, die ihn, andere TIPS-Geldkonten von TIPS-
Geldkonteninhabern derselben Gruppe, oder die Kunden des TIPS-Geldkontoinhabers betreffen und die die [Name der
Zentralbank einfiigen] im Rahmen des Betriebs von TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] erhalten hat, sofern
die Weitergabe nicht dem anwendbarem Recht widerspricht. Die Weiterleitung kann erfolgen:

a) an andere Zentralbanken oder am Betrieb von TARGET2-[Zentralbank-/Landercode einfiigen] beteiligte Dritte, soweit
dies fur das effiziente Funktionieren von TARGET2 oder die Uberwachung der Risikopositionen des TIPS-
Geldkontoinhabers oder seiner Gruppe erforderlich ist,

b) an andere Zentralbanken, die diese fur erforderliche Analysen zum Zwecke der Marktoperationen, Geldpolitik,
Finanzstabilitdt oder Finanzmarktintegration benétigen, oder

) an Aufsichts- oder Uberwachungsbehérden der Mitgliedstaaten und der Union einschlieRlich Zentralbanken, soweit
dies fiir die Erfullung ihrer 6ffentlichen Aufgaben erforderlich ist.

Die [Name der Zentralbank einfiigen] haftet nicht fiir die finanziellen und wirtschaftlichen Konsequenzen dieser
Offenlegung.

(4)  Abweichend von Absatz 1 und vorausgesetzt, dass dabei die Identitdt des TIPS-Geldkontoinhabers oder seiner
Kunden weder direkt noch indirekt ermittelt werden kann, ist die [Name der Zentralbank einfiigen] berechtigt, Zahlungs-
informationen iiber den TIPS-Geldkontoinhaber oder dessen Kunden zu verwenden, offenzulegen oder zu
veroffentlichen, und zwar fiir statistische, historische, wissenschaftliche oder sonstige Zwecke im Rahmen der Erfiillung
ihrer offentlichen Aufgaben oder der Aufgaben anderer offentlicher Stellen, an welche die Informationen weitergegeben
werden konnen.

(5)  TIPS-Geldkontoinhaber diirfen Informationen im Zusammenhang mit dem Betriecb von TARGET2-[Zentralban-
k-/Lindercode einfiigen], auf die sie Zugriff hatten, ausschlieflich fiir die in diesen Bedingungen genannten Zwecke
verwenden. Die TIPS-Geldkontoinhaber behandeln diese Informationen vertraulich, es sei denn, die [Name der
Zentralbank einfiigen] hat ihre ausdriickliche schriftliche Zustimmung zur Offenlegung erteilt. Die TIPS-
Geldkontoinhaber stellen sicher, dass Dritte, an die sie Aufgaben auslagern, tibertragen oder weitervergeben, welche
Auswirkungen auf die Ausiibung ihrer Verpflichtungen gemif diesen Bedingungen haben oder haben kénnen, an die
Vertraulichkeitsanforderungen dieses Artikels gebunden sind.
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(6)  Zur Abwicklung von Zahlungsauftrigen ist die [Name der Zentralbank einfiigen] befugt, die erforderlichen Daten
zu verarbeiten und an TIPS-Netzwerkdienstleister zu tibertragen.

Artikel 30

Datenschutz, Geldwischebekimpfung, Verwaltungsmafnahmen oder restriktive Maflnahmen und
damit zusammenhingende Aspekte

(1)  Die TIPS-Geldkontoinhaber sind sich ihrer gesetzlichen Pflichten zum Datenschutz sowie zur Bekdmpfung der
Geldwische, der Terrorismusfinanzierung, proliferationsrelevanter nuklearer Tatigkeiten und der Entwicklung von
Tragersystemen fiir Kernwaffen bewusst und treffen insbesondere angemessene Vorkehrungen bei den Zahlungen, die auf
ihren TIPS-Geldkonten verbucht werden. Ferner machen sich die TIPS-Geldkontoinhaber vor Aufnahme vertraglicher
Beziehungen mit ihrem gewéhlten TIPS-Netzwerkdienstleister mit den Regelungen des TIPS-Netzwerkdienstleisters zur
Wiederherstellung verloren gegangener Daten vertraut.

(2)  Die [Name der Zentralbank einfiigen] gilt als vom TIPS-Geldkontoinhaber ermichtigt, von in- oder auslindischen
Finanz- oder Aufsichtsbehérden oder Industrieverbinden Informationen iiber ihn einzuholen, falls diese fiir seine
Teilnahme an TARGET2-[Zentralbank-/Landercode einfiigen] erforderlich sind.

(3)  Wenn TIPS-Geldkontoinhaber als Zahlungsdienstleister eines Zahlers oder Zahlungsempfangers handeln, miissen
sie alle fur sie geltenden Anforderungen erfillen, die sich aus Verwaltungsmaffnahmen oder restriktiven Mafnahmen
gemdfd Artikel 75 bzw. Artikel 215 des Vertrags ergeben, einschlieflich im Hinblick auf die Benachrichtigung und/oder
Einholung der Zustimmung einer zustindigen Behorde im Zusammenhang mit der Bearbeitung von Transaktionen.
Dariiber hinaus gilt Folgendes:

a) Ist die [Name der Zentralbank einfiigen] der Zahlungsdienstleister eines TIPS-Geldkontoinhabers, der Zahler ist,

i) muss der TIPS-Geldkontoinhaber im Namen der Zentralbank, die vorrangig zur Vornahme der Benachrichtigung
oder Einholung der Zustimmung verpflichtet ist, die erforderliche Benachrichtigung vornehmen oder Zustimmung
einholen und der [Name der Zentralbank einfiigen] nachweisen, dass er die Benachrichtigung vorgenommen oder
die Zustimmung erhalten hat;

ii) darf der TIPS-Geldkontoinhaber Zahlungsauftrige — mit Ausnahme von Zahlungsauftrigen in Verbindung mit
der Liquiditdtsiibertragung zwischen unterschiedlichen Konten desselben TIPS-Geldkontoinhabers — erst dann in
TARGET?2 einstellen, wenn er von der [Name der Zentralbank einfiigen] die Bestitigung erhalten hat, dass die
erforderliche Benachrichtigung oder Zustimmung vom Zahlungsdienstleister des Zahlungsempfiangers oder im
Namen des Zahlungsdienstleisters des Zahlungsempfangers vorgenommen bzw. erhalten wurde;

b) Ist die [Name der Zentralbank einfiigen] der Zahlungsdienstleister eines TIPS-Geldkontoinhabers, der Zahlungs-
empfinger ist, muss der TIPS-Geldkontoinhaber im Namen der Zentralbank, die vorrangig zur Vornahme der
Benachrichtigung oder Einholung der Zustimmung verpflichtet ist, die erforderliche Benachrichtigung vornehmen
oder Zustimmung einholen und der [Name der Zentralbank einfiigen] nachweisen, dass er die Benachrichtigung
vorgenommen oder die Zustimmung eingeholt hat.

Im Sinne dieses Absatzes haben die Begriffe ,Zahlungsdienstleister’, ,Zahler’ und ,Zahlungsempfinger* die Bedeutungen,
die ihnen in den einschligigen Verwaltungs- oder restriktiven Mafnahmen zukommen.

Artikel 31
Mitteilungen

(1)  Soweit in diesen Bedingungen nicht anders vorgesehen, werden alle gemif8 diesen Bestimmungen erlaubten oder
erforderlichen Mitteilungen per Einschreiben, Fax oder sonst schriftlich iibermittelt. Mitteilungen an die [Name der
Zentralbank einfiigen] sind an den Leiter der [Zahlungsverkehrsabteilung oder zustindige Stelle bei der Zentralbank] bei
der [Name der Zentralbank einfiigen], [Adresse der Zentralbank einfiigen] oder an die [BIC-Adresse der Zentralbank
einfigen] zu richten. Mitteilungen an den TIPS-Geldkontoinhaber sind an die von ihm jeweils mitgeteilte Adresse,
Faxnummer oder an seine BIC-Adresse zu richten.

(2)  Als Nachweis fiir die Ubermittlung einer Mitteilung reicht es aus, wenn die Auslieferung der Mitteilung an die
entsprechende Adresse oder die Aufgabe zur Post des ordnungsgemifl adressierten Briefs mit jener Mitteilung
nachgewiesen wird.

(3)  Alle Mitteilungen werden in [entsprechende Landessprache und/oder ,Englisch’ einfiigen] verfasst.

(4) Die TIPS-Geldkontoinhaber sind an alle Formulare und Dokumente der [Name der Zentralbank einfiigen]
gebunden, die sie ausgefiillt und/oder unterzeichnet haben. Hierzu zdhlen unter anderem die Stammdatenformulare im
Sinne von Artikel 6 Absatz 2 Buchstabe a und die gemifl Artikel 14 Absatz 5 zur Verfigung gestellten Daten, die
gemif den Absitzen 1 und 2 {ibermittelt wurden und von denen die [Name der Zentralbank einfiigen] annehmen darf,
dass sie von den TIPS-Geldkontoinhabern (einschlieflich ihrer Angestellten oder Beauftragten) iibermittelt wurden.
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Artikel 32
Anderungen

Die [Name der Zentralbank einfiigen] kann diese Bedingungen, einschlieRlich der Anlagen, jederzeit andern. Anderungen
dieser Bedingungen, einschlieflich der Anlagen, werden iiber [entsprechende Kommunikationsmittel einfiigen] bekannt
gegeben. Die Anderungen gelten als angenommen, wenn der TIPS-Geldkontoinhaber nicht innerhalb von 14 Tagen,
nachdem er iiber diese Anderungen informiert wurde, ausdriicklich widerspricht. Wenn ein TIPS-Geldkontoinhaber der
Anderung widerspricht, ist die [Name der Zentralbank einfiigen] berechtigt, die Teilnahme dieses TIPS-Geldkontoinhabers
an TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] umgehend zu beenden und sein TIPS-Geldkonto zu schlieen.
Artikel 33
Rechte Dritter

(1) Rechte und Pflichten aus diesen Bedingungen diirfen ohne schriftliche Zustimmung der [Name der Zentralbank
einfiigen] nicht vom TIPS-Geldkontoinhaber an Dritte tibertragen oder verpfindet werden.

(2)  Diese Bedingungen begriinden ausschlieflich Rechte und Pflichten zwischen der [Name der Zentralbank einfiigen]
und den TIPS-Geldkontoinhabern in TARGET2-[Zentralbank-/Liandercode einfiigen].
Artikel 34
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfiillungsort

(1)  Fir die Geschiftsbeziehung zwischen der [Name der Zentralbank einfiigen] und den TIPS-Geldkontoinhabern in
TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] gilt [Adjektiv, das den Staat bezeichnet, einfiigen] Recht.

(2)  Unbeschadet der Zustindigkeit des Gerichtshofes der Europdischen Union ist [Ort des Hauptsitzes der
Zentralbank einfiigen] der ausschlieSliche Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus der in Absatz 1 genannten Geschifts-
beziehung.

(3)  Der Erfullungsort fur das Rechtsverhiltnis zwischen der [Name der Zentralbank einfiigen] und den TIPS-
Geldkontoinhabern ist [Ort des Hauptsitzes der Zentralbank einfiigen].

Artikel 35

Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ungiiltig sein oder werden, bleiben alle tibrigen Bedingungen hiervon
unberiihrt.

Artikel 36

Inkrafttreten und Verbindlichkeit

(1)  Diese Bedingungen gelten ab dem [entsprechendes Datum einfiigen].

(2)  [Einfugen, sofern gemdf den jeweiligen nationalen Rechtsvorschriften zutreffend: Mit der Beantragung eines TIPS-
Geldkontos in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfigen] stimmen die antragstellenden TIPS-Geldkontoinhaber
diesen Bedingungen sowohl im Verhiltnis untereinander als auch gegeniiber der [Name der Zentralbank einfiigen],
automatisch zu.]
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Zusitzlich zu den Bedingungen gelten fiir den Verkehr mit der TIPS-Plattform die folgenden Regelungen:

1.

PARAMETER DER TIPS-GELDKONTEN — TECHNISCHE SPEZIFIKATIONEN

Anlage I

Technische Anforderungen fiir die Teilnahme an TARGET2-[Zentralbank-[Lindercode einfiigen] beziiglich
Infrastruktur, Netzwerk und Formaten

(1) Zum Austausch von Nachrichten hat ein TIPS-Geldkontoinhaber die Dienste mindestens eines TIPS-Netzwerk-
dienstleisters in Anspruch zu nehmen.

(2) Fir den Erhalt von fiir den TIPS-Geldkontoinhaber relevanten Nachrichten, wie beispielsweise in Verbindung mit
Berichten, und Hochst- und Mindestbetragsmitteilungen, gibt ein TIPS-Geldkontoinhaber eine TIPS-DN an. Diese

kann sich von der fiir den Austausch von Instant Payment-Auftragen verwendeten TIPS-DN unterscheiden.

(3) Jeder TIPS-Geldkontoinhaber muss vor seiner Aufnahme in TARGET2-[Zentralbank-/Lindercode einfiigen] eine

Reihe von Tests bestehen, um seine technische und operationale Eignung unter Beweis zu stellen.

(4) Fiir die Ubermittlung von Liquidititsiibertragungsauftrigen von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto werden
die Dienste eines TIPS-Netzwerkdienstleisters oder des ICM in Anspruch genommen. Zu Liquiditdtsiibert-
ragungen gehoren unter anderem die spezifische bis zu 34-stellige Kontonummer des sendenden TIPS-
Geldkontoinhabers und den BIC des empfangenden PM-Kontos.

(5) Der Informationsaustausch mit der TIPS-Plattform kann entweder im A2A- oder im U2A-Modus erfolgen. Zur
Gewihrleistung der Sicherheit des Nachrichtenaustausches zwischen dem TIPS-Geldkonto und der TIPS-Plattform
wird die Public Key Infrastructure (PKI) des verwendeten TIPS-Netzwerkdienstleisters genutzt. Informationen zur

PKI finden sich in den von diesem TIPS-Netzwerkdienstleister zur Verfuigung gestellten Unterlagen.

(6) Der Informationsaustausch mit der Komponente Gemeinsames Referenzdatenmanagement (Common Reference
Data Management) erfolgt im U2A-Modus. Mit der Komponente Gemeinsames Referenzdatenmanagement

konnen Anwender die vom TIPS-Dienst benotigten Referenzdaten konfigurieren, erstellen und pflegen.

(7) Die TIPS-Geldkontoinhaber beachten die Nachrichtenstruktur und die Feldbelegungsregeln der ISO-Norm 20022.

Nachrichtenstruktur und Feldbelegungsregeln sind in Kapitel 3.3.2 des TIPS-UDFS definiert.

(8) Die Feldbelegung wird auf der Ebene der TIPS-Plattform gemifl den Anforderungen der TIPS UDEFS gepriift.

Nachrichtentyp

Folgende System-Nachrichtentypen werden verarbeitet, sofern ein entsprechendes Abonnement besteht.

Nachrichtentyp Nachrichtenname
Pacs.002 FIToFIPayment Status Report
Pacs.004 PaymentReturn
Pacs.008 FIToFICustomerCreditTransfer
Pacs.028 FIToFIPaymentStatusRequest
camt.003 GetAccount
camt.004 ReturnAccount
camt.011 ModifyLimit
camt.019 ReturnBusinessDayInformation
camt.025 Receipt
camt.029 ResolutionOflnvestigation
camt.050 LiquidityCreditTransfer




L 280/84 Amtsblatt der Europdischen Union 9.11.2018

Nachrichtentyp Nachrichtenname
camt.052 BankToCustomerAccountReport
camt.053 BankToCustomerStatement
camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotification
camt.056 FIToFIPaymentCancellationRequest
acmt.010 AccountRequestAcknowledgement
acmt.011 AccountRequestRejection
acmt.015 AccountExcludedMandateMaintenanceRequest
reda.016 PartyStatusAdviceV01
reda.022 PartyModificationRequestV01

3. Uberpriifung auf doppelte Auftragserteilung

Alle Zahlungsauftrige werden einer Uberpriifung auf doppelte Auftragserteilung unterzogen, damit Zahlungs-
auftrige, die mehr als einmal eingereicht wurden, zuriickgewiesen werden konnen.

4. Fehlercodes

Wird ein Instant Payment-Auftrag oder eine positive Riickruf-Antwort aus gleich welchem Grund zuriickgewiesen,
so erhilt der TIPS-Geldkontoinhaber einen in Kapitel 4.2 des TIPS UDEFS beschriebenen Zahlungsstatusbericht
[pacs.002]. Wird ein Liquiditatsiibertragungsauftrag aus gleich welchem Grund zuriickgewiesen, erhilt der TIPS-
Geldkontoinhaber eine Zuriickweisung [camt.025] gemafs Kapitel 1.6 der TIPS UDFS.

5. Abwicklung von Liquidititsiibertragungsauftrigen

Eine Wiederverwendung, Aufnahme in die Warteschlange oder Verrechnung von Liquidititsiibertragungsauftrigen
findet nicht statt. Die verschiedenen Status der Liquidititsiibertragungsauftrige sind in Kapitel 1.4.2 der TIPS UDFS
beschrieben.

6. Nutzung des U2A- und des A2A-Modus

(1) Der U2A- und der A2A-Modus konnen fiir den Informationsabruf und die Liquidititssteuerung genutzt werden.
Die Netzwerke der TIPS-Netzwerkdienstleister sind die zugrunde liegenden technischen Kommunikationsnetze
zum Austausch von Informationen und zur Durchfilhrung von Steuerungsmafnahmen. Den TIPS-
Geldkontoinhabern stehen folgende Modi zur Verfiigung:

a) Application-to-Application-Modus (A2A)

Im A2A-Modus werden Informationen und Nachrichten zwischen der TIPS-Plattform und der internen
Anwendung des TIPS-Geldkontoinhabers iibertragen. Der TIPS-Geldkontoinhaber muss daher sicherstellen,
dass fir den Austausch von XML-Nachrichten (Anfragen und Antworten) eine geeignete Anwendung zur
Verfiigung steht.

b) User-to-Application-Modus (U2A)
Der U2A-Modus ermdglicht die direkte Kommunikation zwischen dem TIPS-Geldkontoinhaber und der TIPS-
GUL Die Informationen werden in einem Browser angezeigt, der auf einem PC-System lduft. Fiir den U2A-

Zugriff muss die IT-Infrastruktur Cookies und JavaScript unterstiitzen. Weitere Einzelheiten sind im TIPS-
Benutzerhandbuch aufgefiihrt.

(2) Die Signatur ,Non Repudiation of Origin“ (NRO) ermoglicht dem Nachrichtenempfanger den Nachweis, dass die
Nachricht versendet und nicht gedndert wurde.

(3) Wenn ein TIPS-Geldkontoinhaber technische Probleme hat und nicht in der Lage ist, einen Auftrag zur
Liquiditatsiibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM einzureichen, kann er sich an seine Zentralbank
wenden, die sich nach Kriften bemiiht, fir den TIPS-Geldkontoinhaber titig zu werden.

7. Einschligige Unterlagen

Weitere Einzelheiten und Beispiele zur Erlduterung der oben aufgefithrten Regeln sind in den fiir TIPS einschlagigen
Benutzerhandbiichern und UDFS aufgefithrt. Diese werden von Zeit zu Zeit gedndert und auf der Website der EZB
(in englischer Sprache) veroffentlicht.
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Anlage IT

MUSTER FUR RECHTSFAHIGKEITSGUTACHTEN (,CAPACITY OPINION*) UND LANDERGUTACHTEN (,COUNTRY
OPINION®)

MUSTER FUR RECHTSGUTACHTEN UBER DIE RECHTLICHE BEFAHIGUNG VON  TIPS-
GELDKONTOINHABERN ZUR TARGET2-TEILNAHME

[Name der Zentralbank einfiigen]
[Anschrift]

Teilnahme an [Name des Systems]
[Ort]

[Datum]

Sehr geehrte Damen und Herren,

als [interne oder externe] Rechtsberater von [genaue Bezeichnung des TIPS-Geldkontoinhabers oder der Zweigstelle des
TIPS-Geldkontoinhabers] (nachfolgend der ,TIPS-Geldkontoinhaber) wurden wir beauftragt, dieses Rechtsgutachten im
Hinblick auf die gemdf [Adjektiv, das den Staat bezeichnet, in dem der TIPS-Geldkontoinhaber seinen Sitz hat
(nachfolgend ,Adjektiv, das den Staat bezeichnet”)] Recht im Zusammenhang mit der Teilnahme des TIPS-
Geldkontoinhabers an [Bezeichnung des TARGET2-Komponenten-Systems] (nachfolgend das ,System®) auftretenden
Fragen zu erstellen.

Dieses Gutachten beschrankt sich auf das zu diesem Zeitpunkt geltende [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht. Wir
haben als Grundlage fur dieses Rechtsgutachten keine anderen Rechtsordnungen untersucht und geben keine implizite
oder ausdriickliche Stellungnahme dazu ab. Alle im Folgenden angefihrten Aussagen und Stellungnahmen sind nach
[Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht gleichermafien richtig und giiltig, unabhingig davon, ob die Einreichung von
Liquiditatsiibertragungsauftrigen oder der Empfang von Liquidititsiibertragungen iber den Firmensitz des TIPS-
Geldkontoinhabers oder {iber eine oder mehrere innerhalb oder aufSerhalb von [Staat, in dem der TIPS-Geldkontoinhaber
seinen Sitz hat (nachfolgend der ,Staat“)] ansissige Zweigstelle(n) erfolgt.

. Gepriifte Unterlagen

Fiir den Zweck dieses Gutachtens haben wir folgende Unterlagen gepriift:

1. eine beglaubigte Abschrift der [Angabe der entsprechenden Griindungsurkunde(n)] des TIPS-Geldkontoinhabers,
die zum gegenwirtigen Zeitpunkt giiltig ist/sind;

2. [falls zutreffend] einen Auszug aus [genaue Bezeichnung des relevanten Gesellschaftsregisters] und [falls
zutreffend] aus [Verzeichnis der Kreditinstitute oder entsprechendes Register];

3. [falls zutreffend] eine Abschrift der Lizenz des TIPS-Geldkontoinhabers oder eines anderen Nachweises der
Zulassung zur Erbringung von Bank-, Wertpapier-, Uberweisungs- oder sonstigen Finanzdienstleistungen in
[Staat];

4. [falls zutreffend] eine Kopie des vom Vorstand (Geschiftsfithrungsorgan) des TIPS-Geldkontoinhabers gefassten
Beschlusses vom [Datum einfiigen], aus dem die Zustimmung des TIPS-Geldkontoinhabers zur Anerkennung der
nachstehend definierten Systembedingungen hervorgeht;

5. [Angabe aller Vollmachten und anderer Unterlagen, aus denen die erforderlichen Befugnisse der Person(en),
welche im Namen des TIPS-Geldkontoinhabers die (nachstehend definierten) Systembedingungen anerkennen,
hervorgehen];

sowie weitere Unterlagen zur Griindung sowie zu den Befugnissen und Genehmigungen des TIPS-Geldkontoinhabers,
die fur die Erstellung dieses Gutachtens erforderlich oder zweckdienlich sind (nachfolgend die ,Unterlagen des TIPS-
Geldkontoinhabers).

Fiir den Zweck dieses Rechtsgutachtens haben wir ferner folgende Unterlagen gepriift:

1. die [Verweis auf die Bestimmungen zur Umsetzung der Harmonisierten Bedingungen fiir die Eréffnung und
Fithrung eines TIPS-Geldkontos in TARGET2 einfiigen] fiir das System mit Datum vom [Datum einfiigen]
(nachfolgend die ,Bestimmungen®) und

2. [

Die Bestimmungen und [...] werden im Folgenden als die ,Systembedingungen® und zusammen mit den Unterlagen
des TIPS-Geldkontoinhabers als die ,Unterlagen” bezeichnet.
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II. Rechtliche Annahmen

Fiir den Zweck dieses Rechtsgutachtens sind wir in Bezug auf die Unterlagen von folgenden Annahmen ausgegangen:

1. Bei den uns vorgelegten Systembedingungen handelt es sich um Originale oder Kopien, die mit dem Original
iibereinstimmen.

2. Die Systembedingungen sowie die dadurch begriindeten Rechte und Pflichten sind nach [Adjektiv, das den
Mitgliedstaat des Systems bezeichnet] Recht, dem sie nach eigener Aussage unterliegen, giiltig und rechtsver-
bindlich. Die Wahl [Adjektiv, das den Mitgliedstaat des Systems bezeichnet] Rechts, dem die Systembedingungen
unterliegen sollen, wird vom [Adjektiv, das den Mitgliedstaat des Systems bezeichnet] Recht anerkannt.

3. Die Unterlagen des TIPS-Geldkontoinhabers entsprechen den satzungsmifigen Befugnissen der betreffenden
Vertragsparteien und sind von diesen in giiltiger Weise genehmigt, beschlossen oder ausgefertigt und erforderli-
chenfalls zugestellt worden.

4. Die Unterlagen des TIPS-Geldkontoinhabers sind fuir die Vertragsparteien rechtsverbindlich, und es liegt kein
Verstof$ gegen eine der darin festgelegten Regelungen vor.

II. Stellungnahmen beziiglich des TIPS-Geldkontoinhabers

A. Der TIPS-Geldkontoinhaber ist eine nach [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht ordnungsgemafs gegriindete
und eingetragene oder auf andere Weise ordnungsgemif$ verfasste Gesellschaft.

B. Der TIPS-Geldkontoinhaber verfuigt tiber die erforderlichen gesellschaftsrechtlichen Befugnisse zur Erfullung der
Rechte und Pflichten aus den Systembedingungen.

C. Die Teilnahmeerklarung sowie die Erfullung von Rechten und Pflichten des TIPS-Geldkontoinhabers im Rahmen
der Systembedingungen fithren zu keinem Verstoff gegen [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht, das auf den
TIPS-Geldkontoinhaber oder die Unterlagen des TIPS-Geldkontoinhabers anwendbar ist.

D. Der TIPS-Geldkontoinhaber benotigt zum Zwecke der Wirksamkeit seiner Teilnahmeerklirung und der
Wahrnehmung der Rechte und Pflichten im Rahmen der Systembedingungen keine zusitzlichen Ermachtigungen,
Genehmigungen, Zustimmungen, Eintragungen, Zulassungen, notariellen Beglaubigungen oder sonstigen
Bescheinigungen eines Gerichts oder einer Regierungs-, Justiz- oder sonstigen offentlichen in [Staat] zustdndigen
Behorde.

E. Der TIPS-Geldkontoinhaber hat alle notwendigen gesellschaftsrechtlichen Handlungen und sonstigen Schritte
unternommen, die gemifS [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht erforderlich sind, um sicherzustellen, dass
seine Pflichten aus den Systembedingungen rechtmifig, giiltig und rechtsverbindlich sind.

Dieses Rechtsgutachten gilt mit dem angegebenen Datum und richtet sich ausschlieflich an die [Name der Zentralbank
einfiigen] und den [TIPS-Geldkontoinhaber]. Auf dieses Gutachten diirfen sich keine anderen Personen berufen und sein
Inhalt darf anderen Personen als den vorgesehenen Empfingern und deren Rechtsberatern nicht ohne unsere vorherige
schriftliche Zustimmung zuginglich gemacht werden; dies gilt nicht fiir die Européische Zentralbank und die nationalen
Zentralbanken des Europdischen Systems der Zentralbanken [sowie die [nationale Zentralbank/zustindige
Aufsichtsbehorde] von [Staat]].

Mit freundlichen Griilen

[Unterschrift]

MUSTER FUR LANDERGUTACHTEN (,COUNTRY OPINION“) IN BEZUG AUF INHABER VON TIPS-
GELDKONTEN IN TARGET2 MIT SITZ IN LANDERN AUSSERHALB DES EWR

Name der Zentralbank einfiigen]

Anschrift]

[

[

[Name des Systems]
[Ort]

[

Datum]
Sehr geehrte Damen und Herren,

als [externe] Rechtsberater von [genaue Bezeichnung des TIPS-Geldkontoinhabers oder der Zweigstelle des TIPS-
Geldkontoinhabers] (nachfolgend der ,TIPS-Geldkontoinhaber”) wurden wir beauftragt, dieses Rechtsgutachten im
Hinblick auf die gemidf [Adjektiv, das den Staat, bezeichnet, in dem der TIPS-Geldkontoinhaber seinen Sitz hat
(nachfolgend ,Adjektiv, das den Staat, bezeichnet)] im Zusammenhang mit der Teilnahme des TIPS-Geldkontoinhabers
an einem System, bei dem es sich um ein TARGET2-Komponenten-System (nachfolgend das ,System®) handelt,
auftretenden Fragen zu erstellen. Verweise auf die [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Rechtsordnung umfassen alle
anwendbaren Bestimmungen der [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Rechtsordnung. Unser Gutachten erfolgt gemafs
[Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht unter besonderer Beriicksichtigung des TIPS-Geldkontoinhabers mit Sitz
auflerhalb von [Mitgliedstaat des Systems] beziiglich der durch die Teilnahme am System entstechenden Rechte und
Pflichten, die in den nachstehend definierten Systembedingungen dargelegt sind.
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Dieses Gutachten beschrankt sich auf das zu diesem Zeitpunkt geltende [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht. Wir
haben als Grundlage fiir dieses Rechtsgutachten keine anderen Rechtsordnungen untersucht und geben keine implizite
oder ausdriickliche Stellungnahme dazu ab. Wir sind davon ausgegangen, dass keine andere Rechtsordnung
Auswirkungen auf dieses Gutachten hat.

1. Gepriifte Unterlagen

Fir den Zweck dieses Rechtsgutachtens haben wir die nachstehend aufgefithrten Unterlagen und sonstige fiir
erforderlich und zweckdienlich erachtete Dokumente gepriift:

1. die [Verweis auf die Bestimmungen zur Umsetzung der Harmonisierten Bedingungen fiir die Eroffnung und
Fithrung eines TIPS-Geldkontos in TARGET?2 einfiigen] fur das System mit Datum vom [Datum einftigen]
(nachfolgend die ,Bestimmungen*) und

2. sonstige fur das System und/oder das Verhiltnis zwischen dem TIPS-Geldkontoinhaber und anderen
Teilnehmern des Systems sowie zwischen den Teilnehmern des Systems und der [Name der Zentralbank
einfiigen] mafSgebliche Dokumente.

Die Bestimmungen und [...] werden nachfolgend als die ,Systembedingungen* bezeichnet.

2. Rechtliche Annahmen

Fiir den Zweck dieses Rechtsgutachtens sind wir in Bezug auf die Systembedingungen von folgenden Annahmen
ausgegangen:

1. Die Systembedingungen entsprechen den satzungsmafiigen Befugnissen der betreffenden Vertragsparteien und
sind von diesen in giiltiger Weise genchmigt, beschlossen oder ausgefertigt und erforderlichenfalls zugestellt
worden.

2. Die Systembedingungen sowie die dadurch begriindeten Rechte und Pflichten sind nach [Adjektiv, das den
Mitgliedstaat des Systems bezeichnet] Recht, dem sie nach eigener Aussage unterliegen, giiltig und rechtsver-
bindlich. Die Wahl [Adjektiv, das den Mitgliedstaat des Systems bezeichnet] Rechts, dem die Systembe-
dingungen unterliegen sollen, wird vom [Adjektiv, das den Mitgliedstaat des Systems bezeichnet] Recht
anerkannt.

3. Die bei uns in Kopie oder als Muster eingegangenen Unterlagen entsprechen den Originalen.
3. Rechtsgutachten

Nach Maflgabe und vorbehaltlich des Obenstehenden sowie jeweils vorbehaltlich der unten aufgefithrten Punkte
erstellen wir folgendes Rechtsgutachten:

3.1.  Landerspezifische rechtliche Aspekte [soweit zutreffend]

Folgende Aspekte des [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Rechts stehen den aus den Systembedingungen fiir den
TIPS-Geldkontoinhaber erwachsenden Verpflichtungen nicht entgegen: [Auflistung der linderspezifischen
rechtlichen Aspekte].

3.2.  Allgemeine Insolvenzaspekte
3.2.a. Arten von Insolvenzverfahren

Die einzigen Arten von Insolvenzverfahren (einschlieflich eines Vergleichs oder einer Sanierung), denen der TIPS-
Geldkontoinhaber unterliegen konnte, umfassen im Rahmen dieses Rechtsgutachtens alle Verfahren hinsichtlich
der Vermogenswerte oder etwaiger Zweigstellen des TIPS-Geldkontoinhabers innerhalb von [Staat, in dem der
TIPS-Geldkontoinhaber seinen Sitz hat (nachfolgend ,Staat“)]. Folgende Verfahrensarten kommen in Betracht:
[Verfahren in Originalsprache und englischer Ubersetzung auflisten] (zusammengefasst als ,Insolvenzverfahren*
bezeichnet).

Zusitzlich zu den Insolvenzverfahren konnen der TIPS-Geldkontoinhaber, seine Vermdgenswerte oder
Zweigstellen, die innerhalb [Staat] ansissig sind, nach [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht folgenden
Verfahren unterliegen: [Moratorien, Zwangsverwaltungen oder sonstige Verfahren, durch die Zahlungen vom
und/oder an den TIPS-Geldkontoinhaber ausgesetzt oder beschrinkt werden kénnen — in Originalsprache und
englischer Ubersetzung aufzihlen] (zusammengefasst als ,sonstige Verfahren“ bezeichnet).

3.2.b. Insolvenzabkommen

[Staat] oder bestimmte Gebietskorperschaften innerhalb dieses Staates ist/sind Vertragsparteifen der folgenden
Insolvenzabkommen: [falls zutreffend, jene angeben, die Auswirkungen auf dieses Rechtsgutachten haben oder
haben kénnten)].

3.3.  Rechtswirksamkeit der Systembedingungen

Vorbehaltlich der nachstehend aufgefithrten Punkte sind alle Klauseln der Systembedingungen gemafl [Adjektiv,
das den Staat bezeichnet] Recht insbesondere im Fall der Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines
sonstigen Verfahrens gegen den TIPS-Geldkontoinhaber verbindlich und durchsetzbar.
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Wir stellen insbesondere Folgendes fest:

3.3.a. Bearbeitung von Zahlungsauftrigen

Die Bestimmungen zur Bearbeitung von Zahlungsauftrigen [Auflistung der relevanten Bedingungen] sind
rechtsgiiltig und durchsetzbar. Alle Zahlungsauftrige, die gemifl diesen Bedingungen bearbeitet werden, sind
gemifl [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht rechtsgiiltig, rechtsverbindlich und durchsetzbar. Die Klausel,
die den genauen Zeitpunkt festlegt, ab dem Zahlungsauftrige rechtswirksam und unwiderruflich werden
([entsprechende Vorschrift der Bestimmungen einfiigen]), ist nach [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht
ebenfalls rechtsgiiltig, rechtsverbindlich und durchsetzbar.

3.3.b. Befugnis der [Name der Zentralbank einfiigen] zur Erfiillung ihrer Aufgaben

Die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines sonstigen Verfahrens hinsichtlich des TIPS-Geldkontoinhabers
hat keine Auswirkungen auf die sich aus den Systembedingungen ergebenden Befugnisse der [Name der
Zentralbank einfiigen]. [[Falls zutreffend] genau angeben, dass dieses Rechtsgutachten auch fiir andere
Rechtssubjekte gilt, die den TIPS-Geldkontoinhabern zur Teilnahme am System unmittelbar erforderliche
Dienstleistungen erbringen (z. B. der TIPS-Netzwerkdienstleister).]

3.3.c. Rechtsschutz bei Ausfallereignissen

[Soweit sie auf den TIPS-Geldkontoinhaber anwendbar sind, sind die Klauseln [Auflistung der Paragrafen] der
Bestimmungen iber die sofortige Filligkeit von noch nicht filligen Forderungen, die Aufrechnung mit
Forderungen aus Einlagen des TIPS-Geldkontoinhabers, die Realisierung eines Pfandrechts, die Suspendierung und
Beendigung der Teilnahme, Verzugszinsen sowie iiber die Beendigung von Vereinbarungen und Transaktionen
([sonstige einschligige Klauseln der Bedingungen oder Systembedingungen einfiigen]) gemafl [Adjektiv, das den
Staat bezeichnet] Recht rechtsgiiltig und durchsetzbar.]

3.3.d. Suspendierung und Beendigung

Soweit sie auf den TIPS-Geldkontoinhaber anwendbar sind, sind die Klauseln [Auflistung der Paragrafen] der
Bestimmungen (iiber die Suspendierung und Beendigung der Teilnahme des TIPS-Geldkontoinhabers am System
bei Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder sonstigen Verfahrens oder in sonstigen Fillen der Nichterfillung im
Sinne der Systembedingungen oder wenn der TIPS-Geldkontoinhaber ein systemisches Risiko jedweder Art
darstellt oder schwerwiegende technische Probleme hat) gemdff [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht
rechtsgiiltig und durchsetzbar.

3.3.e. Abtretung von Rechten und Pflichten

Die Rechte und Pflichten des TIPS-Geldkontoinhabers sind ohne vorherige schriftliche Zustimmung der [Name
der Zentralbank einfiigen] nicht abtretbar, verinderbar oder anderweitig vom TIPS-Geldkontoinhaber auf Dritte
tibertragbar.

3.3.f. Anwendbares Recht und Gerichtsbarkeit

Die Bestimmungen in [Auflistung der Paragrafen] der Bedingungen, insbesondere beziiglich des geltenden Rechts,
der Beilegung von Rechtsstreitigkeiten, der zustindigen Gerichte und gerichtlicher Zustellungen, sind gemaf
[Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht rechtsgiiltig und durchsetzbar.

3.4.  Insolvenzanfechtung

Wir stellen fest, dass weder die aus den Systembedingungen erwachsenden Verpflichtungen, noch ihre Ausitbung
oder Erfullung vor der Erdffnung eines Insolvenzverfahrens oder sonstigen Verfahrens gegen den TIPS-
Geldkontoinhaber eine Insolvenzanfechtung oder automatische Nichtigkeit oder sonst vergleichbare Rechtsfolge
gemifl [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht nach sich ziehen kénnen.

Wir bestitigen dies insbesondere im Hinblick auf alle von den Teilnehmern des Systems eingereichten Zahlungs-
auftrige. Wir bestitigen insbesondere, dass die Regelungen [Auflistung der Paragrafen] der Bedingungen zur
Rechtswirksamkeit und Unwiderruflichkeit von Zahlungsauftragen rechtsgiiltig und rechtswirksam sind und dass
ein von einem Teilnehmer eingereichter Zahlungsauftrag, der gemaf8 [Auflistung der Paragrafen] der Bedingungen
bearbeitet wird, gemifl [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht keine Insolvenzanfechtung, automatische
Nichtigkeit oder sonst vergleichbare Rechtsfolge nach sich ziehen kann.

3.5.  Pfindung

Wenn ein Glaubiger des TIPS-Geldkontoinhabers einen Pfindungsbeschluss (einschlieSlich Arrestbeschliissen,
Beschlagnahmeanordnungen oder anderen privatrechtlichen oder offentlich-rechtlichen Mafnahmen im
offentlichen Interesse oder zum Schutz der Rechte der Glaubiger des TIPS-Geldkontoinhabers) eines zustindigen
Gerichts oder einer zustindigen Regierungs-, Justiz- oder sonstigen offentlichen Behorde in [Staat] gemifs
[Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht beantragt (nachfolgend als ,Pfindung bezeichnet), stellen wir fest, dass
[Analyse und Erérterung einfiigen].
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3.6.  Sicherheiten [falls zutreffend]

3.6.a. Ubertragung von Rechten oder Hinterlegung von Vermogenswerten zum Zwecke der Besicherung, Verpfindung und/oder
Pensionsgeschifte

Die Ubertragung zum Zwecke der Besicherung ist gemif den Rechtsvorschriften von [Staat] rechtsgiiltig und
durchsetzbar. Ferner ist die Begriindung und Realisierung eines Pfandrechts oder Pensionsgeschifts gemif
[Verweis auf die relevante Vereinbarung mit der Zentralbank] nach [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht
rechtsgiiltig und durchsetzbar.

3.6.b. Vorrang der Interessen der Rechtsnachfolger/Zessionare, Pfandgliubiger oder Pensionsnehmer vor jenen anderer Anspruchsbe-
rechtigter

Bei einem Insolvenzverfahren oder sonstigen Verfahren gegen den TIPS-Geldkontoinhaber hat die [Verweis auf die
Zentralbank einfiigen] als Sicherheitsnehmerin der zum Zweck der Besicherung iibertragenen oder verpfindeten
Rechte oder Vermogenswerte Vorrang vor den Anspriichen aller anderen Gldubiger des TIPS-
Geldkontoinhabers. Die Sicherheiten unterliegen keinem Vorrang oder Zugriff (anderer) bevorrechtigter Glaubiger.

3.6.c. Verwertung der Sicherheiten

Auch im Falle eines Insolvenzverfahrens oder sonstigen Verfahrens gegen den TIPS-Geldkontoinhaber steht es
anderen Systemteilnehmern und der [Name der Zentralbank einfigen] als [Eigentiimer/Zessionar bzw.
Pfandgldubiger oder Pensionsnehmer] weiterhin frei, die Sicherheiten des TIPS-Geldkontoinhaber gemiff den
Bestimmungen selbst zu verwerten.

3.6.d. Form- und Registrierungsvorschriften

Es bestehen keine Formvorschriften fiir die Ubertragung von Rechten und Vermogenswerten des TIPS-
Geldkontoinhabers zu Besicherungszwecken oder fiir die Begriindung und Vollstreckung eines Pfandrechts oder
Pensionsgeschifts im Hinblick auf diese Rechte und Vermogenswerte. Ferner ist es nicht erforderlich, dass [die
Ubertragung zum Zweck der Besicherung, das Pfand oder Pensionsgeschift] oder die Daten einer[s solchen
[Ubertragung, Pfands oder Pensionsgeschifts] bei einem zustindigen Gericht oder einer zustindigen Regierungs-,
Justiz- oder sonstigen 6ffentlichen Behorde in [Staat] registriert oder beantragt wird.

3.7.  Zweigstellen [soweit zutreffend]
3.7.a. Anwendbarkeit des Gutachtens auf Handeln iiber Zweigstellen

Alle oben angefithrten Aussagen und Stellungnahmen im Hinblick auf den TIPS-Geldkontoinhaber sind gemafd
[Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht gleichermafien richtig und giiltig, wenn der TIPS-Geldkontoinhaber
tiber eine oder mehrere auferhalb von [Staat] ansissige Zweigstelle(n) agiert.

3.7.b. Einhaltung der Gesetze

Die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten nach Maflgabe der Systembedingungen und die Einreichung, die
Ubermittlung oder der Empfang von Zahlungsauftrigen durch eine Zweigstelle des TIPS-Geldkontoinhabers
fuhren in keiner Weise zu einem Verstof8 gegen [Adjektiv, das den Staat bezeichnet] Recht.

3.7.c. Erforderliche Befugnisse

Weder die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten nach Mafigabe der Systembedingungen noch die Einreichung,
die Ubermittlung oder der Empfang von Zahlungsauftrigen durch eine Zweigstelle des TIPS-Geldkontoinhabers
erfordern  Ermichtigungen, Genehmigungen, Zustimmungen, Eintragungen, Zulassungen, notarielle
Beglaubigungen oder sonstige Bescheinigungen eines Gerichts oder einer Regierungs-, Justiz- oder sonstigen
offentlichen in [Staat] zustindigen Behorde.

Dieses Rechtsgutachten gilt mit dem angegebenen Datum und richtet sich ausschlieflich an die [Name der Zentralbank
einfigen] und den [TIPS-Geldkontoinhaber]. Auf dieses Gutachten diirfen sich keine anderen Personen berufen und sein
Inhalt darf anderen Personen als den vorgesehenen Empfingern und deren Rechtsberatern nicht ohne unsere vorherige
schriftliche Zustimmung zuginglich gemacht werden; dies gilt nicht fur die Europdische Zentralbank und die nationalen
Zentralbanken des Europidischen Systems der Zentralbanken [sowie die [nationale Zentralbank/zustindige
Aufsichtsbehorde] von [Staat]].

Mit freundlichen Griiflen

[Unterschrift]
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Anlage 11T
OFFNUNGSZEITEN UND TAGESABLAUF
1. Die TIPS-Plattform ist 24 Stunden téglich an allen Tagen des Jahres im U2A- und A2A-Modus betriebsbereit und

verfiigbar.

2. Nach Abschluss der letzten Algorithmen in TARGET2 wird eine Nachricht an die TIPS-Plattform geschickt, nach der
ein neuer Geschiftstag beginnt. Nach Beginn des neuen Geschiftstags sendet die TIPS-Plattform eine Aufzeichnung
der Salden auf den TIPS-Geldkonten zum Zeitpunkt des Geschiftstagwechsels an die SSP.

3. Die SSP ist taglich aufSer samstags, sonntags, an Neujahr, am Karfreitag und Ostermontag (nach dem am Sitz der EZB
giiltigen Kalender), am 1. Mai sowie am 25. und 26. Dezember betriebsbereit.

~

w1

. Die mafigebliche Zeit fiir das System ist die Ortszeit am Sitz der EZB, d. h. die MEZ (').

. Die Offnungszeiten kénnen geindert werden, wenn Business-Continuity-Manahmen ergriffen werden.

6. Die nachstehende Tabelle enthilt einen Uberblick iiber die Offnungszeiten und den wesentlichen Tagesablauf: Die
Abwicklung von Instant Payment-Auftrigen wird wihrend des gesamten Jahres an sieben Tagen pro Woche rund um
die Uhr ununterbrochen fortgesetzt. Aufler zu den in der Tabelle aufgefithrten Zeiten sind Liquiditdtsiibertragungen

jederzeit moglich:

Tagesablauf in SSP

Tagesablauf in TIPS
(gilt fur TIPS-Geldkonten)

Zeit Beschreibung Zeit Beschreibung

6.45 Uhr Geschiftsbetrieb-Fenster zur Vorberei-

bis 7.00 Uhr tung des Tagesgeschifts (')

7.00 Uhr Tagverarbeitung

bis 18.00 Uhr

17.00 Uhr Annahmeschluss fiir Kundenzahlungen

18.00 Uhr Annahmeschluss fir Interbankzahlungen | 18.00 Uhr Annahmeschluss fiir Liquiditits-
Annahmeschluss fur Liquiditatsiibertra- ibertragungen (?)
gungen (°)

Kurz nach Abschluss der letzten Algorithmen

18.00 Uhr

Bei Abschluss der

Ubermittlung einer Nachricht an TIPS,

Bei Erhalt der

- Anderung des Geschiftstags in

letzten durch die eine Anderung des Geschifts- | Nachricht von TIPS — Momentaufnahme der

Algorithmen tags in TIPS erfolgen kann der SSP Salden auf TIPS-Geldkonten und
Erstellung der Tagesabschluss-
Dateien (Hauptbuch)

18.00 Uhr Tagesabschlussverfahren

bis 18.45 Uhr (%)

18.15 Uhr (%)

Allgemeiner Annahmeschluss fiir die In-
anspruchnahme der stindigen Fazilitdten

(Kurz nach)
18.30 Uhr ()

Daten zur Aktualisierung der Bilanzie-
rungssysteme stehen den Zentralbanken
zur Verfigung

18.45 Uhr
bis 19.30 Uhr (¥)

Tagesbeginn-Verarbeitung Ge-

schiftstag)

(neuer

19.00 Uhr (%)
bis 19.30 Uhr (3)

Bereitstellung von Liquiditit auf dem PM-
Konto

(") Der Begriff ,MEZ“ beriicksichtigt die Umstellung zur Mitteleuropiischen Sommerzeit.
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Tagesablauf in SSP

Tagesablauf in TIPS

(gilt fiir TIPS-Geldkonten)

Zeit

Beschreibung

Zeit

Beschreibung

19.30 Uhr (%)

Nachricht ,Beginn des Verfahrens* (,start
of procedure’) und Abwicklung der
Dauerauftrige zur Liquiditdtsiibertragung
von PM-Konten auf Unterkonten/techni-
sche Konten (Nebensystem-Abwicklung)
& Beginn der Liquidititsiibertragungen
zwischen TARGET2 und TIPS

19.30 Uhr

Beginn der Liquidititsiibertra-
gungen zwischen TARGET2
und TIPS

19.30 Uhr (4
bis 22.00 Uhr

Ausfithrung weiterer Liquiditétsiibertra-
gungen iiber das ICM fur Abwicklungs-
verfahren 6 (,Echtzeit”); Ausfithrung wei-
terer Liquiditdtsiibertragungen iiber das
ICM, bevor das Nebensystem die Nach-
richten ,Beginn des Zyklus“ (,start of
cycle”) fir  Abwicklungsverfahren 6
(»Schnittstelle”) sendet; Abwicklungszeit-
raum fir den Nachtbetrieb der Nebensys-
teme (nur fir das Nebensystem-Abwick-
lungsverfahren 6 (,Echtzeit) und das
Nebensystem-Abwicklungsverfahren 6
(,Schnittstelle®))

22.00 Uhr
bis 1.00 Uhr

Technisches Wartungsfenster (°)

22.00 Uhr
bis 1.00 Uhr

Liquiditatsibertragungen nicht
moglich, da SSP geschlossen

1.00 Uhr
bis 7.00 Uhr

Abwicklungsverfahren fiir den Nachtbe-
triecb der Nebensysteme (nur fur das
Nebensystem- Abwicklungsverfahren 6
(.Echtzeit) und das Nebensystem-Ab-
wicklungsverfahren 6 (,Schnittstelle))

Liquidititsiibertragungen zwischen TAR-
GET2 und TIPS.

S

o~~~
5 [
===

,Tagesgeschift“: Tagverarbeitungs-Phase und Tagesabschlussverfahren.
Eingabe von Liquidititsiibertragungen in das System vor Verarbeitung des Annahmeschlusses.

Endet am letzten Tag der Mindestreserve-Erfiillungsperiode des Eurosystems 15 Minuten spiter.

Beginnt am letzten Tag der Mindestreserve-Erfiillungsperiode des Eurosystems 15 Minuten spater.

Uber das Wochenende oder an einem Feiertag besteht das technische Wartungsfenster wihrend des Wochenendes oder des Feier-

tags, d. h. von 22.00 Uhr am Freitag bis 1.00 Uhr am Montag oder im Fall eines Feiertags von 22.00 Uhr am letzten Geschifts-
tag bis 1.00 Uhr am néchsten Geschiftstag.

7. Aktuelle Informationen iiber den Betriebsstatus der SSP und der TIPS-Plattform stehen tiber das TARGET2-
Informationssystem (T2IS) bzw. das TIPS Information System auf gesonderten Internetseiten der EZB-Website zur
Verfiigung. Die Informationen tiber den Betriebsstatus der SSP und der TIPS-Plattform auf T2IS und der Website der
EZB werden nur wihrend der iiblichen Geschiftszeiten aktualisiert.
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Anlage IV
GEBUHRENVERZEICHNIS

Gebiihren fiir den TIPS-Dienst

1. Den Inhabern des verkniipften PM-Kontos werden folgende Gebithren fiir den im Zusammenhang mit TIPS-
Geldkonten erbrachten TIPS-Dienst in Rechnung gestellt:

Gebiihrenposten Preis Erlduterung

Abwicklungsdienste

Instant Payment-Auftrag 0,002 EUR Berechnung auch fiir nicht abgewickelte Transaktionen

Riickruf-Anfrage 0,00

Negative Rickruf-Antwort 0,00

Positive Riickruf-Antwort 0,002 EUR Berechnung zulasten des Inhabers des verkniipften PM-
Kontos, das mit dem TIPS-Geldkonto verbunden ist, auf
dem die Gutschrift erfolgt (auch fiir nicht abgewickelte
Transaktionen)

2. Die ersten zehn Millionen Instant Payment-Auftrige und positiven Riickruf-Antworten, die insgesamt bis Ende 2019
bei der TIPS-Plattform eingehen, sind gebiihrenfrei. Im darauffolgenden Jahr berechnet die [Name der Zentralbank
einfiigen] den Inhabern der verkniipften PM-Konten Gebiihren fiir simtliche weiteren Instant Payment-Auftrige und
positiven Riickruf-Antworten, die bis Ende 2019 bei der TIPS-Plattform eingehen.

3. Auftrdge zur Liquiditdtsiibertragung von einem PM-Konto auf ein TIPS-Geldkonto und Auftrige zur Liquiditits-
tibertragung von einem TIPS-Geldkonto auf ein PM-Konto werden dem Inhaber des verkniipften PM-Kontos nach
Anhang IT Anlage VI in Rechnung gestellt.
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Anlage V

TECHNISCHE VORAUSSETZUNGEN FUR die TIPS-ANbindung

DIENSTLEISTUNGEN DES TIPS-NETZWERKDIENSTLEISTERS
Allgemeine Beschreibung der Dienstleistungen

1. Der TIPS-Netzwerkdienstleister verbindet den TIPS-Geldkontoinhaber und/oder seine erreichbare Partei mit der TIPS-
Plattform und stellt einen sicheren Nachrichtendienst auf Basis einer geschlossenen Benutzergruppe (Closed Group of
Users — CGU) und PKI sowie Unterstiitzung und Leistungen des Vorfallmanagements zur Verfiigung.

2. Alle vom TIPS-Netzwerkdienstleister ~gegeniiber den TIPS-Geldkontoinhabern zur Verfugung gestellten
Dienstleistungen werden im Rahmen eines separaten Vertrags angeboten, den die beiden Parteien abgeschlossen
haben, und stehen im Einklang mit den detaillierten Anforderungen an Netzwerkdienstleister, die in der jeweils
aktuellen Fassung der Anbindungsdokumentation (nachfolgend die ,Anbindungsdokumentation®) beschrieben sind.
Die Anbindungsdokumentation ist auf der Website der EZB verfiigbar und besteht aus: a) dem Dokument mit der
Uberschrift ,Connectivity — technical requirements” und den folgenden Anlagen dazu: ,MEPT — Message Exchange
Processing for TIPS“ und ,NSP Compliance Check Procedure®, und b) den TIPS connectivity hosting terms and
conditions. Die TIPS-Geldkontoinhaber werden aufgefordert, die Anbindungsdokumentation in ihren Vertrag mit dem
TIPS-Netzwerkdienstleister aufzunehmen.

3. Damit ein Netzwerkdienstleister einen Vertrag mit einem TIPS-Geldkontoinhaber als TIPS-Netzwerkdienstleister
abschliefen kann, wird die Erfillung der Anforderungen seitens des Netzwerkdienstleisters iiberpriift, um
sicherzustellen, dass der Dienstleister die technischen Anforderungen erfillt, die im Dokument ,Connectivity —
technical requirements“ aufgefithrt sind. Hierzu gehort erstens eine Bewertung des technischen Angebots des
Netzwerkdienstleisters. Fillt diese Bewertung positiv aus, erfolgt ein zweiter Schritt der Uberpriifung auf Erfiillung der
Anforderungen, der auch eine Reihe von Tests der technischen Losung des Netzwerkdienstleisters umfasst. Die
Uberpriifung auf Erfiillung der Anforderungen wird néher beschrieben in der in Nummer 2 genannten Anlage ,NSP
Compliance Check Procedure*.

4. Hat der Netzwerkdienstleister die Uberpriifung auf Erfiillung der Anforderungen bestanden, unterzeichnet er die TIPS
connectivity hosting terms and conditions der Banca dTtalia. Danach kann dieser TIPS-Netzwerkdienstleister im
Rahmen eines zwischen ihm und einem TIPS-Geldkontoinhaber geschlossenen Vertrags von jedem TIPS-
Geldkontoinhaber in Anspruch genommen werden und die Namen der beiden werden rein informationshalber auf
der Website der EZB veroffentlicht. Die in Nummer 3 erwihnte Uberpriifung auf Erfiillung der Anforderungen ist
innerhalb von 120 Kalendertagen ab dem Tag der amtlichen Bekanntgabe des Beginns dieses Verfahrens gegeniiber
dem TIPS-Geldkontoinhaber durchzufiihren.

5. Besteht ein Netzwerkdienstleister einen Teil der in Nummer 3 erwihnten Uberpriifung auf Erfiillung der
Anforderungen nicht, so informiert die [Name der ZB einfiigen] den TIPS-Geldkontoinhaber, auf dessen Verlangen die
in Nummer 3 erwihnte Beurteilung vorgenommen wurde, iiber die Ablehnung und die Griinde dafiir.

6. Es obliegt den TIPS-Geldkontoinhabern, in ihrem eigenen Interesse und gemaf ihrem separaten Vertrag mit ihrem
TIPS-Netzwerkdienstleister zu iiberwachen, ob die von ihrem TIPS-Netzwerkanbieter bereitzustellenden Anbindungs-
leistungen zum Zeitpunkt des Verfahrens zur Uberpriifung auf Erfiillung der Anforderungen und wihrend des
gesamten Zeitraums, wahrend dessen die TIPS-Geldkontoinhaber mit der TIPS-Plattform verbunden sind, alle in
Nummer 2 genannten technischen und operativen Anforderungen erfiillen.

7. Uberwacht eine Anbieter-NZB der TIPS-Plattform die Erfiillung der technischen und operativen Anforderungen durch
einen TIPS-Netzwerkdienstleister, so erfolgt dies ausschlieRlich zum Schutz der Integritit der TIPS-Plattform und
daher unbeschadet der Uberwachung durch den TIPS-Geldkontoinhaber gemaff Nummer 6.

8. Die Verbindung eines TIPS-Netzwerkdienstleisters zur TIPS-Plattform kann getrennt werden, wenn er die Bedingungen
der in Nummer 2 beschriebenen Anbindungsdokumentation nicht linger erfullt oder wenn die TIPS connectivity
hosting terms and conditions aus anderen Griinden gemif den entsprechenden Bedingungen nicht linger gelten oder
gekiindigt werden. Wird eine Anbindung an die TIPS-Plattform durch einen TIPS-Netzwerkdienstleister eingestellt, so
wird dieser von der Liste der TIPS-Netzwerkdienstleister gestrichen.”
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