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II

(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2018/1637 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2018

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards fiir die Verfahren und Merkmale der Aufsichtsfunktion

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ('), insbesondere auf Artikel 5 Absatz 5,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Artikel 5 der Verordnung (EU) 2016/1011 verpflichtet die Administratoren von Referenzwerten, eine stindige
und wirksame Aufsichtsfunktion zu schaffen, die von einem gesonderten Ausschuss wahrgenommen oder durch
andere geeignete Regelungen zur Unternehmensfithrung sichergestellt wird.

(2)  Es liegt im Ermessen der Administratoren, die Aufsichtsfunktion so zu gestalten, dass sie mit Blick auf die von
ihnen bereitgestellten Referenzwerte am besten geeignet ist, um die Anforderungen des Artikels 5 der Verordnung
(EU) 2016/1011 zu erfullen. Diese Verordnung enthilt eine nicht erschopfende Liste geeigneter Regelungen fiir
die Unternehmensfiihrung.

(3)  Externe Interessentrdger an der Aufsichtsfunktion zu beteiligen, kann wertvolles Fachwissen erschlieen und die
Wirksamkeit der Aufsichtsfunktion erh6hen. Innerhalb der Aufsichtsfunktion konnen aufgrund kollidierender
Interessen jener Mitglieder oder aufgrund der Beziehungen zwischen den Mitgliedern der Aufsichtsfunktion und
ihren Kunden oder anderen Interessentrigern Interessenkonflikte entstehen. Um solche Konflikte zu mindern,
sollten an der Uberwachung von kritischen Referenzwerten angesichts deren Bedeutung fiir die Marktintegritit,
die Finanzstabilitit, die Verbraucher, die Realwirtschaft und die Finanzierung der Haushalte und Unternehmen in
den Mitgliedstaaten soweit wie moglich auch unabhingige Mitglieder ohne Interessenkonflikte beteiligt werden.
Sind nach dieser Verordnung keine unabhingigen Mitglieder vorgeschrieben, sollten die Administratoren
potenziellen Interessenkonflikten durch andere Verfahren begegnen, beispielsweise indem sie Mitglieder von
bestimmten Erdrterungen ausschliefen oder bestimmten Mitgliedern das Stimmrecht entziehen.

(4) Personen, die unmittelbar an der Bereitstellung des Referenzwerts beteiligt sind, diirfen der Aufsichtsfunktion als
nicht stimmberechtigte Mitglieder angehoren, da sie niitzliche Einblicke in die Arbeit des Administrators geben
konnen. Thr Status als nicht stimmberechtigte Mitglieder ist angemessen, um sicherzustellen, dass der
Administrator die Entscheidungen der Aufsichtsfunktion nicht iiber Gebiihr beeinflussen kann.

(5)  Die Aufsichtsfunktion kann Ausschiisse mit spezifischen, zweckbestimmten Kompetenzen fiir verschiedene
Referenzwerte oder Referenzwert-Familien oder auch mehrere Funktionen, die unterschiedliche Aufgaben
wahrnehmen, umfassen, wenn nicht alle Personen mit dem geeigneten Fachwissen ein und demselben Ausschuss
angehoren konnen’ beispielsweise weil sie in unterschiedlichen geografischen Regionen ansissig sind. In diesen

() ABLL171vom 29.6.2016,S. 1.
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Aufsichtsfunktionen muss es eine natiirliche Person oder einen Ausschuss geben, die bzw. der fiir die Leitung der
Aufsichtsfunktion zustindig und fiir die Interaktion mit dem Leitungsorgan des Administrators und der
zustindigen Behorde verantwortlich ist, um eine zentrale Uberwachung zu erleichtern.

(6)  Bei einigen weniger hiufig verwendeten und weniger anfilligen signifikanten Referenzwerten kann es moglich
sein, dass die Aufsichtsfunktion von einer natiirlichen Person allein wahrgenommen wird, sofern diese natiirliche
Person der Uberwachung der einschldgigen Referenzwerte angemessene Zeit widmen kann. Handelt es sich bei
der Aufsichtsfunktion um eine natiirliche Person, ist diese von bestimmten Verfahren, die nur fiir einen Ausschuss
angemessen sind, freigestellt. Wegen des hohen Verwendungsgrades kritischer Referenzwerte und der Risiken, die
von diesen in bestimmten Fillen ausgehen konnten, sollten kritische Referenzwerte nicht von einer natiirlichen
Person iiberwacht werden.

(7)  Um die Verantwortlichkeiten der Aufsichtsfunktion zu erfiillen, miissen die Mitglieder iiber Fachwissen sowohl in
Bezug auf den Prozess der Bereitstellung von Referenzwerten als auch in Bezug auf den zugrunde liegenden
Markt, der mit dem Referenzwert gemessen werden soll, verfiigen. Dieses Fachwissen kann von den an den
Mirkten aktiven Nutzern und Kontributoren oder von Anbietern regulierter Daten bezogen werden. Eine
Aufsichtsfunktion kann das Fachwissen von Kontributoren in Anspruch nehmen, solange geeignete Mafinahmen
zur Ausschaltung von Interessenkonflikten ergriffen werden, und die Nutzer haben ein Interesse daran, dass die
Robustheit des Referenzwerts sichergestellt wird. Daher ist es angemessen, dass Kontributoren und Nutzer bei
solchen Referenzwerten als Mitglieder in Betracht gezogen werden.

(8)  Die Aufsichtsfunktion ist ein unverzichtbares Instrument fiir den Umgang mit Interessenkonflikten auf der Ebene
des Administrators, und um die Integritit der Funktion zu gewahrleisten, sollte es Personen, gegen die wegen
Verstoflen gegen die Finanzmarktvorschriften, insbesondere wegen Manipulation oder versuchter Manipulation im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (') Sanktionen verhdngt wurden, untersagt sein, Mitglied einer
Aufsichtsfunktion zu werden.

(9)  Externe Interessentriger konnen ein Interesse an dem Referenzwert haben, wenn dieser auf ihren Marken weithin
verwendet wird, und sie konnen zusitzliches Fachwissen beisteuern. Die Administratoren konnen Verfahren
einrichten, die es ermdglichen, sie als Beobachter an der Aufsichtsfunktion zu beteiligen.

(10) Unabhingige Ausschiisse konnen von der Organisation des Administrators nicht vollig getrennt sein, da die
endgiiltigen Entscheidungen iiber die Geschifte des Administrators beim Leitungsorgan liegen, und ein getrennter
Ausschuss Entscheidungen treffen konnte, ohne die potenziell nachteiligen Auswirkungen dieser Entscheidungen
auf die Geschifte des Administrators in vollem Umfang zu ermessen. Eine Aufsichtsfunktion, die in die
Organisation des Administrators oder die Muttergesellschaft der Gruppe, zu der dieser gehort, eingebettet ist, ist
daher am besten positioniert, um die Entscheidungen des Administrators in Bezug auf den von diesem bereitge-
stellten Referenzwert infrage zu stellen.

(11) Damit die Aufsichtsfunktion ihre in der Verordnung (EU) 2016/1011 vorgesehenen Aufgaben erfiillen kann, ist es
wichtig, dass sie in der Lage ist, die Entscheidungen des Leitungsorgans des Administrators umfassend zu
beurteilen und in Frage zu stellen, und dass im Falle einer Meinungsverschiedenheit die diesbeziiglichen
Beratungen der Aufsichtsfunktion protokolliert werden.

(12) Damit die Aufsichtsfunktion ungehindert funktionieren kann, miissen die Kriterien fiir die Auswahl von
Mitgliedern und Beobachtern, der Umgang mit Interessenkonflikten und, falls es sich bei der Aufsichtsfunktion
um einen Ausschuss handelt, die Beilegung von Streitigkeiten durch entsprechende Verfahren geregelt sein. Fiir
bestimmte Arten von Referenzwerten oder Administratoren mogen andere Verfahren fir die Aufsichtsfunktion
angemessen sein, die in dieser Verordnung nicht festgelegt, aber dennoch fiir die ordnungsgemifSe Steuerung ihrer
Referenzwerte notwendig und angemessen sind. Die Administratoren diirfen daher alternative Verfahren
einfithren, sofern mit diesen Verfahren ein angemessenes Aufsichtsniveau erreicht wird.

(13) Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vorgelegt wurde.

(14) Die ESMA hat zu diesem Entwurf 6ffentliche Konsultationen durchgefithrt, die damit verbundenen potenziellen
Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates (%) eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und
Wertpapiermarkte eingeholt.

(15) Den Administratoren sollte ausreichend Zeit eingerdumt werden, um die Einhaltung der Vorschriften dieser
Verordnung zu gewihrleisten. Der Geltungsbeginn dieser Verordnung sollte daher zwei Monate nach ihrem
Inkrafttreten liegen —

(") Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmiss-
brauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124[EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 1).

(%) Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Zusammensetzung der Aufsichtsfunktion

(1)  Struktur und Zusammensetzung der Aufsichtsfunktion stehen in angemessenem Verhiltnis zur Eigentums- und
Kontrollstruktur des Administrators und werden grundsitzlich im Einklang mit einer oder mehreren der im Anhang
dieser Verordnung aufgefithrten angemessenen Regelungen fiir die Unternehmensfithrung festgelegt. Jede Abweichung
von diesen Regelungen wird von den Administratoren gegeniiber den zustindigen Behorden begriindet.

(2)  Handelt es sich bei dem Referenzwert um einen kritischen Referenzwert, wird die Aufsichtsfunktion von einem
Ausschuss mit mindestens zwei unabhingigen Mitgliedern wahrgenommen. Die unabhingigen Mitglieder sind natiirliche
Personen, die der Aufsichtsfunktion angehoren und mit dem Administrator nicht auf andere Weise als durch ihre
Beteiligung an der Aufsichtsfunktion unmittelbar verbunden sind und die sich insbesondere auf der Ebene des jeweiligen
Referenzwerts in keinerlei Interessenkonflikt befinden.

(3) Die Aufsichtsfunktion setzt sich aus Mitgliedern zusammen, die gemeinsam tiber die Kompetenzen und das
Fachwissen verfiigen, die angemessen sind, um die Bereitstellung eines bestimmten Referenzwerts iiberwachen und die
vorgesehenen Verantwortlichkeiten der Aufsichtsfunktion erfillen zu konnen. Die Mitglieder der Aufsichtsfunktion
verfuigen {iber angemessene Kenntnisse des zugrunde liegenden Marktes bzw. der wirtschaftlichen Realitit, den bzw. die
der Referenzwert messen soll.

(4) Die Administratoren von Referenzwerten aus regulierten Daten ziehen als Mitglieder der Aufsichtsfunktion auch
Vertreter der in der Bestimmung des Begriffs ,Referenzwert aus regulierten Daten” in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 24
Buchstabe a der Verordnung (EU) 2016/1011 aufgefithrten Unternehmen und gegebenenfalls auch von Unternehmen,
die Nettoinventarwerte von Investmentfonds zu Referenzwerten aus regulierten Daten beitragen, hinzu. Jede
Nichtbeteiligung von Vertretern dieser Unternehmen wird von den Administratoren gegeniiber den zustindigen
Behorden begriindet.

(5) Beruht ein Referenzwert auf Beitrigen und sind Vertreter der betreffenden Kontributoren oder der diesen
Referenzwert verwendenden, der Aufsicht unterliegenden Unternehmen Mitglieder der Aufsichtsfunktion, stellt der
Administrator sicher, dass die Zahl der Mitglieder mit Interessenkonflikten keine einfache Mehrheit erreicht oder
tiberschreitet. Bevor Mitglieder ernannt werden, ermitteln und beriicksichtigen die Administratoren auch die Konflikte,
die aus Beziehungen zwischen potenziellen Mitgliedern und anderen externen Interessentragern, insbesondere aus einem
potenziellen Interesse auf der Ebene der betroffenen Referenzwerte, erwachsen.

(6)  Unmittelbar an der Bereitstellung des Referenzwerts beteiligte Personen, die Mitglieder der Aufsichtsfunktion sein
diirfen, erhalten kein Stimmrecht. Vertreter des Leitungsorgans diirfen weder Mitglied noch Beobachter sein, kénnen von
der Aufsichtsfunktion jedoch zur stimmrechtlosen Teilnahme an Sitzungen eingeladen werden.

(7)  Personen, gegen die wegen Verstofen gegen die Finanzmarktvorschriften, insbesondere wegen Manipulation oder
versuchter Manipulation im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verwaltungsrechtliche oder strafrechtliche
Sanktionen verhingt wurden, diirfen nicht Mitglied der Aufsichtsfunktion sein.

Artikel 2
Merkmale und Positionierung der Aufsichtsfunktion

(1) Die Aufsichtsfunktion ist Teil der Organisationsstruktur des Administrators oder der Muttergesellschaft der
Gruppe, der dieser angehort, ist jedoch von dem Leitungsorgan und anderen Unternehmensfithrungsfunktionen des
Referenzwert-Administrators getrennt.

(2)  Die Aufsichtsfunktion beurteilt die Entscheidungen des Leitungsorgans des Administrators im Zusammenhang mit
der Bereitstellung von Referenzwerten und stellt sie gegebenenfalls infrage, um sicherzustellen, dass die Anforderungen
der Verordnung (EU) 2016/1011 erfiillt werden. Unbeschadet des Artikel 5 Absatz 3 Buchstabe i der Verordnung (EU)
2016/1011 richtet die Aufsichtsfunktion simtliche Empfehlungen zur Uberwachung von Referenzwerten an das
Leitungsorgan.

(3)  Bemerkt die Aufsichtsfunktion, dass das Leitungsorgan entgegen den Empfehlungen oder Entscheidungen der
Aufsichtsfunktion gehandelt hat oder zu handeln gedenkt, hilt sie dies unmissverstindlich im Protokoll ihrer nichsten
Sitzung oder — falls eine Aufsichtsfunktion entsprechend der dritten im Anhang dieser Verordnung festgelegten
Regelung fiir die Unternehmensfithrung eingerichtet wurde — in ihrem Entscheidungsprotokoll fest.

Artikel 3

Verfahren der Aufsichtsfunktion

(1)  Eine Aufsichtsfunktion verfiigt iiber Verfahren fiir mindestens die folgenden Bereiche:

a) ihr Mandat, die Haufigkeit ihrer regelmifigen Sitzungen, die Aufzeichnung ihrer Sitzungsprotokolle und Entschei-
dungsprotokolle sowie die regelmifige Informationsweitergabe an das Leitungsorgan des Administrators;
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b) die Kriterien fiir die Auswahl ihrer Mitglieder, einschlieflich der Kriterien fiir die Bewertung des Fachwissens, der
Kompetenzen und der Fihigkeit potenzieller Mitglieder, die erforderlichen zeitlichen Verpflichtungen zu erfiillen. Bei
diesen Kriterien werden insbesondere die Aufgaben potenzieller Mitglieder in anderen Aufsichtsfunktionen
beriicksichtigt;

¢) die Kriterien fur die Auswahl von Beobachtern, die zur Teilnahme an einer Sitzung der Aufsichtsfunktion eingeladen
werden konnen;

d) die Wahl, Benennung, Abberufung und Ersetzung ihrer Mitglieder;

e) gegebenenfalls die Kriterien fir die Auswahl der Person oder des Ausschusses, die bzw. der im Einklang mit den im
Anhang festgelegten angemessenen Regelungen fiir die Unternehmensfithrung von Aufsichtsfunktionen, die sich aus
mehreren Ausschiissen zusammensetzen, fur ihre allgemeine Leitung und Koordinierung verantwortlich ist und als
Kontakt fur das Leitungsorgan des Administrators und fiir die zustandige Behorde dient;

f) die offentliche Bekanntmachung von Kurzangaben zu ihren Mitgliedern, zusammen mit etwaigen Erkldrungen tber
Interessenkonflikte und etwaigen hiergegen ergriffenen Abhilfemaffnahmen;

g) die Aussetzung der Stimmrechte externer Mitglieder bei Entscheidungen, die sich unmittelbar auf die Geschifte der
von ihnen vertretenen Organisationen auswirken wiirden;

h) die Verpflichtung der Mitglieder zur Offenlegung etwaiger Interessenkonflikte, bevor ein Tagesordnungspunkt
wihrend einer Sitzung der Aufsichtsfunktion erdrtert wird, und deren Festhalten im Sitzungsprotokoll;

i) den Ausschluss von Mitgliedern von bestimmten Erorterungen, bei denen sich diese Mitglieder in einem Interessen-
konflikt befinden, und das Festhalten dieses Ausschlusses im Sitzungsprotokoll;

j) den Zugang der Aufsichtsfunktion zu allen Unterlagen, die sie zur Erfiillung ihrer Aufgaben benotigt;
k) die Beilegung von Streitigkeiten innerhalb der Aufsichtsfunktion;
1) die Mafnahmen, die bei Verstofen gegen den Verhaltenskodex zu ergreifen sind;

m) die Benachrichtigung der zustindigen Behorde bei jedem mutmaflichen Fehlverhalten der Kontributoren oder des
Verwalters und bei allen ungewohnlichen oder verdichtigen Eingabedaten;

n) die Verhinderung einer missbriuchlichen Offenlegung vertraulicher oder sensibler Informationen, die von der
Aufsichtsstelle entgegengenommen, erzeugt oder erortert werden.

(2)  Wird die Aufsichtsfunktion von einer natiirlichen Person wahrgenommen, gilt Folgendes:
a) Absatz 1 Buchstaben e, g, i und k finden keine Anwendung;

b) der Administrator benennt eine stellvertretende angemessene Stelle oder natiirliche Person, um zu gewihrleisten, dass
die Aufgaben der Aufsichtsfunktion bei Abwesenheit der fur die Aufsichtsfunktion verantwortlichen Person
fortwihrend ausgefithrt werden konnen.

Artikel 4
Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 25. Januar 2019.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2018

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG

Nicht erschipfende Liste geeigneter Regelungen fiir die Unternehmensfiihrung

1. Ein unabhingiger Aufsichtsausschuss mit einer ausgewogenen Vertretung von Interessentrigern, dem unter anderem
der Aufsicht unterliegende und den Referenzwert verwendende Unternehmen, Referenzwert-Kontributoren und
andere externe Interessentriger wie Betreiber von Marktinfrastrukturen und sonstige Quellen von Eingabedaten sowie
unabhingige Mitglieder und Mitarbeiter des Administrators angehoren, die nicht unmittelbar an der Bereitstellung des
Referenzwerts oder damit zusammenhingenden Tatigkeiten beteiligt sind.

2. Sofern sich der Administrator nicht ginzlich im Eigentum oder unter der Kontrolle der Referenzwert-Kontributoren
oder der Aufsicht unterliegenden und den Referenzwert verwendenden Unternehmen befindet und sofern auf der
Ebene der Aufsichtsfunktion keine sonstigen Interessenkonflikte bestehen, umfasst ein Aufsichtsausschuss

a) mindestens zwei Personen, die an der Bereitstellung der jeweiligen Referenzwerte beteiligt sind und kein
Stimmrecht erhalten;

b) mindestens zwei Mitarbeiter als Vertreter anderer Bereiche der Organisation des Administrators, die nicht
unmittelbar an der Bereitstellung der jeweiligen Referenzwerte oder damit verbundenen Tatigkeiten beteiligt sind,
oder

¢) falls keine geeigneten Mitarbeiter verfiigbar sind, mindestens zwei unabhingige Mitglieder.

3. Sofern der Referenzwert kein kritischer Referenzwert ist und seine Komplexitit, sein Verwendungsgrad oder seine
Anfilligkeit nichts Anderes gebieten, eine natiirliche Person, die Mitarbeiter des Administrators ist, oder eine andere
natiirliche Person, deren Leistungen vom Administrator in Anspruch genommen werden oder der Kontrolle des
Administrators unterliegen, und die nicht unmittelbar an der Bereitstellung eines relevanten Referenzwerts beteiligt ist
und sich nicht in einem Interessenkonflikt befindet, insbesondere nicht aufgrund eines potenziellen Interesses am
Stand des Referenzwerts.

4, Eine Aufsichtsfunktion, die sich aus mehreren Ausschiissen zusammensetzt, die jeweils fiir die Uberwachung eines
Referenzwerts, einer Referenzwert-Art oder einer Referenzwert-Familie verantwortlich sind, vorausgesetzt, dass eine
Person oder ein Ausschuss als Verantwortliche(r) fiir die allgemeine Leitung und Koordinierung der Aufsichtsfunktion
und fur die Interaktion mit dem Leitungsorgan des Administrators und der zustindigen Behérde benannt wird.

5. Eine Aufsichtsfunktion, die sich aus mehreren Ausschiissen zusammensetzt, die jeweils einen bestimmten Teil der
Aufsichtsverantwortlichkeiten und -aufgaben tibernehmen, vorausgesetzt, dass eine Person oder ein Ausschuss als
Verantwortliche(r) fiir die allgemeine Leitung und Koordinierung der Aufsichtsfunktion und fur die Interaktion mit
dem Leitungsorgan des Administrators und der zustindigen Behorde benannt wird.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2018/1638 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2018

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates durch

technische Regulierungsstandards, in denen weiter ausgefiihrt wird, wie die Eignung und

Nachpriifbarkeit von Eingabedaten zu gewihrleisten ist, und welche internen Aufsichts- und

Verifizierungsverfahren der Administrator eines kritischen oder signifikanten Referenzwerts bei

einem Kontributor fiir den Fall sicherzustellen hat, dass Eingabedaten von einem Frontoffice oder
einer Frontoffice-Funktion bereitgestellt werden

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION -
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Européischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ('), insbesondere auf Artikel 11 Absatz 5 Unterabsatz 4,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Nach Artikel 11 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 miissen es die fiir einen Referenzwert verwendeten
Eingabedaten ermoglichen, den Markt oder die wirtschaftliche Realitit, den/die der Referenzwert messen soll,
genau und zuverldssig wiederzugeben und zudem nachpriifbar sein. Werden die Eingabedaten von einer
Frontoffice-Funktion bereitgestellt, muss der Administrator nach Artikel 11 Absatz 3 Buchstabe b der Verordnung
zudem sicherstellen, dass der Kontributor iiber angemessene interne Aufsichts- und Verifizierungsverfahren
verfiigt.

(2)  Fur die korrekte Berechnung eines Referenzwerts muss nicht nur der Wert der Eingabedaten prizise iibermittelt
werden, sondern muss dieser auch die Mafeinheit der zugrunde liegenden Vermdgenswerte haben und deren
maflgebliche Merkmale widerspiegeln.

(3)  Die Nachpriifbarkeit von Eingabedaten hangt mit dem Prizisionsgrad dieser Daten zusammen, der wiederum
stark von der Art der verwendeten Eingabedaten abhingt. Eingabedaten, die weder Transaktionsdaten sind noch
aus einer in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 24 der Verordnung (EU) 2016/1011 genannten Quelle fiir regulierte
Daten stammen, konnen dennoch das Kriterium der Nachpriifbarkeit erfiillen, wenn der Administrator iiber
ausreichende Informationen verfiigt, um die Daten ausreichenden Kontrollen zu unterziehen. Aus diesem Grund
sollte der Administrator sicherstellen miissen, dass er auf die zur Durchfithrung angemessener Kontrollen
notwendigen Informationen zugreifen kann.

(4)  Um die Eignung und Nachpriifbarkeit der Eingabedaten zu gewihrleisten, sollte der Administrator verpflichtet
werden, die Eingabedaten regelmifig in einem Mafe zu tiberwachen, das der Anfilligkeit der betreffenden Art
von Eingabedaten Rechnung trigt. Bei regulierten Daten wird die Datenintegritit bereits durch bestehende
Rechtvorschriften und die Beaufsichtigung des jeweiligen Datenlieferanten sichergestellt. Fiir diese Art von Daten
sollten daher weniger umfassende Uberwachungsanforderungen gelten. Andere Arten von Eingabedaten miissen
hingegen starker tiberpriift werden und sollten umfassenderen Kontrollen unterliegen, was insbesondere dann gilt,
wenn Eingabedaten keine Transaktionsdaten sind und zudem von einer Frontoffice-Funktion bereitgestellt werden.

(5)  Eine wichtige Uberpriifung bei der Bereitstellung von Eingabedaten besteht darin sicherzustellen, dass die Beitrige
innerhalb der vom Administrator festgesetzten Zeitspanne tibermittelt werden. Auf diese Weise soll fiir Kohdrenz
zwischen den Beitragen verschiedener Kontributoren gesorgt werden. Um Kohdrenz zwischen den verschiedenen
Eingabedaten zu gewihrleisten, ist auch fiir den Fall, dass keine Eingabedaten bereitgestellt werden, zu tiberpriifen,
zu welchem Zeitpunkt die Eingabedaten betrachtet wurden. Der Administrator sollte sich deshalb versichern
miissen, dass die Eingabedaten innerhalb der von ihm gesetzten Zeitspanne bereitgestellt oder aus einer
bestimmten Quelle ausgewahlt wurden.

(6)  Besonders wichtig ist, dass zentrale, in der Referenzwert-Methodik genannte Merkmale wie Wihrung, Laufzeit
und Restlaufzeit des zugrunde liegenden Vermogenswerts oder Arten von Gegenparteien angemessen iiberpriift
werden.

() ABLL171vom 29.6.2016,S. 1.
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(7)  Eine wirksame interne Kontrolle der Eingabedatenbeitrige einer Frontoffice-Funktion setzt die Einrichtung und
Beibehaltung angemessener Strukturen innerhalb der Organisation des Kontributors voraus. Diese Strukturen
sollten normalerweise drei Kontrollebenen umfassen, es sei denn, die Organisation des Kontributors ldsst eine
solche Zahl von ihrer Grofe nicht zu. Die erste Kontrollebene sollte Prozesse umfassen, die eine wirksame
Eingabedatenkontrolle gewihrleisten.

(8)  Aufgrund des Interessenkonflikts, der zwischen der kommerziellen Funktion des Frontoffice einerseits und dessen
Rolle als Eingabedatenkontributor andererseits zwangsldufig besteht, sind Frontoffice-Beitrige mit besonderem
Risiko behaftet. Aus diesem Grund ist es wichtig, dass der Kontributor auf seiner zweiten Kontrollebene
Grundsitze fir den Umgang mit Interessenkonflikten festlegt, beibehdlt und anwendet und die verwendeten
Eingabedaten regelmidfig kontrolliert. Ein Instrument, das besonders hilfreich sein konnte, um ein etwaiges
Fehlverhalten ans Licht zu bringen und einer hoheren hierarchischen Ebene zu melden oder Aktivititen
aufzudecken, die der Integritit des Referenzwerts abtraglich sein konnten, ist die Einrichtung eines Verfahrens fiir
die Anzeige von Fehlverhalten, das es jedem Mitarbeiter und jeder Mitarbeiterin ermdglicht, etwaige Fille von
Fehlverhalten bei der Compliance-Funktion oder einer anderen geeigneten Funktion zu melden. Der
Administrator sollte sich deshalb davon iiberzeugen, dass die internen Aufsichts- und Verifizierungsverfahren
eines Kontributors die Festlegung, Beibehaltung und Anwendung von Grundsitzen fiir den Umgang mit
Interessenkonflikten und die Einrichtung und Beibehaltung eines Verfahrens fiir die Anzeige von Fehlverhalten
umfassen.

(9)  Diese Verordnung gilt fir Administratoren kritischer und signifikanter Referenzwerte. Dem Grundsatz der
Verhiltnismafigkeit entsprechend soll darin eine tibermifige Belastung fiir die Administratoren signifikanter
Referenzwerte vermieden und diesen die Moglichkeit eingerdumt werden, die Anforderungen in Bezug auf
Interessenkonflikte nur auf tatsdchliche oder potenzielle Interessenkonflikte anzuwenden, die wesentlich sind oder
wiren. Auch in der Frage, wie auf Ebene der Kontributoren fur interne Aufsichts- und Verifizierungsverfahren
gesorgt wird, sollte den Administratoren zusitzlicher Ermessensspielraum eingerdumt werden. So sollte es ihnen
insbesondere gestattet sein, bestimmte Vorgaben fiir diese Verfahren mit Riicksicht auf die Art, den Umfang und
die Komplexitdt der Organisation des Kontributors zu lockern.

(10) Den Administratoren sollte ausreichend Zeit eingeriumt werden, um die Einhaltung dieser Verordnung zu
gewihrleisten. Der Geltungsbeginn dieser Verordnung sollte daher zwei Monate nach ihrem Inkrafttreten liegen.

(11) Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vorgelegt wurde.

(12) Die ESMA hat zu diesem Entwurf o6ffentliche Konsultationen durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen
Kosten- und Nutzeffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates () eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und
Wertpapiermirkte eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Geltungsbereich

Nicht signifikante Referenzwerte sind vom Geltungs- oder Anwendungsbereich dieser Verordnung ausgenommen.

Artikel 2
Gewihrleistung geeigneter und nachpriifbarer Eingabedaten

(1)  Ein Referenzwert-Administrator stellt sicher, dass er iiber alle Informationen verfigt, die erforderlich sind, um in
Bezug auf alle fiir seinen Referenzwert verwendeten Eingabedaten die folgenden Punkte zu tiberpriifen, sofern diese fiir
die jeweiligen Eingabedaten von Belang sind:

a) ob der Submittent nach allen in Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2016/1011 genannten
etwaigen Anforderungen zur Bereitstellung von Eingabedaten im Namen des Kontributors befugt ist;

b) ob die Eingabedaten innerhalb der vom Administrator verlangten Zeitspanne vom Kontributor bereitgestellt oder aus
einer vom Administrator genannten Quelle ausgewihlt werden;

(") Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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¢) ob der Kontributor die Eingabedaten in einem vom Administrator angegebenen Format bereitstell;

d) ob die Eingabedaten aus einer der in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 24 der Verordnung (EU) 2016/1011 genannten
Quellen stammen;

e) ob die Quelle der verwendeten Eingabedaten zuverlissig ist;

f) ob die Eingabedaten die in der Referenzwert-Methodik genannten Anforderungen erfiillen, insbesondere die
Anforderungen an Wihrung oder Mafeinheit, Laufzeit und Arten von Gegenparteien;

g) ob etwaige fir die Eingabedaten mafigeblichen quantitativen Schwellen erreicht und etwaige fiir die Eingabedaten
mafgeblichen qualitativen Standards der Methodik entsprechend erfiillt sind;

h) ob die in der Methodik fiir die Nutzung der verschiedenen Arten von Eingabedaten vorgesehene Rangfolge
eingehalten wird;

i) ob bei der Bereitstellung der Eingabedaten gemif§ den in der Methodik festgelegten klaren Regeln und den nach dem
Verhaltenskodex fiir den Referenzwert festzulegenden Grundsitzen von Ermessens- oder Beurteilungsspielraum
Gebrauch gemacht wurde.

(2)  Die Administratoren fihren die in Absatz 1 genannten Kontrollen regelmifiig durch. Administratoren kritischer
Referenzwerte haben die in Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und d genannten Kontrollen vor jeder Veréffentlichung oder
offentlichen Bereitstellung des Referenzwerts durchzufiihren.

Artikel 3
Interne Aufsichts- und Verifizierungsverfahren eines Kontributors

(1)  Die internen Aufsichts- und Verifizierungsverfahren, deren Vorhandensein ein Administrator nach Artikel 11
Absatz 3 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2016/1011 bei einem Kontributor sicherstellen muss, umfassen zumindest
Folgendes:

a) Schaffung und Beibehaltung einer internen Funktion, die als erste Kontrollebene fiir die Bereitstellung von
Eingabedaten fungiert und folgende Aufgaben hat:

i) wirksame Kontrolle der Eingabedaten vor deren Bereitstellung, wobei auch sicherzustellen ist, dass alle etwaigen
Anforderungen, denen der Kontributor gemifs Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe d Ziffer iii der Verordnung (EU)
2016/1011 im Hinblick auf die Validierung der Eingabedaten unterliegt, erfiillt sind, und Uberpriifung der
Eingabedaten vor ihrer Bereitstellung auf Integritdt und Genauigkeit;

ii) Kontrolle, ob der Submittent nach allen in Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2016/1011
genannten etwaigen Anforderungen zur Bereitstellung von Eingabedaten im Namen des Kontributors befugt ist;

iif) Sicherstellung, dass nur am Prozess der Datenbereitstellung beteiligte Personen auf Eingabedatenbeitrage zugreifen
konnen, es sei denn, ein solcher Zugriff ist fiir Prisfungs-, Nachforschungs- oder rechtlich vorgeschriebene Zwecke
erforderlich.

b) Schaffung und Beibehaltung einer internen Funktion, die als zweite Kontrollebene fur die Bereitstellung von
Eingabedaten fungiert und folgende Aufgaben hat:

i) Uberpriifung der Eingabedaten nach ihrer Bereitstellung unabhingig von der auf der ersten Kontrollebene
vorgenommenen Uberpriifung, um die Integritit und Genauigkeit des Beitrags zu bestitigen;

ii) Schaffung und Beibehaltung eines Verfahrens zur Anzeige von Fehlverhalten, das angemessene
Schutzmafinahmen fiir Hinweisgeber enthilt;

i) Schaffung und Beibehaltung von Verfahren fiir die interne Meldung jeder versuchten oder tatsichlichen
Manipulation von Eingabedaten, fir jede etwaige Missachtung der Grundsitze, die der Kontributor selbst in
Bezug auf den Referenzwert festgelegt hat, und fiir Nachforschungen in derartigen Fillen, sobald sie ans Licht
kommen;

iv) Schaffung und Beibehaltung interner Meldeverfahren, tiber die alle etwaigen operativen Probleme bei der
Datenbereitstellung unmittelbar nach ihrem Auftreten gemeldet werden konnen;

v) Gewihrleistung der regelmifSigen personlichen Anwesenheit eines Mitarbeiters der zweiten Kontrollebene in den
Réaumlichkeiten der Frontoffice-Funktion;

vi) permanente Beaufsichtigung der diesbeziiglichen Kommunikation zwischen den unmittelbar an der Bereitstellung
von Eingabedaten beteiligten Mitarbeitern der Frontoffice-Funktion und der diesbeziiglichen Kommunikation
zwischen diesen Mitarbeitern und anderen internen Funktionen oder externen Stellen;

vii) Festlegung, Beibehaltung und Anwendung von Grundsitzen fiir den Umgang mit Interessenkonflikten, die
Folgendes gewihrleisten:

— die Ermittlung tatsichlicher oder potenzieller Interessenkonflikte bei einem an der Bereitstellung von Daten
beteiligten Mitarbeiter der Frontoffice-Funktion des Kontributors und deren Meldung beim Administrator;
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— das Fehlen jeder direkten oder indirekten Verbindung zwischen der Vergiitung eines Submittenten und dem
Wert des Referenzwerts, dem Wert spezieller Eingaben oder dem Ergebnis aller etwaigen Tatigkeiten des
Kontributors, die bei der Bereitstellung von Referenzwert-Eingabedaten einen Interessenkonflikt verursachen
konnten;

— eine klare Aufgabentrennung zwischen den an der Bereitstellung von Eingabedaten beteiligten und anderen
Mitarbeitern der Frontoffice-Funktion;

— eine rdumliche Trennung zwischen den an der Bereitstellung von Eingabedaten beteiligten und anderen
Mitarbeitern der Frontoffice-Funktion;

— wirksame Kontrollen des Informationsaustauschs zwischen den Mitarbeitern der Frontoffice-Funktion und
anderen, an potenziell mit dem Risiko von Interessenkonflikten verbundenen Tatigkeiten beteiligten
Mitarbeitern des Kontributors, sofern die ausgetauschten Informationen sich auf die bereitgestellten
Eingabedaten auswirken konnten;

— die Existenz von Ausfallvorkehrungen fiir den Fall einer voriibergehenden Unterbrechung der unter dem
funften Gedankenstrich genannten Kontrollen tiber den Informationsaustausch;

— die Einleitung von Mafinahmen zur Verhinderung jeder ungebiihrlichen Einflussnahme auf die Arbeitsweise
der an der Bereitstellung von Eingabedaten beteiligten Mitarbeiter der Frontoffice-Funktion;

¢) Schaffung und Beibehaltung einer von der ersten und zweiten Kontrollebene unabhingigen internen Funktion, die als
dritte Kontrollebene fiir die Bereitstellung von Eingabedaten fungiert und die Aufgabe hat, die von den anderen
beiden Kontrollfunktionen vorgenommenen Kontrollen regelmifig zu iiberpriifen;

d) Verfahren fiir:

i) die Mittel fiir die unter den Buchstaben a, b und ¢ verlangte Zusammenarbeit und den dort vorgeschriebenen
Informationsfluss zwischen den drei Kontrollfunktionen;

ii) eine regelmiflige Berichterstattung iiber die von diesen drei Kontrollfunktionen ausgefithrten Aufgaben an die
Geschiftsleitung des Kontributors;

iii) die Ubermittlung der vom Administrator zu den internen Uberpriifungs- und Verifizierungsverfahren des
Kontributors angeforderten Informationen an den Administrator, soweit von diesem gewiinscht.

(2)  Der Administrator kann unter Beriicksichtigung der nachstehend genannten Faktoren beschliefen, von einer oder
mehreren der in Absatz 1 Buchstabe b Ziffer v oder Buchstabe b Ziffer vii dritter, vierter oder sechster Gedankenstrich
aufgefithrten Anforderungen abzusehen:

a) Art, Umfang und Komplexitdt der Tatigkeiten des Kontributors;

b) Wahrscheinlichkeit, dass zwischen der Bereitstellung von Eingabedaten fiir den Referenzwert und den Handels- oder
sonstigen Titigkeiten des Kontributors ein Interessenkonflikt auftritt;

¢) Ausmaf des bei der Bereitstellung von Datenbeitrigen ausgeiibten Ermessens.

(3)  Mit Rucksicht vor allem auf die geringe Grole der Organisation eines Kontributors und auch der in Absatz 2
Buchstaben a, b und ¢ genannten Faktoren kann der Administrator dem Kontributor eine einfachere organisatorische
Kontrollstruktur gestatten als in Absatz 1 verlangt. Eine solche einfachere Kontrollstruktur muss allerdings gewahrleisten,
dass alle in Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ genannten Aufgaben ausgefithrt werden, es sei denn, von ihnen wurde nach

Absatz 2 abgesehen. Die Bestimmungen in Absatz 1 Buchstabe d Ziffern i und ii sind der einfacheren Kontrollstruktur
entsprechend anzuwenden.

(4)  Der Administrator eines signifikanten Referenzwerts kann beschliefen, die in Absatz 1 Buchstabe b Ziffer vii
genannten Anforderungen nur auf tatsichliche oder potenzielle Interessenkonflikte anzuwenden, die wesentlich sind
bzw. wiren.
Artikel 4
Inkrafttreten und Geltungsbeginn

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 25. Januar 2019.
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Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem

Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2018

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2018/1639 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2018

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates durch

technische Regulierungsstandards zur niheren Ausfithrung der Elemente des Verhaltenskodexes,

der von den Administratoren der auf Eingabedaten von Kontributoren beruhenden Referenzwerte
auszuarbeiten ist

(Text von Bedeutung fiir den EWR)
DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ('), insbesondere auf Artikel 15 Absatz 6 Unterabsatz 4,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1) Nach Artikel 15 der Verordnung (EU) 2016/1011 muss der Administrator eines auf Eingabedaten von
Kontributoren beruhenden Referenzwerts fiir diesen Referenzwert einen Verhaltenskodex ausarbeiten, in dem
genau geregelt ist, welche Verantwortlichkeiten die Kontributoren in Bezug auf das Beitragen von Eingabedaten
haben. Stellt ein Administrator eine Referenzwert-Familie bereit, bei der mehr als ein Referenzwert auf
Eingabedaten von Kontributoren beruht, kann fiir diese ein einziger Verhaltenskodex ausgearbeitet werden.
Artikel 15 Absatz 2 der genannten Verordnung enthilt eine Aufstellung der Elemente, die jeder nach diesem
Artikel ausgearbeitete Verhaltenskodex mindestens enthalten muss. Handelt es sich bei dem Referenzwert um
einen Referenzwert aus regulierten Daten im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Nummer 24 der genannten
Verordnung, ist kein Verhaltenskodex erforderlich.

(2)  Um eine korrekte Bestimmung des Referenzwerts zu gewiahrleisten, miissen die von Kontributoren bereitgestellten
Eingabedaten alle in der Methodik verlangten Merkmale enthalten und vollstindig sein. Im Verhaltenskodex
sollten diese Merkmale deshalb ausreichend detailliert beschrieben werden; auch sollte ausgefithrt werden, welche
Daten der Kontributor einzubeziehen hat, welche er ausnehmen kann und wie die Eingabedaten an den
Administrator zu ibermitteln sind.

(3)  Um die Integritit eines auf Eingabedatenbeitrigen beruhenden Referenzwerts zu gewihrleisten, ist es von
zentraler Bedeutung, dass die von einem Kontributor fiir die Eingabe der Daten benannten Personen tiber die zur
Wahrnehmung dieser Aufgabe mafigeblichen Kenntnisse, Fahigkeiten, Qualifikationen und Erfahrungen verfigen.
Aus diesem Grund sollte der Verhaltenskodex jeden Kontributor dazu verpflichten, alle angehenden Submittenten
vor ihrer Zulassung als Submittent einer Reihe von Kontrollen zu unterziehen.

(4)  Die Zuverlassigkeit eines Referenzwerts hingt in hohem Mafe von der Korrektheit der Eingabedaten ab. Es ist
deshalb von entscheidender Bedeutung, dass die Kontributoren die Daten vor und nach der Eingabe auf
verdichtige Eintrdge hin prifen und dartiber hinaus die Einhaltung des Verhaltenskodexes bestitigen. Der
Verhaltenskodex sollte die Kontributoren deshalb dazu verpflichten, vor und nach der Eingabe Datenkontrollen
durchzufiihren.

(50  Am grofiten diirfte das Fehler- oder Manipulationsrisiko wohl in Fillen sein, in denen Kontributoren beim
Beitragen von Eingabedaten iiber Ermessensspielraum verfiigen. Der Verhaltenskodex sollte die Kontributoren
deshalb zur Festlegung von Regeln im Hinblick darauf verpflichten, wann, wie und von wem Ermessen ausgeiibt
werden kann.

(6)  Der Verhaltenskodex sollte die Kontributoren dazu verpflichten, tiber die bei jeder Eingabe beriicksichtigten Daten
sowie alle damit verbundenen Ermessenentscheidung Aufzeichnungen zu fihren. Solche Aufzeichnungen tragen
wesentlich zur Klarung der Frage bei, ob ein Kontributor sich an die im Verhaltenskodex verlangten Strategien,
mit denen die Bereitstellung aller relevanten Eingabedaten sichergestellt werden soll, gehalten hat.

() ABLL171vom 29.6.2016,S. 1.
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(7)  Die ordnungsgemife Ermittlung von und der ordnungsgemifle Umgang mit Interessenkonflikten auf Ebene der
Kontributoren sind notwendige Schritte, um Integritit und Genauigkeit eines Referenzwerts zu gewahrleisten. Aus
diesem Grund sollte der Verhaltenskodex verlangen, dass die Systeme und Kontrollen eines Kontributors ein
Interessenkonflikte-Register beinhalten miissen, in dem der Kontributor festgestellte Interessenkonflikte und die
fir den Umgang damit ergriffenen Maffnahmen erfassen sollte.

(8)  Dem Grundsatz der Verhdltnismifigkeit entsprechend wird den Administratoren signifikanter und nicht
signifikanter Referenzwerte in dieser Verordnung gestattet, weniger ausfiihrliche Verhaltenskodizes auszuarbeiten,
als sie fur kritische Grenzwerte vorgeschrieben sind, und Administratoren und Kontributoren somit bei
signifikanten und nicht signifikanten Referenzwerten ungebiihrlicher Verwaltungsaufwand erspart.

(9)  Den Administratoren sollte geniigend Zeit eingeriumt werden, um den Anforderungen dieser Verordnung
entsprechende Verhaltenskodizes auszuarbeiten. Der Geltungsbeginn dieser Verordnung sollte daher zwei Monate
nach ihrem Inkrafttreten liegen.

(10) Diese Verordnung stiitzt sich auf den Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde vorgelegt wurde.

(11) Die Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde hat zu diesem Entwurf offene offentliche Konsultationen
durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeffekte analysiert und die Stellungnahme der
nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates eingesetzten
Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte (') eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Beschreibung der Eingabedaten

In dem vom Administrator nach Artikel 15 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 auszuarbeitenden
Verhaltenskodex (im Folgenden ,Verhaltenskodex”) werden im Hinblick auf die bereitzustellenden Eingabedaten
zumindest die folgenden Punkte beschrieben und die diesbeziiglichen Anforderungen dargelegt:

a) Art oder Arten der bereitzustellenden Eingabedaten;

b) Standards, die in Bezug auf Qualitdt und Genauigkeit der Eingabedaten verlangt werden und einzuhalten sind;
¢) Mindestmenge der bereitzustellenden Eingabedaten;

d) gegebenenfalls die Rangfolge, in der die verschiedenen Arten von Eingabedaten beizutragen sind;

e) Format, in dem die Eingabedaten bereitzustellen sind;

f) Haufigkeit der Bereitstellung der Eingabedaten;

g) Zeitplan fur die Bereitstellung der Eingabedaten;

h) gegebenenfalls die Verfahren, iber die jeder Kontributor verfiigen muss, um Anpassungen an den Eingabedaten
vorzunehmen und Eingabedaten zu standardisieren.

Artikel 2
Submittenten

(1)  Der Verhaltenskodex enthdlt Bestimmungen, die gewéhrleisten, dass eine Person nur dann im Namen eines
Kontributors als Submittent von Eingabedaten handeln darf, wenn sich der Kontributor davon iiberzeugt hat, dass die
Person iiber die fiir diese Aufgabe notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse, Qualifikationen und Erfahrungen verfiigt.

(2)  Der Verhaltenskodex enthilt eine Beschreibung der Due-Diligence-Priifung, die ein Kontributor vornehmen muss,
um sich davon zu iiberzeugen, dass eine Person iiber die erforderlichen Fihigkeiten, Kenntnisse, Qualifikationen und
Erfahrungen verfiigt, um in seinem Namen Eingabedaten einzugeben. Diese Beschreibung umfasst die Anforderung, dass
im Rahmen dieses Prozesses Kontrollen durchzufiihren sind, um Folgendes zu iiberpriifen:

a) die Identitit der Person;

(") Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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b) die Qualifikationen der Person; und

¢) den Leumund der Person, einschlieflich der Frage, ob die Person zuvor wegen Fehlverhaltens von der Dateneingabe
fiir einen Referenzwert ausgeschlossen wurde.

(3) Im Verhaltenskodex wird festgelegt, auf welches Verfahren und welche Kommunikationsmittel ein Kontributor
zuriickgreifen muss, um dem Administrator den Namen jeder Person mitzuteilen, die in seinem Namen Eingabedaten

eingibt, damit der Administrator iiberpriifen kann, ob der Submittent zur Eingabe der Daten im Namen des Kontributors
befugt ist.

Artikel 3

Strategien, mit denen sichergestellt wird, dass ein Kontributor alle relevanten Eingabedaten
bereitstellt

Der Verhaltenskodex enthilt Bestimmungen, die Kontributoren zur Festlegung und Einhaltung zumindest folgender
Strategien verpflichten:

a) einer Strategie fiir die Eingabedaten, in der zumindest Folgendes dargelegt wird:
i) welche Daten bei der Festlegung des Eingabedatenbeitrags einzubeziehen sind; und

ii) welche Daten der Kontributor von einem Eingabedatenbeitrag ausnehmen kann und aus welchem Grund/welchen
Griinden ein solcher Ausschluss moglich ist;

b) eine Strategie fiir die Ubermittlung von Daten an den Administrator, die zumindest Folgendes umfasst:
i) eine Beschreibung des Verfahrens, das zur Gewahrleistung einer sicheren Dateniibermittlung anzuwenden ist; und

ii) Notfallpline fiir die Dateneingabe bei technischen oder operativen Schwierigkeiten, voriibergehender Abwesenheit
eines Submittenten oder Nichtverfiigbarkeit der nach der Methodik erforderlichen Eingabedaten.

Artikel 4
Systeme und Kontrollen

(1)  Der Verhaltenskodex enthilt Bestimmungen, die sicherstellen, dass die in Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe d der
Verordnung (EU) 2016/1011 genannten Systeme und Kontrollen unter anderem folgende Bestandteile aufweisen:

a) Kontrollen im Vorfeld der Bereitstellung, um verdéchtige Eingabedaten zu ermitteln, einschlielich Kontrollen in Form
einer Dateniiberpriifung durch eine zweite Person;

b) Kontrollen nach der Bereitstellung, um zu bestitigen, dass die Eingabedaten den Anforderungen des
Verhaltenskodexes entsprechend bereitgestellt wurden, und um etwaige verdichtige Eingabedaten zu ermitteln;

¢) Uberwachung der Eingabedateniibermittlung an den Administrator geméfl den anzuwendenden Strategien.
(2)  Der Verhaltenskodex darf es einem Kontributor nur dann erlauben, fir die Bereitstellung von Eingabedaten ein
automatisiertes System zu nutzen, bei dem die Eingabedatenbeitrige nicht von natiirlichen Personen gedndert werden

konnen, wenn eine solche Erlaubnis im Verhaltenskodex an folgende Bedingungen gekniipft ist:

a) der Kontributor kann das ordnungsgemife Funktionieren des automatisierten Systems kontinuierlich tiberwachen;
und

b) nach einer Aktualisierung oder Softwareinderung wird das automatisierte System vor jeder weiteren Ubermittlung
von Eingabedaten vom Kontributor kontrolliert.

In einem solchen Fall kann der Kontributor im Verhaltenskodex von den in Absatz 1 genannten Kontrollen freigestellt
werden.

(3)  Der Verhaltenskodex legt die Verfahren fest, iiber die der Kontributor verfiigen muss, um etwaigen Fehlern in den
beigetragenen Eingabedaten entgegenzuwirken.

(4)  Der Verhaltenskodex verpflichtet den Kontributor zu einer regelmiRigen, zumindest aber jihrlichen Uberpriifung
der von ihm fuir das Beitragen von Eingabedaten eingerichteten Systeme und Kontrollen.
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Artikel 5
Regeln fiir die Nutzung des Ermessensspielraums bei der Bereitstellung von Eingabedaten

Sieht der Verhaltenskodex fiir den Kontributor Ermessensspielraum bei der Bereitstellung von Eingabedaten vor, muss er
diesen zur Festlegung von Regeln fur die Nutzung dieses Ermessensspielraums verpflichten, die zumindest iiber
Folgendes Aufschluss geben:

unter welchen Umstinden der Kontributor Ermessen ausiiben darf;

Ratd

a
b
C

d

=

welche Personen innerhalb der Organisation des Kontributors Ermessen ausiiben diirfen;

-~

mit welchen internen Kontrollen diese Ermessensausitbung durch den Kontributor reguliert wird;

=

welche Personen innerhalb der Organisation des Kontributors befugt sind, die Ermessensausiibung nachtriglich zu
bewerten;

Artikel 6
Regeln fiir das Fithren von Aufzeichnungen

(1)  Der Verhaltenskodex enthilt Bestimmungen, die den Kontributor zur Aufstellung von Regeln fiir das Fithren von
Aufzeichnungen verpflichten, die gewdhrleisten, dass der Kontributor Aufzeichnungen {iiber alle mafSgeblichen
Informationen fiihrt, die erforderlich sind, um zu kontrollieren, ob er den Verhaltenskodex einhilt; hierzu zihlen u. a.
Aufzeichnungen iiber:

a) die Strategien und Verfahren des Kontributors fiir das Beitragen von Eingabedaten sowie alle etwaigen Anderungen an
diesen Strategien und Verfahren;

b) das in Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe b genannte Register tiber Interessenkonflikte;

c) alle etwaigen Disziplinarmafnahmen, die im Zusammenhang mit referenzwertbezogenen Titigkeiten gegen einen
Mitarbeiter des Kontributors verhdngt wurden;

d) ein Verzeichnis der Submittenten und Personen, die in Bezug auf die Beitrdge Kontrollen durchfiihren, einschlieflich
ihrer Namen und Aufgaben innerhalb der Organisation des Kontributors und der Daten, an denen sie die Befugnis
zur Wahrnehmung ihrer eingabebezogenen Aufgaben erhalten sowie gegebenenfalls wieder verloren haben;

e) in Bezug auf jeden Eingabedatenbeitrag:
i) die beigetragenen Eingabedaten;

ii) die bei der Bestimmung des Eingabedatenbeitrags einbezogenen Daten sowie alle etwaigen ausgenommenen
Daten;

iii) jeder etwaige Fall, in dem Ermessen ausgeiibt wurde;
iv) alle etwaigen vorgenommenen Eingabedatenkontrollen;

v) jede Kommunikation, die im Zusammenhang mit dem Beitragen von Eingabedaten zwischen dem Submittenten
und jeder etwaigen Person, die innerhalb der Organisation des Kontributors Kontrollen hinsichtlich der Beitrdge
durchfiihrt, stattfindet.

(2)  Im Verhaltenskodex wird verlangt, dass die Regeln fiir das Fithren von Aufzeichnungen eine Aufbewahrungsdauer
von mindestens fiinf — bzw. wenn es sich um telefonische oder elektronische Aufzeichnungen handelt — drei Jahren
vorsehen sowie sicherstellen miissen, dass diese Aufzeichnungen auf einem Datentriger gespeichert werden, iiber den
auch kiinftig auf diese Daten zugegriffen werden kann.

(3)  Trédgt ein Kontributor Eingabedaten zu einem signifikanten Referenzwert bei, kann der Administrator beschlieen,
von der in Absatz 1 Buchstabe e Ziffer iv genannten Anforderung abzusehen.

(4)  Trdgt ein Kontributor Eingabedaten zu einem nicht signifikanten Referenzwert bei, kann der Administrator
beschlielen, von einer oder den beiden der in Absatz 1 Buchstabe e Ziffern iv und v genannten Anforderungen
abzusehen.
Artikel 7
Meldung verdichtiger Eingabedaten
(1) Der Verhaltenskodex verpflichtet einen Kontributor zur Festlegung und Dokumentierung interner Verfahren, die

dafuir sorgen, dass seine Mitarbeiter alle verdichtigen Eingabedaten an die Compliance-Funktion — sofern vorhanden —
und die Geschiftsleitung des Kontributors melden.
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(2)  Im Verhaltenskodex wird festgelegt, unter welchen Bedingungen ein Kontributor verdichtige Eingabedaten beim
Administrator melden muss, und bestimmt, auf welche Verfahren und welches Kommunikationsmittel der Kontributor
zuriickgreifen muss, um den Administrator zu kontaktieren.

Artikel 8
Interessenkonflikte

(1)  Der Verhaltenskodex verpflichtet den Kontributor zur Einrichtung von Systemen und Kontrollen fiir den Umgang
mit Interessenkonflikten, die zumindest Folgendes umfassen:
a) Festlegung einer Strategie fiir Interessenkonflikte, die Folgendes umfasst:

i) das Verfahren fiir die Ermittlung von und den Umgang mit Interessenkonflikten, auch solchen, die
moglicherweise nach innen zunehmen;

ii) Schritte, mit denen beim Verfahren zur Einstellung von Submittenten Interessenkonflikten vorgebeugt oder das
Risiko von Interessenkonflikten minimiert werden soll;

i) Schritte, mit denen bei den Vergiitungsgrundsitzen fiir die Mitarbeiter des Kontributors Interessenkonflikten
vorgebeugt oder das Risiko von Interessenkonflikten minimiert werden soll;

iv) Schritte, mit denen Interessenkonflikten, die sich aus der Verwaltungsstruktur des Kontributors ergeben,
vorgebeugt oder das Risiko derartiger Interessenkonflikte minimiert werden soll;

v) Anforderungen an die Kommunikation zwischen Submittenten und anderen Mitarbeitern innerhalb der
Organisation des Kontributors;

vi) jede physische oder organisatorische Trennung zwischen Submittenten und anderen Mitarbeitern des
Kontributors, die erforderlich ist, um Interessenkonflikten vorzubeugen oder das Risiko von Interessenkonflikten
ZUu minimieren;

vii) Regeln und Maflnahmen, mit denen jeder etwaigen finanziellen Exposition des Kontributors gegeniiber einem Fi-
nanzinstrument oder Finanzkontrakt begegnet werden soll, bei dem der Referenzwert, zu dem der Kontributor
Eingabedaten beitrdgt, als Bezugsgrundlage dient.

b) Erstellung eines Registers uiber Interessenkonflikte, in dem alle festgestellten Interessenkonflikte und alle fiir den
Umgang mit diesen getroffenen Maflnahmen zu erfassen sind, sowie Festlegung von Anforderungen an die laufende
Aktualisierung des Registers und an den Zugriff interner und externer Priifer auf dieses Register.

(2)  Im Verhaltenskodex wird vorgeschrieben, dass die am Beitragsprozess beteiligten Belegschaftsmitglieder eines
Kontributors in Bezug auf alle Strategien, Verfahren und Kontrollen, die die Ermittlung und Vorbeugung von Interessen-
konflikten sowie den Umgang mit diesen betreffen, geschult werden.

(3)  Trdgt ein Kontributor Eingabedaten zu einem nicht signifikanten Referenzwert bei, kann der Administrator
beschliefen, von einer oder mehreren der in Absatz 1 Buchstabe e Ziffern iii, v, vi und vii genannten Anforderungen
abzusehen.

Artikel 9
Inkrafttreten und Anwendung
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 25. Januar 2019.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2018

Fiir die Kommission
Der Préisident
Jean-Claude JUNCKER
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2018/1640 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2018

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards zur Prizisierung der fiir beaufsichtigte Kontributoren geltenden
Anforderungen an die Unternehmensfiihrung und die Kontrollen

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Européischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ('), insbesondere auf Artikel 16 Absatz 5 Unterabsatz 4,

in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1) Artikel 16 der Verordnung (EU) 2016/1011 enthilt bestimmte Anforderungen an beaufsichtigte Kontributoren in
Bezug auf die Unternehmensfilhrung und die Kontrollen, darunter das Erfordernis zur Einrichtung eines
Kontrollrahmens, mit dem die Integritit, Genauigkeit und Zuverldssigkeit der Eingabedaten sichergestellt wird,
sowie wirksamer Systeme und Kontrollen zur Wahrung der Integritit und Zuverldssigkeit aller Beitrige von
Eingabedaten. Einige dieser Anforderungen werden bereits in den Artikeln 11 und 15 der Verordnung (EU)
2016/1011 und den entsprechenden delegierten Verordnungen behandelt. Die Bestimmungen der vorliegenden
delegierten Verordnung der Kommission gehen jedoch in einigen Punkten iiber jene der Artikel 11 und 15 der
Verordnung (EU) 2016/1011 hinaus; zudem fallen gewisse beaufsichtigte Kontributoren moglicherweise nicht
unter die Bestimmungen der Artikel 11 und 15, da sie Eingabedaten zu Referenzwerten beitragen, deren
Administratoren von der Anwendung der Verordnung (EU) 2016/1011 ausgenommen sind. Um Rechtsunsi-
cherheit zu vermeiden, lassen die Bestimmungen der vorliegenden delegierten Verordnung der Kommission die
Artikel 11 und 15 der Verordnung (EU) 2016/1011 sowie die entsprechenden delegierten Verordnungen
unberiihrt und gelten nur insofern, als sie die genannten Bestimmungen ergianzen.

(2)  Der von einem beaufsichtigten Kontributor eingerichtete Kontrollrahmen sollte ein Verfahren fiir die Ermittlung
und Handhabung von Verstofen gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 und gegen den giiltigen Verhaltenskodex
sowie Strategien in Bezug auf Hinweisgeber, die Aufsicht und die regelmifige Uberpriifung des Verfahrens fiir das
Beitragen von Eingabedaten umfassen. Damit sollen beaufsichtige Kontributoren gewihrleisten konnen, dass sie
rechtmifig handeln und die von ihnen beigetragenen Eingabedaten genau und zuverldssig sind.

(3)  Die in Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2016/1011 verlangten Schulungsmaffnahmen fiir
von beaufsichtigten Kontributoren beschiftigten Submittenten sollten auch vermitteln, wie der Referenzwert den
zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche Realitit messen soll, und sollten alle
Elemente des auf Beitridge von Eingabedaten anwendbaren Verhaltenskodex behandeln. Dies ist ein wesentliches

Instrument, um zu gewihrleisten, dass Submittenten angemessen und im Einklang mit der Referenzwert-
Methodik handeln.

(4)  Die in Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2016/1011 von beaufsichtigten Kontributoren
verlangten Mafnahmen fiir den Umgang mit Interessenkonflikten sollten Mafnahmen fiir die Trennung der
Submittenten von anderen Mitarbeitern des Kontributors sowie Mafnahmen zur Vergiitungspolitik fiir
Submittenten des Kontributors umfassen, um die Anreize zur Referenzwert-Manipulation fiir Submittenten
moglichst gering zu halten.

(5)  Das in Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2016/1011 von beaufsichtigten Kontributoren
verlangte Aufzeichnungssystem sollte unter anderem dazu verpflichten, Aufzeichnungen iiber jede
Kommunikation iiber die Bereitstellung von Eingabedaten, einschlieflich der Namen der Submittenten, zu fithren.
Dies soll ein angemessenes Maf$ an Transparenz gewahrleisten.

(6)  Der Kontributoren eingerdumte Ermessensspielraum birgt das Risiko, dass verschiedene Experten diesen
Spielraum unterschiedlich nutzen oder auch ein und derselbe Experte im Laufe der Zeit unterschiedlich
entscheidet. Zudem erhoht der Ermessensspielraum die Manipulationsanfilligkeit des betroffenen
Referenzwerts. Daher miussen die gemafl Artikel 16 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 festgelegten

() ABLL171vom 29.6.2016,S. 1.
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Strategien einen Rahmen umfassen, der die Konsistenz bei Experteneinschitzungen und Ermessensentscheidungen
gewihrleistet und das Risiko von Manipulationen verringert. Ein solcher Rahmen sollte verpflichtende
regelmiRige interne Uberpriifungen der ausgeiibten Experteneinschitzungen vorsehen. Ferner sollte er vorgeben,
welche Arten von Informationen zu beriicksichtigen bzw. nicht zu beriicksichtigen sind, um den Ermessens-
spielraum entsprechend abzugrenzen.

(7)  Administratoren sollte ausreichend Zeit eingerdumt werden, um die Einhaltung der Vorschriften dieser
Verordnung zu gewihrleisten. Daher sollte der Geltungsbeginn dieser Verordnung zwei Monate nach ihrem
Inkrafttreten liegen.

(8)  Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vorgelegt wurde.

(9)  Die ESMA hat zu diesem Entwurf offene offentliche Konsultationen durchgefiithrt, die potenziellen Kosten und
Vorteile analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte (')
eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Anwendungsbereich

Diese Verordnung ist nicht auf beaufsichtigte Kontributoren anwendbar, die ausschlieSlich Daten zu nicht signifikanten
Referenzwerten beitragen.

Die Anforderungen dieser Verordnung lassen die Anforderungen der Artikel 11 und 15 der Verordnung (EU) 2016/1011
sowie der nach Artikel 11 Absatz 5 und Artikel 15 Absatz 6 der Verordnung (EU) 2016/1011 erlassenen technischen
Regulierungsstandards (%) unberiihrt.

Artikel 2
Kontrollrahmen

Der in Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 von beaufsichtigten Kontributoren verlangte
Kontrollrahmen umfasst die Einrichtung und Aufrechterhaltung zumindest der folgenden Kontrollen:

a) ein wirksamer Mechanismus zur Beaufsichtigung des Verfahrens fur das Beitragen von Eingabedaten, einschlieflich
eines Risikomanagementsystems, der Bezeichnung der Fithrungskrifte, die fir das Verfahren fur das Beitragen von
Daten verantwortlich sind, und der Einbindung etwaiger Compliancefunktionen und interner Auditfunktionen
innerhalb der Organisation des Kontributors;

g

eine Regelung in Bezug auf Hinweisgeber, die auch angemessene Schutzmechanismen umfasst;

c) ein Verfahren fur die Ermittlung und Handhabung von Verstofen gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 und gegen
den geltenden Verhaltenskodex nach Artikel 15 jener Verordnung, einschlieflich eines Verfahrens fir die
Untersuchung ermittelter Verstofe und die Aufzeichnung der ergriffenen Folgemaffnahmen;

d) eine regelmiRige Uberpriifung des Verfahrens fiir das Beitragen von Daten, die zumindest einmal jahrlich und bei
jeder Anderung des geltenden Verhaltenskodex erfolgen muss.

(") Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

(*) Delegierte Verordnung (EU) 2018/1638 der Kommission vom 13. Juli 2018 zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europiischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards, in denen weiter ausgefithrt wird, wie die Eignung und
Nachpriifbarkeit von Eingabedaten zu gewihrleisten ist, und welche internen Aufsichts- und Verifizierungsverfahren der Administrator
eines kritischen oder signifikanten Referenzwerts bei einem Kontributor fiir den Fall sicherzustellen hat, dass Eingabedaten von einem
Frontoffice oder einer Frontoffice-Funktion bereitgestellt werden (siche Seite 6 dieses Amtsblatts), und Delegierte Verordnung (EU)
2018/1639 der Kommission vom 13. Juli 2018 zur Ergidnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des
Rates durch technische Regulierungsstandards zur ndheren Ausfithrung der Elemente des Verhaltenskodexes, der von den
Administratoren der auf Eingabedaten von Kontributoren beruhenden Referenzwerte auszuarbeiten ist (siehe Seite 11 dieses Amtsblatts).
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Artikel 3
Kontrolle der Submittenten

(1) Die in Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2016/1011 von beaufsichtigten Kontributoren
verlangten Systeme und Kontrollen umfassen ein dokumentiertes und wirksames Verfahren fiir das Beitragen von Daten
sowie zumindest Folgendes:

a) ein Verfahren fir die Benennung von Submittenten sowie Verfahren fiir Datenbeitrdge, falls ein Submittent
unerwartet nicht verfiigbar ist, einschlie€lich der Benennung von Stellvertretern;

b) Verfahren und Systeme zur Uberwachung der Beitrige und der dafiir verwendeten Daten, die im Einklang mit von
dem Kontributor vorgegebenen Parametern auch Warnmeldungen abgeben konnen.

(2)  Unbeschadet etwaiger Anforderungen des Artikels 15 der Verordnung (EU) 2016/1011 beriicksichtigt der
Kontributor die nachfolgenden Kriterien, wenn er fir die Zwecke des Artikels 16 Absatz 2 Buchstabe a jener
Verordnung {iber die Angemessenheit eines Verfahrens zur Abzeichnung durch eine natiirliche Person, die Vorgesetzte
des Submittenten ist, entscheidet:

a) das Ausmaf8 des bei Datenbeitrigen ausgeiibten Ermessens;
b) die Art, den Umfang und die Komplexitit der Titigkeiten des beaufsichtigten Kontributors;

¢) ob zwischen dem Beitragen von Eingabedaten zu dem Referenzwert und etwaigen Handels- oder anderen Titigkeiten
des Kontributors Interessenkonflikte entstehen konnen.

(3)  Umfassen die von einem beaufsichtigten Kontributor eingerichteten Kontrollen ein Verfahren zur Abzeichnung
durch eine natiirliche Person, die Vorgesetzte des Submittenten ist, so beinhalten diese Kontrollen klare Regeln iiber den
Zeitpunkt der Abzeichnung; wird die Moglichkeit zur Abzeichnung nach der Eingabe der Daten eingerdumt, so werden
die Umstdnde, unter denen eine Abzeichnung nach der Eingabe erlaubt ist, sowie die Frist fiir die Abzeichnung
festgelegt.

Artikel 4
Schulung der Submittenten

(1) Die in Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2016/1011 von beaufsichtigten Kontributoren
verlangten Systeme und Kontrollen umfassen Schulungsmafinahmen, um zu gewihrleisten, dass jeder Submittent

a) tber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen im Hinblick darauf verfiigt, wie der Referenzwert den zugrunde
liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche Realitdt messen soll;

b) tiber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen im Hinblick auf alle Elemente des geltenden Verhaltenskodex nach
Artikel 15 Absatz 1 jener Verordnung verfiigt.

(2)  Die Kenntnisse der Submittenten im Hinblick auf die in Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Anforderungen
sowie auf die Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates ('), soweit diese auf die Aufgaben der Submittenten anwendbar sind, werden
regelmiflig und zumindest einmal jihrlich neu bewertet, um zu uberpriifen, ob die Submittenten nach wie vor fir die
Tatigkeit geeignet sind.

(3)  Absatz 2 findet keine Anwendung auf beaufsichtigte Kontributoren zu signifikanten Referenzwerten.

Artikel 5
Interessenkonflikte

(1) Die in Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2016/1011 von beaufsichtigten Kontributoren
verlangten Maflnahmen zum Umgang mit Interessenkonflikten umfassen zumindest Folgendes:

a) ein laufend aktualisiertes Interessenkonfliktregister, in dem ermittelte Interessenkonflikte und die zu deren
Handhabung ergriffenen Mafnahmen erfasst werden und das fiir interne und externe Priifer zuginglich ist;

() Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmiss-
brauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europiischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72[EG der Kommission (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 1).
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b) die physische Trennung der Submittenten von anderen Mitarbeitern des Kontributors, wenn unter Beriicksichtigung
des Ausmafles des bei Datenbeitrigen ausgeiibten Ermessens, der Art, des Umfangs und der Komplexitit der
Titigkeiten des Kontributors und der Moglichkeit von Interessenkonflikten zwischen dem Beitragen von Eingabedaten
zu dem Referenzwert und etwaigen Handels- oder anderen Titigkeiten des Kontributors eine solche Trennung als
angemessen erscheint;

c) geeignete interne Aufsichtsverfahren, einschlieSlich Regeln fur den Umgang von Submittenten mit Frontoffice-
Mitarbeitern, falls keine organisatorische oder physische Trennung der Mitarbeiter erfolgt.

(2) Die Malnahmen zum Umgang mit Interessenkonflikten beinhalten aufferdem eine Vergiitungspolitik fiir
Submittenten, die gewihrleistet, dass die Vergiitung der Submittenten mit keinem der folgenden Elemente
zusammenhingt:

a) dem Wert des Referenzwerts,

b) dem spezifischen Wert der getitigten Eingaben und

¢) der Ausiibung einer bestimmten Titigkeit des beaufsichtigten Kontributors, aus der ein Interessenkonflikt mit dem
Beitragen von Eingabedaten zum Referenzwert entstehen konnte.

Artikel 6
Aufzeichnungen

(1)  Die nach Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2016/1011 zu fithrenden Aufzeichnungen iiber
die Kommunikation in Bezug auf die Bereitstellung von Eingabedaten beinhalten Aufzeichnungen iiber die getitigten
Beitrige sowie die Namen der Submittenten.

(2)  Die nach Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2016/1011 zu fithrenden Aufzeichnungen iiber
die Risikopositionen des Kontributors gegeniiber Finanzinstrumenten, denen der Referenzwert als Bezugsgrundlage dient,
beinhalten Aufzeichnungen tiber die Art der vom beaufsichtigten Kontributor ausgetibten Titigkeit, aus der die
Risikoposition hervorgeht.

(3)  Die nach Artikel 16 Absatz 2 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2016/1011 zu fithrenden Aufzeichnungen tiber
interne und externe Priifungen beinhalten Aufzeichnungen iiber die Priifvorgaben, den Priifbericht und Folgemafinahmen
nach jeder Priifung.

(4)  Absatz 3 findet keine Anwendung auf beaufsichtigte Kontributoren zu signifikanten Referenzwerten.

Artikel 7
Experteneinschitzungen

Die Strategien, die in Artikel 16 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 von beaufsichtigten Kontributoren fiir den
Fall verlangt werden, dass Eingabedaten auf Experteneinschitzungen beruhen, umfassen zumindest die folgenden
Elemente:

a) ein Rahmen, um bei der Wahrnehmung von Beurteilungsspielriumen und der Ausiitbung von Ermessen die
Konsistenz zwischen verschiedenen Submittenten und die Konsistenz im Zeitverlauf zu gewihrleisten;

b) Angaben dazu, welche Arten von Information bei der Wahrnehmung von Beurteilungsspielraumen und der
Ausiibung von Ermessen beriicksichtigt bzw. nicht beriicksichtigt werden konnen;

¢) Verfahren zur Prifung der Wahrnehmung von Beurteilungsspielrdiumen oder der Ausiibung von Ermessen.

Artikel 8
Inkrafttreten und Anwendung
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 25. Januar 2019.
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Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem

Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2018

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2018/1641 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2018

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates

durch technische Regulierungsstandards zur niheren Ausfithrung der Informationen, die

Administratoren kritischer oder signifikanter Referenzwerte iiber die Methodik zur Bestimmung

des Referenzwerts, die interne Uberpriifung und Genehmigung der Methodik und die Verfahren
bei wesentlichen Anderungen der Methodik zur Verfiigung stellen miissen

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ('), insbesondere auf Artikel 13 Absatz 3 Unterabsatz 3,

in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1)~ Nach Artikel 13 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 muss der Administrator eines Referenzwerts oder
gegebenenfalls einer Referenzwert-Familie die wichtigsten Elemente der Methodik, die er zur Bestimmung des
Referenzwerts oder gegebenenfalls der Referenzwert-Familie verwendet, Einzelheiten iiber die interne
Uberpriifung und Genehmigung der Methodik sowie die Verfahren zur Konsultation und Unterrichtung der
Nutzer iiber alle wesentlichen Anderungen der Methodik verdffentlichen oder zur Verfiigung stellen. In dieser
delegierten Verordnung wird niher ausgefithrt, welche Informationen von den Administratoren bei signifikanten
und kritischen Referenzwerten zur Verfugung zu stellen sind. Auf Administratoren, die ausschlieflich nicht
signifikante Referenzwerte bereitstellen, findet diese Verordnung keine Anwendung. Administratoren, die sowohl
nicht signifikante Referenzwerte als auch signifikante Referenzwerte bereitstellen, sollten diese Verordnung in
Bezug auf ihre signifikanten und kritischen Referenzwerte einhalten. Die ESMA kann zum selben Gegenstand
Leitlinien fur Administratoren nicht signifikanter Referenzwerte herausgeben.

(2)  Zwischen den Methodiken zur Bestimmung von Referenzwerten bestehen erhebliche Unterschiede. Die in dieser
Verordnung ausgefithrten wichtigsten Elemente sollten daher nur insofern veroffentlicht oder zur Verfigung
gestellt werden miissen, als sie fiir den jeweils in Rede stehenden Referenzwert relevant sind.

(3)  Zwei wichtige Elemente der Methodik, die offengelegt werden sollten, um die Zuverldssigkeit und Genauigkeit
eines kritischen oder signifikanten Referenzwerts sicherzustellen, sind die Mindestmenge und die Mindestqualitit
der Eingabedaten, die erforderlich sind, um die Methodik anzuwenden und die Berechnung durchzufiihren.
Zudem erhoht die Ausiibung von Ermessen bei der Bestimmung von Referenzwerten deren Manipulationsan-
falligkeit. Daher sollte der Administrator zur Minimierung des Manipulationsrisikos als wichtige Elemente seiner
Methodik auch die klaren Vorschriften offenlegen, die er dafiir aufgestellt hat, wie und wann Ermessen ausgeiibt
werden kann.

(4)  Um potenziellen Nutzern dabei zu helfen, aus einer Bandbreite potenziell geeigneter Referenzwerte den
geeignetsten auszuwihlen, sollten ihnen Informationen zur Verfigung gestellt werden, die Aufschluss dariiber
geben, was ein Referenzwert messen soll, welche Eingabedaten verwendet und wie diese ausgewihlt werden, wie
sich der Referenzwert zusammensetzt, wer an der Datenerhebung und der Referenzwertberechnung beteiligt ist,
wann und inwieweit Ermessen ausgeiibt werden kann, worin die Einschrinkungen der Methodik bestehen und
wann und wie der Referenzwert verdndert werden konnte.

(5)  Damit sich die Nutzer und potenziellen Nutzer hinreichend iiber das Verfahren des Administrators fiir die interne
Uberpriifung der Methodik informieren kénnen, sollte der Administrator seine hierfiir geltenden Strategien und
Verfahren samt Einzelheiten zu den beteiligten Organen und den relevanten Regelungen fiir die Unternch-
mensfithrung, iiber die er gemif Artikel 4 der Verordnung (EU) 2016/1011 verfiigt, veroffentlichen.

(6)  Damit Nutzer und potenzielle Nutzer wissen, wie ein Administrator zu einer vorgeschlagenen wesentlichen
Anderung eines kritischen oder signifikanten Referenzwerts Konsultationen durchfithren wird und welche Griinde
es fiir eine solche Anderung gibt, sollte der Administrator bestimmte Informationen offenlegen, insbesondere
auch, wie er die Auswirkungen der vorgeschlagenen Anderung zu bewerten gedenkt.

() ABLL171vom 29.6.2016,S. 1.
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Dem Grundsatz der Verhiltnismifigkeit entsprechend wird mit dieser Verordnung eine iibermifige Belastung der
Administratoren signifikanter Referenzwerte (im Gegensatz zu kritischen Referenzwerten) vermieden, indem
diesen bei ihren signifikanten Referenzwerten die Moglichkeit eingerdumt wird, die Offenlegung auf eine geringere
Zahl von Elementen zu beschrinken oder fiir bestimmte Elemente weniger Einzelheiten offenzulegen.

Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde vorgelegt wurde.

Die Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde hat zu diesem Entwurf offentliche Konsultationen
durchgefiihrt, die potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates (') eingesetzten Interessengruppe
Wertpapiere und Wertpapiermirkte eingeholt.

(10)  Zwecks Ubereinstimmung mit der Delegierten Verordnung zur ndheren Ausfithrung der Elemente des

Verhaltenskodexes, den Administratoren von auf Eingabedaten von Kontributoren beruhenden Referenzwerten
auszuarbeiten haben, ist es angemessen, fir den Geltungsbeginn dieser Delegierten Verordnung einen
zweimonatigen Aufschub vorzusehen —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Geltungsbereich

Administratoren nicht signifikanter Referenzwerte sind vom Geltungs- und Anwendungsbereich dieser Verordnung
ausgenommen.

(1)

Artikel 2

Wichtige Elemente der Methodik zur Bestimmung eines kritischen oder signifikanten
Referenzwerts

Die Informationen, die der Administrator eines Referenzwerts oder gegebenenfalls einer Referenzwert-Familie

gemdfl Artikel 13 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2016/1011 zur Verfiigung zu stellen hat, beinhalten
zumindest die folgenden Elemente, sofern diese fur diesen Referenzwert bzw. diese Referenzwert-Familie oder fur die zu
deren Bestimmung verwendeten Eingabedaten relevant sind:

()

eine Definition und Beschreibung des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie und des Marktes oder der
wirtschaftlichen Realitdt, den bzw. die der Referenzwert messen soll;

die Wihrung oder sonstige MafSeinheit des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie;

die Kriterien, nach denen der Administrator die Quellen der Eingabedaten auswihlt, die zur Bestimmung des
Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie verwendet werden;

die Arten von Eingabedaten, die zur Bestimmung des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie verwendet
werden, und die Prioritdt, die den einzelnen Arten eingeriumt wird;

die Zusammensetzung eines etwaigen Kontributorenausschusses und die Kriterien fiir die Teilnahmefihigkeit an
diesem Ausschuss;

eine Beschreibung der Bestandteile des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie und die Kriterien fiir deren
Auswahl und Gewichtung;

etwaige Mindestliquiditdtsanforderungen fiir die Bestandteile des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie;

etwaige quantitative Mindestanforderungen und qualitative Mindeststandards fiir die zur Bestimmung des
Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie verwendeten Eingabedaten;

klare Vorschriften dazu, wie und wann bei der Bestimmung des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie
Ermessen ausgeiibt werden kann;

ob der Referenzwert oder die Referenzwert-Familie etwaige Reinvestitionen von Dividenden oder Kupons seiner bzw.
ihrer Bestandteile beriicksichtigt;

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer

Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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k) ob die Methodik regelmiflig gedndert werden kann, um sicherzustellen, dass der Referenzwert oder die
Referenzwert-Familie fir den betreffenden Markt oder die betreffende wirtschaftliche Realitit reprisentativ bleibt:

i) etwaige Kriterien, anhand deren zu bestimmen ist, wann eine solche Anderung notwendig ist;
ii) etwaige Kriterien, anhand deren die Haufigkeit solcher Anderungen zu bestimmen ist; und

iii) etwaige Kriterien, anhand deren die Bestandteile des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie im Rahmen
einer solchen Anderung neu zu gewichten sind;

) die potenziellen Einschrinkungen der Methodik und die Einzelheiten einer etwaigen Methodik, die unter
auflergewohnlichen Umstinden anzuwenden ist, insbesondere auch im Fall eines illiquiden Markts oder in
Stressphasen oder Zeiten, in denen die Quellen fiir Transaktionsdaten moglicherweise nicht ausreichen, ungenau
oder unzuverldssig sind;

m) eine Beschreibung der Aufgaben etwaiger Dritter, die an der Datenerhebung fur den Referenzwert oder die
Referenzwert-Familie oder an der Berechnung oder Verbreitung des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie
beteiligt sind;

n) das Modell oder die Methode, das bzw. die fiir die Extrapolation und eine etwaige Interpolation von
Referenzwertdaten verwendet wird.

(2)  Administratoren konnen entscheiden, die in Absatz 1 Buchstaben m und n genannten Informationen nur fiir ihre
kritischen Referenzwerte zu veroffentlichen oder zur Verfiigung zu stellen.

Artikel 3
Einzelheiten zur internen Uberpriifung und Genehmigung der Methodik

(1) Die Informationen, die der Administrator eines Referenzwerts oder gegebenenfalls einer Referenzwert-Familie
gemifS Artikel 13 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2016/1011 zur Verfigung zu stellen hat, beinhalten
zumindest die folgenden Elemente:

a) die Strategien und Verfahren fiir die interne Uberpriifung und Genehmigung der Methodik;

b) Einzelheiten zu etwaigen spezifischen Ereignissen, die Anlass zu einer internen Uberpriifung geben konnen,
insbesondere auch Einzelheiten zu einem etwaigen Mechanismus, den der Administrator verwendet, um festzustellen,
ob die Methodik nachvollziehbar und nachpriifbar ist;

¢) die Organe oder Funktionen innerhalb der Organisationsstruktur des Administrators, die an der Uberpriifung und
Genehmigung der Methodik beteiligt sind;

d) die Aufgaben aller Personen, die an der Uberpriifung oder Genehmigung der Methodik beteiligt sind;

e) eine Beschreibung des Verfahrens fiir die Ernennung und Abberufung von Personen, die an der Uberpriifung und
Genehmigung der Methodik beteiligt sind.

(2)  Administratoren konnen entscheiden, die in Absatz 1 Buchstaben d und e genannten Informationen nur fir ihre
kritischen Referenzwerte zu verdffentlichen oder zur Verfiigung zu stellen.

Artikel 4
Wesentliche Anderungen der Methodik

(1)  Die Informationen, die der Administrator eines Referenzwerts oder gegebenenfalls einer Referenzwert-Familie
gemifd Artikel 13 Absatz 1 Buchstabe ¢ und Artikel 13 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2016/1011 zur Verfigung zu
stellen hat, beinhalten zumindest die folgenden Elemente:

a) eine Beschreibung der Informationen, die der Administrator zu Beginn einer jeden Konsultation offenzulegen hat,
insbesondere auch die Vorgabe, die wichtigsten Elemente der Methodik offenzulegen, die nach seinem Dafiirhalten
von der vorgeschlagenen wesentlichen Anderung betroffen wiren;

b) die standardmifigen Konsultationsfristen des Administrators;

¢) die Umstdnde, unter denen die Konsultationsfristen verkiirzt werden konnen, und eine Beschreibung der Verfahren,
die bei kiirzeren Konsultationsfristen zu befolgen sind.
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(2) Die von einem Administrator gemafl Artikel 13 Absatz 1 Buchstabe c¢ der Verordnung (EU) 2016/1011
anzugebenden Griinde beinhalten unter anderem Angaben dazu, ob die Reprisentativitit des Referenzwerts oder der
Referenzwert-Familie und deren Eignung als Bezugsgrundlage fiir Finanzinstrumente und -kontrakte gefihrdet wiren,
falls eine vorgeschlagene wesentliche Anderung ausbleibt.

Artikel 5
Inkrafttreten und Geltungsbeginn
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 25. Januar 2019.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2018

Fiir die Kommission
Der Priisident
Jean-Claude JUNCKER
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2018/1642 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2018

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates durch

technische Regulierungsstandards zur niheren Ausfithrung der von den zustindigen Behorden bei

der Einschitzung, ob Administratoren signifikanter Referenzwerte bestimmte Anforderungen
anwenden sollten, zu beriicksichtigenden Kriterien

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates (‘), insbesondere auf Artikel 25 Absatz 9
Unterabsatz 3,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Nach Artikel 25 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 kann der Administrator eines signifikanten
Referenzwerts sich dafiir entscheiden, einige Bestimmungen der Verordnung nicht anzuwenden. Entscheidet sich
der Administrator dafiir, eine oder mehrere dieser Bestimmungen nicht anzuwenden, kann die zustindige
Behorde entscheiden, dass der Administrator eine oder mehrere dieser Bestimmungen dennoch anwenden sollte.
Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung enthilt Kriterien, die eine zustindige Behorde bei der Einschdtzung, ob der
Administrator diese Bestimmungen anwenden sollte, zu beriicksichtigen hat.

(2)  Bei den Kriterien, die eine zustindige Behorde zu beriicksichtigen hat, sollte in Betracht gezogen werden, welcher
Art die Bestimmungen sind, von deren Anwendung die Administratoren signifikanter Referenzwerte gemifS der
Verordnung (EU) 2016/1011 absehen konnen. Die Administratoren signifikanter Referenzwerte konnen sich
dafir entscheiden, bestimmte Bestimmungen nicht anzuwenden, die ihnen die Einfilhrung organisatorischer
Mafinahmen zur Minderung der Gefahr von Interessenkonflikten abverlangen, welche aus der Beteiligung ihrer
Mitarbeiter an der Bereitstellung des Referenzwerts erwachsen konnten. Wenn die zustindigen Behorden die in
Artikel 25 Absatz 3 Buchstaben a, ¢ und i der Verordnung genannten Kriterien beriicksichtigen, sollten sie daher
auch in Betracht ziehen, ob die Integritit des Referenzwerts statt durch die mit diesen Bestimmungen
vorgeschriebenen organisatorischen Mafnahmen mit anderen angemessenen Mitteln geschiitzt wird.

(3)  Wenn die zustindigen Behorden die in Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 genannten Kriterien
beriicksichtigen, sollten sie auch die Auswirkungen des Referenzwerts auf einen oder mehrere spezifische Markte,
die Wirtschaft im Allgemeinen und die Bedeutsamkeit des Referenzwerts fiir die Wahrung der Finanzstabilitdt in
Betracht ziehen. Zu diesem Zweck sollten die zustindigen Behorden Informationen heranziehen, die entweder
offentlich verfugbar sind oder die ihnen durch die Offenlegung des Administrators oder anderweitig zur
Verfiigung gestellt wurden.

(4)  Wenn die zustindigen Behorden das in Artikel 25 Absatz 3 Buchstabe f der Verordnung (EU) 2016/1011
genannte Kriterium beriicksichtigen, sollten sie auch in Betracht ziehen, ob der Administrator iiber angemessene
alternative technische Mittel und Kontrollmechanismen verfiigt, um in Bezug auf die Bereitstellung des
Referenzwerts fur Kontinuitit und Robustheit zu sorgen, wobei zu beriicksichtigen ist, welcher Art die
Bestimmungen sind, gegen deren Anwendung sich der Administrator entschieden hat.

(5)  Den Administratoren sollte ausreichend Zeit eingerdumt werden, um Antrige vorzubereiten und die Einhaltung
der Vorschriften dieser Verordnung zu gewihrleisten. Der Geltungsbeginn dieser Verordnung sollte daher zwei
Monate nach ihrem Inkrafttreten liegen.

(6)  Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vorgelegt wurde.

(7)  Die ESMA hat zu diesem Entwurf offentliche Konsultationen durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen
Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates (%) eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und
Wertpapiermirkte eingeholt —

(") ABL.L171vom 29.6.2016,S. 1.

(%) Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Manipulationsanfilligkeit des Referenzwerts

Wenn die zustindige Behorde gemifl Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 die Manipulationsanfilligkeit
des Referenzwerts beriicksichtigt, zieht sie aulerdem zumindest Folgendes in Betracht:

a) ob der Referenzwert auf Transaktionsdaten beruht;
b) ob es sich bei den Kontributoren um der Aufsicht unterliegende Unternehmen handelt;

) ob Mafnahmen angewandt werden, die die Robustheit der Eingabedaten erhéhen;

o

d) ob die Organisationsstruktur des Administrators die Anreize zur Manipulation verringert;

€) ob der Administrator ein finanzielles Interesse an Finanzinstrumenten, Finanzkontrakten oder Investmentfonds hat,
fur die der Referenzwert als Bezugsgrundlage dient;

f) ob beim selben Referenzwert oder einem Referenzwert mit dhnlicher Methodik, der von einem Administrator mit
dhnlicher Grofe und Organisationsstruktur bereitgestellt wird, nachweislich Fille von Manipulation aufgetreten sind.

Artikel 2
Art der Eingabedaten

Wenn die zustindige Behorde gemifd Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 die Art der Eingabedaten
beriicksichtigt, zieht sie aufSerdem zumindest Folgendes in Betracht:

a) wenn es sich bei den Eingabedaten um Transaktionsdaten handelt, ob der Administrator an dem Markt oder der
wirtschaftlichen Realitit, den bzw. die der Referenzwert messen soll, teilnimmit;

b) wenn die Eingabedaten von Kontributoren bereitgestellt werden, ob die Kontributoren ein finanzielles Interesse an Fi-
nanzinstrumenten oder -kontrakten, fir die der Referenzwert als Bezugsgrundlage dient, haben oder von der
Wertentwicklung eines Investmentfonds profitieren konnten, die durch den Referenzwert gemessen wird;

¢) wenn die Eingabedaten von in einem Drittland angesiedelten Borsen oder Handelssystemen bezogen werden, ob fiir
diese Borsen oder Handelssysteme ein Regulierungs- und Aufsichtsrahmen gilt, der die Integritdt der Eingabedaten
wahrt;

d) wenn die Eingabedaten aus Quotierungen bestehen, ob die Quotierungen verbindlich oder unverbindlich sind und ob
sie angemessenen Kontrollmechanismen unterliegen.

Artikel 3
Umfang von Interessenkonflikten

Wenn die zustindige Beh6rde gemafl Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 den Umfang der Interessen-
konflikte beriicksichtigt, zieht sie auflerdem zumindest Folgendes in Betracht:

a) ob der Administrator rein finanzielles Interesse an Finanzinstrumenten oder -kontrakten hat, fiir die der Referenzwert
als Bezugsgrundlage dient, oder von der Wertentwicklung eines Investmentfonds profitieren konnte, die durch den
Referenzwert gemessen wird;

b) falls der Referenzwert auf Eingabedatenbeitrigen beruht, ob die Beziehung zwischen dem Administrator und den
Kontributoren angemessenen Kontrollmechanismen unterliegt;

¢) ob der Administrator fiir Kontrollen oder andere Mafnahmen gesorgt hat, die potenzielle Interessenkonflikte
wirksam mindern.

Artikel 4
Ermessensspielraum des Administrators

Wenn die zustindige Behorde gemafS Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 den Ermessensspielraum des
Administrators beriicksichtigt, zieht sie auflerdem zumindest Folgendes in Betracht:

a) falls die Referenzwert-Methodik eine Experteneinschitzung des Administrators gestattet, ob diese Einschdtzung oder
Ermessensausiibung hinreichend transparent erfolgt;
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b) falls der Referenzwert auf Schitzungen beruht, die Wirksamkeit der internen Kontrollmafnahmen des
Administrators.

Artikel 5
Auswirkungen des Referenzwerts auf die Mirkte

Wenn die zustindige Behorde gemidfl Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 die Auswirkungen des
Referenzwerts auf die Mérkte berticksichtigt, zieht sie auferdem zumindest Folgendes in Betracht:

a) falls der Referenzwert von besonderer Relevanz fiir einen spezifischen Markt oder fiir spezifische Markte ist, ob die
Unzuverldssigkeit des Referenzwerts die Funktionsweise dieses Marktes bzw. dieser Mirkte storen wiirde und ob es
angemessenen Ersatz fiir diesen Referenzwert gibt;

b) falls der Referenzwert gemdfl Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2016/1011 als signifikant
eingestuft wird und sofern der zustindigen Behorde die betreffende Information vorliegt, jedes relevante quantitative
Verhiltnis von Finanzinstrumenten, Finanzkontrakten oder Investmentfonds, bei denen der Referenzwert als
Bezugsgrundlage dient, zum Gesamtwert der jeweiligen Instrumente in einem Mitgliedstaat.

Artikel 6
Art, Umfang und Komplexitit der Bereitstellung des Referenzwerts

Wenn die zustindige Behorde gemifS Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 die Art, den Umfang und die
Komplexitit der Bereitstellung des Referenzwerts beriicksichtigt, zieht sie aufferdem zumindest Folgendes in Betracht:

a) bis zu welchem Grad die Eingabedaten auf Beitrdgen beruhen, ob es sich bei den Eingabedaten um Transaktionsdaten
handelt und wie diesem Grad durch die Kontrollmechanismen des Administrators Rechnung getragen wird;

b) die zu verarbeitende Eingabedatenmenge und die Zahl der Datenquellen;

¢) ob der Administrator iiber ausreichende technische Mittel verfugt, um die Eingabedaten kontinuierlich und robust
verarbeiten zu konnen;

d) ob die Methodik operationelle Risiken bei der Verarbeitung der Eingabedaten beinhaltet;

e) inwieweit sich der Administrator bei der Bestimmung des Referenzwerts auf Kontributoren verlésst.

Artikel 7
Bedeutung des Referenzwerts fiir die Finanzstabilitit

Wenn die zustindige Behorde gemidfl Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 die Bedeutung des
Referenzwerts fiir die Finanzstabilitdt beriicksichtigt, bezieht sie mindestens eine Einschitzung des Verhiltnisses
zwischen dem Gesamtwert der Finanzinstrumente, Finanzkontrakte und Investmentfonds, bei denen der Referenzwert als
Bezugsgrundlage dient, und dem Wert des Gesamtvermdgens des Finanzsektors und des Bankensektors in einem
Mitgliedstaat ein, sofern ihr diese Information vorliegt.

Artikel 8

Wert der Finanzinstrumente, Finanzkontrakte und Investmentfonds, bei denen der Referenzwert
als Bezugsgrundlage dient

Wenn die zustindige Behorde gemdfl Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 den Wert der Finanz-
instrumente, Finanzkontrakte oder Investmentfonds beriicksichtigt, bei denen dieser Referenzwert als Bezugsgrundlage
dient, zieht sie aufferdem zumindest Folgendes in Betracht:

a) den Gesamtwert aller Finanzinstrumente, Finanzkontrakte oder Investmentfonds, bei denen dieser Referenzwert als
Bezugsgrundlage dient — berechnet auf der Grundlage der gesamten Bandbreite der Laufzeiten bzw. Falligkeiten,
sofern der zustindigen Behorde bekannt;

b) ob sich die Verwendung des Referenzwerts auf einzelne Kategorien von Finanzinstrumenten, Finanzkontrakten oder
Investmentfonds konzentriert;

¢) falls der Referenzwert nach Mafigabe von Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2016/1011
signifikant ist und sofern der zustindigen Behorde bekannt, wie nahe der Gesamtwert der Finanzinstrumente,
Finanzkontrakte oder Investmentfonds, bei denen der Referenzwert als Bezugsgrundlage dient, an den in Artikel 20
Absatz 1 Buchstabe a und Buchstabe ¢ Ziffer i genannten Schwellenwerten liegt.
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Artikel 9
Grofle, Organisationsform oder Struktur des Administrators

Wenn die zustindige Behorde gemdfl Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 die Grofle, Organisa-
tionsform oder Struktur des Administrators beriicksichtigt, zieht sie auferdem zumindest Folgendes in Betracht:

a) falls die Bereitstellung von Referenzwerten nicht die Haupttitigkeit des Administrators darstellt, ob die Referenzwert-
bereitstellung organisatorisch getrennt ist oder ob Interessenkonflikte durch angemessene Mittel verhindert werden;

b) falls der Administrator einer Gruppe angehort und ein oder mehrere Unternehmen der Gruppe tatsichliche oder
potenzielle Nutzer des Referenzwerts sind, ob der Administrator unabhingig handelt und ob der Administrator
Interessenkonflikte mit anderen geeigneten Mitteln verhindert.

Artikel 10
Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 25. Januar 2019.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2018

Fiir die Kommission
Der Président
Jean-Claude JUNCKER
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2018/1643 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2018

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates durch

technische Regulierungsstandards zur Prizisierung des Inhalts der von Referenzwert-

Administratoren zu veroffentlichenden Referenzwert-Erklirungen und der Fille, in denen ihre
Aktualisierung erforderlich ist

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ('), insbesondere auf Artikel 27 Absatz 3 Unterabsatz 4,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1) Nach Artikel 27 Absatz 1 der Verordnung (EU) 20161011 sind Administratoren verpflichtet, eine Referenzwert-
Erklirung fur den Referenzwert oder gegebenenfalls die Referenzwert-Familie zu verdffentlichen, wenn dieser
bzw. diese in der Union verwendet werden darf.

(2)  Referenzwert-Erklarungen sollten umfassende Informationen iiber den Markt oder die wirtschaftliche Realitdt
beinhalten, die der Referenzwert oder die Referenzwert-Familie messen soll, und erldutern, wann eine solche
Messung des Marktes oder der wirtschaftlichen Realitit moglicherweise an Zuverlidssigkeit verliert. Dies ist
erforderlich, da die Nutzer und potenziellen Nutzer solche Informationen benétigen, um den Referenzwert oder
die Referenzwert-Familie in vollem Umfang zu verstehen.

(3)  Die Referenzwert-Erklarung sollte die Elemente der Referenzwert-Methodik nennen, bei denen Ermessens-
spielraum besteht, sowie das Verfahren fur eine etwaige nachtrigliche Bewertung der Nutzung eines solchen
Ermessensspielraums. Dies sind wesentliche Informationen, die gewéhrleisten, dass die Nutzer und potenziellen
Nutzer die Anfilligkeit des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie fiir Manipulationen verstehen.

(4)  Fur die verschiedenen Arten von Referenzwerten (Referenzwerte aus regulierten Daten, Referenzzinssitze,
Rohstoff-Referenzwerte, kritische Referenzwerte, signifikante Referenzwerte und nicht signifikante Referenzwerte)
gelten nach der Verordnung (EU) 2016/1011 unterschiedliche Anforderungen. In der Referenzwert-Erklirung
sollte daher klar und eindeutig festgehalten werden, zu welcher Art oder welchen Arten von Referenzwerten der
Referenzwert oder die Referenzwert-Familie zhlt.

(5)  Im Fall von kritischen Referenzwerten sollte die Referenzwert-Erklirung zusitzliche Angaben dazu enthalten,
weshalb der Referenzwert nach der Verordnung (EU) 2016/1011 als kritisch betrachtet wird, damit die Nutzer
und potenziellen Nutzer iiber die nétigen Informationen verfiigen, um die Griinde fiir die Einstufung als kritischer
Referenzwert nachvollziehen zu kénnen.

(6)  Bei der Nutzung regulierter Daten werden Administratoren und ihre Kontributoren von bestimmten Pflichten
entbunden, die ithnen aus der Verordnung (EU) 2016/1011 erwachsen. Bei Referenzwerten aus regulierten Daten
sollten die Administratoren daher ihre Datenquellen sowie die Griinde dafiir angeben, weshalb der Referenzwert
als Referenzwert aus regulierten Daten eingestuft wird.

(7)  Aufgrund ihrer besonderen Art miissen Referenzzinssitze und Rohstoff-Referenzwerte anstelle der bzw.
zusdtzlich zu den Bestimmungen des Titels II der Verordnung (EU) 2016/1011 den Bestimmungen der
einschldgigen Anhdnge der genannten Verordnung entsprechen. Die Administratoren solcher Referenzwerte
sollten in der Referenzwert-Erklarung auf diesen Umstand hinweisen, damit Nutzer und potenzielle Nutzer davon
Kenntnis erhalten.

(8)  Fir Administratoren kritischer Referenzwerte gilt nach der Verordnung (EU) 2016/1011 ein strengerer
Regulierungsrahmen. Die Nutzer und potenziellen Nutzer miissen dariiber entsprechend unterrichtet werden.

() ABLL171vom 29.6.2016,S. 1.
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(9)  Weist ein Referenzwert die Merkmale verschiedener Arten von Referenzwerten auf, sollten die spezifischen
Bestimmungen dieser Verordnung in Bezug auf diese verschiedenen Arten von Referenzwerten parallel und
zusitzlich zu den allgemeinen Offenlegungspflichten gelten, um den Nutzern und potenziellen Nutzern
umfassende Informationen iiber alle Merkmale des Referenzwerts zur Verfiigung zu stellen.

(10) Im Einklang mit dem Grundsatz der Verhaltnismifigkeit vermeidet diese Verordnung einen iibermafSigen
Verwaltungsaufwand fiir Administratoren signifikanter und nicht signifikanter Referenzwerte, indem fiir solche
Referenzwerte in den Referenzwert-Erklarungen eingeschranktere Angaben gefordert werden.

(11) Diese Verordnung stiitzt sich auf den Entwurf technischer Regulierungsstandards, die der Kommission von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde vorgelegt wurden.

(12) Die Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde hat zu diesen Entwiirfen offene 6ffentliche
Konsultationen durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeffekte analysiert und die
Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des
Rates eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte (') eingeholt —

(13) In Abstimmung mit der delegierten Verordnung, in der die Elemente des Verhaltenskodex festgelegt werden, der
von Administratoren von auf Eingabedaten von Kontributoren beruhenden Referenzwerten zu erstellen ist, sollte
die Anwendung der vorliegenden delegierten Verordnung zwei Monate aufgeschoben werden —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Allgemeine Offenlegungspflichten

(1)  Die Referenzwert-Erklarung enthalt folgende Angaben:
a) Datum der Veroffentlichung der Erklirung und gegebenenfalls Datum ihrer letzten Aktualisierung;

b) sofern verfiigbar, die internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) des Referenzwerts bzw. der
Referenzwerte; alternativ dazu kann fiir eine Referenzwert-Familie in der Erklirung angegeben werden, wo die ISIN
kostenlos abrufbar sind;

¢) ob der Referenzwert oder ein Referenzwert der Referenzwert-Familie unter Verwendung von Eingabedaten von
Kontributoren bestimmt wird;

d) ob der Referenzwert oder ein Referenzwert der Referenzwert-Familie als eine der in Titel III der Verordnung (EU)
2016/1011 genannten Arten von Referenzwerten einzustufen ist, einschlieflich der spezifischen Bestimmung, auf
deren Grundlage diese Einstufung erfolgt.

(2)  Zur Definition des Marktes oder der wirtschaftlichen Realitdt werden in der Referenzwert-Erklirung mindestens
die folgenden Angaben gemacht:

a) Eine allgemeine Beschreibung des Marktes oder der wirtschaftlichen Realitit;
b) gegebenenfalls die geografischen Grenzen des Marktes oder der wirtschaftlichen Realitdt;

¢) sonstige Informationen, die der Administrator nach verniinftigem Ermessen fiir relevant oder niitzlich halt, damit die
Nutzer und potenziellen Nutzer des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie die einschligigen Merkmale des
Marktes oder der wirtschaftlichen Realitdt verstehen konnen, darunter zumindest die folgenden Angaben, soweit
verldssliche Daten dazu verfugbar sind:

i) Angaben zu den tatsichlichen oder potenziellen Marktteilnehmern;
ii) Angabe der Grofe des Marktes oder der wirtschaftlichen Realitit.

(3)  Zur Bestimmung der moglichen Einschrinkungen des Referenzwerts und der Umstinde, unter denen die Messung
des Marktes oder der wirtschaftlichen Realitit moglicherweise an Zuverldssigkeit verliert, enthilt die Referenzwert-
Erklarung mindestens folgende Angaben:

a) Eine Beschreibung der Umstinde, unter denen der Administrator nicht iiber ausreichende Eingabedaten fiir die
Ermittlung des Referenzwerts im Einklang mit der Methodik verfiigt;

(") Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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b) gegebenenfalls eine Beschreibung von Fillen, in denen die Genauigkeit und Zuverldssigkeit der Methodik zur
Bestimmung des Referenzwerts nicht linger gewihrleistet werden kann, etwa wenn der Administrator den
Liquiditdtsgrad des zugrunde liegenden Marktes fiir unzureichend halt;

¢) sonstige Informationen, die der Administrator nach verniinftigem Ermessen fiir relevant oder niitzlich halt, damit die
Nutzer und potenziellen Nutzer des Referenzwerts die Umstinde verstehen konnen, unter denen die Messung des
Marktes oder der wirtschaftlichen Realitit maoglicherweise an Zuverldssigkeit verliert, sowie eine Beschreibung
moglicher aulergewohnlicher Marktereignisse.

(4)  Zur Festlegung der Kontrollen und Vorschriften, denen jede Ausiibung eines Beurteilungs- oder Ermessens-
spielraums durch den Administrator oder die Kontributoren bei der Berechnung des Referenzwerts oder der
Referenzwerte unterliegt, enthilt die Referenzwert-Erklirung einen Uberblick iiber die einzelnen Schritte des Verfahrens
fir jede nachtrdgliche Bewertung des ausgeiibten Ermessens, einschlieflich einer eindeutigen Angabe der Position der fiir
die Bewertung zustdndigen Person(en).

(5)  Zur Festlegung der Verfahren fiir die Uberpriifung der Methodik enthilt die Referenzwert-Erklirung zumindest
eine Erlduterung der Verfahren fur 6ffentliche Konsultationen zu wesentlichen Anderungen an der Methodik.

(6)  Absatz 3 Buchstabe ¢ und Absatz 5 finden auf die Referenzwert-Erklirung keine Anwendung, wenn sie
a) einen signifikanten Referenzwert betrifft oder

b) eine Referenzwert-Familie betrifft, die keine kritischen Referenzwerte enthilt und nicht ausschlieRlich aus nicht
signifikanten Referenzwerten besteht.

(7)  Im Falle einer Referenzwert-Erkldrung zu einem nicht signifikanten Referenzwert oder einer Referenzwert-Familie,
die ausschlielich aus nicht signifikanten Referenzwerten besteht:

a) finden die folgenden Bestimmungen dieses Artikels keine Anwendung:
i) Absatz 2 Buchstabe c,
ii) Absatz 3 Buchstabe b und c,
iii) Absdtze 4 und 5 und

b) konnen die Anforderungen nach Absatz 2 Buchstaben a und b alternativ auch erfilllt werden, indem in der
Referenzwert-Erklarung eindeutig auf ein veroffentlichtes Dokument verwiesen wird, das dieselben Angaben enthilt
und unentgeltlich zugénglich ist.

(8)  Die Administratoren kénnen am Ende ihrer Referenzwert-Erklirungen zusitzliche Angaben machen; erfolgt dies
unter Verweis auf ein veroffentlichtes Dokument, das die Angaben enthilt, muss dieses Dokument unentgeltlich
zuginglich sein.

Artikel 2
Spezielle Offenlegungspflichten bei Referenzwerten aus regulierten Daten

Zusitzlich zu den Angaben, die nach Artikel 1 fiir einen Referenzwert oder gegebenenfalls eine Referenzwert-Familie aus
regulierten Daten zu machen sind, wird in der Referenzwert-Erklirung bei der Beschreibung der Eingabedaten
mindestens Folgendes angegeben:

a) die Quellen der verwendeten Eingabedaten;

b) die einschldgige Art jeder Quelle gemifl Artikel 3 Absatz 1 Nummer 24 der Verordnung (EU) 2016/1011.

Artikel 3
Spezielle Offenlegungspflichten bei Referenzzinssitzen

Zusitzlich zu den Angaben, die nach Artikel 1 fiir einen Referenzzinssatz oder gegebenenfalls eine Referenzzinssatz-
Familie zu machen sind, enthélt die Referenzwert-Erklarung mindestens Folgendes:

a) einen Hinweis fiir die Nutzer auf den fiir Referenzzinssitze zusitzlich geltenden Regulierungsrahmen nach Anhang I
der Verordnung (EU) 2016/1011;

b) eine Beschreibung der Vorkehrungen, die getroffen wurden, um den Anforderungen dieses Anhangs nachzukommen.
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Artikel 4
Spezielle Offenlegungspflichten bei Rohstoff-Referenzwerten

Zusitzlich zu den Angaben, die nach Artikel 1 fiir einen Rohstoff-Referenzwert oder gegebenenfalls eine Familie von
Rohstoff-Referenzwerten zu machen sind, enthilt die Referenzwert-Erklarung mindestens Folgendes:

a) Angaben dazu, ob die Anforderungen von Titel Il oder Anhang II der Verordnung (EU) 2016/1011 gemaf Artikel 19
der genannten Verordnung auf den Referenzwert oder die Referenzwert-Familie anwendbar sind;

b) eine Erlduterung dazu, weshalb Titel Il bzw. Anhang Il der genannten Verordnung anwendbar ist;

¢) in der Bestimmung der wesentlichen Begriffe eine kurze Beschreibung der Kriterien fiir die Definition des jeweils
zugrunde liegenden physischen Rohstoffs;

d) falls zutreffend, Angaben dazu, wo die vom Administrator nach Anhang II Absatz 7 der genannten Verordnung zu
veroffentlichenden Erlduterungen verdffentlicht werden.

Artikel 5
Spezielle Offenlegungspflichten bei kritischen Referenzwerten

Zusitzlich zu den Angaben, die nach Artikel 1 fir einen kritischen Referenzwert oder gegebenenfalls eine Referenzwert-
Familie, die zumindest einen kritischen Referenzwert umfasst, zu machen sind, enthilt die Referenzwert-Erklirung
mindestens Folgendes:

a) einen Hinweis fiir die Nutzer auf den fur kritische Referenzwerte geltenden erweiterten Regulierungsrahmen nach der
Verordnung (EU) 2016/1011;

b) eine Erlduterung dazu, wie die Nutzer iiber eine etwaige Verzogerung bei der Veroffentlichung des Referenzwerts oder
eine etwaige Neubestimmung des Referenzwerts informiert werden, unter Angabe der (erwarteten) Dauer der
Mafinahmen.

Artikel 6
Aktualisierungen

Zusidtzlich zu den in Artikel 27 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 genannten Fillen ist eine
Aktualisierung der Referenzwert-Erklarung erforderlich, wenn die in der Erklirung enthaltenen Informationen nicht
mehr korrekt oder hinreichend genau sind, sowie jedenfalls in folgenden Fillen:

a) Wenn sich die Art des Referenzwerts dndert;

b) wenn eine wesentliche Anderung der fiir die Bestimmung des Referenzwerts verwendeten Methodik oder, falls die
Referenzwert-Erklarung fiir eine Referenzwert-Familie gilt, der fiir die Bestimmung eines Referenzwerts innerhalb der
Referenzwert-Familie verwendeten Methodik vorliegt.

Artikel 7
Inkrafttreten und Anwendung
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 25. Januar 2019.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2018

Fiir die Kommission
Der Priisident
Jean-Claude JUNCKER
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2018/1644 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2018

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des

Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung des Mindestinhalts von

Kooperationsvereinbarungen mit zustindigen Behorden von Drittlindern, deren Rechtsrahmen
und Aufsichtspraxis als gleichwertig anerkannt wurden

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —

gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ('), insbesondere auf Artikel 30 Absatz 5 Unterabsatz 3,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)

In Artikel 30 der Verordnung (EU) 2016/1011 wird festgelegt, unter welchen Voraussetzungen ein von einem
Administrator aus einem Drittland bereitgestellter Referenzwert in der Union verwendet werden darf. Eine dieser
Voraussetzungen ist das Vorliegen eines Gleichwertigkeitsbeschlusses, in dem die Gleichwertigkeit von
Rechtsrahmen und Aufsichtspraxis des Drittlandes festgestellt wird. Nach Artikel 30 Absatz 4 muss die ESMA mit
den zustindigen Behorden aller Drittlinder, fiir die ein Gleichwertigkeitsbeschluss gefasst wurde, Kooperationsver-
einbarungen schliefen.

Diese Kooperationsvereinbarungen sollten es der ESMA und der zustindigen Behorde des Drittlandes
ermoglichen, alle fir die Erfilllung ihrer jeweiligen Aufsichtsaufgaben mafigeblichen Informationen
auszutauschen. Die Kommission kann mehrere Gleichwertigkeitsbeschliisse fassen und es beaufsichtigten
Unternehmen in der Union dadurch erméglichen, die von Administratoren aus den betreffenden Landern bereitge-
stellten Referenzwerte zu nutzen. Es ist daher wichtig, dass alle Kooperationsvereinbarungen in Bezug auf die bei
diesem Informationsaustausch zu verwendenden Formulare und Verfahren die gleichen Mindestanforderungen
enthalten, wozu auch die gleichen Vertraulichkeitsklauseln und die gleichen Bedingungen fiir die Nutzung der im
Rahmen der Kooperationsvereinbarungen erlangten Informationen zahlen.

Die zustindigen Behorden der Drittlinder, deren Rechtsrahmen und Aufsichtspraxis als gleichwertig anerkannt
wurden, werden tiber alle mafigeblichen Ereignisse und verinderten Umstidnde, die sich in ihrem Zustindig-
keitsbereich auf die Administratoren von Referenzwerten auswirken diirften, angemessen auf dem Laufenden sein.
Wenn beaufsichtigte Unternehmen in der Union von Administratoren aus diesen Lindern bereitgestellte
Referenzwerte verwenden, sollten die zustindigen Behorden dieser Lander die ESMA {iiber solche Ereignisse und
Umstidnde auf dem Laufenden halten. Kooperationsvereinbarungen sollten daher verlangen, dass die ESMA tiber
alle derartigen Ereignisse und Umstinde in Kenntnis zu setzen ist.

Ebenso miissen die zustindigen Behorden von Drittlindern tiber die Titigkeiten der von ihnen beaufsichtigten
Administratoren auf dem Laufenden gehalten werden. Kooperationsvereinbarungen sollten deshalb vorsehen, dass
die ESMA die zustindige Behorde eines Drittlandes unterrichtet, wenn die von dieser Behorde beaufsichtigten
Administratoren gegeniiber der ESMA in die Nutzung ihrer Referenzwerte durch beaufsichtigte Unternehmen in
der Union eingewilligt haben.

Abgesehen von ihrer Pflicht nach Artikel 31 der Verordnung (EU) 2016/1011, in Drittlindern angesiedelten
Administratoren unter bestimmten Umstinden die Registrierung zu entziehen, besitzt die ESMA im Hinblick auf
Administratoren aus Drittlindern keine unmittelbaren Aufsichtsbefugnisse. Sie verldsst sich stattdessen auf deren
Beaufsichtigung durch die zustindige Behorde des betreffenden Drittlandes und die Zusammenarbeit mit dieser
Behorde. Kooperationsvereinbarungen sollten deshalb Bestimmungen enthalten, die die Aufgaben der an der
aufsichtlichen Zusammenarbeit beteiligten Parteien festlegen, worunter auch Vor-Ort-Priifungen fallen.

Nach Artikel 32 Absatz 5 Unterabsatz 3 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2016/1011 miissen Kooperationsver-
einbarungen zwischen zustindigen Behdrden von Drittlindern und zustindigen Behorden von Referenzmitg-
liedstaaten den gleichen Mindestinhalt haben wie Kooperationsvereinbarungen zwischen der ESMA und
zustindigen Behorden von Drittlindern. Bei der Festlegung des Mindestinhalts von Kooperationsvereinbarungen
mit der ESMA muss daher sichergestellt werden, dass dieser auch fiir die in Artikel 32 Absatz 5 verlangten
Kooperationsvereinbarungen geeignet ist.

() ABLL171vom 29.6.2016,S. 1.
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(7)  Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
ESMA vorgelegt wurde.

(8)  Da die technischen Regulierungsstandards nur fiir die zustindigen Behorden von Drittlindern, die zustindigen
Behorden von Mitgliedstaaten und die ESMA, nicht aber fir Marktteilnehmer unmittelbar von Belang sind, hat die
ESMA den Standardentwurf weder offentlichen Konsultationen unterzogen noch dessen potenzielle Kosten- und
Nutzeneffekte analysiert, da sie dies gemessen am Anwendungsbereich und an den Auswirkungen dieser
Standards fiir unverhaltnismafig hielt.

(9)  Die ESMA hat die Stellungnahme der durch Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen
Parlaments und des Rates (') eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte eingeholt.

(10) Den Administratoren sollte ausreichend Zeit eingerdumt werden, um die Einhaltung der Vorschriften dieser
Verordnung zu gewihrleisten. Der Geltungsbeginn dieser Verordnung sollte daher zwei Monate nach ihrem
Inkrafttreten liegen —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Anwendungsbereich der Kooperationsvereinbarungen

In den in Artikel 30 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2016/1011 genannten Kooperationsvereinbarungen (im Folgenden
,Kooperationsvereinbarungen®) ist klar deren Anwendungsbereich festgelegt. Dieser umfasst die Zusammenarbeit der
Parteien zumindest in folgenden Bereichen:

a) beim Austausch von Informationen und bei der Ubermittlung von Mitteilungen, die fiir die Erfiillung ihrer jeweiligen
Aufsichtsaufgaben von Belang sind;

b) bei allen Fragen, die fiir die Operationen, Tatigkeiten oder Dienstleistungen der unter die betreffenden Kooperations-
vereinbarungen fallenden Administratoren von Belang sein konnen, worunter auch die Unterrichtung der ESMA iiber
die Rechts- und Verwaltungsvorschriften, denen diese Administratoren in dem Drittland unterliegen, sowie alle
wesentlichen Anderungen dieser Rechts- und Verwaltungsvorschriften fallen;

c) bei allen Regulierungs- oder Aufsichtsmafinahmen, die die zustindige Behorde des Drittlandes in Bezug auf
Administratoren trifft, die in die Nutzung ihrer Referenzwerte in der Union eingewilligt haben, und bei jeder in
Bezug auf diese Administratoren von der zustindigen Behorde des Drittlandes erteilten Genehmigung, einschlieflich
etwaiger Anderungen bei den Pflichten oder Anforderungen, denen der Administrator unterliegt und die die
kontinuierliche Einhaltung der geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften seitens des Administrators beriihren
konnten.

Artikel 2
Informationsaustausch und Mitteilungen

Kooperationsvereinbarungen enthalten zu den in ihrem Rahmen auszutauschenden Informationen oder vorzulegenden
Mitteilungen zumindest folgende Bestimmungen:

a) eine Bestimmung, wonach Auskunftsersuchen zumindest die von der ersuchenden Behoérde angefragten Angaben
sowie eine kurze Beschreibung des Gegenstands der Anfrage, den Zweck, fir den die Angaben benotigt werden, und
die fur die Referenzwert-Tatigkeit geltenden mafigeblichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften enthalten miissen;

b) Einzelheiten des Mechanismus/der Mechanismen fiir den Informationsaustausch und die Ubermittlung von
Mitteilungen;

¢) eine Bestimmung, wonach Informationen schriftlich auszutauschen und Mitteilungen schriftlich zu ibermitteln sind;

d) eine Bestimmung, wonach Mafnahmen zu treffen sind, um einen sicheren Informationsaustausch und eine sichere
Ubermittlung von Mitteilungen sicherzustellen;

e) eine Bestimmung, wonach Informationen und Mitteilungen ziigig und — soweit relevant — den zeitlichen Vorgaben
der Vereinbarungen entsprechend vorzulegen sind;

(") Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).



5.11.2018 Amtsblatt der Europdischen Union L 274/35

Artikel 3
Zusammenarbeit bei der Aufsicht

(1)  Die Kooperationsvereinbarungen legen einen Rahmen fiir die Koordinierung der Aufsichtstitigkeiten der Parteien
bei der Referenzwertbeaufsichtigung fest, der zumindest folgende Anforderungen enthilt:

a) eine Anforderung, wonach ein Unterzeichner, der eine Aufsichtstitigkeit aufnehmen mochte, hierfur zunichst einen
schriftlichen Antrag stellen muss;

b) eine Anforderung, wonach in dem Antrag der faktische und rechtliche Hintergrund der betreffenden Titigkeit sowie
der hierfiir veranschlagte zeitliche Rahmen darzulegen sind;

¢) eine Anforderung, wonach der andere Unterzeichner innerhalb von zehn Arbeitstagen nach Erhalt des Antrags dessen
Eingang bestitigen muss.

(2) Fur die Zwecke der Koordinierung von Vor-Ort-Prifungen im Zustindigkeitsbereich der zustindigen
Drittlandsbehorde wird in den Kooperationsvereinbarungen ein Verfahren festgelegt, das den Parteien hilft, sich auf die
Bedingungen solcher Vor-Ort-Priffungen zu verstindigen, darunter zumindest ihre jeweiligen Aufgaben und Pflichten,
das Recht der zustindigen Drittlandsbehorde auf Begleitung jeder Vor-Ort-Prifung und jede Pflicht dieser Behorde, bei
der inhaltlichen Uberpriifung, Auslegung und Analyse offentlicher und nicht-6ffentlicher Biicher und Aufzeichnungen
sowie bei der Einholung von Informationen von Direktoren und Mitgliedern der Geschiftsleitung jedes unter die
Vereinbarungen fallenden Administrators Hilfestellung zu leisten.

Artikel 4
Vertraulichkeit, Nutzung der Informationen und Datenschutz

(1)  Kooperationsvereinbarungen untersagen den Parteien die Offenlegung der im Rahmen dieser Vereinbarungen
ausgetauschten oder erlangten Informationen, es sei denn, die Partei, die die Informationen bereitgestellt hat, hat hierzu
zuvor ihre Einwilligung gegeben oder die Offenlegung ist eine insbesondere im Zusammenhang mit Nachforschungen
und anschliefenden Gerichtsverfahren im Unions- oder nationalen Recht vorgesehene notwendige und verhiltnismafSige
Pflicht.

(2)  Kooperationsvereinbarungen schreiben die sichere Speicherung der von einer Behorde im Rahmen dieser
Vereinbarungen erlangten Informationen vor und gestatten die Nutzung dieser Informationen ausschliefSlich fir den von
der Behorde in ihrem Auskunftsersuchen genannten Zweck oder fiir den Fall, dass die Informationen nicht auf ein Aus-
kunftsersuchen hin bereitgestellt wurden, nur insoweit, als diese Behorde sie zur Wahrnehmung ihrer Regulierungs- und
Aufsichtsfunktionen benotigt. Allerdings kann diese Behérde die Informationen auch fiir einen anderen Zweck nutzen,
wenn die Behorde, die diese Informationen im Rahmen der Vereinbarung bereitgestellt hat, zuvor schriftlich ihre
Einwilligung gegeben hat.

(3)  Lassen Kooperationsvereinbarungen den Austausch personenbezogener Daten zu, enthalten sie Bestimmungen, die
angemessene Instrumente fur den Schutz dieser Daten sicherstellen und allen Datenschutzvorschriften entsprechen, die
im Zustindigkeitsbereich der zustindigen Behorden, die Parteien der betreffenden Kooperationsvereinbarung sind,
anwendbar sind.

Artikel 5
Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 25. Januar 2019.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2018

Fiir die Kommission
Der Président
Jean-Claude JUNCKER
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2018/1645 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2018

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates durch

technische Regulierungsstandards fiir die Form und den Inhalt des Antrags auf Anerkennung bei

der zustindigen Behorde des Referenzmitgliedstaats und die Darstellung der Informationen in der
Mitteilung an die Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)
DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ('), insbesondere auf Artikel 32 Absatz 9,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Ein in einem Drittstaat angesiedelter Administrator von Referenzwerten kann einen Antrag auf Anerkennung in
der EU stellen. In diesem Antrag muss der Administrator umfassend auf die Regelungen, Strategien und Verfahren
eingehen, die er zur Erfiillung der geltenden Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 eingerichtet hat. Mit
der vorliegenden Verordnung soll sichergestellt werden, dass die zustindigen Behorden in der gesamten Union
von Administratoren aus Nicht-EU-Lindern, die eine Anerkennung beantragen, einheitliche und kohdrente
Informationen erhalten.

(2)  Der Antrag auf Anerkennung sollte auch Angaben zur Wahl des Referenzmitgliedstaats gemaff Artikel 32
Absatz 4 der Verordnung (EU) 2016/1011 und zum rechtlichen Vertreter in dem Referenzmitgliedstaat enthalten.
Auf der Grundlage dieser Angaben kann sich die zustindige Behorde des Referenzmitgliedstaats davon
tiberzeugen, dass der Referenzmitgliedstaat korrekt ermittelt wurde und in diesem Mitgliedstaat ein rechtlicher
Vertreter des in einem Drittstaat angesiedelten Administrators niedergelassen ist, der die Befugnis hat, gemifl den
Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 zu handeln.

(3)  Damit die zustindige Behorde bewerten kann, ob sich aus den Geschiftsinteressen der Eigentiimer des
Antragstellers Interessenkonflikte ergeben, die die Unabhingigkeit des Antragstellers und damit die Genauigkeit
und Integritit der Referenzwerte beeintrichtigen konnten, sollte der Antragsteller Angaben zu den Titigkeiten
seiner Eigentiimer und den Eigentumsverhiltnissen seiner Mutterunternehmen machen.

(4)  Damit die zustindige Behorde beurteilen kann, ob die Unternehmensfithrungsstrukturen die Unabhingigkeit des
Administrators bei der Berechnung der Referenzwerte und der Vermeidung von Interessenkonflikten
gewihrleistet, sollte der Antragsteller Angaben zur Zusammensetzung, Arbeitsweise und Unabhingigkeit seiner
Leitungsgremien machen.

(5)  Fir die Zwecke der Beurteilung, wie Interessenkonflikte beseitigt bzw. gehandhabt und offengelegt werden, sollte
der Antragsteller der zustindigen Behorde erldutern, wie etwaige Interessenkonflikte ermittelt, erfasst, gehandhabrt,
gemindert, vermieden und behoben werden.

(6)  Damit die zustindige Behorde die Angemessenheit und Robustheit der internen Kontrollstrukturen und Rahmen
fur die Aufsicht und Rechenschaftslegung beurteilen kann, sollte der Antragsteller der zustindigen Behorde die
Strategien und Verfahren fiir die Uberwachung der Bereitstellung eines Referenzwerts oder einer Referenzwert-
Familie tibermitteln.

(7)  Der Antrag auf Anerkennung sollte Informationen enthalten, die belegen, dass die Kontrollen in Bezug auf die
Eingabedaten, auf deren Grundlage die vom Antragsteller bereitgestellten Referenzwerte berechnet werden,
angemessen sind, um den Reprisentationsgrad, die Genauigkeit und die Integritit dieser Daten zu gewahrleisten.

() ABLL171vom 29.6.2016,S. 1.
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(8)  Damit die zustindige Behorde beurteilen kann, ob die vom Antragsteller bereitgestellten Referenzwerte fiir eine
kontinuierliche oder kiinftige Verwendung in der Union geeignet sind, sodass sie letztlich in das Register nach
Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 aufgenommen werden konnen, sollte der Antrag auf Anerkennung
eine Liste aller vom Antragsteller bereitgestellten Referenzwerte, die in der Union bereits verwendet werden oder
kiinftig verwendet werden sollen, sowie eine Beschreibung dieser Referenzwerte umfassen.

(9)  Angaben zur Art und zu den Merkmalen der vom Antragsteller bereitgestellten Referenzwerte sind fiir die
zustindige Behorde von Relevanz, um zu entscheiden, ob die Einhaltung der einschligigen Anforderungen der
Verordnung (EU) 2016/1011 unter Beriicksichtigung einer der in jener Verordnung dargelegten Sonderregelungen
beurteilt werden muss, die anwendbar sind auf Referenzwerte aus regulierten Daten sowie auf Rohstoff-
Referenzwerte, die nicht auf Eingaben von Kontributoren beruhen, bei denen es sich mehrheitlich um
beaufsichtigte Unternehmen handelt.

(10)  Stuft der Antragsteller einen oder mehrere seiner Referenzwerte als signifikant oder nicht signifikant ein, so sollte
er im Antrag auf Anerkennung auch Angaben zum Grad der Verwendung der betreffenden Referenzwerte in der
Union machen, damit die zustindige Behorde beurteilen kann, ob die Einstufung als signifikant bzw. nicht
signifikant korrekt ist. Vom Antragsteller bereitgestellte Referenzwerte, die noch nicht in der Union verwendet
werden und die aufgrund ihrer kiinftigen Verwendung in der Union in den Antrag auf Anerkennung
aufgenommen wurden, werden im Einklang mit Artikel 3 Absatz 1 Nummer 27 der Verordnung (EU) 2016/1011
als nicht signifikante Referenzwerte betrachtet.

(11) Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vorgelegt wurde.

(12) Die ESMA hat zu diesem Entwurf offene Konsultationen durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen
Kosten- und Nutzeffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates (') eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und
Wertpapiermarkte eingeholt.

(13) Administratoren sollte geniigend Zeit eingerdumt werden, um die Antrdge vorzubereiten und die Einhaltung der
Vorschriften dieser Verordnung und der im Anhang genannten technischen Regulierungsstandards zu
gewihrleisten. Der Geltungsbeginn dieser Verordnung sollte daher zwei Monate nach ihrem Inkrafttreten
liegen —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Allgemeine Vorschriften

(1)  Ein in einem Drittstaat angesiedelter Administrator muss in einem Antrag auf Anerkennung gemafS Artikel 32 der
Verordnung (EU) 2016/1011 die im Anhang aufgefithrten Angaben machen.

(2)  Macht der Antragsteller nicht alle geforderten Angaben, so erldutert er in dem Antrag, weshalb die betreffenden
Informationen nicht bereitgestellt werden.

Artikel 2
Format des Antrags

(1) Der Antrag auf Anerkennung wird in der Amtssprache bzw. in einer der Amtssprachen des Referenzmitgliedstaats
eingereicht, sofern im Anhang nichts anderes gefordert wird. Die unter Punkt 8 des Anhangs genannten Dokumente
werden entweder in einer in internationalen Finanzkreisen geldufigen Sprache oder in der Amtssprache bzw. in einer der
Amtssprachen des Referenzmitgliedstaats eingereicht.

(2)  Der Antrag auf Anerkennung wird auf elektronischem Weg oder, bei Einverstindnis der jeweils zustindigen
Behorde, in gedruckter Form eingereicht. Der elektronische Weg gewahrleistet die Wahrung der Vollstiandigkeit, Integritit
und Vertraulichkeit der Informationen wihrend der Ubermittlung. Der Antragsteller gewihrleistet, dass aus jedem
eingereichten Dokument eindeutig hervorgeht, auf welche spezifische Anforderung dieser Verordnung es sich bezieht.

(") Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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Artikel 3
Spezifische Angaben zu Strategien und Verfahren

(1)  Jegliche Strategien und Verfahren, die zur Einhaltung der Vorschriften der Verordnung (EU) 2016/1011
eingerichtet wurden und in einem Antrag beschrieben werden, enthalten Folgendes bzw. werden von Folgendem
begleitet:

a) Angaben zur Identitit der Person/-en, die fiir die Genehmigung und Aufrechterhaltung der Strategien und Verfahren
verantwortlich ist/sind;

b) eine Beschreibung, wie die Einhaltung der Strategien und Verfahren {iberwacht wird, und Angaben zur Identitit der
fur die Uberwachung zustdndigen Person/-en;

¢) eine Beschreibung der Maffnahmen, die bei einem Verstof§ gegen die Strategien und Verfahren zu ergreifen sind.

(2)  Ist ein Antragsteller ein Unternechmen innerhalb einer Gruppe, so kann er Absatz 1 nachkommen, indem er die
fur die Bereitstellung von Referenzwerten relevanten Strategien und Verfahren seiner Gruppe tibermittelt.

Artikel 4
Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 25. Januar 2019.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2018

Fiir die Kommission
Der Priisident
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG

Erforderliche Angaben im Antrag auf Anerkennung gemifl Artikel 32 der Verordnung
(EU) 2016/1011

ABSCHNITT A — ANGABEN ZUR BEREITSTELLENDEN PERSON UND IHREM RECHTLICHEN VERTRETER
IN DER UNION

1. ALLGEMEINE ANGABEN

a) Vollstindiger Name des Antragstellers und seine Unternehmenskennung (Legal Entity Identifier, LEI).
b) Geschiftsadresse im Sitzland.

¢) Rechtsform.

d) Website, sofern vorhanden.

e) Falls der Antragsteller in dem Drittstaat, in dem er ansissig ist, beaufsichtigt wird, Angaben zu seinem aktuellen
Zulassungsstatus, einschlieBlich der Tatigkeiten, fiir die er zugelassen ist, Name und Anschrift der zustindigen
Behorde des Drittstaats und Link zum Register dieser zustidndigen Behorde, sofern vorhanden; falls mehrere Behorden
fur die Beaufsichtigung verantwortlich sind, genaue Angaben zu den jeweiligen Zustindigkeitsbereichen;

f) Beschreibung der fiir die Bereitstellung von Referenzwerten relevanten Geschiftstitigkeiten des Antragstellers in der
Union und in Drittstaaten, unabhingig davon, ob diese in oder auferhalb der EU einer Finanzmarktregulierung
unterliegen, zusammen mit einer Beschreibung, wo diese Tatigkeiten durchgefithrt werden;

g) Falls der Antragsteller Teil einer Gruppe ist, Angaben zur Gruppenstruktur einschlieflich eines Eigentiimerver-
zeichnisses, aus der die Verbindungen zwischen jeglichen Mutterunternehmen und Tochterunternehmen ersichtlich
sind; die in dieses Verzeichnis aufgenommenen (Tochter-)Unternehmen werden unter Angabe der vollstindigen
Bezeichnung, der Rechtsform sowie der Anschrift des eingetragenen Geschiftssitzes und der Hauptverwaltung
genannt.

h) Eigenerklarung tiber den guten Leumund, gegebenenfalls unter Angabe von Folgendem:

i) gegen den Antragsteller angestrengte vergangene und laufende Disziplinarverfahren jeglicher Art (aufer
eingestellte Verfahren);

ii) von einer Finanzbehorde verweigerte Zulassung oder Registrierung;

iii) von einer Finanzbehorde entzogene Zulassung oder Registrierung.
2. RECHTLICHER VERTRETER IM REFERENZMITGLIEDSTAAT

a) Belege, die die Wahl des Referenzmitgliedstaats unter Anwendung der in Artikel 32 Absatz 4 der Verordnung (EU)
2016/1011 festgelegten Kriterien untermauern.

b) In Bezug auf den rechtlichen Vertreter mit Sitz im Referenzmitgliedstaat gemaf§ Artikel 32 Absatz 3 der Verordnung
(EU) 2016/1011:

i)  vollstindiger Name;
ii)  Titel, im Fall einer natiirlichen Person, oder Rechtsform, im Fall einer juristischen Person;

i) im Fall einer juristischen Person, Griindungsurkunde, Satzung und andere Griindungsdokumente sowie Angaben
dazu, ob sie von einer Aufsichtsbehorde beaufsichtigt wird;

iv)  Anschrift;
v)  E-Mail-Adresse;
vi) Telefonnummer;

vii) schriftliche Bestitigung der Befugnis des rechtlichen Vertreters, im Einklang mit Artikel 32 Absatz 3 der
Verordnung (EU) 2016/1011 im Namen des Antragstellers zu handeln;

viii) Einzelheiten zur Ausiibung der Aufsichtsfunktion durch den rechtlichen Vertreter in Bezug auf die Bereitstellung
von Referenzwerten, die in der Union verwendet werden diirfen;

ix) Name, Titel, Anschrift, E-Mail-Adresse und Telefonnummer eines Ansprechpartners bei dem rechtlichen
Vertreter.
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3. ORGANISATIONSSTRUKTUR UND UNTERNEHMENSFUHRUNG

a) Die interne Organisationsstruktur des Leitungsgremiums, der Geschiftsleitung, der Aufsichtsfunktion und anderer
interner Stellen mit wesentlichen Fithrungsaufgaben, die an der Bereitstellung eines Referenzwerts beteiligt sind,
einschlieflich:

i) ihres Mandats oder einer Zusammenfassung ihres Mandats und
i) der Befolgung etwaiger Governance-Kodizes oder dhnlicher Bestimmungen.

b) Verfahren, um zu gewihrleisten, dass die Beschiftigten des Administrators und alle anderen natiirlichen Personen,
deren Leistungen von ihm in Anspruch genommen werden konnen oder von ihm kontrolliert werden und die direkt
an der Bereitstellung eines Referenzwerts beteiligt sind, iiber die nétigen Kompetenzen, Kenntnisse und Erfahrungen
verfigen, um die ihnen zugewiesenen Aufgaben wahrzunehmen, und im Einklang mit den Bestimmungen des
Artikels 4 Absatz 7 der Verordnung (EU) 2016/1011 handeln.

¢) Zahl der an der Bereitstellung von Referenzwerten beteiligten (tempordren und dauerhaften) Beschiftigten.

4. INTERESSENKONFLIKTE

a) Strategien und Verfahren, die auf Folgendes abzielen:

i) wie aktuelle und potenzielle Interessenkonflikte ermittelt, erfasst, gehandhabt, gemindert, verhindert und behoben
werden;

ii) besondere Umstinde, die fur den Antragsteller oder einen bestimmten vom Antragsteller bereitgestellten
Referenzwert, der in der Union verwendet werden darf, gelten, die am ehesten zu Interessenkonflikten fithren,
einschlieflich wenn bei der Bestimmung des Referenzwerts eine Experteneinschitzung oder Ermessen ausgeiibt
wird, wenn der Antragsteller derselben Gruppe angehort wie ein Nutzer eines Referenzwerts und wenn der
Anbieter ein Teilnehmer des Markts oder der wirtschaftlichen Realitét ist, den/die der Referenzwert messen soll.

b) Fiir einen Referenzwert oder eine Referenzwert-Familie eine Liste aller ermittelten wesentlichen Interessenkonflikte,
zusammen mit den entsprechenden Abhilfemafinahmen.

¢) Die Struktur der Vergiitungspolitik unter Angabe der Kriterien fiir die Festlegung der Vergiitung der Personen, die
direkt oder indirekt an der Bereitstellung von Referenzwerten beteiligt sind.

5. INTERNE KONTROLLSTRUKTUR, AUFSICHTS- UND RECHENSCHAFTSLEGUNGSRAHMEN

a) Strategien und Verfahren zur Uberwachung der Bereitstellung eines Referenzwerts oder einer Referenzwert-Familie,
auch im Hinblick auf Folgendes:

i) informationstechnische Systeme;

ii) das Risikomanagement, zusammen mit einer Darstellung der Risiken, die entstehen konnten und sich auf die
Genauigkeit, die Integritdt oder den Reprisentationsgrad des Referenzwerts oder die Kontinuitdt der Bereitstellung
auswirken konnten, sowie der jeweiligen Abhilfemafinahmen;

i) die Zusammensetzung, Rolle und Arbeitsweise der Aufsichtsfunktion im Sinne des Artikels 5 der Verordnung
(EU) 2016/1011, wie in den nach Artikel 5 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2016/1011 erlassenen technischen Re-
gulierungsstandards (') oder ggf. in den entsprechenden Grundsitzen fiir finanzielle Referenzwerte der
Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtsbehorden (I0OSCO) vom 17. Juli 2013 (im Folgenden
,IOSCO-Grundsitze fiir finanzielle Referenzwerte) bzw. den Grundsitzen fiir Olpreismeldestellen der 10SCO
vom 5. Oktober 2012 (im Folgenden ,IO0SCO-Grundsitze fiir Olpreismeldestellen®) prizisiert, einschlieBlich der
Verfahren fiir die Ernennung, Ersetzung und Entfernung von Personen innerhalb der Aufsichtsfunktion;

iv) die Zusammensetzung, Rolle und Arbeitsweise des Kontrollrahmens im Sinne des Artikels 6 der Verordnung (EU)
2016/1011 oder ggf. der I0SCO-Grundsitze fiir finanzielle Referenzwerte oder fiir Olpreismeldestellen,
einschlie@lich der Verfahren fiur die Ernennung, Ersetzung oder Entfernung von fiir diesen Rahmen
verantwortlichen Personen;

v) die Zusammensetzung, Rolle und Arbeitsweise des Rechenschaftslegungsrahmens im Sinne des Artikels 7 der
Verordnung (EU) 2016/1011 oder ggf. der IOSCO-Grundsitze fiir finanzielle Referenzwerte oder fiir Olpreismel-
destellen, einschlieflich der Verfahren fiir die Ernennung, Ersetzung oder Entfernung von fiir diesen Rahmen
verantwortlichen Einzelpersonen;

Delegierte Verordnung (EU) 2018/1637 der Kommission vom 13. Juli 2018 zur Ergidnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zu den Verfahren und Merkmalen der Aufsichtsfunktion
(siehe Seite 1 dieses Amtsblatts).

—
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b) Notfallplane fiir die voriibergehende Bestimmung und Veréffentlichung eines Referenzwerts;

¢) Verfahren fiir die interne Meldung von Verstoflen gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 durch Fihrungskrifte,
Beschiftigte und alle anderen natiirlichen Personen, deren Leistungen der Anbieter in Anspruch nimmt oder
kontrolliert.

6. AUSLAGERUNG VON AUFGABEN

Wird eine Tatigkeit ausgelagert, die zum Verfahren fiir die Bereitstellung eines Referenzwerts oder einer Referenzwert-
Familie zahlt:

a) die Auslagerungsvereinbarungen, einschlieflich der Leistungsvereinbarungen, aus denen die Einhaltung des
Artikels 10 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ggf. der entsprechenden 1I0SCO-Grundsitze fiir finanzielle
Referenzwerte oder fiir Olpreismeldestellen hervorgeht;

b) Einzelheiten zu den ausgelagerten Funktionen, es sei denn, diese Informationen sind bereits in den jeweiligen
Vertrigen enthalten;

¢) Strategien und Verfahren in Bezug auf die Aufsicht tber die ausgelagerten Funktionen, es sei denn, diese
Informationen sind bereits in den jeweiligen Vertrdgen enthalten.

7. EINHALTUNG DER I0SCO-GRUNDSATZE

a) Sofern verfugbar, eine durch einen unabhingigen externen Priifer vorgenommene Bewertung der Einhaltung der am
17. Juli 2013 von der I0SCO vereinbarten Grundsitze fiir finanzielle Referenzwerte bzw. der am 5. Oktober 2012
von der IOSCO vereinbarten Grundsitze fir Olpreismeldestellen.

b) Sofern verfiigbar, in Fillen, in denen der Antragsteller einer Aufsicht unterliegt, eine Bescheinigung der zustindigen
Behorde des Drittlands, in dem der Antragsteller angesiedelt ist, die die Einhaltung der unter Buchstabe a genannten
I0SCO-Grundsitze bestitigt.

8. SONSTIGE INFORMATIONEN

a) Dem Antragsteller steht es frei, jegliche zusitzliche Angaben zu seinem Antrag zu machen, die ihm zweckmifig
erscheinen.

b) Der Antragsteller iibermittelt diese Angaben in der von der zustindigen Behorde vorgegebenen Form.
ABSCHNITT B — ANGABEN ZU DEN REFERENZWERTEN

9. BESCHREIBUNG DER BESTEHENDEN ODER KUNFTIGEN REFERENZWERTE ODER REFERENZWERT-FAMILIEN,
DIE IN DER UNION VERWENDET WERDEN DURFEN

a) Eine Liste aller vom Antragsteller bereitgestellten Referenzwerte, die in der Union bereits verwendet werden, und,
sofern verfiigbar, ihre internationale Wertpapierkennnummer (International Securities Identification Number, ISIN).

b) Eine Beschreibung der bereitgestellten und in der Union bereits verwendeten Referenzwerte oder Referenzwert-
Familien, einschlieflich einer Beschreibung des zugrunde liegenden Marktes oder der zugrunde liegenden
wirtschaftlichen Realitdt, den/die der Referenzwert oder die Referenzwert-Familie messen soll und der Angabe der
Quellen, die fiir diese Beschreibungen herangezogen wurden, sowie ggf. eine Beschreibung der Kontributoren zu dem
Referenzwert oder der Referenzwert-Familie.

¢) Eine Liste aller Referenzwerte, die zur Verwendung in der Union in Verkehr gebracht werden sollen, und, sofern
verfiigbar, ihre ISIN.

d) Eine Beschreibung der Referenzwerte oder Referenzwert-Familien, die zur Verwendung in der Union in Verkehr
gebracht werden sollen, einschlieBlich einer Beschreibung des zugrunde liegenden Marktes oder der zugrunde
liegenden wirtschaftlichen Realitdt, den/die der Referenzwert oder die Referenzwert-Familie messen soll und der
Angabe der Quellen, die fur diese Beschreibungen herangezogen wurden, sowie ggf. eine Beschreibung der
Kontributoren zu dem Referenzwert oder der Referenzwert-Familie.

e) Jegliche Belege, die untermauern, dass ein unter Buchstabe b und d genannter Referenzwert oder eine Referenzwert-
Familie als Referenzwert aus regulierten Daten im Sinne der Definition des Artikels 3 Absatz 1 Ziffer 24 der
Verordnung (EU) 2016/1011 betrachtet werden kann und daher die Ausnahmebestimmungen des Artikels 17
Absatz 1 derselben Verordnung gelten.

f) Jegliche Belege, die untermauern, dass ein unter Buchstabe b und d genannter Referenzwert oder eine Referenzwert-
Familie als Rohstoff-Referenzwert im Sinne der Definition des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 23 der Verordnung (EU)
2016/1011 betrachtet werden kann und nicht auf Eingaben von Kontributoren beruht, bei denen es sich mehrheitlich
um beaufsichtigte Unternehmen handelt, sowie Belege der Umsetzung der besonderen Anforderungen gemifd
Artikel 19 und Anhang II der genannten Verordnung bzw. der einschldgigen 10SCO-Grundsitze fiir Olpreismel-
destellen.

g) Jegliche Belege, die untermauern, dass ein unter Buchstabe b und d genannter Referenzwert oder eine Referenzwert-
Familie als Referenzzinssatz im Sinne der Definition des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 22 der Verordnung (EU)
2016/1011 betrachtet werden kann, sowie Belege der Umsetzung der besonderen Anforderungen gemafl Artikel 18
und Anhang L.



L 274[42 Amtsblatt der Europdischen Union 5.11.2018

h) Jegliche Belege, die untermauern, dass ein unter Buchstabe b genannter Referenzwert oder eine Referenzwert-Familie
innerhalb der Union in einem Ausmaf genutzt wird, das es erlaubt, den Referenzwert oder alle Referenzwerte der
Referenzwert-Familie entweder als signifikanten Referenzwert im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 26 der
Verordnung (EU) 2016/1011 oder als nicht signifikanten Referenzwerte im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 27 derselben Verordnung (EU) 2016/1011 einzustufen. Fiir die Bewertung des Nennwerts von Finanzinstru-
menten mit Ausnahme von Derivaten, des nominalen Werts von Derivaten und des Nettoinventarwerts von
Investmentfonds, die innerhalb der Union auf Drittlands-Referenzwerte Bezug nehmen, auch im Fall einer indirekten
Bezugnahme auf diese Referenzwerte innerhalb einer Kombination von Referenzwerten, werden die zu
tibermittelnden Angaben, soweit moglich, auf der Grundlage der Bestimmungen der Delegierten Verordnung (EU)
2018/66 der Kommission (!) ermittelt.

i) Die Griinde, aus denen der Administrator eine der Ausnahmen nach Artikel 25 Absatz 1 der Verordnung (EU)
20161011 fur signifikante Referenzwerte bzw. Artikel 26 Absatz 1 jener Verordnung fiir nicht signifikante
Referenzwerte auf einen Referenzwert anwendet; die Angaben sind, soweit moglich, in dem Format zu machen, dass
in den nach Artikel 25 Absatz 8 und Artikel 26 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2016/1011 erlassenen technischen
Durchfithrungsstandards (3 festgelegt ist.

j) Angaben zu Maflnahmen fir den Umgang mit Korrekturen an einer Referenzwert-Bestimmung oder
-Veroffentlichung.

k) Angaben iiber die vom Anbieter zu ergreifenden Manahmen bei Anderung oder Einstellung eines Referenzwerts im
Einklang mit Artikel 28 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ggf. den I0SCO-Grundsitzen fiir finanzielle
Referenzwerte oder fiir Olpreismeldestellen.

10. EINGABEDATEN UND METHODIK

a) Fiir jeden Referenzwert und jede Referenzwert-Familie, Strategien und Verfahren in Bezug auf die Eingabedaten, auch
im Hinblick auf Folgendes:

i) die Art der verwendeten Eingabedaten, die Prioritit der Nutzung und die Ausiibung von Ermessen oder einer
Experteneinschitzung;

ii) jegliche Verfahren, die gewihrleisten sollen, dass die Eingabedaten ausreichend, geeignet und tiberpriifbar sind;

iii) die Kriterien zur Bestimmung mdglicher Kontributoren von Eingabedaten fir den Administrator und des
Auswahlverfahrens fiir Kontributoren;

iv) die Bewertung der Eingabedaten des Kontributors und das Verfahren zur Validierung der Eingabedaten.
b) Fir jeden Referenzwert und jede Referenzwert-Familie in Bezug auf die Methodik:

i) eine Beschreibung der Methodik und insbesondere ihrer wichtigsten Elemente im Einklang mit Artikel 13 der
Verordnung (EU) 2016/1011, wie in den nach Artikel 13 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 erlassenen
technischen Regulierungsstandards (%) prazisiert;

i) Strategien und Verfahren, auch im Hinblick auf Folgendes:

— MaRnahmen zur Validierung und Uberpriifung der Methodik, einschlieflich durchgefithrte Testliufe und
Riickvergleiche;

— Konsultationsverfahren zu jeglichen vorgeschlagenen wesentlichen Anderungen der Methodik.

(") Delegierte Verordnung (EU) 2018/66 der Kommission vom 29. September 2017 zur Ergidnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europiischen Parlaments und des Rates durch die Festlegung, wie der Nennwert von Finanzinstrumenten mit Ausnahme von Derivaten,
der nominelle Wert von Derivaten und der Nettoinventarwert von Investmentfonds bewertet werden muss (ABL L 12 vom 17.1.2018,
S.11).

Durcilfﬁhrungsverordnung (EU) 2018/1106 der Kommission vom 8. August 2018 zur Festlegung technischer Durchfithrungsstandards
in Bezug auf Muster fiir die Konformititserklarung, die von Administratoren signifikanter und nicht signifikanter Referenzwerte gemaf§
der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates veroffentlicht und gepflegt werden muss (ABL L 202 vom
9.8.2018,S.9).

Delegierte Verordnung (EU) 2018/1641 der Kommission vom 13. Juli 2018 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Prizisierung der niheren Angaben, die von
Administratoren kritischer oder signifikanter Referenzwerte iiber die Methodik zur Bestimmung des Referenzwerts, die interne
Uberpriifung und Genehmigung der Methodik und die Verfahren bei wesentlichen Anderungen an der Methodik gefordert werden (siche
Seite 21 dieses Amtsblatts).

—
N

—
-
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2018/1646 DER KOMMISSION
vom 13. Juli 2018

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards zur niheren Bestimmung der Angaben, die bei einem Antrag auf
Zulassung und bei einem Antrag auf Registrierung vorzulegen sind

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (%), insbesondere auf Artikel 34 Absatz 8,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  In dieser Verordnung wird festgelegt, welche Angaben die zustindige Behorde mit einem Antrag auf Zulassung
oder Registrierung eines Referenzwert-Administrators je nach Merkmalen des Antragstellers oder der in der
Union bereitgestellten und zur Verwendung bestimmten Referenzwerte erhalten sollte. Diese Spezifizierung der
im Antrag auf Zulassung und im Antrag auf Registrierung zu liefernden Angaben fordert einen gemeinsamen
und einheitlichen Prozess in der gesamten Union.

(2)  Die zustidndige Behorde benotigt die in dieser Verordnung festgelegten Angaben, um beurteilen zu kénnen, ob die
Vorkehrungen, die der um Zulassung oder Registrierung nachsuchende Antragsteller getroffen hat, die
Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 erfiillen.

(3)  Damit die zustindige Behorde beurteilen kann, ob sich aus der Benchmark-Titigkeit und den geschiftlichen
Interessen der Eigentiimer des Antragstellers etwaige Interessenkonflikte ergeben, die die Unabhingigkeit des
Antragstellers bei der Berechnung des Referenzwerts beeintrichtigen und somit die Genauigkeit und Integritdt des
Referenzwerts beeintrichtigen konnten, sollte der Antragsteller verpflichtet sein, Angaben zu den Titigkeiten
seiner Eigentiimer und zu den Eigentumsverhiltnissen seines Mutterunternehmens zu machen.

(4)  Der Antragsteller sollte Angaben zur Zusammensetzung, Arbeitsweise und Unabhingigkeit seiner
Leitungsgremien bei der Berechnung des Referenzwerts machen, damit die zustindige Behorde beurteilen kann,
ob die Unternehmensfithrung die Unabhingigkeit des Antragstellers bei der Berechnung des Referenzwerts und
die Vermeidung und Bewiltigung von Interessenkonflikten strukturell gewihrleistet.

(5)  Der Antragsteller sollte Informationen iiber seine Strategien und Verfahren firr die Ermittlung, Bewiltigung,
Minderung und Offenlegung von Interessenkonflikten im Zusammenhang mit seiner Titigkeit als Bereitsteller von
Referenzwerten oder Referenzwert-Familien liefern. Bei kritischen Referenzwerten sollte der Antragsteller
aufgrund der groferen Systemrelevanz der zustindigen Behorde eine aktuelle Bestandsaufnahme bestehender
Interessenkonflikte iibermitteln und darlegen, wie damit umgegangen wird.

(6)  Damit die zustindige Behorde die Angemessenheit und Soliditit der internen Kontrollstruktur sowie der Rahmen
fir Aufsicht und Rechenschaftslegung bewerten kann, sollte der Antragsteller die Strategien und Verfahren fiir die
Uberwachung der Titigkeiten zur Bereitstellung von Referenzwerten oder Referenzwert-Familien mitteilen. Die
zustindige Behorde benétigt diese Informationen, um beurteilen zu kénnen, ob diese Strategien und Verfahren
den Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 entsprechen.

(7)  Der Antrag sollte auch Informationen enthalten, durch die gegeniiber der zustindigen Behorde nachgewiesen
werden kann, dass die Kontrollen der Eingabedaten, die zur Bestimmung der vom Antragsteller bereitgestellten
Referenzwerte verwendet werden, ausreichen, um die Reprisentativitit, Genauigkeit und Integritit dieser Daten
zu gewdhrleisten, und dass die bei der Berechnung der Referenzwerte angewandte Methodik alle in der
Verordnung (EU) 2016/1011 vorgeschriebenen Merkmale aufweist.

(8)  Damit die zustindige Behorde beurteilen kann, inwieweit der Referenzwert tatsdchlich die von ihm zu messende
wirtschaftliche Realitdt abbildet, sollte der Antragsteller der zustindigen Behorde in Einklang mit den

() ABLL171vom 29.6.2016,S. 1.



L 27444 Amtsblatt der Europdischen Union 5.11.2018

Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 eine Beschreibung der bereitgestellten oder bereitzustellenden
Referenzwerte oder Referenzwert-Familien und der Art von Referenzwert, zu der sie gehoren, vorlegen. Die Art
des Referenzwerts ist nach bestem Wissen des Antragstellers zu ermitteln und sollte unter Angabe der
verwendeten Datenquellen mitgeteilt werden, damit die zustindige Behorde sich ein Bild von der Zuverldssigkeit
und Vollstandigkeit der zugrunde liegenden Informationen machen kann.

(9)  Wenn es sich bei dem Antragsteller um eine natiirliche Person handelt, sollte der Inhalt eines Antrags auf
Zulassung oder Registrierung genau festgelegt werden, da der organisatorische Aufbau des Administrators sich
stark von dem juristischer Personen unterscheidet.

(10) Diese Verordnung stiitzt sich auf den Entwurf technischer Regulierungsstandards, die der Kommission von der
Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde vorgelegt wurden.

(11) Die Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde hat zu diesem Entwurf offene offentliche Konsultationen
durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme
der nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates (!
eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte eingeholt.

(12)  Administratoren sollte fur die Vorbereitung der Antrige und die Gewihrleistung der Einhaltung der Vorschriften
dieser Verordnung und der im Anhang genannten technischen Regulierungsstandards ausreichend Zeit
eingerdumt werden. Der Geltungsbeginn dieser Verordnung sollte daher zwei Monate nach ihrem Inkrafttreten
liegen —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Allgemeine Vorschriften

(1)  Ein Antrag nach Artikel 34 der Verordnung (EU) 2016/1011 enthilt, soweit angebracht, folgende Angaben:
a) die in Anhang I aufgefithrten Angaben, wenn eine juristische Person eine Zulassung beantragt;
b) die in Anhang II aufgefithrten Angaben, wenn eine juristische Person eine Registrierung beantragt;

c) die in Anhang I aufgefithrten Angaben, wenn eine natiirliche Person eine Zulassung beantragt, mit Ausnahme der in
Anhang I Nummer 1 Buchstaben ¢, f, h und i genannten Angaben;

d) die in Anhang II aufgefithrten Angaben, wenn eine natiirliche Person eine Registrierung beantragt, mit Ausnahme der
in Anhang II Nummer 1 Buchstaben ¢, f, h und i genannten Angaben.

(2)  Der Antrag kann nur dann Angaben auf Ebene einer Referenzwert-Familie enthalten, wenn die Familie keinen
Referenzwert enthilt, der in die gemifl Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) 20161011 erstellte Liste kritischer
Referenzwerte aufgenommen wurde.

(3)  Macht der Antragsteller nicht alle geforderten Angaben, so erldutert er in dem Antrag, weshalb diese Angaben
nicht bereitgestellt werden.

(4)  Wenn der Antragsteller in dem Mitgliedstaat bereits von derselben zustindigen Behorde bei anderen Titigkeiten
als der Bereitstellung von Referenzwerten beaufsichtigt wird, braucht er die unter Nummer 1 Buchstaben f bis j von
Anhang I bzw. Anhang II genannten Informationen gegebenenfalls nicht zu ibermitteln.

Artikel 2

Angaben zu Arten von Referenzwerten

(1) Der Antragsteller kann die in Anhang I Nummer 6 bzw. in Anhang II Nummer 6 verlangten Angaben in Form
einer Zusammenfassung liefern, wenn der bereitgestellte Referenzwert kein signifikanter Referenzwert ist.

(2)  Nicht beaufsichtigte Unternehmen, die kritische und signifikante Referenzwerte bereitstellen’ iibermitteln die in
Anhang I aufgefiihrten Angaben.

(") Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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(3)  Beaufsichtigte Unternehmen, die nur nicht-kritische Referenzwerte bereitstellen’ iibermitteln die in Anhang II
Spalte 1 aufgefithrten Angaben.

(4)  Antragsteller, die nur nicht-signifikante Referenzwerte bereitstellen’ iibermitteln die in Anhang II Spalte 2
aufgefithrten Angaben.

(5) Unbeschadet der Absitze 1 bis 4 sehen Antragsteller, die nur Referenzwerte aus regulierten Daten bereitstellen,
von der Ubermittlung der unter Nummer 5 Buchstabe ¢, Nummer 6 Buchstabe a Ziffer iii und Nummer 6 Buchstabe a
Ziffer iv von Anhang I und Anhang II aufgefithrten Angaben ab.

(6)  Antragsteller, die nur Referenzzinssitze bereitstellen, tibermitteln die in den Anhdngen dieser Verordnung
aufgefithrten Angaben und geben an’ wie die spezifischen Anforderungen nach Anhang I der Verordnung (EU)
20161011 erfullt werden’ wenn gemdfl Artikel 18 der genannten Verordnung die Bestimmungen von Anhang I der
Verordnung (EU) 2016/1011 ergdnzend zu oder anstelle der Anforderungen von Titel II der Verordnung (EU)
20161011 gelten.

(7)  Antragsteller, die nur Rohstoff-Referenzwerte bereitstellen, iibermitteln die in Anhang I dieser Verordnung
genannten Angaben, wenn sie ein nicht beaufsichtigtes Unternehmen sind oder einen kritischen Referenzwert
bereitstellen. Beaufsichtigte Unternehmen, die keine kritischen Referenzwerte bereitstellen, iibermitteln die in Anhang 1I
Spalte 1 aufgefiihrten Informationen. Der Antragsteller gibt an, wie die Anforderungen nach Anhang II der Verordnung
(EU) 2016/1011 fiir Rohstoff-Referenzwerte erfiillt werden’ fir die gemdf Artikel 19 der Verordnung (EU) 2016/1011
anstelle der Anforderungen des Titels II die Anforderungen von Anhang II der Verordnung (EU) 2016/1011 Anwendung
finden.

Artikel 3
Spezifische Angaben zu Strategien und Verfahren

(1)  In einem Antrag beschriebene Strategien und Verfahren enthalten Folgendes bzw. werden von Folgendem
begleitet:

a) Angaben zur Identitit der Personfen, die fiir die Genehmigung und Aufrechterhaltung der Strategien und Verfahren
verantwortlich ist/sind;

b) eine Beschreibung, wie die Einhaltung der Strategien und Verfahren {iberwacht wird, und Angaben zur Identitit der
fir die Uberwachung zustindigen Person/en;

¢) eine Beschreibung der Mafinahmen, die bei einem Verstof§ gegen die Strategien und Verfahren zu treffen sind.

(2)  Ist ein Antragsteller Teil einer Gruppe, so kann er Absatz 1 nachkommen, indem er die fiir die Bereitstellung von
Referenzwerten relevanten Strategien und Verfahren seiner Gruppe tibermittelt.

Artikel 4
Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 25. Januar 2019.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. Juli 2018

Fiir die Kommission
Der Président
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG I

Angaben, die in einem Antrag auf Zulassung gemifd Artikel 34 der Verordnung (EU) 2016/1011 zu
liefern sind

1. ALLGEMEINE ANGABEN

a) Vollstindiger Name des Antragstellers und seine Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier, LEI).
b) Geschiftsanschrift in der Europdischen Union.
¢) Rechtsform.
d) Website, sofern vorhanden.
e) In Bezug auf die Kontaktperson fiir den Antrag:
i) Name;
ii) Titel;
iii) Anschrift;
iv) E-Mail-Adresse;
v) Telefonnummer.

f) Ist der Antragsteller ein beaufsichtigtes Unternehmen, Angaben zum derzeitigen Zulassungsstatus, einschlie€lich der
Tatigkeiten, fiir die er zugelassen ist, und zu der fir ihn in seinem Herkunftsmitgliedstaat zustindigen Behorde.

g) Unabhingig davon, ob die Geschiftstitigkeiten des Antragstellers in der Europiischen Union der Finanzmarktre-
gulierung unterliegen, eine Beschreibung der fir die Bereitstellung von Referenzwerten relevanten Tatigkeiten samt
der Angabe, wo diese Titigkeiten durchgefithrt werden.

h) Griindungsurkunde, Satzung oder andere Griindungsunterlagen.

i) Ist der Antragsteller Teil einer Gruppe, Angaben zur Gruppenstruktur einschlieflich des Eigentiimerverzeichnisses,
aus der die Verbindungen zwischen jeglichen Mutterunternehmen und Tochterunternehmen ersichtlich sind. Die in
dieses Verzeichnis aufgenommenen (Tochter-)Unternehmen werden unter Angabe der vollstindigen Bezeichnung, der
Rechtsform sowie der Anschrift des eingetragenen Geschiftssitzes und der Hauptverwaltung genannt.

j) Eigenerklirung tiber den guten Leumund, gegebenenfalls unter Angabe von Folgendem:

i) gegen den Antragsteller angestrengte Disziplinarverfahren (aufer eingestellte Verfahren);
i) Verweigerung der Zulassung oder Registrierung durch eine Finanzbehorde;

iif) Entzug der Zulassung oder Registrierung durch eine Finanzbehorde.

k) Anzahl der bereitgestellten Referenzwerte.

2. ORGANISATIONSSTRUKTUR UND UNTERNEHMENSFUHRUNG

a) Interne Organisationsstruktur: Leitungsorgan, Ausschiisse der Geschiftsfithrung, Aufsichtsfunktion und jede andere
interne Stelle mit wesentlichen Fihrungsaufgaben, die an der Bereitstellung eines Referenzwerts beteiligt ist,
einschlieflich:

i) ihres Mandats oder einer Zusammenfassung ihres Mandats und
ii) der Befolgung etwaiger Governance-Kodizes oder dhnlicher Bestimmungen.

b) Verfahren, die gewihrleisten, dass die Beschiftigten des Administrators und alle anderen natiirlichen Personen, deren
Leistungen von ihm in Anspruch genommen werden konnen oder von ihm kontrolliert werden und die direkt an der
Bereitstellung eines Referenzwerts beteiligt sind, tiber die notigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen,
um die ihnen zugewiesenen Aufgaben wahrzunehmen, und im Einklang mit Artikel 4 Absatz 7 der Verordnung (EU)

2016/1011 handeln.

¢) Zahl der Beschiftigten, die (voriibergehend und dauerhaft) an der Bereitstellung von Referenzwerten beteiligt sind.
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3. INTERESSENKONEFLIKTE

a) Strategien und Verfahren fur:

i) Ermittlung, Erfassung, Regelung, Minderung, Verhinderung oder Losung aktueller und potenzieller Interessen-
konflikte;

ii) besondere Umstinde, die fiir den Antragsteller oder einen von diesem bereitgestellten Referenzwert gelten und die
am ehesten zu Interessenkonflikten fiihren, einschlieflich Situationen, in denen bei der Bestimmung des
Referenzwerts Experteneinschdtzung oder Ermessen eine Rolle spielen, wenn der Antragsteller derselben Gruppe
angehort wie ein Nutzer eines Referenzwerts und wenn der Antragsteller Teilnehmer des Markts oder der
wirtschaftlichen Realitit ist, den/die der Referenzwert messen soll.

£

Fiir einen Referenzwert oder eine Referenzwert-Familie eine Liste aller ermittelten wesentlichen Interessenkonflikte,
zusammen mit entsprechenden Mafnahmen zur Risikominderung. Fir jeden kritischen Referenzwert ein aktuelles
Verzeichnis tatsichlicher und potenzieller Interessenkonflikte zusammen mit entsprechenden Mafnahmen der
Risikominderung.

¢) Die Struktur der Vergiitungspolitik unter Angabe der Kriterien fiir die Festlegung der Vergiitung der Personen, die
direkt oder indirekt an der Bereitstellung von Referenzwerten beteiligt sind.

4. INTERNE KONTROLLSTRUKTUR, AUFSICHTS- UND RECHENSCHAFTSLEGUNGSRAHMEN

a) Strategien und Verfahren fiir die Uberwachung der Titigkeiten, die mit der Bereitstellung eines Referenzwerts oder
einer Referenzwert-Familie zusammenhingen; hierzu zédhlen u. a.:

i) die IT-Systeme;

ii) das Risikomanagement samt einer Auflistung der moglichen Risiken, die die Genauigkeit, Integritit und Reprisen-
tativitdt des bereitgestellten Grenzwerts oder die Kontinuitit der Bereitstellung beeintrachtigen konnten, sowie die
entsprechenden Abhilfemafnahmen;

i) die Zusammensetzung, Aufgabe und Funktionsweise der Aufsichtsfunktion, die in Artikel 5 der Verordnung (EU)
2016/1011 beschrieben und in den nach Artikel 5 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2016/1011 erlassenen
technischen Regulierungsstandards () naher ausgefuhrt wird, einschlieflich der Verfahren fiir die Ernennung,
Ersetzung und Abberufung der Mitglieder der Aufsichtsfunktion;

iv) die Zusammensetzung, Aufgabe und Funktionsweise des in Artikel 6 der Verordnung (EU) 2016/1011
beschriebenen Kontrollrahmens, einschlieflich der Verfahren fur die Ernennung, Ersetzung und Abberufung der
fiir diesen Rahmen verantwortlichen Personen;

v) der in Artikel 7 der Verordnung (EU) 2016/1011 beschriebene Rahmen fiir die Rechenschaftslegung,
einschlieflich der Verfahren fiir die Ernennung, Ersetzung und Abberufung der fiir diesen Rahmen
verantwortlichen Personen;

=

Notfallplane fur die voriibergehende Bestimmung und Veréffentlichung eines Referenzwerts sowie fiir die Fortfithrung
des Geschiftsbetriebs und Pline fur die Notfallbewiltigung.

¢) Verfahren fur die interne Meldung von Verstoffen gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 durch Mitglieder der
Geschiftsleitung, Mitarbeiter sowie jede andere natiirliche Person, deren Leistungen der Antragsteller in Anspruch
nehmen oder kontrollieren kann.

5. BESCHREIBUNG DER BEREITGESTELLTEN REFERENZWERTE ODER REFERENZWERT-FAMILIEN

a) Eine Beschreibung des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie, der/die bereitgestellt wird oder dessen/deren
Bereitstellung der Antragsteller beabsichtigt, und Angabe, um welche Art von Referenzwert es sich handelt, nach
bestem Wissen und Gewissen des Antragstellers und unter Beriicksichtigung der Bestimmungen der Verordnung (EU)
2016/1011, sowie die Quellen, die zur Bestimmung der Art des Referenzwerts herangezogen werden.

b) Eine Beschreibung des Markts oder der wirtschaftlichen Realitit, der/die mit dem Referenzwert gemessen werden soll,
sowie die Quellen, die fur diese Beschreibung herangezogen werden.

¢) Eine Beschreibung der Kontributoren zu einem Referenzwert oder einer Referenzwert-Familie samt dem in Artikel 15
der Verordnung (EU) 2016/1011 beschriebenen Verhaltenskodex sowie bei kritischen Referenzwerten Name und
Standort der Kontributoren.

(") Delegierte Verordnung (EU) 2018/1637 der Kommission vom 13. Juli 2018 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fiir die Verfahren und Merkmale der Aufsichtsfunktion
(siehe Seite 1 dieses Amtsblatts).
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d) Angaben zu Mafnahmen fir den Umgang mit Korrekturen an der Bestimmung oder Veroffentlichung eines
Referenzwerts oder einer Referenzwert-Familie.

e) Angaben zu den Mafnahmen, die der Administrator bei Anderung oder Einstellung eines Referenzwerts oder einer
Referenzwert-Familie gemafd Artikel 28 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 zu ergreifen hat.

6. EINGABEDATEN UND METHODIK

a) Fur jeden Referenzwert und jede Referenzwert-Familie Strategien und Verfahren fir die Eingabedaten, auch im
Hinblick auf:

i) die Art der verwendeten Eingabedaten, die Prioritit der Nutzung und jede Ermessenausiibung oder Expertenein-
schitzung;

ii) jedes Verfahren, das gewihrleisten soll, dass die Eingabedaten ausreichend, geeignet und tiberpriifbar sind;

iii) die Kriterien, anhand deren bestimmt wird, wer Eingabedaten an den Administrator iibermitteln darf, und das
Auswahlverfahren fiir die Kontributoren;

iv) die Bewertung der Eingabedaten des Kontributors und das Verfahren zur Validierung der Eingabedaten.
b) Fiir jeden Referenzwert und jede Referenzwert-Familie in Bezug auf die Methodik:
i) eine Beschreibung der Methodik, insbesondere ihrer wichtigsten Elemente, die in Artikel 13 der Verordnung (EU)
2016/1011 genannt und in den nach Artikel 13 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 erlassenen
technischen Regulierungsstandards (') weiter ausgefithrt werden;

ii) Strategien und Verfahren, auch im Hinblick auf:

1. die MaRnahmen, die zur Validierung und Uberpriifung der Methodik getroffen wurden, einschlieRlich
durchgefiihrter Testldufe und Riickvergleiche;

2. das Konsultationsverfahren bei jeder vorgeschlagenen wesentlichen Anderung der Methodik.
7. AUSLAGERUNG VON AUFGABEN

In Fillen, in denen eine zum Verfahren fiir die Bereitstellung eines Referenzwerts oder einer Referenzwert-Familie
gehorige Titigkeit ausgelagert wird:

a) die jeweiligen Auslagerungsvereinbarungen, einschlieflich etwaiger Leistungsvereinbarungen, aus denen hervorgeht,
dass Artikel 10 der Verordnung (EU) 2016/1011 eingehalten wird;

b) Einzelheiten zu den ausgelagerten Funktionen, es sei denn, diese Informationen sind bereits den jeweiligen Vertragen
zu entnehmen;

c) Strategien und Verfahren fir die Beaufsichtigung der ausgelagerten Funktionen.
8. SONSTIGE INFORMATIONEN

a) Dariiber hinaus kann der Antragsteller zusitzlichen Angaben zu seinem Antrag machen, wenn er dies fiir
zweckmidRig hilt.

b) Der Antragsteller iibermittelt die geforderten Angaben in der von der zustindigen Behorde vorgegebenen Form.

—

Delegierte Verordnung (EU) 2018/1641 der Kommission vom 13. Juli 2018 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur niheren Ausfithrung der Informationen, die
Administratoren kritischer oder signifikanter Referenzwerte iiber die Methodik zur Bestimmung des Referenzwerts, die interne
Uberpriifung und Genehmigung der Methodik und die Verfahren bei wesentlichen Anderungen der Methodik zur Verfiigung stellen
miissen (siche Seite 21 dieses Amtsblatts).
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ANHANG II

Angaben, die in einem Antrag auf Zulassung gemifl Artikel 34 der Verordnung (EU) 2016/1011
vorzulegen sind

,A“ = ,Anzugeben”
,NJA“ =  Nicht anzugeben*

Beaufsichtigte Unter-
Laufende Nummer in Anhano I nehmen, die nur nicht- Unternchmen, die nur nicht-signifikante
8 kritische Referenzwerte Referenzwerte bereitstellen
bereitstellen
1) Allgemeine Angaben
la) Vollstindiger Name A A
1b) Anschrift A A
1¢) Rechtsform A A
1d) Website A A
le) Kontaktperson A A
11) Derzeitiger Zulassungsstatus A(Y A (") fir beaufsichtigte Unternehmen
NJA fiir nicht beaufsichtigte Unterneh-
men
1g) Relevante Tatigkeiten A (Y A ()
1h) Griindungsunterlagen A A
1i) Gruppenstruktur A (Y A()
1j) Eigenerklirung tber den guten Leu- | A (') A ()
mund
1k) Anzahl der Referenzwerte A A
2) Organisationsstruktur und Unternehmensfithrung
2a) Interne Organisationsstruktur A A
2b) Beschiftigte A
2¢) Humanressourcen A N/A
3) Interessenkonflikte
3a) Strategien und Verfahren A A () (in Form einer Zusammenfassung)
3b) Wesentliche Interessenkonflikte A N/A
3¢) Vergiitungsstruktur A A
4) Interne Kontrollstruktur, Aufsichts- und Rechenschaftslegungsrahmen
4a) Strategien und Verfahren fiir die Uber- | A A (%) (in Form einer Zusammenfassung)
wachung der Tatigkeiten, die mit der
Bereitstellung eines Referenzwerts zu-
sammenhingen
4b) Interne Regelungen fiir die Bestimmung | A A (in Form einer Zusammenfassung)
und Veréffentlichung eines Referen-
Zwerts
4¢) Interne Meldung von Verst6en A A (in Form einer Zusammenfassung)
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Beaufsichtigte Unter-

. nehmen, die nur nicht- Unternehmen, die nur nicht-signifikante
Laufende Nummer in Anhang [ Kriti .
ritische Referenzwerte Referenzwerte bereitstellen
bereitstellen

5) Beschreibung der bereitgestellten Referenzwerte

5a) Beschreibung A (Y A (in Form einer Zusammenfassung)

5b) Zugrundeliegender Markt A®) A (in Form einer Zusammenfassung)

5¢) Kontributoren A® A (in Form einer Zusammenfassung)

5d) Korrekturen A (Y A (in Form einer Zusammenfassung)

5¢) Anderung und Einstellung eines Refe- | A (4) A (in Form einer Zusammenfassung)
renzwerts

6) Eingabedaten und Methodik

6a)(i) Beschreibung der verwendeten Eingabe- | A (¥ A (in Form einer Zusammenfassung)
daten
6a)(ii) Eingabedaten — ausreichend, geeignet | A (¥ A () (in Form einer Zusammenfassung)

und diberprifbar

6a)(iii) Kontributoren A% A (in Form einer Zusammenfassung)

6a)(iv) Bewertung der Eingabedaten des Kon- | A (€) N/A
tributors und Verfahren zur Validierung
der Eingabedaten

6b)(i) Beschreibung der Methodik A (9 A (in Form einer Zusammenfassung)
6b)(ii)(1) | Validierung/Uberpriifung A (Y A (in Form einer Zusammenfassung)
6b)(ii)(2) | Wesentliche Anderungen A (9 N/A

7) Auslagerung von Aufgaben

7a) Vertrige A (9 N/A
7b) Ausgelagerte Funktionen A () A (in Form einer Zusammenfassung)
7¢) Kontrolle A () A (in Form einer Zusammenfassung)

8) Sonstige Informationen

8a) Zusitzliche Informationen A A

8b) Form A A

(") Sofern das Unternehmen nicht bereits von derselben zustindigen Behorde bei anderen Tatigkeiten als der Bereitstellung von Refe-
renzwerten beaufsichtigt wird.

() Ein Antragsteller kann beschliefen, bei einem signifikanten oder nicht signifikanten Referenzwert von der Bereitstellung der in An-
hang I Nummer 3 Buchstabe a Ziffer iii genannten Angaben abzuschen.

(}) Bei einem von ihm bereitgestellten nicht signifikanten Referenzwert kann ein Antragsteller von der Lieferung der in Anhang I Num-
mer 4 Buchstabe a Ziffer iii genannten Angaben (auffer den Angaben zur Schaffung und Unterhaltung einer permanenten Aufsichts-
funktion) und bei einigen der zum Kontroll- und Rechenschaftslegungsrahmen zu liefernden Angaben von den in Anhang I Num-
mer 4 Buchstabe a Ziffern iv und v genannten Angaben absehen.

(*) Ein beaufsichtigtes Unternehmen, das sowohl signifikante als auch nicht signifikante Referenzwerte bereitstellt, kann diese Angaben
fur seine nicht signifikanten Referenzwerte in Form einer Zusammenfassung liefern.

(°) Ein Antragsteller kann beschliefen, bei einem von ihm bereitgestellten nicht signifikanten Referenzwert von der Bereitstellung der
Angaben zur Uberpriifbarkeit der Eingabedaten abzusehen.

(°) Ein beaufsichtigtes Unternehmen, das sowohl signifikante als auch nicht signifikante Referenzwerte bereitstellt, kann die Lieferung
dieser Angaben auf die von ihm bereitgestellten signifikanten Referenzwerte beschrinken.
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DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG (EU) 2018/ 1647 DER KOMMISSION
vom 31. Oktober 2018

zur Genehmigung des Inverkehrbringens von Eimembran-Hydrolysat als neuartiges Lebensmittel
gemifl der Verordnung (EU) 2015/2283 des Europidischen Parlaments und des Rates sowie zur
Anderung der Durchfithrungsverordnung (EU) 2017/2470 der Kommission

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Européischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2015/2283 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber
neuartige Lebensmittel, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1169/2011 des Europdischen Parlaments und des Rates
und zur Authebung der Verordnung (EG) Nr. 258/97 des Europiischen Parlaments und des Rates und der Verordnung
(EG) Nr. 1852/2001 der Kommission ('), insbesondere auf Artikel 12,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  GemaR der Verordnung (EU) 2015/2283 diirfen in der Union nur zugelassene und in die Unionsliste
aufgenommene neuartige Lebensmittel in Verkehr gebracht werden.

(2)  Gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU) 2015/2283 wurde die Durchfithrungsverordnung (EU) 2017/2470 der
Kommission (%) erlassen, mit der eine Unionsliste der zugelassenen neuartigen Lebensmittel erstellt wurde.

(3)  GemaR Artikel 12 der Verordnung (EU) 2015/2283 entscheidet die Kommission iiber die Zulassung und das
Inverkehrbringen eines neuartigen Lebensmittels in der Union sowie iiber die Aktualisierung der Unionsliste.

(4)  Am 5. August 2016 beantragte die Firma Biova, LLC (im Folgenden der ,Antragsteller”) bei der zustindigen
Behorde Dinemarks die Genehmigung des Inverkehrbringens in der Union von Eimembran-Hydrolysat als
neuartiges Lebensmittel im Sinne des Artikels 1 Absatz 2 Buchstabe e der Verordnung (EG) Nr. 258/97 des
Europdischen Parlaments und des Rates (°). Der Antrag betrifft die Verwendung von Eimembran-Hydrolysat in
Nahrungserginzungsmitteln fur die allgemeine erwachsene Bevolkerung.

(5)  GemaR Artikel 35 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2015/2283 werden Antrige auf Genehmigung des Inverkehr-
bringens eines neuartigen Lebensmittels in der Union, die im Einklang mit Artikel 4 der Verordnung (EG)
Nr. 258/97 bei einem Mitgliedstaat gestellt wurden und iber die bis zum 1. Januar 2018 noch keine endgiiltige
Entscheidung getroffen worden ist, als Antrdge gemif der Verordnung (EU) 2015/2283 behandelt.

(6)  Der Antrag auf Genehmigung des Inverkehrbringens von Eimembran-Hydrolysat als neuartiges Lebensmittel in
der Union wurde im Einklang mit Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 258/97 bei einem Mitgliedstaat gestellt,
geniigt aber gleichzeitig den Anforderungen der Verordnung (EU) 2015/2283.

(7)  Am 7. Juni 2017 legte die zustindige Behorde Danemarks ihren Bericht iiber die Erstpriifung vor. Darin kam sie
zu dem Schluss, dass Eimembran-Hydrolysat die Kriterien des Artikels 3 Absatz 1 der Verordnung (EG)
Nr. 258/97 fiir neuartige Lebensmittelzutaten erfiillt.

(8)  Am 12. Juni 2017 leitete die Kommission den Bericht iiber die Erstpriifung an die iibrigen Mitgliedstaaten weiter.
Innerhalb der in Artikel 6 Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 258/97 festgelegten Frist von
60 Tagen wurden von anderen Mitgliedstaaten begriindete Einwinde erhoben; diese bezogen sich auf den
Herstellungsprozess, die Zusammensetzung, toxikologische Daten sowie die mogliche Wechselwirkung zwischen
dem neuartigen Lebensmittel und Arzneimitteln fiir Personen mit Gelenkschmerzen.

(9)  Ein spiterer, am 5. Januar 2018 bei der Kommission eingereichter Antrag des Antragstellers betrifft den Schutz
geschiitzter Daten fiir eine Reihe von zur Stiitzung des Antrags vorgelegten Studien; im Einzelnen handelt es sich
dabei um eine detaillierte Beschreibung des Herstellungsprozesses, den Bericht des Expertengremiums zum

(') ABLL327vom11.12.2015,S.1.

(*) Durchfithrungsverordnung (EU) 20172470 der Kommission vom 20. Dezember 2017 zur Erstellung der Unionsliste der neuartigen
Lebensmittel gemdf der Verordnung (EU) 2015/2283 des Europiischen Parlaments und des Rates iiber neuartige Lebensmittel
(ABL.L 351 vom 30.12.2017,S. 72).

(®) Verordnung (EG) Nr. 258/97 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. Januar 1997 iiber neuartige Lebensmittel und
neuartige Lebensmittelzutaten (ABL. L 43 vom 14.2.1997, S.1).
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GRAS-Status (Generally Recognized as Safe) von BiovaFlex (), eine Untersuchung geloster Eierschalenmembran
anhand des Radio-Allergo-Sorbent-Tests (%), die Ergebnisse quantitativer Ei-Allergentests (}), einen In-vitro-
Mikronukleustest an Sdugetierzellen (TK6-Zellen) (), eine Studie zur akuten oralen Toxizitdt (%), einen bakteriellen
Riickmutationstest (°), eine klinische Pilotstudie zur Sicherheit und Wirksamkeit beim Menschen (%), eine Studie
zur Sensibilisierung bei Meerschweinchen (Bithler) () sowie einen Daten- und Studienbericht zur Himatologie
und zur Biochemie des Blutes (%).

(100  Am 20. April 2018 konsultierte die Kommission die Europiische Behorde fiir Lebensmittelsicherheit (im
Folgenden die ,Behorde) und ersuchte sie, eine erginzende Priifung fiir Eimembran-Hydrolysat als neuartiges
Lebensmittel im Einklang mit der Verordnung (EU) 2015/2283 durchzufiihren.

(11)  Am 27. Juni 2018 nahm die Behorde das wissenschaftliche Gutachten ,Scientific Opinion on the safety of egg
membrane hydrolysate as a novel food pursuant to Regulation (EU) 2015/2283“ () an. Dieses Gutachten
entspricht den Anforderungen des Artikels 11 der Verordnung (EU) 2015/2283.

(12) Dieses Gutachten bietet ausreichende Anhaltspunkte dafiir, dass Eimembran-Hydrolysat als Zutat in Nahrungser-
ganzungsmitteln bei den beantragten Verwendungen und in den beantragten Verwendungsmengen den Kriterien
des Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2015/2283 geniigt.

(13) In ihrem Gutachten zu Eimembran-Hydrolysat als neuartigem Lebensmittel erkldrte die Behorde, dass die Daten
zum Herstellungsprozess als Grundlage fur die Bewertung der Sicherheit von Eimembran-Hydrolysat
herangezogen wurden. Daher vertritt sie die Auffassung, dass die Schlussfolgerungen zur Sicherheit von
Eimembran-Hydrolysat nicht ohne die Daten aus dem unveroffentlichten Bericht iiber diesen Prozess hitten
gezogen werden konnen.

(14) Nach Eingang des Gutachtens der Behorde forderte die Kommission den Antragsteller auf, seine Begriindung fiir
die Beantragung des Schutzes der Studien sowie fiir den Antrag auf ausschlieSlichen Anspruch auf die Nutzung
dieser Studien gemidf Artikel 26 Absatz 2 Buchstaben a und b der Verordnung (EU) 2015/2283 weiter
auszufithren.

(15) Des Weiteren hat der Antragsteller erkldrt, dass er zum Zeitpunkt der Antragstellung nach nationalem Recht
Schutz- und Ausschlieflichkeitsrechte an den Studien hielt und daher Dritte nicht rechtmifig auf diese Studien
zugreifen oder diese nutzen konnten. Die Kommission hat alle vom Antragsteller vorgelegten Informationen
bewertet und ist zu dem Schluss gelangt, dass der Antragsteller die Erfillung der in Artikel 26 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2015/2283 festgelegten Anforderungen hinreichend belegt hat.

(16) Dementsprechend sollte die in den Antragsunterlagen enthaltene detaillierte Beschreibung des Herstellungs-
prozesses, ohne die die Behorde das neuartige Lebensmittel nicht hitte bewerten konnen, fir die Dauer von funf
Jahren ab dem Datum des Inkrafttretens der vorliegenden Verordnung von der Behorde nicht zugunsten eines
spateren Antragstellers verwendet werden, wie dies in Artikel 26 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2015/2283
vorgesehen ist. Folglich sollte das Inverkehrbringen des mit dieser Verordnung zugelassenen neuartigen
Lebensmittels innerhalb der Union fiir die Dauer von funf Jahren auf den Antragsteller beschrinkt werden.

(17) Die Beschrinkung der Zulassung dieses neuartigen Lebensmittels und der Nutzung der in den Antragsunterlagen
enthaltenen detaillierten Beschreibung des Herstellungsprozesses ausschlieflich zugunsten des Antragstellers
hindert andere Antragsteller jedoch nicht daran, eine Genehmigung fiir das Inverkehrbringen desselben
neuartigen Lebensmittels zu beantragen, sofern der Antrag auf rechtmifig erlangten Informationen basiert, die
die Zulassung nach dieser Verordnung stiitzen.

(18) Da die Quelle des neuartigen Lebensmittels aus Eiern gewonnen wird, die in Anhang II der Verordnung (EU)
Nr. 1169/2011 des Europiischen Parlaments und des Rates (%) unter den Stoffen oder Erzeugnissen aufgefiihrt
sind, die Allergien oder Unvertriglichkeiten auslosen, sollten Nahrungserginzungsmittel, die Eimembran-
Hydrolysat enthalten, entsprechend den Anforderungen des Artikels 21 der genannten Verordnung
gekennzeichnet werden.

1) Biova, LLG; Februar 2015 (unveroffentlicht).
%) Food Allergy Research and Resource Program, University of Nebraska, Lincoln; April 2014 (unverdffentlicht).
%) Food Allergy Research and Resource Program, University of Nebraska, Lincoln; Februar 2008b (unverdffentlicht).
“) BioReliance Corporation, Rockville (MD) for NIS Labs, Klamath Falls (OR); Januar 2016 (unveroffentlicht).
%) ST&T Consultants, San Francisco (CA) for Biova LLC, Johnston (IA); Januar 2009a (unveréffentlicht).
%) ST&T Consultants, San Francisco (CA) for Biova LLG; Juli 2009¢ (unverdffentlicht).
7) ST&T Consultants, San Francisco (CA) for Biova LLC, Johnston (IA); Februar 2009a (unveréffentlicht).
%) ST&T Consultants, San Francisco (CA); Juli 2009¢ (unveréffentlicht).
°) EFSA Journal 2018; 16(7):5363.
(") Verordnung (EU) Nr. 1169/2011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. Oktober 2011 betreffend die Information der
Verbraucher iiber Lebensmittel und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1924/2006 und (EG) Nr. 1925/2006 des Europaischen
Parlaments und des Rates und zur Authebung der Richtlinie 87/250/EWG der Kommission, der Richtlinie 90/496/EWG des Rates, der
Richtlinie 1999/10/EG der Kommission, der Richtlinie 2000/13/EG des Europdischen Parlaments und des Rates, der Richtlinien
2002/67EG und 2008/5/EG der Kommission und der Verordnung (EG) Nr. 608/2004 der Kommission (ABL L 304 vom 22.11.2011,
5.18).
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(19) Die Richtlinie 2002/46/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (') enthilt Vorschriften tiber Nahrungser-
ginzungsmittel. Die Verwendung von Eimembran-Hydrolysat sollte unbeschadet der Bestimmungen dieser
Richtlinie zugelassen werden.

(20) Die in dieser Verordnung vorgesehenen Mafinahmen entsprechen der Stellungnahme des Stindigen Ausschusses
fiir Pflanzen, Tiere, Lebensmittel und Futtermittel —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

(1)  Eimembran-Hydrolysat gemifl den Angaben im Anhang der vorliegenden Verordnung wird in die Unionsliste der
zugelassenen neuartigen Lebensmittel in der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2017/2470 aufgenommen.

(2)  Fur die Dauer von funf Jahren ab dem Datum des Inkrafttretens der vorliegenden Verordnung darf nur der
urspriingliche Antragsteller:

Firma: Biova, LLC
Anschrift: 5800 Merle Hay Rd, Suite 14 PO Box 394 Johnston 50131, Iowa USA,

das in Absatz 1 genannte neuartige Lebensmittel in der Union in Verkehr bringen, es sei denn, ein spéterer Antragsteller
erhilt die Zulassung fiir das neuartige Lebensmittel ohne Nutzung der nach Artikel 2 dieser Verordnung geschiitzten
Daten oder mit Zustimmung von Biova, LLC.

(3)  Der Eintrag in die Unionsliste gemifs Absatz 1 umfasst die im Anhang der vorliegenden Verordnung festgelegten
Verwendungsbedingungen und Kennzeichnungsvorschriften.

(4)  Die Zulassung gemafs diesem Artikel gilt unbeschadet der Bestimmungen der Richtlinie 2002/46/EG.

Artikel 2
Die in den Antragsunterlagen enthaltene Studie, auf deren Grundlage das in Artikel 1 genannte neuartige Lebensmittel
von der Behorde gepriift wurde und die nach Auffassung des Antragstellers die Anforderungen des Artikel 26 Absatz 2
der Verordnung (EU) 2015/2283 erfiillt, darf fur die Dauer von finf Jahren ab dem Datum des Inkrafttretens der

vorliegenden Verordnung nicht ohne Zustimmung von Biova, LLC zugunsten eines spiteren Antragstellers verwendet
werden.

Artikel 3

Der Anhang der Durchfithrungsverordnung (EU) 2017/2470 wird gemifs dem Anhang der vorliegenden Verordnung
gedndert.

Artikel 4

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 31. Oktober 2018

Fiir die Kommission
Der Priisident
Jean-Claude JUNCKER

() Richtlinie 2002/46/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 10. Juni 2002 zur Angleichung der Rechtsvorschriften der
Mitgliedstaaten tiber Nahrungsergdnzungsmittel (ABL. L 183 vom 12.7.2002, S. 51).



ANHANG

Der Anhang der Durchfithrungsverordnung (EU) 2017/2470 wird wie folgt gedndert:

1. In Tabelle 1 (Zugelassene neuartige Lebensmittel) wird folgende letzte Spalte angefiigt:

,Datenschutz“

2. In Tabelle 1 (Zugelassene neuartige Lebensmittel) wird an der alphabetisch richtigen Stelle folgender Eintrag eingefiigt:

Zugelassenes neuar-
tiges Lebensmittel

Bedingungen, unter denen das neuartige Lebensmittel verwendet

werden darf

zusitzliche spezifische
Kennzeichnungsvorschriften

sonstige
Anforderungen

Datenschutz

,Eimembran-
Hydrolysat

Spezifizierte Lebensmittelkategorie

Hachstgehalte

Nahrungsergdnzungsmittel im
Sinne der Richtlinie 2002/46/EG
fur die allgemeine erwachsene Be-
volkerung

450 mg/Tag

Die Bezeichnung des neuartigen
Lebensmittels, die in der Kenn-
zeichnung des jeweiligen Lebens-
mittels anzugeben ist, lautet Ei-
membran-Hydrolysat".

Zugelassen am 25. November 2018. Diese Auf-
nahme erfolgt auf der Grundlage geschiitzter wis-
senschaftlicher Erkenntnisse und wissenschaftli-
cher Daten, die dem Datenschutz gemifd
Artikel 26 der Verordnung (EU) 2015/2283 un-
terliegen.

Antragsteller: Biova, LLC., 5800 Merle Hay Rd,
Suite 14 PO Box 394 Johnston 50131, lowa
USA. Solange der Datenschutz gilt, darf das neu-
artige Lebensmittel ,Eimembran-Hydrolysat' nur
von Biova, LLC in der Union in Verkehr gebracht
werden, es sei denn, ein spiterer Antragsteller er-
halt die Zulassung fiir das neuartige Lebensmittel
ohne Bezugnahme auf die wissenschaftlichen Er-
kenntnisse oder wissenschaftlichen Daten, die
dem Datenschutz gemafs Artikel 26 der Verord-
nung (EU) 2015/2283 unterliegen, oder er hat
die Zustimmung von Biova, LLC.

Zeitpunkt, zu dem der Datenschutz erlischt:
25. November 2023.*

3. In Tabelle 2 (Spezifikationen) wird an der alphabetisch richtigen Stelle folgender Eintrag eingefiigt:

Zugelassenes neuar-
tiges Lebensmittel

Spezifikation

,Eimembran-
Hydrolysat

Beschreibung

Das Eimembran-Hydrolysat wird aus Eierschalenmembranen von Hithnereiern gewonnen. Die Eierschalen werden einer hydro-mechanischen Trennung unterzogen,
um die Eimembranen zu gewinnen, die anschlieend mittels einer patentierten Solubilisierungsmethode weiter verarbeitet werden. Im Anschluss an den Solubilisie-
rungsprozess wird die Losung gefiltert, konzentriert, sprithgetrocknet und verpackt.
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Zugelassenes neuar-
tiges Lebensmittel

Spezifikation

Merkmale/Zusammensetzung

Chemische Parameter Methoden

Stickstoffhaltige Verbindungen insgesamt (% w/w): > 88 Verbrennung gemif AOAC 990.03 und AOAC 992.15
Kollagen (% w/w): > 15 Sircol™ Soluble Collagen Assay

Elastin (% w/w): = 20 Fastin™ Elastin Assay

Glycosaminoglycane insgesamt (% w/w): = 5 USP26 (Chondroitinsulfat-K0032-Methode)

Calcium: < 1 %

Physikalische Parameter

pH: 6,5-7,6

Asche (% w[w): < 8
Feuchtigkeitsgehalt (% w/w): < 9
Wasseraktivitit: < 0,3
Loslichkeit (in Wasser): 16slich
Schiittdichte: > 0,6 gfcc

Schwermetalle

Arsen: < 0,5 mg/kg

Mikrobiologische Kriterien

Zahl der aeroben Keime: < 2 500 KBE/g
Escherichia coli: < 5 MPN/g

Salmonellen: Negativ (in 25 g)

Coliforme: < 10 MPN/g

Staphylococcus aureus: < 10 KBE/g

Mesophile Gesamtkeimzahl: < 25 KBE/g
Thermophile Gesamtkeimzahl: < 10 KBE/10 g
Hefen: < 10 KBE/g

Schimmelpilze: < 200 KBE/[g

KBE: koloniebildende Einheiten; MPN = wahrscheinlichste Zahl (Most Probable Number); USP: United States Pharmacopeia.”
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