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Vorwort

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

Menschen im Ruhestand verfi-
gen heute —im Durchschnitt — Gber
hohere finanzielle Mittel als friihere
Generationen. Dennoch bedeutet
der Wechsel in diese Lebensphase
far die meisten auch finanziell eine
Zasur.

Es gibt gute Griinde, sich auch im
Ruhestand Gedanken Uber seine

Finanzen zu machen: die Erfiillung

lang gehegter Wiinsche zum Bei-

spiel, aber auch unvorhergesehene
Ausgaben — etwa fiir die Gesund- [
heit. Elisabeth Roegele, Exekutivdirektorin Wertpapieraufsicht

Mit dieser Broschiire méchten wir
Ihnen einige Anregungen dazu
geben, wie Sie Ihre finanzielle Situa-
tion analysieren und gestalten kon-
nen. Ich wiinsche lhnen eine gute
Lektdre!

lhre

Elisabeth Roegele
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Verschaffen Sie sich

einen Uberblick

uber Einnahmen, Vermogen und Ausgaben

Das regelmaBige Einkommen ist im Ruhestand zumeist
die gesetzliche Rente oder — fiir Beamte — die Pension.
Viele Selbststandige und Freiberufler kdnnen im Ruhe-
stand auf eine private Altersvorsorge zurlickgreifen.
Zunehmend gehen Ruhestandler auch weiterhin einer
Beschaftigung nach. Doch ganz gleich, woher Sie Ihr
regelmaBiges Einkommen beziehen, in aller Regel fallt
es geringer aus als lhre Einkiinfte zu Zeiten der vollen
Erwerbstatigkeit.

Sofern Sie eine zusatzliche Vorsorge getroffen haben,
wird die Rente durch regelmaBige Zahlungen aus
betrieblicher und/oder privater Altersvorsorge erganzt.
Zur privaten Altersvorsorge gehdren zum Beispiel die

Lebensversicherung, staatlich geférderte Altersvorsor-
geprodukte wie Riester- und Rirup-Rente und andere
zusatzliche Kapital- und Rentenversicherungen. Wie
hoch dieses zusatzliche Einkommen fir Sie ausféllt,
hangt auch von lhren Beitrdgen und dem Zeitraum lhrer
Einzahlungen ab. Genauere Informationen zur Héhe der
Leistung erteilt Ihnen Ihr Anbieter beziehungsweise Ihr
Vertragspartner.

In einer besonders guten Ausgangslage sind Sie, wenn
Sie sich bis zum Eintritt in den Ruhestand ein nennens-
wertes Vermogen aufbauen konnten — etwa durch
Investitionen in Geldanlagen wie Sparbtiicher, Aktien,
Fonds und Immobilien.
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Uberpriifen Sie
Ihre Ausgaben

Nachdem Sie sich einen Uberblick
Uber Ihre regelmdBigen Einnahmen
und lhre Vermdgenssituation ver-
schafft haben, ist die Ausgabenseite
an der Reihe.

Eine wichtige Frage, die Sie sich
dabei stellen sollten: Reichen Ein-
nahmen und Vermdgen aus, um
Ihre derzeitigen und kinftigen Aus-
gaben zu decken?

In jedem Fall ist es ratsam, auch die
regelméaBigen Ausgaben zu iber-
denken und sie der neuen Lebens-
situation im Ruhestand anzupas-
sen. Zahlen Sie zum Beispiel noch
einen Kredit ab, den Sie nicht sofort
ablésen kénnen und bei dem die
Hoéhe der monatlichen Raten nicht
mehr zu lhrer kiinftigen regelmaBi-
gen Einnahmesituation passt? Dann
prifen Sie lhren Kreditvertrag und/
oder fragen Sie bei lhrem Kredit-
institut nach, ob und zu welchen
Bedingungen die Ratenh&he redu-
ziert werden kann.

Was sich auBerdem lohnt: Uber-
prifen Sie lhre Versicherungsver-
trage. Einige Policen brauchen Sie
auch im Ruhestand unbedingt, eine
Privathaftpflichtversicherung etwa.
Andere dagegen sind eventuell
verzichtbar, wie zum Beispiel eine
Berufsunfahigkeitsversicherung.

Prifen Sie auch, ob die Tarife beste-
hender Versicherungsvertrage
angepasst werden kdnnen. Sind die
langst ausgezogenen Kinder immer
noch bei lhnen mitversichert? Fah- Wenn Sie einen Vertrag aktualisieren, achten Sie
ren Sie mit lhrem Auto deutlich unbedingt darauf, dass sich dadurch lhr Versiche-
weniger Kilometer als zuvor? Ein rungsschutz nicht verschlechtert.

genauer Blick in die Vertrage kann
Ihnen helfen, hre monatlichen Aus-
gaben zu optimieren.

Hinweis

Wichtig ist:
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Unvorhergesehene
Ereignisse einplanen

Neben Ihren regelméaBigen Ausgaben miissen Sie auch
eventuelle finanzielle Belastungen durch unvorherseh-
bare oder schwer planbare Ereignisse einkalkulieren.
Bilden Sie Rucklagen fiir Notfalle und denken Sie an
zusatzliche Ausgaben flir Gesundheit und Pflege. M6g-
licherweise ist es sinnvoll, dass Sie mit einer Versiche-
rung fur den Ernstfall vorsorgen.

Sollten Sie in Ihrer Wohnung oder lhrem Haus fur Bar-
rierefreiheit sorgen, eine Haushaltshilfe einstellen oder
einen Pflegedienst beauftragen mussen, fallen auch
dafiir Kosten an. Das Gleiche gilt fiir die Unterbringung
in einer Pflegeeinrichtung.

Die Leistungen aus der gesetzlichen Pflegeversicherung
kdnnen diese Kosten mdéglicherweise nicht vollstandig
abdecken. Wenn Sie nicht zusatzlich Vorsorge getroffen
haben, etwa mit einer privaten Zusatz-Pflegeversiche-
rung, mussen Sie die verbleibenden Kosten aus lhren
regelmaBigen Einnahmen und lhrem angesparten Ver-
mogen begleichen.

Was bleibt fiir die
Geldanlage?

Sie haben eine belastbare und vollstandige Bestands-
aufnahme lhrer Vermogenssituation gemacht und Ihr
kunftiges regelmaBiges Einkommen den Ausgaben
gegeniibergestellt? Dann haben Sie ein recht genaues
Bild von Ihrer finanziellen Situation im Ruhestand und
wissen, welche finanziellen Mittel Ihnen ungefahr noch
zur Verfiigung stehen.

Bleibt etwas Geld Uibrig, kann es sich lohnen, einen Teil
davon anzulegen. Sei es, um sich einen Traum zu erfil-
len, sei es flr eine bessere Absicherung oder um das
Vermdgen weiter auszubauen.

Vielleicht lauft auch eine Renten- oder Lebensversiche-
rung ab, und Sie verfligen pl6tzlich Gber hdhere regel-
maBige Einkiinfte oder eine hdhere Summe Geld. Sie
mussen dann entscheiden, wie Sie damit umgehen.

Dabei sollten Sie bedenken, dass mit einer Geldanlage
grundsatzlich auch Risiken verbunden sind, die - je
nach Produkt — geringer oder héher sein kdnnen. Hinzu
kommt: Nicht jedes Produkt ist fiir jeden Menschen
gleich gut geeignet. Bevor Sie eine Entscheidung tref-
fen, sollten Sie sich Gber Ihre persénlichen Bedirfnisse
und Ziele im Klaren sein und mit einigen wichtigen
Grundregeln der Geldanlage vertraut machen.
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Grundregeln der Geldanlage

Bevor Sie investieren: Verbindlichkeiten auflosen

Im Idealfall haben Sie bis zum Eintritt in den Ruhestand
Ihre laufenden Kredite und Darlehen getilgt. Je nach
personlicher Lebenssituation ist dies aber nicht immer
moglich.

Hinweis
Wichtig ist:

RegelmaBige Zinsen, die Sie fiir einen laufenden
Kredit- oder Darlehensvertrag zahlen missen,
sind meist hoher als die Rendite, die Sie fiir den
gleichen Betrag mit einer Geldanlage erzielen
kdnnen. In einem solchen Fall sollten Sie die
vorzeitige Tilgung von Verbindlichkeiten einer
Geldanlage vorziehen.

Diese Regel gilt vor allem bei Dispositionskrediten.
Wenn Sie diese Méglichkeit der Uberziehung lhres
Girokontos nutzen, missen Sie dafiir hohe Kreditzin-
sen zahlen. Sorgen Sie daher auf jeden Fall zuerst dafir,
dass Ihr Girokonto ausreichend gedeckt ist.

Ahnlich verhilt es sich bei Konsumentenkrediten

— beispielsweise flir den Kauf eines Autos und einer
Kiiche. lhre regelmaBige Zinslast ist bei solchen Kredi-
ten zwar nicht so hoch wie bei einem Dispositionskredit.
Im Normalfall ist sie aber deutlich hdher als die Rendite
einer Geldanlage in gleicher Hohe. Sollten Sie also noch
Uber einen laufenden Konsumentenkredit verfiigen,
prifen Sie lhren Kreditvertrag und fragen Sie bei Ihrem
Kreditinstitut nach, welche Mdglichkeiten fiir eine teil-
weise oder vollstdndige Sondertilgung bestehen.
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Zahlen Sie noch ein Immobiliendarlehen ab? Wenn Sie NOtfallrﬁCklage bllden

lhre Immobilie erst in hoherem Alter erworben haben

oder wegen einer kostspieligen Renovierung nachfinan- ~ Auch wenn Sie lber ein finanzielles Polster verfligen,
zieren mussten, sind Sie moglicherweise nicht schul- Sie missen jederzeit mit unerwarteten Kosten rech-
denfrei in den Ruhestand gegangen. Sie sollten dann nen — etwa fur eine groBere Reparatur an lhrem Auto
prifen, ob lhr Vertrag die Mdglichkeit vorsieht, ein- und den Ersatz eines defekten Haushaltsgerats. Unter
malige oder regelmaBige Sondertilgungen zu leisten. Umstanden mussen Sie sofort handeln und kénnen

Wenn ja, kann eine vorzeitige Riickzahlung rentabler flir ~ nicht erst eine Geldanlage aufldsen.
Sie sein, als Ihr Geld anzulegen.

Doch Vorsicht: Wenn Sie lhr Immobiliendarlehen vor o
Ende der Zinsbindungsfrist vollstandig zuriickzahlen Hinweis
wollen, dann kann lhr Kreditgeber eine Vorfalligkeits- . o s o
entschadigung verlangen. Priifen Sie lhren Darlehens- WIChtlg Ist:
vertrag und sprechen Sie mit Ihrem Kreditgeber iber
Ihre Méglichkeiten und die Kosten, die mit einer Til-
gung oder Riickzahlung verbunden waren.

Mit einer Notfallriicklage, auch Liquiditatsreserve
genannt, kdnnen Sie unerwartete Kosten meist
sofort decken.

e -

Als Notfallriicklage eignen sich nur sichere und schnell
verfligbare Geldanlagen wie Spar- oder Tagesgeldkon-
ten. Selbst wenn ein Finanzprodukt sofort kiindbar ist,
dauert es normalerweise eine Weile, bis Sie Uber lhr
Geld verfligen kdnnen. Auch ein Investmentfonds oder
eine gut handelbare Aktie eignen sich nicht fur die
Notfallriicklage. Sie sollten nicht in die Situation kom-
men, zum Beispiel Aktien verkaufen zu missen, die sich
gerade in einem Kurstief befinden.

N
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Die Faustregel fur die Hohe einer sofort verflgbaren
Geldreserve: drei Monatseinkommen.

ia/M.Dirr &
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Legen Sie Ihre Anlageziele fest

Planen Sie eine groBe Reise, wollen Sie sich ein Auto Null gehen und das angelegte Geld am besten kurzfris-

kaufen, Ihr Eigenheim renovieren oder altersgerecht tig verfiigbar sein. Eine Geldanlage, die alle diese Krite-

umbauen? Die Erfillung solcher Wiinsche kostet Geld, rien erfillt, gibt es nicht.

das Sie vielleicht erst noch ansparen missen. Eine Mog-

lichkeit dafiir bietet die Geldanlage. Bevor Sie sich also fiir bestimmte Anlageprodukte ent-
scheiden, sollten Sie sich Uber lhre personlichen Bedrf-

Wer sein Geld anlegt, méchte meist einen moglichst nisse und Ziele Gedanken machen.

hohen Ertrag erzielen. Zugleich soll das Risiko gegen
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Die drei klassischen
Anlageziele sind:
= Sicherheit

Wenn Sie eher ein sicherheitsorientierter Anlegertyp
sind, dann kann es sein, dass Sie in erster Linie auf Ver-
maogenserhalt setzen und keine oder nur wenige Risiken
eingehen mdchten.

Hinweis
Gut zu wissen:

Gerat lhre Bank oder Ihr Wertpapierhandels-
unternehmen in Zahlungsschwierigkeiten,
schitzen Einlagensicherung und Anlegerent-
schadigung lhre Guthaben und Forderungen

in einem gewissen Umfang. Ahnliches gilt fiir
Lebens- und private Krankenversicherungs-
unternehmen. Die Vertrage mit ihnen sind eben-
falls abgesichert und werden weitergefiihrt.

In der Broschiire ,Schieflage einer Bank oder eines Ver-
sicherers — Was Sie als Kunde wissen missen” erfahren
Sie, wie die Sicherungssysteme in Deutschland funk-
tionieren und welche Gelder, Forderungen und Vertrage
geschitzt sind. Sie lesen dort auch, wann und in wel-
cher Hohe Sie im Fall einer Abwicklung am Verlust einer
Bank beteiligt wiirden und in welchem Umfang Sie
dann als Privatkunde geschitzt waren.

Sie finden die Broschire auf der Internetseite der BaFin
(Publikationen & Daten > Broschiren).

= Verfiigbarkeit

Die Verfugbarkeit oder Liquiditat einer Geldanlage ist
entscheidend daflr, wie schnell Sie tber Ihre Anlagegel-
der verfligen konnen, falls Sie diese benétigen. Wenn
Sie Ihr Geld um einer héheren Rendite willen langerfris-
tig anlegen wollen, sollten Sie vorher genau priifen, wie
lange Sie auf Ihr Kapital oder einen Teil davon verzich-
ten kdnnen. Denken Sie daran, dass Sie moglicherweise
einmal kurzfristig Uber Geld verfligen mussen, etwa fir
den Umbau lhrer Wohnung und wenn Sie Unterstut-
zung im Haushalt bendtigen. AuBerdem mdchten Sie
sich vielleicht mdglichst bald einen persdnlichen Traum
erflllen.

= Rendite

Wenn lhnen die Aussicht auf hohe Renditen besonders
wichtig ist, missen Sie bereit sein, entsprechend hohe
Risiken einzugehen.

Hinweis
Wichtig ist:

Je hoher die in Aussicht gestellte Rendite, desto
héher ist lhr Risiko!

Eine entscheidende Frage fiir Sie lautet: Sind Sie bereit,
fur die Aussicht auf eine hdhere Rendite entsprechend
hohere Verlustrisiken hinzunehmen? Oder wollen Sie
ein Verlustrisiko sogar vollstandig ausschlieBen?

Je nachdem, welches der drei Anlageziele fir Sie beson-
ders wichtig ist, miissen Sie bei mindestens einem der
beiden anderen Anlageziele Abstriche hinnehmen.

Das ,magische Dreieck der Geldanlage” verdeutlicht
beispielhaft das Spannungsverhaltnis der drei konkur-
rierenden Anlageziele Sicherheit, Verfligbarkeit und
Rendite. Das Dreieck zeigt, dass Sie immer nur hdchs-
tens zwei der drei Ziele erreichen kénnen. Richten Sie
Ihren Fokus auf zwei Ziele, vernachlassigen Sie zwangs-
ldufig das dritte.

12|
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Konkurrierende Ziele:
Magisches Dreieck der
Geldanlage

Ein fur Sie geeignetes Finanzinstrument muss lhren
Anlagezielen, Ihrer Risikotoleranz, lhren finanziellen
Verhaltnissen — insbesondere lhrer Fahigkeit, Verluste
zu tragen — und lhren Kenntnissen und Erfahrungen
entsprechen.

Setzen Sie nicht alles auf
eine Karte

Investieren Sie mdglichst nicht Ihr gesamtes Vermdgen
in nur einen Vermdgenswert! Grundsatzlich sollten Sie
Ihr Vermdgen maoglichst in verschiedene Anlageformen
investieren. Durch die sinnvolle Streuung lhres Geldes
sind insgesamt stabilere Renditen zu erwarten, und Ihre
Verlustrisiken sind eingegrenzt.

Eine ausgewogene Vermdgensstreuung ist vor allem
deswegen wichtig, weil Sie damit Ihre Chance erho-
hen, den Verlust einer lhrer Geldanlagen durch etwaige
Gewinne aus anderen Investitionen aufzufangen. Mit

Rendite

Sicherheit Verfiigbarkeit

anderen Worten: Wenn Sie lhr Kapital sinnvoll streuen,
mindern Sie die Gefahr, dass Sie beim Totalverlust eines
einzelnen Anlageprodukts Ihr gesamtes investiertes
Vermogen verlieren.

Sie kénnen lhr Vermdgen ausgewogen streuen, indem
Sie verschiedene Geldanlagen in lhrem Anlageportfolio
mischen. Dies kdnnen Geldanlagen aus unterschiedli-
chen Anlageklassen und mit verschiedenen Laufzeiten
sein, aber auch — je nach persénlicher Risikoneigung

— aus verschiedenen Risikokategorien. Besprechen Sie
dies auch mit Ihrem Anlageberater, denn er muss lhnen
Anlageprodukte empfehlen, die fiir Sie geeignet sind
und deren Funktionsweise und Risiken Sie verstehen
kdnnen.




Welche Geldanlagen
passen zu lhnen?

Es gibt viele Arten von Finanzprodukten mit sehr unterschiedlichen

Anlagezielen.
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Ein Girokonto bendétigen Sie, um Ihre regelméaBigen
Einnahmen und Ausgaben zu verwalten. Ihr Girokonto
ist allerdings nicht das passende Finanzprodukt, um
Geld zu sparen oder anzulegen.

Geld, das Sie nicht unmittelbar benétigen, sollten Sie
auf unterschiedliche fir Sie geeignete Anlageprodukte
verteilen.

Klassische Anlageprodukte sind zum Beispiel das
Tagesgeldkonto und das Sparbuch bei lhrer Bank.
Je nach Zinsniveau erhalten Sie fir lhre Einlagen Zin-
sertrage. Diese Anlageformen eignen sich auch als

Notfallreserve, da Ihr Geld schnell verfligbar ist, wenn
Sie es brauchen.

Eine hohere Verzinsung kdnnen Sie erzielen, wenn Sie
in der Lage sind, einen Teil lhres Vermdgens fiir einen
langeren Zeitraum anzulegen, etwa auf einem Festgeld-
konto und in einem Sparbrief.

Mit einer Geldanlage in Wertpapieren wie Aktien und
Anleihen gehen Sie im Allgemeinen ein hoheres Anla-
gerisiko ein, haben aber auch bessere Ertragsaussich-
ten. Je nach Art, Typ und Emittent des Wertpapiers sind
die Risiken von Wertpapieren sehr unterschiedlich.

14|
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Zu den Wertpapieren zdhlen auch Investmentfonds

und Indexfonds wie etwa bdrsengehandelte Fonds
(exchange-traded funds — ETFs). Bei Fonds investiert eine
Kapitalanlagegesellschaft die Anlegergelder nach dem
Prinzip der Risikomischung in unterschiedliche Vermo-
gensgegenstande, zum Beispiel in verschiedene Wert-
papiere. Damit kdnnen die Risiken in einem gewissen
MaB verteilt werden.

Manche Wertpapiere gelten als besonders spekulativ

— zum Beispiel viele Optionsscheine und Zertifikate. Bei
solchen Finanzinstrumenten ist das Verlustrisiko schwer
kalkulierbar und reicht bis zum Totalverlust des einge-
setzten Kapitals. Fur den Erwerb derartiger Produkte
bendtigen Sie tiefergehende Kenntnisse und weitrei-
chende Erfahrungen.

Hinweis
Wichtig ist:

Der Kurs eines Wertpapiers kann ebenso schnell
steigen, wie er fallen kann. Wenn Sie also in
Wertpapiere investieren, missen Sie Kursschwan-
kungen einkalkulieren. Beeinflusst werden die
Kurse von der Geschaftspolitik der Unternehmen
und von duBeren Faktoren. Fallt der Kurs eines
Wertpapiers unter den Einstandskurs, zu dem

Sie es erworben haben, erleiden Sie bei einem
Verkauf einen Kursverlust.

Eine langfristige Anlage in Wertpapiere kann diese
Schwankungsbreite reduzieren. Historisch gesehen
erhoht ein langer Anlagezeitraum die Chance auf eine
stabile Renditeentwicklung.

Hinweis
Wichtig ist:

Die Funktionsweisen, Chancen und Risiken einer
Geldanlage in Wertpapiere sind sehr unter-
schiedlich. Informieren Sie sich méglichst um-
fassend, bevor Sie sich entscheiden. Fragen Sie
zudem beim Anlageberater Ihrer Bank oder dem
Emittenten beziehungsweise Anbieter genau
nach, wenn Sie sich fiir ein bestimmtes Produkt
interessieren.
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Auch andere Sachwerte kdnnen Geldanlagen sein.

Bekanntes Beispiel: Immobilien. Wenn Sie beispiels-
weise aus einer falligen Lebensversicherung oder einer
Erbschaft Gber ein gewisses Kapital verfiigen und den
Erwerb einer Immobilie zur Eigennutzung planen, um
mietfrei wohnen zu kénnen, sollten Sie sich zunachst
ausreichend Uber den Zustand der Immobilie informie-
ren. Kalkulieren Sie auch Kaufnebenkosten, etwaige
Renovierungskosten sowie Unterhaltungs- und Instand-
haltungskosten ein — vor allem bei alteren Immobilien.

Machen Sie sich auch Gedanken tber das Thema alters-
gerechtes Wohnen. Ist die Immobilie bereits altersge-
recht angelegt oder umgebaut? Wenn nicht, missen Sie
den Umbau eventuell selbst vornehmen lassen. Planen
Sie daflir ausreichend Kapital ein. Am besten ziehen Sie
vor dem Erwerb der Immobilie einen Fachmann zurate,
damit keine unerwarteten Kosten auf Sie zukommen
und Sie in finanzielle Bedrangnis bringen.

Hinweis
Wichtig ist:

Im Ruhestand ist es in der Regel nicht mehr emp-
fehlenswert, ein (zusatzliches) Immobiliendar-
lehen aufzunehmen. Sie missen mit hoheren
Darlehenszinsen rechnen und die regelmaBigen
Darlehensraten aus Ihrer Rente oder Pension
tragen. Sie sollten auch nicht Ihr gesamtes
Vermdgen in den Kauf einer zur Vermietung
gedachten Immobilie investieren. Ein solches
Investment ware mit einigen Risiken verbunden —
zum Beispiel dem Mietausfallrisiko.

BaFin | Geld anlegen im Ruhestand
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Checkliste zur Auswahl
geeigneter Finanzprodukte

Ein Hinweis vorweg: Wenn Sie Gber laufende Geldanlagen
verfligen, kann es sich lohnen, Ihr Portfolio zu prifen.

Aber Achtung: Die (vorzeitige) Auflésung einer Geld-
anlage und ein Wechsel in ein anderes Produkt kbnnen
von Nachteil sein. Manche Altvertrage haben namlich
bessere Konditionen als Neuvertrage. AuBerdem kann
eine Umschichtung mit hohen Kosten verbunden sein,
die Sie mit einer Neuanlage erst einmal wieder erwirt-
schaften missten.

Um herauszufinden, welche Finanzprodukte sich fir lhre
Geldanlage eignen kdnnen, soll Ihnen die Beantwor-
tung der folgenden Fragen helfen:

= Wie viel Geld kdnnen Sie anlegen?

= Wollen Sie einmalig oder regelmaBig (beispielsweise
monatlich, quartalsweise oder jahrlich) Geld anlegen?

= Wie viel Zeit kdnnen und wollen Sie mit der Verwal-
tung lhrer Geldanlagen verbringen? Sie sollten Ihre
Vermdgenssituation und lhr Anlageportfolio regel-
maBig Gberprifen. Bei manchen Finanzprodukten
mussen Sie dies haufiger tun als bei anderen.

= Welches Finanzprodukt entspricht Ihren Anlagezielen?

= Bietet man lhnen ein Finanzprodukt an, das mit Ihren
Kenntnissen und Erfahrungen bereinstimmt?

= Haben Sie das Finanzprodukt verstanden?

= Wenn nicht: Lassen Sie die Finger weg!

= Kennen Sie die Risiken des Finanzproduktes und kén-
nen Sie diese tragen?

= Haben Sie die Geschaftstatigkeit des Emittenten oder
Anbieters verstanden und entspricht sie lhren Vorstel-
lungen?

= Welche Emittenten oder Anbieter eines gewiinschten
Finanzprodukts gibt es und welcher ist der richtige fur
Sie?

= Sind der Emittent oder Anbieter und die verantwortli-
chen Personen serios?

= Welche Kosten fallen fiir die Beratung und bei der
Anlage an? Denken Sie zum Beispiel an Abschlusspro-
visionen, Ausgabeaufschlage (Agios) und jahrliche
Managementgebuhren und Verwaltungskosten.

= Wie ist das Verhaltnis von Kosten und Rendite?

Hinweis
Wichtig ist:

Lassen Sie sich vom Berater, Vermittler oder Emit-
tenten beziehungsweise Anbieter genau tber
alle mit der Geldanlage verbundenen Kosten
aufklaren!

Einige wesentliche Informationen zum Emittenten und
Anbieter von Wertpapieren oder Vermdgensanlagen
und dem angebotenen Finanzprodukt kdnnen Sie dem
Wertpapierprospekt oder dem Vermdgensanlagen-Ver-
kaufsprospekt entnehmen. Dort werden auch die Risi-
ken ausflhrlich beschrieben, die Sie kennen sollten,
bevor Sie lhr Geld investieren.

Bei der Klarung dieser Fragen kann lhnen auch ein
Anlageberater behilflich sein.

16 |

Geld anlegen im Ruhestand | BaFin



BaFin | Geld anlegen im Ruhestand |17



Wege zur
richtigen Anlageberatung

Gerade fiir Ruhestandler ist eine verlassliche und ver-
trauensvolle Beratung wichtig, die den personlichen
Anlagezielen und Wiinschen gerecht wird und das tber
Jahre erarbeitete Vermdgen nicht gefahrdet.

Der Finanzmarkt befindet sich im Umbruch. Die fort-
schreitende Digitalisierung wirkt sich auch auf die
Angebote der Finanzbranche aus. Selbst Geldgeschafte
werden mittlerweile von Robotern und Computern

abgewickelt. Auch fiir Ruhesténdler kann es deshalb

vorteilhaft sein, sich mit einer vertrauten Person aus-
zutauschen, bevor sie in der Geldanlage neue Wege

beschreiten.

Ein seridser Anlageberater wird nichts dagegen haben,
wenn Sie einen Beratungstermin in Begleitung einer
Vertrauensperson wahrnehmen und sich vor einer Anla-
geentscheidung etwas Bedenkzeit erbitten.

18|
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Hinweis

Wichtig ist:

= |assen Sie sich nicht unter Druck setzen!

= |nvestieren Sie nur in Produkte, die Sie auch
verstehen!

= Fragen Sie nach allen mit der Beratung und der
Anlage verbundenen Kosten!

= Vergleichen Sie mehrere Angebote und
Anbieter!

= Verlassen Sie sich nicht auf miindliche Zusa-
gen! Bitten Sie im Zweifel um eine schriftliche
Dokumentation. Ihr Beratungsgesprach muss
ohnehin dokumentiert werden. Mehr dazu
lesen Sie ab Seite 20.

Wie sieht eine typische
Anlageberatung aus?

Ein Beratungsgesprach bei einem Anlageberater lhrer
Bank oder lhres Finanzdienstleisters verlduft tblicher-
weise in den folgenden Schritten:

1. Der Anlageberater befragt Sie nach lhren Anlagezie-
len, lhrer Risikotoleranz, lhren finanziellen Verhaltnis-
sen und nach Ihren Kenntnissen und Erfahrungen.

2. Er informiert Sie Uber alle wesentlichen Umstande.

3. Er schlagt Ihnen anhand der Informationen, die Sie
ihm zuvor gegeben haben, ein passendes Finanzins-
trument vor.

4. Er erstellt die Geeignetheitserklarung.

Welche Informationen
sollen Sie dem Anlage-
berater geben?

lhre Anlageziele

Im Kapitel ,Grundregeln einer Geldanlage” haben
Sie bereits erfahren, dass die Anlageziele Sicherheit,
Liquiditat und Rentabilitat bei der Auswahl einer
geeigneten Geldanlage miteinander konkurrieren.
Bei einer Anlageberatung mussen Sie dem Anla-
geberater daher unbedingt mdglichst genaue Aus-
kunft Gber lhre persodnlichen Anlageziele geben:

= Verfolgen Sie besondere Ziele mit lhrer Anlage?
Wollen Sie Vermégen aufbauen oder lhr Vermégen
sichern? Wollen Sie Versorgungsliicken schlieBen?
Maoglicherweise wollen Sie auch zu einem spateren
Zeitpunkt lhre Immobilie altersgerecht umbauen
lassen oder Vorsorge betreiben und beispielsweise
Pflegeaufwendungen finanzieren.

= Wie ist lhre Risikobereitschaft? Sind Sie bereit, fiir
hohere Renditechancen auch hdhere Verlustrisiken
in Kauf zu nehmen? Kénnen Sie eventuelle Verluste
verkraften?

= |st die Anlage fristgebunden? Wie lange mdchten Sie
lhr Geld anlegen?

[hre finanziellen
Verhaltnisse

Neben Ihren Anlagezielen muss ein Anlageberater Ihre
finanziellen Verhaltnisse kennen. Nur dann kann er ein-
schatzen, welche Finanzinstrumente zu Ihnen und lhrer
Einkommens- und Vermdgenssituation passen. Fol-
gende Fragen wird er Ihnen unter anderem stellen:

= Wie hoch ist Ihr Wertpapiervermdgen, wie hoch ist
Ihr Geldvermogen?

= Haben Sie weiteres Vermogen
(zum Beispiel Immobilien)?

= Welche regelmaBigen EinkUlnfte erzielen Sie
(zum Beispiel Rente beziehungsweise Pension,
Mieteinnahmen, Kapitaleinkiinfte)?

= Welche regelmaBigen Verpflichtungen haben Sie
(beispielsweise Miete, Kreditraten)?

[hre Kenntnisse und
Erfahrungen

Ihr Anlageberater muss ferner wissen, welche Kennt-
nisse und Erfahrungen Sie als Kunde mit bestimmten
Arten von Finanzinstrumenten oder Finanzdienstleis-
tungen haben. Diese Angaben braucht er vor allem
um einzuschatzen, ob Sie die Anlagerisiken richtig
verstehen. Um folgende Fragen geht es unter ande-
rem:

= Mit welchen Finanzinstrumenten und Finanzdienst-
leistungen haben Sie bereits Erfahrung?

= Uber welchen Zeitraum haben Sie die Erfahrungen
gesammelt?
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= Wie viele Geschafte haben Sie in den vergangenen
Jahren getatigt?

= Welche Betrdge haben Sie dabei eingesetzt?

= Haben Sie Erfahrung mit Kapitalanlagen in fremden
Wahrungen?

Wichtig ist, dass der Anlageberater ein mdglichst
umfassendes Bild erhalt. Sie sollten ihm daher gewis-
senhaft und ausfihrlich antworten und ihn auf Ande-
rungen hinweisen.

Hinweis
Wichtig ist:

Ohne ehrliche und ausfiihrliche Angaben zu
Ihren Anlagezielen, Ihrer Risikotoleranz, Ihren
finanziellen Verhaltnissen sowie Kenntnissen und
Erfahrungen kann und darf der Anlageberater Sie
nicht beraten. Sie tragen mit lhren Informationen
also wesentlich zum Erfolg der Anlageberatung
bei.

Welche Informationen muss
Ihr Berater IThnen geben?

Der Berater muss Sie Uber alle Umstande der Geldan-
lage informieren, die erforderlich sind, um eine Anla-
geentscheidung treffen zu kdnnen, also beispielsweise
die Kosten. Sie sollen alle Kosten und deren Auswirkun-
gen auf die Rendite verstehen. Offenzulegen sind auch
Zuwendungen, die von dritter Seite gezahlt werden. |hr
Berater muss lhnen eine detailliertere Kostenaufstel-
lung aushandigen, wenn Sie dies verlangen.

Ihr Berater ist zudem verpflichtet, lhnen vor Abschluss
jedes Geschéfts in Finanzinstrumente ein Informations-
blatt zukommen zu lassen. Es gibt Aufschluss tber die
wesentlichen Faktoren (beispielsweise Laufzeit und Fal-
ligkeit) des Finanzinstruments und enthalt Angaben zu
dessen Art und Funktionsweise — und den damit ver-
bundenen Risiken. Geht es um verpackte Anlagepro-
dukte, etwa um Zertifikate oder strukturierte Anleihen,
muss man lhnen ein Basisinformationsblatt geben, bei
Investmentfonds erhalten Sie die wesentlichen Anleger-
informationen.

Der Berater muss Sie rechtzeitig vor Beginn der Bera-
tung auch darlber informieren, ob er die Beratung

als unabhangige Honorar-Anlageberatung erbringen
wird. Ist das der Fall, darf der Berater keine Provisionen
annehmen und behalten, sondern muss sich die Bera-
tung direkt durch Sie vergliten lassen.

Hinweis
Wichtig ist:

Zogern Sie nicht, auch scheinbar banale oder
unangenehme Fragen zu stellen!

Welche Produkte darf
der Anlageberater Ihnen
empfehlen?

Ihr Berater darf Ihnen nur Finanzinstrumente empfeh-
len, die mit Blick auf Ihre Angaben fir Sie geeignet sind
und deren Funktionsweise und Risiken Sie verstehen
kénnen. Das empfohlene Finanzinstrument muss Ihrer
Risikotoleranz, lhrem Anlagehorizont und lhren Anlage-
zielen entsprechen.

Warum muss eine Beratung
dokumentiert werden?

Uber jede Anlageberatung muss Ihnen die Bank eine
Erklarung Uber die Geeignetheit der Empfehlungen aus-
handigen — und zwar auf einem dauerhaften Datentra-
ger, also in Papierform oder elektronisch.

Die Geeignetheitserkldrung soll es lhnen erméglichen,
vor Vertragsschluss die Griinde der Empfehlung nach-
zuvollziehen, damit Sie eine fundierte Anlageentschei-
dung treffen kdnnen. Unstimmigkeiten kdnnen Sie dank
dieser Erklarung sofort entdecken und ansprechen.
Auch nach einiger Zeit kann es fir Sie noch wertvoll
sein, dass Empfehlungsgriinde auf diese Weise doku-
mentiert worden sind.

20|

Geld anlegen im Ruhestand | BaFin



Eine Geeignetheitserklarung muss man lhnen auch
dann zur Verfligung stellen, wenn Sie die Beratung
mehrfach oder in regelméaBig wiederkehrenden Abstan-
den in Anspruch nehmen oder Sie nach der Beratung
keinen Vertrag abschlieen.

Erteilen Sie lhrem Berater noch vor Ort einen Auftrag,
so missen Zeitpunkt und Ort der Besprechung, die dort
Anwesenden, der Initiator des Gesprachs und Anga-
ben zum Auftrag selbst — etwa zu Preis, Umfang und
Auftragsart — dokumentiert werden. Sie kénnen verlan-
gen, dass lhnen die Dokumentation ausgehandigt wird.
Diese Angaben kann lhre Bank auch mit den Inhalten
der Geeignetheitserklarung kombinieren.

Erfolgen Beratung und Auftragserteilung per Telefon
oder im Wege elektronischer Kommunikation, so zeich-
net das Unternehmen die Inhalte auf (Taping). Dariiber
muss es Sie allerdings vorab informieren. Sie kénnen
der Aufzeichnung widersprechen. Dann darf das Unter-
nehmen die Dienstleistung aber nicht auf diesem Weg
erbringen. Die Aufzeichnungen sind grundsatzlich fur
funf Jahre aufzubewahren. Sie kdnnen verlangen, dass
Ihnen die Aufzeichnungen oder eine Kopie zur Verfi-
gung gestellt werden.
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Wie Sie unseriose

erkennen

Sie wollen lhr Geld gewinnbringend anlegen? Angebote
gibt es viele. Aber Vorsicht! Nicht alle Anbieter sind
serids. Immer wieder geraten Anleger in die Fange von
Betrligern. Nicht selten handelt es sich bei den Opfern
um éaltere Menschen, die ihr miithsam erspartes Vermo-
gen verlieren.

Wer in Deutschland Bank-, Finanzdienstleistungs- und
Versicherungsgeschafte betreiben mdchte, bendtigt
grundsétzlich eine staatliche Erlaubnis. Wertpapiere und
Vermogensanlagen dirfen nur nach Veroffentlichung
eines von der BaFin genehmigten Prospektes offentlich
angeboten werden. Nicht alle Anbieter von Geldanla-
gen, etwa von Inhaber- oder Orderschuldverschreibun-
gen, bendtigen aber eine solche Erlaubnis oder Billigung.
Besteht eine Erlaubnis, bedeutet dies zudem nicht, dass
die angebotenen Produkte empfehlenswert sind. Hinzu
kommt, dass der Umstand, dass ein Anbieter einen Pro-
spekt bei der BaFin hinterlegt hat, nicht unbedingt aus-
sagt, dass er und die Produkte serids sind.

Anbieter

Ein unseridses Angebot zu erkennen, ist nicht immer
einfach. Es gibt allerdings eine Reihe von Warnsignalen,
die darauf hindeuten kénnen, dass ein Anbieter oder
ein Produkt zweifelhaft ist.

Hinweis
Wichtig ist:

Lassen Sie sich nicht dréngen, sondern génnen
Sie sich ausreichend Bedenkzeit und beraten
Sie sich gegebenenfalls mit einer Person Ihres
Vertrauens, bevor Sie lhr Geld investieren.
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Bei welchen Angeboten
sollten Sie besonders
vorsichtig sein?

Unerwiinschter Anruf

Ruft Sie jemand ungefragt an, um Ihnen ein Produkt
oder eine Dienstleistung anzubieten? Gehen Sie keines-
falls darauf ein. Solche Anrufe sind verboten. Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen und anderen Unter-
nehmen ist es ausdricklich untersagt, ungebetene
Telefonwerbung (Cold Calling) zu betreiben.

Empfehlungen per E-Mail/Fax

Haben Sie von einem Anbieter, der lhnen nicht bekannt
ist, Aktienempfehlungen per E-Mail erhalten? Erhalten
Sie per Fax Borsenbriefe, die Sie nicht bestellt haben?
Oder wird Ihnen ein vermeintlicher Geheimtipp unter-
breitet? Hinter solchen Angeboten stecken haufig unse-
ridse Anbieter, die um des eigenen Profits willen Anle-
gern durch eine erfundene Erfolgsgeschichte Aktien
zumeist wertloser Unternehmen vermitteln wollen.

Zeitdruck

Wird Ihnen ein exklusives Geschaft angeboten, fir das
Sie sich aber sehr schnell entscheiden miissen? Dies
ist haufig nur ein Trick. Darauf sollten Sie nicht einge-
hen. Lassen Sie sich nie unter Zeitdruck setzen! Seridse
Angebote gibt es nicht nur heute, sondern auch mor-
gen.

Hohe Renditen oder herausragendes
Entwicklungspotenzial

Werden lhnen ungewdhnlich hohe Zinsen oder weit
Uber dem Marktublichen liegende Renditen verspro-
chen? Auch das kdnnte ein Hinweis auf unseridse Ange-
bote sein.

Je héher der versprochene Gewinn ist, desto hdher ist
grundsatzlich auch das Risiko, dass Sie lhr eingesetz-
tes Kapital verlieren. Welche Renditen marktiiblich sind,
kdnnen Sie beispielsweise dem Kursteil der Tageszei-
tungen oder dem Internetangebot der Deutschen Bun-
desbank (www.bundesbank.de » Statistiken » Geld- und
Kapitalmarkte » Zinssdtze und Renditen) entnehmen.
Bei Empfehlungen zu Unternehmen, denen ein heraus-
ragendes Entwicklungspotenzial zugeschrieben wird,
sollten Sie auch besonders kritisch sein.

Unprézise Produktdarstellung

Hat der Anbieter Probleme, sein Produkt prazise zu
erklaren? Kaufen Sie nie die Katze im Sack — erst infor-
mieren, dann entscheiden. Wichtig ist auch, dass Sie nur
das kaufen sollten, was Sie wirklich verstanden haben.
Grundsatzlich gilt: Je komplizierter ein Produkt ist, desto
mehr Erfahrung sollten Sie mit Finanzgeschaften haben.
Setzen Sie sich selbst mit dem Produkt auseinander und
lassen Sie sich nicht von Fantasietiteln und geschdnten
Grafiken verleiten.

Undurchsichtige Ausstiegsmoglichkeiten

Klaren Sie, wie und wann Sie Ihren Anlagebetrag zurtick-
erhalten. Besonders bei mehrjdhrigen Vertragslaufzeiten
sollten Sie vorsichtig sein. Moglicherweise ist eine vor-
zeitige Kiindigung nicht mdglich oder mit erheblichen
finanziellen Nachteilen verbunden.

Gerade wenn Sie groBen Wert darauf legen, schnell
Uber das angelegte Geld verfiigen zu kdnnen, spielen
Laufzeit und Ausstiegsmdglichkeiten eine wichtige
Rolle. Denken Sie an plétzlich auftretende Krankheit
oder Pflegebedurftigkeit. Vertrage, die iber mehrere
Jahre laufen und aus denen Sie nicht vorzeitig aus-
steigen kdnnen, sollten Sie darum nur abschlieB3en,
wenn Sie so lange auf den Anlagebetrag verzichten
kdnnen.

Hinweis
Wichtig ist:

Fragen Sie in jedem Fall, ob es in Notfallen
Sonderkiindigungsrechte gibt und mit welchen
Kosten diese verbunden sind. Bei Wertpapierge-
schaften gilt auBerdem: Informieren Sie sich, ob
es fur das Produkt einen liquiden Markt gibt.
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Uberweisung ins Ausland

Fordert man Sie auf, Geld ins Ausland zu Gberwei-
sen? Dann seien Sie besonders vorsichtig. Schon viele
Anleger haben dabei Schaden erlitten. AuBerdem ist
es schwieriger, den Uberblick zu behalten, ob und wie
Ihr Geld angelegt wird. Es ist vorgekommen, dass ein
Unternehmen das Gberwiesene Geld nicht so investiert
hat, wie es vereinbart worden war. Oder es existierte in
Wirklichkeit gar nicht.

Investition auf Probe

Sie werden damit gelockt, zunachst einen kleineren
Betrag probeweise zu investieren? Dass Sie keine Infor-
mationen Uber das Unternehmen recherchieren kénnen,
erklart man beispielsweise damit, es handele sich um
noch junge Unternehmen mit erfolgsversprechenden
Geschaftsideen? Solche vermeintlichen Geheimtipps
sind meist eine Falle. Nach kurzer Zeit wird der Anbieter
vom groB3en Erfolg der Anlage berichten und Sie auffor-
dern, groBere Summen zu investieren. Mit dem (schein-
baren) Erfolg Ihrer Probeinvestition will er Sie verleiten,
mehr Geld anzulegen.

Schneeballsystem

Nehmen Sie sich in Acht vor intransparenten Angebo-
ten! Modelle wie dieses gibt es immer wieder: Sie wer-
den zur Investition in vermeintlich lukrative Anlagege-
schafte verleitet. Die Anlage und deren Rendite werden
in Hochglanzprospekten vorgetduscht. Ihr eingezahltes
Geld wird aber nie angelegt, sondern zur Ausschiittung
oder Rickzahlung an friihere Anleger verwendet. Das
erkennen Sie aber nicht, da das Angebot intransparent
gestaltet ist. Ein solches Schneeballsystem bricht frither
oder spater unweigerlich zusammen. Werden Renditen
weit Uber dem Marktublichen versprochen, sollten Sie
daher von vornherein vorsichtig sein!

Unbefugt erteilte Auftrage

Es kommt vor, dass nicht berechtigte Personen Wertpa-
piergeschéfte in Auftrag geben, ohne dass der Depotin-
haber das weiB. Das Ziel: Die Kurs steigen lassen. Seien
Sie daher vorsichtig, wenn Unbekannte Sie mit dem
Hinweis auf vermeintliche Schndppchen oder Gewinn-
mitteilungen bitten, Daten preiszugeben.
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Hinweis
Wichtig ist:

Geben Sie lhre Konto- oder Depotnummern,
Bankleitzahlen, Geheimzahlen oder Kennworter
nie an unberechtigte oder fremde Personen
weiter. Ubermitteln Sie Unbekannten auch keine
Wertpapierabrechnungen oder andere Depotun-
terlagen.

Hohe Provisionen

Verschaffen Sie sich einen Uberblick dariiber, welcher
Anteil lhrer Anlagesumme fiir Kosten, Geblhren und Pro-
visionen verwendet werden soll. Oft sind diese Angaben
inmitten einer Flut von anderen Informationen versteckt.

Hinweis
Wichtig ist:

Gebihren konnen so hoch sein, dass Sie unter
dem Strich kaum oder gar keine Gewinne erzie-
len kénnen.

Grauer Kapitalmarkt

Nicht alle Unternehmen, die auf dem Finanzmarkt tatig
sind, stehen unter staatlicher Aufsicht. Wenn Anbieter
keine Erlaubnis der BaFin ben&tigen und nur wenige
gesetzliche Vorgaben erflllen missen, spricht man vom
Grauen Kapitalmarkt.

Auf solche Angebote sollten Sie nur eingehen, wenn Sie
das Unternehmen kennen und davon Uberzeugt sind,
dass es seinen Verpflichtungen nachkommen kann. Die
Angebote am Grauen Kapitalmarkt sind sehr vielfaltig.
Weitere Informationen hierzu finden Sie auf der Inter-
netseite www.bafin.de oder in der Broschire ,Grauer
Markt und schwarze Schafe”, die ebenfalls auf
www.bafin.de abrufbar ist.

Unklare Verhiltnisse

Koénnen Sie nicht erkennen, wer Ihr Vertragspartner
werden soll? Gibt es Warnungen oder sonstige Hin-
weise? Uberpriifen Sie die Namen der Anbieter und
Produkte mithilfe von Suchmaschinen im Internet. Aktu-
elle Warnungen finden Sie meist auch bei den ortlichen
Verbraucherzentralen.

Hinweis
Wichtig ist:

Machen Sie keine Geschafte mit Anbietern, die
keine transparenten Informationen zur Verfligung
stellen. Wenn Sie das Vertragswerk nicht verste-
hen, lassen Sie die Finger von dem Angebot!

Anrufe durch Call Center

Es gibt Call Center (Telefon-Beratungszentren), die
unzdhlige Personen anrufen, um diese zum Kauf von
Anlageprodukten zu tberreden. Ihre Methoden sind
aufdringlich bis aggressiv:

= Kurze Zeit, nachdem Sie investiert haben, sollen Sie
wegen eines unerwarteten Ereignisses Kapital nach-
schieBen. M&chten Sie spater Ihr Geld zurlick, sagt
man lhnen, dass Auszahlungen erst moglich seien,
wenn Sie weitere Produkte erwerben. Man wird im-
mer mehr Einzahlungen von Ihnen verlangen, ohne
dass es jemals zu einer Auszahlung kommt.

= Eine andere Variante: Man fordert Sie auf, die
empfohlenen Aktien selbsténdig tber lhre Depot-
bank zu kaufen. Zur Abrechnung des erwarteten
Gewinns sollen Sie einen Nachweis Uber Ihren
getatigten Kauf schicken. In Wahrheit dient lhre
Wertpapierabrechnung den Tippgebern als Ver-
mittlungsnachweis, um von den Hintermannern
Provisionen zu erhalten.

BaFin | Geld anlegen im Ruhestand

| 25



Werbung mit der BaFin

Unternehmen dirfen in sachlicher Form darauf hinwei-
sen, von der BaFin beaufsichtigt zu werden. Lassen Sie
sich dadurch nicht blenden und informieren Sie sich
dariber, wie weit die Aufsicht tatsachlich reicht. Machen
Sie sich immer genau bewusst, was es heiBt, dass ein
Unternehmen von der BaFin eine Erlaubnis erhalten
oder einen Prospekt gebilligt bekommen hat.

So billigt die BaFin zwar Prospekte fiir Wertpapiere
(Aktien, Anleihen, Zertifikate und andere) und Ver-
mogensanlagen (Nachrangdarlehen, Genussrechte,
Namensschuldverschreibungen, Kommanditbeteiligun-
gen und andere) vor ihrer Verdffentlichung und erlaubt
damit das offentliche Angebot. Die BaFin prift aber nur,
ob der Prospekt die gesetzlich geforderten Mindestan-
gaben enthalt und verstandlich abgefasst worden ist.
Zusatzlich kontrolliert sie, ob der Prospekt widerspriich-
liche Aussagen enthalt.

Hinweis
Wichtig ist:

Die BaFin Uberpriift jedoch weder die Seriositat
oder Solvenz des Emittenten, noch kontrolliert
sie das Produkt! Auch wenn Anbieter lhnen etwas
anderes weismachen wollen: Die Prospektpri-
fung ist kein Gutesiegel und bedeutet nicht, dass
die BaFin die Erlaubnis der Geschaftstatigkeit
erteilt hat.

Gerade Unternehmen des Grauen Kapitalmarkts versu-
chen haufig, Anleger mit einem der BaFin gebilligten
Prospekt zu locken und damit eine Zulassung der Auf-
sicht vorzutéduschen. Eine solche Werbung ist irrefih-
rend und ausdriicklich verboten.

Wo konnen Sie sich iiber An-
bieter und Finanzprodukte
informieren?

Bei der BaFin

Listen der Unternehmen, die von der BaFin zugelassen

sind, finden Sie auf ihrer Internetseite unter www.bafin.
de/unternehmen.

Stellt die Aufsicht fest, dass unerlaubt Finanzgeschéfte
betrieben werden, hat sie umfangreiche Kompetenzen,
um diese unverziiglich einzustellen und abzuwickeln.

Die Einstellungs- und Abwicklungsanordnungen finden
Sie auf der Internetseite unter www.bafin.de/unerlaubt.

Hinweis
Wichtig ist:

Selbst wenn das Unternehmen von der BaFin
beaufsichtigt wird, andert dies nichts daran, dass
Sie lhr Geld verlieren kdnnen. Daher sollten Sie
vor Abschluss eines Geschaftes immer genau
prifen, inwieweit ein Riickzahlungsanspruch
vertraglich festgelegt ist.

Um eigenverantwortlich handeln zu kdnnen, brauchen
Verbraucher gewisse Kenntnisse. Die BaFin informiert
Verbraucher daher tber die verschiedenen Arten von
Finanz- und Versicherungsprodukten sowie Finanz-
dienstleistungen und erldutert die Risiken, die mit ihnen
verbundenen sind.

Hinweis

Auf ihrer Internetseite www.bafin.de unter der
Rubrik ,Verbraucher » Finanzwissen auf einen
Blick” erhalten Sie Informationen Uber die Funk-
tionsweise und Risiken der wichtigsten Bank-
produkte, Wertpapiere und Geldanlagen sowie
Versicherungsprodukte. Auf der Internetseite
der BaFin finden Sie zudem unter der Rubrik
.Publikationen & Daten » Broschliren” hilfreiche
Broschiiren wie ,Grauer Markt und schwarze
Schafe” und ,Schieflage einer Bank oder eines
Versicherers: Was Sie als Kunde wissen muissen”.

Auch das monatlich auf www.bafin.de erscheinende
BaFinJournal informiert regelmaBig Gber aktuelle Ver-
braucherthemen.

Verbraucher kdnnen sich auch montags bis freitags von
8.00 bis 18.00 Uhr beim Verbrauchertelefon der BaFin
informieren. Die Rufnummer: 0800 2100 500.
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Die BaFin will auf diese Weise eine erste Orientierungs-
hilfe geben und Vergleiche erleichtern — ohne dabei
bestimmte Produkte oder Handlungen zu empfehlen.

Bei den Verbraucherzentralen

Informationen rund um das Thema Geldanlage finden
Sie auch beim Verbraucherzentrale Bundesverband e.V.
(www.vzbv.de) und den ortlichen Verbraucherzentra-
len. Deren Adressen konnen Sie auf www.verbraucher-
zentrale.de finden. Auf den Internetseiten der Verbrau-
cherzentralen finden Sie auBerdem oft Listen mit den
Namen zweifelhafter Anbieter.

Eine Reihe von Wirtschafts- und Finanzzeitschriften ver-
offentlichen ebenfalls regelmaBig Listen mit unseridsen
Anbietern und Produkten.

Beim Emittenten oder Anbieter

Auch der Wertpapierprospekt und der Vermdgensanla-
gen-Verkaufsprospekt enthalten wesentliche Informatio-
nen ber den Emittenten und das angebotene Produkt.
Dort werden auch die Risiken ausflhrlich beschrieben,
die Sie kennen sollten, bevor Sie lhr Geld investieren.

Ubersichten der bei der BaFin hinterlegten Prospekte
fiir Wertpapiere und Vermdgensanlagen kénnen Sie auf
www.bafin.de/prospekte abrufen.

Hinweis
Wichtig ist:

Haben Sie Zweifel, investieren Sie nicht! Kén-
nen die Zweifel auch bei einer Beratung nicht
beseitigt werden, investieren Sie unter keinen
Umstanden!
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Was kann die BaFin fuir Sie tun?

Beschwerden

Wenn Sie sich beim Kauf von Wertpapieren oder Ver-
maogensanlagen schlecht beraten fihlen, dadurch Geld
verloren haben oder lhnen ein Angebot suspekt vor-
kommt, schreiben Sie der BaFin.

El Linkempfehlung zum Thema
Informationen zu Beschwerden bei der BaFin
finden Sie auf unserer Internetseite unter:

www.bafin.de/beschwerden.

Reichen Sie eine Beschwerde Uber ein Unternehmen
ein, konnen wir den Sachverhalt nur aufnehmen, wenn
das Unternehmen unter der Aufsicht der BaFin steht.
Bei begriindeten Beschwerden wendet sich die BaFin an
das Institut oder den Anbieter und hakt nach. lhre
Hinweise helfen uns, VerstdBe gegen aufsichtliche
Bestimmungen aufzudecken und dagegen vorzugehen.

Eines missen Sie beachten: Die BaFin kann einzelne
Streitfalle nicht verbindlich entscheiden. Das kénnen
einzig und allein die Gerichte. Nur sie kdnnen streitige
Rechtsansichten verbindlich klaren und Unternehmen
zu einer Zahlung verpflichten. Wenn Sie eine richterli-
che Entscheidung erreichen wollen, missen Sie also das
betreffende Unternehmen verklagen.

Hinweis
Wichtig ist:

Haben Sie das Gefihl, dass Ihnen ein unserio-
ses Angebot gemacht wird oder Sie auf einen
Betrliger hereingefallen sind, erstatten Sie so
schnell wie mdglich Anzeige bei der Polizei oder
Staatsanwaltschaft!

AuBergerichtliche Streitbeilegung

Haben Sie Arger mit einer Bank, einem Versicherungs-
unternehmen oder einer Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, muss Ihr Streit nicht zwangslaufig vor Gericht
enden. Alternativ kdnnen Sie sich an eine Schlichtungs-
stelle oder Ombudsstelle wenden.

Die BaFin stellt auf ihrer Internetseite unter der Rub-
rik ,Verbraucher » Beschwerden & Ansprechpartner »
Ansprechpartner auf einen Blick » Bei Finanzombuds-
stellen beschweren” eine Datenbank der wichtigsten
Schlichtungs-, Ombuds- und Kundenbeschwerdestellen
in der deutschen Finanzbranche zur Verfligung.

Auch die BaFin selbst betreibt eine Schlichtungsstelle.
Sie befasst sich mit Streitigkeiten von Verbrauchern

mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistern, sofern
keine private, anerkannte Verbraucherschlichtungsstelle
zustandig ist.

El Linkempfehlung zum Thema
Informationen zur Schlichtungsstelle bei der
BaFin finden Sie auf unserer Internetseite
unter:

www.bafin.de/schlichtung.
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Was konnen Sie fiir sich tun?

Vier Augen sehen mehr als zwei

Fur den Fall, dass Sie gesundheitlich so eingeschrankt
sind, dass Sie lhre Geldangelegenheiten nicht alleine
bewaltigen kénnen, suchen Sie sich eine Vertrauens-
person, mit der Sie sich auch in Finanzangelegenheiten
austauschen kénnen.

Vollmachten

Grundsatzlich haben Sie die Mdglichkeit, mehr oder
weniger umfassende Vollmachten zu erteilen, mit denen
Sie im Detail darliber bestimmen kdnnen, wer Sie in

Geldangelegenheiten und weiteren wichtigen Angele-
genheiten vertreten darf. Vor der Erteilung einer Voll-
macht sollten Sie sich die folgenden Fragen beantwor-
ten:

= Kann ich der zu bevollmachtigenden Person
vertrauen?

= Bendtige ich noch eine zusatzliche Person, die die
erste Person kontrolliert oder gemeinsam mit lhr
entscheidet?

= Wie kann ich die missbrauchliche Verwendung einer
Vollmacht ausschlieBen?

BaFin | Geld anlegen im Ruhestand

| 29



Erst wenn Sie die Fragen fir sich beantwortet haben,
sollten Sie Gber eine Vollmacht nachdenken.

Zum Thema Betreuungsrecht hat das Bundesministe-
rium der Justiz und fur Verbraucherschutz (BMJV) eine
umfangreiche Broschire verdffentlicht. Sie finden diese
auf der Internetseite des BMJV: http://www.bmjv.de/
SharedDocs/Publikationen/DE/Betreuungsrecht.pdf.

Einige Hinweise zu den wichtigsten Vollmachten in
Kiirze:

Vorsorgevollmacht

Mit einer Vorsorgevollmacht kénnen Sie einer Person
Ihres Vertrauens sehr umfangreiche Befugnisse einrau-
men — etwa fiir den Fall, dass Sie kérperlich und/oder
geistig eingeschrankt sind.

Die mdglichen Befugnisse reichen dabei von Fragen
der medizinischen Betreuung Uber die Bestimmung
Uber den Wohnort bis hin zu Vermdgensangelegen-
heiten. Sie kdnnen ber den Umfang der Vollmacht frei
bestimmen und sollten sich mdglichst friihzeitig Gedan-
ken darliber machen, wer welche Fragen am ehesten in
Ihrem Sinne beantworten kann.

Bei einer allgemeinen Vorsorgevollmacht kdnnen Sie
auch die Verfligung Gber Konten, Depots und den
Umgang mit Ihren anderen Vermdgensgegenstanden
vereinbaren. Prifen Sie, ob eine notarielle Beurkundung
beziehungsweise eine &ffentliche Beglaubigung der
Vorsorgevollmacht erforderlich ist.

Einen geeigneten Vordruck fiir eine Vorsorgevollmacht
finden Sie ebenfalls auf der Internetseite des BMJV:
http://www.bmjv.de/SharedDocs/Downloads/DE/For-
mulare/Betreuungsrecht/Vorsorgevollmacht.pdf.

Es kann vorkommen, dass Banken eine giiltige Vorsor-
gevollmacht zur Abwicklung von Vermdgensangelegen-
heiten nicht akzeptieren oder darauf verweisen, dass
Vollmachten auf hauseigenen Vordrucken erstellt wer-
den missen. Um auch fir solche Félle geriistet zu sein,
sollten Sie ebenfalls eine Bankvollmacht erteilen und
diese am besten direkt bei lhrem Institut unterschreiben.

Bankvollmacht

Die Spitzenverbédnde der deutschen Kreditwirtschaft
haben sich grundséatzlich auf eine bestimmte Form der
Konto-, Depot- und Schrankvollmacht geeinigt. Sie
kdnnen diese abrufen unter http://www.bmjv.de/Sha-
redDocs/Downloads/DE/Formulare/Betreuungsrecht/
Konto_und_Depotvollmacht.pdf abrufen.

Sollten die genannten Vollmachten aus Sicht Ihrer Bank
nicht ausreichend sein, so ist das zundchst Ausdruck der
Vorsichtskultur Ihrer Bank. Im Notfall kann ein solches
Verhalten allerdings zu unerwiinschten Verzégerungen
fuhren.

Um sicherzustellen, dass Ihre Vollmacht im Ernstfall
wirksam ist, sollten Sie Ihr Institut fragen, welche Form
der Vollmacht es anerkennt. Am besten vereinbaren Sie
einen Termin mit dem Institut und erstellen die Voll-
macht an Ort und Stelle — gemeinsam mit der Person
oder den Personen, die Sie bevollméachtigen wollen.
Dazu missen Sie und Ihre Vertrauensperson(en) sich
mit einem Ausweis oder Reisepass identifizieren. Solche
individuellen Vollmachten kdnnen Sie auch mit Ihrem
Versicherungsunternehmen vereinbaren.

Sollten Sie noch weitere Fragen zu den Formularen der
Vorsorge- oder Bankvollmacht haben, wenden Sie sich
bitte an die Pressestelle des BMJV. Diese erreichen Sie
telefonisch unter + 49 (0) 30 18 580 — 0 oder per E-Mail
(publikationen@bundesregierung.de).
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