





Kennzahlen

AXA Konzern 2017 2016
Konzerneinnahmen (IFRS)
in Mio. Euro 10.856 10.708
AXA Krankenversicherung AG 2017 2016
A. Kennzahlen zur Sicherheit und Finanzierbarkeit
RfB-Quote in % 31,2 27,2
RfB-Zuflihrungsquote in % 12,0 9,0
Uberschussverwendungsquote in % 84,1 85,5
Eigenkapital in Mio. Euro 183,1 183,1
Eigenkapitalquote in % 6,0 6,4
Ergebnis vor Gewinnabfiihrung in Mio. Euro 80,5 50,0
Ergebnisabfiihrung in Mio. Euro 80,5 50,0
B. Kennzahlen zum Erfolg und zur Leistung
Versicherungsgeschaftliche Ergebnisquote 15,8 12,4
Schadenquote in % 75,9 78,7
Verwaltungskostenquote in % 1,9 2,0
Nettoverzinsung in % 3,4 3,4
Laufende Durchscnittsverzinsung in % 3,0 3,1
C. Bestands- und Wachstumskennzahlen
Beitragseinnahmen in Mio. Euro 3.058,7 2.875,8
Veranderungsrate in % +6,4 +3,2
Anzahl der versicherten natiirlichen Personen 1.736.364 1.733.457
Veranderungsrate in % +0,2 +2,9
davon: - -
-Vollversicherte 797.356 792.655
Veranderungsrate in % +0,6 +0,4
-Erganzungsversicherte 939.008 940.802
Veranderungsrate in % -0,2 +5,1

Als Folge der Rundungen konnen sich bei der Berechnung von Summen und Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.
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Lagebericht

Geschafts- und Rahmenbedingungen

Die Entwicklung unserer Gesellschaft fand im Geschéftsjahr 2017 in nachfolgend beschriebenem Umfeld statt:

Die deutsche Wirtschaft wachst 2017 kraftig

Die deutsche Wirtschaft zeigte sich im Jahr 2017 sehr robust. Die Zeichen standen auf Wachstum. Das preisbereinigte Bruttoinlands-
produkt (BIP) war nach Angaben des Statistischen Bundesamtes (Destatis) 2017 um 2,2 % hoher als im Vorjahr und wuchs damit das
achte Jahr in Folge. Kalenderbereinigt errechnet sich laut Statistischem Bundesamt sogar eine hohere BIP-Wachstumsrate von 2,5 %,
daim Jahr 2017 rechnerisch drei Arbeitstage weniger zur Verfligung standen als im Vorjahr.

Eine langerfristige Betrachtung zeigt, dass das deutsche Wirtschaftswachstum im Jahr 2017 fast einen Prozentpunkt iiber dem Durch-
schnittswert der vergangenen zehn Jahre von 1,3 % lag.

Die Wachstumsimpulse kamen 2017 vorrangig aus dem Inland. Die privaten Konsumausgaben lagen preisbereinigt um 2,0 % hdher als
im Vorjahr, wobei die staatlichen Konsumausgaben mit 1,4 % unterdurchschnittlich stiegen. Die Bruttoanlageinvestitionen erhdhten
sich 2017 lGiberdurchschnittlich um 3,0 %. In Ausriistungen - das sind vor allem Maschinen und Gerate sowie Fahrzeuge - wurde preis-
bereinigt 3,5 % mehr investiert als im Vorjahr.

Erbracht wurde die Wirtschaftsleistung von im Jahresdurchschnitt 44,3 Millionen Erwerbstatigen mit Arbeitsort in Deutschland. Das
waren nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes 638.000 oder 1,5 % mehr als im Jahr zuvor. Das ist der hochste Stand seit
der deutschen Wiedervereinigung. Dieser Anstieg resultiert aus einer Zunahme der sozialversicherungspflichtigen Beschaftigung. Eine
hohere Erwerbsbeteiligung sowie die Zuwanderung von Arbeitskraften aus dem Ausland glichen altersbedingte demografische Effek-
te aus. Aufgrund der Zuwanderung ist auch die Bevolkerungszahl weiter gestiegen. Laut Schatzung des Statistischen Bundesamtes
zeigt eine Vorausberechnung, dass bis zum Jahresende 2017 die Bevolkerung Deutschlands weiter auf mindestens 82,8 (2016: 82,5)
Millionen Menschen ansteigen wird.

Im Jahresdurchschnitt 2017 waren in Deutschland nach Angaben der Bundesagentur fiir Arbeit 2.533.000 Menschen arbeitslos gemel-
det. Damit reduzierte sich die Zahl im Vergleich zum Vorjahr um 158.000 und die Arbeitslosenquote sank um 0,4 Prozentpunkte auf
5,7 %.

Die Nominalléhne stiegen 2017 nach vorldufigen Ergebnissen des Statistischen Bundesamtes seit Anfang des Jahres um 2,5 %. Die
Verbraucherpreise in Deutschland erhéhten sich im Jahresdurchschnitt 2017 um 1,8 % gegentiber 2016 und damit starker als in den
letzten vier Jahren. Von 2014 bis 2016 hatten die Jahresteuerungsraten sogar jeweils unterhalb von einem Prozent gelegen. Die Real-
[6hne verzeichneten damit im Berichtsjahr ein Wachstum von knapp 0,8 %.

Zum Ende des dritten Quartals 2017 belief sich das Geldvermdgen der privaten Haushalte nach Angaben der Deutschen Bundesbank
auf 5.779 Mrd. Euro. Ende des dritten Quartals 2016 hatte das Geldvermdgen 5.468 Mrd. Euro betragen. Die Mittel flossen mit
18 Mrd. Euro erneut vor allem in Bargeld und Einlagen, gefolgt von Anspriichen gegeniiber Versicherungen, die in Hohe von
15 Mrd. Euro erworben wurden. Obgleich auch das Engagement in Aktien und Investmentfondsanteilen erneut deutlich erhoht wurde,
hielt die Praferenz der privaten Haushalte in Deutschland fiir liquide und risikoarme Anlagen weiter an.

Deutsche Versicherungswirtschaft ist 2017 auf Wachstumskurs

Die Versicherungswirtschaft hat 2017 die eigenen Prognosen libertroffen. Nach vorlaufigen Angaben des Gesamtverbandes der Deut-
schen Versicherungswirtschaft stiegen die Beitragseinnahmen der rund 450 Branchenunternehmen 2017 um 1,7 % auf 197,7 Mrd.
Euro.
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Die Lebensversicherung musste dabei den GDV-Angaben zufolge einen Beitragsriickgang von 0,1 % auf 90,7 Mrd. Euro hinnehmen. Die
Einnahmen durch neu abgeschlossene Vertrage mit laufenden Beitrdgen verringerten sich um 4,6 % auf 5,2 Mrd. Euro. Einen weiter
wachsenden Anteil in der Lebensversicherung machten Produkte mit alternativen Garantiekonzepten aus. Im Neugeschéft entfielen
daraufinzwischen knapp 50 %. Der Anteil der klassischen Policen mit durchgehender Garantieverzinsung ist auf etwa 40 % gesunken.

Die gesamten Beitragseinnahmen der privaten Krankenversicherung legten um 4,3 % auf 38,8 Mrd. Euro zu. Dabei entfielen auf die
Krankenversicherung 36,5 Mrd. Euro, ein Plus von 4,1 %. In der Pflegeversicherung stiegen die Einnahmen um 6,1 % auf 2,3 Mrd. Euro.
Die ausgezahlten Versicherungsleistungen nahmen 2017 um 1,6 % auf 27 Mrd. Euro zu.

Ein Einnahme-Zuwachs von 2,9 % wurde in der Schaden- und Unfallversicherung erzielt. Die Bruttobeitrage beliefen sich auf 68,2 Mrd.
Euro. Besonders stark war das Plus erneut bei der Kraftfahrtversicherung (+ 4,1 %) und der Sachversicherung (+ 3,0 %). Auch die Leis-
tungen stiegen mit 51 Mrd. Euro erneut. Das Plus bei den ausgezahlten Leistungen in der Schaden- und Unfallversicherung lag 2017 im
Vergleich zu 2016 laut Hochrechnung des GDV bei 3,2 %. Insgesamt haben die Branchenunternehmen damit 2017 erneut schwarze
Zahlen geschrieben.

Niedrigzinsen, Regulierung, Digitalisierung
Dauerhaft niedrige Zinsen, zunehmende Regulierung und die an Fahrt aufnehmende Digitalisierung sind die drangendsten Themen
der Versicherungsbranche.

Die Niedrigzinspolitik stellt die Versicherungsbranche weiter vor grofte Herausforderungen. Zwar wird an der einen oder anderen
Stelle bereits liber einen moglichen Ausstieg aus der ultraexpansiven Geldpolitik der Europdischen Zentralbank diskutiert, eine Zins-
wende ist aber aktuell nicht absehbar. Daher werden fiir die kommenden Jahre weitere Zufiihrungen zur Zinszusatzreserve erwartet.
Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) schatzte Mitte Januar 2018, dass die Zinszusatzreserve 2017 auf rund 60
Mrd. Euro gewachsen sein diirfte. Die 2011 eingefiihrte Zinszusatzreserve dient dazu, Zinsgarantien aus alteren Vertragen auch zu-
klinftig sicherzustellen.

Seit Anfang 2016 ist das risikobasierte Aufsichtsregime Solvency Il in Kraft. 2017 mussten die Versicherungsunternehmen erstmals
einen Bericht zur Solvenz- und Finanzlage verdffentlichen. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hatte sich
zufrieden gezeigt und das Ergebnis als ,,positiv* eingestuft.

Die Digitalisierung in der Versicherungsbranche schreitet mit groflen Schritten voran. Sie verdndert die Branche grundlegend und mit
hoher Geschwindigkeit. Geschéftsmodelle, Strukturen und Vertriebskanéle stehen dabei gleichermalien auf dem Priifstand. Soge-
nannte Insurtechs drangen auf den Markt. Wichtige Zukunftsthemen fiir den Sektor sind Big Data, Blockchain, kiinstliche Intelligenz
und Cybercrime.

PKV-Markt: Auch 2017 zeigt sich die private Krankenversicherung stabil

Die private Krankenversicherung (PKV) berichtet von 2017 als einem ,soliden Jahr“. Die Branche ging von einem Wachstum der Bei-
tragseinnahmen von 4,3 % aus. 2017 war ein Jahr mit zum Teil hohen Beitragsanpassungen, so auch in der Pflegepflichtversicherung,
deren Einnahmen sogar um 6,1 % wuchsen. Es gelang der Branche dennoch, die Anzahl der Vollversicherten weitestgehend zu stabili-
sieren und weiterhin ein hohes Wachstum im Segment der Zusatzversicherungen zu erreichen. Gleichzeitig sind die Alterungsriickstel-
lungen deutlich auf nunmehr 245 Mrd. Euro angestiegen. In den vergangenen zehn Jahren haben sich diese Riickstellungen damit
mehr als verdoppelt. Der Aufwand fiir Versicherungsleistungen hat 2017 voraussichtlich um 1,6 % und damit weniger als die Beitrags-
einnahmen zugenommen.

Insgesamt geht die PKV-Branche flir 2017 von einem gegeniiber 2016 konstanten Neugeschaft aus. In der Krankheitskosten-
Vollversicherung stieg das Neugeschaft leicht aufgrund des Zuwachses im Beihilfegeschaft. Allerdings konnte auch dieser Zuwachs
nicht verhindern, dass der Bestand der Vollversicherten wiederum leicht riicklaufig war. Dies resultierte vor allem aus der angehobe-
nen Versicherungspflichtgrenze und der héheren Anzahl der sozialversicherungspflichtig Beschéftigten, also einer steigenden Zahl
von GKV-Pflichtversicherten.

Im Segment der Zusatzversicherungen hat sich das Wachstum an Versicherten fortgesetzt. Der Zuwachs im Jahr 2017 betrug ca.
600.000 Vertrage. Weiterhin sind Zahnzusatzversicherungen und Pflegezusatzversicherungen die Produkte mit dem héchsten Wachs-
tum. Die PKV ist somit als wesentlicher Teil des deutschen Gesundheitssystems breit in der Gesellschaft verankert.



Entwicklung des Geschaftsverlaufs im Vergleich zu den Erwartungen

Im Berichtsjahr verliefen sowohl die Beitrags- als auch die Leistungsentwicklung besser als erwartet, sodass das versicherungs-
technische Ergebnis insgesamt lber der Erwartung lag. Weiterhin entwickelten sich die Abschluss- und die Verwaltungsaufwendun-
gen leicht besser als erwartet. Dadurch liegt auch die Verwaltungskostenquote mit 1,9 % geringfligig unter unseren Erwartungen und
weiter unter dem Marktdurchschnitt. Ebenso konnten wir bei den Kapitalanlagen das angestrebte Ergebnis aufgrund eines hoheren
aulerordentlichen Kapitalanlageergebnisses und der positiven Entwicklung an den Kapitalmarkten lbertreffen. Der Rohiiberschuss
lag insbesondere durch die positive Entwicklung des versicherungstechnischen Ergebnisses liber den Erwartungen. Demzufolge
konnten wir die Zufiihrung zur erfolgsabhéngigen Beitragsriickerstattung deutlich erhdhen und ein héheres Ergebnis als im Plan
vorgesehen ausweisen.

Starke Ratings im AA-Bereich

Die AXA Gruppe mit Hauptsitz in Frankreich gehort zu den stabilsten globalen Finanzdienstleistern. Die drei groRen Ratingagenturen
bescheinigen ihr seit Langem eine hohe Finanzkraft. Deren Einstufungen gelten ebenso fiir die Kerngesellschaften der deutschen AXA
Konzern AG. Standard & Poor’s Ratings Services hat am 5. Oktober 2017 seine Financial Strength Rating-Entscheidung fiir AXA unver-
andert auf AA- belassen und diese wie im Vorjahr mit einem stabilen Ausblick versehen. Am 19. Januar 2018 hatte Moody’s Investors
Services sein Aa3 Insurance Financial Strength Rating mit stabilem Ausblick fiir die AXA Gruppe wieder bekraftigt. Fitch Ratings bewer-
tet AXAin ihrer Insurer Financial Strength Rating-Entscheidung vom 31. Mai 2017 weiterhin mit AA-, ebenfalls mit stabilem Ausblick.
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Der Geschaftsverlauf im Einzelnen

Leichter Anstieg im Neugeschaft durch AusschlieBlichkeitsorganisationen

Das Neugeschéft unserer Gesellschaft verzeichnete im Geschéftsjahr 2017 einen Anstieg um 0,3 % auf 118,6 Mio. Euro Jahresbeitrag.
Sowohl unsere AusschlieRlichkeitsorganisation als auch die Deutsche Arzte Finanz konnten das Neugeschaft moderat steigern. Wei-
terhin positiv entwickelt sich das Neugeschéaft im Kundensegment Offentlicher Dienst sowie das Firmengeschift.

Zuwachs auf 1,74 Mio. Versicherte

Unsere Gesellschaft konnte die Gesamtzahl der versicherten Personen im Jahr 2017 um 2.907 auf 1.736.364 versicherte Personen
weiter erhhen. Ende 2017 verfligten 797.356 Personen (+4.701) unserer Gesellschaft tiber eine Krankheitskosten-Vollversicherung
und 939.008 Personen (-1.794) liber eine Krankheitskosten-Zusatzversicherung.

Beitragswachstum weiter deutlich iiber Markt

Die gebuchten Bruttobeitragseinnahmen wuchsen im Berichtsjahr um 6,4 % auf 3,06 Mrd. Euro. Neben den Beitragsanpassungen in
der Voll-, Zusatz- und Pflegepflichtversicherung trug auch der erfolgreiche Bestandsausbau bei einer weiterhin hohen Bestandsfestig-
keit zum Beitragswachstum bei. In den gebuchten Bruttobeitragen sind 230,0 Mio. Euro (2016: 189,9 Mio. Euro) aus der Pflegepflicht-
versicherung enthalten. Das vergleichbare Wachstum des Marktes liegt nach ver&ffentlichten Verbandszahlen bei 3,5 %.

Das Beitragsaufkommen aus Versicherungen gegen Einmalbeitrag - vor allem Auslandsreisekrankenversicherungen - stieg von 9,6
Mio. Euro auf 9,9 Mio. Euro.

Kapitalanlageergebnis steigt um 7,3%
Das gesamte Kapitalanlageergebnis - alle Ertrage abziiglich aller Aufwendungen - betrug 603,7 Mio. Euro (2016: 562,5 Mio. Euro) und
stieg damit gegentliber dem Vorjahr um 7,3 %.

Dabei stieg das laufende Ergebnis um 14,6 Mio. Euro auf 529,9 Mio. Euro. Den laufenden Ertrdgen in Hohe von 552,2 Mio. Euro (2016:
537,3 Mio. Euro) standen laufende Aufwendungen in Héhe von 22,3 Mio. Euro (2016: 21,8 Mio. Euro) gegentiber.

Aus dem Abgang von Kapitalanlagen realisierten wir Gewinne in Hohe von 69,3 Mio. Euro (2016: 26,3 Mio. Euro). Den Abgangsgewin-
nen standen Abgangsverluste von 10,2 Mio. Euro (2016: 5,7 Mio. Euro) gegeniiber. Im Berichtsjahr haben wir auBerplanmaRige Ab-
schreibungen auf Kapitalanlagen in Hohe von insgesamt 2,8 Mio. Euro (2016: 4,7 Mio. Euro) vorgenommen. Die Zuschreibungen auf
Kapitalanlagen beliefen sich auf 17,6 Mio. Euro (2016: 31,2 Mio. Euro) und lagen damit unter dem Vorjahreswert.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen - berechnet nach der Formel des Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft -
betrug im Geschaftsjahr 2017 3,4 % (2016: 3,4 %).

Verwaltungskostenquote mit 1,9 % weiter riicklaufig

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb sanken auf 252,9 Mio. Euro (2016: 257,6 Mio. Euro). Der Hauptgrund hierflir waren
geringere, neugeschaftsbedingte Abschlussprovisionen in Héhe von 195,5 Mio. Euro (2016: 199,7 Mio. Euro). Die Verwaltungsaufwen-
dungen lagen mit 57,4 Mio. Euro um 1,0 % unter dem Vorjahr (57,9 Mio. Euro).

Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung weiter gestarkt - RfB-Quote +4,0 Prozentpunkte
Die Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen einschlie3lich der Zufiihrung zur Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle betrugen im Berichtsjahr 1,96 Mrd. Euro (+4,7 %).

Der Deckungsriickstellung fiihrten wir im abgelaufenen Geschéftsjahr insgesamt 1,04 Mrd. Euro zu. Darin enthalten ist die in der De-
ckungsriickstellung enthaltene Direktgutschrift von 51,6 Mio. Euro. Durch diese Zuflihrungen erhohte sich der Bestand der Deckungs-
riickstellung von 15,8 Mrd. Euro im Vorjahr auf 16,9 Mrd. Euro.

Die Schadenquote - berechnet nach der Formel des Verbandes der privaten Krankenversicherung - verringerte sich um 2,7 Prozent-
punkte auf 75,9 %. Grund ist der moderate Anstieg der Aufwendungen fiir Versicherungsfalle und die geringere Erhéhung der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen.



Durch die im Vergleich zum Vorjahr gesunkene Schadenquote sowie durch die geringere Verwaltungskosten- und Abschlusskosten-
quote erhdhte sich die versicherungsgeschéftliche Ergebnisquote um 3,4 Prozentpunkte auf 15,8 %. Diese Quote stellt den Teil der
Beitragseinnahmen dar, der nach Abzug von Leistungen, Kosten und Zufiihrung zur Alterungsriickstellung tibrig bleibt.

Auch im vergangenen Geschéftsjahr wendeten wir erhebliche Mittel fiir die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung (RfB) auf. Der
Rickstellung fiir erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung fiihrten wir 365,6 Mio. Euro (2016: 259,8 Mio. Euro) zu und damit deutlich
mehr als im Vorjahr. Gleichzeitig entnahmen wir dieser Bilanzposition zur Milderung von Beitragserh6hungen 147,3 Mio. Euro (2016:
78,6 Mio. Euro). An Kunden, die keine Leistungen in Anspruch genommen haben, schiitteten wir im Berichtsjahr insgesamt 47,6 Mio.
Euro (2016: 46,1 Mio. Euro) aus.

Der Riickstellung fiir erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung ohne Pflegeversicherung fiihrten wir im Berichtsjahr 8,1 Mio. Euro
(2016: 4,9 Mio. Euro) zu. Gleichzeitig entnahmen wir dieser Bilanzposition 10,7 Mio. Euro (2016: 10,4 Mio. Euro), um die Beitragsanpas-
sung flr liber 65-jahrige Versicherte zu mildern.

Die Zuflihrungsquote zur Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung betrug, bezogen auf die Beitrage, 12,0 % (2016: 9,0 %). Die RfB-
Quote stieg mit 4,0 Prozentpunkten deutlich auf 31,2 % an.

Steuerliche Organschaft
Seit dem 1. Januar 2009 besteht eine kdrperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft unserer Gesellschaft mit der AXA Konzern AG
als Organtragerin.

Gewinnabfiihrungsvertrag
Seit dem 15. Oktober 2009 besteht mit der AXA Konzern AG ein Gewinnabflihrungsvertrag.

Jahresiiberschuss vor Gewinnabfiihrung von 80,5 Mio. Euro

Der Rohliberschuss nach Steuern betrug im Berichtsjahr 505,8 Mio. Euro (2016: 343,3 Mio. Euro). Der Anstieg resultiert aus der positi-
ven Entwicklung der wesentlichen Ergebniskomponenten wie Beitrage und Leistungen, Kapitalanlageergebnis sowie den Abschluss-
und Verwaltungsaufwendungen.

Nachdem wir unseren Kunden 84,1 % (2016: 85,5 %) des Rohiiberschusses gutgeschrieben haben, verblieb fiir das Geschaftsjahr 2017
ein Gewinn von 80,5 Mio. Euro (2016: 50,0 Mio. Euro). Er wurde aufgrund des Gewinnabfiihrungsvertrages an die AXA Konzern AG abge-
fihrt.

Kapitalanlagebestand um 6,5 % auf 18,3 Mrd. Euro gewachsen

Im Jahr 2017 entwickelte sich die globale Konjunktur positiv und konnte im Vorjahresvergleich an Breite gewinnen. Im Jahresverlauf
kam es wiederholt zu positiven Korrekturen des erwarteten Wachstums, insbesondere in der Eurozone, den USA und wichtigen
Schwellenléndern.

Der Zinsmarkt war im Jahr 2017 von dem anhaltenden extremen Niedrigzinsumfeld geprégt. Ein Treiber ist unveradndert die Geldpoli-
tik der Europdischen Zentralbank, die trotz Reduktion des Anleihekaufprogrammes im Jahr 2017, weiterhin als expansiv bezeichnet
werden kann. Zinserhohungen der EZB werden grundsatzlich nicht vor 2019 erwartet. Die US-Notenbank setzte die moderate Straf-
fung ihrer Geldpolitik mit insgesamt drei Zinserhohungen fort.

Nach den Wahlen in den Niederlanden und Frankreich nahmen in Europa zudem die politischen Unsicherheiten ab. Im Jahresverlauf
wertete der Euro insbesondere gegeniiber dem US Dollar massiv auf.

Im Umfeld von hoherem Wachstum, Niedrigzinsen und abnehmenden Risiken in Europa zeigten sich die Kapitalmarkte im Jahresver-
lauf duRerst robust gegenliiber sonstigen politischen und geopolitischen Unsicherheiten, wie zum Beispiel dem Nordkorea-Konflikt
oder den Brexit-Verhandlungen. Die Volatilitat der Aktienmarkte lag sogar deutlich unter den langfristigen Durchschnittswerten und
die wichtigsten Aktienindices entwickelten sich positiv.

10 AXA KRANKENVERSICHERUNG AG GESCHAFTSBERICHT 2017
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01.01.2017 31.12.2017 Veranderung
7i 10 Jahre Swap 0,65% 0,89% +0,24%-Pkte.
insen
10 Jahre Bundesanleihe 0,21% 0,42% +0,21%-Pkte.
. EuroStoxx 50 3.291 3.504 +6,5%
Aktien
S&P 500 (USA) 2.316 2.766 +19,4%
EUR/USD 1,0548 1,2008 +13,8%
Wahrung
EUR/GBP 0,8536 0,8877 +4,0%

Die AXA Krankenversicherung AG hat die Entwicklung an den Kapitalmarkten genutzt und durch ein ausgewogenes Kapitalanlagen-
portfolio die an ihre Kunden gegebenen Leistungsversprechen erfiillt. Zudem profitierte die AXA Krankenversicherung AG von den
Vorteilen als Unternehmen eines internationalen Versicherungskonzerns, um die zur Verfligung stehenden Mittel in Kapitalanlagen
mit attraktiven Konditionen zu investieren.

Im Geschaftsjahr 2017 wurden Investitionen in Staatsanleihen und staatsnahe Anleihen, Pfandbriefe sowie in Unternehmensanleihen
vorgenommen. Zudem wurden auch Investitionen in Hypothekendarlehen, Infrastrukturfinanzierungen, gewerbliche Immobilienfi-
nanzierungen, Schwellenlédnderanleihen, Kreditverbriefungen (sog. CLOs, gehobene Qualitdt), Immobilien, nicht bérsennotierte Ei-
genkapitalbeteiligungen, alternative Kreditstrategien sowie Hedge Fonds getdtigt und gleichzeitig die Aktienquote erhoht. Die Anla-
gequote in hochverzinsten Unternehmensanleihen wurde vor dem Hintergrund geringer Renditen verringert.

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen dem aktuellen Marktwert und dem Buchwert sinkt zum 31. Dezember 2017 um 351,9
Mio. Euro, hauptséchlich bedingt durch die Entwicklung des Zinsniveaus. Die Bewertungsreserven in Héhe von 2,7 Mrd. Euro (2016: 3,0
Mrd. Euro) entsprechen einem Anteil von 14,7 % (2016: 17,7 %) der Buchwerte. Wahrend die Bewertungsreserven von Aktien- und
Immobilienfonds, Beteiligungen und Grundstiicken auf 231,9 Mio. Euro (2016: 129,0 Mio. Euro) anwuchsen, sanken die Bewertungsre-
serven der festverzinslichen Wertpapiere auf 2.449,4 Mio. Euro (2016: 2.904,2 Mio. Euro).

Das Neuanlagevolumen betrug 2017 insgesamt 4,2 Mrd. Euro (2016: 2,35 Mrd. Euro). Die Schwerpunkte unserer Neuanlagen bildeten
Aktien, Investmentanteile und andere nicht-festverzinsliche Wertpapiere (58,1%) sowie Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere (29,8 %). Die wesentlichen Abgédnge entfielen auf Aktien, Investmentanteile und andere nicht-
festverzinsliche Wertpapiere (64,2 %) sowie Sonstige Ausleihungen (25,1 %).

Aktien werden direkt und auch indirekt tiber Fonds im Bestand gehalten. Insgesamt erreichte die reine Aktienquote auf Buchwertba-
sis einen Anteil von 4,2 % (2016: 3,0 %) am gesamten Bestandsvolumen. Gemessen an den Marktwerten betrug diese Quote 3,9%
(2016: 2,6 %).

Zeitwerte der Kapitalanlagen um 3,8 % gestiegen
Der Marktwert unserer Kapitalanlagen erhdhte sich im Berichtsjahr um 766,1 Mio. Euro (+3,8 %) auf 21 Mrd. Euro.

Bezliglich des Liquiditdtsmanagements verweisen wir auf den Risikobericht unter Liquiditatsrisiken.

Eigenkapital nach Gewinnabfiihrung 183,1 Mio. Euro

Zum Ende des Geschaftsjahres 2017 belief sich das Eigenkapital unserer Gesellschaft unverdndert auf 183,1 Mio. Euro. Da der Jahres-
Uiberschuss aufgrund des im Oktober 2009 geschlossenen Gewinnabflihrungsvertrages an die AXA Konzern AG abgefiihrt wurde, weist
unsere Gesellschaft fiir 2017 keinen Bilanzgewinn aus.
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Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Digitale Innovationen fiir mehr Kundenzufriedenheit

Im Jahr 2017 hat die AXA Deutschland ein Data Innovation Lab gegriindet mit dem Ziel, Kundenbediirfnisse friihzeitiger zu erkennen,
Beziehungen zu Kunden zu vertiefen und effizienter zu arbeiten. Es soll dabei helfen, Innovationen aus den Bereichen Big Data, kiinst-
liche Intelligenz, User Experience oder Machine Learning in die Welt von AXA zu Uibertragen. Das Data Innovation Lab ist eine techno-
logische Herzkammer des Unternehmens.

Mit innovativen Losungen, die liber das klassische Versicherungsgeschéft deutlich hinausgehen, entwickelt AXA Deutschland ihr Ge-
schaftsmodell weiter. Die Innovationseinheit ,, T ransactional Business“ hat innerhalb kurzer Zeit konkrete Losungen wie die Begleit-
App ,WayGuard“ auf den Weg gebracht, die zeigen, wie zukunftsfahige Versicherungsservices aussehen kdnnen, die am Kundenbe-
dirfnis ausgerichtet sind. ,WayGuard“ , ein virtueller Begleiter mit Notruffunktion, entwickelte sich im Jahr 2017 mit {iber 100.000
Nutzern zur flihrenden Begleit-App in Deutschland und brachte AXA zum Finalisten beim Deutschen Innovationspreis 2017.

Das Kundenportal ,My AXA“ wurde 2017 von Grund auf neu liberarbeitet. Dabei stand immer im Fokus: der Bedarf der Versicherten
und der Wunsch, schnell einen Uberblick zum eigenen Versicherungsschutz zu erhalten. Uber eine halbe Million Kunden haben sich
bereits fiir ,My AXA“ registriert, darunter tiber 350.000, die das Portal aktiv nutzen.

Net Promoter System zur Messung der Kundenzufriedenheit eingefiihrt

Die Einflihrung des Net Promoter Systems zur Messung der Kundenzufriedenheit wurde 2017 konzernweit vorangetrieben. Mit der
Einflihrung des Systems kdnnen Kunden erstmals aktives Feedback nach jedem Kontakt mit AXA geben. Das Feedback erfolgt anhand
der Weiterempfehlungsbereitschaft und einer Veroffentlichung in Form einer Sterne-Bewertung von 1 bis 5 inklusive der individuellen
bewertenden Aussagen des jeweiligen Kunden auf der Unternehmens-Homepage. AXA hat sich mit der Einfiihrung des Systems zum
Ziel gesetzt, aus kritischen Kunden begeisterte Kunden zu machen. Alle Bewertungen werden deshalb gesammelt und umfangreich
analysiert, um etwaige Optimierungsmafinahmen im Kundenkontakt einzuleiten.

,Meine Gesundheit von AXA“

Mit dem ePortal ,Meine Gesundheit von AXA“ bietet unser Unternehmen seinen privat krankenvollversicherten Kunden eine Lésung
an, ihr Gesundheitsmanagement mithilfe der Digitalisierung stérker selbst in die Hand zu nehmen. Als Vorreiter im digitalen Gesund-
heitswesen ermdglichen wir unseren Kunden als erster privater Versicherer durch die digitale Vernetzung von Arzten, Patienten und
AXA eine vollstandig digitale Abrechnung. 69.000 krankenvollversicherte Kunden von AXA und mehr als 4.600 Arzte nutzen den Ser-
vice. Rund 617.000 Seiten Papier konnten seit dem Start im Jahr 2016 gespart werden. 2017 hat AXA im Rahmen der Fachkonferenz
»The Digital Insurance fiir ,Meine Gesundheit von AXA“ den Digitalen Versicherungsleuchtturm gewonnen. Die unabhdngige Exper-
ten-Jury wiirdigte das Projekt damit als ein herausragendes Digitalisierungsprojekt in der Branche.

gesundheitsservice360°

Mit dem gesundheitsservice360° steht AXA ihren krankenvollversicherten Kunden bei allen Fragen rund um die Gesundheit als Partner
zur Seite. Dieses kostenfreie Leistungs- und Serviceangebot umfasst unter anderem Préventionsangebote, eine qualifizierte medizini-
sche Beratung rund um die Uhr, eine umfangreiche Versorgung im Krankheitsfall sowie Gesundheitsexperten, die sich individuell um
die Patienten kiimmern. Durch ausgewahlte Kooperationspartner, Partnerdrzte und -kliniken werden die Kunden optimal versorgt. In
einer 2017 von Focus Money durchgefiihrten Test-Serie zu den Gesundheitsangeboten privater Krankenversicherungen schnitt der
gesundheitsservice360° erneut mit der Bestnote ab und erhielt bereits zum siebten Mal in Folge das Pradikat ,Beste Gesundheitsser-
vices®.

AXA Innovation Campus

Der AXA Innovation Campus unterstiitzt Start-ups in allen Entwicklungsphasen mit Kapital, Kooperationsmoglichkeiten oder Versi-
cherungsschutz. Die Ideen der Griinder kommen aus ganz unterschiedlichen Bereichen wie Mobilitdt, Gesundheit, Finanzen, Verwal-
tung oder Smart Home.

2017 startete AXA eine Kooperation mit den Start-ups nello und optionspace. nello ermdglicht es Lieferdiensten, Pakete direkt vor der
Wohnungstiir abzustellen, auch wenn die Empfanger nicht zu Hause sind. AXA bietet dafiir einen mafgeschneiderten Versicherungs-
schutz, sollte das Paket bis zur Riickkehr der Empfanger abhandenkommen. Uber die Online-Plattform optionspace kénnen Unter-
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nehmen kurzfristig und flexibel freistehende Biirordume in mehreren GroRstadten Deutschlands anmieten. AXA bietet sowohl Mietern
als auch Vermietern den notigen Versicherungsschutz.

Zudem stieg AXA Deutschland 2017 als Kooperations- und Investitionspartner beim Berliner Start-up vermietet.de ein. Die Plattform
bietet Immobilienbesitzern die Moglichkeit zur effizienteren und kostengtinstigeren Verwaltung ihrer Objekte.

AXA beteiligte sich darliber hinaus an Homebell. Das 2015 gegriindete Start-up libernimmt den kompletten Ablauf von professionellen
Handwerksleistungen und macht Renovierungs- und Sanierungsarbeiten online buchbar.

Okologischer FuBabdruck

Als Versicherungsunternehmen, dessen Ziel der langfristige Schutz der Menschen vor Risiken ist, tragt AXA weltweit Verantwortung fiir
den Aufbau einer nachhaltigeren Gesellschaft. Dabei steht die Reduzierung des Wasser-, Energie- und Papierverbrauchs sowie der
daraus resultierenden CO-Emmissionen im Mittelpunkt. Bei AXA Deutschland konnten von 2016 auf 2017 durch verschiedene Digitali-
sierungsmaflnahmen vor allem der Papierverbrauch (-31 %) sowie die Reisekilometer per Bahn und Flugzeug (-17 %) verringert wer-
den.

Ausgezeichnetes betriebliches Gesundheitsmanagement

AXA wurde 2017 beim Corporate Health Award mit dem ersten Platz in der Kategorie Versicherung pramiert. Der Corporate Health
Award bescheinigt ein iberdurchschnittliches Engagement des Konzerns fiir die Gesundheit seiner Mitarbeiter sowie eine voraus-
schauende und nachhaltige Personalstrategie.

AXA Mitarbeiter brechen in die Versicherung der Zukunft auf

Mit dem GrofRprojekt New Way of Working (NWoW) plant AXA Deutschland bis 2020 alle Standorte nach einem offenen Raumkonzept
mit individuellen Arbeits- und Kreativflachen umzubauen, um transparenter, offener, schneller und flexibler in der Zusammenarbeit
zu werden. NWoW soll dabei helfen, Arbeitsroutinen zu durchbrechen und so den Austausch untereinander zu vereinfachen.

Parent Policy fiir mehr Familienfreundlichkeit

Im Rahmen der Parent Policy erhalten Eltern seit 2017 zusatzlich zu den gesetzlich geregelten Anspriichen von Mutterschutz und
Elternzeit die Moglichkeit, zwei bis vier weitere Wochen bei voller Bezahlung freigestellt zu werden. Bei einer Adoption hat der Eltern-
teil, der sich primar um das Kind kiimmert, zusatzlich zur Elternzeit ebenfalls Anspruch auf Freistellung.
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Risiken der zukiinftigen Entwicklung

Die Einschatzungen der zukiinftigen Entwicklung unseres Unternehmens beruhen in erster Linie auf Planungen, Prognosen und Er-
wartungen. Dementsprechend kommen insbesondere in der Berichterstattung tiber die Risiken und die kiinftige Entwicklung unserer
Gesellschaft allein unsere Annahmen und Ansichten zum Ausdruck.

Das Risikomanagement unserer Gesellschaft basiert auf der Grundlage der §§ 23 und 26 des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG)
sowie der Leitlinien der EIOPA (European Insurance and Occupational Pensions Authority) zum Governancesystem und der Durchfiih-
rungsverordnung 2015/35 der Europdischen Kommission.

Als Risiko wird gemaf den gesetzlichen Anforderungen an das Risikomanagement fiir Versicherungsunternehmen die Moglichkeit des
Nichterreichens eines explizit formulierten oder sich implizit ergebenden Zieles verstanden. Dies schlief’t die Risikodefinition des
Deutschen Rechnungslegungsstandards zur Risikoberichterstattung (DRS 20) ein, innerhalb dessen Risiken als mogliche kiinftige
Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fiir das Unternehmen negativen Prognose- beziehungsweise Zielabweichung fiihren kon-
nen, definiert sind.

Grundsétzlich kann zwischen folgenden Risiken unterschieden werden:

= versicherungstechnische Risiken,

= Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschéft,
= Risiken aus Kapitalanlagen,

= operationelle und sonstige Risiken.

Im Folgenden werden unsere Organisationseinheiten des Risikomanagements und der Risikomanagementprozess aufgezeigt. Dar-
Uiber hinaus wird unsere Risikosituation im Wesentlichen anlehnend an den Deutschen Rechnungslegungsstandard zur Risikobericht-
erstattung von Versicherungsunternehmen (DRS 20 und Anlage 2 fiir Versicherungsunternehmen) dargestellt.

Organisationseinheiten des Risikomanagements
Das Risikomanagement unserer Gesellschaft ist in das konzernweite Risikomanagementsystem der AXA Deutschland (AXA Konzern AG
und ihre Mehrheitsbeteiligungen) eingebunden.

Aufgrund der Komplexitat des Versicherungsgeschaftes ist die Risikomanagementfunktion unserer Gesellschaft auf verschiedene
zentrale Funktionen, Organisationseinheiten und Kommissionen verteilt. Kontrollgremium ist der Aufsichtsrat als das den Vorstand
liberwachendes Organ. Der Vorstand ist zustandig fiir die risikopolitische Ausrichtung unserer Gesellschaft sowie fiir die Implementie-
rung eines funktionierenden angemessenen Risikomanagements und dessen Weiterentwicklung. Das Audit & Risk Committee (ARC)
unterstiitzt den Vorstand bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben. Zu diesem Zweck hat der Vorstand Aufgaben und Entscheidungsbe-
fugnisse auf das ARC delegiert. Dariiber hinaus werden im ARC unter anderem Compliance-Themen behandelt sowie Rechts- und
Revisionsthemen mit Risikobezug. Darliber hinaus existiert das Compliance and Operational Risk Committee als zentrales Kommuni-
kationsgremium zu Compliance-Themen, operationellen Risiken, Reputationsrisiken und sonstigen Rechtsrisiken. Zusatzlich werden
risikorelevante Themen in diversen Spezialgremien, wie zum Beispiel dem Internal Model Committee, dem Local Risk Reinsurance
Committee, dem Asset Liability Management Committee, dem Investment Committee und weiteren Gremien besprochen.

Zur Risikomanagementfunktion gehdrende Organisationseinheiten sind:

= der Bereich Value & Risk Management (zentrales Risikomanagement),

= die Risikoverantwortlichen fiir die Steuerung und Kontrolle der Risiken in ihrem jeweiligen Unternehmensbereich (dezentrales
Risikomanagement),

= der dezentrale Risikomanager pro Ressort fiir die Koordination aller risikorelevanter Themen innerhalb des Ressorts (ebenfalls
dezentrales Risikomanagement) und

= der Verantwortliche Aktuar unserer Gesellschaft

Der Bereich Value & Risk Management - zustandige Einheit fiir alle Gesellschaften der AXA Deutschland - ist in das Ressort des Vor-
standsvorsitzenden der AXA Konzern AG integriert.
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Der Chief Risk Officer (CRO) der AXA Deutschland stellt die zeitnahe Kommunikation risikorelevanter Themen durch regelmaRige
Berichterstattung an das ARC im Rahmen von dessen Sitzungen beziehungsweise ad hoc sicher.

AXA hat mit Blick auf die Solvency ll-Anforderungen an das System of Governance folgende Schliisselfunktionen etabliert:

= Risikomanagement-Funktion,

= Compliance-Funktion,

= |nterne Revision,

= Versicherungsmathematische Funktion.

Inhaber der Funktionen und damit Schliisselperson ist der jeweilige Leiter des Bereichs oder der Abteilung. Dabei ist die versiche-
rungsmathematische Funktion innerhalb der CRO-Organisation angesiedelt. AXA hat dariiber hinaus den Leiter Recht sowie den Chief
Investment Officer (CIO) jeweils zu weiteren Schliisselpersonen erklart. Fiir alle Schliisselpersonen gelten besondere Anforderungen,
sogenannte ,Fit & Proper“-Eigenschaften (das heift fachlich qualifiziert und persénlich zuverlassig).

Risikomanagementprozess

Das Risikomanagement unserer Gesellschaft erfolgt unter Beachtung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und innerbetrieblicher Vorga-
ben. Der Risikomanagementprozess setzt sich aus Risikoidentifikation, Risikoanalyse und -bewertung, Risikosteuerung und -
liberwachung sowie Risikokommunikation und -berichterstattung zusammen.

Risikoidentifikation: Die regelmaRige Risikoidentifikation erfolgt innerhalb der ARC-Sitzungen, im Rahmen der strategischen Pla-
nung, der Aktualisierung der Risikostrategie und des Materialitatsprozesses, unter anderem durch die Aktualisierung der sogenannten
sRisikopolicen“ und der Dokumentation und Beschreibung operationeller Risiken. Durch die Risikopolicen werden die identifizierten
wesentlichen Risiken inklusive deren aufbau- und ablauforganisatorischen Regelungen dokumentiert.

Dariiber hinaus ist die Risikoidentifikation im Rahmen von Priifungen der Internen Revision moglich. Risiken neuer Kapitalmarkt- und
Versicherungsprodukte werden im Rahmen der beiden standardisierten Prozesse Investment Approval Process (IAP) und Product
Approval Process (PAP) vom Bereich Value & Risk Management unabhangig auf alle wesentlichen internen und externen Risikoein-
flussfaktoren untersucht sowie deren Auswirkungen auf das Gesamtrisikoprofil bewertet. Des Weiteren gibt es zur Identifikation ope-
rationeller Risiken einen jahrlichen Risikoerhebungsprozess auf Basis einer Befragung der Vorstandsmitglieder und der héheren Fiih-
rungsebene sowie einer Bewertung durch die jeweiligen operativen Ansprechpartner. Dariiber hinaus erfolgt die Risikoidentifikation
infolge einer Meldung eingetretener Risiken zur Aufnahme in die Verlustdatensammlung fiir operationelle Risiken, im Rahmen des
Information Risk Management Prozesses (IRM) oder durch das Risk Identification and Assessment (RIA) im Rahmen des Business Con-
tinuity Managements.

Risikoanalyse und -bewertung: Aufbauend auf den Ergebnissen der Risikoidentifikation erfolgt eine Analyse und Bewertung der
Risiken. Ergebnis der Risikoanalyse und -bewertung ist das Risikoprofil des Unternehmens. Identifizierte Risiken werden nach ihrer
Wesentlichkeit eingeordnet. Dadurch wird sichergestellt, dass Risiken mit wesentlicher Auswirkung auf die Wirtschafts-, Finanz- oder
Ertragslage des Unternehmens identifiziert und angemessene SteuerungsmaRnahmen/-strategien definiert werden kénnen.

Bei der Risikobewertung wird, wo sinnvoll und méglich, eine quantitative Einschéatzung fiir die einzelnen Risiken sowie flir das gesam-
te Risikoportfolio unter Berlicksichtigung der bereits bestehenden Steuerungsmafinahmen abgegeben. Die libergreifende quantitati-
ve Risikobewertung erfolgt anhand des 6konomischen Risikokapitalmodells und der dort definierten und eingesetzten Bewertungs-
methoden. Fiir Risikoarten, fiir die eine quantitative Risikomessung nicht sinnvoll oder moglich ist, wie zum Beispiel Reputations-
oder strategische Risiken, wird eine qualitative Beurteilung vorgenommen. Neben qualitativen und quantitativen Methoden werden
bei der Risikobewertung fiir ausgewahlte Risiken situationsbedingt auch Sensitivitatsanalysen, Szenarioanalysen und Stresstests mit
unterschiedlichen Zeithorizonten herangezogen.

Die Bewertung der operationellen und sonstigen Risiken erfolgt in der Risikodatenbank. Die Risikopolicen werden im Document In-
ventory, unserem Verzeichnis fiir alle Solvency II-relevanten Dokumente, gefiihrt.

Risikosteuerung und -iiberwachung: Die Risikosteuerung umfasst das Ergreifen von Malinahmen zur Risikobewaltigung in unserer

Gesellschaft. Unter Risikosteuerung wird die Umsetzung entwickelter Konzepte und Prozesse im Einklang mit der von der Geschfts-
leitung vorgegebenen Risikostrategie verstanden. Dadurch werden Risiken entweder bewusst akzeptiert, vermieden, vermindert oder
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transferiert. Durch regelmaRige Uberwachung der Risiken anhand eines Soll-Ist-Abgleichs, zum Beispiel im Rahmen des implemen-
tierten Limitsystems, werden Gefahren friihzeitig erkannt. Somit wird ein Gegensteuern ermdéglicht. Die Entscheidung, welche MafR-
nahme im speziellen Fall durchgefiihrt wird, erfolgt durch Abwagung des Risiko-/ Ertragsprofils sowie durch Uberwachung der Limite
der Verlust- und Risikoindikatoren. Die Risikosteuerung erfolgt immer durch die Geschaftsleitung gemaR ihrer Bereitschaft, bestimm-
te Risiken zu libernehmen. Dabei miissen das Risikoprofil und die Risikotragfahigkeit strikt beachtet werden. Schlieflich wird in Ver-
bindung mit einer angemessenen Berichterstattung beziehungsweise Eskalation die Einhaltung der Risikostrategie sichergestellt und
die friihzeitige Identifizierung von Risiken ermdglicht.

Risikokommunikation und -berichterstattung: Das sich aus Risikoanalyse und Bewertung ergebende Risikoprofil wird gegeniiber
dem Vorstand kommuniziert, sodass dieser bei der Festlegung des Risikoappetits das aktuelle Risikoprofil beachten kann. Ziel der
Risikoberichterstattung ist die Bereitstellung aller erforderlichen Risikoinformationen zur Einschdtzung des unternehmensindividuel-
len Risikos unter Beriicksichtigung aufsichtsrechtlicher und interner Steuerungsanforderungen. Neben der Ergebnisberichterstattung
zum Skonomischen Risikokapital werden auf Konzernebene regelmaRig ein Risikobericht und ein auf Solvency Il-Anforderungen
ausgerichteter ORSA (Own Risk and Solvency Assessment)-Bericht verfasst. Dariiber hinaus werden im Rahmen des Solvency II-
Berichtwesens die Berichte ,Bericht liber die Solvabilitdt und Finanzlage“ (SFCR) und ,RegelmaRiger aufsichtlicher Bericht“ (RSR)
erstellt, in welchen wir unter anderem ebenso Risikomanagement und Risikoprofil unserer Gesellschaft darstellen. Diese Berichte
werden den Vorstanden der Versicherungsgesellschaften zur Freigabe vorgelegt und an das dezentrale Risikomanagement, das ARC
und die Aufsichtsbehorde tibermittelt, der SFCR wird auf der Internetseite der AXA Konzern AG veroffentlicht. Zusatzlich sind Ad-hoc-
Berichterstattungspflichten, beispielsweise bei Erreichen definierter Schwellenwerte, implementiert. Risikorelevante Themen werden
dariiber hinaus im Rahmen des regelmaRig zusammenkommenden ARC besprochen, nachdem sie zuvor im Rahmen der weiteren
Gremien diskutiert wurden.

Versicherungstechnische Risiken

Wir, die AXA Krankenversicherung, betreiben insbesondere die Krankenvollversicherung sowie die Pflegeversicherung und verschie-
dene Arten der Zusatzversicherung. Die primdren versicherungstechnischen Risiken aus dem Krankenversicherungsgeschaft sind
Krankheitskosten-/Leistungsrisiken, biometrische Risiken, Risiken aus Kundenverhalten und Reserverisiken. Ferner bestehen noch
temporére Zinsgarantierisiken sowie Risiken aus gesetzgeberischen Maflnahmen.

Versicherungstechnische Risiken kdnnen dazu fiihren, dass die zu zahlenden Leistungen und Kosten nicht mehr aus den Beitragsein-
nahmen in Verbindung mit der Verédnderung der Alterungsriickstellung finanziert werden kénnen. Ein mindestens jahrlich durchzu-
flihrender, gesetzlich vorgeschriebener Vergleich der erforderlichen mit den kalkulierten Leistungen ermdglicht jedoch ein zeitnahes
Erkennen von Abweichungen in den erwarteten Leistungen. Bei Bedarf erfolgt eine Beitragsanpassung. Bei der hierfiir notwendigen
Neukalkulation werden samtliche Rechnungsgrundlagen liberpriift und gegebenenfalls angepasst. Zusatzlich bestehen fiir das Neu-
geschaft und fiir Vertragsanderungen im Versicherungsbestand der Krankenversicherung Zeichnungsrichtlinien, um Deckungszusa-
gen nur zu risikogerechten Beitrdgen zu geben. Dariiber hinaus enthalten viele Tarife Selbstbehalte zur Steuerung der Leistungsinan-
spruchnahme. Mit unseren Malnahmen reduzieren wir unserer Uberzeugung nach die nicht vollstandig vermeidbaren versicherungs-
technischen Risiken auf ein vertretbares Niveau.

Krankheitskosten-/Leistungsrisiken

Unter dem Krankheitskosten-/Leistungsrisiko wird das Risiko verstanden, dass die tatsachlichen Krankheits- und Pflegekosten die
erwarteten, in dem Beitrag beriicksichtigten Zahlungen (ibersteigen konnen. Im Fall eines kurzfristigen und nicht nur voriibergehen-
den Anstiegs der Krankheits- und Pflegekosten tiber den kalkulierten Rahmen kann auf die unerwartete Leistungserhhung gegebe-
nenfalls erst mit einer zeitlichen Verzégerung durch eine Beitragsanpassung reagiert werden. Ursachen fiir solche Leistungsanstiege
kénnen nach unserer Erfahrung weitere medizinische Fortschritte in Verbindung mit kostspieligeren medizinischen Einrichtungen
oder die Entwicklung neuer teurerer Medikamente, verbunden mit einer Kosteninflation im Gesundheitswesen, sein.

Biometrische Risiken

Biometrische Risiken entstehen in der Krankenversicherung aus einer steigenden Lebenserwartung, wodurch mit einer verlangerten
Inanspruchnahme und somit einer Erhohung der Versicherungsleistungen zu rechnen ist. Die Sterbetafeln werden jéhrlich von der
Deutschen Aktuarvereinigung auf ausreichende Sicherheit tberpriift und notwendige Anpassungen in der neuen PKV-Sterbetafel
dokumentiert. Soweit sich ein Aktualisierungsbedarf ergibt, verwenden wir die neuen Werte unverziiglich bei der Kalkulation neuer
Tarife beziehungsweise von Beitragsanpassungen. Dieser Aktualisierungsbedarf kann auch durch den seit 2008 jéhrlich durchzufiih-
renden Vergleich der erforderlichen mit den kalkulierten Sterbewahrscheinlichkeiten ausgeldst werden.
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Risiken aus Kundenverhalten

Ein Risiko aus dem Verhalten von Versicherungsnehmern stellt insbesondere das Stornorisiko dar. Die in der Tarifierung angesetzten
Stornowahrscheinlichkeiten basieren sowohl auf eigenen als auch auf Verbandserfahrungen und sind aktuariell ausreichend vorsich-
tig bemessen. Die Stornoquoten bei der AXA Krankenversicherung und in der Branche werden permanent beobachtet, sodass friihzei-
tig eine Verdnderung erkannt und gegebenenfalls in Beitragsanpassungen und Neukalkulationen beriicksichtigt wird.

Dariiber hinaus beobachten wir aufmerksam die Auswirkungen unserer Beitragsanpassungen auf das Kundenverhalten. Damit sind
insbesondere Storni, Tarifwechsel und die Nichtzahlung von Beitrdgen gemeint. Durch die Einflihrung des Notlagentarifes, in den
Kunden, die ihre Beitrage nicht zahlen, nach einer gewissen Zeit umgestellt werden, wurde das Risiko, durch Nichtzahlung von Beitra-
gen Verluste zu erleiden, fiir die privaten Krankenversicherungsunternehmen abgemildert. Wahrend der Versicherung in diesem Tarif
ist nur der fiir Notfallleistungen erforderliche Beitrag zu zahlen und es erfolgt kein weiterer Aufbau von Alterungsriickstellung. Zuséatz-
lich wird der Beitrag fiir den Notlagentarif dadurch gemindert, dass Teile einer vorhandenen Alterungsriickstellung darauf angerech-
net werden. Zahlt der Kunde liberhaupt keine Beitrage, so wird dennoch der aus der Alterungsriickstellung resultierende Teil dem
Beitragskonto zugefiihrt. Damit stehen insgesamt wieder mehr Mittel als Zuflihrung zur Riickstellung fiir erfolgsabhangige Beitrags-
rlickerstattung zur Verfligung.

Grundsatzlich besteht das Risiko, dass durch Wechselstrome eine Risikoentmischung stattfindet, die negativ auf einzelne Teilkollekti-
ve wirkt. Zusatzlich ist zu beachten, dass durch Wechsel in die Ende 2012 eingefiihrten Unisex-Tarife eine Verzerrung der in der Kalku-
lation angesetzten Bestandmischung zwischen Mannern und Frauen erfolgen kann. Wechsel in den 2009 eingefiihrten Basistarif spie-
len aktuell eine untergeordnete Rolle. Der Basistarif beinhaltet versicherungsfremde Elemente wie Kontrahierungszwang, Verbot von
Risikozuschlagen und Hochstbeitrége, die eine Subventionierung durch die PKV-Kunden der anderen Vollversicherungstarife erfor-
dern und somit zu einer erhéhten Belastung dieser Personen fiihren. Daher ist auch hier zu beobachten, ob es zukiinftig verstarkt zu
Wechseln in den Basistarif kommt.

Reserverisiken

Zur Finanzierung des mit dem Alter steigenden Krankheitsrisikos werden Alterungsriickstellungen gebildet. Aus diesen Riickstellun-
gen werden zukiinftige Leistungen an die versicherten Personen finanziert, die planmafig nicht mehr durch die gezahlten Beitrdge zu
decken sind. Die Hohe der Zahlungen ist jedoch mit Unsicherheit behaftet, insbesondere aufgrund steigender Krankheitskosten-
/Leistungszahlungen (siehe vorstehend) und einer sinkenden Sterblichkeit, deren Verdnderung aufgrund der regelméaRigen Uberprii-
fung jedoch in den vergangenen Jahren nicht mehr so gravierend war wie in fritheren Jahren, in denen die Aktualisierung in langeren
Zeitraumen erfolgte. Definitiv schon feststehende medizinische Entwicklungen sind jedoch in der Alterungsriickstellung in dem Au-
genblick eingepreist, in dem sie in den Beitrdgen beriicksichtigt sind (Krankenversicherungsaufsichtsverordnung). Insgesamt ist das
Reserverisiko als gering einzuschatzen, da durch regelmaRige Beitragsanpassungen der Leistungsbedarf aktualisiert wird. Zusatzlich
zum bestehenden Verfahren der jahrlichen Leistungsiiberpriifung hat der Gesetzgeber eine gesonderte Uberpriifung der verwendeten
Sterbetafeln vorgeschrieben. In beiden Fillen erfolgt eine vollstindige Uberpriifung aller Rechnungsgrundlagen. Als Berechnungs-
grundlagen fiir die Alterungsriickstellung dienten die Sterbetafeln PKV 2004, PKV 2007, PKV 2008, PKV 2009, PKV 2010, PKV 2011, PKV
2012, PKV 2013, PKV 2014, PKV 2015, PKV 2016, PKV 2017 sowie flir die geforderte Pflegezusatzversicherung eine aus den Tafeln des
Statistischen Bundesamtes hergeleitete Sterbetafel, fiir die Basistarife Modifikationen der PKV 2018, fiir den Standardtarif Beamte
(Frauen) die PKV 2018 und fiir die Pflegepflichtversicherung die Sterbetafel PPV 2015. Die Alterungsriickstellung wurde entsprechend
den Vorschriften in den technischen Berechnungsgrundlagen ermittelt. Diese wurden fiir alle Tarife von einem unabhangigen Treu-
hander gepriift und der Aufsichtsbehdrde vorgelegt.

Zinsgarantierisiko

Der Alterungsriickstellung werden jahrlich Zinsertrage zugefiihrt, wobei der Rechnungszins gesetzlich auf 3,5 % nach oben begrenzt
ist. Aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase wurde in den letzten Beitragsanpassungen seit dem 1. Januar 2014 in den von den
Beitragsanpassungen betroffenen Einheiten der Rechnungszins abgesenkt. Maligeblich fiir die Hohe des Rechnungszinses ist die
zukiinftige Zinserwartung, die mithilfe des aktuariellen Unternehmenszinses (AUZ) nach einem brancheneinheitlichen Verfahren
unternehmensindividuell ermittelt wird. Bei dem AUZ handelt es sich um ein mit der Deutschen Aktuarvereinigung und der Aufsichts-
behorde abgestimmtes Verfahren zur Zinsprojektion, das auf Basis der Vorjahresergebnisse und offiziellen, durch die Bundesbank
verdffentlichten Zinskurven fiir Neuanlagen die Zinserwartungen fiir das ibernachste Jahr schétzt. Aufgrund der aktuell niedrigen
Zinsen sinkt der AUZ branchenweit und im Hinblick darauf sind Absenkungen des Rechnungszinses im Rahmen von Beitragsanpas-
sungen unvermeidlich. Alle Tarifneueinfiihrungen seit Einfiihrung der Unisex-Tarife wurden von vornherein mit einem deutlich niedri-
geren Zinssatz kalkuliert. Die Giber den Rechnungszins hinausgehenden Zinsen werden fast vollstandig zur BeitragsermaRigung im
Alter verwandt. Im abgelaufenen Geschaftsjahr lag die Nettoverzinsung mit 3,4 % knapp unter dem gesetzlichen Hochstrechnungs-
zins, aber liber dem durchschnittlichen Rechnungszins im Bestand, sodass fiir die meisten unserer Kunden Mittel zur Beitragsentlas-
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tung im Alter zurlickgestellt werden konnten. Aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase und eventuell nur verzégert moglicher
Rechnungszinsabsenkungen kann sich die Zinsmarge reduzieren. Wir streben durch Vermeidung von Neuanlagen in Landern und bei
Emittenten, fiir die eine erhdhte Abschreibungswahrscheinlichkeit besteht, weiterhin ausreichende Kapitalertrage an, um dauerhaft
unsere Zinszusagen zu erfillen.

Risiken aus Gesetzesdnderungen und Rechtsprechung

Mogliche gegen uns lautende gerichtliche Einschdtzungen unserer Umsetzung der VVG-Reform konnten riickwirkende Auswirkungen
auf unsere Leistungsverpflichtungen haben. Es gibt zurzeit keine gerichtlichen Verfahren, die signifikante Anderungen begriinden
konnten.

In 2017 gab es mehrere nicht rechtskraftige Urteile bezliglich der Wirksamkeit von Beitragsanpassungen in drei Tarifen und jeweils ein
beziehungsweise zwei Jahrgangen in der Krankenversicherung aus Griinden, die sich auf Formalitdten im Prozess der Beitragsanpas-
sungen beziehen. Unsere Gesellschaft hat gegen diese Urteile Berufung (BGH)/Revision eingelegt, da wir die in Rede stehenden Urteile
fiir sachlich falsch halten. Begriindet sehen wir unsere Rechtsauffassung sowohl in der Literatur als auch in vergleichbaren Verfahren
zu Beitragsanpassungen. Diese Rechtsauffassung wird auch von den uns im BGH-Verfahren vertretenden Rechtsanwalten geteilt.
Daher sehen wir einen Ausgang der Verfahren mit materieller finanzieller Auswirkung auf unsere Gesellschaft als sehr unwahrschein-
lich an.

Aktuell liegen uns mehr als 100 Klagen zu den streitgegenstandlichen Themenkomplexen vor. Im Vergleich zum Volumen nur einer
einzigen Beitragsanpassung ergibt sich danach eine Quote deutlich unterhalb von 1 %. Fiir die Bewertung des wirtschaftlichen Risikos
waren noch risikomindernden Mafinahmen oder Einflussfaktoren zu beriicksichtigen. Das Thema wird insgesamt von unserem Risi-
komanagement, aktuariell und rechtlich begleitet. Gerade im Rahmen des Revisionsverfahrens vor dem BGH wird im kommenden
Jahr zu sehen sein, welche rechtlichen Eckpfeiler gesetzt werden und welche Auswirkungen diese liberhaupt auf eine materiell richti-
ge Beitragsanpassung haben konnen. Mit signifikanten Auswirkungen fiir unsere Gesellschaft rechnen wir nur dann, wenn der BGH
entgegen der Literaturmeinung, der vorliegenden Gutachten und der in den letzten Jahren in diesem Bereich beobachteten Recht-
sprechung urteilen sollte.

Verdnderungen im Gesundheitssystem
Im Allgemeinen werden Veranderungen im Gesundheitssystem beobachtet, insbesondere auch aktuelle Diskussionen zu méglichen

gesetzlichen Anderungen, die sich nach der Bundestagswahl 2017 ergeben und wesentliche Auswirkungen auf unsere Risikolage
haben kdnnten. Die Auswirkungen werden abgeschéatzt und, wenn erforderlich, in der Unternehmensplanung beriicksichtigt.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft

Fallige Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittlern

in Mio. Euro 2017 2016
Fallige Forderungen (brutto) 89,1 91,6
Einzelwertberichtigungen B9 45,4
Pauschalwertberichtigungen 16,3 7,0
Verbleibender Buchwert nach Wertberichtigungen 34,9 39,2
Forderungen alter als 90 Tage an Versicherungsnehmer 57,1 60,7

Durchschnittliche Ausfallquote der vergangenen drei Jahre

in % 2015 2016 2017

Durchschnittliche Ausfallquote der vergangenen drei Jahre

(ermittelt als Verhaltnis der Wertberichtigungen zu den gebuchten Bruttobeitrégen) 1,54 169 187
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Die Risiken aus dem Ausfall von Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern werden durch ein IT-unterstiitztes Inkasso-und
Mahnsystem gesteuert.

Die fehlende Kiindigungsmoglichkeit in der Vollversicherung wird zu einem weiteren Anstieg des Forderungsbestandes fiihren. Zurzeit
ist dieses Risiko durch die Wertberichtigung abgedeckt. In der Wertberichtigung von insgesamt 54,2 Mio. Euro (2016: 52,4 Mio. Euro)
sind 10,3 Mio. Euro (2016: 11,3 Mio. Euro) Forderungen aus laufenden Gerichtsverfahren enthalten, die wegen der fehlenden Kiindi-
gungsmoglichkeit in der Position ,,Forderungen an Versicherungsnehmer* aufrechterhalten werden miissen. Dies gilt auch fiir weitere
35,0 Mio. Euro (2016: 31,9 Mio. Euro) Forderungen, zu denen ein Gerichtsverfahren erfolglos abgeschlossen ist.

Die Risiken aus dem Ausfall von Forderungen gegeniiber Versicherungsvermittlern werden durch ein umfassendes Provisions-
controlling gesteuert.

Zum Bilanzstichtag 2017 bestehen - wie im Vorjahr - keine Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschéft, die Anteile
der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Rickstellungen aus dem abgegebenen Versicherungsgeschaft betragen 1,4
Mio. Euro (2016: 1,0 Mio. Euro)

Der Riickversicherer fiir unsere wichtigsten obligatorischen Riickversicherungsvertrage ist die nicht geratete britische Gruppengesell-
schaft AXA PPP healthcare Limited, die einen Teil des ibernommenen Risikos innerhalb der AXA Gruppe bei der franzésischen Gesell-
schaft AXA Global Re (ehemals AXA Global Life) platziert.

Risiken aus Kapitalanlagen

Unsere Gesellschaft verwaltet 18,3 Mrd. Euro (2016: 17,2 Mrd. Euro) Kapitalanlagen. Diese werden unter strikter Beachtung der gesetz-
lichen, aufsichtsrechtlichen und innerbetrieblichen Richtlinien in einem strukturierten Prozess angelegt. Unter Gesamtrisikobetrach-
tung soll eine gleichzeitige Sicherstellung der Anlageziele Sicherheit, Rentabilitdt und Liquiditdt der Kapitalanlagen erreicht werden.
Dieses wird unter anderem durch eine ausgewogene Diversifikation und strikte Begrenzung von Konzentrationsrisiken gewéahrleistet.

Mit der Kapitalanlage sind unvermeidbar signifikante Risiken verbunden, die durch die im Anlageprozess eingebauten Kontrollen und
andere risikomindernde Mafinahmen bewusst eingegangen werden. Zum Erhalt beziehungsweise Ausbau der notwendigen Risiko-
tragfahigkeit werden die Risiken der Kapitalanlagen aktiv gesteuert und fortlaufend an das jeweilige Kapitalmarktumfeld angepasst.

Die Kapitalanlagerisiken werden in Markt-, Kredit-, Konzentrations- und Liquiditatsrisiken unterteilt:

Marktrisiken

Die Marktpreisrisiken unserer Gesellschaft beruhen im Wesentlichen auf Wertverlusten bei Aktien und festverzinslichen Anlagen.
Ferner ist der Immobilienbestand den Marktpreis- beziehungsweise Wertéanderungsrisiken ausgesetzt. Auch kénnen im Bereich Pri-
vate Equity aufgrund einer zukiinftigen Verschlechterung des Marktumfeldes Wertriickgdnge beziehungsweise Abschreibungen der
Beteiligungen nicht ausgeschlossen werden.

Die Auswirkungen diverser Faktoren auf die Marktwerte der Kapitalanlagen werden in méglichen Risikoszenarien analysiert. Hierfiir
werden die Marktwertschwankungen von Aktien, Zinsprodukten und Wahrungen unter Berticksichtigung der bestehenden Wahrungs-
sicherungen und anderer derivativer Absicherungsmechanismen simuliert.

Die folgende Ubersicht zeigt auf, wie sich eine Anderung der Aktien- und Wahrungskurse beziehungsweise der Marktzinsen kurzfristig
auswirken wiirde.

Aktienmarktianderung Veradnderung des Marktwertes der Kapitalanlagen
Riickgang um 10 % - 66 Mio.Euro

Riickgang um 20 % - 132 Mio.Euro

Riickgang um 30 % - 199 Mio.Euro
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Renditeanderung des Rentenmarktes Veranderung des Marktwertes der Kapitalanlagen

Anstieg um 200 Basispunkte -3.250 Mio.Euro

Anstieg um 100 Basispunkte - 1.760 Mio.Euro

Riickgang um 100 Basispunkte +2.104 Mio. Euro

Riickgang um 200 Basispunkte +4.654 Mio. Euro

Wahrungskursanderung Veranderung des Marktwertes der Kapitalanlagen
Euroaufwertung um 5 % -5 Mio.Euro

Euroaufwertung um 10 % -9 Mio.Euro

Unser Portfolio besteht zum groften Teil aus festverzinslichen Papieren, daher reagiert der Marktwert stark auf Verdnderungen des
Zinsniveaus. Bereits ein Anstieg der Marktzinsen um 100 Basispunkte wiirde in einem deutlichen Riickgang unserer Bewertungsreser-
ven resultieren.

Insgesamt ergeben sich Zinsrisiken durch einen Durationsmismatch zwischen Aktiv- und Passivseite der Bilanz. Die Festlegung von
Durationszielen erfolgt durch regelmaRige Asset Liability Management-Analysen im Einklang mit der Risikotragfahigkeit unserer Ge-
sellschaft. Dabei wird zum Beispiel das Risiko eines dauerhaften Niedrigzinsniveaus, welches bei der Wiederanlage zu einer Belastung
der zukiinftigen Ertragslage flihrt, quantifiziert und liber gezielte Hedging-Programme abgesichert.

Wahrungsrisiken bestehen nur in wirtschaftlich unbedeutendem Umfang, da unsere Gesellschaft hauptsachlich im europdischen
Raum investiert. Fremdwéahrungsinvestitionen werden begrenzt, kontrolliert und grofRtenteils gegen Wechselkursschwankungen
abgesichert. Dies erfolgt durch den Einsatz von Fremdwahrungsderivaten, zum Beispiel Devisentermingeschaften.

Der Immobilienbestand unserer Gesellschaft besteht zum groRen Teil aus deutschen Biiro- und Gewerbeimmobilien. Die Wert-
entwicklung ist deshalb im Wesentlichen abhangig von der Konjunkturlage in Deutschland.

Wir verfolgen die Entwicklung der Kapitalmérkte sehr genau. Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Szenarien im laufenden Ge-
schéftsjahr ganz oder teilweise einstellen oder am Bilanzstichtag vorliegen, werden wir entsprechende Malnahmen ergreifen. Diese
beinhalten unter anderem notwendige Abschreibungen auf die nachhaltigen Werte einzelner Kapitalanlagen, den selektiven Verkauf
einzelner Titel und den optionalen Einsatz von Wertsicherungsmafnahmen, um die Portfolios kurzfristig gegen weitere Wertverluste
abzusichern.

Kreditrisiken

Das Kreditrisiko umfasst die Insolvenz, den Zahlungsverzug und die Bonitétsverschlechterung des Schuldners beziehungsweise Emit-
tenten von festverzinslichen Wertpapieren, Darlehen und Genussrechten.

Zur Reduktion des Kreditrisikos werden hauptsachlich Investitionen beziehungsweise Darlehensvergaben bei Emittenten und
Schuldnern mit einer guten bis sehr guten Bonitat getatigt. Die Einstufung der Bonitdt von Emittenten festverzinslicher Wertpapiere
erfolgt nach einheitlichen internen MaRstaben und wird mit kontinuierlichen Kontrollprozessen tberpriift.

Zusétzlich zur Uberwachung der Ratings nehmen wir in Zusammenarbeit mit den von uns mandatierten Vermdgensverwaltern De-
tailanalysen zu potenziell ausfallgefahrdeten Wertpapieren vor, auf deren Basis dann tber risikomindernde Malnahmen entschieden
wird. Flir diese Analysen werden entscheidungsrelevante Marktinformationen herangezogen.

Fir die Vergabe von Hypothekendarlehen gelten Vergaberichtlinien und strenge Vorschriften bezliglich der Bonitat. Als Sicherheit von
Hypothekendarlehen bestehen Pfandrechte an Grundstiicken. Die Vergaberichtlinien knilipfen eine Finanzierung im Regelfall an pri-
vate Nutzung und erstrangige Absicherung.

Die einzelnen Engagements im Bereich Hypotheken einschlieRlich Forward-Darlehen unterliegen der regelmaRigen Uberwachung.

Mithilfe unserer Kontrollverfahren fiir den Zins- und Tilgungsdienst sowie unseres Mahnverfahrens erhalten wir einen detaillierten
Uberblick iber ausstehende Zahlungen.
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Einlagen bei Kreditinstituten erfolgten im Geschéftsjahr 2017 ausnahmslos bei Banken, die lber ein Investment Grade Rating verfii-
gen.

Die Kontrahenten der Derivatepositionen verfligen ausnahmslos iiber ein Investment Grade Rating, sofern die Geschéfte nicht tiber
die Terminbdrse Eurex abgewickelt wurden. Das Gegenparteirisiko der Derivategeschafte wird fortlaufend durch die Stellung von
Sicherheiten (Collateral) abgesichert. Fiir einige OTC-Derivate gelten die Clearingpflicht liber zentrale Gegenparteien sowie die Mel-
depflicht an das Transaktionsregister. AXA stellt die Einhaltung der Anforderungen aus EMIR (European Market Infrastructure Regula-
tion) gruppenweit sicher.

Die AXA Krankenversicherung ist zu einem Anteil von 14 % der Kapitalanlagen (auf Marktwertbasis) in Staatsanleihen investiert. Auch
wenn wir zurzeit Ausfalle innerhalb dieser Besténde nicht fiir ein wahrscheinliches Szenario halten, kénnen wir kiinftige Abschreibun-
gen auch vor dem Hintergrund politischer Unwagbarkeiten nicht ausschlieRen.

Ebenso halten wir Fremdkapitalinstrumente, die von nationalen und internationalen Banken sowie Unternehmen auRerhalb des
Finanzsektors emittiert wurden (19 % der Kapitalanlagen auf Marktwertbasis). Dieses Exposure wird entweder direkt oder liber Fonds,
Derivate und strukturierte Produkte gehalten und enthélt zu einem geringen Teil nachrangige Instrumente. Das Portfolio der Genuss-
scheine weist einen Nominalwert von 72 Mio. Euro auf.

Zur weiteren Diversifikation des Portfolios tatigte unsere Gesellschaft Investitionen in alternative, weniger liquide Assetklassen, unter
anderem Infrastruktur-, Mittelstands-, gewerbliche Immobilienfinanzierungen sowie alternative Kreditstrategien. Diese Anlagen wer-
den zum weit liberwiegenden Teil als Investment Grade eingestuft. Der Anteil dieser Fremdkapitalfinanzierungen betrug 3 % der
Kapitalanlagen auf Marktwertbasis.

Uber 95 % der festverzinslichen Wertpapiere in unserem Bestand verfiigen tiber ein Investment Grade Rating. Der grofte Teil unserer
Rentenbestdnde ist besichert beziehungsweise von o6ffentlichen Emittenten ausgegeben und daher nur einem geringen Ausfallrisiko
ausgesetzt. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Bonitat einzelner Emittenten sich in der Zukunft verschlechtert
und damit Abschreibungsbedarf entstehen kdnnte.

Konzentrationsrisiken

Konzentrationsrisiken entstehen, wenn Unternehmen hohe einzelne Risiken oder stark korrelierte Risiken eingehen und daraus hohe
Ausfallverluste resultieren konnen. Bei der Kapitalanlage entstehen Konzentrationsrisiken, wenn Investitionen in einzelne Kapitalan-
lageprodukte oder Emittenten oberhalb definierter Grenzen durchgefiihrt werden. Aus diesem Grund stehen Konzentrationsrisiken
im engen Zusammenhang mit Markt- und Kreditrisiken und werden durch die Definition von Limiten auf Einzelpositionen und den
Einsatz von Derivaten gesteuert und regelmaRig liberwacht.

Liquiditdtsrisiken

Aufgrund der vorab vereinnahmten sowie verzinslich und liquide angelegten Beitrdge ist das Liquiditatsrisiko flir Versicherungs-
unternehmen grundsatzlich gut steuerbar. Wir tragen dem Risiko unzureichender Liquiditdt durch eine mehrjahrige Planung der
Zahlungsstrome Rechnung. Zusatzlich erfolgt fiir einen rollierenden Zwdélfmonatszeitraum eine Prognose auf Monatsbasis. Fiir die
Uberwachung des Liquiditétsrisikos wird dariiber hinaus ein Liquiditatsstresstest durchgefiihrt. Dieser zeigt, dass auch bei extremen
Stressannahmen unsere Gesellschaft keinen Liquiditatsengpass zu erwarten hétte.

Insgesamt wird bei der Kapitalanlage auf einen hohen Anteil liquider und fungibler Kapitalanlagen geachtet, damit wir den Verpflich-
tungen gegeniiber unseren Versicherungskunden jederzeit nachkommen konnen. Bei einem eventuell auftretenden unvorhergesehe-
nen Liquiditatsbedarf wird auf der Grundlage des konzerninternen Liquiditatshilfeabkommens Liquiditat zur Verfligung gestellt.

Risikosteuerung der Kapitalanlagen

Innerhalb des AXA Konzerns sind umfassende Governance-Strukturen, SteuerungsmaRnahmen und Richtlinien zur Risikosteuerung
der Kapitalanlagen im Einklang mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen implementiert. Der Vorstand entscheidet tiber die Kapi-
talanlagestrategie auf Basis des Vorschlags des Asset Liability Management Committees. Dieser muss vorher hinsichtlich vorgegebe-
ner Risikotoleranzen vom lokalen Risikomanagement Uberpriift werden. Das Investment Committee implementiert und tiberwacht
die strategische Aufteilung der Kapitalanlagen nach Kapitalanlagearten (Asset Allocation) und die Einhaltung vorgegebener Limitsys-
teme. Dartiber hinaus gilt eine umfassende interne Kapitalanlagenrichtlinie mit dem Grundsatz unternehmerischer Vorsicht gemaf &
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124 Abs. 1 Versicherungsaufsichtsgesetz. Zusatzlich werden Konzentrationsrisiken durch das Risikomanagement regelmaflig ausge-
wertet und lUiberwacht.

Ziel des strukturierten Anlageprozesses ist es, die Risiken in den Portfolios durch systematische und kontrollierte Ablaufe zu steuern.
Anlageentscheidungen werden auf Basis von Asset Liability Management-Analysen vor dem Hintergrund der versicherungstechni-
schen Verpflichtungen, der Bewertungsreserven und der Eigenkapitalausstattung getatigt. Hierbei wird auch der Risikoappetit der
Gesellschaft beriicksichtigt. Im Rahmen der strategischen und taktischen Asset Allocation bestehen prozentuale Begrenzungen fiir die
einzelnen Anlageklassen. Zusatzlich werden Limite flir Bonitat, Einzelemittenten und die Duration des festverzinslichen Portfolios
definiert und liberwacht. Bei der Risikoeinschatzung wird dabei von einem dem jeweiligen Risiko addquaten Prognosezeitraum aus-
gegangen. Zur Bewertung der Anlagerisiken steht eine Vielzahl von Risikomanagement-Instrumenten zur Verfligung.

Zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und -steuerung wird der Einsatz derivativer Finanzinstrumente regelmaRig gepriift.
Mit diesen Instrumenten werden verschiedene Motive der Portfoliosteuerung umgesetzt: Absicherung, Erwerbsvorbereitung und
Ertragssteigerung. Das Hauptmotiv beim Einsatz von derivativen Instrumenten der Kapitalanlagen ist die Absicherung (Hedging),
wodurch das im Portfolio liegende wirtschaftliche Risiko reduziert wird.

Im Rahmen der regelmaRig stattfindenden Sitzungen des Asset Liability Management Committee und des Investment Committee wird
das Kreditrisiko des Gesamtportfolios, einzelner Anlageklassen sowie kritischer Emittenten unter der systematischen Teilnahme des
Chief Investment Officers und des Finanzvorstandes besprochen.

Das Audit and Risk Committee (ARC) wird regelméRig iber die aktuellen Entwicklungen und die Risikosituation des Konzerns und der
Einzelgesellschaften informiert.

Operationelle und sonstige Risiken

Operationelle Risiken beinhalten Risiken aufgrund von unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen internen Prozessen, Risiken aus Mitar-
beiterverhalten sowie aus systembedingten oder externen Vorfallen. Ferner sind Rechtsrisiken mit inbegriffen, welche die Moglichkeit
eines Verlustes aufgrund von Veranderungen der aktuellen Rechtslage umfassen.

Unsere Gesellschaft beziehungsweise AXA Deutschland unterscheidet hierbei die Risikokategorien Interner Betrug, Externer Betrug,
Beschéftigungsverhéltnisse und Arbeitssicherheit, Kunden-, Produkt- und Geschaftspraxis, Schaden an der Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung, Betriebsunterbrechung und Versagen von Systemen, Durchfiihrungs-/Produkt-/Leistungs-/Prozessmanagement, konkre-
te Rechtsanderungen. Die aus Projekten resultierenden Risiken sind in den einzelnen Risikokategorien beriicksichtigt. Als risikobe-
wusste Versicherungsgruppe hat AXA Deutschland Prozesse und Systeme zur Identifizierung, Bewertung und Steuerung der operatio-
nellen Risiken entwickelt.

Die Methoden und Prozesse werden kontinuierlich weiterentwickelt. Die operationellen Risiken sind in das Interne Kontrollsystem
integriert. Eine Bewertung erfolgt sowohl qualitativ als auch quantitativ. Die Ergebnisse der Risikobewertung flieRen in die Unter-
nehmenssteuerung ein.

AXA Deutschland fiihrt eine Sammlung von Daten aus operationellen Verlusten durch. Zudem ist AXA Deutschland (liber die AXA
Gruppe) Mitglied der Operational Riskdata Exchange Association (ORX), einer internationalen Plattform zum Austausch operationeller
Verluste.

Das Risikoprofil der AXA Deutschland ist wie im Vorjahr durch Gerichtsentscheidungen und Gesetzesvorhaben gepragt. Anderungen
von rechtlichen Regelungen werden laufend auf ihre Auswirkungen auf die AXA analysiert. Um auf diese risikoaddquat reagieren zu
konnen, existiert eine enge Zusammenarbeit des operationellen Risikomanagements mit der Rechts- sowie Complianceabteilung.
Steigend sind weiterhin IT-Risiken inklusive Risiken um Datenschutz und IT-Sicherheit. Daher wurde bereits in 2013 ein Projekt zur
Identifizierung und Beseitigung von IT-Schwachstellen initiiert, Anfang 2014 gestartet und in den Folgejahren weiter ausgestaltet. Auf
diese Weise wird eine kontinuierliche Berlicksichtigung der aktuellen Entwicklungen im Bereich der IT-Sicherheit gewahrleistet. In-
terne Kontrollprozesse reduzieren Risiken im Zusammenhang mit der Erstellung des Jahresabschlusses.

Dariiber hinaus stehen Risiken aus der Einfiihrung von GroRprojekten unter besonderer Beobachtung. Bereits wahrend der Pro-
jektphase werden erforderliche MaRnahmen identifiziert, sodass entstehende Risiken friihzeitig analysiert und gesteuert werden.
Zusatzlich wird das operationelle Risikomanagement iiber jeden Projektchange informiert, um die Risikolage angemessen beurteilen
zu kénnen. Unternehmensgefdhrdende Risiken aus Schaden an der Betriebs- und Geschéftsausstattung, aus Systemausféllen und

22 AXA KRANKENVERSICHERUNG AG GESCHAFTSBERICHT 2017



LAGEBERICHT

anderen Katastrophenereignissen werden im Rahmen des Business Continuity Managements gesteuert. Notfallprozesse werden
organisiert und alle notwendigen PréventivmalRnahmen zum Zweck der Unternehmenssicherheit ergriffen. Durch die Setzung ver-
bindlicher Standards mit Fokus auf die operationellen Risiken sollen mogliche Negativfolgen reduziert und der wirtschaftliche Fortbe-
stand der AXA jederzeit garantiert werden. Diese sehen vor, dass interne und externe Bedrohungen, die eine Unterbrechung der Ge-
schéaftsprozesse zur Folge haben kdnnten, regelmaRig beurteilt werden.

Der Leiter Operationelle Risiken ist Mitglied im zentralen Krisenmanagement-Team, um die Sicht des Risikomanagements in der Kri-
senorganisation sicherzustellen.

Auch strategische, Reputations- und weitere Rechtsrisiken werden permanent eng tiberwacht, das Instrumentarium insbesondere an
praventiven MalRnahmen standig tiberpriift und erweitert. Diese Mafinahmen inklusive der umfassenden Analyse und Bewertung sind
geeignet, unsere in ihrer Bedeutung als gemaRigt eingeschatzten operationellen Risiken auf ein angemessenes Niveau zu reduzieren.

Ferner kénnen Risiken aus der Anwendung steuerlicher Vorschriften entstehen. Diesen begegnen wir durch ein systematisches Ma-
nagement aller steuerlich relevanten Prozesse. Feststellungen aus steuerlichen Betriebspriifungen friiherer Jahre werden analysiert
und bewertet und flielSen in die Steuerung ein.

Kapitalmanagement und Solvabilitat

Die Steuerung der Kapitalbasis erfolgt nach den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Ziel ist es, die jederzeitige Erfiillung der versi-
cherungsvertraglichen Verpflichtungen sicherstellen zu kdnnen - selbst wenn im Extremfall die hierfiir gebildeten versicherungstech-
nischen Riickstellungen unzureichend waren. Fiir die Bereitstellung des entsprechenden Eigenkapitals wird eine angemessene Ver-
zinsung angestrebt.

Zum 1. Januar 2016 ist Solvency Il - mit seiner deutlichen Risiko- und Marktausrichtung - in Kraft getreten. Auf nationaler Ebene sind
die Vorschriften im Versicherungsaufsichtsgesetz, neue Fassung, geregelt. Die hieraus resultierenden Anforderungen sind von uns in
Form von verabschiedeten Leitlinien zeitgerecht erfiillt worden, diese werden in der Unternehmensorganisation angewendet.

Die AXA Gruppe hat ein Modell der 6konomischen Risikokapitalberechnung entwickelt, das Ende November 2015 von der franzdsi-
schen Versicherungsaufsicht ACPR (Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution) genehmigt wurde und seit dem 1. Januar 2016
als Internes Modell unter Solvency Il dient. Zur Sicherstellung der Angemessenheit des entwickelten Internen Modells der AXA
Deutschland fand auch im Geschéftsjahr 2017 ein umfassender Austausch mit der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) statt.

Fir die Solvabilitdt unserer Gesellschaft wurden die giiltigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfiillt. Basierend auf den Berech-
nungen des genehmigten Internen Modells tbertrifft die Solvenzposition unserer Gesellschaft die gesetzliche Anforderung und weist
zusatzlich einen angemessenen Kapitalpuffer oberhalb dieses gesetzlichen Limits auf. Unsere Gesellschaft hat keine Verwendung der
moglichen UbergangsmaRnahmen bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beantragt. Weitergehende Infor-
mationen konnen dem am 6. Mai 2018 zu veroffentlichenden Bericht {iber die Solvabilitdt und Finanzlage 2017* entnommen werden.

Im Juli 2013 wurde die weltweite AXA Gruppe durch das Financial Stability Board (FSB) als systemrelevant (Global Systemically Im-
portant Insurer [G-SII]) eingestuft. Aufgrund dessen wird die AXA Gruppe nunmehr kiinftig den ,,G-SII Policy Measures“ des Internatio-
nal Association of Insurance Supervisors (IAIS) unterliegen und somit sukzessive bis voraussichtlich 2019 zusatzliche Anforderungen
zu erfiillen haben.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Die Gesamtrisikosituation unserer Gesellschaft hat sich im Geschéftsjahr 2017 nicht wesentlich verandert. Zum jetzigen Zeitpunkt
sind keine Risiken bekannt, die den Fortbestand unserer Gesellschaft gefahrden. Alle Risiken werden friihzeitig erkannt, bewertet und
gesteuert und wie in den Vorjahren zeigt die Solvabilitidt auch in 2017 eine Uberdeckung.

* Der Bericht liber die Solvabilitat und Finanzlage ist nicht Bestandteil des Lageberichts.
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Sonstige Angaben

Besitzverhiltnisse
Die AXA Konzern AG ist zu 100 % am gezeichneten Kapital unserer Gesellschaft beteiligt. Zwischen der AXA Konzern AG und unserer
Gesellschaft besteht ein Konzernverhaltnis im Sinne von § 18 Absatz 1 des Aktiengesetzes.

Zweigniederlassung
Im Berichtsjahr bestand weiterhin die Zweigniederlassung DBV Deutsche Beamtenversicherung Krankenversicherung Zweignieder-
lassung der AXA Krankenversicherung AG, Wiesbaden.

Dienstleistungsvertrage innerhalb des AXA Konzerns
Die Geschaftsfunktionen unserer Gesellschaft werden von Dienstleistungsgesellschaften des deutschen AXA Konzerns und der AXA
Gruppe ausgelibt. Deshalb verfiigt die AXA Krankenversicherung auch nicht iiber eigene Mitarbeiter.

Die Geschéftsfunktionen unserer Gesellschaft wurden im Geschaftsjahr 2017 unverdndert im Rahmen eines Master-
Funktionsauslagerungsvertrages vom 18.12.2012 und eines Master-Dienstleistungsvertrages vom 16.1.2014 im Wesentlichen durch
die AXA Konzern AG ausgelibt.

Am 15. Dezember 2017 hat die AXA Krankenversicherung AG mit der AXA Konzern AG einen neuen Master-Dienstleistungsvertrag abge-
schlossen, mit welchem die AXA Krankenversicherung AG samtliche relevanten Tatigkeiten ab dem 1. Januar 2018 an die AXA Konzern

AG auslagert.

Die AXA Versicherung AG, die AXA Lebensversicherung und die Deutsche Arzte Finanz Beratungs- und Vermittlungs-AG stellen uns ihre
Vertriebsorganisation zur Verfiigung.
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Ausblick und Chancen

Die Aussichten bleiben positiv

Fir das Jahr 2018 erwartet die Bundesregierung laut des Jahreswirtschaftsberichtes 2018 des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und
Energie eine Zunahme des preisbereinigten Bruttoinlandsproduktes in Hohe von 2,4 %. Damit setzt sich der Aufschwung kréftig fort.
Der Beschéftigungsaufbau diirfte durch das knapper werdende Arbeitskrédfteangebot etwas weniger schwungvoll verlaufen. Fiir Ar-
beitgeber wird es in vielen Branchen und Regionen schwieriger, die offenen Stellen in ihren Unternehmen erfolgreich zu besetzen.
Dies erschwert die Ausweitung der Produktion. Die Bundesregierung geht fiir dieses Jahr auch mit 2,4 % in kalenderbereinigter Rech-
nung von einer etwas geringeren Zunahme des Bruttoinlandsprodukts aus als im abgelaufenen Jahr. Die gesamtwirtschaftliche Ent-
wicklung bleibt jedoch robust.

Die deutsche Wirtschaft sieht sich zum Jahreswechsel grofitenteils in bester Verfassung. Das zeigt die Verbandsumfrage des Instituts
der deutschen Wirtschaft (IW), fiir die das IW 48 Branchenverbande zu ihrer aktuellen Lage und zu ihren Erwartungen fiir 2018 befragt
hat. Uber zwei Drittel der Verbdnde erwarten, dass ihre Unternehmen 2018 mehr produzieren werden als 2017. Mittlerweile schitzen
26 der 48 Verbénde die aktuelle Wirtschaftslage besser ein als vor einem Jahr. Gleichzeitig hat sich die Zahl von neun auf zwei Verban-
de deutlich reduziert, die die Situation schlechter bewerten.

Trotz der Einfliisse auf die Weltwirtschaft durch die protektionistische Politik von US-Prasident Donald Trump und den nahenden
Brexit kamen die Investitionen in Deutschland bereits 2017 in Schwung und werden sich voraussichtlich im kommenden Jahr noch
verstarken: 24 der 47 Verbande, die eine Einschatzung zur Investitionsentwicklung abgegeben haben, erwarten héhere Ausgaben
ihrer Firmen. Im Industriebereich beabsichtigen vor allem die groRen Branchen - Maschinen- und Anlagenbau, die Elektroindustrie,
die Automobilindustrie und die Chemieindustrie - steigende Investitionen.

Versicherungsbranche fiir 2018 verhalten optimistisch

Auf 2018 blickt die Versicherungsbranche verhalten optimistisch. Der Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV)
erwartet eine stabile Geschéaftsentwicklung. Die Konjunktur soll das Geschaft stiitzen. Als Belastung werden weiterhin die Niedrigzin-
sen angesehen.

Die rekordhohe Beschéftigtenzahl in Deutschland eroffnet den Lebensversicherern laut GDV Wachstumschancen in der privaten Al-
tersversorgung. Insgesamt wird von einer nahezu stabilen Beitragsentwicklung im Leben-Segment ausgegangen.

In der Schaden- und Unfallversicherung geht der Verband von einem Wachstum von etwa 3,0 % aus. Als ausschlaggebend diirfte sich
hier neben Beitragsanpassungen und steigenden Versicherungssummen die gute konjunkturelle Lage erweisen, die sich in einer er-
hohten Versicherungsnachfrage niederschlagen sollte.

In der privaten Krankenversicherung erwartet der GDV ein Beitragswachstum von rund 2,0 %.

Summiert rechnet der GDV fiir die Branche mit einem stabilen Beitragswachstum von 1,3 %. Dabei sollte das Geschéft gegen laufen-
den Beitrag um etwa 1,6 % zulegen.

PKV vor vielen Herausforderungen

Das Umfeld fiir die PKV und insbesondere fiir die Vollversicherung wird weiterhin herausfordernd bleiben. Die aufgrund der anhalten-
den Niedrigzinsphase notwendigen Absenkungen des Unternehmenszinses und die medizinische Inflation werden auch in Zukunft
Beitragsanpassungen notwendig machen und damit das Neugeschaft erschweren. Nach Abschluss der Koalitionsverhandlungen und
dem vorlaufigen Ende der Diskussionen zur ,Biirgerversicherung” werden zwar weiterhin gesundheitspolitische Debatten geflihrt
werden, die das Interesse an der Vollversicherung dampfen. Aber andere Schwerpunkte in der Gesundheitspolitik, die nicht in erster
Linie die PKV betreffen, und die Erhhung der Beitragsbemessungsgrenzen bieten dennoch Chancen fiir die PKV. Positiv sieht die
Branche weiterhin die Entwicklung im Bereich der Beihilfeversicherung und das Geschaft mit Zusatzversicherungen aufgrund der
insgesamt giinstigen wirtschaftlichen Lage der privaten Haushalte. Eine Neugriindung und Kooperationen sind Aktivitdten innerhalb
der Branche, die zeigen, dass die Themen Digitalisierung, Automatisierung und Verbesserung der Prozesse im Fokus stehen. Insge-
samt wird fiir die Branche von einem Beitragswachstum von 2 % flir 2018 ausgegangen.
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AXA wird die Chancen der Digitalisierung, die traditionelle Starke in der Vollversicherung und das Wachstumspo-
tenzial in der Zusatzversicherung weiterhin konsequent nutzen.

AXA nutzt bereits seit Langerem die Chancen der fortschreitenden Digitalisierung zum Vorteil ihrer Kunden. Die von AXA in Kooperati-
on mit der Polizei entwickelte Begleit-App ,WayGuard“ ist ein groRer Erfolg. Die AXA Krankenversicherung erweiterte ihr bereits auch
extern bestens bewertetes Leistungs- und Gesundheitsmanagement, den ,,Gesundheitsservice360°“ und das ePortal ,Meine Gesund-
heit von AXA“, um die Patientenversorgung weiter zu verbessern. Papierlose Abrechnung und die digitale Vernetzung von Arzten,
Versicherten und der AXA gehoren zu den Serviceangeboten. Andere Projekte wie ,Mit Lieblingsmusik gegen Tinnitus“, Kampagnen
zum digitalen Coaching von Diabetes-Patienten, zum digitalen Arztbesuch, Kooperationen mit der Arzneimittelbranche im Hinblick
auf Medikamentenchecks, um nur einige Beispiele zu nennen, werden realisiert.

Ferner gehen wir davon aus, dass die kiinftige Bundesregierung ihren gesundheitspolitischen Kurs der Fairness gegeniiber der PKV
fortsetzt. Je mehr Einfluss die PKV auf Qualitat, Menge und Preise medizinischer Dienstleistungen hat, umso innovativer, nachhaltiger
und damit zukunftsfahiger kann das deutsche Gesundheitssystem werden.

Unsere traditionelle Starke bei Vollversicherungen, insbesondere auch im Offentlichen Dienst sowie fiir Arzte und Heilberufe, wird
fortgeflihrt und ausgebaut. Das Segment der Zusatzversicherungen ist weiterhin ein strategisches Wachstumsfeld. Hier erwarten wir
insbesondere die Fortsetzung der grofRen Erfolge unserer innovativen Erganzungsprodukte in den Bereichen ambulante Versorgung,
Pflege und Zahn. AuBerdem sind wir bestens aufgestellt, die zunehmende Nachfrage nach betrieblicher Krankenversicherung mafRge-
schneidert zu erfiillen. Ein wesentlicher Teil hiervon ist die Absicherung von ins Ausland entsendeten Mitarbeitern. Gerade in diesem
Segment profitieren wir davon, Teil eines Weltkonzerns zu sein.

Unsere flexiblen und umfassenden Angebote belegen unsere gesellschaftliche Verantwortung, Menschen die Moglichkeit zur indivi-
duellen Absicherung ihrer finanziellen Lebensrisiken zu geben. AXA wird diese Chancen weiterhin verantwortungsbewusst und kon-
sequent nutzen.

Als Folge der vorher genannten Wachstumspotenziale erwarten wir auch fiir 2018 und die Folgejahre ein moderates Beitragsplus. Die
anhaltende Niedrigzinsphase wird das Kapitalanlageergebnis im laufenden Jahr belasten, sodass wir ein Kapitalanlageergebnis leicht
unter dem Vorjahr planen. Weiterhin wird davon ausgegangen, dass das versicherungstechnische Ergebnis im laufenden Jahr leicht
unter dem von 2017 auslaufen wird. Positiv wirkt sich die auch im Marktvergleich giinstige Kostenstruktur aus. So wird auch fiir 2018
von einer weiterhin deutlich marktunterdurchschnittlichen Verwaltungskostenquote auf dem Niveau von 2017 ausgegangen.
Insgesamt gehen wir fiir 2018 von einem Unternehmensergebnis aus, das auf dem Niveau des Geschéftsjahres 2017 liegt.

Kéln, den 10. April 2018

Der Vorstand
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Anlagen zum Lagebericht

Betriebene Versicherungsarten

Der Schwerpunkt unserer Tatigkeit lag im Berichtsjahr unverandert auf dem deutschen Markt und unser Versicherungsangebot um-
fasst nach wie vor alle wesentlichen Zweige der Krankenversicherung. Wir sind in sehr geringem Umfang in Osterreich, Spanien, Polen
sowie Luxemburg im freien Dienstleistungsverkehr tatig.

Folgende Versicherungsarten wurden von unserer Gesellschaft im Geschaftsjahr 2017 betrieben:

die Einzel-Krankheitskosten-Vollversicherung (ambulant und stationéar)

die selbststandige Einzel-Krankheitskostenversicherung (ambulant und stationar)

die Einzel-Krankentagegeldversicherung

die selbststandige Einzel-Krankenhaustagegeldversicherung

die sonstige selbststandige Einzel-Teilversicherung

die Pflegepflichtversicherung

die Pflegekosten- und Tagegeldversicherung

die geforderte Pflegetagegeldversicherung

die Auslandsreisekrankenversicherung

die Gruppen-Krankenversicherung (nach Einzel- und Sondertarifen)

Die Auslandsreisekrankenversicherung wurde gegen Einmalbeitrag, die tibrigen Versicherungsarten wurden gegen laufende Beitrage
angeboten.

Fir Tarife, die unterschiedliche Beitrdge oder Leistungen fiir Mdnner und Frauen vorsehen, erfolgte die Kalkulation nach den von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Aktuarvereinigung e. V. (DAV) anerkannten statistischen
und versicherungsmathematischen Daten. Ausfiihrliche Informationen dazu finden Sie auf der Internetseite des Verbandes der priva-
ten Krankenversicherung e. V.: www.pkv.de/statistiken.
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Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2017

Gewinn und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2017

Anhang
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Angaben zur Bilanz
Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige Angaben
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Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2017

Aktiva 2017 2016
in Tsd. Euro
A. Kapitalanlagen
I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieRlich der Bauten 26.781 27.625
auf fremden Grundstiicken
Il.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 275.972 232.189
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 485.257 485.640
3. Beteiligungen 16 761.245 14.250 732.079
Ill.  Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.423.871 4.955.824
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 6.497.214 5.449.147
3. Hypotheken-,Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 1.090.804 1.022.701
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 1.843.888 1.975.478
b)  Schuldscheinforderungen und Darlehen 2.336.440 2.685.313
c) Ubrige Ausleihungen 290.340 4.470.668 277.434
5. Andere Kapitalanlagen 5.673 17.488.229 32.667 16.398.564
18.276.255 17.158.268
B. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer 28.849 25.731
2. Versicherungsvermittler 5.053 33.902 8.602 34.333
Il.  Sonstige Forderungen 23.267 36.682
davon an verbundene Unternehmen
1.671 Tsd. Euro (2016: 22.087 Tsd. Euro)
57.169 71.015
C Sonstige Vermogensgegenstiande
I.  Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 271.902 133.717
Il. Andere Vermdgensgegenstande 93.070 90.285
364.972 224.002
D. Rechnungsabgrenzungsposten
I.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten 182.263 194.998
18.880.660 17.648.283
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Passiva 2017 2016
in Tsd. Euro
A. Eigenkapital
I.  Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 34.004 34.004
Il.  Kapitalriicklage 132.146 132.146
Ill.  Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Riicklage 153 153
2. andere Gewinnriicklagen 16.783 16.936 16.783
IV.  Jahresiiberschuss - -
183.086 183.086
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 20.000 20.000
C. Versicherungstechnische Riickstellungen
I, Beitragsiibertrage
1. Bruttobetrag 3.344 3.533
2. davonab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft - 3.344 - 3.533
IIl.  Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 16.871.422 15.827.844
2. davonab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft - 16.871.422 - 15.827.844
Ill.  Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag 575.781 560.429
2. davonab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 1.444 574.337 995 559.434
IV.  Riickstellung fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung
1. erfolgsabhangige
Bruttobetrag 953.443 782.935
davon ab:
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft - 953.443 - 782.935
2. erfolgsunabhéngige
Bruttobetrag 23.690 26.309
davon ab:
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft - 23.690 - 26.309
V. Sonstige Versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag 29.054 20.282
2. davonab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft - 29.054 - 20.282
18.455.290 17.220.336
D. Andere Riickstellungen
I.  Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 17.216 17.290
IIl.  Steuerriickstellungen 27 4.782
Ill.  Sonstige Riickstellungen 8.890 11.578
26.833 33.650
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in Tsd. Euro 2017 2016
E. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft gegeniiber:
1. Versicherungsnehmern 33.551 36.789
2. Versicherungsvermittlern 2974 36.525 2.279 39.068
Il.  Sonstige Verbindlichkeiten 158.926 152.143
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen
149.190 Tsd. Euro (2016: 138.417 Tsd. Euro)
davon aus Steuern
22 Tsd. Euro (2016: 2.895 Tsd. Euro)
davon im Rahmen der Sozialen Sicherheit
95 Tsd. Euro (2016: 116 Tsd. Euro)
195.451 191.211
F. Rechnunsabgrenzungen - -
18.880.660 17.648.283

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B.II.
und C.1I.1 der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter
Beachtung des & 156 HGB sowie unter Beachtung der auf
Grund des § 160 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet
worden ist.

Koln, den 3. April 2018

Der Verantwortliche Aktuar:
Dr. Ralph Maalten

Gemalt § 128 VAG wird hiermit bestétigt, dass das Sicherungs-
vermogen vorschriftsmaRig angelegt und aufbewahrt worden
ist.

Kéln, den 3. April 2018

Der Treuhander: Hans Riedel

Kéln, den 10. April 2018

Der Vorstand
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Gewinn- und Verlustrechnung

flir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Versicherungstechnische Rechnung 2017 2016
in Tsd. Euro
I.  Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrége fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 3.058.748 2.875.767
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 7.345 3.051.403 5.777
c) Verdnderung der Bruttobeitragsiibertrage *) 189 -118
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragstibertrdagen *) - -189 -
3.051.592 2.869.872
2. Beitrdge aus der Brutto-Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 158.065 89.041
3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 6.825 2.211
davon aus verbundenen Unternehmen
6.620 Tsd. Euro (2016: 818 Tsd. Euro)
b)  Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen
10.217 Tsd. Euro (2016: 10.216 Tsd. Euro)
aa) Ertrdge aus Grundstiicken, grundstiicksleichen Rechten
und Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 3.377 2.968
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 542.019 545.396 532.087
c)  Ertrage aus Zuschreibungen 17.605 31.211
d)  Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 69.273 26.307
639.099 594.784
4.  Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene Rechnung 6.546 14.141
5. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung
a)  Zahlungen fiir Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 1.955.069 1.880.227
bb) Anteil der Riickversicherer 5.516 1.949.553 4.823
b)  Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 15.353 2.028
bb) Anteil der Riickversicherer 449 14.904 479
1.964.457 1.876.953
6.  Verdnderung der iibrigen versicherungstechnischen Nettoriickstellungen
a) Deckungsriickstellung
aa) Bruttobetrag 1.043.578 974.053
bb) Anteil der Riickversicherer - 1.043.578 -
b)  Sonstige versicherungstechnische Nettoriickstellungen -8.772 778
1.052.350 973.275
7. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhéngige
Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung
a) erfolgsabhangige 365.557 259.772
b) erfolgsunabhéangige 8.118 4.920
373.674 264.692
8.  Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a)  AbschluRaufwendungen 195.513 199.669
b)  Verwaltungaufwendungen 57.356 252.869 57.927
c) davon ab: Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 1.544 1.189
251.325 256.407
9. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen
und sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen 21.805 21.217
b)  Abschreibungen auf Kapitalanlagen 3.350 5.391
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 10.224 5.717
B5%819 32.325
10 Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung 19.911 19.077
11 Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 158.205 145.110

*-=Erhdhung
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Nichtversicherungstechnische Rechnung 2017 2016
in Tsd. Euro
Ubertrag 158.205 145.110
Il.  Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 7.799 21.006
2. Sonstige Aufwendungen 25.248 -17.449 83.490 -62.484
3. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 140.756 82.626
4. AuBerordentliche Ertrage - - -
5. AuBerordentliche Aufwendungen 21.518 5.297
6. AuBerordentliches Ergebnis -21.518 -5.297
7.  Steuernvom Einkommen und vom Ertrag 38.737 27.266
8.  Sonstige Steuern - 38.737 113 27.379
9. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne 80.500 49.950
10. Jahresiiberschuss = -
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Anhang

Angaben zur Identifikation gemaR § 264 Absatz 1a HGB

Die Gesellschaft wurde 1962 mit Sitz in Koln gegriindet. Die AXA Konzern AG, Koln, halt 100 % des Grundkapitals unserer Gesellschaft.
Mit der AXA Konzern AG, Kdln, bestehen ein Beherrschungs- und ein Ergebnisabfiihrungsvertrag. Die AXA Krankenversicherung AG ist
beim Amtsgericht Koln unter der Nummer HR B 1012 eingetragen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss ist nach den fiir Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktien-
gesetzes (AktG), des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) und der Verordnung liber die Rechnungslegung von Versicherungsunter-
nehmen (RechVersV) aufgestellt.

Aktiva

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken wurden mit den
Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten bewertet und liber die gewdhnliche wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrie-
ben. Bei einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung wurde eine auRerplanméfige Abschreibung vorgenommen.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten beziehungsweise dauerhaft niedri-
geren beizulegenden Werten bilanziert. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bezie-
hungsweise den niedrigeren beizulegenden Wert zugeschrieben, sofern die Griinde fiir eine vorgenommene Abschreibung nicht mehr
existierten.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen wurden mit den Anschaffungskosten beziehungsweise den dauerhaft niedrigeren bei-
zulegenden Werten bilanziert. Unter dieser Position ausgewiesene Inhaberschuldverschreibungen wurden wie die nach den fiir das
Anlagevermogen geltenden Vorschriften bewerteten Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere
bewertet.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die nach den fiir das Anla-
gevermogen geltenden Vorschriften bewertet werden, wurden entsprechend dem gemilderten Niederstwertprinzip mit den Anschaf-
fungskosten beziehungsweise dem dauerhaft niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

Zur Beurteilung, ob bei Aktien und Investmentanteilen, die iberwiegend Aktien beinhalten, eine dauernde Wertminderung vorliegt
sowie eine Abschreibung auf den langfristig beizulegenden Wert erfolgt, kommen folgende Aufgreifkriterien zur Anwendung:

= Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstichtag vorangehenden sechs Monaten permanent um mehr als 20 % unter
dem Buchwert.

= Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstichtag vorangehenden zw6lf Monaten permanent um mehr als 10 % unter
dem Buchwert.

Bei Erflillung von mindestens einem dieser Aufgreifkriterien erfolgt eine Abschreibung auf den langfristig beizulegenden Wert. Zusatz-
lich erfolgt eine Beurteilung unter besonderer Berlicksichtigung der erwarteten beziehungsweise eingetretenen Zahlungsausfalle aus
entsprechenden Wertpapieren.

Investmentanteile, die Giberwiegend Aktien beinhalten, wurden als eigenstandiges Wertpapier angesehen und entsprechend bewer-
tet.

Investmentanteile, die liberwiegend Rentenpapiere beinhalten und stille Lasten ausweisen, wurden anhand der erwarteten Riickzah-
lungen aus den entsprechenden Wertpapieren innerhalb des Fonds auf eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung hin tiberpriift.

35



Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren bei-
zulegenden Wert zugeschrieben, sofern die Griinde fiir eine vorgenommene Abschreibung nicht mehr existierten.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die nach den fiir das Um-
laufvermoégen geltenden Vorschriften bewertet werden, wurden mit den Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren
Marktwerten bilanziert. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten beziehungsweise den
niedrigeren Marktwert zugeschrieben, sofern der beizulegende Zeitwert wieder gestiegen ist.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die nach den fiir das Anlagevermoégen geltenden Vor-
schriften bewertet werden, wurden entsprechend dem gemilderten Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten beziehungswei-
se dem dauerhaft niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Agio- und Disagiobetrdge wurden planméaRig tber die Laufzeit erfolgs-
wirksam erfasst.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapiers wird angenommen, wenn der Zeitwert des Wertpapiers einen Werteverfall aufgrund
einer wesentlichen Verschlechterung des Ratings/der Bonitat eines Emittenten aufzeigt und aus diesem Grund von einem (Teil-) Aus-
fall des Schuldtitels ausgegangen wird. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bezie-
hungsweise den niedrigeren beizulegenden Wert zugeschrieben, sofern die Griinde fiir eine vor-genommene Abschreibung nicht mehr
existierten.

Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren beizulegenden
Wert zugeschrieben, sofern die Griinde fiir eine vorgenommene Abschreibung nicht mehr existierten.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen wurden mit den Anschaffungskosten in Ansatz gebracht, falls erforder-
lich, vermindert um notwendige Abschreibungen und Einzelwertberichtigungen. Disagiobetrage wurden planmaRig liber die Laufzeit
erfolgswirksam erfasst.

Namensschuldverschreibungen wurden mit den Anschaffungskosten in Ansatz gebracht, falls erforderlich, vermindert um notwen-
dige Abschreibungen. Agio- und Disagiobetrage wurden planmaRig liber die Laufzeit aufgelost.

Schuldscheinforderungen und Darlehen wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert, falls erforderlich, vermindert um notwen-
dige Abschreibungen. Agio- und Disagiobetrage wurden planmafig liber die Laufzeit erfolgswirksam erfasst.

Ubrige Ausleihungen wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert, falls erforderlich, vermindert um notwendige Abschreibungen.
Agio- und Disagiobetrage wurden planmaRig tiber die Laufzeit erfasst.

Andere Kapitalanlagen wurden mit den Anschaffungskosten angesetzt, falls erforderlich, vermindert um notwendige Abschreibun-
gen.

Es befinden sich strukturierte Produkte, d.h. Anlagen mit eingebetteten Derivaten (z.B. Kiindigungsrechte, Optionen oder Swaps),
im Bestand. Diese Darlehen beziehungsweise Schuldverschreibungen und die darin enthaltenen Rechte oder Verpflichtungen werden
einheitlich bilanziert. Die Bewertung erfolgt entsprechend der Bewertung der anderen Schuldverschreibungen und Darlehen.

Optionen wurden mit ihren Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren Marktwerten angesetzt.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéaft wurden mit dem Nennwert abziiglich angemessener Einzel-
beziehungsweise Pauschalwertberichtigungen angesetzt.

Pauschalwertberichtigungen wurden in Hohe der nach dem Bilanzstichtag voraussichtlich eintretenden Ausfélle aus Erfahrungssat-
zen der Vorjahre gebildet. Die Pauschalwertberichtigungen wurden aktivisch angesetzt.

Da eine ertragsteuerliche Organschaft mit der AXA Konzern AG besteht, wurden die aktiven latenten Steuern der Gesellschaft bei
dem Organtrager AXA Konzern AG ausgewiesen.

Die iibrigen, nicht einzeln erwdhnten Aktivposten sind grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt.
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Passiva

Die Beitragsiibertrage betreffen ausschlieRlich selbst abgeschlossene Auslandsreisekrankenversicherungen gegen Einmalbeitrag.
Die auf das Folgejahr entfallenden Beitragsteile sind je Versicherungsvertrag ermittelt. Dabei wurden die bereits im Geschéftsjahr
angefallenen Kosten pauschal beriicksichtigt.

Die Deckungsriickstellung wurde unter Beachtung von § 341f HGB und der von einem unabhdngigen Treuhdnder gepriiften und der
Aufsichtsbehdrde vorgelegten technischen Berechnungsgrundlagen errechnet. Als Berechnungsgrundlagen fiir die Alterungsriickstel-
lung dienten die Sterbetafeln PKV 2004, PKV 2007, PKV 2008, PKV 2009, PKV 2010, PKV 2011, PKV 2012, PKV 2013, PKV 2014, PKV 2015,
PKV 2016, PKV 2017, PKV 2018 sowie fiir die geférderte Pflegezusatzversicherung eine aus den Tafeln des Statistischen Bundesamtes
hergeleitete Sterbetafel, fiir die Basistarife Modifikationen der PKV 2018, flir den Standardtarif Beamte (Frauen) die PKV 2018 und fiir
die Pflegepflichtversicherung die Sterbetafel PPV 2015 mit einem Rechnungszins von 2,25 bis 3,5 % und die dem einzelnen Risiko
entsprechenden Schadentafeln, Schadenparameter und Grundkopfschaden. Die Errechnung der Reserve erfolgte nach der prospekti-
ven Methode.

Bestandteil der Deckungsriickstellung ist auch die Alterungsriickstellung, die bei Kiindigung eines Vertrages fiir die Krankheits-
kostenversicherung sowie die Pflegepflichtversicherung zum 31. Dezember des Geschaftsjahres und dem gleichzeitigen Abschluss
eines entsprechenden neuen Vertrages bei einem anderen privaten Krankenversicherer an den neuen Versicherer ibertragen wurde
(Ubertragungswert).

Die negativen Reserven wurden gegen die positiven aufgerechnet. Die dargestellte Rechnungsmethode traf auch fiir das in Riickde-
ckung gegebene Geschéft zu.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle des selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaftes wurde
entsprechend § 341g Absatz 3 Satz 2 HGB nach den in den ersten Monaten des laufenden Geschéftsjahres gezahlten Vor-
jahresschaden bemessen. Der Bedarf fiir die restliche Zeit wurde anhand der Erfahrungen vorausgegangener Geschaftsjahre pauschal
ermittelt. Dabei wurden Riickstdande und der Trend des Verhéltnisses der Vorjahresleistungen der ersten Monate des Geschéftsjahres
zu den Vorjahresleistungen des gesamten Geschaftsjahres aus den vorangegangenen Geschéftsjahren beriicksichtigt.

Bei der Ermittlung der Schadenriickstellung wurden Anspriiche aus Regressen abgesetzt, soweit ihre Realisierbarkeit feststand oder
zweifelsfrei bestimmbar war.

Die Riickstellung fiir die Schadenregulierungsaufwendungen wurde entsprechend den hierzu ergangenen steuerlichen Regelun-
gen gebildet.

Die Zufiihrung zur Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung richtete sich nach der auf Basis des § 160 VAG erlassenen Rechts-
verordnung (KVAV). Der Verwendung dieser Mittel hat der unabhéngige Treuhdnder zugestimmt und sie erfolgte nach den ver-
traglichen Vereinbarungen.

Die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen enthalten die Riickstellung fiir Verpflichtungen gegeniiber dem Pflege-
pool gemaR SGB X| § 111 Absatz 1 fiir die private Pflegepflichtversicherung, die Riickstellung fiir vertragsgemafie Umwandlungs-
optionen und die Stornoriickstellung, die als Prozentwert der negativen Alterungsriickstellung gebildet wird, und die zusatzlich fiir
Vertragslaufzeiten bis zu fiinf Jahren einen Prozentwert des Zillmerbetrages zur Finanzierung von Ubertragungswerten, die iiber die
bilanzierte Deckungsriickstellung hinausgehen, umfasst.

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen fiir leistungsorientierte Pensionszusagen erfolgt nach der Projected-Unit-Credit-
Methode (Anwartschaftsbarwertverfahren) unter Berlicksichtigung aktueller Sterblichkeits- und Invalidisierungs wahrscheinlich-
keiten, zukiinftiger Gehalts- und Lohnsteigerungen und Rententrendannahmen.

Durch das Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtlicher Vorschriften wurden die
Vorschriften zur Abzinsung von Riickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen in 2016 gedndert. Demnach werden die Pensi-
onsrilickstellungen nicht mehr mit dem laufzeitaddquaten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben, sondern mit
dem der vergangenen zehn Geschaftsjahre, vorgegeben durch die deutsche Bundesbank, abgezinst (§ 253 Absatz 2 Satz 1 HGB). Dabei
wird pauschal eine Restlaufzeit von 15 Jahren angenommen. Der sich ergebende Unterschiedsbetrag zwischen dem Wertansatz der
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Riickstellungen nach den beiden Bewertungskonzepten ist im Anhang unter der Position Passiva, D.l. Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen angegeben (§ 253 Absatz 6 Satz 3i. V. m. Satz 1 HGB).

Als Rechnungsgrundlage fiir die Sterblichkeits- und Invalidisierungsannahmen dienen die Richttafeln 2005 G der Heubeck-Richttafeln
GmbH. Die Pensionsriickstellungen werden mit sogenanntem Deckungsvermdgen im Sinne des § 246 Absatz 2 HGB verrechnet, wel-
ches zum Zeitwert bewertet wird.

Die Anpassungen aus der jahrlichen Uberpriifung der versicherungsmathematischen Annahmen werden erfolgswirksam in der Ge-
winn- und Verlustrechnung gebucht. Dabei wird das Wahlrecht gemaf Tz. 87 IDW HFA 30 angewendet, das heilt, der Effekt aus der
Zinsanderung wird im Zinsergebnis dargestellt.

Die sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages
angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durch-

schnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Die nachrangigen und anderen Verbindlichkeiten wurden nach § 253 Absatz 1 HGB mit den Erfiillungsbetragen, Rechnungs-
abgrenzungsposten mit Nominalwerten angesetzt.

Die librigen, nicht einzeln erwdhnten Passivposten sind grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrdge und Aufwendungen wurden auf das Geschaftsjahr abgegrenzt.

In Riickdeckung iibernommenes Geschaft

Bei dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschéft fiihrt die Kiindigung der Vertrage, fiir die eine Schadenriickstellung
gebildet wird, zu einer gegeniliber dem Vorjahr unverénderten Schadenriickstellung fiir eventuell noch ausstehende Schadenzahlun-
gen.

Grundlagen fiir die Wahrungsumrechnung

Fremdwahrungspositionen wurden mit den Devisenkassamittelkursen zum Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen erfolgte entsprechend den Vorschriften §§ 54 ff. der RechVersV. Die Angaben wur-
den zum Bilanzstichtag erstellt.

Die beizulegenden Zeitwerte flir Grundstiicke, ihre Bestandteile und ihr Zubehor sowie fiir grundstiicksgleiche Rechte, Rechte an
diesen und Rechte an Grundstiicken wurden nach der Immobilienwertermittlungsverordnung (ImmoWertV) vom 19. Mai 2010 (BGBL. |
S. 639) ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte werden regelmaRig anhand von externen Gutachten neu ermittelt. Die folgende Ubersicht enthélt die
Grundstlicke und Bauten, die zum entsprechenden Bilanzstichtag im Bestand waren, sowie den Anteil an neu bewerteten Grundst-
cken und Bauten in der jeweiligen Berichtsperiode.

2013 2014 2015 2016 2017
Anzahl an grundstiicke und Bauten 4 4 4 4 4
Davon neubewertete Grundstiicke und Bauten (im Berichtsjahr) - 2 2 - 2
Prozentualer Anteil - 50 % 50 % - 50 %

Die beizulegenden Zeitwerte der Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wurden nach Ertragswert-
verfahren, mit Bérsenwerten zum Bilanzstichtag oder mit dem anteiligen Eigenkapital angesetzt.

Die beizulegenden Zeitwerte der als Ausleihungen an verbundene Unternehmen klassifizierten Schuldverschreibungen und Darle-
hen wurden anhand der Swap-Kurve (ICAP 1-50 Jahre) und der Eonia/Euribor-Zinssatze im Geldmarktbereich (1 Tag-11 Monate)
sowie anhand von bonitats- und laufzeitspezifischen Risikozuschldgen per 31. Dezember 2017 ermittelt. Die beizulegenden Zeitwerte
der auf den Namen lautenden Papiere wurden anhand der anteiligen Nettoinventarwerte zum Bilanzstichtag ermittelt.

Als beizulegende Zeitwerte fiir Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und andere nicht festverzinsliche Wertpapie-
re wurden Borsenkurse, Riicknahmepreise oder Nettoinventarwerte per 31. Dezember 2017 verwendet.

Als beizulegende Zeitwerte fiir Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden im Wesentlichen
die Borsenkurse per 31. Dezember 2017 angesetzt. Die beizulegenden Zeitwerte der Wertpapiere ohne Borsennotierung wurden auf
der Grundlage von Discounted Cashflow-Methoden ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte der Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen wurden anhand der Swap-Kurve
(ICAP 1 -50 Jahre) und der Eonia-/Euribor-Zinssatze im Geldmarktbereich (1 Tag - 11 Monate) sowie anhand von bonitatsspezifischen
Risikozuschlagen per 31. Dezember 2017 ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte fiir Schuldscheindarlehen und Namenspapiere, sonstige Ausleihungen und andere Kapitalanlagen

wurden anhand der Swap-Kurve (ICAP 1 - 50 Jahre) und der Eonia/Euribor-Zinsséatze im Geldmarktbereich (1 Tag - 11 Monate) sowie
anhand von bonitdts- und laufzeitspezifischen Risikozuschldgen per 31. Dezember 2017 ermittelt.
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Die beizulegenden Zeitwerte fiir strukturierte Produkte und derivative Finanzinstrumente werden anhand von Bdrsenkursen
oder, falls kein Borsenkurs vorhanden ist, mit marktiiblichen Bewertungsmodellen ermittelt.

Einbeziehung in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzernabschluss der AXA S.A., Paris, verlegten wir einzelne Buchungsschlusstermine
und grenzten die Zahlungsvorgénge Uber die sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten ab. Es ergaben sich dadurch keine we-
sentlichen Einflusse auf die Darstellung der Vermdgens,- Finanz- und Ertragslage.
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[Zur Ausrichtung der folgenden doppelseitigen Tabelle]
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Angaben zur Bilanz

Entwicklung der Aktivposten A.l. bis lll. im Geschéftsjahr 2017 in Tsd. Euro

A.l.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlie3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken

A.ll.

Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Summe A.ll.

A.lll.

Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
c) tibrige Ausleihungen
5. Andere Kapitalanlagen

Summe A.lll.

Gesamt
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Bilanzwerte Zugange Umbuchungen Abgdnge Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
1.1.2017 Berichtsjahr
27.625 - - 376 50 518 26.781
232.189 44.487 . 269 - 435 275.972
485.640 1.999 - 2.382 - - 485.257
14.250 - 13.528 27.762 - - 16

- - 2.472 2.472 - - -

732.079 46.486 16.000 32.885 - 435 761.245
4.955.824 2.427.831 . 1.974.925 17.425 2.285 5.423.871
5.449.147 1.245.650 - 197.492 - 92 6.497.214
1.022.701 150.378 - 82.394 131 12 1.090.804
1.975.478 143.461 . 275.051 - . 1.843.888
2.685.313 100.201 - 449.074 - - 2.336.440
277.434 59.846 - 46.931 - 9 290.340
32.667 6.000 -16.000 16.994 - - 5.673
16.398.564 4.133.367 -16.000 3.042.861 17.554 2.397 17.488.229
17.158.268 4.179.853 - 3.076.121 17.605 3.350 18.276.255
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Zeiwerte der Kapitalanlagen im Geschiaftsbericht Tsd. Euro gemaR § 54 RechVersV

in Tsd. Euro Bilanzwerte
A.l.  Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 26.781
A.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 275.972
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 485.257
3. Beteiligungen 16
4. Ausleihungen an verbundene Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht -
SummeA.ll. 761.245
A.lll.Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.423.871
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.497.214
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 1.090.804
4. Sonstige Ausleihungen 4.470.668
5. Andere Kapitalanlagen 5.673
Summe A.lll. 17.488.230
Summe A. Kapitalanlagen 18.276.255
Agio und Disagien =
Summe Kapitalanlagen zum Bilanm#zwert inkl. Agien und Disagien 18.276.255

Unterschiedsbetrag zum Bilanm#zwert inkl. Agien und Disagien

Unterschiedsbetrag zum Bilanm#zwert ohne Agien und Disagien
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2017 2016
Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte

zu zum zu zum

Anschaffungs- Nennwert Anschaffungs- Nennwert
kosten bilanziert bilanziert Summe kosten bilanziert bilanziert Summe
63.136 = 63.136 27.625 61.121 - 61.121
383.018 = 383.018 232.189 303.600 - 303.600
505.365 = 505.365 485.640 513.115 - 513.115
16 = 16 14.250 14.375 - 14.375
888.399 - 888.399 732.079 831.090 - 831.090
6.334.627 = 6.334.627 4.955.824 5.911.588 . 5.911.588
7.242.434 = 7.242.434 5.449.147 6.288.600 . 6.288.600
1.211.900 = 1.211.900 1.022.701 1.165.012 . 1.165.012
5.211.329 = 5.211.329 4.938.225 5.900.966 . 5.900.966
5.719 = 5.719 32.667 33.111 - 33.111
20.006.009 - 20.006.009 16.398.564 19.299.277 - 19.299.277
20.957.544 = 20.957.544 17.158.268 20.191.488 - 20.191.488
20.957.544 - 20.957.544 17.158.268 20.191.488 - 20.191.488
- - 2.681.289 . - . 3.033.220
- - 2.681.289 - - - 3.033.220
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Aktiva

A.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlie3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken
Der Bilanzwert der fremdgenutzten Grundstiicke und Bauten betrug 26,8 Mio. Euro (2016: 27,6 Mio. Euro).

A.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Art der Einzahlungsver-

Verb. Unt. und Beteiligung pflichtung

Offenes
Commitment

Chancen und Risiken in Tsd. Euro

Private Equity Fonds Einzahlverpflichtung

Immobilienfonds

Einzahlverpflichtung

Sonstige Einzahlverpflichtung

Es bestehen Einzahlungsverpflichtungen in Hohe von
125,1 Mio. Euro auf einen Private Equity Fonds, der
vornehmlich in unterbewertete Unternehmen inves-
tiert, mit dem Ziel, durch Restrukturierung Wertstei-
gerungen zu erzielen. Hierbei werden besonders
sogenannte ,Leveraged Buy Out“-Strategien verfolgt.
Zu kontrollierende Faktoren bei diesem Investment
beziehen sich auf mogliche Unsicherheiten im Cash
Flow sowie auftretende Risiken beziiglich der Bewer-
tung, der Insolvenz und des Zinses.

125.118

Investition in opportunistischen Immobilienfonds mit
Fokus in Europa. Durch aktives Management von
Projektentwicklungen soll eine tiberdurchschnittliche
Rendite generiert werden. Risiken bestehen in Pro-
jektverzégerungen und somit spater als geplanten
Vermietungen bzw. Verkdufen und im Timing des
Managers.

32.357

weitere Einzahlverpflichtungen 16.363

Gesamt

173.838

Weiterfiihrende Angaben zu Kapitalanlagen, die dem Anlagevermogen zugeordnet werden
Zum 31. Dezember 2017 waren dem Anlagevermdgen zwei Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen zugeord-

net, die stille Lasten in Hohe von 203,57 EUR ausweisen.
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Pflichtangaben nach § 285 Nr. 11 und Nr. 11 a) HGB

An folgenden Unternehmen waren wir mit mindestens 20% beteiligt:

in Tsd. Euro 2017 2016
AXA Alternative Financing FCP - Subfonds Private Equity, Luxemburg *

Anteil am Gesellschaftskapital 24,20 % 24,20 %

Eigenkapital 47.739 46.916

Ergebnis des Geschéftsjahres 2.914 3.324
AXA Alternative Participations SICAV I, Luxemburg

Anteil am Gesellschaftskapital 100,00 % 100,00 %

Eigenkapital 265.873 244.397

Ergebnis des Geschdftsjahres 24.976 15.744
CREL Issuance S.a.r.l., Luxemburg*

Anteil am Gesellschaftskapital 50,00 % 50,00 %

Eigenkapital - 13

Ergebnis des Geschéftsjahres - 3
Development German Feeder 11 S.C.A. Luxemburg*

Anteil am Gesellschaftskapital 37,50 % 37,50 %

Eigenkapital 1.044 949

Ergebnis des Geschéftsjahres 18 6.880
Development Venture IV Geman Feeder S.C.A. Luxemburg*

Anteil am Gesellschaftskapital 50,00 % 50,00 %

Eigenkapital - 1.872

Ergebnis des Geschéftsjahres - -3
Ganymed GmbH & Co. Vierte Grundstiicksgesellschaft

Anteil am Gesellschaftskapital 94,90 % 94,90 %

Eigenkapital 66.673 66.993

Ergebnis des Geschaftsjahres -320 11.894
KIWI Consulting

Anteil am Gesellschaftskapital 30,00 % 30,00 %

Eigenkapital - 7

Ergebnis des Geschaftsjahres - -82
win Health Consulting GmbH, Wiesbaden**

Anteil am Gesellschaftskapital 100,00 % 100,00 %

Eigenkapital
Ergebnis des Geschiftsjahres

* Zum Zeitpunkt der Erstellung des Geschéftsberichtes lag noch kein vorldufiges Geschéaftsergebnis 2017 vor.

** Die Gesellschaft befindet sich in Liquidation. Die Liquidation wird im ersten Halbjahr 2018 abgeschlossen. Zum Zeitpunkt des Abschlusses lagen keine Geschéaftsergebnisse fiir 2017

und 2016 vor.
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A.lll. Sonstige Kapitalanlagen

Offenes
Art der Einzahlungsver- Commitment
Sonstige Kapitalanlagen pflichtung Chancen und Risiken in Tsd. Euro

Im Zuge der Immobilienfinanzierung bestehen aus

zugesagten Baudarlehen Auszahlungsverpflichtungen

in Hohe von 157,6 Mio. Euro. Das Geschaft ermoglicht

eine Erhhung des Bestandsvolumens und eine 157.623
gleichzeitige Erhohung des Zinsvolumens unter Be-

riicksichtigung eines Ausfallrisikos der Hypotheken-

besicherung.

Hypothekendarlehen

Forwarddarlehen M
ggli. Kunden

Es handelt sich hier um Einzahlungsverpflichtungen
fiir einen Fonds, der vornehmlich besicherte Darlehen
an nicht Investment Grade (High Yield) geratete Un-
ternehmen vergibt. Die Darlehen bieten eine attrakti-
Rentenfonds Einzahlverpflichtung ve Verzinsung und aufgrund der Besicherung sind die 77.850
Ausfélle sehr gering. Des Weiteren sind die Darlehen
variabel verzinst, weshalb die Papiere nicht durch
allgemeine Zinséanderungen unmittelbar beeinflusst
werden.

Investment in niederldndische Hypotheken. Diversifi-
kation unseres Hypothekenuniversums, da auch die
Hypotheken Einzahlverpflichtung Rendite im Vergleich zu deutschen Hypotheken hoher 58.089
ist und es gleichzeitig auch noch eine staatliche Ga-
rantie beinhaltet.

Sicherung von zukiinftigen Zinsen/Zinsertragen. Die
Zinskonditionen werden bereits bei Abschluss fixiert.
Der vereinbarte Zins ist hoher als der Marktzins; somit

Multitranchen SSD Einzahlverpflichtung hohere Zinsertrage und hohere Marktwerte der Papie- 50.000
re. Das Risiko ist invers zu der Chance, die sich aus der
Kapitalanlage ergibt.

Sonstige Einzahlverpflichtung weitere Einzahlverpflichtungen 158.790

Gesamt 502.352

Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlagevermogen gemaf § 341b Absatz 2 HGB
Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt die AXA Krankenversicherung AG die Moglichkeit (gemaR § 341b Abs. 2 HGB) in
Anspruch, Kapitalanlagen dem Anlagevermogen zuzuordnen, weil sie dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung liber die Zweckbestimmung der Kapitalanlagen ist mit Beschluss des Vorstandes der AXA Krankenversicherung AG
wie folgt getroffen worden.

1. Im Geschéftsjahr 2017 waren Kapitalanlagen mit einem Buchwert von 12.119,0 Mio. Euro dem Anlagevermdgen zugeordnet (2016:
10.444,7 Mio. Euro). Dies entspricht einem Anteil von 66,3%an den gesamten Kapitalanlagen (2016: 60,9%).

2. Grundlage fiir die Bestimmung
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Die Bestimmung, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen, wird aus folgenden Indikatoren abgeleitet:

2.1. Die AXA Krankenversicherung AG ist in der Lage, die dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapitalanlagen so zu verwenden, dass
sie dauernd dem Geschéftsbetrieb dienen kdnnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung besitzt die AXA Krankenversicherung AG die Fahigkeit zur Daueranlage der betreffen-
den Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapitalanlagen werden in der Buchhaltung jeweils auf gesonderten Konten von den
anderen Wertpapieren getrennt erfasst. Eine depotméRige Trennung von Anlage- und Umlaufvermogen ist gewahrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung

Bei den dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapitalanlagen werden Abschreibungen bei einer voraussichtlich dauernden Wertminde-
rung (gemaft § 341b HGB) vorgenommen.

Die Methoden fiir die Beurteilung der voraussichtlich dauernden Wertminderung bei Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermo-
gen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden beschrieben.

Zum 31. Dezember 2017 waren dem Anlagevermogen Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere mit einem Buchwert von 484,8 Mio. Euro zugeordnet, die stille Lasten ausweisen. Die Zeitwerte dieser Kapital-
anlagen liegen um 11,3 Mio. Euro unter den entsprechenden Buchwerten. Wir gehen nach Priifung der Kriterien beziiglich einer vo-
raussichtlich dauerhaften Wertminderung, aufgrund unserer langfristigen Halteabsicht sowie unserer Erwartung der zukiinftigen
Marktentwicklung von voriibergehenden Wertminderungen der Kapitalanlagen aus. Die Kriterien der Beurteilung einer voraussicht-
lich dauernden Wertminderung werden in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden beschrieben.

Bei Investmentanteilen, die liberwiegend Rentenpapiere beinhalten und stille Lasten ausweisen, ergab sich die Notwendigkeit fiir
auflerplanmaBige Abschreibungen in Héhe von 1,2 Mio. Euro und bei Investmentanteilen an Immobilienfonds in Héhe von 1,1 Mio.
Euro.

Bei Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren ergaben sich die Notwendigkeit fiir auRerplanmaRige
Abschreibunge in Hohe von 91,5 Tsd. Euro.

Zum 31. Dezember 2017 waren dem Anlagevermdgen Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit
einem Buchwert von 1.050,2 Mio. Euro zugeordnet, die stille Lasten ausweisen. Die Zeitwerte dieser Kapitalanlagen lagen um 39,1 Mio.
Euro unter den entsprechenden Buchwerten. Wir gehen nach Priifung der Kriterien beziiglich einer voraussichtlich dauerhaften
Wertminderung, aufgrund unserer langfristigen Halteabsicht sowie unserer Erwartung der zukiinftigen Marktentwicklung von vo-
riibergehenden Wertminderungen der Kapitalanlagen aus. Die Kriterien der Beurteilung einer voraussichtlich dauernden Wertminde-
rung werden in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden beschrieben.

Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen

in Tsd. Euro 2017

Bilanzwerte Zeitwerte
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 485.257 505.365
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.136.561 6.022.631
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.497.214 7.242.434
Summe Wertpapiere 12.119.032 13.770.430
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 1.651.398

Weiterflihrende Angaben zu Anteilen bzw. Anlageaktien an inléndischen beziehungsweise vergleichbaren EU- oder auslandischen
Investmentvermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches aufgegliedert nach Anlagezielen sind unter der entsprechenden An-
hangangabe erlautert.
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Weiterfiihrende Angaben zu Kapitalanlagen, die dem Anlagevermégen zugeordnet werden

Zum 31.12.2017 waren dem Anlagevermdgen sonstige Ausleihungen mit einem Buchwert von 396,1 Mio. Euro zugeordnet, die stille
Lasten ausweisen. Die Zeitwerte dieser Kapitalanlagen liegen um 24,6 Mio. Euro unter den entsprechenden Buchwerten. Wir gehen
nach Priifung der Kriterien beziiglich einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung, aufgrund unserer langfristigen Halteabsicht
sowie unserer Erwartung der zukiinftigen Marktentwicklung von voriibergehenden Wertminderungen der Kapitalanlagen aus. Die
Kriterien der Beurteilung einer voraussichtlich dauernden Wertminderung werden in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
beschrieben.

Weiterfiihrende Angaben zu Kapitalanlagen, die nach den Grundsatzen des Umlaufvermogens bewertet werden
Im Jahr 2017 ergab sich die Notwendigkeit fiir eine auerplanmaBige Abschreibung auf einen Immobilienfonds in Hohe von 32 Tsd.
Euro.

B.l. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift
Die Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern erhdéhen sich um 3.118 Tsd. Euro im Wesentlichen durch geringere Wert-
berichtigungen.

B.Il. Sonstige Forderungen

in Tsd. Euro 2017 2016
darin enthalten:

Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen 1.671 22.087
Noch zuzuordnende Zahlungsvorgédnge aufgrund vorgezogener Buchungsschlusstermine 13.174 7.196
Heimfallverpflichtung Bad Pyrmont 2.987 2.912
Fallige Zins- und Mietforderungen 1.616 72
Sonstige Forderungen aus Kapitalanlagen 110 155
Forderungen an die Finanzbehorde 368 393
Ubrige sonstige Forderungen 3.342 3.867
Gesamt 23.268° 36.682

C.Il. Andere Vermogensgegenstinde
Die Position ,,Andere Vermodgensgegenstande“ bestand ausschlieRlich aus vorausgezahlten Versicherungsleistungen.
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Passiva

A.l. Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital der AXA Krankenversicherung AG betrug per 31. Dezember 2017 34.004.400,64 Euro und war in 13.282.969
vinkulierte, auf den Namen laufende Stiickaktien eingeteilt mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je 2,56 Euro.

B.IV. Riickstellung fiir die erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung*
Zerlegung der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung und Betrag gemaf §

in Tsd. Euro 150 VAG
Riickstellung fiir Riickstellung fiir erfolgsunabhangige Beitragsriickserstat-
erfolgsabhéngige tung

Beitrags- Poolrelevante RfB Betrag gemaR § .

riickerstattung** aus der PPV** 150 (4) VAG Sonstiges
1. Bilanzwerte Vorjahr 782.935 - 26.309 -
1.1.  Umbuchung - - - -
2. Entnahme zur Verrechnung - - - -
2.1.  Verrechnung von Alterungsriickstellungen -147.345 - -10.720 -
2.2.  Verrechnung mit laufenden Beitragen -130 - - -
3. Entnahme zur Barausschiittung -47.574 - - -17
4. Zufiihrung 365.557 - 8.101 17
5. Bilanzwerte Geschéftsjahr 953.443 - 23.690 -
6. Gesamter Betrag des Geschaftsjahres gemaf § 150 VAG 59.728 - -

* Aufstellung gemaR Formblatt 1 des PKV-Verbandes. Der Vorjahreswert der AXA Krankenversicherung AG ist aus der Bilanz ersichtlich.
** Seit 2012 wird der Riickstellung fiir erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattung aufgrund einer Anderung des Poolvertrages der iiberwiegende Teil des von uns in der Pflegepflichtversicherung erwirt-
schafteten Uberschusses zugefiihrt (2017: 35,26 Mio. Euro; 2016: 28,06 Mio. Euro). Bis 2012 wurde diese Zufiihrung in die Riickstellung fiir erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung vorgenommen.

C.1l. Deckungsriickstellung

Bestandteil der Deckungsriickstellung ist auch die Alterungsriickstellung, die bei Kiindigung eines Vertrages flir die Krankheits-
kostenversicherung sowie die Pflegepflichtversicherung zum 31. Dezember 2017 des Geschéftsjahres und dem gleichzeitigen Ab-
schluss eines entsprechenden neuen Vertrages bei einem anderen privaten Krankenversicherer an den neuen Versicherer libertragen
wird (Ubertragungswert).
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D.l. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Fir die arbeitgeberfinanzierten Pensionszusagen, die im Allgemeinen von der Dienstzeit und dem Entgelt der Mitarbeiter abhdngen
und die als unmittelbare Pensionszusagen erteilt wurden, wurden Pensionsriickstellungen gebildet. Diese wurden teilweise durch
Deckungsvermdgen im Sinne des § 246 Absatz 2 HGB gesichert. Die durch die Unternehmen unwiderruflich auf den Trust, den DBV-
Winterthur Vorsorge e. V., Ubertragenen Finanzmittel wurden ausschlielich zur Bedeckung der von den Mitgliedsunternehmen an
deren Mitarbeiter erteilten Pensionszusagen verwendet und waren durch Verpfandung der Anspriiche aus den Vermdgenswerten an
die Versorgungsberechtigten dem Zugriff etwaiger Glaubiger entzogen. Die Pensionsriickstellungen wurden mit dem Deckungsver-
mdogen verrechnet. Nach § 246 Absatz 2 HGB wurden zudem die Zinsaufwendungen fiir die Altersversorgung, vermindert um die Zins-
ertrage aus dem Deckungsvermogen, ausgewiesen.

Zusatzlich bestanden Pensionszusagen gegen Entgeltumwandlung. Diesen Pensionsverpflichtungen standen Erstattungsanspriiche
aus kongruenten, konzerninternen Riickdeckungsversicherungen in gleicher Hohe von 219 Tsd. Euro (2016: 223 Tsd. Euro) gegeniiber,
welche an den Versorgungsberechtigten verpfandet sind. Insofern handelt es sich bei den Riickdeckungsversicherungen um De-
ckungsvermdgen im Sinne von § 246 Absatz 2 HGB, sodass aufgrund der Saldierung auf einen Bilanzausweis verzichtet werden konn-
te. Der Zeitwert der Riickdeckungsversicherungen entspricht dem steuerlichen Aktivwert und insofern den historischen Anschaf-
fungskosten. Der Aufwand fiir diese Pensionszusagen war gleich dem Beitragsaufwand zu den Riickdeckungsversicherungen und wird
von den Arbeitnehmern getragen.

Seit dem Geschaftsjahr 2016 werden die Riickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen nicht mehr mit dem laufzeitaddquaten
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben, sondern mit dem der vergangenen zehn Geschaftsjahre abgezinst (§ 253
Absatz 2 Satz 1 HGB). Der sich ergebende Unterschiedsbetrag zwischen dem Wertansatz der Riickstellungen nach den beiden Bewer-
tungskonzepten betragt 3.307 Tsd. Euro (2016: 3.023 Tsd. Euro). Zur Ermittlung dieses Unterschiedsbetrags wurde ein Zins (Sieben-
jahresdurchschnitt) von 2,79% (2016: 3,22%) angesetzt. Bei dem Zins handelt es sich um einen auf das Jahresende prognostizierten
Zins, der einen Basispunkt von dem tatsachlichen durch die Bundesbank ermittelten Stichtagszins abweicht. Fiir den Unterschiedsbe-
trag gilt keine Gewinnabfiihrungssperre gemafl des Schreibens des Bundesfinanzministeriums vom 23. Dezember 2016 (BStBI |
2017,41).

in Tsd. Euro 2017 2016
Barwert der Pensionsverpflichtung 33.614 34.876
Zeitwert des Deckungsvermdogens 16.398 17.587
Bilanzierte Nettoverpflichtung 17.216 17.290

Der Zeitwert des Deckungsvermogens entsprach dem Deckungskapital der zugrundeliegenden Rickdeckungsversicherungen und
flissigen Mitteln und damit den Anschaffungskosten.

Dariiber hinaus ergab sich insgesamt ein Netto-Zinsaufwand von 2.087 Tsd. Euro (2016: 544 Tsd. Euro), der sich aus 2.558 Tsd. Euro
(2016: 1.066 Tsd. Euro) Zinsaufwendungen in Bezug auf die Pensionsriickstellung und 471 Tsd. Euro (2016: Tsd. Euro) Zinsertragen auf
das Deckungsvermdgen zusammensetzte.

Gemal der Ubergangsregelung des Art. 67 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2 EGHGB, die fiir die Anwendung der BilMoG Vorschriften in Bezug
auf Pensionsriickstellungen galt, wird der urspriingliche Ubergangsfehlbetrag bis spatestens 31.12.2024 zu mindestens einem Fiinf-
zehntel des zum 01. Januar 2010 ermittelten BilMoG-Fehlbetrages pro Jahr zugefiihrt. Der zum 31.12.2017 noch nicht ausgewiesene
Zufiihrungsbetrag belduft sich auf 2.493 Tsd. Euro (2016: 2.872 Tsd. Euro).

Bei der Ermittlung der Riickstellung fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen wurden folgende Berechnungsfaktoren angewandt:

in % 2017 2016
Rechnungszins 3,67 4,00
Rentenanpassung L7 1,75
Gehaltsdynamik 2,5 2,5
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D.lll. Sonstige Riickstellungen

in Tsd. Euro 2017 2016
darin enthalten:

Riickstellungen fiir Wettbewerbe und Provisionen 6.172 7.172
Riickstellungen fiir Zinsen gemaf § 233 a AO - 2.281
Riickstellung fiir IHK-Beitrage 699 699
Riickstellung flir Tantiemen und Ertragsbeteiligungen 801 813
Riickstellung sonstige 1.218 613
Gesamt 8.890 11.578

E.l. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern beinhalten Betrdge aus vorausgezahlten Beitrdgen sowie Verbindlichkeiten
aus noch nicht erfolgten Leistungsauszahlungen.
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E.ll. Sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. Euro 2017 2016
darin enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen 149.190 138.417
Sonstige Verbindlichkeiten aus Steuern 22 2.895
Sonstige Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagen 801 1.055
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 95 116
Sonstige Verbindlichkeiten 8.817 9.660
Gesamt 158.925 152.143

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr belief sich auf 158.584 Tsd. Euro (2016: 152.143 Tsd.
Euro). Es bestehen keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren. Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte
oder dhnliche Rechte gesichert sind, sind nicht vorhanden.

54 AXA KRANKENVERSICHERUNG AG GESCHAFTSBERICHT 2017



JAHRESABSCHLUSS

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

I.1.a) Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro 2017 2016
fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschift:
- aus
Einzelversicherungen 2.986.394 2.817.601
Gruppenversicherungen 73.241 65.744
Gesamt 3.059.635 2.883.345
- untergliedert nach
laufende Beitrage 3.049.727 2.873.786
Einmalbeitragen 9.908 9.559
Gesamt 3.059.635 2.883.345
- aus
Krankheitskosten-Vollversicherungen 2.383.107 2.278.999
Krankentagegeldversicherungen 81.464 88.524
Krankenhaustagegeldversicherungen 33.047 33.306
Krankheitskosten-Teilversicherungen 220.103 198.190
Pflegepflichtversicherungen 230.017 189.935
- davon Mitversicherungsvertrag Bahn/Post (GPV) 20.708 18.073
Ergdnzende Pflegezusatzversicherungen 96.538 80.513
GEPV 5.597 4.466
Spezielle Ausschnittsversicherungen 5 4
Auslandsreisekrankenversicherungen 9.757 9.408
Gesamt 3.059.635 2.883.345
Pauschalwertberichtigung -887 -7.578
3.058.748 2.875.767
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt = -
Gesamtes Versicherungsgeschift 3.058.748 2.875.767

In den Beitrdgen enthalten sind Beitragszuschldge gemaR & 12 Absatz 4a VAG und § 12e VAG in Héhe von 111.726 Tsd. Euro (2016:

109.827 Tsd. Euro).

Die Beitrdge betreffen bis auf einen sehr geringen Umfang das Inlandsgeschaft.

Riickversicherungssaldo

Der Riickversicherungssaldo (aktive und passive Riickversicherung) in Héhe von 161 Tsd. Euro (2016: 708 Tsd. Euro) zu Lasten der
Rickversicherer setzte sich zusammen aus den Beitragen des Riickversicherers und den Anteilen des Riickversicherers an den Brutto-
aufwendungen fiir Versicherungsfélle, der Veranderung der Schadenriickstellung, den Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbe-
trieb und den Veranderungen der Bruttodeckungsriickstellung.
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Anzahl der Versicherten Personen

in Euro 2017 2016
gegen laufenden Beitrag
Krankheitskosten-Vollversicherungen 797.356 792.655
Krankentagegeldversicherungen 194.023 200.022
Krankenhaustagegeldversicherungen 463.771 459.764
Krankheitskosten-Teilversicherungen 762.508 750.265
Pflegepflichtversicherungen 856.709 852.163
- davon Mitversicherungsvertrag Bahn/Post (GPV) 60.411 62.246
Ergadnzende Pflegezusatzversicherungen 212.615 211.540
GEPV 14.373 13.641
Auslandsreisekrankenversicherungen - -
Gesamt gegen laufenden Beitrag 1.729.694 1.728.631
gegen Einmalbeitrag
Krankentagegeldversicherungen 759 779
Krankheitskosten-Teilversicherungen 5.911 4.047
Restschuld/Lohnfortzahlungsversicherung - -
Spezielle Ausschnittsversicherung 555 556
Auslandsreisekrankenversicherungen 808.977 810.249
Gesamt gegen Einmalbeitrag 6.670 4826
Gesamt* 1.736.364 1.733.457

KZuordnung der Versicherungstarife gemaR PKV-Verband
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1.2. Beitrage aus der Bruttoriickstellung fiir Beitragsriickerstattung
in Euro 2017 2016

fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft:

- aus
Einzelversicherungen 154.281 87.011
Gruppenversicherungen 3.784 2.030
Gesamt 158.065 89.041

- untergliedert nach

laufende Beitrage 130 289
Einmalbeitragen 157.935 88.752
Gesamt 158.065 89.041
- aus
Krankheitskosten-Vollversicherungen 114.265 88.753
Krankentagegeldversicherungen 582 -
Krankenhaustagegeldversicherungen 161 2
Krankheitskosten-Teilversicherungen 603 130
Pflegepflichtversicherungen 40.798 -
- davon Mitversicherungsvertrag Bahn/Post (GPV) 4.346 -
Ergdnzende Pflegezusatzversicherungen 1.656 157
Gesamt 158.065 89.041
- aus
erfolgsabhangiger Beitragsriickerstattung 147.345 78.644
erfolgsunabhangiger Beitragsriickerstattung 10.720 10.397
Gesamt 158.065 89.041

1.3.c) Zuschreibungen auf Kapitalanlagen
Bei den Kapitalanlagen haben wir 17.605 Tsd. Euro (2016: 31.211 Tsd. Euro) Zuschreibungen gemaR § 253 Abs. 5 HGB vorgenommen.

1.5b) Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille und
Abwicklungsergebnis aus Schadenriickstellung Vorjahr
in Euro 2017 2016

1. Veranderung der Schadenriickstellung 19.184 3.976

2. Abwicklungsergebnis aus Schadenriickstellung Vorjahr gesamt

gesamte Vorjahresleistungen 530.740 505.877
gesamte Riickstellung Vorjahr 565.732 561.387
Gesamtes Abwicklungsergebnis 34.993 55.510

Im Geschéftsjahr erhéhten sich die Leistungsauszahlungen Vorjahr von 505.877 Tsd. Euro in 2016 um 24.863 Tsd. Euro auf 530.740
Tsd. Euro in 2017. Hieraus ergab sich ein positives Abwicklungsergebnis in Hohe von 34.993 Tsd. Euro (2016: 55.510 Tsd. Euro).

1.9.b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Bei den Kapitalanlagen sind 2.800,4 Tsd. Euro (2016: 4.663,6 Tsd. Euro) aufterplanmaRige Abschreibungen gemaf § 253 Abs. 3 Satz 3
HGB entstanden.

Bei den Kapitalanlagen sind 32 Tsd. Euro (2016: 23 Tsd. Euro) auRerplanmaRige Abschreibungen gemaR § 253 Abs. 4 HGB entstanden.
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11.1. Sonstige Ertrage

in Euro 2017 2016
darin enthalten:

Ertrage aus Kostenauflosung 6.654 3.502
Ertrage aus Auflésung von Wertberichtigung auf Forderungen 820 14.155
Sonstige Ertrdge aus Zinsen nach § 233a AO 189 3.292
Ubrige Ertrége 136 57
Gesamt 1) 21.006

Der Riickgang der sonstigen Ertrége resultiert im Wesentlichen aus dem Riickgang von Ertragen aus der Auflésung auf Forderungen
gegeniiber Versicherungsvermittlern in Hohe von 820 Tsd. Euro (2016: 14.155 Tsd. Euro).

Zudem sind die Ertragszinsen nach § 233a AO um 3.103 Tsd. Euro zuriickgegangen. Das Vorjahr war durch den Abschluss einer Be-
triebspriifung beeinflusst.

1.2, Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen belaufen sich im Geschéftsjahr auf 25.248 Tsd Euro (2016: 83.490 Tsd Euro). Der Riickgang resultiert
einerseits aus den im Vorjahr noch enthaltenen Aufwendungen fiir Malnahmen zur Starkung der Wettbewerbsfahigkeit im Rahmen
unserer Strategie Ambition 2020, die zum Teil bereits umgesetzt wurden. Im Vorjahr sind in diesem Zusammenhang Aufwendungen in
Hohe von 41.850 Tsd. Euro angefallen. Im Geschaftsjahr waren weniger Mittel erforderlich als erwartet, so dass ein Ertrag in Hohe von
2.815 Tsd. Euro vereinnahmt wurde. Andererseits resultiert der Riickgang aus dem Wegfall der im Vorjahr noch enthaltenen Abschrei-
bungen auf Vertreterforderungen in Hohe von 14.172 Tsd. Euro.

In den sonstigen Aufwendungen sind Altersversorgungskosten in Hohe von 2.087 Tsd. Euro (2016: 544 Tsd. Euro) enthalten.

AuRerdem sind Schuldzinsen nach § 233a AO in Hohe von 811 Tsd. Euro (2016: 1.197 Tsd. Euro) ebenso wie Aufwande aus Wahrungs-
umrechnung in Hohe von 100 Tsd. Euro (2016: 133 Tsd. Euro) berlicksichtigt.

11.5. AuBerordentliche Aufwendungen

Aus der Verrechnung von Pensionsriickstellungen aus der AXA Konzern AG resultieren gemafd Art. 67 Absatz 1 EGHGB 21.139 Tsd. Euro
(2016: 4.847 Tsd. Euro). GemalR der Ubergangsregelung des Art. 67 Absatz 1 Satz 1 EGHGB wurde den Penseionsriickstellungen ein
Betrag in Hohe von 379 Tsd. Euro zu einem Fiinfzehntel zugefiihrt.

11.7. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Im Berichtsjahr wurden Steueraufwendungen in Héhe von 38.737 Tsd. Euro ausgewiesen. Die Position enthielt im Wesentlichen die
Gewerbesteuerumlage des laufenden Geschaftsjahres in Hohe von 16.584 Tsd. Euro (2016: 11.571 Tsd. Euro), die Korperschaftsteu-
erumlage des laufenden Geschaftsjahres in Hohe von 13.912 Tsd. Euro (2016: 10.474 Tsd. Euro), die Umlage fiir den Solidaritatszu-
schlag des laufenden Geschéftsjahres in Hhe von 765 Tsd. Euro (2016: 592 Tsd. Euro) und eine Reduzierung der aktiven latenten
Steuern des laufenden Geschéftsjahres in Hohe von 4.192 Tsd. Euro (2016: 2.392 Tsd. Euro).

Das aufterordentliche Ergebnis betrug 21.518 Tsd. Euro (Aufwand) (2016: 5.297 Tsd. Euro). Die hierauf entfallende Steuerentlastung

betragt 32 % mit einer Hohe von 6.886 Tsd. Euro. Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit ware somit mit Steuern in Héhe
von 38.737 Tsd. Euro (Ist) zuziiglich der 6.886 Tsd. Euro Entlastung des aufRerordentlichen Ergebnisses mit 31.851 Tsd. Euro belastet.
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Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

in Tsd. Euro 2017 2016
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst 115.873 116.588
abgeschlossene Versicherungsgeschaft
2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 1.803 1.734
3. Loéhneund Gehélter 2.019 2.085
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung - -
5. Aufwendungen fiir Altersversorgung -1.014 545
Aufwendungen insgesamt 118.681 120.952
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Sonstige Angaben

Angaben gem. § 251 HGB

Im Bereich der Pensionsriickstellungen wurden Vermdgensgegenstande zur Sicherung auf den DBV Winterthur Vorsorge e. V. liber-
tragen. Zudem erfolgt eine Verpfandung der Erstattungsanspriiche aus der Entgeltumwandlung an den Versorgungsberechtigten.
Insgesamt belduft sich die Summe auf 16,4 Mio. Euro (2016: 17,6 Mio. Euro). GemaR § 285 Nr. 27 HGB schatzen wir das Risiko fir die
Inanspruchnahme hieraus aufgrund der Solvabilitat der AXA Krankenversicherung AG als sehr gering ein.

Angaben gem. § 285 Nr. 3 und 3a HGB
Einzahlungsverpflichtungen bei verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sowie bei den sonstigen Kapitalanlagen sind in den
Erlduterungen zu den entsprechenden Bilanzpositionen angegeben.

Gemalt §§ 124 ff. VAG (alte Fassung bis 31. Dezember 2015) ist unser Unternehmen - tiber die Mitgliedschaft im Verband der privaten
Krankenversicherung e. V. - dem gesetzlichen Sicherungsfonds flir Krankenversicherungsunternehmen angeschlossen. Im Krisenfall
ist das Unternehmen verpflichtet, diesem Sicherungsfonds die erforderlichen Mittel bis zur Hohe von maximal zwei Promille der versi-
cherungstechnischen Nettoriickstellungen zur Erfiillung seiner Aufgaben zur Verfligung zu stellen. Dies entsprach einer Verpflichtung
in Hohe von 36,9 Mio. Euro.

Angaben nach § 285 Nr. 7 HGB
Seit dem 1. September 2001 sind im Inland alle Mitarbeitervertrage unserer Gesellschaft auf zum Konzern gehdorige Dienstleistungsun-
ternehmen libergegangen. Eine Angabe von Mitarbeiterzahlen entfallt daher.

Angaben gem. § 285 Nr. 9 HGB
Die Gesamtbeziige des Vorstandes betrugen 1.990 Tsd. Euro, die des Aufsichtsrates 175 Tsd. Euro. Die Gesamtbezlige friiherer Vor-
standsmitglieder und ihrer Hinterbliebenen beliefen sich auf 874 Tsd. Euro.

Fir diese Personengruppe sind zum 31. Dezember 2017 Riickstellungen fiir laufende Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen in
Hohe von 10.192 Tsd. Euro (2016: 10.190 Tsd. Euro) passiviert worden. Es wurden keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.

GemaR der Ubergangsregelung des Art. 67 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 EGHGB, die fiir die Anwendung der BilMoG-Vorschriften in
Bezug auf Pensionsriickstellungen gilt, bestand ein noch nicht ausgewiesener Zufiihrungsbetrag in Hohe von 811 Tsd. Euro, welcher
bis spatestens zum 31. Dezember 2024 zu mindestens einem Flinfzehntel des zum 1. Januar 2010 ermittelten BilMoG-Fehlbetrages pro
Jahr zugefiihrt wird.

Angaben gem. § 285 Nr. 11 HGB
Die Gesellschaften, von denen die AXA Krankenversicherung AG mehr als 20% der Anteile besitzt, sind die Bilanzpositionen A.Il. aufge-
fiihrt.

Angaben gemaR § 285 Nr. 17 HGB
Die Abschlusspriiferhonorare teilen sich nach Leistungsarten wie folgt auf:

in Euro 2017 2016
Abschlusspriiferleistungen 346 331
Sonstige Leistungen - 40
Summe 346 371

Die Jahresabschlusspriifungen beinhalten die gesetzliche Jahresabschlusspriifung sowie die Priifung der Solvabilitat.

Angaben nach § 285 Nr. 19 HGB
Zum Bilanzstichtag befanden sich bei der AXA Krankenversicherung AG keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand.
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Angaben gemiR § 285 Nr. 21 HGB

Wesentliche Geschafte mit nahe stehenden Personen oder Unternehmen, die nicht zu marktiiblichen Bedingungen zustande gekom-
men sind, wurden nicht getatigt.

Angaben gemaR § 285 Nr. 24 und 25 HGB

Die Angaben zu Riickstellungen und Pensionen und dhnliche Verpflichtungen sowie zu der Verrechnung von Vermogensgegenstanden
und Schulden wurden in den Erlduterungen zu den entsprechenden Bilanzpositionen aufgefiihrt.

Angaben nach § 285 Nr. 26 HGB

Weiterflihrende Angaben zu Anteilen beziehungsweise Anlageaktien an inlandischen beziehungsweise vergleichbaren EU- oder aus-
landischen Investmentvermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches, aufgegliedert nach Anlagezielen:

in Tsd. Euro Marktwert Buchwert Reserven/Lasten Auschiittungen
im Geschiftsjahr

Alternatives Investments 741.596 682.797 58.799 12.880
Aktienfonds 5.115.023 4.292.368 822.655 113.782
Immobilienfonds 384.047 354.832 29.215 23.484
Rentenfonds 94.058 93.874 184 3.670
Gesamt 6.334.724 5.423.871 910.853 153.816

Zum 31. Dezember 2017 weisen Anteile oder Anlageaktien mit einem Buchwert in Hohe von 42,1 Mio. Euro, die unter der Fondskate-
gorie Alternative Investment ausgewiesen werden sowie dem Anlagevermdgen zugeordnet waren, stille Lasten in Héhe von 2,5 Mio.
Euro aus.

Zum 31. Dezember 2017 weisen Anteile oder Anlageaktien mit einem Buchwert in Hohe von 6,2 Mio. Euro, die unter der Fondskatego-
rie Aktienfonds ausgewiesen werden sowie dem Anlagevermdgen zugeordnet waren, stille Lasten in Hohe von 0,2 Mio. Euro aus.

Zum 31. Dezember 2017 weisen Anteile oder Anlageaktien mit einem Buchwert in Hohe von 436,5 Mio. Euro, die unter der Fondskate-
gorie Rentenfonds ausgewiesen werden sowie dem Anlagevermdgen zugeordnet sind, stille Lasten in Hohe von 8,6 Mio. Euro aus.

Wir gehen nach Priifung der Kriterien beziiglich der erwarteten Riickzahlungen von voriibergehenden Wertminderungen der Anteile
beziehungsweise Anlageaktien aus. Die Kriterien der Beurteilung einer voraussichtlich dauernden Wertminderung werden in den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden beschrieben.

Bei einzelnen Fonds bestehen Beschrankungen in der Moglichkeit der taglichen Riickgabe, da sie nur wochentlich beziehungsweise
mit einer Frist von 40 Tagen zum Quartalsletzten zuriickgegeben werden kénnen.

Angaben gem. § 285 Nr. 33 HGB (Nachtragsbericht)

Nach dem Abschluss des Geschéftsjahres 2017 sind bei unserer Gesellschaft keine Vorgénge eingetreten, die wesentliche Auswirkun-
gen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Gesellschaft haben.
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Aufsichtsrat

Angaben gemaf3 § 285 Nr. 10 HGB

Paul Evans (bis 30. November 2017)
Vorsitzender

CEO AXA Global Life & Savings

and AXA Global Health

Cheltenham, GrofRbritannien

Antimo Perretta (seit 1. Januar 2018)
Vorsitzender

CEO European Markets, AXA GIE
Herrliberg, Schweiz

Klaus Dauderstadt

Stellv. Vorsitzender

Ehem. Bundesvorsitzender der dbb beamtenbund und
tarifunion

Meckenheim

Hans-Richard Adenauer
Geschaéftsflihrer der Deutscher
Beamtenwirtschaftsbund (BWB) Gmbh
Rheinbreitbach

Hans-Ulrich Benra

Ehem. stellv. Bundesvorsitzender des
dbb beamtenbund und tarifunion
Falkensee

Gert Schroder
Angestellter
Overath

Prof. Dr. J.-Matthias Graf von der Schulenburg
Direktor des Instituts fiir Versicherungsbetriebslehre
Der Universitat Hannover

Fachbereich Wirtschaftswissenschaften

Hannover
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Vorstand

Angaben gemaf3 § 285 Nr. 10 HGB

Dr. Alexander Vollert
Vorsitzender
Vorstandsvorsitz
People Experience

Frank Hiippelshauser
Schaden/Leistung

Dr. Nils Kaschner
Finanzen

Dr. Stefan Lemke (seit 1. Dezember 2017)
Informationstechnologie / Digitalisierung

Dr. Thilo Schumacher
Krankenversicherung
Vertrieb (kommissarisch seit September 2017)

Jens Warkentin
Kunden-, Partner- und Prozess-Service

Dr. Andrea van Aubel (bis 30. Juni 2017)
Informationstechnologie/Digitalisierung

Jens Hasselbacher (bis 24. November 2017)
Vertrieb
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Angaben nach § 285 Nr. 14 HGB und § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen gemaR § 20 Abs. 1 und Abs. 4 AktG halt die AXA Konzern AG, K&ln, 100 % am Grundkapital unserer
Gesellschaft.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG, Kéln, sind wir ein Konzernunternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG in Verbindung mit § 18 Abs. 1
AktG.

Die AXA Krankenversicherung AG, Kéln und ihre Tochterunternehmen werden in den Konzernabschluss der AXA S.A. Paris, als kleins-
ten und groften Kreis von Unternehmen, zum 31. Dezember 2016 einbezogen. Der Konzernabschluss der AXA S.A., Paris, wird bei der
franzdsischen Finanzaufsichtsbehdrde in Paris (Autorités des Marchés Financiers) unter RCS (Registre du Commerce et des Sociétés)
572 093 920 hinterlegt. Der Konzernabschluss der AXA S.A. wird in deutscher Sprache im elektronischen Bundesanzeiger veroffent-
licht.

Dieser Konzernabschluss mit dem Konzernlagebericht hat fiir uns gemaf § 291 Absatz 2 HGB befreiende Wirkung.

Koln, den 10. April 2018

Der Vorstand
Dr. Vollert Hilppelshauser Dr. Kaschner
Dr. Lemke Dr. Schumacher Warkentin
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Ab-

schlussprufers

Unter der Bedingung, dass der Aufsichtsrat dem Beschluss des Vorstands zustimmt, vom Gesamtiliberschuss € 365.556.614,79 der
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung zuzuweisen, erteilen wir den nachstehenden Bestatigungsvermerk:

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der AXA Krankenversicherung Aktiengesellschaft, Kéln, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Anhang,
einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der
AXA Krankenversicherung Aktiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 und

= vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen
steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemald § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit §317 HGB und der EU-
Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhiangig in Ubereinstimmung
mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir geméaR Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRen Ermessen am bedeutsamsten
in unserer Priifung des Jahresabschlusses flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hier-
zu berlicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Priifung:

(1) Bewertung der Kapitalanlagen
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Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

®
)
®

Sachverhalt und Problemstellung
Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

Bewertung der Kapitalanlagen

@ Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden Kapitalanlagen in der Bilanz in Hohe von € 18,3 Mrd (96,8 % der Bilanzsumme)

ausgewiesen. Bei Kapitalanlagen, deren Bewertung nicht auf Basis von Bdrsenpreisen oder sonstigen Marktpreisen erfolgt (wie
z.B. bei nicht bérsennotierten Beteiligungen, bei Derivaten, bei Asset Backed Securities sowie bei sonstigen strukturierten und
illiquiden Anleihen) besteht aufgrund der Notwendigkeit der Verwendung von Modellberechnungen ein erhéhtes Bewertungsri-
siko. In diesem Zusammenhang sind von den gesetzlichen Vertretern Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen
zu treffen. Geringfligige Anderungen dieser Annahmen sowie der verwendeten Methoden kdnnen eine wesentliche Auswirkung
auf die Bewertung der Kapitalanlagen haben. Aufgrund der betragsmaRig wesentlichen Bedeutung der Kapitalanlagen fiir die
Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft sowie der erheblichen Ermessensspielrdume der gesetzlichen Vertreter und den
damit verbundenen Schatzunsicherheiten war die Bewertung der Kapitalanlagen im Rahmen unserer Priifung von besonderer
Bedeutung.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir in Anbetracht der Bedeutung der Kapitalanlagen fiir das Gesamtgeschaft der Gesellschaft
gemeinsam mit unseren internen Spezialisten flir Kapitalanlagen die von der Gesellschaft verwendeten Modelle und die von den
gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir unter anderem unser Branchenwissen und unsere
Branchenerfahrung zugrunde gelegt sowie anerkannte Marktpraktiken berlicksichtigt. Zudem haben wir die Ausgestaltung und
die Wirksamkeit der eingerichteten Kontrollen der Gesellschaft zur Bewertung der Kapitalanlagen und Erfassung des Ergebnis-
ses aus Kapitalanlagen gewdrdigt. Hierauf aufbauend haben wir weitere analytische Priifungshandlungen und Einzelfallprii-
fungshandlungen in Bezug auf die Bewertung der Kapitalanlagen vorgenommen. Wir haben unter anderem auch die zugrunde-
liegenden Wertansdtze und deren Werthaltigkeit anhand der zur Verfligung gestellten Unterlagen nachvollzogen und die konsis-
tente Anwendung der Bewertungsmethoden und die Periodenabgrenzung liberpriift. Dariiber hinaus haben wir die von der Ge-
sellschaft erstellten bzw. eingeholten Bewertungsgutachten (einschliellich der angewendeten Bewertungsparameter und ge-
troffenen Annahmen) fiir die wesentlichen Beteiligungen der Gesellschaft gewiirdigt. Auf Basis unserer Priifungshandlungen
konnten wir uns davon liberzeugen, dass die von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschatzungen und getroffenen
Annahmen zur Bewertung der Kapitalanlagen begriindet und hinreichend dokumentiert sind.

Die Angaben der Gesellschaft zur Bewertung der Kapitalanlagen sind in den Abschnitten ,Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden® und ,,Angaben zur Bilanz“ des Anhangs enthalten.

Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen in der Krankenversicherung

Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter den Bilanzposten Deckungsriickstellung, Riickstellung fiir Beitragsriickerstat-
tung, Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle und sonstige versicherungstechnische Riickstellungen, versi-
cherungstechnische Riickstellungen in Hohe von insgesamt € 18,5 Mrd (97,7 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Versicherungs-
unternehmen haben versicherungstechnische Riickstellungen insoweit zu bilden, wie dies nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist, um die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen sicherzustellen.
Dabei sind neben den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften auch eine Vielzahl an aufsichtsrechtlichen Vorschriften tiber
die Berechnung der Riickstellungen zu berticksichtigen. Die Festlegung von Annahmen zur Bewertung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen verlangt von den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft neben der Beriicksichtigung der handels- und
aufsichtsrechtlichen Anforderungen eine Einschatzung zukiinftiger Ereignisse und die Anwendung geeigneter Bewertungsme-
thoden. Geringfligige Anderungen dieser Annahmen sowie der verwendeten Methoden kénnen eine wesentliche Auswirkung auf
die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen haben. Aufgrund der betragsmafig wesentlichen Bedeutung die-
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ser Riickstellungen fiir die Vermodgens- und Ertragslage der Gesellschaft, der Komplexitdt der anzuwendenden Vorschriften und
der zugrundeliegenden Berechnungen sowie der erheblichen Ermessensspielraume der gesetzlichen Vertreter und den damit
verbundenen Schatzunsicherheiten war die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen im Rahmen unserer Prii-
fung von besonderer Bedeutung.

@ Im Rahmen unserer Priifung haben wir in Anbetracht der Bedeutung der versicherungstechnischen Riickstellungen fiir das Ge-
samtgeschéft der Gesellschaft gemeinsam mit unseren internen Bewertungsspezialisten die von der Gesellschaft verwendeten
Methoden und von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir unter anderem unser Bran-
chenwissen und unsere Branchenerfahrung zugrunde gelegt sowie anerkannte Methoden beriicksichtigt. Zudem haben wir die
Ausgestaltung und die Wirksamkeit der eingerichteten Kontrollen der Gesellschaft zur Ermittlung und Erfassung von versiche-
rungstechnischen Riickstellungen gewiirdigt. Hierauf aufbauend haben wir weitere analytische Priifungshandlungen und Einzel-
fallprifungshandlungen in Bezug auf die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen vorgenommen. Wir haben
unter anderem auch die der Berechnung des Erflillungsbetrags zugrunde liegenden Daten mit den Basisdokumenten abge-
stimmt. Damit einhergehend haben wir die berechneten Ergebnisse der Gesellschaft zur Hohe der Riickstellungen anhand der
anzuwendenden gesetzlichen Vorschriften nachvollzogen und die konsistente Anwendung der Bewertungsmethoden iiberpriift.
Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten wir uns davon liberzeugen, dass die von den gesetzlichen Vertretern vorge-
nommenen Einschatzungen und getroffenen Annahmen zur Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen begriin-
det und hinreichend dokumentiert sind.

@ Die Angaben der Gesellschaft zu den Deckungsriickstellungen und zur Zinszusatzreserve sind in den Abschnitten ,,Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden® und ,,Angaben zur Bilanz“ des Anhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen den Geschafts-
bericht - ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen -, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses, des ge-
priiften Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dem-
entsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen,
ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufwei-
sen oder

= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachli-
che oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von

der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
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gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise flir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus
VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdfien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigeri-
sches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die
Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maflnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzu-
geben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Ver-
tretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine we-
sentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modi-
fizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prii-
fungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte
Bild von der Lage der Gesellschaft.
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= fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht
durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten An-
gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhingigkeitsanforde-
rungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise ange-
nommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen Sachverhal-
te, die in der Priifung des Jahresabschlusses flir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders

wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO
Wir wurden vom Aufsichtsrat am 16.05.2017 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am 16.05.2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir
sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 1998 als Abschlusspriifer der AXA Krankenversicherung Aktiengesellschaft, Koln, tatig.

Wir erkléren, dass die in diesem Bestétigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den Priifungsaus-
schuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Ludger Koslowski.

Diisseldorf, den 11. April 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Ludger Koslowski ppa. Sven Capousek

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfiihrung des Vorstandes entsprechend den ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Auf gaben
tiberwacht und sich wahrend des gesamten Jahres 2017 fortlaufend von der OrdnungsmaRigkeit der Geschaftsfiihrung liberzeugt.
Durch vierteljahrliche Berichte und in zwei Sitzungen sowie drei schriftlichen Beschlussverfahren wurde er eingehend miindlich und
schriftlich gemaR & 90 des Aktiengesetzes (AktG) Uber die allgemeine Geschéftsentwicklung sowie liber grundlegende Fragen der
Geschéftsfiihrung unterrichtet. Die vom Vorstand beabsichtigte Geschéftspolitik sowie die Lage und Entwicklung der Gesellschaft
wurden ausfiihrlich besprochen. Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand weiterhin umfassend liber die Risikosituation informiert. Ge-
schéfte und MaRnahmen des Vorstandes, die der Zustimmung des Aufsichtsrates bedurften, sind in den Sitzungen vor der Beschluss-
fassung vom Vorstand eingehend erlautert worden.

In der Sitzung am 15. Mai 2017 befasste sich der Aufsichtsrat intensiv mit dem Bericht des Vorstands liber den Geschéftsverlauf 2016
und dem vorgelegten Jahresabschluss. In der gleichen Sitzung stellte der Vorstand die endgiiltige Planung flir das Geschaftsjahr 2017
vor, die eingehend erdrtert wurde. Der Vorstand berichtete dem Aufsichtsrat auflerdem ausfiihrlich tiber den Verlauf der Beitragsan-
passung 2017. Der Aufsichtsrat wurde zudem umfassend Uiber die Risikosituation sowie liber die neuen Reporting-Anforderungen
(Solvency Financial Condition Report und Regular Supervisory Report) informiert. Ferner befasste sich der Aufsichtsrat mit den The-
men Mindestanforderungen an die Geschéftsorganisation von Versicherungsunternehmen (MaGO) und Nichtpriifungsleistungen
durch den Abschlusspriifer.

In der Sitzung am 24. November 2017 befasste sich der Aufsichtsrat mit der aktuellen Geschéftsentwicklung und der Planung fiir das
Geschaftsjahr 2018. Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat zudem ausfihrlich tiber den aktuellen Stand des Strategieprojekts
Ambition 2020. Weiterhin berichtete der Vorstand dem Aufsichtsrat detailliert tiber die fiir 2018 geplante Beitragsanpassung sowie
iber den aktuellen Stand der anhangigen Gerichtsverfahren zur Unabhéngigkeit des mathematischen Treuhanders. Der Aufsichtsrat
wurde zudem Uber den Umsetzungstand in Bezug auf die Versicherungsvertriebsrichtlinie (Insurance Distribution Directive) infor-
miert.

Dariiber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrates mit dem Vorstand auch in zahlreichen Einzelgesprachen geschaftspolitische
Fragen sowie die Lage und Entwicklung der Gesellschaft behandelt. Uber hierdurch zur Kenntnis des Vorsitzenden gelangte wichtige
Angelegenheiten wurde der Aufsichtsrat jeweils unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat zudem im Geschaftsjahr 2017 die gemaft dem Merk-
blatt der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zur fachlichen Eignung und Zuverldssigkeit von Mitgliedern von Verwal-
tungs- und Aufsichtsorganen gemaf VAG geforderte Selbsteinschatzung durchgefiihrt und einen Entwicklungsplan beschlossen.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss, der Lagebericht sowie die Solvabilitatsiibersicht fiir das Geschéftsjahr 2017 sind von
der vom Aufsichtsrat zum Abschlusspriifer bestellten PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf,
gepriift worden. Der Abschlusspriifer hat den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss und der Lagebe-
richt lagen dem Aufsichtsrat unverziiglich nach der Aufstellung vor. Ebenso wurde der Bericht des Abschlusspriifers allen Mitgliedern
des Aufsichtsrates fristgerecht vorgelegt. Der Abschlusspriifer hat den Priifungsbericht und das Priifungsergebnis dem Aufsichtsrat in
der bilanzfeststellenden Sitzung zusatzlich miindlich erldutert und Fragen des Aufsichtsrates beantwortet. Der Aufsichtsrat nahm den
Bericht und die Erlduterungen zustimmend zur Kenntnis. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht gepriift. Er
billigte den Jahresabschluss, der damit gemaf § 172 AktG festgestellt ist.

69



Im vergangenen Jahr sind im Vorstand und im Aufsichtsrat Personalverdnderungen eingetreten. Frau Dr. Andrea van Aubel und Herr
Jens Hasselbédcher sind mit Ablauf des 30. Juni 2017 beziehungsweise mit Wirkung zum 24. November 2017 aus dem Vorstand ausge-
schieden. Herr Dr. Stefan Lemke wurde als Nachfolger fiir Frau Dr. van Aubel mit Wirkung zum 1. Dezember 2017 zum Mitglied des
Vorstands bestellt. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Herr Paul Evans ist mit Wirkung zum 30. November 2017 aus dem Aufsichtsrat
ausgeschieden. Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 wurde Herr Antimo Perretta, CEO European Markets, AXA GIE, zum Mitglied und Vor-
sitzenden des Aufsichtsrats gewdahlt. Der Aufsichtsrat bedankt sich bei den ausgeschiedenen Mitgliedern von Vorstand und Aufsichts-
rat fir die erfolgreiche Téatigkeit.

Dem Vorstand sowie den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Dienstleistungsgesellschaften, die fiir unsere Gesellschaft tatig ge-
worden sind, gilt fiir ihre Leistung im Jahr 2017 unser ganz besonderer Dank.

Koln, den 26. April 2018

Fiir den Aufsichtsrat

Antimo Perretta
Vorsitzender

Klaus Dauderstadt Hans-Richard Adenauer Hans-Ulrich Benra

Gert Schroder Prof. Dr. J.-Matthias Graf von der Schulenburg
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