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1 Konzernlagebericht der KHD Humboldt Wedag International
(Deutschland) AG 2008

1.1 Per Konzern

Die KHD ID halt in ihrer Eigenschaft als verwaltende Konzembholding als wesentliche In-
vestments jeweils 100% an der KHD sowie an der CMT. Diese beiden Gesellschaften so-
wie insbesondere die Tochtergesellschaften der KHD, die HW und die ZAB, mit ihrer
100%-igen Beteiligung an der ZABIS, konzentrieren sich schwerpunktmaig auf das Ge-
schaéftsfeld Industrieanlagenbau. Bei der ZAB und der KHD handelt es sich um Zwischen-
holdings. Die strategische und operative Ausrichtung der Gesellschaften zielt auf die Pla-
nung und Errichtung voh Aniagen fiir die Zementindustrie und Mineralienaufbereitung so-
wie Kohleaufbereitungstechnik ab. _ _

Die HW ist mit 99,9% an der Blake beteiligt, deren Aktiva zum 31. Dezember 2008 im
Wesentlichen aus der Beteiligung an der KIS (vormals HIT) in Hoéhe von 75,04% beste-
hen. Die HW ist zum 31. Dezember 2008 direkt mit 12,70% an der KIS beteiligt.

Der Geschiftssitz der KIS wurde mit Beschluss der Hauptversammilung vom 16. Dezem-
ber 2008 von Berlin nach Kéln verlegt und die Gesellschaft in KHD Humboldt Wedag In-
dustrial Services AG umfirmiert. Die Gesellschaft konzentriert sich neben der Verwaltung
ihres eigenen Vermbgens auf das Geschaftsfeld Industrieanlagenbau_.

Gegenstand der Unternehmen des industrieanlagenbaus ist die Entwickiung, Herstellung
und Vertrieb von Industrieanfagen und Maschinen aller Art sowie die Erbringung sonstiger
damit verwandter technischer und kaufmannischer Dienstleistungen. Das Leistungspro-
gramm umfasst Verfahrenstechnik, Engineering, Lieferung, Montage und Inbetriebnahme
von Anlagen, Maschinensystemen und Komponenten im Bereich Zementanlagenbau und
Mineralienaufbereitung sowie Kohleaufbereitungstechnik. Die Untemehmen leisten zudem

einen umfassenden After Sales Service.

Die KHD ID ist selbst eine Tochtergesellschaft der KHD Ltd. Die KHD Ltd. ist an der New
York Stock Exchange gelistet. Eine Ubersicht zu den Tochtergeselischaften ist im Anhang

zum Konzemabschluss unter Punkt 2. erlautert.

Die Treasury-Funktion wird fir alle operativen Gesellschaften der KHD ID - Gruppe von

der Konzernschwestergesellschaft KIA wahrgenommen.




Einziges Segment des Konzerns ist zum 31. Dezember 2008 der Industrieanlagenbau.
Der Konzern hatte im Vorjahr das Segment Immobilienverwertung aufgegeben. Fir das
Geschéftsjahr 2007 erfolgte letztmalig eine gesonderte Berichterstatiung Uber den aufge-
gebenen Geschéftsbereich.

1.2 Wichtige Vorgange im Geschéiftsjahr

Restrukiutierungsmalnahmen:

In Folge der Finanzkrise mit lhren entsprechenden Auswirkungen auf die Zementindustrie
wurden im Konzemn RestrukturierungsmafRnahmen beschlossen.

Far Mafnahmen zur Kapazitatsanpassung und Kostensenkung wurden € 9,8 Mio., fiir die
Risikovorsorge bzgl. terminierter oder verschobener Auftrége ein Betrag von € 9,9 Mio.

aufgewendet.

Rechtliche und wirtschaftliche Anderungen:

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Dezember 2008 wurde der Sitz der HIT In-
ternational Trading AG von Berlin nach Kéln verlegt und die Gesellschaft in KHD Hum-
boldt Wedag Industrial Services AG umfirmiert. Darliber hinaus wurde die Satzung der
Gesellschaft gedndert.

Mit der Ubernahme der Bereiche Montagelberwachung und Inbetriebnahme von der
Humboldt Wedag GmbH (HW) hat die KIS zum Jahresende 2008 ihren aktiven Ge-
schaftsbetrieb wieder aufgenommen. Im Zuge der Uberahme dieser Bereiche wurden 20
Mitarbeiter (im Wesentlichen Montage- und Inbetriebnahmespezialisten) der HW (ber-
nommen.

Nach dem aktuellen Stand der Untemehmensplanung soll die Gesellschaft dariber hin-

aus in weiteren noch zu definierenden Feldern des Zementaniagenbaus tétig werden.

VerauRerung/Bewertung Tochtergeselischaften:
Wie in den Vorjahren berichtet, hat die KIA zum 31. Dezember 2005 die Humboldt Wedag

Inc., USA, die Humboldt Wedag (S.A.) (Pty) Ltd., Studafrika, die Humboldt Wedag India
Private Limited, Indien, die Humboldt Wedag Australia Pty Ltd., Australien, und die EKOF

Flotation GmbH, Bochum, von der KHD erworben.




Die vereinbarte Bewertung zum ,Fair Market Value" wurde im Jahresabschluss der Ge-
sellschaft zum 31. Dezember 2006 durch eine als externer Gutachter beauftragte Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft durchgéft‘]hrt. Die Bewertung der Gesellschaften erfolgte in
Anlehnung an die Regeln des Instituts der Wirtschaftspriifer (IDW S1). Auf Basis des vor-
liegenden Gutachtens haben sich die Parteien im Purchase Setflement Agreement vom
21. Dezember 2006 auf einen Kaufpreis von T€ 12.200 geeinigt.

- Im Geschéftsjahr 2007 wurde ein weiteres Gutachten nebst ergénzender Stellungnahme
durch eine als externer Gutachter bea'uftragte Wirtschaftspriifungsgesellschaft zur Absi-
cherung des Kaufpreises in Auftrag gegeben. Die Bewertung der Gesellschaften erfolgte
im Rahmen dieses Gutachtens nach den Regeln des Instituts der Wirtschaftsprufer (IDW
$1). Im Ergebnis der vorbezeichneten gutachterlichen Bewertungen hat sich der zwischen
den Parteien vereinbarte Kauf- bzw. Verkaufspreis in Héhe von T€ 12.200 bestatigt.

Dariiber hinaus erhalt die KHD, wie im Kaufvertrag vereinbart, einen Anteil von 30% an
den Gewinnen der Jahre 2006 bis 2010 der verduRerten Gesellschaften, soweit diese
Gewinne eine Kapitalrentabilitdt von 18,75% in Bezug auf das Konzemeigenkapital der
KHD Ltd. Ubersteigen. FUr das Geschéftsjahr 2006 und 2007 ist die notwendige Kapital-
rentabilitét nicht erreicht worden. Eine Berechnung und gegebenenfalls Bilanzierung des
Anspruchs der KHD fiir das Geschéftsjahr 2008 wird in 2009 erfolgen.

Aktionarsklage ( Einlagenriickgewahr"):

Aktiondre haben gegen die Gesellschaft Klage auf Feststellung der Nichtigkeit, hilfsweise
auf Feststellung der Unwirksamkeit der festgestellten Jahresabschllsse der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2002 und 31. Dezember 2003 sowie Nichtigkeits-, hilfsweise Anfech-
tungsklage, gegen die auf der Hauptversammlung der Gesellschaft am 29. September
2004 gefassten Beschilisse, den Mitgliedern des Vorstandes sowie drei Mitgliedem des
Aufsichtsrates fiir das Geschéftsjahr 2003 Entlastung zu erteilen, erhoben.

Gegenstand der Klagen waren GebUlhren in Héhe von T€ 1.206 (,Platzierungsgebihr®)
sowie in Hohe von T€ 1.914 (,Merchant Banking Fee"), die die KHD ID der MFC Corpora-
te Services AG (vormals MFC Merchant Bank S.A.) Ende 2002 fir die Platzierung der
Kapitalerhbhung im Dezember 2002 und die Erbringung von Merchant Bank Leistungen
bezahlt hat. Diese Zahlungen, so die Klager, seien als Einlagenriickgewahr unzul&ssig
gewesen, die besagien Jahresabschli]sse seien unterbewertet, da ein entsprechender

Rickforderungsanspruch nicht eingebucht worden sei.




Die Gesellschaft hatte bereits in den Vorjahresabschl{issen auf Basis des Landgerichtsur-
teils eine Forderung gegen die MFC Corporate Services AG, Herisau, Schweiz, tiber den
Betrag der ,Merchant Banking Fee® (T€ 1.914) ergebniswirksam eingebucht und diese
Forderung gegeniber der MFC Corpeorate Services AG mit Schreiben vom 18. Februar
2006 geltend gemacht. Das Urteil betriffi nicht die Platzierungsgebihr.

Im Hinblick auf die von der MFC Corporate Services AG detailliert nachgewiesenen fat-
séchlichen Aufwendungen in Héhe von T€ 1.876 im Zusammenhang mit den Leistungen
fur die KHD ID im Rahmen des Merchant Banking Agreements hat die Gesellschaft eben-
falls bereits im Vorjahresabschluss eine entsprechende Riickstellung passiviert, fir den
Fall, dass bei einer endgliltigen Inanspruchnahme durch die KHD ID die MFC Corporate
Services AG ihrerseits einen Erstattungsanspruch flir die ihr entstandenen Aufwendungen

geltend macht.

Das Landgericht hat den Klagen mit Urteil vom 04. November 2005 stattgegeben. Die
KHD ID hat gegen dieses Urteil frist- und formgerecht Berufung 'eingelegt.

Eine der Klagen wurde zwischenzeitlich zurlickgenommen. Die Geselischait geht im Hin-
blick auf die noch anhéngige Klage davon aus, dass ihre Berufung nach wie vor begriin-
dete Aussicht auf Erfolg hat. Die Entscheidung hierzu steht aufgrund einer Vielzah! von

Terminverlegungen derzeit noch aus.

Aktiondrsklage ( Bewertung der verduRerten Gesellschaften®).

Im Zusammenhang mit der Bewertung der verduRerten Gesellschaften wurde der KHD ID
mit Datum vom 23. Februar 2007 die Klageschrift eines Aktionars zugestelit. Die Klage ist
Qerichtet auf die Feststellung der Nichtigkeit des festgestellten Jahresabschiusses zum
31. Dezember 2005 und die BeschlUsse zur Entlastung der Mitglieder des Vorstands und

des Aufsichtsrats.

Auch im Ergebnis einer zwischenzeitlich durchgefithrten mindlichen Verhandlung haben
sich am Sach- und Streitstand keine Verénderungen ergeben. Obgleich die Gesellschaft
erstinstanzlich vor dem Landgericht Kéin unterlegen war, geht sie davon aus, dass sie in
dem zwischenzeitlich eingeleiteten Berufungsverfahren obsiegen wird. Die Gesellschaft
halt daher an ihrem Antrag auf Klageabweisung fest, weil sie nach wie vor davon ausgeht,

dass die Klagen unbegriindet, weil unsubstantiiert sind.




1.3 Lage des Konzerns

Im Geschéftsjahr 2008 war die Lage des Konzems in den ersten drei Quartalen gepragt
durch einen weiteren Anstieg des Geschéftsvolumens.

Im 4. Quartal wurde der Konzern von den Folgen der Weltwirtschaftskrise erfasst. Die
Auftragseingangssituation verschlechterte sich abrupt, in den laufenden Auftragen waren
hohe Belastungen aufgrund von Stomierungen und Verzégerungen seitens des Kunden

zu verzeichnen.

Vermogenslage:

Die Ausweitung des Geschéftsvolumens schlagt sich in einer um 18 % angestiegenen Bi-
lanzsumme nieder. Sie betragt zum 31. Dezember 2008 € 430 Mio. (Vorjahr: € 365 Mio.).
Auf der Aktivseite haben sich die langfristigen Vermagenswerte auf € 76,2 Mio. (+17 %)
erhéht. Diese Erhdhung resultiert im Wesentlichen aus Ausleihungen an die KIA.

Bei den kurzfristigen Vermégenswerten ist insbesondere ein Anstieg der Barmittel und
. Bankguthaben um rd. € 38 Mio. zu verzeichnen. Dieser Anstieg resultiert aus der Zunah-
me des Geschéftsvolumens und den damit verbundenen héheren Anzahlungen der Kun-

den.

Auf der Passivseite sind die langfristigen Schuiden mit € 38,8 Mio. in etwa auf dem Ni-
veau des Vorjahres geblieben und stellen sich strukturell nahezu unveriindert dar. Die
kurzfristigen Schulden sind von € 210 Mio. auf € 259 Mio. angestiegen. Dieser Anstieg
zeigt sich zum einen in der Position Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (+
€ 31,6 Mio.), die im Rahmen der Ausweitung des Geschaftsvolumens entsprechend an-
gestiegen ist. Zudem sind die auftragsbezogenen Rickstellungen von rd. € 10 Mio. im
Vorjahr auf € 32,5 Mio. (+ € 22,6 Mio.) angestiegen. Diese deutliche Zunahme resultiert
daraus, dass mehrere Aufirdge kundenseitig entweder terminiert oder aber in der Abwick-

lung verschoben wurden.

Das Eigenkapital ist aufgrund der Thesaurierung der. Gewinne des Jahres 2008 weiter um
rd. € 15 Mio. angestiegen. Die Eigenkapitalquote liegt mit 30,8 % leicht unter dem Wert
des Vorjahres (32,3 %). Das Eigenkapital in Héhe € 132 Mio. Uberdeckt die langfristigen
Vermégenswerte (€ 76,2 Mio.} deutlich, so dass eine glnstige Finanzierungsstruktur vor-

liegt.




Ertragslage:
Trotz des starken Riickgangs der Auftragseingénge im 4. Quartal 2008 konnten die ope-
rativen Tochtergesellschaften der KHD ID-Gruppe im abgelaufenen Geschéftsjahr zufrie-

denstellende Ergebnisse erzielen.

Aufgrund der hohen Auftragsbestinde lag im Jahr 2008 weiterhin eine hohe Auslastung
der Kapazitaten vor, die zu einer deutlichen Uberdeckung der angefallenen Kosten filhrte.
Die Bruttomarge (Bruttogewinn im Verhaltnis zum Umsatz) stieg in 2008 um rd. € 4,5 Mio.
In Relation zum Umsatz jedoch ergibt sich eine Reduzierung der Marge von 18,3 % im
Vorjahr auf 16,3 %. Die Verschiechterung der Bruttcmarge ergibt sich insbesondere aus
den hohen Belastungen im Zuge der Terminierung oder Verschiebung von laufenden Auf-
tragen. '

AuRerhalb der Herstellungskosten sind die Vertriebsaufwendungen und die Verwaltungs-
aufwendungen mit insgesamt € 15,5 Mio. in etwa auf dem Niveau des Vorjahres geblie-
ben. Belastend im Vergleich zum Vorjahr ist allerdings ein deutlicher Riickgang des Fi-

nanzergebnisses um rd. € 2,4 Mio.

Wesentliche Einflussgréie bei einem Vergleich mit dem Vorjahr ist jedoch die Berlicksich-
tigung von Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von € 9,8 Mio. Diese Riickstellung
basiert auf der Annahme, dass im Jahr 2009 eine 25%ige Anpassung der Belegschaft in
den Ingenieurbereichen und in der Fertigung durchgefithrt werden muss. Aufgrund dieser
Restrukturierungsriicksteliung sowie eines um € 6,0 Mio. erhéhten Ertragssteueraufwands
ergibt sich ein Jahresiiberschuss von € 15,2 Mio. Der erhéhte Ertragssteueraufwand be-
ruht im Wesentlichen aLif gegeniiber dem Vorjahr geringeren aktivischen latenten Steuern
sowie erhdhten passivischen latenten Steuern. Die Verénderung der passivischen laten-
ten Steuern ist aufgrund des héheren Gesamtbetrags zeitlicher Buchungsunterschiede,
welche insbesondere durch die Umsatzermittiung nach der POC-Methode entsprechend
IAS 11 verursacht sind, zurickzufiihren. Die Umsatzrendite hat sich von 8,6 % im Vorjahr

auf 4,5 % verringert.

Finanzlage:

In 2008 zeigt die Konzemkapitalflussrechnung einen gegenliber dem Vorjahr erhdhten Fi-
nanzmitteifonds von € 203 Mio. Dies ist ein Anstieg um € 38,7 Mio. Im Vorjahr lag dieser
Anstieg bei € 99,8 Mio. Darin ist als Sondereinfluss in Hhe von € 36,3 Mio. der Erlés aus
dem Verkauf aller Vermégensgegenstinde des Segments Immobilienverwertung enthal-

ten.




Der vorhandene Finanzmittelfonds zum 31. Dezember 2008 reicht in jedem Fall, um die
erwarteten finanziellen Verpflichtungen in den Jahren 2009 und zum Teil in 2010 zu erfl-

len.

1.4 Geschifisverlauf

Das operative Geschift des Konzerns wird durch die Gesellschaften HW, ZABIS sowie
CMT durchgefihrt.

Branchenentwicklung:

Der nachhaltige Boom der Zementindustrie in d_en vergangenen Jahren hat sich in den
ersten drei Quartalen des Jahres 2008 zunachst weiter fortgesetzt. In nahezu allen Regi-
onen der Welt gab es im Zuge starken Wachstums durch Infrastrukturentwicklung und

Wohnungsbau eine ungebrochen hohe Nachfrage nach Zement.

Im 4. Quartal 2009 hat die Finanzkrise und ihre Auswirkungen auf die Realwirtschaft eine
negative Kettenreaktion fir die Zementindustrie ausgeldst: die sinkende Nachfrage hat zu
einem Verfall der Erzeugerpreise gefilhrt, so dass viele Investitionsvorhaben zur Steige-
rung der Kapazitdten wirtschaftlich nicht mehr profitabel dargestellt werden konnten.
Gleichzeitig sind viele Projekte auf der Finanzierungsseite durch hdhere Zinsbelastungen
und Zurlickhaltung der Banken bei der Vergabe neuer Kredite unter Druck gekommen.
Zurﬂckgéhende Frachtraten haben zudem den Transport Uber weite Strecken und damit
den Import von Zement in Landem mit nicht ausreichenden eigenen Produktionskapazita-
ten erleichtert.

[n der Konsequenz haben viele Zementproduzenten die Abwickiung der erteilten Aufirage
verzégert oder sie sogar storniert. Im 4. Quartal 2008 und im 1. Quartal 2009 waren keine

grofien Projektvergaben in der Zementindustrie mehr zu verzeichnen.

Auftragseingang:

Die operativen Gesellschaften des KHD ID - Konzerns konnten das hohe Auftragsein-
g.angsniveau des Jahres 2007 nicht mehr halten.

Nach Konsolidierung der Zahlen innerhalb des Konzemns liegt der Auftragseingang bei €
374 Mio., das sind 24 % weniger als im Vorjahr (€ 493 Mio.). Insbesondere in Osteurcpa
sowie in [ndien konnten hohe Auftragseingange verzeichnet werden.

Dabei lag der Auftragseingang in den ersten drei Quartalen in etwa auf dem Niveau des




Vorjahres, im 4. Quartal jedoch wurden keine gréferen Auftragseingange mehr verzeich-
net. Bei der HW war aufgrund von Auftragsstornierungen erstmalig ein negativer Quar-

talswert von - € 16 Mio. zu verzeichnen.

Umsatz und Auftragsbestand:

Die Umsatzentwicklung des Jahres 2008 ist nicht von den einbrechenden
Auftragseingsngen des letzten Quartals betroffen. Mit einem Umsatz im Konzem in Héhe
von € 338 Mio. wurde der Vorjahreswert um fast 30 % Gbertroffen. Der grofite Beitrag

dieser Umsatzsteigerung kommt aus dem russischen Markt.

Aufgrund des zurlickgegangenen Auftragseingangs liegt der Auftragsbestand bei € 530
Mio. Dies ist eine leichte Steigerung von rd. 7 % gegenilber dem Vorjahr (€ 494 Mio.). Die
geplanten Umsatzvolumina fir das Jahr 2009 kénnen aus diesem Auftragsbestand

weitgehend abgesichert werden.

Investitionen:

Die Investitionen des Jahres 2008 erreichen eine Hohe von € 1,3 Mio. Wie in den Vorjah-

ren lag der Schwerpunkt auf den IT-Investitionen.

Finanzierung:

Die Gesellschaften des Anlagenbaus betreiben unverandert eine systematische Minimie-

rung aller mit der komplexen Finanzierungsstrukiur verbundenen Risiken.

Grundséatzlich werden zu diesem Zweck alle Geschéfte durch Ausfuhrgewahrieistungen
des Bundes gegen Fabrikations- und Ausfuhrrisiken versichert, soweit diese Risiken nicht
durch anderweitige Sicherheiten wie z.B. bestatigte Akkreditive eliminiert werden kénnen.

Das Ausfallrisiko wird dadurch stark minimiert.

Ziel der Projekifinanzierung ist es, Auftrige méglichst zu ,self liquidating“-Konditionen
hereinzuholen, d.h. dass der Projekt-Cash Flow den Projektaufwand Oberdeckt.

Die Vertrage werden liberwiegend in EURO abgeschlossen. Zur Absicherung von Wah-
rungsrisiken werden derivative Finanzinsirumente eingesetzt. Bei den eingesetzten deri-

vativen Finanzinstrumenten handelt es sich ausschlieflich um Devisentermingeschifte.
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Forschung und Entwicklung:

Die F&E-Aktivitaten werden fast ausschlieflich am Standort Kéin durchgefuhrt. Die Auf-
wendungen fir Forschung und Entwicklung lagen in 2008 mit € 2,8 Mio. leicht Gber dem
Niveau des Vorjahres (€ 2,0 Mic).

Der Einbezug von Mitarbeitern in F&E-Aktivitiaten erfolgt tberwiegend aufiragsbezogen.

Das Hauptaugenmerk der Forschungs- und Entwicklungstétigkeiten lag 2008 auf dem
Gebiet der Mahliechnik. Hier wurde konzentriert die Weiterentwicklung unserer Rollen-
pressenbaureihe vorangetrieben. Basierend auf dieser Kernbaugruppe erfolgte die Kon-
zeptentwicklung und weiter der Aufbau eines Komplettmahisystems mit dem Markenna-
men COMFLEX. Einige COMFLEX Systeme wurden bereits an Kunden verkauft. Dariber
hinaus wurde der Einsatz eines neuen Werkstoffes fur Oberflichen bei Rollenpressen-
walzen untersucht und im Anlagenbetrieb getestet. Ein weiterer Schwerpunkt der Enfwick-
lungstatigkeit lag auf der Optimierung des Brennprozesses im Drehofen. Dies vor dem
Hintergrund des stetig steigenden Einsatzes von Sekundarbrennstoffen mit dem erklarten

Ziel, die CO2 - Emissionen zu senken.

1.5 Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Gesellschaften des Industrieanlagenbaus unterliegen den spezifischen Risiken ihrer
Branche. Diese bestehen insbesondere in den komplexen technischen und logistischen
Problemen der Planung, Fertigung und Inbetriebnahme im Rahmen der Einzelfertigung,
aber auch in den kaufménnischen Besonderheiten der auslandischen Markte sowie den

jeweiligen Landerrisiken.

Zur frilhzeitigen Erkennung von strategischen Risiken werden alle verflighbaren intemen
und externen Informationsquellen ausgewertet. Darliber hinaus werden die Risikoanalyse
und die strategische Wéiterentwicklung der Gesellschaften intensiv durch die Ressourcen
der KHD Ltd. unterstiitzt.

Von den Gesellschaften werden zahlreiche Controllinginstrumente eingesetzt, um die Auf-

trage wahrend der gesamten operativen Abwicklung umfassend zu Uberwachen. Dies be-
inhaitet sowohl technische als auch die kaufméannischen Aspekte der Auftrage.
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Da die KHD Lid. an der New York Stock Exchange notiert ist, missen alie wesentlichen
Konzemgesellschaften die US-amerikanischen Vorschriften des Sarbanes-Oxley-Act
(80X) beachten. Diese haben zum Ziel, die Zuverldssigkeit der gesamten
finanziellen Berichterstattung durch strikte interne Kontrolien sicherzustellen. Die Gesell-
schaften der KHD ID - Gruppe stellen die Einhaltung dieser Vorgaben durch inteme und
externe Prufungen sicher. Die Prifung der SOX-Vorgaben erfolgte in 2008 im Rahmen
der Prifung des KHD Ltd. Konzemns.

innerhalb des KHD ID-Konzemns sorgt ein unternehmenslbergreifendes Risikomanage-
mentsystem dafiir, dass Risiken frithzeitig erkannt, erfasst,_ bewertet, gesteuert und Gber-
wacht werden. Ziel des Risikomanagementsystems ist es, mdglichst frihzeitig Informatio-
nen {ber Risiken und ihre finanziellen Auswirkungen zu gewinnen, um mit geeigneten

Malinahmen gegensteuern zu kdnnen.

Der Konzern ist bestimmten Preisénderungsrisiken, Ausfali- und Kredit- bzw. Liquiditatsri-
siken ausgesetzt,' die im Anhang zum Konzernabschluss naher erldutert werden. Wah-
rungsrisiken im Zusammenhang mit der Abwicklung von Auftragen werden durch den Ein-
satz von derivativen Finanzinstrumenten minimiert. Bei den {brigen Risiken unterliegt der
Konzern den Gblichen Marktrisiken. Es bestehen keine nennenswerten Kreditrisiken.

Das Risiko der Nichtigkeit der Jahresabschliisse 2002 bis 2005 ergibt sich aus den be-
schriebenen Aktiondrsklagen.

Vor dem Hintergrund des sehr schwierigen wirtschaftichen Umfelds der Geselischaften
des Anlagenbaus ist zum Erhalt der Wettbewerbsfahigkeit der Erhalt der technologischen
Fiihrerschaft und die weitere Verfolgung der Low Cost-Strategie erforderlich.

Bedingt durch die weltweite Finanzkrise und ihre massiven Auswirkungen auf die Real-
wirtschaft muss die Gesellschaft auch im laufenden Geschéftsjahr 2009 mit entsprechen-

den Auswirkungen auf Auftragseingang und Ergebnis rechnen.

Der Auftragsbestand von Uber einer halben Milliarde Euro wird in etwa zur Halfte in 2009
abgerechnet, so dass das Umsatzniveau des Geschéftsjahres 2008 bei planmaBiger Ab-
wicklung der Auftrage voraussichtlich im laufenden Geschéaftsjahr 2009 gehalten werden
kann.

Fiir das Geschéftsjahr 2010 rechnen wir aufgrund der anhaltend geringen Nachfrage mit
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deutlich reduzierten Umsatzerldsen. Angesichts der akiuell schwachen Nachfrage und
fehlender Anzeichen einer Erholung fiir den weiteren Jahresverlauf geht die Geschéfts-
flihrung davon aus, dass Auftragseingang, Umsatz und Ergebnis flir das gesamte Ge-
schéftsjahr 2010 sehr deutlich unter dem Vorjahr liegen werden.

1.6 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

In Ergénzung zu den bereits zum Ende des Geschaftsjahres 2008 eingeleiteten Restruk-
turierungsmaRnahmen zur Kostensenkung beabsichtigt die HW, inre Fertigungsstétte in
Kéln-Kalk zum Ende des Geschéftsjahres 2009 zu schiiefen. '

Alternativ zu einer SchlieRung wurden parallel hierzu Verhandiungen zum Verkauf der
Fertigungsstitte aufgenommen, die im Mai 2009 zur Unterzeichnung eines Memorandum
of Understanding mit einem indischen Interessenten gefuhrt haben. Konkrete Verhand-

lungsergebnisse sind bislang nicht zu verzeichnen.

Im Falle einer SchlieBung wiirde das Konzernergebnis entsprechend belastet werden.
Dariiber hinaus beabsichtigt die Konzemobergesellschaft KHD Ltd. sich im Rahmen einer
strategischen Neuausrichtung vom gesamten weltweiten Coal & Minerals Geschift zu
trennen, das neben der Beteiligung der KHD ID an der CMT auch Geschéftsaktivitaten vor

allem in Indien und Stidafrika umfasst.

Weitere Vorgange von _besonderer Bedeutung, die nach dem Schiuss des Geschaftsjah-

res eingetreten sind, waren nicht zu verzeichnen.
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1.7 Erklirung des Vorstandes (iber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

GemalR § 312 Abs. 1 AktG hat der Vorstand der KHD ID einen Bericht Gber die

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgestellt.

Dazu erklart der Vorstand:

Unsere Gesellschaft hat bei den aufgefihrten Rechtsgeschaften und MaRnahmen nach
den Umstdnden, die uns im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte
vorgenommen oder die MaRBnahmen getroffen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine

angemessene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass MaRnahmen getroffen oder

unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.

K#&ln, den 30. Juni 2009

Der Vorstand

Mot

Alan Hartslief
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2 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der KHD Humboldt

Wedag International (Deutschland) AG fiir das

Geschiiftsjahr 2008
Anhang 2008 2007
T€ TE
Fortgefiihrie Geschéftsbereiche
Umsatzerlise 3 339.099 262.345
Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerlgse erbrachien Leistungen {283.804) (211.638)
Brittogewinn 55.295 50.707
Sonstige betriebliche Ertrédge 21 1.917 2.074
Vertriebsaufwendungen (7.082) . (5.636)
Verwaltungsaufwendungen (8.447) {9.561)
Sonstige Aufwendungen™ 22 ~ (8.544) (9.858)
Restrukturierungsaufwand 15 (9.755) -
Finanzergebnis 23 1.978 4.357
Gewinn vor Steuern 25.362 32.083
Ertragsteveraufwand 24 {10.134) {(4.133)
Gewinn nach Steuern aus fortgefithrten
Geschiftshereichen 15.228 27.950
Aufgegebene Geschiftsbereiche
Verlust aus aufgegebenen Geschifisbereichen 3 - (5.366)
Jahresiiberschuss : 15.228 22.584
Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens 15.276 22.584
Minderheitsgesellschafter (48) -
15.228 22.584

* Die in 2007 separat ausgewiesenen Mistaufwendugen, die nicht in den Herstellungskosten enthalten sind
(T€ 688), sind in der Berichtsperiode den sonstigen Aufwendungen zugeordnet.
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3 Konzernbilanz der KHD Humboldt Wedag
International (Deutschland) AG zum 31. Dezember 2008

AKTIVA

Langfristige Vermogenswerte

Sachanlagen 4 2624 2.608
Geschéfts- oder Firmenwert 5 2127 2127
Sonstige immaterielle Vermdgenswetrte 5 445 289
Aktive latente Steuemn 7 701 4565
Langfristige finanzielle Vermégenswerte 6 70.332 55.569
Summe langfristige Vermdgenswerte ' 76.229 65.158
Kurzfristige Vermégenswerte

Vorréte 8 6.241 3.997
Fertigungsauftrage mit aktivischem Saldo g 47.863 51.929
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige )

Forderungen B 43.482 39.591
Forderungen gegen verbundene Untemehmen 8 19.085 8.178
Geleistete Vorauszahlungen 6 29,052 13117
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 10 3.565 16.346
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 11 204.636 166.681
Summe kurzfristige Vermbgenswerte . 353.924 299.839
Aktiva Gesamt 430.153 364.997
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PASSIVA
Eigenkapital

Gerzeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Eigene Anteile
Wahrungsrickiage
Unverteilte Gewinng

Minderheitsgesellschafier

Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden

Finanzschulden

Sonstige Verbindlichkeiten
Pensionsverpflichiungen
Passive latente Steuern
Rickstellungen

Summe langfristige Schulden
Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Untemehmen
Finanzschulden

Verpflichtungen aus Fertigungsauftrigen
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

Rickstellungen

Summe kurzfristige Schulden

Passiva Gesamt
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15
16
14

15

16
16
16
17.9
16
15

31.12.2008  31.12.2007
TE TE
33.142 33.142

1.776 1.776
(221) (221)
(63) -
97.319 81.874
131.963 116.571
638 1.439
132.601 118.010
- 1.405
5.994 3377
21.926 22,103
5.448 1572
5405 8.080
38.771 36.537
95.001 63.413
6.107 7.104
1.167 .
117 486 118.535
6.592 11.600
32.448 9.798
258.781 210.450
430.153 364.997




4 Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2008

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Jahresiberschuss

Erfolgswirksam erfasster Ertragsteueraufwand
Erfolgswirksam erfasstes Finanzergebnis
Ergebnis vor Steuern und Zinsen

Fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfasste
Wertminderungen

Abschreibungen auf langfristigen Vermaégenswerien
Nettofremdwahrungsverlust/gewinn

Verdnderungen im Nettoumlaufvermégen

Zunahme /Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und finanzieller Verm&genswerte

Abnahme/ Zunahme (-) der Vorréte und Fertigungsauftrage mit aktivischem
Saldo )

Abnahme zur VerauRerung gehaltener Vermdgenswerte
Zunahme geleisteter Anzahlungen und sonstiger finanzieller
Vermdagenswerle

Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
der sonstigen Verbindlichkeiten und der Verpflichtungen aus
Fertigungsauftriigen

Abnahme der Pensionsrliickstellungen

Zunahme von Rickstellungen

Zahlungsmittelzufluss aus betrieblicher Tétigkeit

Sonstige zahlungsunwirksame Vorgénge

Erhaltene Dividenden

Gezahlte Zinsen

Gezahlte Ertragsteuem

Nettozahlungsmitteizufluss aus betrieblicher Tatigkeit

Cashflow aus Investitionstiitigkeit

Erhaltene Zinsen

Auszahlungen fir immaterielle Vermégenswerte
Auszahlungen fiir Sachanlagen

Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen
Auszahlungen in langfristige Forderungen
Auszahlungen fir den Erwerb von Tochterunternehmen
Nettoabfluss an Zahlungsmittein aus
Investitionstitigkeit

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Erhaltene Zinsen

Zahlung fur AktienrGckkaufe von Minderheitsgesellschaftem
Rilckzahlung von Darlehen

Veranderung von nicht disponiblen Mitteln

Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Zunahme des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds zu Beginn des Jahres
Waechselkurseffekie
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2008 2007
TE TE
15.228 22.584
10.134 10.602
(1.978) (4.357)
23.384 28 829
(250) (1.071)
1.104 1.930
(286) 822
23.952 30.510
(14.548) 15.994
1.822 (14.943)
- 36.295
(3.154) (5.403)
26.983 69.124
(77 (166)
19.975 1.416
54,853 132.827
(2.276) 2.587
106 220
(82) (514)
(7.404) {1.651)
45.197 133.469
2.108 2.065
(351) (281)
(934) (1.872)
9 428
{(14.763) (28.694)
. {4.180)
{13.931) (32.534)
7.578 4.065
(704) (1.098)
(238) (5.448)
704 1.359
7.340 (1.122)
38.606 99.813
164.310 64.457
53 40




31.12.2008 - 31.12.2007

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds TE T€
Bankguthaben und Kassenbestand 18.770 29.215
Kurzfristige Bankeintagen 185.866 137.466
Verfligungsbeschrinkte Barmittel fiir Sicherheiten oder Garantien (1.667) (2.371)
Finanzmitteffonds am Ende des Jahres 202.969 164.310

In 2008 zeigt die Konzernkapitalflussrechnung einen gegeniiber dem Vorjahr um € 38,7
Mio. erhdhten Finanzmittelfonds von € 203 Mio. Ursachlich fir die Zunahme des Finanz-
mittelfonds sind dabei im Wesentlichen erhaltene Anzahlungen von Kunden sowie Zah-
lungseingange auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Der vorhandene Finanzmittelfonds zum 31. Dezember 2008 reicht in jedem Fall, um die
erwarteten finanziellen Verpflichtungen in den Jahren 2009 und zum Teil in 2010 zu erfdl-

len.
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6 Anhang zum Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2008

1. Zusammenfassung der wichtigsten Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsétze
A Erstellungsgrundlage und sonstige Erlauterungen

Das Mutterunternehmen des Konzems ist die KHD 1D, Colonia-Allee 3 51067 Kdln,einge-

tragen im Handelsregister Kéin in der Abteilung B unter der Nurhmer 36688.

Hauptanteilseigner der Gesellschaft ist die KHD Ltd., welche zum 31. Dezember 2008 di-
rekt zu 74% an der Gesellschaft beteiligt ist. Darliber hinaus ist die KHD Ltd. indirekt {iber
die MFC Corporate Services AG, an welcher die KHD Ltd. zu 9,9% beteiligt ist, an der
Gesellschaft (Anteilsbesitz von 20%) beteiligt. Die Jahresabschliisse der KHD 1D und threr
Tochtergesellschaften sind in den Konzernabschluss der KHD Ltd. einbezogen. Der Kon-
zernabschluss wird bei der United States Securities and Exchange Commission (SEC)

eingereicht.

Die Aktien der Gesellschaft sind im bérslichen Freihandel erhaltlich. Die Gesellschaft ist

damit nicht bérsennotiert im Sinne von § 3 Abs. 2 AkiG.

Das Geschéftsjahr der KHD ID und ihrer in den Kenzernabschluss einbezogenen Toch-

terunternehmen entspricht dem Kalenderjahr.

Der Konzemabschiuss der KHD D ist nach den am Bilanzstichtag verpflichtend anzu-
wendenden International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, die in der Eu-
ropaischen Union anzuwenden sind. Die IFRS umfassen die vom International Accounting
Standards Board (IASB) neu erlassenen IFRS, die International Accounting Standards
(IAS) sowie die Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) und des Standing Interpretations Committee (SIC). Die ergénzenden
Vorschriften des § 315 a HGB bezlglich zusatzlicher Anhangsangaben sowie des § 315
HGB (ber den Lagebericht wurden beachtet.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt. Alle Betrage werden grundsatzlich in

Tausend Euro (T€) angegeben.
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Die Konzem-Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren auf-
gestellt.

Soweit im Konzermanhang unter den Forderungen oder Verbindlichkeiten verbundene Un-
ternehmen genannt sind, handelt es sich um Konzemunternehmen der KHD Ltd., die nicht

zum Konsolidierungskreis der KHD [D gehdren.
B. Konsolidierung

Tochtergesellschaften sind die Gesellschaften, bei denen die KHD ID direkt oder indirekt
mehr als 50% der Stimmrechte besitzt oder auf sonstige Weise die Geschéftstétigkeit
kontrolliert. Diese Gesellschaften werden grundsatzlich konsolidiert. Tochtergesellschaf-
ten werden ab dem Datum konsolidiert, an dem die tatsachliche Kontrolle éuf die KHD ID
tibertragen wird, und werden ab dem Datum, an dem die Kontrolie eingestellt wird, nicht
mehr konsolidiert. Alle konzernintemen Geschéftsvorfalle, Salden und Zwischenergebnis-
se aus Geschaftsvorfallen zwischen Konzerngesellschaften wurden eliminiert. Die Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden fur Tochtergeselischaften nach lokalem Recht wur-
den angepasst, um die Ubereinstifnmung mit den Rechnungslegungsgrundsétzen der
KHD ID zu gewéahrleisten. Minderheitsheteiligungen werden separat erldutert.

Die Tochtergesellschaften des Konzerns werden unter Punkt 2 im Anhang aufgefuhrt.
C. Wahrungsumrechnung

In Fremdwahrungen gebundene monetire Posten werden in den Einzelabschllissen mit
dem Kurs zum Zeitpunkt des Zugangs umgerechnet und an jedem Stichtag an den jewei-
ligen Stichtagskurs angepasst. Dabei entstehende Umrechnungsdifferenzen werden er-
gebniswirksam erfasst.

Auslandische Tochtergesellschaften werden nach dem Prinzip der funktionalen Wahrung
in Euro umgerechnet. Das Eigenkapital wird zu historischen Kursen, die Vermégenswerte
und Schulden werden zum Stichtagskurs, die Aufwendungen und Ertrdge zum Durch-

schnittskurs umgerechnet. Die funktionale Wahrung des Konzerns ist der Euro.
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D. Immaterielle Vermégenswerte

Geschifts- oder Firmenwert

Im erstmaligen Konzernabschluss nach IFRS wurden die Geschéfts- oder Firmenwerte
aufgrund der Erleichterungen nach IFRS 1 zu den Buchwerten Ubermommen, die sich
nach den vorher angewandten Rechnungslegungsgrundsatzen (§ 301 HGB) ergeben ha-
ben.

Der Geschéfts- oder Firmenwert entspricht dem positiven Unterschiedsbetrag zwischen
den Anschaffungskosten fur einen Unternehmenszusammenschluss und den erworbenen
neu bewerteten Vermdgenswerten und Schulden, ider nach Durchfiihrung einer Kauf-
preisallokation und somit der ldentifizierung von immateriellen Vermdgenswerten beste-
hen bleibt. Der Geschifts- oder Firmenwert wird unter den immateriellen Vermdgenswer-
ten ausgewiesen. Er unterliegt jahrlichen bzw. anlassbezogenen Impairment Tests und
wird zu Anschaffungskosten abziiglich Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegen-
den Zeitwert bilanziert.

Lizenzen

Die Bilanzierung von Lizenzen erfolgt zu fortgefilhrten Anschaffungskosten. Software-
Lizenzen werden linear {iber eine Nutzungsdauer von 3 Jahren abgeschrieben. Aktivie-
rungspflichtige Entwicklungskosten sind im Berichtsjahr nicht angefalien.

E. Sachanlagevermégen

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten vermindert um planmaéfige linea-
re Abschreibungen bewertet. Die Nutzungsdauer betréagt bei Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung und anderen Anlagen in der Regel 3 bis 10 Jahre und fur Gebaude 20 Jahre.
Einbauten in gemieteten Gebauden werden Gber die Mietlaufzeit abgeschrieben. Gewinne
und Verluste bei Abgéangen von Sachanlagevermdgen werden in Bezug auf ihren Buch-
wert ermittelt und erfolgswirksam gebucht. ‘

Kosten flir die Reparatur von Sachanlagen werden grundsatzlich aufwandswirksam er-
fasst. Jeder Aufwand wird in der Periode erfasst, in der er anfallt. Eine Aktivierung aller
gréReren Ausgaben erfolgt fir Emeuerungen und Verbesserungen, wenn wahrscheinlich
ist, dass zusatzlich zum urspringlich erfassten Leistungsstandard der bestehenden
Sachanlage kinftiger wirtschaftlicher Nutzen in das Unterehmen flieRt. Jede nachfolgen-

de Ausgabe wird als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie anfallt.
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Eine Neubewertung des Sachanlageverméigens entsprechend dem nach IAS 16 beste-
henden Wahlrecht erfolgte nicht. Fremdkapitalkosten werden nach IAS 23 unmittelbar als
Aufwand erfasst. )

Bei den bestehenden Leasingvertrigen verbleiben die wesentlichen Risiken und Nutzen
aus dem Leasinggegenstand beim Leasinggeber. Es handeit sich somit um ein sog. ,ope-
rating lease“. Daher werden Zahlungen im Rahmen von operating leases in der Gewinn-

und Verlustrechnung als Aufwand gebucht.

F. Impairment-Test auf langlebige Vermégenswerte

Langlebige Vermégenswerte und bestimmte identifizierbare immaterielle Vermdgens-
werte werden auf Wertminderung gepriift, sobald Ereignisse oder Anderungen von Um-
standen darauf schlieBen lassen, dass der Buchwert solcher Vermdgenswerte nicht mehr
erzielbar ist. In den Fallen, in denen der Buchwert grofBer ist als der geschétzte erzielbare

Betrag, wird der Vermdgenswert auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben.

G. Finanzinvestitionen und andere finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermﬁgen‘Sw'erte im Sinne von IAS 39 betreffen im KHD ID-Konzern entweder

« finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

werden, oder
» Kredite und Forderungen

und werden entsprechénd klassifiziert. Die finanziellen Vermégenswerte werden bei der
erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von anderen Fi-
nanzinvestitio_nen als solchen, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet klassifiziert sind, werden darliber hinaus Transaktionskosten bertcksichtigt, die direkt

dem Erwerb des Vermdgenswerts zuzurechnen sind.

Die Designation der finanziellen Vermégenswerte in die Bewertungskategorien erfolgt bei
ihrem erstmaligen Ansatz. Alle markiiiblichen Kiufe und Verk&ufe von finanziellen Ver-
mégenswerten mit Ausnahme der zu Handelszwecken gehaltenen Derivate werden am
Erfillungstag, d. h. am Tag, an dem der Vermogenswert an oder durch KHD ID geliefert

wird, bilanziell erfasst. Zu Handelszwecken gehaltene Derivate werden am Handelstag, d.
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h. am Tag, an dem der Konzern die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf des Vermd-
genswerts eingegangen ist, bilanziell erfasst. Marktlbliche Kéufe und Verkaufe sind Kaufe
oder Verkaufe von finanziellen Vermogenswerten, die die Lieferung der Vermégenswerte
innerhalb eines durch Marktvorschriften oder —konventionen festgelegten Zeitraums vor-

schreiben.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Ver-
mbgenswerte enthalt im KHD ID-Konzemn die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Vermogenswerte. Von der Moglichkeit, finanzielle Vermdgenswerte bei ihrem erstmaligen
Ansatz als erfoigswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermé-

genswerte zu designieren, hat der KHD ID-Konzem bislang keinen Gebrauch gemacht.

Finanzielle Vermégenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn
sie fiir Zwecke der VerauRerung in der nahen Zukunft erworben werden. Derivate werden
ebenfalls als zu Handelszwecken gehalten eingestuft. Gewinne oder Verluste aus finan-
ziellen Vermdgenswerten, die zu Handelszwecken gehalten werden, werden érfolgswirk-

sam erfasst.
Kredite und Forderungen

Kredite und Fordefungen sind nicht-derivative finanzielle Verm&genswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Diese Kategorie
umfasst Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen und
Vermagenswerte. Sie entstehen, wenn der KHD ID-Konzemn Geld, Giter oder Dienstleis-
tungen direkt einem Schuldner bereitstellt. Sie zéhlen zu den kurzfristigen Vermégenswer-
ten, mit Ausnahme solcher, die erst nach 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag féllig wer-
den oder die nach ihrer wirtschaftiichen Gestaltung als langfristig klassifiziert werden. Letz-
tere werden als langfristige Vermtgenswerte ausgewiesen. Nach der erstmaligen Erfas-
sung werden die Kredite und Forderungen zu fortgefthrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode abzlglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Ge-
winne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Kredite und Forderun-

gen ausgebucht oder wertgemindert sind sowie im Rahmen von Amortisationen.
Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten

Finanzielle Vermodgenswerte, mit Ausnahme der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-

wert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte, werden zu jedem Bilanzstichtag auf das
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Vorhandensein von Indikatoren (wie etwa erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des
Schuldners, die hohe Wahrscheinlichkeit eines Insolvenzverfahrens gegen den Schuldner,
der Wegfall eines aktiven Markts fUr den finanziellen Vermdgenswert, eine bedeutende
Veranderung des technologischen, dkonomischen, rechtlichen Umfelds sowie des Markt-
umfelds des Emittenten, ein andauernder Rickgang des ‘beizulegenden Zeitwerts des fi-
nanziellen Vermégenswerts unter die fortgefihrten Anschaffungskosten) fur eine Wertmin-

derung untersucht.

Vermdégenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden Beste-
hen objektive Anhaltspunkte dafir, dass eine Wertminderung bei zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bilanzierten Vermégenswerten eingetreten ist, ergibt sich die Héhe des Wert-
minderungsverlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Verm&genswerts uhd dem
Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows (mit Ausnahme erwarteter kiinftiger, noch nicht
eingetretener Kreditausfalie), abgezinst mit.dem urspriinglichen Effektivzinssatz des finan-
ziellen Vermoégenswerts, d. h. dem bei erstmaligem Ansatz ermittelten Effektivzinssatz. Der

Wertminderungsverlust wird ergebniswirksam erfasst.

Verringert sich die Héhe der Wertberichtigung in den folgenden Berichtsperioden und kann
diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetrete-
nen Sachverhalt zuriickgefilthrt werden, wird die friher erfasste Wertberichtigung rlickgén-
gig gemacht. Der neue Buchwert des Verméigenswerts darf jedoch die fortgeftihrien An-
schaffungskosten zum Zeitpunkt der Wertaufholung nicht Gbersteigen. Die Wertaufholung

wird erfolgswirksam erfasst.

Liegen bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen objektive Hinweise dafiir vor, dass
nicht alle falligen Betrage gemal den urspriinglich vereinbarien Rechnungskonditionen ein-
gehen werden (wie z. B. mangelnde Bonitit des Schuldners, Uneinigkeit (iber Bestehen
oder Héhe der Forderung, mangelnde Durchsetzbarkeit der Forderung aus rechtlichen
Griinden usw.), wird eine Wertminderung unter Verwendung eines Wertberichtigungskon-
tos vorgenommen. Eine Ausbuchung der Forderungen erfolgt, wenn sie als uneinbringlich

eingestuft werden.

Wertminderungen fiir sonstige Forderungen und Vermoégenswerte werden durch direkte

Abwertungen der Buchwerte beriicksichtigt.
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Zahlungsmittel und -Aquivalente

Zahlungsmittel und —aquivalente umfassen Kassenbesténde sowie sofort verfUgbare Gut-
haben bei Kreditinstituten, Einlagen auf Abruf bei Banken und Geldmarktaniagen ohne Kon-
tokorrentkredite, deren urspriingliche Laufzeit bis zu drei Monaten betrdgt und die zum
Nennwert bilanziert werden. Nicht frei verfligbare Zahlungsmittel werden gesondert ange-
geben. Die Bewertung der Kassenbestinde und Guthaben bei Kreditinstituten erfolgt zu

fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Finanzielle Schulden

Finanzielle Schulden im Sinne von IAS 39 betreffen im KHD ID-Konzern entweder

« finanzielle Schulden, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

oder
» sonstige finanzielle Schulden.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden Die
Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Schulden
enthalt im KHD ID-Konzern die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Schulden.
Von der Méglichkeit, finanzielle Schulden bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Schulden zu designieren, hat der

KHD ID-Konzem bislang keinen Gebrauch gemacht.

Finanzielle Schulden werden als zu Handelszwecken gehalten kiassifiziert, wenn sie fir
Zwecke der VerduBerung in der nahen Zukunft erworben werden. Derivate werden eben-
falls als zu Handelszwecken gehalten eingestuft. Sind die beizulegenden Zeitwerte dieser
Derivate negativ, fihrt dies zum Ansatz unter den finanziellen Schulden Gewinne oder
Verluste aus finanziellen Schulden, die zu Handelszwecken gehalten werden, werden er-

folgswirksam erfasst.

Die finanziellen Schulden-setzen sich im KHD ID-Konzemn im Wesentlichen aus
« Finanzschulden, (Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten) und

« Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und brige Verbindlichkeiten

ZUusamimen.
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Sonstige finanzielle Schulden werden als kurzfristig kiassifiziert, sofern der KHD ID-
Konzern nicht das Recht hat, die finanzielle Schuld erst mindestens 12 Monate nach dem

Bilanzstichtag zu begleichen.

Sonstige finanzielle Schulden werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden
Zeitwert unter Einschluss von Transaktionskosten, angesetzt. In den Folgeperioden wer-
den sie zu fortgefithrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode

bewertet.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsbeziehungen

Bei KHD ID werden derivative Finanzinstrumente regelmdRig zur Reduzierung des
Fremdwahrungsrisikos von bilanzierten Vermdgenswerten und Schulden oder von geplan-
ten Transaktionen in Fremdwahrung eingesetzt. Es werden ausschliellich Devisentermin-

geschifte abgeschiossen.

Sie werden erstmalig am Tag des Vertragsabschiusses mit ihrem Zeitwert angesetzt und
in den Folgeperioden zum jeweiligen bilanzierten beizulegenden Zeitwert bewertet. Der
beizulegende Zeitwert von Derivaten entspricht dem Barwert der geschétzten zuklnftigen
Zahlungsstréme (Cashflows). Zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Devisen-

termingeschéften wird der Devisenterminkurs am Bilanzstichtag zugrunde gelegt.

Da die abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente nicht die strengen Anforderungen
des Hedge Accounting erfiillen, werden die Wertdnderungen unmittelbar in der Gewinn-

und Veriustrechnung erfasst.

H. Vorrite

Vorrite sind mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und
dem NettoverauRerungswert angesetzt. Die Kostenermittiung erfoigt durch Einzelzu-
ordnung. Der NettoverduRerungswert setzt sich aus dem geschétzten Verkaufspreis im
gewdhnlichen Geschéftsverkehr abziiglich der geschatzten Kosten der Fertigstellung und

dem Verkaufsaufwand zusammen.
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L Langfristige Fertigungsauftrége

Umséatze und Gewinne aus langfristigen Fertigungsauftragen werden gemaB IAS 11 ent-
sprechend dem Fertigstellungsgrad bitanziert. Der Fertigstellungsgrad ergibt sich aus dem
Verhaltnis der bis zum Ende des Geschéftsjahres bereits'angefallenen Auftragskosten
und den zum Ende des Geschéftsjahres geschatzten gesamten Auftragskosten. Verluste
aus Langfristauftragen werden unabhangig vom erreichten Fertigstellungsgrad sofort in
voller Héhe in dem Geschiaftsjahr erfasst, in dem die Verluste erkennbar werden. Lang-
fristauftrige, die nach der ,Percentage-of Completion-Methode* bewertet sind, werden je
nach Hohe der angeforderten Anzahlungen unter den Forderungen beziehungsweise
Verbindlichkeiten aus langfristigen Fertigungsauftrigen ausgewiesen. Sie sind zu Herstel-
lungskosten zuziligiich eines anteiligen Gewinns entsprechend des erreichten Fertigstel-
lungsgrades bewertet. Soweit die kumulierte Leistung (Auftragskosten und Auftragser-
gebnis) die Anzahlungen im Einzelfall Ubersteigen, erfolgt der Ausweis der Fertigungsauf-
trage aktivisch unter den Fertigungsauftragen mit aktivischem Saldo. Verbleibt nach Ab-
zug der Anzahiungen ein negativer Saldo, wird dieser als Verpflichtung aus Fertigungs-
auftrégen passivisch ausgewiesen. Zu erwartende Auftragsverluste werden durch Abwer-
tungen beziehungsweise Riickstellungen gedeckt. Sie werden unter Beriicksichtigung der

erkennbaren Risiken ermittelt.
J. Pensionsverpflichtungen und Altersversorgungspline

Die in der Bilanz erfassten Riickstellungen fiir Pensionen stellen den Barwert der leis-
tungsorientierten Verpflichtung zum Bilanzstichtag dar. Der Barwert der leistungsorientier-
ten Verpflichtung wird jahrlich durch unabhéngige Versicherungsmathematiker anhand
des Anwartschaftbarwertverfahrens (projected unit credit method) ermittelt. Der Barwert
der leistungsorientierten Verpflichtung wird ermittelt, indem die geschétzten kiinftigen Mit-
telabfliisse anhand von Zinssétzen hochwertiger Industrieobligationen diskontiert werden.
In 2008 hat der Konzemn von der sog. Korridormethode der Regelung des IAS 19
Gebrauch gemacht: Demnach miissen Gewinne oder Verluste aus der Bewertung der
Pensionsverpflichtung nicht ausgewiesen werden, wenn sie nur auf der Verénderung der
versicherungsmathematischen Parameter beruhen und sich die Verdnderung in einem

Korridor von 10% Uber oder unter dem bisherigen Wertansatz bewegt..

Seit 1996 werden vom gréRten Pensionsverpflichteten, der HW, keine neuen Pensionszu-

sagen mehr gegeben.
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Fur die individuellen, beitragsorientierten Pensionszusagen zahlt der Konzern Beitrége
aus den Gehéltern dieser Mitarbeiter an &ffentliche oder private Pensionsversicherer auf

einer vertraglichen Basis.
K. Riickstelluingen

Ruckstellungen werden erfasst, wenn der Konzern rechtliche oder faktische Verpflich-
tungen gegentiber Dritten infoige von Ereignissen in der Vergangenheit hat und eine ver-

lassliche Schitzung der Hhe der Verpflichtung vorgenommen werden kann.

Die Schatzung Uber den Haftungsumfang fir alle Produkte mit Gewdhrieistungszusi-
cherungen nimmt der Konzern zum Bilanzstichtag vor. Die Ruckstellung erfolgt auf der
Grundiage von in der Vergangenheit erbrachten Leistungen. Das Unternehmen ist Partei
bei verschiedenen Rechtsstreitigkeiten. Der Vorstand rechnet bei dem Ausgang der
Rechtstreitigkeiten nicht mit einem materiellen Effekt auf die Finanzsituation, das Ergebnis

oder den Kapitalfluss.
L. Latente Ertragsteuern

Die Bilanzierung und Bewertung der latenten Steuern erfolgt nach IAS 12, Aktive und
passive latente Steuern werden als separate Posten in der Bilanz dargestelit, um die kinf-
tige steuerliche Wirkung aus zeitlichen Unterschieden zwischen den bilanziellen Wertan-
s&tzen von Vermégenswerten und Schulden sowie dem steuerlich beizumessenden Wert
zu berlcksichtigen.

Fiir steuerliche Verlustvortrige werden latente Steueranspriiche nur angesetzt, wenn ihre
Realisierung in der nachsten Zukunft wahrscheinlich ist. Latente Steuerforderungen und
Steuerverpflichtungen werden in Hohe der voraussichtlichen Steuerbelastung bzw.
-entlastung nachfolgender Geschéftsjahre unter Verwendung des zum Zeitpunkt der Rea-

lisation glltigen Steuersatzes herlicksichtigt.
M. Ertrags- und Aufwandsrealisierung
Die Erfassung von Umsatzerlésen und sonstigen betrieblichen Ertragen erfolgt grundsatz-

lich erst dann, wenn die Leistung erbracht ist, beziehungsweise die Waren oder Erzeug-

nisse geliefert worden sind und damit der Gefahreniibergang auf den Kunden erfolgt ist.

30




Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung beziehungsweise
zum Zeitpunkt der Verursachung als Aufwand erfasst.

Zinsen werden periodengerecht als Aufwand beziehungsweise Ertrag erfasst.

Hinsichtlich der langfristigen Fertigungsauftradge im Segment industrieanlagenbau werden
die Aufwendungen und Ertrdge nach der Percentage-of-Completion-Methode erfasst.
Herstellungskosten der zur Erzielung des Umsatzerléses erbrachten Leistungen umfas-
sen in erster Linie Kosten fiir bezogene Waren und Dienstleistungen, Transportkosten,

Léhne und Gehélter, Gemeinkosten, Provisionen und Zblle.
N. Schitzungen und Annahmen

" Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind Annahmen getroffen und Schéatzungen
-verwandt worden, die sich auf Ausweis und Héhe der bilanzierten Vermégenswerte,
Schulden, Ertrége, Aufwendungen und Eventualverbindlichkeiten ausgewirkt haben. Die-
se Annahmen und Schatzungen beziehen sich im Wesentlichen auf die konzerneinheitli-
che Festlegung wirischaftlicher Nutzungsdauern, die Annahme beziiglich der Werthalfig-
keit von Grundsticken, Gebauden, Firmenwerten und Beteiligungen, die Bewertung von
Rickstellungen und die Realisierbarkeit zuklinftiger Steuerentlastungen. Die tats&chlichen
Werte kdnnen in Einzelfallen von den getroffenen Annahmen und Schétzungen abwei-
chen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis erfolgswirksam be-

riccksichtigt.

0. Anwendung neuer oder iiberarbeiteter ,,International Financial Reporting
Standards*®

In der Berichtsperiodé anzuwendende Standards und Interpretationen

in der Berichtsperiode hat der KHD ID-Konzern alle neuen und ge&nderten Standards und
Interpretationen, die vom International Accounting Standards Board {(IASB) und vom In-
ternational Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC) des IASB verdffentiicht
wurden, angewendet, soweit diese fir die Geschéftstatigkeit des Konzerns relevant waren

und sie fiur die Berichtsperiode, die am 1. Januar 2008 begann, in Kraft getreten sind.

Im Oktober 2008 wurden Anderungen an IAS 39 und IFRS 7 durch den IASB verabschie-
det, die die Umklassifizierung von Finanzinstrumenten betreffen. Die erstmalige Anwen-
- dung dieser Anderungen konnte riickwirkend ab dem 1. Juli 2008 erfolgen und ist pro-
spektiv fur alle Umklassifizierungen ab dem 1. November 2008 anzuwenden. Finanzielle
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Vermégenswerte diirfen aufgrund der Anderung unter seltenen Umsténden aus der Kate-
gorie ,zu Handelszwecken gehalten“ in eine andere Kategorie umklassifiziert werden,
wenn keine Absicht mehr besteht, sie kurzfristig zu verduflern. Fur finanzielle Vermd-
genswerte, die den Kategorien ,zu Handelszwecken gehalten® oder ,zur VerduRerung ver-
figbar® zugeordnet wurden und die die Definition von ,Kredite und Forderungen® erfiillen,
ist auerdem eine Umklassifizierung méglich, wenn das Unternehmen die Absicht hat und
in der Lage ist, den Vermdégenswert auf absehbare Zeit oder bis zu seiner Félligkeit zu
halten. Die Anderungen an IFRS 7 betreffen Angaben, die im Falle solcher Umklassifizie-
rungen erforderlich werden. Da im KHD ID-Konzern keine Umgliederungen vorgenommen

wurden, hatten diese Anderungen keine Auswirkung auf den Konzernabschiuss.

Vom International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) wurde IFRIC 11
IFRS 2 - Geschéafte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen verabschie-
det, der erstmals auf Geschéfisjahre, die am oder hach dem 1. Marz 2007 beginnen, an-
zuwenden ist. Die Anwendung dieser Interpretation hat zu keinerlei Anderungen der Bi-

lanzierungs- und Bewertungsmethoden im KHD ID-Konzern gefilhrt.

Des Weiteren wurde IFRIC 14 IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten Ver-
mégenswertes, Mindestfinanzierungsvorschriften und ihre Wechselwirkung erlassen, der
auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2008 beginnen anzuwenden ist.

Diese Interpretation gibt Leitlinien zur Bestimmung des Héchstbetrags des Uberschusses
aus einem leistungsorientierten Plan, der nach IAS 19 als Vermdgenswert aktiviert wer-
den darf. Da bei allen leistungsorientierten Planen im KHD ID-Konzern kein Uberschuss
des angesammelten Planvermdgens tiber den Wert der leistungserientierten Verpflichtung
vorliegt, sind aus der erstmaligen Anwendung dieser Interpretation keine Auswirkungen

auf den Konzernabschluss zu erwarten.

Versffentlichte Standards und Interpretationen, die noch nicht anzuwenden sind

Zum Zeitpunkt der Freigabe dieses Abschiusses zur Veréffentlichung waren die folgenden
Standards bzw. Anderungen und Uberarbeitungen von Standards sowie Interpretationen

bereits verdifentlicht, jedoch noch nicht verpflichtend anzuwenden:

» IFRS 8 Geschaftssegmente (anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem

1. Januar 2009 beginnen)
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Uberarbeitung von IFRS 1 (anzuwenden flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1.

Juli 2009 beginnen)

Uberarbeitung von IFRS 3 sowie Anderung von IAS 27 be{reffend die geédnderte Abbil-
dung bestimmter Aspekte von Unternehmenszusammenschlissen im Konzernab-
schiuss (anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2009 begin-

nen)

Uberarbeitung von 1AS 23 Fremdkapitalkosten (anzuwenden auf Geschéftsjahre, die

am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen),

Anderung von IFRS 1 und IAS 27 betreffend die Feststellung der Anschaffungskosten
eines Tochterunternehmens im Einzelabschluss {anzuwenden fOr Geschaftsjahre, die

am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen)

Anderung von IFRS 2 betreffend Auslbungsbedingungen und Annullierungen (anzu-
wenden flr Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen) sowie
Anderungen hinsichtlich anteilsbasierter Vergiitungen im Konzem, die in bar erfilit
werden (anzuwenden fir Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2010 be-

ginnen)

Anderung von IFRS 7 betreffend die Verbesserung von Angaben zu Finanzinstrumen-

ten (anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen)

Anderung von IAS 1 betreffend die (iberarbeiteten Anforderungen an die Darstellung
mancher Abschlisse und Oberarbeitete Formulierungen (anzuwenden filr Geschéfts-

jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen)

Anderung von IAS 32 und IAS 1 betreffend kiindbare Finanzinstrumente und bei Liqui-
dation entstehende Vermflichtungen (anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am oder

nach dem 1. Januar 2009 beginnen)

Anderung von IAS 39 betreffend qualifizierende gesicherte Grundgeschéfte (anzuwen-

den fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen).

Anderung von 1AS 39 und IFRIC 9 betreffend eingebeftete Derivate (anzuwenden fur

Geschéftsjahre, die am oder nach dem 30. Juni 2009 enden)
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s Anderungsstandards im Rahmen des Jahrlichen Verbesserungsprozesses an den
IFRS, kleine Anderungen an verschiedenen IFRS (liberwiegend anzuwenden fir Ge-

schéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 respektive 2010 beginnen)

» IFRIC 12 Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen (anzuwenden auf Geschéftsjah-

re, die nach dem 29. Méarz 2009 beginnen)

¢ IFRIC 13 Kundentreueprogramme (anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 1. Juli 2008 beginnen).

o IFRIC 15 Vereinbarungen Uber die Errichtung von Immobilien (anzuwenden flir Ge-

schéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2002 beginnen)

» IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einen ausliandischen Geschéftsbetrieb

{anzuwenden fUr Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Oktober 2008 beginnen)

» IFRIC 17 Sachausschiittungen an Eigentimer (anzuwenden fir Geschéftsjahre, die

am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen)

* IFRIC 18 Ubertragungen von Vermégenswerten von Kunden {anzuwenden fiir Ge-

schaftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen)

IFRS 8 Geschaftssegmente

IFRS 8 sieht fur die Segmentberichterstattung die verpflichtende Anwendung des so ge-
nannten ,Management Approach® vor. Demnach erfolgen die Segmentgliederung und die
Darstellung der Angaben auf der Grundlage, die von der obersten Managementebene in-
tern fir die Beurteilung der Segmentleistung und zum Zwecke der Ressourcenallokation
genutzt wird. Der KHD ID-Konzemn geht davon aus, dass die erstmalige Anwendung von

IFRS 8 fiir den Konzemabschluss keine wesentlichen Auswirkungen haben wird.

Uberarbeitung von IFRS 1
Die Uberarbeitung des IFRS 1 beschrankt sich auf eine Neustrukturierung des Inhalts. Da
der Inhalt des IFRS 1 durch die Neustrukturierung nicht verandert wurde, werden sich aus

der erstmaligen Anwendung dieses Standards keine Auswirkungen auf den Konzernab-

schluss ergeben.

Uberarbeitung von IFRS 3 sowie Anderung von IAS 27 betreffend die_geéinderte Abbil-
dung bestimmter Aspek’te_ von Unternehmenszusammenschliissen im Konzernabschluss

34




Aus der Anwendung des IFRS 3 (revised 2008) und des gednderten IAS 27 werden sich
wesentliche Anderungen ergeben bei der Behandlung von Anschaffungsnebenkosten im
Rahmen von Unternehmenszusammenschilssen, bel der Behandlung bedingter Kauf-
preiszahlungen, bei der Abbildung von stufenweisen Hinzuerwerben und -verduRerungen
sowie bei der Abbildung von Transaktionen mit Minderheitsgesellschaftem (non-
controlling interests). Die Ubergangsbestimmungen sehen eine prospektive Anwendung
der Neuregelung vor. Fiir Vermégenswerte und Schulden, die aus Unternehmenszusam-
menschllissen vor der erstmaligen Anwendung des neuen Standards resultieren, ergeben

sich keine Anderungen.

Uberarbeitung von IAS 23 Fremdkapitalkosten

Die wesentliche Anderung des Standards, betrifft die Streichung des Wahirechts, alie
Fremdkapitalkosten bei Anfall als Aufwand zu erfassen. Entsprechend den Ubergangs-
vorschriften des Standards wird der Konzern diesen prospektiv anwenden. Die Uberarbei-

tung des 1AS 23 wird sich auf den Konzernabschluss voraussichtlich nicht wesentlich

auswirken.

Anderung von IFRS 1 und IAS 27 betreffend die Feststellung der Anschaffungskosten ei-

nes Tochferunternehmens im Einzelabschluss

Die Anderung betrifft die Bewertung von Beteiligungen im Zeitpunkt der Umstellung auf
IFRS als auch die Erfassung der Dividenden aus Beteiligungen im Einzelabschluss. Da
die Anderungen die erstmalige Anwendung der IFRS bzw. sich auf die Bilanzierung und

Bewertung in Einzelabschllssen beziehen, ergeben sich aus den Anderungen keine

Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Anderung von IFRS 2 betreffend Ausiibungsbedingungen und Annullierungen
Die Anderung betrifft zum einen die Klarstellung, dass der Begriff der Ausiibungsbedin-

gungen ausschliellich die Dienst- und die Leistungsbedingungen beinhaltet. Zum ande-
ren werden die Regelungen zur Bilanzierung einer vorzeitigen Beendigung von anteilsba-
sierten Vergltungspldnen auch auf Falle einer Beendigung durch die Mitarbeiter ausge-
weitet. Aus der erstmaligen Anwendung dieser Neuregelung sind in der Zukunft keine

Auswirkungen auf den Konzernabschluss Zu erwarten.

Anderung von IFRS 7 betreffend die Verbesserung von Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Anderungen werden zu erweiterten Angaben lber Bewertungen zum beizulegenden

Zeitwert und das Liquiditatsrisiko fihren. Im ersten Jahr der Anwendung miissen aller-

35




dings keine Vergleichsangaben gemacht werden.

Anderung von IAS 1 betreffend die Gberarbeiteten Anforderungen an die_ Darstellung

mancher Abschliisse und liberarbeitete Formulierungen
Die Neufassung des Standards beinhaltet wesentliche Anderungen in Darsteliung und

Ausweis von Finanzinformationen im Abschluss. Die Neuerungen beinhaiten insbesonde-

re die Einflhrung einer Gesamtergebnisrechnung, die sowohl das in einer Periode erwirt-
schaftete Ergebnis als auch die noch nicht realisierten Gewinne und Verluste, die bislang
innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen wurden, umfasst und die Gewinn- und Verlust-
rechnung in ihrer bisherigen Form ersetzt. Dariiber hinaus muss nunmehr neben der Bi-
lanz zum Bilanzstichtag und der Bilanz zum vorangegangenen Stichtag zusétzlich eine Bi-
~lanz zu Beginn der Vergleichsperiode aufgestellt werden, sofem das Unternehmen riick-
wirkend Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden anwendet, einen Fehler korrigiert oder
einen Abschlussposten umgliedert. Der neue Standard wird Einfluss auf die Art und Wei-
se der Verdffentlichung von Finanzinformationen des KHD ID-Konzems haben, jedoch
nicht auf den Ansatz und die Bewertung von Vermdgenswerten und Schulden im Kon-

zemabschluss.

Anderung von IAS 32 und IAS 1 betreffend kiindbare Finanzinstrumente und bei Liguida-

tion entstehende Verpflichtungen
Die Anderung betrifft die Klassifizierung von kiindbaren Gesellschaftereiniagen als Eigen-

oder als Fremdkapital. Nach bisheriger Regelung waren Unternehmen teilweise gezwun-
gen, das gesellschaftsrechtliche Kapital aufgrund gesetzlich verankerter Kiindigungsrech-
te der Gesellschafter als finanzielle Verbindlichkeiten auszuweisen. Kiinftig sollen diese
Gesellschaftereinlagen in der Regel als Eigenkapital klassifiziert werden, sofern eine Ab-
findung zum beizulegenden Zeitwert vereinbart wird und die geleisteten Einlagen den
nachrangigsten Anspruch auf das Nettovermégen des Unternehmens darstellen. Die Neu-
regelung wird in der Zukunft weder zu einem gednderten Ausweis noch zu einer geénder-

ten Bewertung der Gesellschaftereinlagen im Konzernabschluss fiihren.

Anderung von IAS 39 betreffend qualifizierende gesicherte Grundgeschéfte
Die Anderung gibt eine Klarstellung zum einen hinsichtlich der Absicherung von Inflations-

risiken bei bestimmten Grundgeschaften, und zum anderen hinsichilich der Designation
von Optionen mit ihrem inneren Wert bzw. Zeitwert. Diese Anderung des IAS 39 wird sich

auf den Konzernabschluss voraussichtlich nicht wesentlich auswirken.
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Anderung von IAS 38 und IFRIC 9 betreffend eingebettete Derivate
Die Anderung betrifft die Klarstellung der bilanziellen Behandiung von eingebetteten Deri-

vaten fir Unternehmen, die von der Umklassifizierung ven Finanzinstrumenten Gebrauch
machen (Anderungen an IAS 39 und IFRS 7, die der IASB im Oktober 2008 verdffentlicht
hatte). Da im KHD ID-Konzern keine Umgliederungen vorgenommen wurden, wird diese

Anderung keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

Anderungsstandard im Rahmen des Jahrlichen Verbesserungsprozesses an_den IFRS,

kleine Anderungen an verschiedenen IFRS
Die Anderungen betreffen neben Anderungen redaktioneller Natur Anderungen von Dar-

stellung, Ansatz und Bewerlung verschiedener Standards. Da der KHD ID-Konzem von
den Anderungen nur teilweise betroffen ist, werden keine wesentlichen Auswirkungen auf

den Konzernabschluss erwartet.

IFRIC 12 Dienstleistungskonzessionsversinbarungen
Die Interpretation regelt die bilanzieile Behandiung von im Rahmen von Dienstleistungs-

konzessionen Gbernommenen Verpflichtungen und erhaltenen Rechten im Abschluss des
Konzessionsnehmers. IFRIC 12 wurde im Marz 2009 von der EU in europdisches Recht
Ubernommen. Bei der Ubemahme wurde das verpﬂichtende Datum der erstmaligen An-
wendung von Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Januar 2008 beginnen auf das
erste Geschéftsjahr eines Unternehmens, das nach dem 29. Marz 2009 beginnt, geén-
dert. Da der KHD ID-Konzem kein Konzessionsnehmer im Sinne von IFRIC 12 ist, werden
sich aus der erstmaligen Anwendung dieser Interpretation keine Auswirkungen auf den

Konzemabschluss ergeben.

IFRIC 13 Kundentreueprogramme

GemaR dieser Interpretation sind den Kunden gewéhrte Pramien als eigener Umsatz se-
parat von der Transaktion zu bilanzieren, im Rahmen derer sie gewahrt wurden. Daher
wird ein Teil des beizulegenden Zeitwerts der erhaltenen Gegenleistung den gewéahrien
Kundenpramien zugeordnet und passivisch abgegrenzt. Die Umsatzrealisierung erfolgt in
der Periode, in der die gewahrten Kundenpramien ausgelbt werden oder verfallen. Da

der KHD ID-Konzern tber keinerlei Kundentreueprogramme verflgt, wird die erstmalige

Anwendung dieser Interpretation keinen Einfluss auf den Konzernabschluss haben.
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IFRIC 15 Vereinbarungen tber die Errichtung von Immobilien

Die Interpretation beschéftigt sich mit Verkaufsvereinbarungen, die getroffen werden, be-
vor die Gebaude oder Gebaudeteile fertiggestellt sind oder sogar bevor mit dem Bau be-
gonnen wurde. Die Interpretation klart, wann IAS 11 (mit einer sukzessiven Umsatzreali-
sierung gemaR Fertigstellungsgrad) bzw. 1AS 18 (grundsétzlich mit einer entsprechend
spéateren Umsatzrealisierung) anzuwenden sind. Da die Interpretation auf die Immobilien-
wirtschaft Anwendung findet, sind keine Auswirkungen auf den KHD iD-Konzern zu erwar-

ten.

IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéftsbetrieb

Die Inferpretation prazisiert dié Bestimmungen zur Qualifikation der abgesicherten Netto-
ifvestition in einem ausléndischen Geschéftsbetrieb. Der KHD ID-Konzern nimmt derzeit
keine Absicherungen einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb vor.

Daher sind keine Auswirkungen auf den Konzermabschluss aus der erstmaligen Anwen-

dung dieser Interpretation zu erwarten.

IFRIC 17 Sachausschltiungen an Eigentlimer
Die Interpretation regeit die bilanzielle Behandlung von Sachausschilttungen. Danach hat

ein Untemehmen die auszukehrende Dividende mit dem beizulegenden Zeitwert der aus-
zukehrenden Vermdgenswerte zu bewerten und den Unterschiedsbetrag zwischen der
Dividende und dem Buchwert der ausgekehrten Vermdgenswerte erfolgswirksam zu er-
fassen. Da im Geschéftsjahr der erstmaligen Anwendung voraussichtlich keine Sachaus-
schiittungen an Eigentiimer erfolgen werden, sind aus der erstmaligen Anwendung dieser
Interpretation keine Auswirkungen auf den Konzemabschiuss zu erwarten.

IFRIC 18 Ubertragungen von Vermégenswerten von Kunden
Diese Interpretation enthalt klarstellende Regelungen zu Ansatz und Bewertung von Ver-
mbgenswerten sowie Fragen der Erdserfassung im Zusammenhang mit Ubertragungen

von Vermégenswerten von Kunden. Da derartige Ubertragungen derzeit keine Relevanz
fur die Geschéftstitigkeit von KHD ID haben, werden sich aus der erstmaligen Anwen-
dung dieses Standards voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss

ergeben.
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2. Tochtergesellschaften der
KHD Humboldt Wedag International (Deutschland) AG zum 31.12.2008

Zu den Konzernunternehmen einschlieRlich der nicht konsolidierten Konzernunternehmen

zéhlen:

Eigentum %
Name des Unternehmens Sitz Anteil Haupfttitigkeit Aktien-f

Stammbkapital

KHD Humboldt Wedag GmbH Kéln 100,00 D Holding € 15.339.300
Humboldt Wedag GmbH Kiin 100,00 | Bauvon Zementanlagen € 7.000.000
ZAB Zementanlagenbau GmbH Dessau Dessau 100,00 { Holding € 2.000.000
ZAB- Industrietechnik und Service Dessat 100,00 1 Bauvon Zementanlagen € 80.000
GmbH
HUMBOLDT WEDAG Coal & Kéln 100,00 D Bauvon Kohle- € 300.000
Minerals Technology GmbH aufbereitungsanlagen
Blake International Ltd. Tortola/BVI 98,99 1 Holding usn 1.000
KHD Humboldt Wedag Industrial K&In 87,66 1 Bauvon Zementanlagen € 3.600.000
Services AG .
HIT Paper Trading GmbH Wien 87,66 | inaktiv € 35.000
Paper Space GmbH Kdin 87,66 1 inaktiv € 25.000

D = unmittelbar Im Besitz
| = mittelbar im Besitz

Mit Ausnahme der Paper Space GmbH werden alle Gesellschaften voll konsolidiert.

Mit Beschluss der Hauptversammiung vom 16. Dezember 2008 wurde der Geschaftssitz
der HIT International Trading AG von Berlin nach Kéln verlegt und die Gesellschaft in
KHD Humboldt Wedag Industrial Services AG umfirmiert. Darliber hinaus wurde die Sat-
zung der Gesellschaft gedndert. Die entsprechende Eintragung in das zusténdige Han-
delsregister HRB 64938 des Amtsgerichts Kdin erfolgte am 21. Januar 2009.

Mit der Ubernahme der Bereiche Montageiiberwachung und Inbetriebnahme von der HW
hat die KIS zum Jahresende 2008 ihren aktiven Geschaftsbetrieb wieder aufgenommen.
Im Zuge der Ubemahme dieser Bereiche wurden 20 Mitarbeiter (im Wesentlichen Monta-
ge- und Inbetriebnahmespezialisten) von der HW ibernommen.

Nach dem aktuellen Stand der Untemehmensplanung soll die Gesellschaft darliber hin-

aus in weiteren noch zu definierenden Feldern des Zementanlagenbaus tatig werden.
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Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 11. September 2008 wurde der Sitz

der Paper Space GmbH von Ismaning nach K&ln verlegt.

Wie in den Vorjahren berichtet, hat die Konzemschwestergesellschaft KIA zum
31.12.2005 die HW US, die Humboldt Wedag (S.A.) (Pty) ltd, Siidafrika, die Humboldt
Wedag India Private Limited, Indien, die Humboldt Wedag Australia Pty Lid., Australien
und die EKOF Flotation GmbH, Bochum, von der KHD erworben.

Die vereinbarte Bewertung zum ,Fair Market Value® wurde im Jahresabschluss der Ge-
sellschaft zum 31. Dezember 2006 durch einen als externen Gutachter beauftragten Wirt-
schaftspriifer durchgefiihrt. Die Bewertung der Gesellschaften erfolgte in Anlehnung an
die Regeln des Instituts der Wirtschaftspriifer (IDW S1). Auf Basis des vorliegenden Gut-
achtens haben sich die Parteien im Purchase Settlement Agreement vom 21. Dezember
2006 auf einen Kaufpreis von T€ 12.200 geeinigt.

Im Geschéftsjahr 2007 wurde ein weiteres Gutachten nebst ergdnzender Stellungnahme
durch eine als externer Gutachter beauftragte Wirtschaftsprifungsgesellschaft zur Absi-
cherung des Kaufpreises in Auftrag gegeben. Die Bewertung der Gesellschaften erfolgte
im Rahmen dieses Gutachtens nach den Regeln des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW
$1). Im Ergebnis der vorbezeichneten gutachterlichen Bewertungen hat sich der zwischen
den Parteien vereinbarte Kauf-, bzw. Verkaufspreis in Hhe von T€ 12.200 bestétigt.
Dariiber hinaus erhilt die KHD, wie im Kaufvertrag vereinbart, einen Anteil von 30% an
den Gewinnen der Jahre 2006 bis 2010 der veriduBerten Geselischaften, soweit diese
Gewinne eine Kapitalrentabilitat von 18,75% in Bezug auf das Konzemeigenkapital der
KHD Ltd. Ubersteigen. Fiir das Geschéftsjahr 2007 ist die notwendige Kapitalrentabilit&t
nicht erreicht worden. Eine Berechnung und gegebenenfalls Bilanzierung des Anspruchs
der KHD flr das Geschéftsjahr 2008 wird in 2009 erfolgen.

3. Eriduterungen zu den einzelnen Segmenten

Die Abgrenzung der Segmente erfolgt nach Geschéftsbereichen.

Einziges Segment des Konzems ist im Geschéaftsjahr 2008 der Industrieanlagenbau. Un-
ter dieses Segment fallen die Aktivitdten des Konzerns bezogen auf den Bau von Zement-
und Mineral- / Kohleaufbereitungsanlagen.

Die Gesellschaft hatte im Vorjahr das Segment Immobilienverwertung aufgegeben. Fir
das Geschéftsjahr 2007 erfolgte letztmalig eine gesonderte Berichterstattung Uber den
aufgegebenen Geschaftsbereich in der Gewinn- und Verlustrechnung.

Der Ansatz erfolgt auf Grundlage der internen Organisations- und Managementstruktur
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sowie der internen Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsrat. Danach wird als priméa-

res Berichisformat nach Geschaftsbereichen berichtet und als sekundéres Berichtsformat

nach Regionen.

31.12.2008
Umsatz

Segmentergebnis
vor Finanzierungskosten und Steuern

Finanzergebnis
Gewinn vor Steuern
Ertragsteuern

Jahresilberschuss/ Jahresfehlbetfrag

Vermdgenswerte der einzelnen Segmente
Verbindlichkeiten der Segmente

Sonstige Segmentposten

Investitionen

Abschreibung auf Sachanlagen
Abschreibung auf imm. Vermagenswerte
Zinsaufwand

31.12.2007
Umsatz

Segmentergebnis

vor Finanzierungskosten und Steuern
Finanzergebnis

Gewinn vor Steuern

Ertragsteuern

Gewinn / Verlust aus gewdhnlicher
Geschiftstétigkeit nach Steuern
Minderheiisbeteiligung
Jahresiiberschuss/ Jahresfehlbetrag

Vermoégenswerte der einzelnen Segmente
Verbindlichkeiten der Segmente

Sonstige Segmentposten

Investitionen

Abschreibung auf Sachanlagen
Abschreibung auf imm. Vermdgenswerte
Zinsaufwand

industrie- Immobilien- KHD ID-
anfagenbau verwertung Gruppe

T€E TE TE
339.099 339.099
23.384 23.384
1.978 1.978
25.362 - 25362
(10.134) (10.134)
15.228 - 15.228
430.153 - 430.153
. 297.552 - 297.552
1.285 1.285
909 909
195 - 195
{1.152) (1.152)
262.345 38.659 301.004
27.726 1060  28.786
4.357 43 4.400
32.083 1103 33.186
(4.133) (6.469)  (10.602)
27.950 (5.366) 22.584
27.950 (5.366) _ 22.584
364.977 364.977
246.987 246.987
2.146 7 2153
1.618 g 1627
303 303
(1.229) (206)  (1.435)
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Das Segment Industrieanlagenbau umfasst die Herstellung und den Vertrieb von Indust-
rieanlagen und Maschinen aller Art sowie die Erbringung sonstiger damit verwandter
technischer und kaufmannischer Diensﬂeistungen'. Das | eistungsprogramm umfasst Ver-
fahrenstechnik, Engineering, Lieferung, Montage und Inbetriebnahme von Anlagen, Ma-
schinensystemen und Komponenten im Bereich Zementanlagenbau und Mineralienaufbe-
reitung sowie Kohleaufbereitungstechnik. Die Unternehmen leisten zudem einen umfas-

senden After Sales Service.

Wesentlicher Bestandteil des im Vorjahr aufgegebenen Segmentes Immobilienverwertung
war die VerduRerung von Grundstiicken und Gebauden am Standort Stendal. Mietein-

nahmen in Stendal und Dessau waren ebenfalls diesem Segment zugeordnet.

Zu den Investitionen zahlen Zugiinge zu den Sachanlagen (Anhangsangabe 4) und imma-

terielle Vermdgenswerte (Anhangsangabe 5).

Im Berichtsjahr sind zahluhgsunwirksame Aufwendungen fur MaBnahmen zur Kapazitéts-
anpassung und Kostensenkung in Héhe von € 9,8 Mio. und Aufwendungen fir die Risi-
kovorsorge bzgl. terminierter oder verschobener Auftrége in Héhe von € 9,9 Mio. angefal-
fen. Im Vorjahr waren keine wesentlichen zahlungsunwirksamen Aufwendungen zu ver-

zsichnen.
Analyse der Umsitze, Investitionen und Geschiftstatigkeit
Die KHD ID war im Geschéftsjahr ausschiieftlich im Geschéftshereich Industrieanlagen-

bau t4tig. Die weltweite Organisation der Gruppe teilt sich in fiinf geographische Segmen-
te auf. Der Sitz der Muttergesellschaft befindet sich in Deutschland.
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Analyse der Umsitze, Aktiva und Investitionen in geographische Segmente

Europa
Nordamerika
GUS

Indien
Ubriges Asien
Andere

Analyse der Umséatze nach Geschéftsbereichen

Umsétze aus forigefihrten Geschéaftsbereichen
Mieteinnahmen aus aufgegebenen Geschéftsbersichen

Verkauf von Immaobilien

Umsatz Aktiva Gesamt Investitionen
2008 2007 2008 2007 2008 2007
in TE in T€ in TE
143.746 122292 288.692 290.157 1.284 2.153
14.986 12.706 4.057 _ 470 - -
97.198 24.519 137.212 73.904 - -
31.60¢9 34.614 192 466 - -
48984 84.205 - - - -
2.576 22.578 - - - -
339.089 301.004 430.153 364.997 1284 = 2153
2008 2007
TE
330.099 262.345
0 1.707
0 36.952
339.099 3M01.004
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4, Sachanlagen

Anschaffungskosten
31.12.2006

Zugénge
Abgange
31.12.2007

Zugénge
Abgange
31.12.2008

AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN
31.12.2006

Zugénge
Abgénge
31.12.2007

Zugénge
Abgénge
31.12.2008

NETTOBUCHWERT
31.12.2007
31.12.2008

Ein- Betriebs- und Gesamt
[Ausbauten in  Geschéfisaus-
gemieteten stattung
Gebauden
inTE
1.404 21.884 23.288
29 1.843 1.872
(716) (5.728) (6.444)
77 17.999 18.716
- 934 934
- (303) . (303)
717 18.630 19.347
784 19.713 20.497
100 1.527 1.627
{435) (5.581) (6.016)
449 15.659 16.108
56 853 809
- (294) (294)
505 16.218 16.723
268 2.340 2.608
212 2412 2.624

Die Ein- und Ausbauten der gemieteten Gebaude sind bei der HW bilanziert.
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5. Geschifts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Anschaffungskosten
31.12.2006

Zugénge
Abgénge
31.12.2007

Zugénge
Abgdnge
31.12.2008

AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN
31.12.2006

- Zugénge
Abgidnge
31.12.2007

Zugénge
Abgénge
31.12.2008

NETTOBUCHWERT
31.12.2007
31.12.2008

Die bilanzierten Lizenzen sind im Wesentlichen bei der HW bilanziert. Die Abschreibun-

Geschiifts- Lizenzen Gesamt
ader Firmen-
wert
TE TE TE

2127 2173 4,300
- 281 281
- (564) (564)

2127 1.890 4.017
- 351 351

2127 2.241 4.368
- 1.862 1.862
- 303 303
- (564) {564)
- 1.601 1.601
- 195 195
- 1.796 4.796

2127 289 2.416

2.427 445 2.572

gen sind (berwiegend in den Herstellungskosten enthalten.

Geschafts- oder Firmenwert

Der zum 31.12.2008 bilanzierte Geschafts- oder Firmenwert resultiert aus dem Erwerb
der HW. Die finanzielle als auch die Ertragssituation dieser Geselischaft werden im Rah-
men eines Impairment-Testes regelmalig Uberprift. Hierbei wurden der Buchwert mit
dem Nutzungswert verglichen. In die Ermitiung wurden vor allem das derzeitige Eigenka-
pital sowie die zu erwartenden zukiinftigen Ertrége der Industrieanlagenauftrage der Ge-
sellschaften des Industrieanlagenbaus herangezogen. Fir die Ertragswertberechnung

wurde ein Diskontierungszinssatz von 4,00 % (Vorjahr 5,34 %) verwendet. Hierbei wurde
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von einem Planungshorizant von 5 Jahren ausgegangen.
Im Ergebnis wurde kein Wertminderungsbedarf des Geschéfts- oder Firmenwertes fest-

gestelit.

Der Geschafts- oder Firmenwert in Héhe von T€ 2.127 (Vorjahr T€ 2.127) enifallt unver-
andert zum Vorjahr vollstandig auf das Segment Industrieanlagenbau in Deutschland. .

6. Langfristige und kurzfristige Vermogenswerte
31.12.

2008 20067

in T€ in T€
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 33.809 33.690
abziigl. Wertberichtigungen fiir Wertminderungen
von Forderungen -762 -1.012
Forderungen Lieferungen u, Leistungen - netto 33.147 325878
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 19.085 8.178
geleistete Vorauszahiungen 29.052 13.117
Sonstige Forderungen 10.335 6.913
Kurzfristige Forderungen 91.619 60.886
Langfristige finanzielle Vermégenswerte
Langfristige Darlehen an verbundene Unternehmen 69.736 54.365
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte ) 596 1.204
Langfristige Forderungen und
langfristige finanzielie Vermigenswerte 70.332 55.569

Die kurzfristigen und langfristigen Darlehen und Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen haben sich gegentber dem Vorjahr von T€ 62.543 um T€ 15.259 auf T€ 88.821
erhéht.

Der Konzern hat freie Liquiditdt in Héhe von T€ 69.736 (Vorjahr T€ 54.365) auf die Kon-
zermnschwestergesellschaft KIA, die die Treasury-Funktion fiir alle operativen Geselischaf- -
ten der KHD ID-Gruppe wahrnimmt, Ubertragen. Die zugrunde liegenden Vertréige weisen
grundsatzlich kurzfristige Laufzeiten auf, werden aufgrund der wirtschaftlichen Verwen-
dung unter den langfristigen finanziellen Vermégenswerten ausgewiesen. 7

Die Verzinsung der freien, an die KIA Ubertragenen Liquiditadt betragt 1-Monats - EURI-
BOR minus 100 Basispunkte. Davon erfolgten Hinterlegungen in H&éhe von T€ 17.866
(Vorjahr T€ 10.600) im Rahmen der Nutzung des bei der Raiffeisen Zentralbank, Wien,
Osterreich (RZB) bestehenden Avalrahmens bei der KIA. Die Verzinsung der Avalhinter-
- legung erfolgt mit dem jeweils aktuelien Zinssatz minus 100 Basispunkte. Diese Forde-
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rungen sind durch die KHD Ltd. in ihrer Eigenschaft als Muttergesellschaft des Gesamt-
konzerns abgesichert. |

Der Anstieg der geleisteten Anzahlungen beruht auf einem héheren Anarbeitungsgrad der
Auftrage. Der Anstieg der sonstigen Forderungen ist im Wesentlichen durch gegeniber
dem Vorjahr deutlich erhdhte Vorsteueranspriche in Hahe von T€ 4.217 bedingt.

Far Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von T€ 2.451, welche zum Fal-
ligkeitszeitpunkt Uberfallig waren, wurden keine Wertminderungen gebildet, da keine we-

sentliche Verdnderung der Kreditwirdigkeit dieser Schuldner fesigestellt wurde und mit

einer zeitnahen Zahlung der ausstehenden Betrége gerechnet wird.
Altersstruktur der tGberfilligen, aber nicht wertberichtigten Forderungen

31.12.2008  31.12.2007

in TE in TE

60 bis 90 Tage 708 638
90 bis 120 Tage 674 715
Gber 120 Tage 1.069 1.247

- Summe 2.451 2.600

Entwickiung der Wertberichtigungen

2008 2007

: . inTE | in T
Woertberichtigung zu Beginn des Jahres 1.012 2.083
Zugang 452 41
Verbrauch -554 -1.112
Auflésung -148 0
Wertberichtigung zum Ende des Jahres 762 1.012

7. Aktive und passive latente Steuern

Die Gesellschaft hat latente Ertragsteuern aus tempordren Differenzen zwischen der
IFRS- und der Steuerbilanz bilanziert. Der zu Grunde gelegte Steuersatz betragt unver-
andert zum Vorjahr 31,6 %. Dies entspricht im Wesentlichen den deutschen Ertragsteuer-

satzen.

Aktive latente Ertragsteuern werden flr steuerliche Verlustvortrage nur in dem Umfang er-
fasst, in dem eine Aktivierung der entsprechenden Steuerentlastung wahrscheinlich ist.
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Der Gesamtbetrag der unverfallbaren Verlustvortrdge im Konzem betragt 97,9 Mio. €
(Vorjahr 108,8 Mio. €) fiir die Kérperschaftsteuer und 75,6 Mio. € (Vorjahr 96,0 Mio. €) fur
die Gewerbesteuer. Hiervon wurden fiir die Ermittluhg der latenten Steuern Verlustvorira-
ge von 47,2 Mio. € (Vorjahr 57,8 Mio. €) (Kérperschaftsteuer) und 21,0 Mio. € (Vorjahr
31,1 Mio. €) (Gewerbesteuer) herangezogen. Auf Verlustvortrége von 50,7 Mio. € (Vor-
jahr 51,0 Mio. €) (Kérperschaftsteuer) und 54,6 Mio. € (Vorjahr 64,2 Mio. €) (Gewerbe-

steuer) wurden keine latenten Steuern aktiviert.

Die deutliche Verminderung der aktiven latenten Steuern gegeniiber dem Vorjahr beruht
insbesondere auf der im Geschéftsjahr erfolgten Inanspruchnahme steuerlicher Verlust-

vortrage.

Ursachlich fiir die Erhdhung der latenten Steuerschulden ist insbesondere der héhere An-

arbeitungsgrad der Auftrage.

Latente Steuerguthaben sowie latente Steuerschulden ergeben sich aus den folgenden

Positionen:

31.12.
2008 2007
in T€
Latente Steuerguthaben
Ruckstellungen 1.194 1.266
Aktivierung steuerlicher Verlustvortrage 10.810 13.857
Verrechnung mit [atenten Steuerschulden {11.303) (10.558)
701 4.565
Latente Steuerschulden
Unfertige Erzeugnisse/ POC-Methode (16.749) (12.130)
Verrechnung mit latenten Steuerforderungen 11.303 10.558
(5.446) (1.572)
8. Vorrite
31.12.
2008 2007
in TE in TE
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 9.140 7.052
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 40 -
Abschreibungen auf den Nettoverduerungspreis (2.939) {3.055)
6.241 3.897
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9. Fertigungsauftriage

Die Bilanzierung von Anspriichen oder Verpflichtungen aus Fertigungsauftrégen erfoigt

unter Ausweis der erfassten Gewinne und Kosten nach der Verrechnung von Teilab-

rechnungen, Anzahlungen und Verlustauftragen.

Bislang entstandene Kosten fiir unfertige Erzeugnisse und Leistungen
Bislang erfasste anteilige Gewinne aus diesen Vertrigen
Summe angefallener Kosten und ausgewiesener Gewinne
abziiglich verrechneter Aufiragsverluste und Rickstellungen
abziglich Teilabrechnungen und erhaltener Anzahlungen

_ Saldo der Fertigungsauftrage

Dieser Betrag wird in der Bilanz wie folgt ausgewiesen:

Fertigungsauftrage mit akiivischem Saldo

Vermpflichtungen aus Fertigungsauftragen mit Leistungserbringung

Verpflichtungen aus Fertigungsauftragen mit Leistungserbringung

Erhaltene Anzahlungen aus Fertigungsauftragen
ohne Leistungerbringung

Vemflichtungen aus Fertigungsauftrégen

31.12.
2008 2007
in TE in T€

164.811 99.655

43.378 36.260

208.189 135.915

(1.329) (2.501)
(272.326)  (196.886)
(65.466) (63.472)
47.863 51.929
(113.329)  (115.401)
(65.466) (63.472)
(113.329)  (115.401)
(4.137) (3.134)
(117.466)  (118.535)

Samtliche Umsatze des Geschéftsjahres 2008 resultieren aus Fertigungsauftragen.

10. Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Der Ri’lckgang der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte von T€ 16.346 auf T€ 3.565 ist
hauptséchlich auf die zum 31 .:12.2008 ermittelten Wertminderungsaufwendungen, die
insbesondere auf die Anteile an der KHD Ltd. und sonstige Wertpapiere entfallen, zurlick-
zufihren. Im Geschéftsjahr 2008 wurde ein Betrag in Héhe von T€ 8.358 an unrealisierten

Verlusten erfolgswirksam aus dem Unterschiedsbefrag zwischen dem Buchwert und dem

Marktwert gebucht.
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11.  Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Der Konzern weist Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Héhe von T€ 204.636
(Vorjahr T€ 166.681) aus. Hiervon sind T€ 1.667 (Vorjahr T€ 2.371) als Sicherheit zur

Herauslegung von Biirgschaften bei Banken hinterlegt.

31.12.
2008 2007
in TE in TE€
Bankguthaben und Kassenbestand 18.770 29.215
Kurzfristige Bankeinlagen 184.199 135.095
Verfilgungsbeschrénkte Barmitte! fir Sicherheiten oder Garantien 1.667 2.371

204.636 166.681

12. Eigenkapital

Bei einem Grundkapital der KHD 1D von € 33.142.552,00 belauft sich die Anzahi der ge-
zeichneten Stammaktien auf insgesamt 16.571.276 Aktien mit einem Nennwert von € 2,00
pro Aktie. Bei den Aktien handelt es sich auf den Inhaber lautende Aktien. Zur Zeit sind
16.571.276 Aktien ausgegeben und voli eingezahlt.

Die KHD Ltd. hat mitgeteilt, dass ihr mehr als der vierte Teil der Aktien unserer Gesell-
schaft und zusétzlich eine Mehrheitsbeteiligung nach § 16 Abs. 1 AKIG gehért. Insgesamt
betragt der Kapitalanteil der KHD Ltd. unverandert zum Vorjahr rund 74%.

Das gezeichnete Kapital der KHD ID betragt unverédndert zum Vorjahr T€ 33.142. Die Ka-
pitalriicklage belauft sich ebenfalls unverandert zum Vorjahr auf T€ 1.776.

In den vergangenen Jahren hat das Unternehmen 114.568 Stlick seiner eigenen Aktien
durch Kauf erworben. Die historischen Anschaffungskosten der eigenen Aktien betragen
€ 221.116. Diese Aktien werden als ,eigene Anteile” gefiihrt. Das Unternehmen kann die-

se Aktien zu einem spéteren Zeitpunkt wieder ausgeben.

Die Minderheiten setzen sich zusammen aus den Minderheitsaktiondren der KIS

(12,34 %) und denen der Blake {0,01 %).

50




Genehmigtes Kapital
In der ordentlichen Hauptversammlung am 29. September 2004 wurde der Vorstand er-
méachtigt; mit Zustimmung des Aufsichisrats das Grundkapital der Gesellschaft bis ein-
schiieBlich 31. Mai 2009 ein- oder mehrmalig um insgesamt bis zu € 14.400.000 durch
Ausgabe von bis zu 7.200.000 neuen auf den Inhaber lautender Stickaktien gegen Bar-
einlagen zu erhéhen. Nach in 2004 und 2006 durchgeflihrten Kapitalerhdhungen verrin-
| gerte sich das genehmigte Kapital auf € 10.079.392 durch Ausgabe von bis zu 5.039.696
auf den Inhaber lautenden Aktien. Die oben genannte Frist 'is_t samit zum Aufstellungszeit-

punkt des Konzernabschlusses abgelaufen, ohne dass junge Aktien ausgegeben wurden.
13. Finanzverbindlichkeiten

Der Konzem weist Darlehensverpflichtungen in Hohe von T€ 1.167 (Vorjahr T€ 1.405)
aus, die vollstéindig am 31. Dezember 2009 fillig sind (Vorjahr fallig zum 31.12.2009). Der
Zinssatz betragt unverandert zum Vorjahr 6%.

14. Pensionsverpflichtungen

in der Bilanz des Geschéfisjahres sind folgende Werte erfasst:

31.12

2008 2007 2006 2005 2004

in T€ in T€ inTE in T€ in TE
Rickstellung zum Jahresanfang 22.103 22.269 22.287 22,583 22.554
gebuchter Aufwand 1.142 1.531 1.095 1.312 1.171
gezahite Pensionen (1.319) (1.697) (1.113) (1.031) {(1.142)
Abgang durch Restrukiurierung - - - (577) -
Jahresende 21.826 22.103 22.268 22.287 22.583

in der Gewinn- und Verlustrechnung des Geschéafisjahres sind folgende Werte erfasst:

2008 2007 2006 2005 2004
in TE in T€ inTE in T€ in TE
Laufender Pensionsaufwand, in
Personalkesten enthalten _ 402 49 253 95
Zinskosten 1.142 1.039 1.046 1.059 1.146
Gesamt 1.142 1.531 1.095 1.312 1.171
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In 2008 wie auch im Vorjahr hat der Konzern von der sog. Korridormethode gemanR
IAS 19 Gebrauch gemacht: Demnach missen Gewinne oder Verluste aus der Bewertung
der Pensionsverpflichtung nicht ausgewiesen werden, wenn sie nur auf der Veranderung
der versicherungsmathematischen Parameter beruhen und sich die Verénderung in einem
Korridor von 10% Uber oder unter dem bisherigen Wertansatz bewegt. Der Gegenwert der

Pensionsverpflichtungen ist nicht in einem Fond oder ,plan assets® hinterfegt.

Die wichtigsten angewandten versicherungsmathematischen Annahmen :

31.12

2008 2007 2006 2005 2004
Abzinsungssatz 6,00% 5,34% 4,75% 4,75% 5,50%
Rentendynamik 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
Fluktuationsrate 0% 0% 0% 0% 0%
Defined Benefit Obligation
In der Bilanz auszuweisender Wert

31.12
2008 2007
TE T€

Defined Benefit Obligation {unfunded) 21374 22.080
1. Nicht getilgte vers.math.{Gewinne) / Verluste 44 524
In der Bilanz auszuweisender Wert 21.330 21.556
Deferred Compensation 596 547

Bilanzwert 21.926 22103

Abstimmung des Barwertes der Verpflichtung (Jahresanfang / Jahresende)

31.12
2008 2007
T€ T€

Defined Benefit Obligation am 01.01. 22.080 23.073
Dienstzeitaufwand - Current Setvice Cost 0 0
Zinskosten 1.142 1.039
Tatséchlich gezahlte Leistungen (gesamt) -1.367 -1.748
Ubertragung - 313
Erfahrungsbedingte Anpassungen (Gewinne) / Verluste -81 907
Versicherungsmathematische Gewinne aufgrund

Parameterdnderungen -400 -1.504
Defined Benefit Obligation am 31.12. 21.374 22.080
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l.eistungen in der Zukunft

voraussichtliche Rentenzahlungen

in 2009 T€ 1.447
in 2010 TE 1.484
in 2011 T€1.518
in 2012 T€ 1.562
in 2013 T€ 1.598

15. Riickstellungen

Garantie Prozessrisiken Restrukturierung Drohverlust Gesamt

TE T€ TE T€ TE
Rickstellungen zum 1.1. 2008 17.323 555 - - 17878
Bildungen 10.507 211 9.755 8.893 30.366
Aufldsungen -6,386 =342 - - 6728
Inanspruchnahmen / Umgliederungen -3.646 -17 - - -3.663
Rickstellungen zum 31.12.2008 17.798 407 9.755 9.893 37.853
Analyse der Rickstellungen nach Fristigkeit:
2008 2007
, T€ TE
Langfristig (Garantie) 5.405 8.080
Kurzfristig 32.448 9.798
37.853 17.878

Die Riickstellungen fir Garantien decken alle erkennbaren Risiken aus Garantie- und
Gewdhrleistungsverpflichtungen ab. Die Rickstellungen werden je Auftrag nach bestmdag-
licher Einschdtzung bewertet. Die als langfristig ausgewiesenen Betradge umfassen Ge-
wabhrleistungsverpflichtungen von {iber einem Jahr. Die erwarteten Falligkeiten liegen zwi-
schen einem und vier Jahren.

Die Erhéhung der kurzfristigen Rickstellung beruht vor allem auf Risikovorsorgen bzgl.
hestehender Auftrige in Héhe von € 9,9 Mio. sowie auf Aufwendungen im Zusammen-
hang mit im Geschaftsjahr eingeleiteten 'RestrukturierungsmaBnahmen zur Kapazitatsan-
passung und Kostensenkung bei der HW (€ 9,7 Mio.}.

Die Rickstellung fiir Restrukturierungs- und Personalabwicklungsaufwendungen basiert
auf den besten Schatzungen des Vorstands hinsichtlich der direkt mit der Restrukiurie-
rung verbundenen Aufwendungen unter Anwendung eines pauschalierten Individualwert-
verfahrens, die nicht der laufenden Geschéftstatigkeit des Konzerns zuzurechnen sind.
Dies umfasst auch Leistungen an Arbeitnehmer aus Anlass der Beendigung des Arbeits-

verhaltnisses.
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Bei den Riickstellungen fur Prozessrisiken handelt es sich vor allem um Rickstellungen

fiir Rechisstreitigkeiten im Zusammenhang mit abgeschiossenen Auftrdgen des Industrie-

anlagenbereiches.

16. Verbindlichkeiten

31.12.

2007

inTE

56,844

7.104

39
3.377
6.530

2008
in T€
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und :
Leistungen 90.290
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen 6.107
Steuern und Sozialversicherungsabgaben .
~Langfristige sonstige Verbindlichkeiten 5.994
Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten 4.711
107.102

73.894

Unter den sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten sind Verpflichtungen aus bereits aner-
kannten Gewahrleistungsféllen in Hohe von T€ 5.994 (Vorjahr T€ 3.377) bilanziert.
Beziiglich der zum Bilanzstichtag ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen bestehen die branchenUblichen Eigentumsvorbehalte.

Die Reduzierung der kurzfristigen Steuerschulden beruht im Wesentlichen auf Zahlung

der Steuerverbindlichkeiten fir das Geschéfisjahr 2006.

In Héhe von T€ 1.9786 ist eine Verbindlichkeit fur den Erstattungsanspruch der MFC Cor-

porate Services AG in Hohe der ihr entstandenen Aufwendungen flir Leistungen an die

KHD ID unter den sonstigen Verbindlichkeiten bilanziert.

Die zum Bilanzstichtag ausgewiesenen Buchwerte entsprechen im Wesentlichen den bei-

zulegenden Zeitwerten.
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17.  Verpflichtungen aus Fertigungsauftrigen

Unter dieser Position sind die unter Anwendung von I[AS 11 ausgewiesenen
Verpflichtungen aus Fertigungsaufirdgen bilanziert. Die Verpflichtung stellt den Saldo der
in Anhangsangabe 12 erlduterien Betrage dar. Dariiber hinaus enthalt diese Position die
unter IAS 11 zu bilanzierenden erhaltenen Anzahlungen, die bei Aufiragsannahme vom

Kunden gezahlt werden,

18. Personalkosten

2008 2007
in TE in T€
L&hne und Gehdlter 36.054 33.185
Soziale Abgaben und Aufwendungen - 5.884 5.525
Im Personalaufwand enthaltene
Penslonskosten - 492
41.938 39.202

Die Anzahl der Mitarbeiter erhéhte sich im Geschéfisjahr von 530 auf 600.

Zum Zum Zum zum
31.03.2008 30.06.2008 30.08.2008 31.12.2008

558 583 583 600

Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich 583 Mitarbeiter (davon gewerblich 100 Mitarbei-
ter, Vorjahr. gesamt 518 Mitarbeiter davon gewerblich 97) beschaftigt.

19. Gesamtbeziige des Aufsichtsrates

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten keine Beziige fiir lhre Tatigkeit. Es bestehen
keine Pensionsverpflichiungen gegenlber friheren Mitgliedem des Aufsichtsrates und ih-
rer Hinterbliebenen. Des Weiteren wurden fir diesen Personenkreis keine Haftungsver-
héltnisse eingegangen. Zum 31. Dezember 2008 bestanden keine Forderungen aus Vor-

schiissen oder Krediten an Aufsichtsratsmitglieder.
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20. Gesamtbeziige des Vorstandes sowie ehemaliger Vorstandsmitglieder

Der Vorstand der KHD ID hat wie im Vorjahr im Berichtsjahr keine Bezlige erhalten.
Es besiehen keine Pensionsverpflichtungen gegenlber friheren Mitgliedern des Vorstan-

des und ihren Hinterbliebenen,
An ehemalige Vorstandsmitglieder wurden keine Beziige gezahit.

21.  Sonstige betriebliche Ertriage

2007

inT€
103
2
1.969

2008
in TE

Kursgewinne 421
Schrotteritse -
Sonstige Ertrége 1.496
1.917

2.074

Die sonstigen Ertrage resultieren im Wesentlichem aus Weiterbelastungen und aus einer -

Lizenzvereinbarung mit verbundenen Untemehmen.

22. Sonstige Aufwendungen

2007

in T€

2.088

925
5.636
1.329

(18)

2008
inTE
Forschung und Enfwickung 2928
Kursverlust 135
Belastungen von verbundenen Unternehmen 4.890
Sonstige Aufwendungen 591
Sonstige Aufwendungen aus aufgegebenen
Geschéftsbereichen -
Sonstige Aufwendungen aus fortgefiihrten
Geschéftshereichen 8.544

9.858

Der Posten Belastungen von verbundenen Unternehmen enthélt unter anderem Belas-

tungen im Zusammenhang mit den durch die Konzemschwestergesellschaft KIA {ber-

nommenen und berechneten Funktionen, insbesondere fir die Funktion als Treasurer fur

alle operativen Gesellschaften der KHD ID-Gruppe.
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23. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2008 2007

inTE in TE
Zinsertrage 7.578 4.065
Zinsertrag von verbundenen Unternehmen 2.108 2.065
Summe Zinsertrége 9.686 6.130
Einnahmen aus Dividenden 106 220
Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung 1.400 166
Sonstige . 368 -
Finanzertriage 11.560 6.516
Marktwertdnderungen auf Wertpapiers 8.358 220
Sonstige Zinsaufwendungen 1.224 1.533
Zinsaufwendungen an verbundene Uniernehmen - 197
Summe Zinsaufwendungen ' 1.224 1.730
Finanzaufwendungen 9.582 1.950
Finanzergebnis unter Berilicksichtigung aufgegebener
Geschiftsbereiche - 1.978 4.566
davon entfallend auf aufgegebene Geschéftsbersiche - (209)
Finanzergehnis des fortgefiihrten Geschéftsbereichs 1.978 4.357

Die sonstigen Zinsertrdge enthalten im Wesentlicher: Zinsertréage aus Darlehen, Bankgut-
haben und Zahlungsmittelaquivaienten. Davon entféllt ein Teilbetrag von T€ 6.663 auf
Termingeldanlagen. Der Anstieg der Zinsertrage um T€ 3.602 auf T€ 9.614 beruht im We-

sentlichen auf dem Anstieg der Bankguthaben.

Unter den Zinsaufwendungen ist die Aufzinsung der Pensionsriickstellungen mit
T€ 1.142 (Vorjahr 2006: T€ 1.039) enthalten.

Die ausgewiesenen Zinsertrage entfallen ausschlieflich und die ausgewiesenen Zinsauf-

wendungen mit T€ 76 (Vorjahr TE 691) auf Finanzinstrumente, die nicht erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.
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24. Ertragsteuern

Der im Geschéftsjahr 2008 gebuchte Aufwand aus Ertragsteuern in Héhe von T€ 10.134

(Vorjahr: T€ 10.602) setzt sich wie folgt zusammen:

2008 2007

in T inTE
Aufwand aus tats&chlichen Steuern fortgefiihrier Geschéftsbereiche (2.396) {4.747)
Aufwand/ Ertrag (+)} aus latenten Steuern (7.738) 614
Steueraufwand aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen {10.134) {4.133)
Aufgegebenen Geschiaftshbereichen
zugeordneter Steueraufwand ‘ - (6.469)
Steueraufwand des Jahres {10.134) {10.602)

Der erwartete Steueraufwand i3sst sich auf den tatsdchlichen Steueraufwand wie folgt

tiberleiten
2008 2007
in TE in T€
Ergebnis vor Ertragsteuem . 25.362 33.186
Durchschnitlicher Steuersatz 31,60% 40,00%
Erwarteter Steueraufwand : {8.014) (13.274)
Verbrauch/ Aktivierung latenter Steuern auf Verlustvortrage (3.047) 6.831
Auswirkung auf die latenten Steuern bedingt
durch die Verdnderung des Steuersatzes in Deutschland - (3.738)
sonstige nicht steuerwirksame Zu- und Abrechnungen: 927 (521)
Steueraufwand des Jahres {10.134) (10.602)

Der effektive Konzemsteuersatz aus fortgefihrten Geschéftsbereichen betragt 39,96%

(Vorjahr : 31,9 %).
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25.  Gewinn und Dividende pro Aktie
Gewinn pro Aktie

Der unverwésserte und der verwéasserte Gewinn pro Aktie aus fortgefihrten und aufgege-
benen Geschéaftsbereichen betragt € 0,93 je Aktie (Vorjahr: € 1,37).

Aus fortgefiibrten und aufgegebenen Geschéftsbereichen: 2008 2007
Aktiondren zuzuordnender Nettogewinn (in EUR) 15.276.000 22.584.090
Gewichtete durchschn. Anzahi an ausgegebenen Stammaktien 16.456.708 16.456.708
Unverwdsserter und verwadsserter Gewinn pro Aktie (in EUR) 0,93 1,37

Der unverwisserfe und verwisserte Gewinn pro Aktie aus fortgefihrten Geschaftsberei-
chen betragt € 0,93 (Vorjahr: € 1,70).

Aus fortgefilhrien Geschiftsbereichen: 2008 2007
Aktiondren zuzuordnender Nettogewinn (in EUR) 15.276.000 27.950.090
Gewichtete durchschn. Anzahl an ausgegebenen Stammaktien 16.456.708 16.456.708
Unverwéasserter und verwasserter Gewinn pro Aktie {(in EUR) 0,93 1,70

Der unverwasserte und verwasserte Verlust pro Aktie aus aufgegebenen Geschéftsberei-
chen betragt € 0 (Vorjahr: € -0,33).

Aus aufgegebenen Geschéftsbereichen: 2008 2007
Aktiondren zuzuordnender Nettogewinn (in EUR) ¢ -5.366.000
Gewichtete durchschn. Anzahi an ausgegebenen Stammaktien 16.456.708 16.456.708
Unverwasserter und verwasserter Verlust pro Aktie (in EUR) . 0,00 -0,33
Dividende pro Aktie

Laut Satzung beschiief’t die Hauptversammiung der KHD ID Ober die Verwendung eines

Bilanzgewinnes.
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26.  Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten
Verpflichtungen im Bereich Operating Leasing:

Der Gesamtbetrag der kinftigen Mindestzahlungen fiir unkiindbare Operating Leasing-
Vertrdge und Mietvertrige resultiert im Wesentlichen aus Mietvertragen fiir Geb&ude zu-

sammen.
31.12.

2008 2007

in TE inTE
innerhalb eines Jahres 2.108 1.928
innerhalb von 2 bis fiinf Jahren - 3.014 3.341
nach finf Jahren - -
Gesamte Leasing -und Mietverpflichtungen 5.122 5.269

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung gebuchte Aufwand an geleasten und gemieteten
Biroraumen sowie der Geschaftsausstattung betragt im Geschéftsjahr T€ 1.745 (Vorjahr
2007 T€ 2.079).

Eventualverbindlichkeiten

Die Gruppe hat im Rahmen ihrer liblichen Geschéaftstransaktionen Haftungsverhéltnisse
aus herausgelegten Anzahiungs-, Erfiillungs- und Gewihreistungsgarantien. Die Gesell-
schaft erwartet keine materiellen Verbindlichkeiten aus diesen Verpflichtungen. Der Kon-
zern hat Garantien im Rahmen seiner gewdhnlichen Geschéftstatigkeit in Héhe von Mio. €
171,9 (Vorjahr 2007 Mio. € 99,5), insbesondere (iber die von der KIA bereitgesteliten Ga-
rantien, herausgelegt. Die KIA stellt dem KHD ID Konzern im Rahmen einer Gesamtlinie
von € 340 Mio. die notwendigen Avalkredite zur Verfligung.

Das Bestellobligo zum 31.12.2008 betragt Mio. € 186,8 (Vorjahr Mio. € 155,8).
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27. Zusitzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

a) Finanzielle Risikofaktoren

Dié Gesellschaften des Industrieanlagenbaus unterliegen den spezifischen Risiken ihrer
Branche. Diese bestehen insbesondere in den komplexen technischen und logistischen
Problemen der Planung, Fertigung und Inbetriebnahme im Rahmen der Einzelfertigung,
aber auch in den kaufmannischen Besonderheiten der ausldndischen Markie sowie den

jeweiligen Landerrisiken.

Zur frithzeitigen Erkennung von strategischen Risiken werden alle verfligbaren intemen
und externen Informationsquellen ausgewertet. Dariiber hinaus wird die Risikoanalyse
und die strategische Weiterentwickiung der Gesellschaft intensiv durch die Ressourcen
der KHD Lid. unterstiitzt.

Von den Gesellschaften werden zahlreiche Controllinginstrumente eingesetzt, um die Auf-
trage wahrend der gesamten operativen Abwickiung umfassend zu (berwachen. Dies be-

inhaltet sowohl technische als auch die kaufmé&nnischen Aspekte der Auftrige.

Da die Anteile der KHD Ltd. an der New York Stock Exchange notiert sind, midssen alle
wesentlichen Konzerngesellschaftén die US-amerikanischen Vorschriften des Sarbanes-
Oxley-Act (SOX) beachten. Diese haben zum Ziel, die Zuverldssigkeit der gesamten fi-
nanziellen Berichterstattung durch strikte interne Kontrollen sicherzustellen. Die Gesell-
schaften des KHD ID Konzems stellen die Einhaltung dieser Vorgaben durch interne und
exteme Priifungen sicher. Die Prifung der SOX-Vorgaben erfolgte in 2008 im Rahmen
der Prifung des KHD Ltd. Konzerns.

Vor dem Hintergrund des sehr schwierigen wirtschaftlichen Umfelds der Gesellschaften
des Anlagenbaus infolge der Finanzkrise verbunden mit ihren massiven Auswirkungen auf
die Realwirtschaft ist zum Erhalt der Wettbewerbsfahigkeit der Erhalt der technologischen
Fuhrerschaft und die weitere Verfolgung der Low Cost-Strategie im Konzernverbund er-
forderlich.

Der Konzem setzt sich. mit seinen Geschaftstatigkeiten einer Vielzahl von nachstehend

genannten finanziellen Risiken aus.
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b) Kapitalmanagement
Vorrangiges Ziel des Kapitalmanagements des KHD ID-Konzems ist es sicherzustellen,
dass auch in Zukunft die Schuldentilgungsfahigkeit und die finanzielle Substanz erhalten

bleiben.

Die finanzielle Sicherheit wird im Wesentlichen mit der Kennzah! Eigenkapitalquote ge-
messen. Bestandteile dieser Kenngréfie sind die Bilanzsumme des Konzernabschiusses
sowie das in der Konzernbilanz ausgewiesene Eigenkapital, die im KHD 1D-Konzern auch
das Kapital im Sinne des IAS 1 darstellf. Die Eigenkapitalquote wird als eine wichtige

Kenngrie gegenliber Investoren, Analysten, Banken und Ratingagenturen verwendet.

Die Steuerung der Kapitalstruktur kann grundsétzlich durch KHD ID mittels Anpassung
von Dividenden, Kapitalherabsetzungen bzw. Emissionen neuer Anteile sowie der Ausga-
be von Finanzinstrumenten, die nach IFRS als Eigenkapital quaiifiziert werden, erfolgen.

Angestrebt wird eine dem Geschéftsrisiko angemessens Kapitalstruktur.

KHD ID unterliegt den Mindestkapitalanforderungen fir Aktiengesellschaften. Die Einhal-
tung dieser Anforderungen wird laufend {iberwacht. Im Jahr 2008 wurden die Anforderun-

gen eingehaiten.

2008 2007
Eigenkapital in TE 132601 MB.0H0
Bilanzsumme in TS 4301531 364,997
Eigenkapitalguote in 36 30,83 32,33

Die Eigenkapitalquote hat sich trotz des um T€ 14.591 gestiegenen Eigenkapitals bedingt

durch die Verdnderung der Bilanzsumme um 1,5 %-Punkte vermindert.
c) Marktrisiko

Wahrungsrisiko

Der Konzern ist international tatig und damit Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit der
Abwicklung von Auftrgen ausgesetzt. Wahrungsrisiken entstehen aus kinftigen ge-
schéftlichen Transaktionen, erfassten Vermdgenswerten und Schulden. Diese werden
durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten minimiert. Bei den eingesetzien
derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich ausschliellich um Devisentermingeschéf-

{e. Die Wahrungsrisiken im Konzern werden dadurch abgemildert, dass die wesentlichen
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Geschaftsvorfélle in Euro abgewickelt werden.

Preisrisiko

Der Konzern bilanziert Wertpapiere und ist dem marktiblichen Preisrisiko in Bezug auf
Wertpapiere ausgesetzt. Der Konzem ist aufgrund der einzelveriraglichen Regelung von
Leistung und Preis keinem Warenpreisrisiko ausgesetzt.

d) Kredit- und Ausfallrisiko

Der Konzern hat keine nennenswerten Kreditrisiken. Interne Richilinien stellen sicher,
dass Produkte an die Kunden mit angemessener Kredithistorie verkauft werden oder dass
Exportversicherungen, Akkreditive oder ausreichende Bankgarantien vorliegen.

Der Konzern verfligt Uber festverzinsliche Vermdgenswerte, die im Zeitablauf durch Ande-
rungen der Markizinssétze beeinflusst werden.

Das Ausfallrisiko aus finanziellen Vermdgenswerten besteht in der Gefahr des Ausfalls ei-
nes Verfragspartners und daher maximal in der Héhe der positiven Buchwerte,

Dem Risiko wird durch die vorgenommenen Wertberichtigungen fur Forderungsausfalle
Rechnung getragen. Es gibt keine Kreditrisikokonzentration in Bezug auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, da die Kunden des Konzerns geographisch weltweit ge-

streut sind.

e) Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisikomanagement umfasst alle Schulden des Konzems. Aufgrund der dy-
namischen Natur der zugrunde liegenden Geschaftstatigkeiten ist der Konzem bestrebt,
bei der Finanzierung flexibel zu bleiben, indem die KIA ausreichende Kreditlinien verflig-
bar hélt. Zur Vermeidung finanzieller Risiken aus dem Anlagengeschéft werden die Auf-
trage durch Kundenanzahlungen abgewickelt, die zum Bilanzstichtag zu Finanzmittel-
Uberfluss fihrten. Die zum Bilanzstichstichtag ausgewiesenen kurzfristigen Verbindlich-

keiten und Schulden sind Oberwiegend innerhalb von

f) Cashflow- und Zeitwert-Zinsrisiko

Da die wesentlichen festverzinslichen Vermégenswerte des Konzerns kurzfristiger Natur
sind, unterliegen sie bei der eventuellen Neuanlage den Markizinssatzen. Die Einnahmen
und operativen Cashflows des Konzerns sind weitgehend unabhéngig ven den Schwan-

kungen der Markizinssétze.
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g)

Nettoergebnis je Klasse

Die Nettoergebnisse entfallen auf die einzelnen Klassen finanzieller Vermdgenswerte und

Schulden, wie folgt:
2008 Finanzielle Vermbgenswerte Finanzielie Schulden gesamt
erfoigswirksam zu forigefiinrten erfolgswirksam zu fortgeflinrten
zum beizulegenden Anschaffungs- zum beizulegenden Anschaffungs-
In T€ Zeifwert kosten Zeifwert kosten
INettoergebnis -13.645,0 - 11.364,0 0,0 -10,0' -2.155,u|
2007 Finanzielle Vermdgenswerte Finarzielle Schulden gesamt
erfoigswirksam zu fortgeflhrien erfolgswirksam zu fortgefiihrten
zum beizulegenden Anschaffungs- zum beizutegenden Anschaffungs-
inTE Zeitwert Kosten Zeitwert kostan
Nettoergebnis 79,0 5.192,0 0,0 £16,0 5.580.0|

Das Nettoergebnis beinhaltet insbesondere Zinsertrage, Zinsaufwendungen, Ertrdge und

-Aufwendungen aus der Umrechung monetérer Fremdwdhrungsposten, Marktwerténde-

rungen von Wertpapieren, sowie Aufwendungen aus der Wertminderung finanzieller Ver-

mdagenswerte
h) Aufstellung der finanziellen Vermégenswerte und Schulden nach Klassen
31.12.2008 Finanzielle Vermdgenswerts Finanzielle Ve tindlichkeiten
arfolgswirksam 2u forlgetfihrien nicht im Anwen- 2 forigefihrten nicht im Anwen-
zum beizuleganden Anschaffungs~ dungsbereich Anschaffungs- dungshberaich beizulegander

inTE Zaitwart kostan von iAS 39 kesten von IAS 38 Buctwart Zaitwerl
Langfristiga finanzislla Ve 70.332 70.332 70.322
Forderungen aus Listeatngen und
Leistungan 33147 33.147) 33147
Forderungen gegen varbundana
Untemehmen 19.085 19.085 18.085
Sonstige Tnanzielle Vermigenswetla 3.565) 3.565) 3.565)
Derivate nichitim hedge accounting 793 783 793
Sonstiga Fardeningen 5,325 4217 9.542) 9.542]
Zahlungsmitiel und -Aquivalente 204,636 204.636 204.638

giristiga Fi 0 [ 0
Sonstige Verbindlichketten 4.711 3994 10,705 10.705
[Varbi aus L gen und
Leisturgen 80.280 " 80.290 20,280
Verbndlichkeiten gegentibar verbundenan
Untemehmen 6.107; 6.107] 6.107]
Derivate nicht im hadge accounling 0 0
kurziristige Finanzvarbindiichkeiten 1.167! 1.167 1167

4358 33?.525] 4.217| 102.275 5.994| 4443.369] 448.369
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31.12.2007

inTE

arfolgswirksam

um

Finanzielle Vermédgenswarte
zu fortgefihrian nicht im Amwen-

aich

kesten von [AS 38

Finanzielle Verindichkeiten
zu fortgafdhrian

nicht im Arwan-

e

kosten von [AS 30

Buchwart

boizidagender
Zeltwart

Fordaningen aus Lisfensngen und
Leistungen

Fordemungen gegen verbundena
Untemehmen

Sonstige finanziefla Vermagenswarts
Desivate nicht im hedge acceunting
Sonstige Fordarungen
Zahhingsmitiet und -Aquivalenia

langtristige Finanzvarbindlichksiten
Sonstige Verbindlichkaken
'Varbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Varbir gegenibar ver
Unemehman

Darivate nichl Im hedge accouniing
kurdrislige Finanzverbindichkeiten

12.968) 3.380

55.569
32678

a.178

3,71 2118
166.681

1.405;
5.6301

7104

3377

55.589

326738

£.179
15.346f

4.539|
166,681

8.907|

o)

o
o
o

55.569)
32675

B, 175y
18.345;

5.839
166.681

6.530

2

13.040

270,207} 3146

71583

an

296.272]

292,895

Die beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermodgenswerten und finanziellen Verbind-

lichkeiten wurden mittels folgender Hierarchie ermittelt:

« Der beizulegende Zeitwert finanzieller Vermdgenswerte und finanzieller Verbindiichkei-

ten mit Standardlaufzeiten und -bedingungen, die auf aktiven liquiden Markten gehan-

delt werden, wird unter Bezugnahme auf die notierten Marktpreise bestimmt.

Der beizulegende Zeitwert anderer finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Ver-
bindlichkeiten (ohne derivative Instrumente) wird in Ubereinstimmung mit allgemein
anerkannten Bewertungsmodellen basierend auf Discounted-Cashflow-Analysen und
unter Verwendung von Preisen bei beobachtbarén aktuellen Markttransaktionen und

Handlernotierungen fiir dhnliche Instrumente bestimmt.

Der beizulegende Zeitwert derivativer Instrumente wird unter Verwendung notierter
Preise berechnet. Wenn solche Preise nicht verfagbar sind, wird von Discounted-
Cashflow-Analysen unter Verwendung der entsprechenden Zinsstrukturkurven fir die

Laufzeit der Instrumente bei Derivaten ohne optionale Komponenten sowie von Opti-

onspreismodellen bei Derivaten mit optionalen Komponenten Gebrauch gemacht.

Die Verzinsung der langfristigen finanziellen Vermdgenswerte erfolgt zu marktiblichen

Bedingungen.

65




i) Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere

Die zu Handelszwecken gehaltenen Wertpapiere betragen T€ 3.565 (Vorjahr T€ 16.346).
Eine Ver&nderung des Markipreises um 10% wiirde das Ergebnis des Konzerns nach
Steuern um T€ 244 (Vorjahr T€ 1.118) verdndern.

1] Forderungen

Von den Gesamiforderungen des Konzerns ist einschlielllich der wertberichtigten Forde-
rungen ein Teilbetrag von T€ 3.171 (Vorjahr T€ 3.612) uberfallig (Zahlungstermine die um
mehr 60 Tage Oberfallig sind). Nach Abzug von Sicherheiten (Akkreditive und Hermesde-
ckungen) beziffert der Konzern das hieraus resuitierende Risiko mit T€ 762. Eine Veran-
derung des Risikobetrages von 10 % ist flir den Konzern von untergeordneter Bedeutung.
Die wertberichtigten Forderungen sind zu mehr als 90 Tagen ubérféllig.

k) Derivate

Bei den eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten handeit es sich ausschlief3lich um
Devisentermingeschéfte. Der Bilanzansatz erfolgte gemaR 1AS 39 zum Markwert.
Devisentermingeschéfte sind anhand der notierten Devisenterminkurse und anhand der
Zinsstrukturkurven, die von den notierten Zinssatzen entsprechender Laufzeiten abgelei-
tet wurden, bemessen. Der Marktwert der Derivate betrdgt T€ 793 (Vorjahr T€ 78). Eine
Veranderung des Marktwertes um 10 % wlrde das Ergebnis nach Steuem um T€ 64
(Vorjahr T€ 5) beeinflussen. Das Nominalvolumen der Devisentermingeschifte, die sich
ausschlieBlich auf den Verkauf von kanadischen Dollar (CAD) beziehen, betragt zum
31.12.2008 TCAD 8.873 (Vorjahr TCAD 7.883).
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28. Rechtsstreitigkeiten

Aktionérskiage (,Einlagenriickgewahr"}:

Aktiondre haben gegen die Gesellschaft Kiage auf Feststellung der Nichtigkeit, hilfsweise
auf Feststellung der Unwirksamkeit der festgestellten Jahresabschlisse der Geselischaft
zum 31.Dezember 2002 und 31. Dezember 2003 sowie Nichtigkeits-, hilfsweise Anfech-
tungskiage, gegen die auf der Hauptversammiung der Gesellschaft am 29. September
2004 gefassten Beschliisse, den Mitgliedern des Vorstandes sowie drei Mitgliedern des
Aufsichtsrates fiir das Geschafisjahr 2003 Entlastung zu erteilen, erhoben.

Gegenstand der Klagen waren Gebilhren in Hdhe von T€ 1.206 (,Platzierungsgebihr)
sowie in Héhe von T€ 1.914 (,Merchant Banking Fee*}, die die KHD 1D der MFC Corpora-
te Services AG (vorrnals MFC Merchant Bank S.A.) Ende 2002 fur die Platzierung der
Kapitalerhéhung im Dezember 2002 und die Erbringung von Merchant Bank Leistungen
bezahlt hat. Diese Zahlungen, so die Kldger, seien als Einlagenriickgewéhr unzulssig
gewesen, die besagten Jahresabschilisse seien unterbewertet, da ein entsprechender

Rickforderungsanspruch nicht eingebucht worden sei.

Die Gesellschaft hatte bereits in den Vorjahresabschllissen auf Basis des Landgerichtsur-
teils eine Forderung gegen die MFC Corporate Services AG, Herisau, Schweiz, Gber den
Betrag der ,Merchant Banking Fee® (T€ 1.914) ergebniswirksam eingebucht und diese
Forderung gegenliber der MFC Corporate Services AG mit Schreiben vom 16. Februar
2006 geltend gemacht. Das Urteil betrifft nicht die Platzierungsgebiihr.

Im Hinblick auf die von der MFC Corporate Services AG detailliert nachgewiesenen tat-
séich]ichen'Aufwendungen in Hohe von T€ 1.976 im Zusammenhang mit den Leistungen
far die KHD 1D im Rahmen des Merchant Banking Agreements hat die Cesellschaft eben-
falls bereits im Vorjahresabschiuss eine entsprechende Rickstellung passiviert, fir den
Fall, dass bei einer endgliltigen Inanspruchnahme durch die KHD ID die MFC Corporate
Services AG ihrerseits einen Erstatiungsanspruch fiir die ihr entstandenen Aufwendungen

geltend macht.

Das Landgericht hat den Klagen mit Urteil vom 04. November 2005 statigegeben. Die
KHD ID hat gegen dieses Ureil frist- und formgerecht Berufung eingelegt.
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Eine der Klagen wurde zwischenzeitlich zurlickgenommen. Die Gesellschaft geht im Hin-
blick auf die noch anhangige Klage davon aus, dass ihre Berufung nach wie vor begriin-
dete Aussicht auf Erfolg hat. Die Entscheidung hierzu steht aufgrund einer Vielzahl von

Terminverlegungen derzeit noch aus.

Aktionarskiage (. Bewertung der veraufierten Gesellschaften*):

In Zusammenhang mit der Bewertung der in 2005 an die KIA verauBerten Gesellschaften
wurde der KHD ID mit Datum vom 23. Februar 2007 die Klageschrifi eines Aktionérs zu-
gestelit. Die Klage ist gerichtet auf die Feststellung der Nichtigkeit des festgestellten Jah-
resabschlusses zum 31. Dezember 2005 und die Beschlisse zur Entlastung der Mitglie-

der des Vorstands und des Aufsichtsrats.

Auch im Ergebnis einer zwischenzettiich durchgefithrten mindlichen Verhandiung haben
sich am Sach- und Streitstand keine Veranderungen ergeben. Obgleich die Gesellschaft
erstinstanzlich vor dem Landgericht KéIn unterlegen war, geht sie davon aus, dass sie in
dem zwischenzeitlich eingeleiteten Berufungsverfaﬁren obsiegen wird. Die Gesellschaft
hélt daher an ihrem Antrag auf Klageabweisung fest, weil sie nach wie vor davon ausgeht,

dass die Klagen unbegriindet, weil unsubstantiiert sind.

29. Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die KHD Ltd. hilt eine direkte Mehrheitsbeteiligung an der KHD ID. Zu den nahestehen-
den Untemehmen gehoéren neben der KHD Ltd. im Wesentlichen deren in diesen Kon-
zernabschluss nicht einbezogenen Tochterunternehmen. Die Ertrige und Aufwendungen
stehen im Wesentlichen im Zusammenhang mit Aufirdgen des Industrieanlagenbaus, der
Vertriebs- und Marketing sowie der Finanzierungsaktivitdten innerhalb der KHD Ltd.-

Gruppe.
Ertrége

Die Ertrage von nahe stehenden Unternehmen belaufen sich auf T€ 15.438 (Vorjahr T€
17.199). Hierbei handelt es ausschlieBlich um Ertrdge mit dem Teilkonzern KIA. Die Er-
trdge aus Ausleihungen an die KIA betragen in 2008 T€ 2.108 {(Vorjahr T€ 2.065). Die
Verzinsung der freien, an die KIA Gberfragenen Liquiditat betrdgt 1-Monats - EURIBOR

minus 100 Basispunkte.
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Aufwendungen

Im Aufwand mit Gesellschafien des KHD Ltd. Konzerns sind enthalten:

2008 2007

in T€ in T€

Teilkkonzem KIA Group - 23.598 28.323
KHD Ltd. und assoziierte Unternehmen 195 197
23.793 28.520

Forderungen

Der Konzern weist zum 31. Dezember 2008 die nachfolgenden Forderungen gegen ver-

bundene Unternehmen aus:

31.12.
2008 2007
inTE in TE€
Teilkonzem KIA Group 88.821 62.486
KHD Lid. : - 57
88.821 62.543
Die Verbindlichkeiten enthalten die folgenden Posten;
Kurzfristige Verbindlichkeiten
31.12.
2008 2007
_inTE in TE
Teilkonzern KIA Group 5.956 7.048
KHD Ltd. 86 56
6.042 7.104
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30. Ereighisse nach dem Bilanzstichtag

In Erganzung zu den bereits zum Ende des Geschéfisjahres 2008 eingeleiteten Restruk-
turierungsmaflnahmen zur Kostensenkung beabsichtigt die HW, ihre Fertigungsstétte in
KéIn-Kalk zum Ende des Geschéftsjahres 2009 zu schlieflen.

Alternativ zu einer SchlieBung wurden parallel hierzu Verhandiungen zum Verkauf der
Fertigungsstatte aufgenommen, die im Mai 2009 zur Unterzeichnung eines Memorandum

of Understanding mit einem indischen Interessenten gefuhrt haben. Konkrete Verhand-

lungsergebnisse sind bislang nicht zu verzeichnen.

Dartiber hinaus beabsichtigt die Konzernobergesellschaft KHD Ltd. sich im Rahmen einer
strategischen Neuausrichtung vom gesamien weltweiten Coal & Minerals Geschaft zu
trennen, das neben der Beteiligung der KHD ID an der CMT auch Geschaftsaktivitédten vor

allem in Indien und Sidafrika umfasst.

Weitere Vorgénge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjah-

res eingetreten sind, waren nicht zu verzeichnen.
31. Freigabe zur Veroéffentlichung durch den Vorstand

Der vorliegende Konzernabschluss wurde durch den Beschluss des Vorstands vom

30. Juni 2009 zur Veréffentlichung freigegeben.
" Der Vorstand

Kéin, den 30. Juni 2009

Mot

Alan Hartslief
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der KHD Humboldt Wedag International (Deutschland) AG, Kéin, auf-
gestellten Konzernabschluss - bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung, Bilanz, Kapi-
talflussrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung und Anhang - sowie den Konzern-
lagebericht fir das Geschéftsjahr 2008 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschiuss
und Konzernlagebericht nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Ge-
selischaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung
eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und (ber den Konzernlagebericht ab-

zugeben,

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung gemal § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstte, die sich auf die Darstellung des durch den Konzern-
abschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prafungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die Geschaftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtiiche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Gber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Konzern-
abschluss und Konzerniagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Profung umfasst die Beurteilung der Jahresabschiisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der ange-
wandten Bilanzierungs- und Konsalidierungsgrundsédtze und der wesentlichen Einschéat-
zungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung

eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschiuss der KHD Humboidt Wedag International (Deutschland) AG,
Kéln, den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermitielt unter Beach-
tung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhélinissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz und Ertragslage des Konzems. Der Konzernlagebericht steht in Ein-
kiang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend

dar.

Disseldorf, den 30. Juni 2009

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Crampton) (Graetz)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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