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Abkiirzungsverzeichnis

HW Humboldt Wedag GmbH, Ksln (vormals AIP)
KHD : - KHD Humboldt Wedag GmbH, Kéin
CMT~ HUMBOLDT WEDAG Coal & Minerals Technology GmbH, KéIn
KHD 1D KHD Humboldt Wedag International (Deutschland) AG, Kéin
KIA KHD Humboldt Wedag International GmbH, Wien, Osterreich
KHD Ltd. KHD Humboldt Wedag International Ltd., Vancoijver, Kanada
AlP Altmark Industriepark AG, Arneburg
ZAB ZAB Zementanlagenbau GmbH Dessau, Dessau
ZABIS ZAB-Industrietechnik & Service GmbH, Dessau -

- ZSG Zellstoff Stendal GmbH, Stendal
HWUS _ Humboldt Wedag Inc., Norcross (Georgia) USA
HWAUS Humboldt Wedag Australia Pty. Ltd, Braeside, Victoria, Australia |
HWIN Humboldt Wedag India Private Limited, New Delhi, Indien
SWA Reit Altmark SWA Reit (Altmark) Ltd., Marshall Inseln
SWA Reit Dessau SWA Reit (Dessau) Lid., Marshall Inseln
Blake Blake International Ltd., Road Town, Tortola,

British Virgin Islands

HIT HIT International Trading AG, Berlin
KHD SM KHD Sales & Marketing Ltd., Hong Kong
KHD UAE KHD Humboldt Wedag International FZE, Ras Al Khaimah,

Vereinigte Arabische Emirate
MFC Corporate Services MFC Corporate Services AG, Herisau, Schweiz

(vormals MFC Merchant Bank S.A., Herisau, Schweiz)

KHD S.A. KHD S.A., Herisau/Schweiz
RZB | Raiffeisen Zentralbank, Wien, Osterreich
MASS - Mass Financial Corp., Barbados
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1 Konzernlagebericht der KHD Humboldt Wedag International
(Deutschland) AG 2007

1.1 Der Konzern

Die KHD ID hélt in ihrer Eigenschaft als verwaltende Konzernholding als wesentliche In-
vestments jeweils 100% an der KHD sowie an der CMT. Diese beiden Gesellschaften so-
wie insbesondere die Tochtergesellschaften der KHD, die HW und die ZAB, mit. ihrer
100%-igen Beteiligung an der ZABIS, konzentrieren sich schwerpunkimaRig auf das Ge-
schiftsfeld Industrieanlagenbau. Bei der ZAB handelt es sich um eine Zwischenholding.
Ihre strategische und operative Ausrichtung zielt auf die Planung und Errichtung von An-
lagen flr die Zementindustrie und Mineralienaufbereitung sowie Kohleaufbereitungstech-
nik ab. | | | _
Gegenstand der Unternehmen des Industrieanlagenbaus ist die Entwicklung, Herstellung
und der Vertrieb von Industrieanlagen und Maschinen aller Art sowie die Erbringung sons-
tiger damit verwandter technischer und kaufménnischer Dienstleistungen. Das Leistungs-
programm umfasst Verfahrehstechnik, Engineering, Lieferung, Montage und [nbetrieb-
nahme von Anlagen, Maschinensysfemen und Komponenten im Bereich Zementanlagen-
bau und Mineralienaufbereitung sowie Kohleaufbereitungstechnik. Die Unternehmen leis-
ten zudem einen umfassenden After Sales Service.

Die KHD ID ist selbst eine Tochtergeselischaft der KHD Ltd. Die KHD Ltd. ist an der New
York Stock Exchange gelistet.

Die HW ist mit 99,9% an der Blake beteiligt, deren Aktiva zum 31. Dezember 2007 im
Wesentlichen aus der Beteiligung an der HIT in Héhe von 75,04% bestehen. Wesentlicher
Unternehmensgegenstand der HIT ist die Verwaltung ihres eigenen Vermégens ein-
schlielllich zweier 100%-iger Tochtergeselischaften, die nicht operativ tatig sind.

Eine Ubersicht zu den Tochtergesellschaften ist im Anhang zum Konzernabschluss unter
Punkt 2. erlautert.

Die Treasury-Funktion wird far alle operativen Gesellschaften der KHD 1D ~ Gruppe von
der Konzernschwestergesellschaft KIA wahrgenommen.

Die bisher als weiteres Segment des Konzerns gefihrten Aktivititen zur Immobilienver-
wertung werden nicht mehr weiter verfolgt. Das verwertbare Vermégen der Gesellschaf-
ten dieses Segments wurde im Geschaftsjahr 2007 verauert.




1.2 Wichtige Vorginge im Geschiftsjahr

1.2.1 Tochtergesellschaften

Verdullerung Grundvermégen:

Vor dem Hintergrund des bereits im Vorjahr erfolgten Beschlusses, dass die von den
Tochtergesellschaften HW, der ZAB und der KHD S.A. gefuhrten Aktivitaten zur Immobi-
lienverwertung nicht mehr zum Kerngeschéaft gehdren, hat die HW im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr 2007 ihr gesamtes Grundvermégen samt aufstehender Bauten zum Buchwert

verdulert,

Am 28. August 2007 hat die HW mit Wirkung zum 30. Juni 2007 an die SWA Reit Altmark
Grundstiicke und Gebaude zum Kaufpreis vom insgesamt € 29,4 Mio. verduBRert. Die ZAB
hat ebenfalls zum 28. August 2007 mit Wirkung zum 30. Juni 2007 an die SWA Reit Des-
sau Grundstiicke und Gebaude zum Kaufpreis vom € 6,9 Mio. verdufert. Bei der SWA
Reit Altmark und der SWA Reit Dessau handelt es sich um nahe stehende Personen des
KHD Ltd. Konzerns.

Ausgliederung;
Mit Ausgliederungsvertrag vom 18. Oktcber 2007 hat die KHD ihre Geschéaftsfelder Ze-

ment* und ,Fertigung® auf die HW nach deutschem Umwandlungsgesetz zu Buchwerten
ausgegliedert.

Die KHD halt nunmehr nur noch die Beteiligungen an der Tochtergesellschaft ZAB und
der HW.

Die HW war bis zum 30. Juni 2007 mit der Verwaltung und der Vermarkiung des eigenen
: Immobilieh\/ermégens operativ tatig. Nach Verkauf des !mmobilienvérm'dgens wurde die
Geselischaft rechtsformwechselnd in Humboldt Wedag GmbH umfirmiert. Die Gesell-
schaft hat ihren Geschéaftssitz von Ameburg nach Kéln veriegt.

Die vertraglich mit Wirkung zum 28. Februar 2007 vereinbarte Ausgliederung (Ausgliede-
rungsstichtag) ist am 30. Oktober 2007 in das Handelsregister der Gesellschaft beim
Amtsgericht Kéln, HRB 61524, eingetragen worden.

Die KHD hat den noch bestehenden Minoritatsanteil an der ehemaligen AIP (5,37%) mit
Kaufvertrag vom 18. September 2007 in Héhe von T€ 1.098 erworben.




Beteiliqundserwerbe:
Die HW hat am 28. Dezember 2007 999 der 1.000 stimmberechtigten Aktien der Blake
zum Preis von insgesamt T€ 3.167 erworben,

Die Aktiva der Blake zum 31. Dezember 2007 bestehen im Wesentlichen aus der Beteili-
gung an der HIT in H6he von 75,04%. Wesentlicher Unternehmensgegenstand der HIT ist
die Verwaltung ihres eigenen Vermdgens einschlieBlich zweier 100%-iger Tochtergeseli-
schaften, die nicht operativ tatig sind.

Die HW hat gemaB den Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und Ubemahmegesetzes
den Minderheitsaktiondren der HIT mit Datum vom 3. Februar 2008 ein Pflichtangebot
zum Erwerb der Ubrigen Aktien zu einem Preis von € 13,59 je Aktie gemacht. Bis zum Ab-
lauf der Annahmefrist am 5. Marz 2008 ist das Pflichtangebot der HW firr insgesamt
25.663 HIT-Aktien angenommen worden. Dies entspricht einem Anteil von 6,05% deé
Grundkapitals und der Stimmrechte der HIT. ‘

Nach heutigem Stand der Unternehmensplanung soll die HIT in einem mit der Planung
und Teiifertigung von Zementanlagen verwandtem Segment des Anlagenbaus tétig wer-
den. _

Die erforderlichen BeschlUsse Uber Unternehmensgegenstand, Firmierung und Sitzverle-
~gung nach Kéin sollen in einer alsbald einzuberufenden Hauptversammlung der HIT ge-

fasst werden.

Beteiligungsverkauf ZSG:

Mit Vertrag vom 18. Oktober 2006 hatte die KHD ID ihre Beteiligung an der ZSG inklusive
der an diese Geselischaft gewahrte Darlehen zum Kaufpreis in Héhe von T€ 8.166 an die
Stendal Pulp Holding GmbH, Berlin, verkauft. Zum 31. Dezember 2006 war bereits ein an-
teiliger Betrag der Kaufpreisforderung von T€ 1.438 ausgeglichen. Zum 30. Marz 2007

wurde seitens der Kéuferin die Restkaufpreisforderung durch Ubertragung von 742.185
Mercer International Inc. Aktien (Mercer-Aktien) mit entsprechendem Kurswert (TUSD
8.877) ausgeglichen. _'

Mit Vereinbarung vom 24. September 2007/1 1. November 2007 hat die MASS die Mercer-
Aktien gegen Ubertragung von 295.490 Aktien der KHD-Ltd. mit seinem seinerzeitigen
Kurswert von TUSD 8.877 erworben. Die Anteile an der KHD-Ltd. sind mit T€ 6.067 in der
Bilanz zum 31. Dezember 2007 enthalten. Die MASS ist im Verhdltnis zum Konzern eine

nahe stehende Person.




Finanzierung / Avalrahmen:

Die Finanzierung der Geselischaften der KHD ID - Gruppe erfolgt im Wesentlichen tber
die von der KIA wahrgenommene Treasury-Funktion fir alle Konzerngesellschaften des
Industrieanlagenbaus sowie (iber die Mutiergesellschaft KHD Ltd.

Wegen des weiterhin kontinuierlich steigenden Geschiftsvolumens und des damit ver-
bundenen Finanzierungsbedarfs benétigen die Geselischaften des Industrieanlagenbaus
einen hohen Rahmen an Birgschaften. Vor diesem Hintergrund wurde bereits im Vorjahr
zwischen der KIA und der RZB, ein Vertrag iiber eine Gesamtlinie in Hohe von € 195 Mio.
abgeschlossen. Mit Datum vom 1. September 2007 wurde der Vertrag zwischen den Ver-
tragsparteien neu abgeschlossen. Der unter der Fohrung der RZB mit einem Bankensyn-
dikat vereinbarte Avalrahmen in Héhe von € 195 Mio. bleibt unveréndert. In Ergdnzung
zum urspriinglichen Vertrag sieht der neue Vertrag einen zusétzlichen Avalrahmen von
€ 10 Mio. mit der Europe Arab Bank vor. '

Neuordnung der Vertriebsaktivitéten:

Die Vertriebsaktivitdien des gesamten Industrieanlagenbaus der KHD Ltd.-Gruppe wur-
den bereits im Vorjahr neu geordnet. Unter anderem wurde das weltweite Handelsvertre-
ternetz auf die neu gegriindete KHD Sales and Marketing Ltd. mit Sitz in Hong Kong tber-
tragen. Mit Datum vom 21. Oktober 2007 wurden diese Aktivitaten im gleichen vertragli-
chen Umfang auf die KHD UAE Ubertragen.

VerduRerung/Bewertung Tochtergesellschaften:

Wie bereits in den Vorjahren berichtét, hat die Konzernschwestergesellschaft KIA zum
31.12.2005 die Humboldt Wedag Inc., USA, die Humboldt Wedag (S.A.) (Pty) Ltd., Sudaf-
rika, die Humboldt Wedag India Private Limited, Indien, die Humboldt Wedag Australia Pty
Ltd., Australien und die EKOF Flotation GmbH, Bochum, von der KHD erworben.

Die vereinbarte Bewertung zum ,Fair Market Value® wurde bereits im Jahresabschluss der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2006 durch einen als externen Gutachter beauftragten
Wirtschaftsprisfer durcngf[]hrt. Die Bewertung der Gesellschaften erfolgte in Anlehnung
an die Regeln des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW S$1). Auf Basis des vorliegenden
Gutachtens haben sich die Parteien im Purchase Settlement Agreement vom 21. Dezem-
ber 2006 auf einen Kaufpreis von T€ 12.200 geeinigt.

Im Geschéftsjahr 2007 wurde ein weiteres Gutachten nebst erganzender Stellungnahme
durch eine als externer Gutachter beauftragte Wirtschaftspriifungsgesellschaft zur Absi-
cherung des Kaufpreises in Auftrag gegeben. Die Bewertung der Gesellschaften erfolgte




im Rahmen dieses Gutachtens nach den Regeln des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW
51). Im Ergebnis der vorbezeichneten gutachterlichen Bewertungen hat sich der zwischen
den Parteien vereinbarte Kauf-, bzw. Verkaufspreis in Hohe von T€ 12.200 bestatigt.
Daraber hinaus erhalt die KHD, wie im Kaufvertrag vereinbart, einen Anteil von 30% an
den Gewinnen der Jahre 2006 bis 2010 der verdulerten Gesellschaften, soweit diese
Gewinne eine Kapitalrentabilitdt von 18,75% in Bezug auf das Gesamtkapital der KHD
Ltd. Gruppe ubersteigen. Fur das Geschéaftsjahr 2006 ist die notwendige Kapitairentabilitat
nicht erreicht worden. Eine Berechnung und Bilanzierung des Anspruchs der KHD fiir das
Geschéftsjahr 2007 wird in 2008 erfoigen.

1.2.2. Rechtsstreitigkeiten

- Aktionérsklage { Eintagenriickgewahr"):

Aktionare haben gegen die Gesellschaft Klage auf Feststellung der Nichtigkeit, hilfsweise
auf Feststellung der Unwirksamkeit der festgestellten Jahresabschlisse der Gesellschaft
zum 31.12.2002 und 31.12.2003 sowie Nichtigkeits-, hilfsweise Anfechtungsklage, gegen
die auf der Hauptversammiung der Gesellschaft am 29.09.2004 gefassten Beschlisse,
den Mitgliedern des Vorstandes sowie drei Mitgliedern des Aufsichtsrates fir das Ge-
schéftsjahr 2003 Entlastung zu erteilen, erhoben.

Gegenstand der Klagen waren Gebihren in Héhe von T€ 1.206 (,Platzierungsgebihr®)
sowie in Héhe von T€ 1.914 (,Merchant Banking Fee®), die die KHD ID der MFC Corpora-
te Services Ende 2002 fur die Platzierung der Kapitalerhdhung im Dezember 2002 und
die Erbringung von Merchant Bank Leistungen bezahlt hat. Diese Zahlungen, so die Kia-
ger, seien als Einlagenrickgewahr unzuldssig gewesen, die besagten Jahresabschliisse
seien unterbewertet, da ein entsprechender Rickforderungsanspruch nicht eingebucht
worden sei.

Die Gesellschaft hatie bereits in den Vorjahresabschlussen auf Basis des Landgerichtsur-
teils eine Forderung gegen die MFC Corporate Services tber den Betrag der ,Merchant
Banking Fee® (T€ 1.914) ergebniswirksam eingebucht und diese Forderung gegeniiber
der MFC Corporate Services mit Schreiben vom 16. Februar 2006 geltend gemacht. Das
Urteil betrifft nicht die Platzierungsgebihr.

im Hinblick auf die von der MFC Corporate Services detailliert nachgewiesenen tatsachili-
chen Aufwendungen in Héhe von T€ 1.976 im Zusammenhang mit den Leistungen fir die




KHD ID im Rahmen des Merchant Banking Agreements hat die Gesellschaft ebenfalls be-
reits im Vorjahresabschluss eine entsprechende Riickstellung passiviert, fiir den Fall,
dass bei einer endglitigen Inanspruchnahme durch die KHD ID die MFC Corporate Servi-
ces ihrerseits einen Erstattungsanspruch fir die ihr entstandenen Aufwendungen geltend
macht.

Das Landgericht hat den Klagen mit Urteil vom 04. November 2005 stattgegeben. Die
KHD ID hat gegen dieses Urteil frist- und formgerecht Berufung eingelegt.

Eine der Klagen wurde zwischenzeitlich auf Grundlage einer auergerichtlichen Ver-
gleichsvereinbarung zuriickgenommen. Die Gesellschaft geht im Hinblick auf die noch
anhéngige Klage davon aus, dass ihre Berufung nach wie vor begriindete Aussicht auf Er-
folg hat. Die Entscheidung hierzu steht aufgrund einer Vielzahl von Terminverlagerungen
“derzeit noch aus.

Aktiondrsklage ( Bewertung der verduRerten Gesellschaften®):

~ Im Zusammenhang mit der Bewertung der verauBerten Gesellschaften (vgl. hierzu obige
Ausfuhrungen) wurde der KHD ID mit Datum vom 23. Februar 2007 die Klageschrift eines
Aktiondrs zugestellt. Die Klage ist gerichtet auf die Feststellung der Nichtigkeit des festge-
stellten Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2005 und die Beschlisse zur Entlastung
der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats.

Auch im Ergebnis einer zwischenzeitlich durchgefiihrten ersten mindlichen Verhandlung
haben sich am Sach- und Streitstand keine Veranderungen ergeben. Die Geselischaft halt
~ daher an lhrem Antrag auf Klageabweisung fest, weil sie nach wie vor davon ausgeht, |
dass die Klagen unbegrindet, respektive unsubstantiiert sind. _




1.3 Lage des Konzerns

Die Lage des Konzerns ist geprégt durch das weiter gestiegene Geschéftsvolumen, dass
sich insbesondere in einem deutlichen Umsatzanstieg von 28,7% und einem absoluten
Anstieg des Bruttogewinns um 11,7% widerspiegelt.

Vehnc'igenslage:
Die Vergleichszahlen des Vorjahres haben sich insbesondere aufgrund der getrennten
Darstellung in fortgefihrte bzw. nicht fortgefUhrte Geschéftsbereiche gedndert.

Die Ausweitung des Geschaftsvolumens spiegélt sich im Anstieg der B'ilanzsumme von
€ 274,8 Mio. auf € 365,0 Mio. wider. Dies entspricht einem Anstieg von 33% gegenlber
dem Vorjahr.

Auf der Aktivseite hat sich das langfristige Vermégen insbesondere aufgrund des deutli-
chen Anstiegs der langfristigen finanziellen Vermogenswerte erhoht. Gegenléufig haben
sich vor allem die aktiven latenten Steuern, insbesondere aufgrund der weiterén Inan-
spruchnahme steuerlicher Verlustvorirdge sowie der Reduzierung der deutschen Er-
tragsteuersatze, um € 9,4 Mio. verringert.

Der deutliche Anstieg der langfristigen finanziellen Vermégenswerté beruht vor allem auf
der vermehrten Ubertragung von freier Liquiditét auf die Konzernschwestergesellschaft
_KIA in ihrer Eigenschaft als Treasurer der KHD ID-Gruppe.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte haben sich dagegen um € 114,5 Mio. auf € 299,8 Mio..
deutlich erhéht. Diese Erhdhung resultiert aus dem erfolgreichen Geschéftsverlauf im In-
dustrieanlagenbau: Deutlich gestiegene Auftragseingénge und damit verbundene hohe
Anzahiungen der Kunden haben zu einem starken Anstieg der Barmittel und Bankgutha-
ben geflhrt (+ € 98,5 Mio.). Gegenlaufig hat sich mit T€ 36.295 der im Geschaftsjahr er-
folgte Verkauf aller Grundstiicke und Geb&ude ausgewirkt, der zu einer vollsténdigen Re-
duzierung der zur Vergduerung gehaltenen Vermdgenswerte gefuhrt hat.




Auch die Passivseite ist gepragt von der Ausweitung des Geschaftsvolumens:

Wahrend sich die langfristigen Schulden leicht verringert haben (- 3,0 Mio.) ist im Bereich
der kurzfristigen Verschuldung ein starker Anstieg zu verzeichnen: von
€ 140,2 Mio. im Vorjahr sind die kurzfristigen Schulden in 2007 um 50% auf nunmehr
€ 210,5 Mio. angestiegen. Hierbei handelt es sich hauptséchlich um die Verpflichtungen
aus den Fertigungsauftragen (+ € 63,4 Mio.) und die aus dem erhohten Bestellvolumen
sich ergebenden Verbindlichkeiten gegeniber den Lieferanten (+ € 8,6 Mio.).

Das Eigenkapital hat sich aufgrund der im Geschéfisjahr deutlich gestiegenen Bilanz-
summe mit € 118,0 Mio. zwar rechnerisch auf eine Quote von 32,3% (Vorjahr: 34,6%)
leicht verringert, ist aber absolut aufgrund deutlich héherer Gewinnriicklagen in den Kon-
zerngeselischaften um € 22,9 Mio. weiter gestiegen.

Ertragslage:

Die operativen Tochtergesellschaften des Industrieanlagenbaus der KHD ID-Gruppe
konnten im abgelaufenen Geschéftsjahr ihre positiven Ergebnisse bestétigen bzw. weiter
verbessern.

Im Zuge der weiterhin hohen Auslastung dieser Gesellschaften konnte eine Degression
der Stunden-Kosten der Ingenieur- und Fertigungsleistungen erreicht werden. Gleichzeitig
bleibt die Preisqualitat bei hoher Nachfrage in allen groReren Markten gut. Beide Effekte
fahrten im abgelaufenen Geschaftsjahr zu hohen Jahresiiberschiissen im Industrieanla-
genbau.

Der Bruttogewinn vom Umsatz lag mit € 50,7 Mio. fast 12% uber dem Wert des Vorjahres
(€ 45,4 Mio.). Die Bruttomarge (Bruttogewinn im Verhaltnis zum Umsatz) lag in 2007 mit
19,3% unter dem hohen Wert des Vorjahres (22,3%). Die weiter gestiegene Auslastung
der Kapazitaten hat deutlich hthere Anteile von Fremdfertigung und zugekauften Dienst-
leistungen erforderlich gemacht. Diese tragen in geringerem Mafle als die Eigenfertigung
zur Deckung der Kosten bei.

Aulerhalb der Herstellungskosten sind die Aufwendungen durch Sondereinflisse Gber-
proportional gestiegen: -

Die Verwaltungsaufwendungen sind von € 6,7 Mio. in 2006 auf nunmehr € 8,6 Mio. ge-
stiegen (+43%). Insbesondere die Kosten des Standortwechsels der HW am Standort
KéIn haben zu dem hohen Anstieg beigetragen.

Die Sonstigen Aufwendungen sind von € 5,0 Mio. auf € 9,2 Mio. (+ 84%) gestiegen. Der
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Anstieg um rd. € 4,2- Mio. beruht unter anderem auf gegenilber dem Vorjahr erhéhten
Aufwendungen im Rahmen der zentral durch die Konzernschwestergeselischaft KIA
Ubernommenen und berechneten Treasury-Funktion.

Das Finanzergebnis hat sich aufgrund erhéhter Zinsertrage deutlich von € 1,4 Mio. auf
€ 4,4 Mio. verbessert.

Der Gewinn vor Steuern in Hohe von € 32,1 Mio. stelit eine Umsatzrentabilitit von 12,2%
dar, die zwar im Vergleich zum Vorjahr (15,1%) riicklaufig ist, aber im langerfristigen Ver-
gleich als gut bezeichnet werden kann.

Trotz des gestiegenen Gewinns vor Steuern ist der Ertragsteueraufwand von € 7,5 Mio.
im Vorjahr auf € 4,1 Mio. deutlich gesunken. Dieser positive Effekt resultiert aus der Uber-
tragung des operativen Geschifts der KHD auf die frihere AIP, die tiber hohe Verlustvor-
trégé verfugt und daher die Gewinne der HW im Gegensatz zum Vorjahr nur der Mindest-
besteuerung unterliegen. Der verhéltnism&Rig geringe Ertragsteueraufwand sorgt dafir,
dass der Nach-Steuer-Gewinn mit einer Rentabilitit von 10,7% nahezu den hohen Wert
des Vorjahres (11,4%) erreicht.

Im Rahmen der Aufgabe des Geschéftsbereichs Immobilien hat sich aufgrund der Ge-
winnbesteuerung ein Verlust von € 5,4 Mio. ergeben. Unter Beriicksichtigung dieses Son-
dereffektes liegt der Jahresiiberschuss wie im Vorjahr bei € 22,6 Mio. Dies entspricht ei-

ner zufrieden stellenden Umsatzrendite von 8.6 %.

Der unverwasserte Gewinn aus fortg'efl'.'lhrten und aufgegebenen Geschéfisbereichen pro
Aktie ist gegenliber dem Vorjahr von € 1,49 auf € 1,37 gesunken.

Finanzlage:

Aus der Kapitalflussrechung des Konzems ist ersichilich, dass der Finanzmittelfonds im
Geschiéftsjahr 2007 um rund € 100 Mio. angestiegen ist. Dies ist zum Einen auf die Zu-
nahme der erhalterien Anzahlungen und die erhdhte Lieferantenfinanzierung (€ 69 Mio.)
und zum Anderen auf den Zahlungsmittelzufluss aus dem Verkauf der Immobilienaktivita-
ten (€ 36 Mio.) zurlickzufihren. Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit ist gepragt
durch einen Mittelabfluss in langfristige Ausleihungen. Im Rahmen der Finanzierungsta-
tigkeit sind Mittel in Hohe von € 5,1 Mio. abgeflossen, hauptséchlich (€ 5,4 Mio.) zur Riick-
fahrung von Darlehen.

Die Position Barmittel und Bankguthaben der Bilanz weisen zum Stichtag einen Bestand
in Héhe von € 166,7 Mio. aus. Gegeniber dem Vorjahr bedeutet dies einen Anstieg um
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€ 98,5 Mio. bzw. 144%. Dartber hinaus haben die Konzemngesellschaften der KiA Uber-
schiissige Liquiditdt in Hohe von € 54,3 Mio. vorlbergehend zur Verfigung gestellt, die
die Finanziage der Gruppe im Bedarfsfall noch weiter absichert. -

Der Konzern konnte auf der beschriebenen Basis seine finanziellen Verpflichtungen gesi-
chert erfillen. Der Vorstand geht davon aus, dass dies auch im Geschéftsjahr 2008 der
Fall sein wird.

Nachfolgend wird der Geschéfisverlauf des industrieanlagenbaus der KHD 1D-Gruppe
dargestelit. '

1.4 Geschaftsverlauf

Das operative Geschéft wird durch die Tochtergesellschaften der KHD, die HW und die
ZAB mit ihrer Tochtergesellschaft ZABIS sowie die CMT, eine Tochtergeselischaft der
KHD ID, durchgefihrt. '

Branchenentwicklung:

Seit dem Jahr 2000 ist der weltweite Zementverbrauch von Jahr zu Jahr stark gestiegen.
Getrieben wurde diese Entwicklung wesentlich vom Wachsfum in China, das seit dem
Jahr 2000 seinen Verbrau-ch mehr als verdoppelt hat und inzwischen fast die Halfte der
weltweiten Produktion verbraucht. Aber auch Lander wie Indien, Russland und Saudi Ara-
bien haben nach wie vor enorme Zuwachsraten aufzuweisen. In Europa ist dagegen stér-
keres Wachstum des Verbrauchs nur in Spanien zu verzeichnen.

Die stark steigende Nachfrage nach Zement trifft in diesen Landern auf veraltete Produk-
tionsanlagen. Daher ist der Bedarf an neuen Komponenten und Leisfungssteigerungen

Uiberproportional hoch.

Fir das Jahr 2008 rechnet der ,Global Cement Report”, der fir alle Lander der Erde die
Entwicklung der Zementverbrduche analysiert, mit einer Verbrauchssteigerung von rd.
6,5% gegeniber 2007. Auch fir die Folgejahre wird in den oben genannten Boomregio-

nen und fast alien Schwellenlandern weiteres starkes Wachstum erwartet.
Auftragseingang:

Bei der HW GmbH lag der (unkonsolidierte) Auftragseingang mit insgesamt € 401 Mio. um
54% tber dem sehr guten Wert des Vorjahres (€ 217 Mio.).
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Die Méarkte im Nahen und Mittleren Osten sowie in Indien, China und Russland sind wei-
terhin in einer ausgepragten Phase hohen Bedarfs und entsprechender Nachfrage. Der
Bereich des After-Sales-Geschéft konnte ebenfalls vom Ausbau der Zementproduktions-
kapazitaten in diesen Landern profitieren. Der aktuelle Auftragsbestand sichert die Be-
schaftigung rechnerisch fir mehr als ein Jahr ab. |

Die ZABIS, eine Tochtergesellschaft der ZAB, ist mit groRem Erfolg auf dem russischen
Markt tatig, der z. Zt. ein sehr starkes Wachstum verzeichnet. Der Auftragseingang dieser
Gesellschaft ist von € 96 Mio. im Vorjahr auf € 113 Mio. in 2007 weiter gestiegen (+18%).
Der Auftragseingang bei der CMT betragt € 21 Mio. gegeniiber einem Vorjahreswert von
€ 16 Mio. (+31%).

Nach Konsolidierung der Auftragseingange éte!lt sich eine deutliche Steigerung von € 283
Mio. auf € 493 Mio. (+75%) im Konzern dar.

Umsatz und Auftragsbestand:
Der konsolidierte Umsatz der Gruppe ist um rd. € 59 Mio. auf € 262 Mio. gestiegen.

| Die {unkonsolidierten) Umsatzeridse der HW GmbH (€ 225 Mio.) haben sich im Vergleich
zum Vorjahr (€ 141 Mio.) um rund 60% deutlich erhdht. Es wurden groBere Auftrage im
Nahen und Fernen Osten sowie in Osteuropa abgerechnet. Auch das Abrechungsvolu-
men im After Sales-Geschaft konnte weiter gesteigert werden.

Der Umsatz (unkonsolidiert) der ZABIS verminderte sich im abgelaufenen Geschaftsjahr
von € 50 Mio. auf € 45 Mio., wird sich jedoch nach dem derzeitigen Stand der Planungen
im Geschéftsjahr 2008 mehr als verdoppeln. _ '

Die CMT erreichte einen unkonsolidierten Umsatz von € 22 Mio. gegen(iber einem Vorjah-

resumsatz von € 26 Mio.

Der Auftragsbestand der Gruppe ist von € 262 Mio. im Vorjahr um € 230 Mio. auf € 492
Mio. gestiegen. Das geplante Umsatzvolumen des Jahres 2008 ist damit weitgehend ab-
gesichert. '

Investitionen:

Die Investitionen sind im Geschéftsjahr vor allem bei der HW getétigt worden. Sie hat In-
vestitionsmittel in Hohe von € 2,1 Mio. eingesetzt. Wie im Vorjahr lag ein Schwerpunkt im
Bereich IT. Dartiber hinaus wurden durch den Bezug eines modernen Blirogebiudes in
Kéin-Holweide Infrastrukturmallnahmen sowie Investitionen in neue Kommunikationsmit-
tel erforderlich.
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Finanzierung:

Die Gesellschaften des Anlagenbaus betreiben unverandert eine systematische Minimie-
rung aller mit der komplexen Finanzierungsstruktur verbundenen Risiken.

Grundsatzlich werden zu diesem Zweck alle Geschifte durch Ausfuhrgewahrleistungen
des Bundes gegen Fabrikations- und Ausfuhrrisiken versichert, soweit diese Risiken nicht
durch anderweitige Sicherheiten wie z.B. bestatigie Akkreditive eliminiert werden kénnen.
Das Ausfallrisiko wird dadurch stark minimiert.

Ziel der Projekifinanzierung ist es, Auftrdge mdglichst zu ,self liquidating“-Konditionen
hereinzuholen, d.h. dass der Prbjekt-Cash Fiow den Projektaufwand (iberdeckt.

Die Vertrage werden weit Uberwiegend in EURO abgeschlossen. Zur Absicherung von
Wahrungsrisiken werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Bei den eingesetzten
_derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich ausschlieRlich um Devisentermingeschéf-
te.

Forschung und Entwickiung:

Die F&E-Aktivitaten werden fast ausschlieilich am Standort K&In durchgefiihrt. Die Auf-
wendungen fur Forschung und Entwicklung lagen in 2007 mit € 2,0 Mio. leicht unter dem
Niveau des Vorjahres (€ 2,4 Mio).

Dies beruht vor allem auf dem starken Auftragseingang des Jahres 2007 und der damit
verbundenen Konzentration der Engineering-Kapazitaten auf die Abwicklung der Auftrage.
Der Einbezug von Mitarbeitern in F&E-Aktivitaten erfolgt Gberwiegend auftragsbezogen.

Im Rahmen der Forschung und Entwicklung wurde unser PYROFLOOR weiter entwickelt.
Bei der Inbetriecbnahme der ersten-PYROFLOO_R-KEJhIer ergaben sich Abweichungen in
der zu erreichenden Klinker-Endtemperatur, was dazu fihrte, dass neue Kassetten-
Aufsatze entwickelt werden mussten mit dem Ziel, die Kohlluftstréme durch das Klinker-

bett zu optimieren. Die ersten Einsétze dieser Modifikation zeigen Erfoige.

Zusammen mit den Kugel- und Walzlagerherstellern ist es uns gelungen, das ,Down Si-
zing* fur unsere Rollenpresse abzuschlielfen. Das Down Sizing fihrt zu dem Ergebnis,
dass die modifizierte Rollenpresse in Zukunft starker belastet werden kann und damit bei
gleicher BaugréRe mit dem Einsatz von verstéarkten Lagerungen ein gréBerer Durchsatz

erzielt werden kann.
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1.5 Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Gesellschaften des Industrieanlagenbaus unterliegen den spezifischen Risiken ihrer
Branche. Diese bestehen insbesondere in den komplexen technischen und logistischen
Problemen der Planung, Fertigung und Inbetriecbnahme im Rahmen der Einzelfertigung,
aber auch in den kaufménnischen Besonderheiten der ausléndischen Mérkte sowie den
jeweiligen Landerrisiken.

Zur fruhzeitigen Erkennung von strategischen Risiken werden alle verfugbaren internen
und externen Informationsquelien ausgewertet. Dar(ber hinaus wird die Risikoanalyse
und die strategische Weiterentwicklung der Gesellschaften intensiv durch die Ressourcen
der KHD Ltd. unterstitzt.

Von den Gesellschaften werden zahlreiche Controllinginstrumente eingesetzt, um die Auf-
trage wahrend der gesamten operativen Abwicklung umfassend zu tiberwachen. Dies be-
inhaltet sowohl technische als auch die kaufmannischen Aspekte der Auftrage.

Da der KHD Ltd. Konzern an der New York Stock Exchange notiert ist, missen alle we-
sentlichen Konzerngesellschaften die US-amerikanischen Vorschriften des Sarbanes-
Oxley-Act (SOX) beachten. Diese haben zum Ziel, die Zuverlissigkeit der gesamten
finanziellen Berichterstattung durch strikte interne Kontrollen sicherzustellen. Die Gesell-
schaften der KHD ID - Gruppe stellen die Einhaltung dieser Vorgaben durch inteme und
externe Prifungen sicher. Die Priifung der SOX-Vorgaben erfolgte in 2007 im Rahmen
der Prifung des KHD Ltd. Konzerns.

" Innerhalb der KHD ID-Gruppe sorgt ein unternehmensitbergreifendes Risikomanage-
mentsystem dafiir, dass Risiken frithzeitig erkannt, erfasst, bewertet, gesteuert und fiber-
wacht werden. Ziel des Risikomanagementsystems ist es, moglichst frihzeitig Informatio-
nen Ober Risiken und ihre finanziellen Auswirkungen zu gewinnen, um mit geeigneten
Malnahmen gegensteuern zu kdnnen. '

Der Konzern ist bestimmten Preisénderungsrisiken, Ausfall- und Kredit- bzw. Liquiditatsri-
siken ausgesetzt, die im Anhang zum Konzernabschiuss naher edédutert werden. Wah-
rungsrisiken im Zusammenhang mit der Abwicklung von Auftragen, die insbesondere im
Hinblick auf den US-Doliar bestehen, werden durch den Einsatz von derivativen Finanzin-
strumenten minimiert. Bei den dbrigen Risiken unterliegt der Konzern den Gblichen Markt-
risiken. Es bestehen keine nennenswerten Kreditrisiken.
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Der weltweite Boom der Branche erleichtert Wettbewerbern den Markteintritt. Zum Erhalt
der Wettbewerbsfihigkeit des Konzerns ist der Erhalt der technologischen Fuhrerschaft
und die weitere Verfolgung der Low Cost-Strategie im Konzernverbund erforderiich.

Das Risiko der Nichtigkeit der Jahresabschlisse 2002 bis 2005 ergibt sich aus den be-
schriebenen Aktionarsklagen.

Die KHD ID—-Gruppe geht weiter von nachfragestarken Markten flr den Industrieaniagen-
bau aus. Der hohe Auftragsbestand sichert in Verbindung mit dem langfristigen Charakter
der typischen Geschiéfte des Anlagenbaus bereits heute eine weit reichende Auslastung
der Kapazitéaten.

Die internationalen Rahmenbedingungen in den einzelnen Méarkten, die in unseren Bran-
chen Gblichen harten Wettbewerbsbedingungen und der Druck der Investoren auf die
Senkung der spezifischen Investitionskosten fiir Maschinen und Anlagen in der kapitalin-
tensiven Zement- und Aufbereitungsindustrie erfordern eine konsequente Umsetzung der
Internationalisierungsstrategie. Das bedeutet gemeinsam mit der KHD Ltd. einen weiteren
Ausbau der Prasenz auch in den Zukunftsmaérkten, in denen wir noch nicht durch eigene
Aktivitdten oder Konzerngesellschaften vertreten sind.

Auf dieser Grundlage erwarten wir flir den Industrieanlagenbau eine anhaltende Fortset-
zung der positiven Umsatz- und Ertragsentwicklung, die im Konzern weiteres Wachstum
auch durch Zukéufe erméglicht.

Im Ausblick auf das Geschaftsjahr 2008 sehen wir eine anhaltend positive Geschéaftsent-
wicklung. Nach dem derzeitigen Stand der Planungen und dem aktuellen Auftragsbestand
erwarten wir auch fur das Geschéftsjahr 2009 eine weiterhin positive Geschaftsentwick-

lung.
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1.6 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zu Beginn des neuen Geschaftsjahres wurden innerhalb des zwischen der KIA und den
Geselischaften der KHD ID — Gruppe bestehenden Treasury Agreements Zahlungsmittel
von nominal € 56,7 Mio. von Euro in US-Dollar gewechselt, um auf mogliche Transaktio-
nen in Fremdwéhrung vorbereitet zu sein. In den ersten sechs Monaten des neuen Ge-
schaftsjahres 2008 hat sich der US-Dollar gegeniiber dem Euro abgeschwicht.

Die Abschwéchung hat sich in diesem Zeitraum auch unglinstig auf die Bewertung der
von der Gesellschaft gehaltenen und auf US-Doliar lautende Barmittel, Bankguthaben und

W_ertpapiere des Umlaufvermdgens ausgewirkt.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjah-
res eingetreten sind, waren nicht zu verzeichnen.

1.7 Erklarung des Vorstandes iiber Bezichungen zu verbundenen Unternehmen

Gemalt § 312 Abs. 1 AktG hat der Vorstand der KHD ID einen Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgestellt.

Dazu erklart der Vorstand:

Lsunsere Gesellschaft hat bei den aufgefiihrten Rechtsgeschéften und Malnahmen nach
den Umstanden, die uns im Zeitpunki bekannt waren, in dem die Rechtsgeschifte
vorgenommen oder die MaBnahmen getroffen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung erhaiten und ist dadurch, dass MalRnahmen getroffen oder

unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden®.

Kéln, den 31. Juli 2008

Der Vorstand t\?'

Jon

Harinder Ahluwalia Alan Hartslisf

oy

[/
Ry
/
/
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2 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der KHD Humboldt
Wedag International (Deutschland) AG fiir das

Geschiftsjahr 2007

Fortgefiihrte Geséhﬁftsbereiche '

Umsatzerldse
Herstellungskosten der zur Erzielung der

Umsatzerlése erbrachten Leistungen
Bruttogewinn

Sonstige hetriebliche Ertrage
Vertriebsaufwendungen

Mietaufwendungen, die nicht in den
Herstellungskoesten enthalien sind

Verwaltungsaufwendungen
Finanzergebnis '
Sonstige Aufwendungen
Gewinn vor Steuern

Erragsteueraufwand

Geuﬁnn nach Steuemn aus fortgefiihrten
Geschaftsbereichen

Aufgegebene Geschiftsbereiche

Verlust aus aufgegebenen Geschéftsbereichen

Jahresiiberschuss

Davon entfalien auf;
Gesellschafter des Mufterunternehmens
Minderheitsgesellschafter
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Anhang 2007 2006
TE TE
3 262.345 203.766
© (211.638) (158.388)
50.707 45.378
24 2.074 1.700
(5.636) (5.184)
(688) ©14)
© {9.561) (6.666)
26 4.357 1.377
25 (9.170) {4.984)
32.083 30.707
27 (4.133) (7.470)
27.950 23.237
3 (5.366) (661)
22.584 22576
22.584 22.659
- (83)
22.584 22576




3 Konzernbilanz der KHD Humboldt Wedag
International (Deutschland) AG zum 31. Dezember 2007

AKTIVA
Langfristige Vermdgenswerte

Sachanlagen

Geschéfts- oder Firmenwert

‘Sonstige immaterielle Vermdgenswerte
Anteile an assoziierten Unternehmen
Aktive fatente Steuern
- Langfristige finanzielle Vermdgenswerte

Summe langfristige Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermbégenswerte

Vorréte _

Fertigungsauftrége mit aktivischem Saldo

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen ' '
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Geleistete Vorauszahlungen

Sonstige finanzielle Vermbgenswerte

Barmittel und Bankguthaben

Zur VeriuBerung gehaltene Vermégenswerte

Summe kurzfristige Vermdgenswerte

Aktiva Gesamt
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31.12.2007 31.12.2006
Anhang
TE TE

4 2.608 2.791
5 2127 2.127
5 289 an
6 - ar2
8 . 4.565 13.933
7 55.569 33.603
65.158 53.137

3.897 4.202

11 51.929 36.781
7 39.591 42 .547
7 8.178 20.319
7 13.117 11.422
12 16.346 1.895
13 166.681 68.187
299.839 185,353

10 - 36.295
299.839 221.648

364.9%7 274.785




PASSIVA
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Kapitalrlicklage

Eigene Anfeile
Waéhrungsdifierenzen
Unverteilter Gewinnvortrag

Minderheitsgeselischafter
Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden

Finanzverbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Pensionsverpflichtungen

Passive latente Steuem
Rixckstellungen '

~ Summe langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

‘ Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten

Verpflichtungen aus Fertigungsaufiragen
Kurzfristige Steuerschulden

Rockstellungen

Summe kurzfristige Schulden

Passiva Gesamt
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Anhang

14

15
19
17

18

19
19
20,11
19
18

31122007  31.12.2006
TE TE
33.142 33,142

1.776 1.776

- (221) (221)
- (40)
81.874 58.964
116.571 93.621
1.439 1.482
118.010 95.103
1.405 4.392
3.377 2.171
22103 22 269
1572 6.813
8.080 3.842

36.537 39.487 -
70517 61.918
. 2.461
118.535 55.126
11.600 8.070
9.798 12.620
210.450 140.195
364.997 274.785




4 Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2007

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Jahresiberschuss

Erfoigswirksam erfasster Ertragsteueraufwand
Erfolgswirksarn erfasstes Finanzergebnis
Ergebnis vor Steuern und Zinsen

Fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfasste
Wertrinderungen
Abschreibung von langfristigen Vermdgenswerten
Nettofremdwahrungsverlust
Als Aufwand erfasste Entwicklungskosten
Verénderungen im Nettoumlaufvermégen
Zunahme /Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und finanzieller Vermmdagenswerte
Zunahme der Vorréte und Fertigungsauftrige mit aktivischem Saldo
~ Abnahme zur Verduflerung gehaltener Vermigenswerte
Zunahme geleisteter Anzahlungen und sonstiger finanzieller
Vermdgenswerie
. Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
der sonstigen Verbindlichkeiten und der Vempflichtungen aus
Fertigungsauftragen
Abnahme der Pensionsriickstellungen
Zunahmef(Abnahme) von Riickstellungen
Zahlungsmittelzufiuss (Abfluss) aus betrieblicher Tatigkeit
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgénge
Gezahlte Zinsen
Erhaltene Zinsen
Gezahite Ertragsteuem
MNettozahlungsmitielzufluss/-abfluss aus betrieblicher Tatigkeif

Cashflows aus lnvestitionstitigkeit

Erhaliene Zinsen

Zahlungen fir immaterielle Vermégenswerte
Zahlungen fiir Sachanlagen

Erlése aus dem Abgang von Sachanlagen
Erhéhung/Verminderung von langfristigen Forderungen
Erwerb von Tochterunternehmen

Verénderung der Kapitalaniagefonds

Investition/ Desinvestitition in Immobilien
Nettozufluss/- abfluss an Zahlungsmitteln aus der
Investitionstitigkeit

Cashflow aus Finanzierungstétigkeit

Einzahlungen aus der Ausgabe von Aktien

Zahlung flir Aktienrickkéufe von Minderheitsgeselischaftern
Riickzahlung von Darlehen

Erhéhung von langfristigen Verbindlichkeiten

Verdnderung von nicht disponiblen Mitteln

NETTO CASH FLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT

ZUNAHME / ABNAHME DES FINANZMITTELFONDS
Finanzmitteifonds zu Beginn des Jahres
Wechselkurseffekte

Finanzmittelfonds am Ende des Jahres
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2007 2006
- TE TE
22.584 22.650
10,602 5.655
(4.357) {1.586)
28.620 26.728
(1.071) 256
1.930 1.597
822 161
2.086 2.379
32.596 31121
15.994 (26.980)
(14.943) (12.224)
36.295 -
(5.403) (1.895)
69.124 30.473
(166) (18)
1.416 (2.433)
134.913 18.044
721 687
(396) (607)
2.037 791
(1.651) (6.319)
135,624 12,586
3.975 795
(281) (65)
(1.872) (538)
428 -
(28.694) (27.613)
(4.180)
- (10177
- (38)
(30.624) (37.634)
- 3.454
(1.098) (83)
(5.448) -
- 45N
1.359 14313
(5.187) 22.195
89.813 (2.843)
64.457 67.307
40 )
164.370 ©4.457




ZUNAHME / ABNAHME DES FINANZMITTELFONDS INKLUSIVE
DER KAPITALANLAGEFONDS

Bankguthaben und Kassenbestand

Kurzfristige Bankainiagen

Kapitalaniagefonds

Verfligungsbeschrinkte Barmittel filr Sicherheiten oder Garantien

Finanzmittelfonds am Ende des Jahres

29.215 27.684
137.466 - 30.326
- 10177
(2.371) (3.730)
164.310 64.457

Dem aufgegebenen Geschiftsbereich ist eine Zunahme des Finanzmittelfonds in Hohe
von T€ 34.979 (Vorjahr Abnahme T€ 1.408) zuzurechnen. Hiervon entfallen auf den
Cashflow aus betrieblicher Téatigkeit T€ 38.754 (Vorjahr Abnahme T€ 895) und auf den
Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit eine Abnahme von T€ 3.818 (Vorjahr Abnahme
T€ 519). Im Investitionsbereich waren keine nennenswerten Cashflows vorhanden.
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6 Anhang zum Konzernabschluss fiir das Geschéaftsjahr 2007

1. Zusammenfassung der wichtigsten Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsitze
A. Erstellungsgrundlage und sonstige Erlduterungen

Das Mutterunternehmen des Konzerns ist die KHD ID, eingetragen im Handelsregister
Kéln in der Abteilung B unter der Nummer 36688.

Hauptanteilseigner der Gesellschaft ist die KHD Ltd., welche zum 31. Dezember 2007 di-
rekt zu 74% an der Gesellschaft beteiligt ist. Darliber hinaus ist die KHD Ltd. indirekt Gber
die MFC Corporate Services, an welcher die KHD Ltd. zu 9,9% beteiligt ist, an der Gesell-
schaft (Anteilsbesitz von 20%) beteiligt.

Die Aktien der Gesellschaft sind im bérslichen Freihandel erhaltlich. Die Gesellschaft ist
damit nicht bérsennotiert im Sinne von § 3 Abs. 2 AKIG.

Das Geschéfisjahr der KHD ID und ihrer in den Konzernabschluss einbezogenen Toch-
terunternehmen eritsprichi dem Kalenderjahr.

Der Konzernabschluss der KHD ID ist nach den am Bilanzstichtag verpflichtend anzu-
wendenden International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestelit, die in der Eu-
ropéischen Union anzuwenden sind. Die IFRS umfassen die vom International Accounting
Standards Board (IASB) neu erlassenen IFRS, die International Accounting Standards
(IAS) sowie die Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
. Committee (IFRIC) und des Standing Interpretations Committee (SIC). Die ergénzenden
Vorschriften des § 315 a HGB bezlglich zuséatzlicher Anhangsangaben sowie des § 315
HGB tiber den Lagebericht wurden beachtet. '

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt. Alle Betrdge werden grundsétzlich in
Tausend Euro (T€) angegeben.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren auf-
gestelit.
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Soweit im Konzernanhang unter den Forderungen oder Verbindlichkeiten verbundene Un-
ternehmen genannt sind, handelt es sich um Konzernunternehmen der KHD Ltd., die nicht
zum Konsolidierungskreis der KHD ID gehéren.

B. Konsolidierung

Tochtergesellschaften sind die Gesellschaften, bei denen die KHD ID direkt oder indirekt
mehr als 50% der Stimmrechte besitzt oder auf sonstige Weise die Geschéftstatigkeit
kontrolliert. Diese Gesellschaften wurden konsolidiert. Tochtergesellschaften werden ab
dem Datum konsolidiert, an dem die tatséchliche Kontrolle auf die KHD 1D itbertragen
wird, und werden ab dem Datum, an dem die Kontrolle eingestellt wird, nicht mehr konso-
lidiert. Alle konzerintemen Geschaftsvorfalle, Salden und Zwischenergebnisse aus Ge-
schéftsvorfallen zwischen Konzerngesellschaften wurden eliminiert. Die Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden fiir Tochtergesellschaften nach lokalem Recht wurden ange-
passt, um die Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsgrundsétzen der KHD 1D zu
gewshrleisten. Minderheitsbeteiligungen werden separat erlautert.

Die Tochtergesellschaften des Konzerns werden unter Punkt 2 im Anhang aufgefGhr.
C. Wihrungsumrechnung

In Fremdwahrungen gebundene Vermégenswerte und Schulden werden im Abschluss
nach lokalem Recht mit dem Kurs zum Zeitpunkt des Zugangs umgerechnet und an je-
dem Stichtag an den jeweiligen Stichtagskurs angepasst. Dabei entstehende Umrech-
nungsdifferenzen werden ergebnisWirksam erfasst.

- Die Vermdgenswerte und Schulden werden zum Stichtagskurs, die Aufwendungen und
Ertrdge zum Durchschnittskurs umgerechnet. Die Konzern bilanziert in der funktionalen
Wiahrung EURO.

D. Risiken und Risikomanagement im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten

Finanzielle Risikofaktoren

Die Gesellschaften des industrieaniagenbaus unterliegen den spezifischen Risiken ihrer
Branche. Diese bestehen insbesondere in den komplexen technischen und logistischen
Problemen der Planung, Fertigung und Inbetriebnahme im Rahmen der Einzelfertigung,

aber auch in den kaufménnischen Besonderheiten der auslandischen Markie sowie den
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jeweiligen Landerrisiken.

Zur frihzeitigen Erkennung von strategischen Risiken werden alle verfigbaren internen
und externén Informationsquellen ausgewertet. Dariiber hinaus wird die Risikoanalyse
und die strategische Weiterentwicklung der Gesellschaft intensiv durch die Ressourcen
der KHD Ltd. unterstitzt.

Von den Gesellschaften werden zahlreiche Controllinginstrumente eingesetzt, um die Auf-
trage wahrend der gesamten operativen Abwicklung umfassend zu berwachen. Dies be-
inhaltet sowohl technische als auch die kaufmannischen Aspekte der Auftrige.

Da der KHD Lid. Konzemn an der New York Stock Exchange notiert ist, mlissen alle we-
sentlichen Konzerngesellschaften die US-amerikanischen Vorschrifien des Sarbanes-
Oxley-Act (SOX) beachten. Diese haben zum Ziel, die Zuverldssigkeit der gesamten fi-
nanziellen Berichterstattung durch strikte interne Kontrollen sicherzustellen. Die Gesell-
schaften der KHD 1D - Gruppe stellen die Einhaltung dieser Vorgaben durch interne und
externe Prifungen sicher. Die Prifung der SOX-Vorgaben erfolgte in 2007 im Rahmen
der Priifung des KHD Ltd. Konzems. ' '

Der weltweite Boom der Branche erleichtert Wettbewerbern den Markteintritt. Zum Erhalt
der Wettbewerbsfahigkeit der KHD ist der Erhait der technologischen Fiihrerschaft und
die weitere Verfolgung der Low Cost-Strategie im Konzernverbund erforderlich.

Der Konzern setzt sich mit seinen Geschéftstétigkéiten einer Vielzahl von nachstehend

genannten finanziellen Risiken aus.

Marktrisiko

Wiéhrungsrisiko

Der Konzern ist international tatig und damit Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit der
- Abwicklung von Auftragen, insbesondere im Hinblick auf den US-Dollar, ausgesetzt. Wah-
rungsrisiken entstehen aus kiinftigen geschafilichen Transaktionen, erfassten Vermo-
genswerten und Schulden. Diese werden durch den Einsatz von derivativen Finanzin-
strumenten minimiert. Bei den eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten handelt es
sich ausschliefllich um Devisentermingeschatte.
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Preisrisiko
Der Konzemn bilanziert Wertpapiere und ist dem marktiblichen Preisrisiko in Bezug auf
Wertpapiere ausgesetzt. Der Konzemn ist aufgrund der einzelvertraglichen Regelung von

- Leistung und Preis keinem Warenpreisrisiko ausgesetzt.

Kredit- und Ausfallrisiko

Der Konzern hat keine nennenswerten Kreditrisiken. Interne Richtlinien stellen sicher,
dass Produkte an die Kunden mit angemessener Kredithistorie verkauft werden oder dass
Exportversicherungen, Akkreditive oder ausreichende Bankgarantien vorliegen.

Der Konzern verfiigt Uber festverzinsliche Vermégenswerte, die im Zeitablauf durch Ande-
rungen der Marktzinssétze beeinflusst werden.

Das Ausfallrisiko aus finanziellen Vermdgenswerten besteht in der Gefahr des Ausfalls ei-
nes Vertragspartners und daher maximal in der Héhe der bositiven Buchwerte.

Dem Risiko wird durch die vorgenommenen Wertberichtigungen fir Forderungsausfalle
Rechnung getragen. Es gibt keine Kreditrisikokonzentration in Bezug auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, da die Kunden des Konzerns geographisch weltweit ge-
streut sind.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditétsrisikomanagement umfasst alle liquiden Mittel des Konzerns. Aufgrund der
dynamischen Natur der zugrunde liegenden Geschéftstatigkeiten ist der Konzem bestrebt,
bei der Finanzierung flexibel zu bleiben, indem er ausreichende Kreditiinien verfigbar
- halt. Zur Vermeidung finanzieller Risiken aus dem Anlagengeschéft werden die Auftrége
durch Kundenanzahlungen abgewickelt, die zum Bilanzstichtag zu Finanzmittel-Uberfluss
flihrten.

Cashflow- und Zeitwert-Zinsrisiko

Da die wesentlichen festverzinslichen Vermogenswerte des Konzerns kurzfristiger Natur
sind, unterliegen sie bei der eventuellen Neuanlage den Marktzinssétzen. Die Einnahmen
und operativen Cashflows des Konzerns sind weitgehend unabhéngig von den Schwan-

kungen der Markizinssétze.
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E. Immaterielle Vermoégenswerte

Geschifts- oder Firmenwert

Im erstmaligen Konzernabschluss nach IFRS wurden die Geschafis- oder Firmenwerte
aufgrund der Erleichterungen nach IFRS 1 zu den Buchwerten fibernommen, die sich
nach den vorher angewandten Rechnungslegungsgrundsétzen (§ 301 HGB) ergeben ha-
ben.

Der Geschifts- oder Firmenwert entspricht dem positiven Unterschiedsbetrag zwischen
den Anschaffungskosten fiir einen Unternehmenszusammenschluss und den erworbenen
neu bewerteten Vermogenswerten und Schulden, der nach Durchﬁ'nhrung einer Kauf-
preisallokation und somit der Identifizierung von immateriellen Vermdgenswerten beste-
hen bleibt. Der Geschéfts- oder Firmenwert wird unter den immateriellen Vermogenswer-
ten ausgewiesen. Er-unterliegt jahrlichen impairment. Tests und wird zu Anschraffungskos—
ten abziiglich Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Lizenzen _

Die Bilanzierung von Lizenzen erfolgt zu fortgefithrien Anschaffungskosten. Software-
Lizenzen werden linear {iber eine Nutzungsdauer von 3 Jahren abgeschrieben. Entwick-
lungskosten sind in der Gewinn- und Verlustrechnung aufwandswirksam verbucht worden.

F. Sachanlagevermdgen

Das Sachanlagevermdégen wird zu Anschaffungskosten vermindert um die planmalige
Abschreibung bewertet. Die Nutzungsdéuer betragt bei Betriebs- und Geséhéﬁsausstat—
tung und anderen Anlagen in der Regel 3 bis 10 Jahre und fir Gebaude 20 Jahre. Ein-
bauten in gemieteten Gebduden werden Uiber die Mietlaufzeit abgeschrieben. Gewinne
und Verluste bei Abgéngen von Sachanlagevermégen werden in Bezug auf ithren Buch-
wert ermittelt und erfolgswirksam gebucht.

Kosten flir die Reparatur von Sachanlagen werden grundséatzlich aufwandswirksam er-
fasst. Jeder Aufwand wird in der Periode erfasst, in der er anfalit.

Der Konzern sieht jedoch eine Aktivierung aller gréReren Ausgaben fir Erneuerungen und
Verbesserungen vor, wenn wahrscheinlich ist, dass zusatzlich zum urspringlich erfassten
Leistungsstandard der bestehenden Sachanlage kinftiger wirtschatftlicher Nutzen in das
Unternehmen flieit. Jede nachfolgende Ausgabe wird als Aufwand in der Periode erfasst,

in der sie anfillt.
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Eine Neubewertung des Saéhanlagevermégens entsprechend dem nach IAS 16 beste-
henden Wahlrecht erfolgte nicht. Fremdkapitalkosten werden nach IAS 23 unmittelbar als
Aufwand erfasst. ,
Bei den eingegangenen Leasingvertridgen verbleiben die wesentlichen Risiken und Nut-
zen aus dem Leasinggegenstand beim Leasinggeber. Es handelt sich somit um ein sog.
,operating lease®. Daher werden Zahlungen im Rahmen von operating leases in der Ge-
winn- und Verlustrechnung als Aufwand gebucht.

G. Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Unter diesem Posten sind Anteile an Unternehmen ausgewiesen, die nicht in den Kon-
zernabschluss einbezogen werden. Die Erstbewertung und Folgebewertung erfolgt zu
Anschaffungskosten bzw. zu fortgefuhrien Anschaffungskosten.

Anteile an Unternehmen werden als langfristige Vermdgenswerte erfasst, es sei denn, der
Konzern beabsichtigt, Anteile innerhalb von 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag zu ver-
Aulern.

H. Langfristige Forderungen

Unter den langfristigen Forderungen werden Ausleihungen erfasst, die eine Laufzeit von
mehr ais 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag haben. Die Bewerlung erfolgt zu Anschaf-
fungskosten. im Falle von Wertmindérungen werden entsprechende Wertberichtigungen
bilanziert. '

0. Impairment-Test auf langlebige Vermégenswerte

Langlebige Vermégehswerte und bestimmte identifizierbare immaterielle Vermbgens-
werte werden auf Wertminderung geprift, sobald Ereignisse oder Anderungen von Um-
sténden darauf schlieben lassen, dass der Buchwert solcher Vermégenswerte nicht mehr
erzielbar ist. In den Fallen, in denen der Buchwert groRer ist als der geschatzte erzielbare
Betrag, wird der Vermdgenswert auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben.
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J. Vorrate

Vorrate sind mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und
dem Nettoverauflerungswert angesetzt. Die Kostenermittiung erfolgt durch Einzelzu-
ordnung. Der NettoverauRerungswert setzt sich aus dem geschitzten Verkaufspreis im
gewdhnlichen Geschiftsverkehr abziglich der geschétzten Kosten der Fertigstellung und
dem Verkaufsaufwand zusammen. '

K. Kurzfristige Forderungen

Die kurzfristigen Forderungen werden zu fortgefithrten Anschaffungskosen bilanziert. An-
gemessene Wertberichtigungen werden fur zweifelhafte Forderungen auf der Grundlage
einer Prifung aller zum Jahresende ausstehenden Betrage eingerichtet. Uneinbringliche
Forderungen werden in der Periode abgeschriecben, in der sie als
uneinbringbar identifiziert werden.

L. Langfristige Fertigungsauftrige

Umsétze und Gewinne aus langfristigen Fertigungsauftragen werden gefnéB IAS 11 ent-
sprechend dem Fertigstellungsgrad bilanziert. Der Fertigstellungsgrad ergibt sich aus dem
Verhéltnis der bis zum Ende des Geschéftsjahres bereits angefallenen Auftragskosten
und den zum Ende des Geschéftsjahres geschitzten gesamten Auftragskosten. Verluste
aus Langfristauftragen werden unabhingig vom emeichten Fertigstellungsgrad sofort in
voller Hohe in dem Geschéftsjahr erfasst, in dem die Verluste erkennbar werden. Lang-
fristauftrage, die nach der ,Percentage-of Completion-Methode" bewertet sind, werden je
nach Hobhe der angeforderten Anzahlungen unter den Forderungen beziehungsweise
Verbindliéhk'eiten aus langfristigen Fertigungsauftragen ausgewiesen. Sie sind zu Herstel-
lungskosten zuzlglich eines anteiligen Gewinns entsprechend des emeichten Fertigstel-
lungsgrades bewertet. Soweit die kumulierte Leistung (Auftragskosten und Auftragser-
gebnis) die Anzahlungen im Einzelfall Gbersteigen, erfolgt der Ausweis der Fertigungsauf-
trage aktivisch unter den Forderungen aus langfristigen Fertigungsauftragen. Verbleiot
nach Abzug der Anzahlungen ein negativer Saldo, wird dieser als Verpflichtung aus Ferti-
gungsauftragen passivisch unter den Verbindlichkeiten aus langfristigen Fertigungsauftra-
gen ausgewiesen. Zu erwartende Auftragsverluste werden durch Abwertungen bezie-
hungsweise Ruckstellungen gedeckt.
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Sie werden unter Berlicksichtigung der erkennbaren Risiken ermittelt.
M. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Unter den sonstigen finanziellen Vermogenswerten sind Wertpapiere bilanziert, die zu
Handelszwecken gehalten werden. Wertveranderungen anhand von Markpreisen werden
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

N. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

- Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sind Kassenbestinde und sofort verfligba-
re Guthaben bei Kreditinstituten, Einlagen auf Abruf bei Banken und Geldmarktanlagen
ohne Kontokorrentkredite, deren urspriingliche Laufzeit bis zu drei Monaten betragt und
die zum Nennwert bilanziert werden. Nicht frei verfugbare Zahlungsmittel werden geson-
dert angegeben. Die Bewertung der Kassenbestinde und Guthaben bei Kreditinstituten
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.

Q. Pensionsverpflichtungen und Altersvefsorgdngspléine

Die in der Bilanz erfassten Ruckstellungen fur Pensionen stellen den Barwert der leis-
tungsorientierten Verpfiichtung zum Bilanzstichtag dar. Der Barwert der leistungsorientier-
ten Verpflichtung wird jahrlich durch unabh#ngige Versicherungsmathematiker anhand
des Anwartschaftbarwertverfahrens (projected unit credit method) ermittelt. Der Barwert
der leistungsorientierten Verpflichtung wird ermittelt, indem die geschétzten kinftigen Mit-
telabflisse anhand von Zinssétzen hochwertiger Industrieobligationen diskontiert werden.
In 2007 hat der Konzern von der sog. Korridormethode der Regelung des IAS-Standards
Nr. 19 Gebrauch gemacht: Demnach missen Gewinne oder Verluste aus der Bewertung
der Pensionsverpflichtung nicht ausgewiesen werden, wenn sie nur auf der Verdnderung
der versicherungsmathematischen Parameter beruhen und sich die Verénderung in einem
Korridor von 10% iiber oder unter dem bisherigen Wertansatz bewegt. Der zugrunde ge-
legte Zinssatz betragt 5,34 % (Vorjahr 4,75 %). |

Bei den erwarteten zukinftigen Gehaltssteigerungen wurde ein Satz von 1,5% angenom-

men.

Seit 1996 werden vom grolten Pensionsverpflichteten, der HW, keine neuen Pensionszu-

sagen mehr gegeben.
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Fir die individuelle, beitragsorientierte Pensionszusagen zahlt der Konzern Beitridge aus
den Gehéltern dieser Mitarbeiter an &ffentliche oder private Pensionsversicherer auf einer
vertraglichen Basis.

P. Riickstellungen

Riickstellungen werden erfasst, wenn der Konzern rechtliche oder faktische Verpflich-
tungen gegentiber Dritten infolge von Ereignissen in der Vergangenheit hat und eine ver-
lassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung vorgenommen werden kann.

" Die Schatzung tber den Haftuhgsumfang for alle Produkte mit Gewahrleistungszusi-
cherungen nimmt der Konzern zum Bilanzstichtag vor. Die Rickstellung erfolgt auf der
Grundlage von in der Vergangenheit erbrachten Leistungen. Das Unternehmen ist Partei
bei verschiedenen Rechtsstreitigkeiten. Der Vorstand rechnet bei dem Ausgang der
Rechtstreitigkeiten nicht mit einem materiellen Effekt auf die Finanzsituation, das Ergebnis
oder den Kapitalfluss.

Q.  Verbindlichkeiten

| Finanzverbindlichkeiten werden zum jeweiligen Rﬂckzah!ungébetrag bilanziert.
Verbindlichkeiten sind nach IAS 39 zu fortgefihrten Anschaffungskosten passiviert.

R. Derivative Finanzinstrumente

Der Konzerh schlieft eine Reihe von derivativen Finanzinstrumenten zur Steuerung sei-
ner Wechselkursrisiken ab, Darunter befinden sich Devisentermingeschéfte. Derivate
werden erstmalig zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Wert an-
gesetzt und anschlielend zu jedem Bilanzstichtag zum beizulegenden Wert fortgeschrie-
ben. Der aus der Bewertung resultierende Gewinn oder Verlust wird sofort erfolgswirksam
erfasst. Der Konzemn designiert einzelne Derivate zur Absicherung des beizulegenden
Wertes von bilanzierten Vermégenswerten oder Schulden oder zur Absicherung des
Fremdwahrungsrisikos fester Verpflichtungen. Ein Derivat wird als langfristiger Vermé-
genswert ausgewiesen, wenn die verbleibende Laufzeit des Instrumentes ldnger als 12
Monate betrdgt und nicht erwartet wird, dass dieses innerhalb von 12 Monaten realisiert
oder abgewickelt wird. Die anderen Derivate sind als kurzfristige Vermégenswerte oder
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kurzfristige Verbindlichkeiten aUsgewiesen.
S. Latente Ertragsteuern

Die Bilanzierung und Bewertung der latenten Steuern erfolgt nach IAS 12. Aktive und
passive latente Steuern werden als separate Posten in der Bilanz dargestelit, um die kunf-
tige steuerliche Wirkung aus zeitlichen Unterschieden zwischen den bilanziellen Wertan-
sétzen von Vermégenswerten und Schulden sowie dem steuerlich beizumessenden Wert
zu bertcksichtigen.

Fur steuerliche Verlustvortrage werden latente Steueranspriiche nur angesetzt, wenn ihre
Realisierung in der néchsten Zukunft wahrscheinlich ist. Latente Steuerforderungen und
‘Steuerverpflichtungen werden in Hohe der voraussichilichen Steuerbelastung bzw.
-entlastung nachfolgender Geschéftsjahre unter Verwendung des zum Zeitpunkt der Rea-
lisation glittigen Steuersatzes beriicksichtigt. '

T. Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Die Erfassung von Umsatzerlésen und sonstigen betrieblichen Ertragen erfolgt grundsatz-
lich erst dann, wenn die Leistung erbracht ist, beziehungsweise die Waren oder Erzeug-
nisse geliefert worden sind und damit der Gefahrentibergang auf den Kunden erfolgt ist.
Betriebliche Aufwendungen werden mit inanspruchnahme der Leistung beziehungsweise
zum Zeitpunkt der Verursachung als Aufwand erfasst.

. Zinsen werden periodengerecht als Aufwand beziehungsweise Ertrag erfasst.

Hinsichtlich der langfristigen Fertigungsauftrage im Segment Industrieanlagenbau werden
die Aufwendungen und Ertrage nach der Percentage-of-Completion-Methode erfasst.
Herstellungskosten der zur Erzielung des Umsatzerléses erbrachten Leistungen umfas-
sen in erster Linie Kosten fir bezogene Waren und Dienstleistungen, Transportkosten,
L.6hne und Gehaélter, Gemeinkosten, Provisionen und Zéile.

u. Schitzungen und Annahmen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind Annahmen getroffen und Schéatzungen
verwandt worden, die sich auf Ausweis und Hohe der bilanzierten Vermdogenswerte,
Schulden, Ertrage, Aufwendungen und Eventualverbindlichkeiten ausgewirkt haben. Die-
se Annahmen und Schatzungen beziehen sich im Wesentlichen auf die konzerneinheitli-

che Festlegung wirtschaftlicher Nutzungsdauern, die Annahme bezliglich der Werthaitig-
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keit von Grundstiicken, Gebauden, Fimenwerten und Beteiligungen, die Bewertung von
Ruckstellungen und die Realisierbarkeit zukiinftiger Steuerentlastungen. Die tatséchlichen
Werte kénnen in Einzeifsllen von den getroffenen Annahmen und Schétzungen abwei-
chen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis erfolgswirksam be-

riicksichtigt.
V. Anwendung neuer oder liberarbeiteter ,International Financial Reporting
Standards“

Samtliche fir das Geschaftsjahr 2007 verpflichtend anzuwendenden Standards und inter-
pretationen wurden angewendet.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsétzlich
den im Vorjahr angewandten Methoden mit folgenden Ausnahmen:

Die KHD ID hat im Geschéftsjahr die nachfolgend aufgelisteten neuen und GOberar-
beiteten IFRS Standards und Interpretationen angewandt. Aus der Anwendung dieser
neuen oder Uberarbeiteten IFRS Standards und Interpretationen efgaben sich keine Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage des Konzerns. Sie flhrten jedoch

teilweise zu zusétzlichen Angaben.

» IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben
¢ Anderung des IAS 1 Darstellung des Abschlusses

Folgende Verdffentlichungen sind effektiv geworden, hatten jedoch keine Auswirkungen
auf die Bilanzierung und Bewertung im Konzernabschiuss.

« IFRIC 7 Anwendung des Restatement-Ansatzes nach IAS 29 Rechnungslegung in
Hochinflationslandern

¢ |FRIC 8 Anwendungsbereich von [FRS 2
e FRIC 9 Neubeurteilung eingebetteter Derivate
» IFRIC 10 Zwischenberichterstattung und Wertminderung
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IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben

Dieser Standard verlangt Angaben, die es dem Abschlussadressaten erméglichen, die
Bedeutuhg der Finanzinstrumente fiir die Finanzlage und die Ertragskraft des Konzems
sowie die Art und das AusmaR der aus diesen Finanzinstrumenten resultierenden Risiken
zu beurteilen. Die hieraus resultierenden neuen Angaben (einschiieBlich der betreffenden
Vergleichsinformationen fur das Vorjahr) sind im vorliegenden Konzernanhang enthalten.
Aus der Anwendung ergaben sich keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des KHD |D-Konzernabschlusses.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses

Aus dieser Anderung resultieren neue Angaben, die es den Abschlussadressaten ermdg-
lichen, die Ziele, Methoden und Prozesse des Konzerns zum Kapitalmanagement zu be-
urteilen.

Das 1ASB und das IFRIC haben bis zum Zeitpunkt der Freigabe zur Verdifentlichung des
vorliegenden Konzemabschlusses nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretatio-
nen verdffentlicht, die bereits im Rahmen des Komitologieverfahrens in das EU-Recht
Ubernommen aber im Geschaftsjahr 2007 noch nicht verpflichtend anzuwenden waren.

* IPRS 8 Geschéftssegmente

¢ IFRIC 11 IFRS 2 - Geschéfte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunter-
nehmen

Die KHD 1D wendet diese Standards und Interpretationen nicht vorzeitig an.
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Das IASB und das IFRIC haben nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretationen
vergffentlicht, die im Geschéftsjahr 2007 noch nicht verpflichtend anzuwenden waren.
Diese Standards und Interpretationen wurden von der EU bislang nicht anerkannt und
werden von der KHD 1D nicht angewendet.

s Anderung des IFRS 2 Aktienbasierte Vergiitungen

o [FRS3 .Unternehmenszusammensch[i]sse

e IAS 1 Darstellung des Abschlusses

« 1AS 23 Fremdkapitalkosten

» |AS 27 Konzern- und separate Einzelabschiisse nach IFRS

¢ Anderung von IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung und IAS 1 Darstellung des
Abschlusses

¢ |FRIC 12 Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen
¢ IFRIC 13 Kundenbonusprogramme

¢ |FRIC 14 IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermogenswerts,
Mindestfinanzierungsvorschriften und ihre Wechselwirkung

Aufgrund der bestehenden Geschéftsstruktur wilrden sich zum heutigen Zeitpunkt aus éi-
ner verpflichtenden Anwendung des IFRS 3, des 1AS 1, des IAS 27 und des |IAS 32 keine

wesentiichen Auswirkungen ergeben.
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2. Tochtergeselischaften der
KHD Humboldt Wedag International {(Deutschland) AG zum 31.12.2007

Zu den Konzernunternehmen einschlieRlich der nicht konsolidierten Konzernunternehmen

zahlen:
: Eigentum % :

Name des Unternehiens Sitz Anteil Haupttitigkeit - " Aktien-/
T Stammkapital
KHD Humboldt Wedag GmbH K&in 10000 D Bauvon Zementanlagen € 15.339.300
Humboldt Wedag GmbH © Kdin 100.00 | Bauvon Zementanlagen € 7.000.000
(vormals Altmark Industriepark AG,
Arneburg)
ZAB Zementanlagenbau GmbH Dessae  Dessau 10000 | Vermietung € 2.000.000
ZAB- Industrietechnik und Service Dessau 100.00 [ Bauvon Zementanlagen € 80.000
GmbH
HUMBOLDT WEDAG Coal & Kdin 100.00 D Bauvon Kohle- € 300.000
Minerals Technology GmbH aufbereitungsaniagen
Blake International Lid. Tortola/BVI 99.99 1 Holding UspD 1.000

_ HIT Intemational Trading AG Berlin 75.04 | Handel mit Papier € 3.600.000
HIT Paper Trading GmbH Wien . 75.04 | Handel mit Papier € 35.000

Paper Space GmbH _ Ismaning 75.04 1 Inaktiv € 25.000

D = unmittelbar im Besitz
{ = mittelbar im Besitz

Mit Ausnahme der Paper Space GmbH werden alle Gesellschaften voll konsolidiert.

Mit Ausgliederungsvertrag vom 18. Oktober 2007 hat die KHD ihre Geschéftsfelder ,Ze-
.ment* und ,Fertigung” auf die HW nach deutschem Umwandlungsgesetz zu Buchwerten
auégegliedert.

Die KHD hélt nunmehr nur noch die Beteiligungen an der Tochtergeselischaft ZAB und
der HW.

Die HW, war bis zum 30. Juni 2007 mit der Verwaltung und der Vermarktung des eigenen
fmmobilienvermégens operativ tatig. Nach Verkauf des Immobilienvermdgens wurde die
Gesellschaft rechtsformwechselnd in Humboldt Wedag GmbH umfirmiert. Die Gesell-
schaft hat ihren Geschéftssitz von Arneburg nach Kéin verlegt.

Die vertraglich mit Wirkung zum 28. Februar 2007 vereinbarte Ausgliederung (Ausgliede-
rungsstichtag) ist am 30. Oktober 2007 in das Handelsregister der Gesellschaft beim
Amtsgericht Kéin, HRB 61524, eingetragen worden.
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Die KHD hat den noch bestehenden Minoritatsanteil an der ehemaligen AIP (5,37 %) mit
Kaufvertrag vom 18. September 2007 in Héhe von T€ 1.098 erworben.

Die HW hat am 28. Dezember 2007 999 der 1.000 stimmberechtigten Aktien der Blake,
zum Preis von insgesamt T€ 3.167 erworben. _

Die Aktiva der Blake zum 31. Dezember 2007 bestehen im Wesentlichen aus der Beteili-
gung an der HIT in Héhe von 75,04%. Weséntlicher Unternehmensgegenstand der HIT ist
die Verwaltung ihres eigenen Vermogens einschiiellich zweier 100%-iger Tochtergesell-
schaften, die nicht operativ tatig sind.

Die HW hat gemaR den Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und Ubermahmegesetzes
den Minderheitsaktiondren der HIT mit Datum vom 3. Februar 2008 ein Pflichtangebot
zum Erwerb der (brigen Aktien zu einem Preis von € 13,59 je Aktie gemacht. Bis zum Ab-
fauf der Annahmefrist am 5. Marz 2008 ist das Pflichtangebot fir insgesamt 25.663 HIT-
Aktien angenommen worden. Dies entspricht einem Anteil von 6,05% des Grundkapitals
und der Stimmrechte der HIT.

‘Nach heutigem Stand. der Unternehmensplanung soll die HIT in einem mit der Planung
und Teilfertigung von Zementanlagen verwandtem Segment des Anlagenbaus tatig wer-
den.

Die erforderlichen Beschlusse Ober Unternehmensgegenstand, Firmierung und Sitzverle-
gung nach Kaéln sollen in einer alsbald einzuberufenden Hauptversammlung der HIT ge-

fasst werden.

Mit Vertrag vom 18. Oktober 2006 hatte die KHD ID ihre Beteiligung an der ZSG, inklusive
der an diese Gesellschaft gewahrie Darlehen zum Kaufpreis in Héhe von T€ 8.166 an die
Stendal Pulp Holding GmbH, Berlin, verkauft. Zum 31. Dezember 2006 war bereits ein an-
teiliger Betrag der Kaufpreisforderung von T€ 1.438 ausgeglichen. Zum 30. Marz 2007
wurde seitens der Kauferin die Restkaufpreisforderung durch Ubertragung von 742.185
" Mercer International Inc. Aktien (Mercer-Aktien) mit entsprechendem Kurswert (TUSD
8.877) ausgegiichen.
Mit Vereinbarung vom 24. September 2007/11. November 2007 hat die MASS die Mercer-
Aktien gegen Ubertragung von 295490 Aktien der KHD-Litd. mit seinem seinerzeitigen
Kurswert von TUSD 8.877 erworben. Die Anteile an der KHD-Ltd. sind mit T€ 6.067 in der

Bilanz zum 31. Dezember 2007 enthalten.
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Mit Vertrag vom 24. August 2007 hat die Geéeilschaft samtliche in ihrem Eigentum ste-
henden 2.000 Stiick Inhaberaktien der KHD S. A. zum Kaufpreis von € 562.000, der dem
Buchwert zum VerauRerungszeitpunkt entspricht, an die SWA Reit Lid., Barbados, verdu-
fRert. Die Gesellschaft wurde mit einem Effekt von T€ 52 endkonsolidiert.

Wie bereits in den Vorjahren berichtet, hat die Konzernschwestergesellschaft KIA zum
31.12.2005 die Humboldt Wedag Inc., USA, die' Humboldt Wedag (S.A.} (Pty) Ltd., Stdaf-
rika, die Humboldt Wedag India Private Limited, indien, die Humboldt Wedag Australia Pty
Ltd., Australien und die EKOF Flotation GmbH, Bochum, von der KHD erworben.

Die vereinbarte Bewertung zum ,Fair Market Value* wurde bereits im Jahresabschluss der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2006 durch einen als externen Gutachter beauftragten
Wirtschaftsprisfer durchgefihrt. Die BeWeﬂung der Gesellschaften erfolgte in Anlehnung
an die Regeln des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW S1). Auf Basis des vorliegenden '
Gutachtens haben sich die Parteien im Purchase Settlement Agreement vom 21. Dezem-
ber 2006 auf einen Kaufpreis von T€ 12.200 geeinigt.

Im Geschaftsjahr 2007 wurde ein weiteres Gutachten nebst erganzender Stellungnahme
durch eine als externer Gutachter beaufiragte Wirtschaftsprifungsgesellschaft zur Absi-
cherung des Kaufpreises in Auftrag gegeben. Die Bewertung der Gesellschaften erfolgte
im Rahmen dieses Gutachtens nach den Regeln des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW
$1). Im Ergebnis der vorbezeichneten gutachterlichen Bewertungen hat sich der zwischen
den Parteien vereinbarie Kauf-, bzw. Verkaufspreis in Hohe von T€ 12.200 bestétigt.
Dariiber hinaus erhait die KHD, wie im Kaufvertrag vereinbart, einen Anteil von 30% an
- den Gewinnen der Jahre 2006 bis 2010 der verauRerten Gesellschaften, soweit diese
-Gewinne eine Kapitalrentabilitat von 18,75% in Bezug auf das Gesamtkapital der KHD
Ltd. Gruppe Obersteigen. Fir das Geschaftsjahr 2006 ist die notwendige Kapitalrentabilitat
nicht erreicht worden. Eine Berechnung der KHD fur das Geschéftsjahr 2007 wird in 2008

erfolgen.
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3. Erlauterungen zu den einzelnen Segmenten

Die Abgrenzung der Segmente erfolgt nach Geschaftsbereichen.

Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr das Segment Immobilienverwertung aufgegeben.
Fir das Geschafisjahr 2007 wird Ober den aufgegebenen Geschiftsbereich in der Ge-
winn- und Verlustrechnung gesondert berichtet.

Wesentliches Segment des Konzerns zum 31. Dezember 2007 ist der Industrieantagen-
bau. Unter dieses Segment fallen die Aktivitdten des Konzems bezogen auf den Bau von
Zement- und Mineral- / Kohleaufbereitungsanlagen. Unter dem Segment Sonstige waren
im Vorjahr die Holding Aktivitdten enthalten. Der Ansatz erfolgt auf Grundlage der internen
Organisations- und Managementstruktur sowie der internen Berichterstattung an Vorstand
und Aufsichtsrat. Danach wird als priméres Berichtsformat nach Geschéftsbereichen be-

richtet und als sekundares Berichtsformat nach Regionen.
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31.12.2007
Umsatz

Segmentergebnis
vor Finanzierungskosten und Steuern

Finanzergebnis
Gewinn vor Steuern’
Ertragsteuern

Jahresiiberschuss/ Jahresfehibetrag

Vermogenswerte der einzelngn Segmente
‘Verbindlichkeiten der Segmente

Sonstige Segmentposten

~ Investitionen

Abschreibung

Abschreibung auf imm. Vermdgenswerte
Zinsaufwand

31.12.2006
Umsatz

Segmentergebnis

vor Finanzierungskosten und Steuern
Finanzergebnis

Gewinn vor Steuern

Eriragsteuern

Gewinn / Verlust aus gewdhnlicher
Geschiiftstatigkeit nach Steuern
Minderheitsbeteiligung
Jahresiiberschuss/ Jahresfehlbetrag

Vermégenswerte der einzelnen Segmente
Verbindlichkeiten der Segmente

Sonstige Segmentposten
Investitionen
~ Abschreibung
Abschreibung auf imm. Vermagenswerte
Zinsaufwand
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Industrie- Immobilien- KHD ID-
anlagenbau verwertung Gruppe
T€ TE TE
262.345 38.659 301.004
27.726 1.060 28.786
4.357 43 4.400
32.083 1.103 33.186
{4.133) {6.469) (10.602)
27.950 {5.366) T 22.584
364,997 - 364,997
246.987 - 248,987
2.148 7 2.153
1618 9 1.627
303 - 303
{1.229) (208) (1.435)
203.512 3121  206.633
28.026 (1.381) 26.645
1.440 146 1.686
29.466 (1.235) 28.231
(7.802) 2.147  (5.655)
21.664 912 22.576
- 83 83
21.664 995 22.659
23211 4286874 274785
167.228 12.454 179.682
603 36 -839
880 335 1.215
382 382
(1.447) (206)  (1.653)




Das Segment Industrieanlagenbau umfasst die Herstellung und den Vertrieb von Indust-
rieanlagen und Maschinen aller Art sowie die Erbringung sonstiger damit verwandter
technischer und kaufméannischer Dienstleistungen. Das Leistungsprogramm umfasst Ver-
fahrenstechnik, Engineering, Lieferung, Montage und Inbetriebnahme von Anlagen, Ma-
schinensystemen und Komponenten im Bereich Zementanlagenbau und Mineralienaufbe-
reitung sowie Kohleaufbereitungstechnik. Die Unternehmen leisten zudem einen umfas-

senden After Sales Service.

Wesentlicher Bestandteil des Segmentes Immobilienverwertung war die Verauf3erung von
Grundstiicken und Gebauden am Standort Stendal. Mieteinnahmen in Stendal und Des-
sau waren ebenfalls diesem Segment zugeordnet.

Vor dem Hintergrund des bereits im Vorjahr erfolgten Beschlusses, dass die von den
Tochtergesellschaften HW, der ZAB und der KHD S.A. gefithrten Aktivitaten zur Immobi-
lienverwertung nicht mehr zum Kerngeschéft gehodren, hat die HW im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr 2007 ihr gesamtes Grundvermdgen samt aufstehender Bauten zum Buchwert

verdulert.

Am 28. August 2007 hat die HW mit Wirkung zum 30. Juni 2007 an die SWA Reit Altmark
Grundstiicke und Gebaude zum Kaufpreis vom insgesamt € 29,4 Mio. verdullert. Die ZAB
hat ebenfalls zum 28. August 2007 mit Wirkung zum 30. Juni 2007 an die SWA Reit Des-
sau Grundstiicke und Gebaude zum Kaufpreis vom € 6,9 Mio. verauflert.

Die Vermbgenswerte der Segmente bestehen in erster Linie aus Sachanlagen,
immaterielien Vermégenswerten, Vorraten, Forderungen und befrieblichen Barmitteln.
Den Segmenten nicht zugeteilt sind latente Steuern und Anteile an verbundenen Unter-

nehmen.

Zu den Verbindlichkeiten der Segmente zéhlen betriebliche Verbindlichkeiten. Den Seg-
menten nicht zugeteilt sind kurzfristige Steuerverbindlichkeiten, latente Steuern und Dar-
lehen der Gruppe.

Zu den Investitionen zahlen Zugénge zu den Sachaniagen {Anhang 4) und immaterielle

Vermdgenswerte (Anhang 5).
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Analyse der Umsitze, Investitionen und Geschiftstitigkeit
" Die KHD ID war im Geschdftsjahr in den Geschaftsbereichen Industrieanlagenbau und

Immobilienverwertung tatig. Die weltweite Organisation der Gruppe teilt sich in finf geo-
.graphische Segmente auf. Der Sitz der Muttergeselischaft befindet sich in Deutschland.

Analyse der Umsitze, Aktiva und Investitionen in geographische Segmente

Umsatz Akilva Gesamt Investitionen
2007 2006 2007 2006 2007 2006
in T€ inT€ ' in TE€

Europa ' 122.292 85.450 364.997 274.785 2.153 . B39
Nordamerika/Kanada 12.706 2.914 . - - -
Afrika - 721 7.251 - - - -
Indien , 34.614 25769 : - - - -
Australien / Asien 126.694 81.378 - - - -
Andere 3.977 3.871 - - - -

301.004 206.633 364.997 274785 2.153 639

Analyse der Umsitze nach Geschiftsbereichen

2007 2006
: T€
Umséatze aus fortgefihrien Geschaftsbereichen 262.345 203.766
Mieteinnahmen aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 1.707 2.7585
-Verkauf von Immobilien - 36.952 112

301.004 206.633

43




4, Sachanlagen

Anschaffungskosten
31.12.2005

Zugange

Abgénge
Wihrungsschwankungen
31.12.2006

Zugénge

Abgénge
Wihrungsschwankungen
31.12.2007

AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN

31.12.2005

Zugénge

Abginge
Wahrungsschwankungen
31.12.2006

Zugange

Abgénge
Wihrungsschwankungen
31.12.2007

NETTOBUCHWERT
31.12.2006
31.12.2007

Ein- Betriebs- und Gesamt
{Ausbauten in Geschéftsaus-
gemiefeten stattung
Gebiuden
in T€
1.404 21.893 23.297
- 538 538
- (547) (547)
1.404 21.884 23.288
29 1.843 1.872
(716) {5.728) (6.444)
717 17.999 18.716
670 19.492 20162
114 766 880
- (545) (545)
784 19.713 20.497
100 1.527 1.627
(435) (5.581) (6.016)
449 15.65% 16.108
620 2171 2.7
268 2.340 2.608

Die Ein- und Ausbauten in gemieteten Gebauden sind bei der HW bilanziert.
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5. Geschifts- oder Firmenwert und so'nstige immaterielle Vermégenswerte

Die bilanzierten Lizenzen sind im Wesentiichen bei der HW bilanziert.

Geschafts- Lizenzen Gesamt
oder Firmen-
wert
T€ T€ TE€
Anschaffungskosten
31.12.2005 2127 2108 4.235
Zuginge . ' 65 65
Abgange - -
Wahrungsschwankungen - -
31.12.2006 2127 2173 4.300
Zugange 281 281
Abgange (564) (564)
Wahrungsschwankungen - -
31.12.2007 : ' 2127 1.890 4,017
AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN
31.12.2005 - 1.480 1.480
Zugénge 382 382
Abgange J -
Wahrungsschwankungen -
31.12.2006 - 1.862 1.862
Zugange 303 303
Abginge _ (564) (564)
Wahrungsschwankungen -
31.12.2007 - 1.601 1.601
NETTOBUCHWERT
31.12.2006 2.127 31 2,438
31.12.2007 2127 289 - 2.416
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Geschifts- oder Firmenwert

Der zum 31.12.2007 bilanzierte Geschéfts- oder Firmenwert resultiert aus dem Erwerb
der KHD. Die finanzielle als auch die Ertragssituation dieser Gesellschaft werden im
Rahmen eines Impairment-Testes regelmafig Uberpriift. Hierbei wurden der Buchwert mit
dem Nutzungswert verglichen. In die Ermittlung wurden vor allem das derzeitige Eigenka-
pital sowie die zu erwartenden zukinftigen Ertrage der Industrieanlagenauftrage der Ge-
selischaften des Industrieanlagenbaus herangezogen. Fir die Ertragswertberechnung
wurde ein Diskontierungszinssatz von 5,34 % (Vorjahr 4,75 %) verwendet. Hierbei wurde
von einem Planungshorizont von § Jahren ausgegangen. ,

Im Ergebnis wurde kein Wertminderungsbedarf des Geschéfts- oder Firmenwertes fest-
gestellt.

Nachfolgend eine Zusammenfassung der Geschéfts- oder Firmenwertzuordnung auf
Segmentebene mit dem Vorjahresvergleich:

31.12.2007 (in T €) 31.12.2006 {in T€)
Industrie- Immaobilien- Industrie- Immobilien-
anlagenbau verwertung Gesamt anlageribau verwertung  Gesamt
Deutschland 2127 - 2.127 2127 - 2.127
6. Anteile an assoziierten Unternehmen
31.12.
2007 2006
in T€ ’ in T€
Zu Jahresbeginn 372 1.447
Zugénge : - -
Abgange (372) (1.075)
Zu Jahresende - 372

Die im Vorjahr bilanzierte Beteiligung an der GbR Akazienweg wurde im Rahmen der Ver-

aulerung des gesamten Grundvermdgens der HW mitverduert.
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7.  Langfristige und kurzfristige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

abziigl. Wertberichtigungen fir Weriminderungen
von Forderungen

Forderungen Lieferungen u. Leistungen - netto
Forderungen gegen verbundene Uniernehmen
geleistete Vorauszahlungen

Sonstige Forderungen
Kurzfristige Forderungen

Langfristige finanzielle Vermbgenswerte
Langfristige Darlehen an verbundene Unternehmen
Sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte

Langfristige Forderungen

Zeitwerte von Forderungen aus Lieferungen u. Leistungen
und sonstige Forderungen '

Forderungen aus Lieferunget und Leistungen netto
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Vorauszahlungen

Sonstige Forderungen

Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte

Summe der Zeitwerte von Forderungen aus Lieferungen
-und Leistungen und sonstigen Forderungen

Die langfristigen Darlehen und Forderungen gegen verbundene Unternehmen haben sich
gegenubér dem Vorjahr von T€ 47.194 um T€ 15.259 auf T€ 62.543 erhoht. Der Konzern
hat freie Liquiditéat in Hohe von T€ 54.365 (Vorjahr 26.875) auf die Konzernschwesterge-
sellschaft KIA, die die Treasury-Funktion fur alle operativen Geselischaften der KHD 1D-
Gruppe wahmimmt, Ubertragen. Davon erfolgten Hinterlegungen in Hohe von T€ 7.700
(Vorjahr T€ 8.000) im Rahmen der Nutzung des Avairahmens der RZB Cash ebenfalls bei
der KIA. Diese Forderungen sind durch die KHD Ltd. in ihrer Eigenschaft als Muttergesell-

schaft des Gesamtkonzerns abgesichert.
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31.12.
2007 2008
inTE inTE
33.690 36.551
-1.012 -2.083
32678 34.468
8.178 20.319
13.1 17 11.422
6.913 8.079
___ 60886 __ 74.288
54.365 26.875
1.204 6.728
__ 55569 _ 33603
32.678 34.468
62.543 47.194
13.117 11.422
6.913 8.079
1.204 6.728
116.455 107.891




Unter den langfristigen finanziellen Vermfjgenswerten ist eine Ausleihung an die SWA
Reit Altmark in Héhe von T€ 1.204 ausgewiesen. Die Ausleihung ist riickzahlbar am 31.
Dezember 2009.

Unter der Position sonstige Forderungen sind unter anderem Forderungen aus Umsatz-
steuervorauszahlungen, debitorischen Kreditoren und sonstige weiterbelastete Kosten
ausgewiesen. Darlber hinaus beinhaltet die Position eine Forderung gegen die MFC Cor-

porate Services.

FiIr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 2.600, welche zum Fal-
ligkeitszeitpunkt Uberfallig waren, wurden keine Wertminderungen gebildet, da keine we-
sentliche Veranderung in der Kreditwiirdigkeit dieser Schuldner festgestelit wurde und mit

~ einer zeitnahen Zahlung der ausstehenden Betrage gerechnet wird.

Altersstruktur der iiberfilligen, aber nicht wertgeminderten Forderungen

31.12.2007

, in TEUR
60 bis 90 Tage 638
90 bis 120 Tage ‘ 715
Uiber 120 Tage 1.247
Summe 2.600

8. Aktive und passive latente Steuern

Die Gesellschaft hat latente Ertragsteuern aus tempordren Differenzen zwischen der
IFRS- und der Steuerbilanz bilanziert. Der zu Grunde gelegte Steuersatz betragt 31,5 %
(Vorjahr 40%). Dies entspricht im Wesentlichen den deutschen Ertragsteuersatzen, fr die
die Anwendung der bilanzierten latenten Steuern in Frage kommt. Die Anderung des
Durchschnittssteuersatzes von 40 % auf 31,5 % basiert auf der Unternehmenssteuerre-

form in Deutschland.

Aktive latente Ertragsteuern werden fir steuerliche Verlustvortrage nur in dem Umfang er-
fasst, in dem eine Aktivierung der entsprechenden Steuerentlastung wahrscheinlich ist.
Hierbei wurde unverdndert zum Vorjahr von einem Betrachtungszeitraum von bis zu

5 Jahren ausgegangen.
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Gegeniiber dem Vorjahr hat sich die Aktivierung steuerlicher Verlustvortrége um T€ 3.361

vermindert.

Latente Steuerguthaben sowie latente Steuerschulden ergeben sich aus den folgenden

Positionen:

Latente Steuerguthaben
Pensionsriicksteliung

Riicksteliungen

Aktivierung steuerlicher Verlustvortrige
Verrechnung mit latenten Steuerschulden

Latente Steuerschulden

unfertige Erzeugnisse/ POC-Methode
Verrechnung mit latenten Steuerforderungen

9, Vorrite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Fertige Erzeugnisse

unfertige Erzeugnisse und Leistungen
Abschreibungen auf den aktivierbaren Nettowert

31.142
2007 2006
in TE€
1.124 1.676
142 64
13.857 17.218
{10.558) (5.025)
4.565 13.833
{12.130) {11.838)
10.558 5.025
(1.572) (6.813)
31.12.
2007 2006
in TE€ inTE
7.052 5.290
- "~ 1.800
{3.055) (2.888)
3.897 - 4.202

Unter dieser Position sind Roh-, Hiffs- und Betriebsstoffe der HW in Hohe von T€ 3.242
(Vorjahr T€ 1.665) bilanziert. Bei den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind Abwertungen
von T€ 3.055 wegen Ungangigkeit vorgenommen worden.,

49




10.  Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte

Die im Vorjahr unter dieser Position erfassten Grundstiicke und Geb&dude in Deutschland
und der Schweiz wurden allesamt verdufert. Hierauf entfallen Grundstiicke und Gebé&ude
der HW zum Kaufpreis von € Mio. 29,4 und Grundstliicke und Gebéude der ZAB zum
Kaufpreis von € 6,9 Mio. Die Verkaufspreise entsprechen den bilanzierten Buchwerten der
Grundstlcke und Gebé&ude.

1. Fertigungsauftrage
Die Bilanzierung von Anspriichen oder Verpflichtungen aus Fertigungsauftrdgen erfolgt

unter Ausweis der erfassten Gewinne und Kosten nach der Verrechnung von Teilab-

rechnungen, Anzahlungen und Verlustauftragen.

31.12.
2007 20086
inTE inTE
Bislang entstandene Kosten fur unfertige Erzeugnisse und Leistungen 99.655 94.006
Bislang erfasste anteilige Gewinne aus diesen Vertragen 36.260 22.951
Summe angefallener Kosten und ausgewiesener Gewinne 135915 116.957
abziiglich verrechneter Aufiragsverluste und Riickstellungen (2.501) {3.659)
abziglich Teilabrechnungen und erhaltener Anzahlungen {196.886) {129.254)
" Saldo der Faertigungsaufirdge (63.472) (15.956)
Dieser Betrag wird in der Bilanz wie folgt ausgewiesen:
Fertigungsaufirage mit aktivischem Saldo 51.929 36.781
Verpflichtungen aus Fertigungsauftragen (115.401) (52.7'37)

{63.472) (15.956)

Der zum 31. Dezember 2007 im Konzern bilanzierte kumulierte Umsatz (= Summe der
angefallenen Kosten und ausgewiesenen Gewinne ) nach der Percentage of Completion-
Methode ist gegeniiber dem Vorjahr um T€ 18.958 auf T€ 135.915 gestiegen.

12.  Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte, bei denen es sich um Wertpapiere handelt,
sind von T€ 1.895 um T€ 14.451 auf TE 16.346 gestiegen. Dies ist im Wesentlichen auf
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den Zugang der Wertpapiere durch den Erwerb der HIT Anteile sowie auf den Erwerb der
Anteile an der KHD Lid. zuriickzufihren. Die Anteile an der KHD Ltd. sind mit T€ 6.067 in
der Bilanz der Gesellschaft enthalten. Im Geschéftsjahr wurden T€ 762 an unrealisierten .
Verlusten erfolgswirksam aus dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert und dem
Marktwert gebucht. In Héhe von T€ 420 sind Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren

in der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten.
13.  Barmittel und Bankguthaben
Der Konzern weist liquide Mittel in Héhe von T€ 166.681 (Vorjahr T€ 68.187) aus. Hiervon

sind T€ 2.371 als Sicherheit zur Herauslegung von Buirgschaften bei Banken hinterlegt. Im
Rahmen der Treasury-Funktion wurde darliber hinaus freie Liquiditét an die KIA Uberwie-

sen.
A2

2007 2006
inT€ in TE
Bankguthaben und Kassenbestand 29.215 23.954
Kurzfristige Bankeinlagen 135.095 30.326
Kapitalanlagefonds - 10177
Verfigungsbeschrankte Barmittel fir Sicherheiten oder Garantien 2.371 3.730
: 166.681 - 68.187

14.  Eigenkapital

Bei einem Gt:undkapital der KHD ID von € 33.142.552,00 belauft sich die Anzahl der ge-
zeichneten Stammaktien auf insgesamt 16.571.276 Aktien mit einem Nennwert von € 2,00
pro Aktie. Bei den Aktien handelt es sich auf den Inhaber lautende Aktien. Zurzeit sind
16.571.276 Aktien ausgegeben und voll eingezahit.

Die Sasamat Capital Corporation, Vancouver, Kanada, ist im abgelaufenen Geschaftsjahr
auf die KHD Ltd. verschmolzen worden. Bis zu diesem Zeitpunki war die Geselischaft mit
mehr als 25% am Kapital der KHD ID beteiligt.

Die KHD Ltd. hat mitgeteilt, dass ihr mehr als der vierte Teil der Aktien unserer Gesell-
schaft und zuséatzlich eine Mehrheitsbeteiligung nach § 16 Abs. 1 AKIG gehori. Insgesamt
betragt der Kapitalanteil der KHD Ltd. nach vorstehend beschriebener Verschmelzung
somit zum 31. Dezember 2007 rd. 74%.
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Das gezeichnete Kapital der KHD ID betragt unveréndert zum Vorjahr T€ 33.142. Die Ka-
pitalricklage belauft sich ebenfalls unverandert zum Vorjahr auf T€ 1.776.

in den vergangenen Jahren hat das Unternehmen 114.568 Stlick seiner eigenen Aktien
durch Kauf erworben. Die historischen Anschaffungskosten der eigenen Aktien betragen
€ 221.116 und wurden vom Eigenkapital abgezogen. Diese Aktien werden als ,eigene An-
teile” gefuhrt. Das Unternehmen kann diese Aktien zu einem spéteren Zeitpunkt wieder

ausgeben.

Die Minderheitsbeteiligung stellt 24,06 % der Tochtergesellschaft HIT sowie 0,01 % der
Blake dar. Der Erwerb erfolgte zum Schluss des Geschiftsjahres, daher entféllt eine Zu-
ordnung des Ergebnisses auf die Minoritidten. Der Konzernjahresiiberschuss betrégt
somit T€ 22.584 (Vorjahr 22.576).
Die KHD hat im Geschéftsjahr den bestehenden Minoritatenanteil an der ehemaligen AIP
in Héhe von T€ 1.098 erworben.

Genehmigtes Kapital

In der ordentlichen Hauptversammiung am 29. September 2004 wurde der Vorstand er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis ein--
schiieBlich 31. Mai 2009 ein- oder mehrmalig um insgesamt bis zu € 14.400.000 durch
Ausgabe von bis zu 7.200.000 neuen auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar-
einlagen zu erhéhen. Nach in 2004 und 2006 durchgefthrien Kapitalerhdhungen verrin-
gerte sich das genehmigte Kapital auf € 10.079.392 durch Ausgabe von bis zu 5.039.696

~ auf den Inhaber lautenden Aktien.

52




15. Finanzverbindiichkeiten

31.12.
2007 2006
inTE in TE
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Bankdarlehen 1.405 2.309 -
Darlehen verbundene Unternehmen - 2.083
1.405 4.392
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Darlehen von Banken oder Dritten - 411
Darlehen verbundene Unternehmen - 2 050
- 2.461
Finanzverbindlichkeiten ' ‘ 1.405 6.853

Der Konzermn weist Darlehensverpflichtungen'in Héhe von TE 1.405 (Vorjahr T€ 6.853)
aus. Im Geschaéftsjahr wurden die Darlehen gegeniiber verbundeneh Unternehmen voll-
standig zuriickgezahlt. Von den Gesamtdariehensverpflichtungen sind T€ 0 (Vorjahr T€
2.660) durch Immobilien gesichert. Die Bewertung zu Anschaffungskosten entspricht im
Wesentlichen dem beizulegenden Zeitwert.

Die langfristigen Darlehen haben die folgenden Laufzeiten:

31.12.
2007 2006
in T€ in TE€
Zwischen 1 und 2 Jahren 1.405 833
Zwischen 2 und 5 Jahren - 1.376
Uber 5 Jahre - 2.083
1.405 4,392

Zum Bilanzstichtag sind die Darlehen mit den folgenden durchschnitlichen Zinssatzen
abgeschlossen:

31.12.
2007 2006
inTE in TE€
Langfristige Darlehen 6,00% 4,82%
Kurzfristige Darlehen - 6,97%
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16. Finanzinstrumente

Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere

Die zu Handelszwecken gehaltenen Wertpapiere betragen T€ 10.279. Eine Verdnderung
des Marktpreises um 5% wirde das Ergebnis des Konzerns nach Steuern um T€ 514
verdndern. Dies entspricht 2,3 % des Konzernergebnisses oder 0,4 % des Konzemneigen-

kapitals.
Forderungen

Von den Gesamtforderungen des Konzerns sind T€ 3.612 Uberfallig. Nach Abzug von Si-
cherheiten beziffert der Konzern das hiéraus resultierende Risike mit T€ 1.012. Eine Ver-
anderung des Risikobetrages von 10 % ist fiir den Konzern von untergeordneter Bedeu-
tung. Die wertberichtigten Forderungen sind zu mehr als 90 Tagen iiberfallig.

Derivate

Bei den eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich ausschliellich um
Devisentermingeschéfte. Der Bilanzansatz erfolgte gemaB IAS 32 zum Markwert. Hieraus
resultierende unwesentliche unrealisierte Unterschiedsbetrage zum Buchwert sind in der
Gewinn- und Verlustrechnung enthalten.

Der Markiwert der Derivate betragt T€ 5.715. Eine Verdnderung des Marktwertes um
10 % wirde das Ergebnis um T€ 572 beeinflussen. Dies entspricht 2,5 % des Ergebnis-
ses nach Steuern oder 0,5 % des Konzerneigenkapitals.
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17.  Pensionsverpflichtungen

In der Bilanz des Geschéftsjahres sind folgende Werte erfasst:

31.12. 31.12.

2007 2006 2005 2004 2003

inTE in TE€ in T€ in T€ inT€
Rickstellung zum Jahresanfang 22.269 22.287 22,583 22.554 22.435
gebuchter Aufwand ) 1.631 1.085 1.312 1.171 1.177
gezahlte Pensionen (1.748) {1.208) {(1.150) (1.142) {1.058)
sonstige Einzahlungen 51 95 119 - -
Abgang durch Restrukturierung {577)
Jahresende : 22.103 22.269 22.287 22.583 22.554

In der Gewinn- und Verlustrechnung des Geschéftsjahres sind folgende Werte erfasst:

3112, 3112,
2007 : 2006 2005 2004 2003
inTE in T€ in TE inTE in TE
Laufender Pensionsaufwand, in
Personalkosten enthalten 492 49 253 25 . 29
Zinskosten 1.039 1.046 1.058 1.146 1.148
Gesamt 1.531 1.085 1.312 1.171 1.177

In Héhe von T€ 547 (Vorjahr T€ 495) sind in der Pensionsriickstellung Verpflichtungen
aus einbehaltenen und an die Versicherer abgefiihrten Gehaltsanteilen enthalten. Hierfar
wurden im Geschéftsjahr T€ 51 (Vorjahr T€ 95) an Beitragen geleistet. In 2007 wie auch
im Vorjahr hat der Konzern von der sog. Korridormethode geméR IAS 19 Gebrauch ge-

macht: Demnach missen Gewinne oder Verluste aus der Bewertung der Pensionsver-

.pflichtung nicht ausgewiesen werden, wenn sie nur auf der Veradnderung der versiche-

rungsmathematischen Parameter beruhen und sich die Veranderung in einem Korridor
von 10% iiber oder unter dem bisherigen Wertansatz bewegt. Der Gegenwert der Pensi-

onsverpflichtungen ist nicht in einem Fond oder ,plan assets® hinterlegt.
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Die wichtigsten angewandten versicherungsmathematischen Annahmen :

2007 2006 - 2005 2004 2003

Abzinsungssatz 5,34% 4,75% 4,75% 5,50% 5,50%
Rentendynamik 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
Fluktuationsrate 0% 0% 0% 0% 0%

Defined Benefit Obligation

In der Bilanz auszuweisender Wert

3112
2007 2005
T€ T€

Defined Benefit Obligation {unfunded) 22.080 23.073
Defined Benefit Obligation (funded)

Defined Benefit Obligation 22.080 23.073
1. Nicht getilgte vers.math.(Gewinne) / Verluste . 524 1.300
In der Bilanz auszuweisender Wert _ 21.556 21.773
Deferred Compensation 547 496
Bilanzwert ‘ | 22.103 22.269

Abstimmung des Barwertes der Verpflichtung (Jahresanfang / Jahresende]

31.12
2007 2006
T€ TE
Defined Benefit Obligation Jahresanfang 23.073 23.222
Dienstzeitaufwand - Current Service Cost | 0
Zinskosten _ 1.039 1.046
Tatsachlich gezahlte Leistungen (gesamt) -1.748 -1.208
Ubertragung : 313 0
Erfahrungsbedingte Anpassungen (Gewinne) / Verluste 907 -23.060
Versmath.(Gewinne) / Verluste wg. Parameterdnderungen -1.504 23.073
DBO am Ende des Geschéftsjahres 22.080 23.073
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Leistungen in der Zukunft

Rentenzahlungen

in 2008 1.405
in 2009 1.454
in 2010 1.479
in 2011 1.513
in 2012 1.558

18.  Riickstellungen

Garantie Prozesstrisiken Gesamt

T€ ' TE TE

Ricksteliungen zum 1. Januar 2007 15.572 890 16.462

Bildungen 7.828 25 7.853

Aufldsungen ' 4,057 -335 -4.392

Inanspruchnahmen / Umgliederungen -2.020 -25 -2.045

Riickstellungen zum 31.12.2007 17.323 555 17.878
Analyse der Riickstellungen nach Fristigkeit:

2007 2006

, TE TE

Langfristig {Garantie) - 8.080 3.842

Kurzfristig 9.798 12.620

17.878 16.462

Die Rickstellungen far Garantien decken alle erkennbaren Risiken aus Garantie- und
GewéihrIeistungsVerpﬂichtungen ab. | _
Bei einzelnen Projekten wurden aufgrund auRergewéhnlicher Tatbesténde die Garantie-
riickstellungen aufgeldst.

Die RUckste[Iungen werden je Auftrag nach bestmdéglicher Einschatzungen bewertet.

Die als langfristig ausgewiesenen Betrage umfassen kGewé'lhrleistungsverpﬂichtungen von
Ober einem Jahr. Die Abzinsung far die als langfristiy ausgewiesenen Gewahrleistungs-
rickstellungen betrdgt T€ 956 (Vorjahr T€ 458). Die erwarteten Falligkeiten liegen zwi-
schen einem und vier Jahren.

Bei den Rickstellungen fOr Prozessrisiken handelt es sich vor allem um Rickstellungen
fur Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit abgeschlossenen Auftragen des Industrie-

anlagenbereiches.
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19. Verbindlichkeiten

31.12.
2007 2006
inTE inTE
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 56.844 53.415
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 7.104 1.1
Steuer und Sozialversicherungsabgaben 39  1.291
Kurzfristige Steuerschulden 11.600 6.779
Verbindlichkeiten aus Ausleihungen . 2 461
Sonstige Verbindiichkeiten und ‘
- passive Rechnungsabgrenzung 6.530 6.512
82.117 72.449

Unter den langfristigen Verbindlichkeiten sind langfristige Verpflichtungen aus Fertigungs-
auftrégenin Héhe von T€ 3.377 (Vorjahr T€ 2.171) bilanzZiert.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind im Wesentlichen dem operati-
ven Geschaft des Industrieanlagenbereiches zuzurechnen, wobei die branchenublichen
Eigentumsvorbehalte bestehen.

In H&he von T€ 1.976 ist eine Verbindlichkeit fir den Erstattungsanspruch der MFC Cor-
porate Services in Hohe der ihr entstandenen Aufwendungen fur Leistungen 'an die
KHD ID unter den sonstigen Verbindlichkeiten bilanziert.

Die Position sonstige Verbindlichkeiten enthalt dariber hinaus im Wesentlichen Verbind-
lichkeiten aus dem Personalbereich. Die Bewertung zu Anéchaﬁungskosten entspricht im

- Wesentlichen dem beizulegenden Zeitwert.
20. Erhaltene Anzahlungen und Vérpﬂichtungen aus Fertigungsauftrigen

Unter dieser Position sind die unter Anwendung von IAS 11 ausgewiesenen
Verpflichtungen aus Fertigungsaufiragen des Industrieantagenbereiches bilanziert. Die
Verpflichtung stellt den Saldo der im Anhang 12 erlauterten Betrage dar. Daruber hinaus
enthalt diese Position die unter IAS 11 zu bilanzierenden erhaltenen Anzahlungen, die bei

Auftragsannahme vom Kunden gezahlt werden.
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31.12.

2007 2006
_ - T€ TE
Verpflichtungen aus Fertigungsaultragen 115.401 52.737
Erhaltene Anzahlungen 3.134 2389
118.535 55.126
Personalkosten
2007 2006
in TE in TE
Léhne und Gehalter 33.185 30.612
Soziale Abgaben und Aufwendungen 5.525 5.465
im Personalaufwand enthaltene - -
Pensionskosten 492 49
39.202 36.126
Die Anzahi der Mitarbeiter erhéhte sich im Geschéftsjahr von 495 auf 530.
Die Anzahl der Mitarbeiter im Jahresverlauf gliedert sich wie folgt:
zum zum zum zum
31.03.2007 | 30.06.2007 | 30.09.2007 | 31.12.2007
506 513 522 530
Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich 518 (Vorjahr: 484) beschéftigt.
Zum 31.12.2007 waren die Mitarbeiter im Konzern ausschiieflich in Europa
beschaftigt.
2007 2006
Arbeitnehmer pro Geschéftszweig:
Bau von Zementproduktions- und Kohleaufbereitungsaniagen 530 491
Immobilienverwertungsbereich 0 4
: 530 495
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22.  Gesamtbeziige des Aufsichtsrates

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten keine Bezlige fur lhre Tatigkeit. Es bestehen
keine Pensionsverpflichtungen gegentber fritheren Mitgliedem des Aufsichtsrates und ih-
rer Hinterbliebenen. Des Weiteren wurden fiir diesen Personenkreis keine Haftungsver-
héltnisse eingegangen. Zum 31. Dezember 2007 bestanden keine Forderungen aus Vor-

schilssen oder Krediten an Aufsichtsratsmitglieder.
23. Gesamtheziige des Vorstandes sowie ehemaliger Vorstandsmitglieder

Der Vorstand der KHD ID hat im Berichtsjahr keine Bezlige erhalten.

Es bestehen keine Pensionsverpflichtungen gegeniber friheren Mitgliedern des Vorstan-
des und ihren Hinterbliebenen.

An ehemalige Vorstandsmitglieder wurden keine Beziige gezahilt.

24. Sonstige betriebliche Ertrige
Im Vorjahr war hier der Ertrag aus der nachtréglichen Ermittiung des Kaufpreises der im

Vorjahr an die KIA verkauften Gesellschaften auf Basis eines Purchase Settlement
Agreements in Héhe von T€ 753 enthalten.

2007 2008

inT€ inTE€

Kursgewinne ' 103 14
Schrotteridse 2 88
Ertrag aus Kaufpreisanpassung - 753
Sonstige Ertrage 1.869 845
2.074 1.700

Ein im Vorjahr unter den sonstigen Ertrigen ausgewiesener Teilbetrag in Hohe von
T€ 127 wurde dem Ergebnis 2006 aus aufgegebenen Geschéftsbereichen zugeordnet.
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25. Sonstige Aufwendungen

2007 2006
in T€ in TE
Forschung und Entwickung 2.086 2.379
Kursverlust : : : 925 175
Aufwand aus Restrukturierung - -
Belastungen verb. Unternehmen 5.636 2.688
Sonstige Aufwendungen 641 525
Sonstige Aufwendungen aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen (18 (783)
Sonstige Aufwendungen aus fortgefithrten
Geschiftsbereichen 9.170 4.984

Flr Forschung und Entwicklung sind T€ 2.086 (Vorjahr: T € 2.379) in dieser Position ent-
halten. _
Der Posten Belastungen von verbundenen Unternehmen enthélt unter anderem auch Be-
lastungen im Zusammenhang mit der durch die Konzernschwestergesellschaft KIA Uber-
nommenen und berechneten Funktionen, insbesondere fiir die Funktion als Treasurer fur
alle operativen Gesellschaften der KHD ID-Gruppe.
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26. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich insbesondere zusammen aus Zinsertrégen und Zinsauf-

wendungen, die sich im Geschéftsjahr 2007 wie folgt darstellen:

2007 2006

in TE€ inTe

Sonstige Zinsertrige 4.019 2.538
Zinsertrag von verbundenen Unternehmen 2.036 7
abziglich Zinserirage ausgegliederter Geschéftsbereiche (43) -
6.012 . 3.329

2007 2006

inTE inTE

Sonstige Zinsatufwendungen 1.458 1.343
Zinsaufwendungen an verbundene Untemehmen 197 310
1.655 1.653

Die sonstigen Zinsertrage enthalten im Wesentlichen Zinsertrage aus Darlehen, Bankgut-
haben und Zahlungsmitteldquivalenten. Der Anstieg der Zinsertrdge um T€ 2.683 auf
T€ 6.012 beruht im Wesentlichen auf dem Anstieg der Barmittel und Bankguthaben und

dem Anstieg der bei der KIA hinterlegten Geldanlagen.

Unter den Zinsaufwendungen sind die Zinsen aus den Pensionsriickstellungen mit

T€ 1.039 (Vorjahr 2006: T€ 1.046) enthalten.

Das Finanzergebnis beinhaltet mit T€ 220 (Vorjahr T€ 90) Verluste aus dem Verkauf und
der Bewertung von Wertpapieren, T€ 209 betreffende Ertrdge im Finanzergebnis wurden

dem Ergebnis des aufgegebenen Geschéftsbereichs zugeordnet.
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27. Ertragsteuern

Der im Geschaftsjahr 2007 gebuchte Aufwand aus Ertragsteuern in Hohe von T€ 10.602

2007 2006

in T€ inTE

Aufwand aus tatsachlichen Steuem fortgefiihrter Geschéftsbereiche (4.747) {6.319)

Aufwand/ Erirag aus latenten Steuern ' 614 {1.151)

Steueraufwand aus fortgefiihrien Geschéftsbereichen (4.133) {7.470)
Aufgegebenen Geschaftsbereichen

zugeordneter Steueraufwand (6.469) 1.815

Steueraufwand des Jahres {10.602) (5.655)

(Vorjahr: T€ 5.655) setzt sich wie folgt zusammen:

Der den aufgegebenen Geschaftsbereichen zugeordnete Steueraufwand setzie sich aus
dem Steueraufwand fiir zu zahlende Steuern und dem Aufwand fur die Inanspruchnahme

der latenten Steuern aus Verlustvortrdgen zusarmmen.
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Die Abstimmung zu durchschnittlichen Steuersatzen ist in der folgenden Tabelle darge-
stellt:

2007 2006
in T€ inTE
Ergebnis vor Steuern fortgefUhrier und nicht ]
fortgefithrter Geschéfisbereiche 33.186 28.231
Durchschnitilicher Steuersatz 40,00% 40,00%
Erwarteter Steueraufwand (13.274) (11.292)
Aktivierung latenter Steuern auf Verlustvortrége 6.931 5.310
Auswirkung auf die latenten Steuern bedingt
durch die Veranderung des Steuersatzes in Deutschland (3.738) -
sonstige nicht steuerwirksame Zu- und Abrechnungen: {(521) 327
Steueraufwand des Jahres {10.602) (5.655)

Der effektive Konzernsteuersatz aus fortgeftihrten und nicht fortgefiihrten Geschéftsberei-
chen betragt 31,9 % (Vorjahr 2006: 20,0 %).

28. Gewinn und Dividende pro Aktie
Gewinn pro Aktie

Der unverwisserte und der verwisserte Gewinn pro Aktie aus fortgefithrten und aufgege-
benen Geschaftsbereichen betragt € 1,37 je Aktie (Vorjahr: € 1,49).

3112,
Aus fortgefiihrten und aufgegebenen Geschiftsbereichen: 2007 2006
Aktiongren zuzuordnender Nettogewinn (in EUR) - 22.584.090 22.576.331
Gewichtete durchschn. Anzahl an ausgegebenen Stammaktien 16.456.708 15.161.413
Unverwasserter und verwisserter Gewinn pro Aktie (in EUR) 1,37 1,49

- Der unverwisserte und verwisserte Gewinn pro Aktie aus fortgefithrten Geschéftsberei-
chen betragt € 1,70 (Vorjahr: € 1,53).
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31.12,

Aus fortgefithrten Geschiftsbereichen: 2007 2006
Aktionédren zuzuordnender Nettogewinn (in EUR) 27.950.080 23.237.431

Gewichtete durchschn. Anzahl an ausgegebenen Stammakfien 16.456.708 15.161.413
Unverw#sserter und verwéasserter Gewinn pro Akfie (in EUR) 1,70 - 1‘.53

Der unverwasserte und verwasserte Verlust pro Aktie aus aufgegebenen Geschéftsberei-
chen betrdgt € -0,33 (Vorjahr: € -0,04).

31.12. :
Aus aufgegebenen Geschiftsbereichen: . 2007 2006
Aktionéren zuzuordnender Nettogewinn (in EUR} : -5.366.000 -661.100
Gewichtete durchschn. Anzahl an ausgegebenen Stammaktien 16.456.708 15.161.413

Unverwisserter und verwisserter Verlust pro Aktie (in EUR) 0,33 -0,04

Dividende pro Aktie

Laut Satzung steht der Jahresiiberschuss der KHD ID der Hauptversammiung zur freien

Verfugung.

29,  Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten

Verpflichtungen im Bereich Operating Léasing:

Der Gesamtbetrag der kiinftigen Mindestzahlungen fiir unkindbare Ope'rating Leasing-

Vertrage und Mietvertrage setzt sich im Wesentlichen aus Mietvertrégen fur Gebéude zu-
" sammen. Es handelt sich im Wesentlichen um Mietvertrage fir Gebéude. Die Verande-

rung gegenilber dem Vorjahr ist auf den Abschluss eines neuen Mietvertrages fur Blro-

raume bei der HW zurickzufihren.
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Die Verpflichtungen sind zeitlich folgendermai&en strukturiert:

3.12.
2007 2006
in T€ in T€
innerhalb eines Jahres 1.928 1.542
innerhalb von 2 bis finf Jahren 3.341 3.461
nach finf Jahren _ - -
Gesamte Leasing -und Mietverpfiichtungen 5.269 5.003

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung gebuchte Aufwand an geleasten und gemieteten
Blirordumen sowie der Geschaftsausstattung betragt im Geschéftsjahr T€ 2.079 (Vorjahr
2006 T€ 1.636). '

Eventualverbindlichkeiten

Die Gruppe hat im Rahmen ihrer tiblichen Geschéftstransaktionen Haftungsverhaitnisse
aus herausgelegten Anzahlungs-, Erfullungs- und Gewéhrleistungsgarantien. Die Gesell-
schaft erwartet keine materiellen. Verbindlichkeiten aus diesen Verpflichtungen. Der Kon-
zern hat Garantien im Rahmen seiner gewdhnlichen Geschéftstatigkeit in Hohe von Mio. €
99,5 (Vorjahr 2006 Mio. € 69,4), insbesondere (ber die von der KIA bereitgesteliten Ga-
rantien, herausgelegt. Die KIA stelit dem KHD ID Konzern im Rahmen einer Gesamtlinie
von € 205 Mio. die notwendigen Avalkredite zur Verfligung. Der Gesamtrahmen betragt
222, 7 Mio €.

Das Bestellobligo zum 31.12.2007 betrégt Mio € 155,8.

30. .Rec.htsstreitigkeiten

Aktionare haben gegen die Gesellschaft Kiage auf Feststellung der Nichtigkeit, hilfsweise
auf Feststellung der Unwirksamkeit der festgesteliten Jahresabschlisse der Gesellschaft
zum 31.12.2002 und 31.12.2003 sowie Nichtigkeits-, hilfsweise Anfechtungsklage, gegen
die auf der Hauptversammiung der Gesellschaft am 29.09.2004 gefassten Beschliisse, -
den Mitgliedern des Vorstandes sowie drei Mitgliedern des Aufsichtsrates fir das Ge-

schéftsjahr 2003 Entlastung zu erteilen, erhoben.
Gegenstand der Klagen wéren Gebilhren in Héhe von T€ 1.206 (,Platzierungsgebihr)
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sowie in Hohe von T€ 1.914 (,Merchant Banking Fee®), dier die KHD ID der MFC Corpora-
te Services Ende 2002 fiir die Platzierung der Kapitalerhéhung im Dezember 2002 und
die Erbringung von Merchant Bank Leistungen bezahlt hat. Diese Zahlungen, so die Kla-
ger, seien als Einlagenrickgewahr unzuldssig gewesen, die besagten Jahresabschlisse
seien unterbewertet, da ein entsprechender Riickforderungsanspruch nicht eingebucht

waorden sei.

Die Gesellschaft hatte bereits in den Vorjahresabscﬁlﬂssen auf Basis des Landgerichtsur-
teils eine Forderung gegen die MFC Corporate Services Uber den Betrag der ,Merchant
Banking Fee" (T€ 1.914) ergebniswirksam eingebucht und diese Forderung gegeniber
- der MFC Corporate Services mit Schreiben vom 16. Februar 2006 geltend gemacht. Das
Urteil betrifft nicht die Platzierungsgebihr.

Im Hinblick auf die von der MFC Corporate Services detailliert nachgewiesenen tatsachli-
chen Aufwendungen in Hohe von T€ 1.976 im Zusammenhang mit den Leistungen fiir die
KHD ID im Rahmen des Merchant Banking Agreements hat die Gesellschaft ebenfalls be-
reits im Vorjahresabschluss eine entsprechende Riickstellung passiviert, far den Fali,
dass bei einer endgliltigen Inanspruchnahme durch die KHD ID die MFC Corporate Servi-
ces ihrerseits einen Erstattungsanspruch fiir die ihr entstandenen Aﬁfwendungen geltend

macht.

Das Landgericht hat den Klagen mit Urteil vom 04. November 2005 stattgegeben. Die
KHD ID hat gegen dieses Urteil frist- und formgerecht Berufung eingelegt.

Eine der Klagen wurde zwischenzeitlich auf Grundlage einer auRergerichtlichen Ver-
gleichsvereinbarung zurlickgenommen. Die Gesellschaft geht im Hinblick auf die noch
anhangige Klage davon aus, dass ihre Berufung nach wie vor begriindete Aussicht auf Er-
folg hat. Die Entscheidung hierzu steht aufgrund einer Vielzahl von Terminverlagerungen

derzeit noch aus.

Im Zusammenhang mit der Bewertung der veraulerten Gesellschaften (vgl. hierzu obige
Ausflhrungen) wurde der KHD 1D mit Datum vom 23. Februar 2007 die Klageschrift eines
Aktionars zugestelit. Die Klage ist gerichtet auf die Feststellung der Nichtigkeit des festge-
stellten Jahresabschiusses zum 31. Dezember 2005 und die Beschiiisse zur Entlastung
der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats.

Auch im Ergebnis einer zwischenzeitlich durchgefiihrien ersten mindlichen Verhandiung

haben sich am Sach- und Streitstand keine Verédnderungen ergeben. Die Gesellschaft halt
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daher an lhrem Antrag auf Klageabweisung fest, weil sie nach wie vor davon ausgeht,
dass die Klagen unbegriindet, respektive unsubstantiiert sind.

31.  Angaben iiber Bezichungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die KHD Lid. hilt eine indirekte Mehrheitsbeteiligung an der KHD ID. Die Jahresab-
schliisse der KHD ID und ihrer Tochtergesellschaften sind in den Konzerabschluss der
KHD Ltd. einbezogen. Der Konzernabschiuss wird bei der United States Securities and
Exchange Commission (SEC) eingereicht. Die Beziehungen zum Teitkonzern der KIA sind
unter dem Teilkonzern KIA Group zusammengefasst. Hierzu gehéren im Wesentlichen die
an diese Geselischaft in 2005 verkauften Tochtergeselischaften. Die Ertrége und Aufwen-
dungen stehen im Wesentlichen im Zusammenhang mit Auftragen des Industrieaniagen-
baus, der Reorganisation der Vertriebs- und Marketing sowie der Finanzierungsaktivitaten
innerhalb der KHD Lid.-Gruppe.

Ertrage

Die Ertrage von nahe stehenden Unternehmen belaufen sich auf T€ 17.199. Hierbeil han-
" delt es sich im Wesentlichen um Ertrage mit dem Teilkonzermn KIA. Im Wesentlichen sind
dies Umséatze aus dem Industrieanlagenbau. Ebenfalls unter den Ertragen sind die in
Anhang 3 genannten Verkaufe von Grundstlicken an die SWA Reit AItmark in Héhe von €
29,4 Mio. und die SWA Reit Dessau in Hthe von € 6,9 Mio. enthaiten. Bei beiden Gesell-
schaften handelt es sich um nahe stehende Personen des KHD Ltd.-Konzems.
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Aufwendungen

Im Aufwand mit Gesellschaften des KHD Ltd. Konzerns sind enthalten:

2007 2006

inT€ inTE

Teilkonzern KIA Group ' 28.323 5.765
KHD Lid. 197 308
28.520 6.073

In den Aufwendungen der verbundenen Unternehmen sind Lieferung- und Leistungsauf-
Wendungen im Rahmen der Abwicklung von Industrieantagenauftragen in Héhe von T€
22,787 enthalten.

'Kurzfristige Forderungen

Der Konzern weist zum 31. Dezember 2007 die nachfolgenden kurzfristigen Forderungen
gegen verbundene Unternehmen aus:

Wesentlicher Bestandteil ist die Forderung gegen die KIA in Hohe von T€ 55.564 (Vorjahr
TE€ 39.411).

31.12.
2007 2006
inT€ inTE
Teilkonzern KIA Group ‘ _ 62.486 47.194
KHD Ltd. 57 -
' 62.543 47.194
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Die Verbindlichkeiten enthalten die folgenden Posten:

Kurzfristige Verbindlichkeiten

31.12.
2007 2006
in T€ inT€
Teilkonzern KIA Group 7.048 1.862
KHD Lid. 56 2.181
7.104 4.043

Langfristige Verbindlichkeiten

Im Vorjahr waren langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber der KHD Ltd. in Hohe von

T£ 2.083 bilanziert. '

Am 28. August 2007 hat die HW mit Wirkung zum 30. Juni 2007 an die SWA Reit Altmark
Grundstiicke und Gebéiude zum Kaufpreis vom insgesamt € 29,4 Mio. veraullert. Die ZAB
hat ebenfalls zum 28. August 2007 mit Wirkung zum 30. Juni 2007 an die SWA Reit Des-
sau Grundstiicke und Gebaude zum Kaufpreis vom € 6,9 Mio. verduert. Bei der SWA
Reit Altmark und der SWA Reit Dessau handelt es sich um nahe stehende Personen des
KHD Lid. Konzerns.
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32. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zu Beginn des neuen Geschéftsjahres wurden innerhalb des zwischen der KIA und den
Gesellschaften der KHD ID — Gruppe bestehenden Treasury Agreements Zahlungsmittel
von nominal € 56,7 Mio. von Euro in US-Dollar gewechselt, um auf mdégliche Transaktio-
nen in Fremdwahrung vorbereitet zu sein. In den ersten sechs Monaten des neuen Ge-
schaftsjahres 2008 hat sich der US-Dollar gegenlber dem Euro abgeschwécht.

Die Abschwachung hat sich in diesem Zeitraum auch ungiinstig auf die Bewertung der
von der Gesellschaft gehaltenen und auf US-Dollar lautende Barmittel, Bankguthaben und
Wertpapiere des Umlaufvermdégens ausgewirkt. '

Weitere Vorginge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schiuss des Geschiftsjah-
res eingetreten sind, waren nicht zu verzeichnen.

Der Vorstand

Kéln, den 31. Juli 2008

Wy

Harinder Ahluwalia Alan Ha "é!ief
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der KHD Humboldt Wedag International (Deutschland) AG, Kéin, auf-
gestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Ei-
genkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung, Segmentberichterstattung und
Anhang - sowie den Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2007 gepriift. Die Aufstel-
lung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den International Financial Re-
porting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verant-
wortung des Vorstands der Muttergesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundiage
der von uns durchgefiihrien Priifung eine Beurteilung ber den Konzernabschluss und
tiber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung gemaR § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufahren,
dass Unrichtigkeiten und Verstée, die sich auf die Darstellung des durch den Konzern-
abschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iber mdgliche
Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Konzem-
abschluss und Konzernlagebericht Oberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prafung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss
~ einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der ange-
wandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss der KHD Humboldt Wedag International (Deutschland) AG,
Kéln, den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz und Erragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Ein-
klang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
dar. '

Dusseldort, den 31. Juli 2008‘

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Crampton) (Graetz)
Wirtschaftsprifer . Wirtschaftspriifer
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