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1 Lagebericht der KHD Humboldt Wedag International (Deutschiand)
AG fiir das Geschaftsjahr 2008

1.1 Gesellschaft

Die KHD Humboldt Wedag International (Deutschiand) AG, Kéin (KHD ID), halt in ihrer
Eigenschaft als verwaltende Konzernholding als wesentiiche investments jeweils 100% an
der KHD Humboldt Wedag GmbH, Kéin (KHD) sowie an der HUMBOLDT WEDAG Coal &
Minerals Technology GmbH, Kéln (CMT). Diese beiden Gesellschaften sowie insbesonde-
re die Tochtergesellschaften der KHD, die Humboldt Wedag GmbH, Kéln (HW) und die
iiber die ZAB Zementanlagehbau GmbH Dessau, Dessau (ZAB) gehaltenen 100%-igen
Anteile an der ZAB Industrietechnik & Service GmbH, Dessau (ZABIS) konzentrieren sich
schwerpunktmagBig auf das Geschaftsfeld Industrieahlagénbau und Grundstoffindustrie.
Ihre strategische und operative Ausrichtung Zielt auf die Planung und Errichtung von An-
lagen fur die Zementindustrie und MineralienaufbereitUng sowie Kohleaufbereitungstech-
nik ab. '

Die Treasury-Funktion wird von der Konzernschwestergesellschaft KHD Humboldt Wedag

International GmbH, Wien, Osterreich, (KIA) wahrgenommen.

- 1.2 Wichtige Vorgdnge im Geschéftsjahr

1. Gesellschaft

Insbesondere die im Zusammenhang mit der internationalen Finanzkrise s_tehende nega-
tive Entwicklung an den internationalen Aktienmarkten hat sich unginstig auf die Bewer-

tung der von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere des Umlaufvermégens ausgewirkt.

2. Tochtergesellschaften

VerauRerung/Bewertung Tochtergeselischaften:
Wie in den Vorjahren berichtet, hat die KIA zum 31.12.2005 die Humboldt Wedag Inc.,

USA, die Humboldt Wedag (S.A.) (Pty) Ltd., Suidafrika, die Humboldt Wedag India Private
Limited, Indien, die Humboldt Wedag Australia Pty Ltd., Australien, und die EKOF Flotati-
on GmbH, Bochum, von der KHD erworben.

Die vereinbarte Bewertung zum ,Fair Market Value® wurde im Jahresabschluss der Ge-

sellschaft zum 31. Dezember 2006 durch eine als externer Gutachter beauftragte Wirt-
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schaftsprifungsgesellschaft durchgefilhrt. Die Bewertung der Geselischaften erfolgte in
Aniehnung an die Regeln des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW S1). Auf Basis des vor-
liegenden Gutachtens haben sich die Parteien im Purchase Seftlement Agreement vom
21. Dezember 2006 auf einen Kaufpreis von T€ 12.200 geeinigt.

Im Geschéftsjahr 2007 wufde ein weiteres Gutachten nebst ergédnzender Stellungnahme
durch eine als externer Gutachter beauftragte Wirtschaftsprifungsgesellschaft zur Absi-
cherung des Kaufpreises in Auftrag gegeben. Die Bewertung der Gesellschaften erfolgte
im Rahmen dieses Gutachtens nach den Regeln des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW
S1). im Ergebnis der vorbezeichneten gutachterlichen Bewertungen hat sich der zwischen
den Parteien vereinbarte Kauf- bzw. Verkaufspreis in Héhe von T€ 12.200 bestétigt'.
Dariiber hinaus erhalt die KHD, wie im Kaufvertrag vereinbart, einen Anteil von 30% an
den Gewinnen der Jahie 2006 bis 2010 der verduBerten Gesellschaften, soweit diese
Gewinne eine Kapitalrentabilitidt von 18,75% in Bezug auf das Gesamtkapital der KHD
Humboldt Wedag Internationél Ltd.-Gruppe, Vancouver; Kanada, (KHD Ltd.) Gibersteigen. -
Fur das Geschéftsjahr 2006 und 2007 ist die notwendige Kapitalrentabilitat nicht erreicht
- worden. Eine Berechung und Bilanzierung des Anspruchs der KHD fir das Geschaftsjahr
- 2008 wird in 2009 erfolgen. ‘




3. Rechtsstreitigkeiten

Aktiondrsklage (,Einlagenriuckgewahr*).

Aktiondre haben gegen die Gesellschaft Klage auf Feststellung der Nichtigkeit, hilfsweise -
auf Feststellung der Unwirksamkeit der festgestellien Jahresabschllisse der Gesellschaft

zum 31. Dezember 2002 und 31. Dezember 2003 sowie Nichtigkeits-, hilfsweise Anfech-

tungskiage, gegen die auf der Hauptversammiung der Gesellschaft am 29. September

2004 gefassten Beschllisse, den Mitgliedern des Vorstandes sowie drei Mitgliedern des

Aufsichtsrates fur das Geschaftsjahr 2003 Entlastung zu erteilen, erhoben.

Gegenstand der Klagen waren Gebihren in Hohe von T€ 1.206 (,Platzierungsgebithr)
sowie in Héhe von T€ 1.914 (,Merchant Banking Fee"), die die KHD ID der MFC Corpora-
te Services AG (vormals MFC Merchant Bank S.A.) Ende 2002 fur die Platzierung der
- Kapitalerhéhung im Dezember 2002 und die Erbringung von Merchant Bank Leistungen
bezahlt hat. Diese Zahlungen, so die Klager, seien als Einlagenrickgewahr unzuldssig
gewesen, die besagten Jahresabschiiisse seien unterbewertet, da ein entsprechender

, Rt’.‘xckfo_rderungsanspruch nicht eingebﬁcht worden sei.

Die Geselischaft hatte bereits in den Vorjahresabschiiissen auf Basis des Landgerichtsur-
teils eine Forderung gegen die MFC Corporate Services AG, Herisau, Schweiz, Uber den
Betrag der ,Merchant Banking Fee" (TE€ 1.914) ergebniswirksam eingebucht und diese
Forderung gegeniiber der MFC Corporate Services AG mit Schreiben vom 16. Februar
2006 geltend gemacht. Das Urteil betrifft nicht die Platzierungsgebhr.

Im Hinblick auf die von der MFC Corporate Services AG detailliert nachgewiesenen tat-
séphlichen Aufwendungen in Héhe von T€ 1.876 im Zusammenhang mit den Leistungen
far die KHD ID im Rahmen des Merchant Banking Agreements hat die Gesellschaft eben-
falls bereits im Vorjahresabschluss eine entsprechende Ruckstellung passiviert, fir den
Fall, dass bei einer endgultigen Inanspruchnahme durch die KHD ID die MFC Corporate
Services AG ihrerseits einen Erstattungsanspruch fur die ihr entstandenen Aufwendungen

geitend macht.

Das Landgericht hat den Klagen mit Urteil vom 04. November 2005 stattgegeben. Die
KHD ID hat gegen dieses Urteil frist- und formgerecht Berufung eingelegt.




Eine der Klagen wurde zwischenzeitlich zurickgenommen. Die Gesellschaft geht im Hin-
blick auf die noch anhingige Klage davon aus, dass ihre Berufung nach wie vor begrin-
dete Aussicht auf Erfolg hat. Die Entscheidung hierzu steht aufgrund einer Vielzahl von

Terminverlegungen derzeit noch aus.

Aktionarsklage (,Bewertung der veraufierten Gesellschaften):

Im Zusammenhang mit der Bewertung der verauflerten Geselischaften (vgl. hierzu obige
Ausfiihrungen) wurde der KHD 1D mit Datum vom 23. Februar 2007 die Klageschrift eines
Aktionars zugestellt. Die Klage ist gerichtet auf die Feststellung der Nichtigkeit des festge-
steliten Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2005 und die Beschliisse zur Entlastung
- der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats. ‘

- Auch im Ergebnis einer zwischenzeitlich durchgefuhrten mundiichen Verhandiung haben
sich am Sach- und Streitstand keine Veranderungen ergeben. Obgleich die Gesellschaft
erstinstanzlich vor dem Landgericht Koin unterlegen war, geht sie davon aus, dass sie in
dem zwischenzeitlich eingeleiteten Berufungsverfahren obsiegen wird. Die Gesellschaft
halt daher an ihrem Antrag auf Klégeabweisung fest, weil sie nach wie vor davon ausgeht,

dass die Klagen unbegriindet, weil unsubstantiiert sind.

1.3 Lage der Gesellschaft

Vermoégenslage:

Die Vermogenslage der Gesellschaft ist auf der Aktivseite geprégt durch eine deutliche
Verminderung der Forderungen gegen verbundene Unternehmen sowie der sonstigen
Wertpapiere. Die deutliche Verminderung der Forderungen gegen verbundene Unterneh-
men beruht vor allem auf dem deutlich gegentiber dem Vorjahr verminderten Anspruch
aus dem mit der operativen Tochtergesellschaft CMT bestehenden Ergebnisabfihrungs-
'vertrag in Héhe von T€ 842 (Vorjahr T€ 7.690). Die deutliche Verminderung der sonstigen
Wertpapiere beruht auf der unglinstigen Entwicklung der internationalen Aktienmarkte, die
zum Stichtag 31. Dezember 2008 eine Wertberichtigung von T€ 3.646 auf die unveréndert
zum Vorjahr gehaltenen Aktien der KHD Ltd. erforderlich gemacht hat.

Das Eigenkapital stelit bei verminderter Bilanzsumme nunmehr eine Quote in Relation zur
Bilanzsumme in Héhe von 88% (Vorjahr: 87%) dar.

Innerhalb der Riickstellungen haben sich die Steuerriickstellungen aufgrund des gegen-
Ober dem Vorjahr deutlich gesunkenen Ergebnisses vermindert, wohingegen die Verbind-




lichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen, die Verbindlichkeiten aus der Umsatz-

steuer-Organschaft betreffen, erhdht haben.

Ertragslage:

Die Ertragslage der Gesellschaft ist im Wesentlichen gekennzeichnet durch eine deutliche
Verschlechterung des Ergebnisses der gewthnlichen Geschaftstatigkeit gegenUber dem
Vorjahr um T€ 9.545 auf T€ -2.871. Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit ist
durch die gegeniiber dem Vorjahr verminderte Ubernahme des Ergebnisses der CMT in
Héhe von T€ 842 (Vorjahr T€ 7.690) sowie die deutliche Erhéhung der Abschreibungen
auf Wertpapiere des Umlaufvermébgens aufgrund der ungiinstigen Entwicklung der inter-
nationalen Aktienmérkte und des Bdrsenkurses der KHD-Ltd. Aktien in Hohe von T€
3.646 (Vorjahr T€ 720) gepragt. Der Vorjahresvergleich des Ergebnisses der CMT ist be-
einflusst durch die Endabrechung eines Grdf&auftrags in Siidamerika im Vorjahr, der na-
hezu die Halfte des Umsatzes des Vorjahres ausmachte und der einen hohen Ergebnis-
beitrag aufwies.

Unter Berlicksichtigung der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag von T€ 386 ergibt
sich ein Jahresfehlbet'rag von T€ 3.257, der unter Berlicksichtigung des Gewinnvortrages
des Vorjahres von T€ 3.096 zu einem Bilanzverlust von T€ 161 (Vorjahr Bilanzgewinn T€
3.096) gefuhrt hat.

Finanzlage:

Der gegeniber dem Vorjahr erhéhte Bestand des Finanzmittelfonds ist vor allem auf den
im abgelaufenen Geschéftsjahr erfoigten Ausgleich der Forderung gegen die CMT aus
der Ergebnisabfuhrung 2007 zurlGckzufuhren. Gegenlaufig hat sich vor allem das gegen-
tber dem Vorjahr deutlich verschlechterte Jahresergebnis sowie die Reduzierung der

Rickstellungen ausgewirkt.




Die Finanzierung der Gesellschaft ist aufgrund der vorhandenen hohen Liquiditat zum
Jahresende 2008 in Héhe von rd. € 7,1 Mio. sowie die sonstigen Wertpapiere des Um-

laufvermégens gesichert.

1.4 Geschiftsverlauf im Anlagenbau

Branchenentwickiung:

Der nachhaltige Boom der Zementindustrie in den vergangenen Jahren hat sich in den
ersten drei Quartalen des Jahres 2008 zunéchst weiter fortgesetzt. In nahezu allen Regi-
onen der Welt gab es im Zuge starken Wachstums durch Infrastrukturentwicklung und
‘ Wohnungsbau eine ungebrochen hohe Nachfrage nach Zement.

im 4. Quartal 2009 hat die Finanzkrise und ihre Auswirkungen auf die Realwirtschaft eine
" negative Kettenreaktion fiir die Zementindustrie ausgelﬁst:‘die sinkende Nachfrage hat zu
einem Verfall der Erzeugerpreise gefilhrt, so dass viele Investitionsvorhaben zur Steige-
rung der Kapazititen wirtschaftlich nicht mehr profitabel dargestellt werden konnten.
Gleichzeitig sind viele Projekte auf der Finanzierungsseite durch héhere Zinsbelastungen
und Zuriickhaltung der Banken bei der Vergabe neuer Kredite unter Druck gekommen.
Zuriickgehende Frachtraten haben zudem den Transport Uber weite Strecken und damit
den Import von Zement in Landern mit nicht ausreichenden eigenen Produktionskapazita-
ten erleichtert.

In der Konsequenz haben viele Zementproduzenten die Abwicklung der erteilten Auftrage
verzégert oder sogar storniert. Im 4. Quartal 2008 und im 1. Quartal 2009 waren keine

groRen Projektvergaben in der Zementindustrie mehr zu verzeichnen.

Das operative Geschéft der Gesellschaften des Anlagenbaus, das sich auf den Indusfrie-
anlagenbau erstreckt, wird durch die HW (100%-ige Tochtergesellschaft der KHD), die in-
direkt Gber die ZAB Zementanlagenbau GmbH Dessau, Dessau (ZAB) gehaltenen 100%-
igen Anteile an der ZABIS sowie die CMT durchgefiithrt. Unsere 100%-ige Tochtergesell-
schaft KHD ist in ihrer Eigenschaft als Muttergesellschaft der HW sowie der ZAB/ZABIS

wesentliche Beteiligung.

Gegenstand der Unternehmen des Industrieanlagenbaus ist die Entwickiung, Herstellung
und der Vertrieb von Industrieaniagen und Maschinen aller Art sowie die Erbringung




sonstiger damit verwandter technischer und kaufmannischer Dienstleistungen. Das Leis-
tungsprogramm umfasst Verfahrenstechnik, Engineering, Lieferung, Montage und Inbe-
triebnahme von Anlagen, Maschinensystemen und Komponenten im Bereich Zementan-
lagenbau und Mineralienaufbereitung sowie Kohleaufbereitungstechnik. Die Unternehmen

leisten zudem einen umfassenden After Sales Service.

Bei einem Umsatz von T€ 199.886 (Vorjahr T€ 225.323) hat die HW einen Jahresfehlbe-
trag von T€ -86 (Vorjahr: Jahrestberschuss von T€ 19.170) erzielt. Die deutliche Reduzie-
rung des Jahresergebnisses gegeniiber dem Vorjahr beruht vor allem auf Risikovorsorgen
bzgl. bestehender Aufirige sowie Aufwendungen im Zusammenhang mit bereits eingelei-
teten RestrukturierungsmaRnahmen zur Kostensenkung.

Der unter Beriicksichtigung der zum 31. Dezember 2008 angearbeiteten Auftrage ermittel-
te Auftragsbestand der HW von {iber einer halben Milliarde Euro wird in etwa zur Halfte in
2009 abgerechnet, so dass das Umsatz- bzw. Gesamtleistungsniveau des Geschaftsjah-
res 2008 bei planmé&Riger Abwickiung der Auftrége voraussichtlich im laufenden Ge-
schéftsjahr 2009 gehalten werden kann.

Fir das Geschaftsjahr 2010 rechnet die Geschéftsfuhrung der HW aufgrund der anhal-
tend geringen Nachfrage mit einer deutlich reduzierten Gesamtleistung.

Angesichts der aktuell schwachen Nachfrage und fehlender Anzeichen einer Erholung far
den weiteren Jahresverlauf geht die Geschéftsfuhrung der HW davon aus, dass Auf-
tragseingang, Umsatz und Ergebnis fur das gesamte Geschaftsjahr 2010 sehr deutlich

unter dem Vorjahr liegen werden.

Nach dem derzeitigen Stand der Planungen ergeben sich keine Auswirkungen auf den -

Beteiligungsbuchwert der KHD.

Die ZABIS hat im Geschéftsjahr 2008 ihre Umsatzerlése auf T€ 81.864 (Vorjahr
T€ 39.301) steigern kénnen. Das Ergebnis vor Ergebnisabfiihrung betrégt T€ 8.935 (Vor-
jahr T€ 5.192). Der deutliche Anstieg der Umsatzerlése bei gleichzeitiger Erhéhung des
Ergebnisses beruht vor allem auf der im Geschéftsjahr erfoigten Abrechnung eines russi-
schen GroRauftrages. FUr das Geschéftsjahr 2009 wird eine vergleichbare Umsatz- und
Ergebnisentwicklung erwartet.

Im  Geschaftsjahr 2008 konnte die CMT  bei Umsatzerldsen  von
T€ 19.207 (Vorjahr TE 25.853) ein Ergebnis vor Ergebnisabfithrung von T€ 842 (Votjahr
T€ 7.690) erzielen. Fir das Geschéftsjahr 2008 wird eine riicklaufige Entwicklung von
Umsatz und Ergebnis erwartet. In den ersten vier Monaten des Geschéftsjahres 2009
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weist die Gesellschaft auf Basis ungeprifter Zahlen einen Fehlbetrag vor Ergebnisabfih-
rung aus. Die Geschéftsfuhrung erwartet fir das gesamte Geschéftsjahr 2009 nach dem

heutigen Stand der Planungen ein annidhernd ausgeglichenes Ergebnis.

1.6 Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Gesellschaften des Industrieanlagenbaus unterliegen den spezifischen Risiken ihrer
Branche. Diese bestehen insbesondere in den komplexen technischen und logistischen
Problemen der Planung, Fertigung und Inbetriebnahme im Rahmen der Einzelfertigung,
aber auch in den kaufmannischen Besonderheiten der auslandischen Markte sowie den

jeweiligen Landerrisiken.

Zur friihzeitigen Erkennung von strategischen Risiken werden alle verfigbaren internen
und externen Informationsquellen ausgewertet. Die Ergebnisse werden regelmaBig in der
Geschiftsleitung der operativen Gesellschaften erériert. Darliber hinaus werden die Risi-
koanalyse und die strategische Weiterentwickiung der Gesellschaft intensiv durch die
Ressourcen der KHD Humboldt Wedag International Lid., Vancouver, Kanada (KHD Ltd.),

unterstiitzt.

Von der Gesellschaft werden zahlreiche Controllinginstrumente eingesetzt, um die Auftra-
ge wahrend der gesamten operativen Abwicklung umfassend zu Gberwachen. Dies bein-
haltet sowohl technische als auch die kaufmé&nnischen Aspekte der Auftrage.

Da die Aktien der KHD Ltd. an der New York Stock Exchange notiert ist, missen alle we-
sentlichen Konzemngesellschaften die US-amerikanischen Vorschriften des Sarbanes-
Oxley-Act (SOX) beachten. Diese haben zum Ziel, die Zuverléssigkeit der gesamten fi-
nanziellen Berichterstattung durch strikte interne Kontrollen sicherzustellen. Die Geseli-
schaften der KHD ID - Gruppe stellen die Einhaltung dieser VYorgaben durch interne und
externe Prifungen sicher. Die Prifung der SOX-Vorgaben erfolgte in 2008 im Rahmen
der Priifung des KHD Ltd.-Konzerns. '

Vor dem Hintergrund des sehr schwierigen wirtschaftlichen Umfelds der Gesellschaften
des Anlagenbaus ist zum Erhalt der Wettbewerbsfahigkeit der Erhalt der technologischen

Fihrerschaft und die weitere Verfolgung der Low-Cost-Strategie erforderlich.




Bedingt durch die weltweite Finanzkrise und ihre massiven Auswirkungen auf die Real-
wirtschaft missen die Gesellschaften des Anlagenbaus auch im laufenden Geschaftsjahr

2009 mit negativen Auswirkungen auf Auftragseingang und Ergebnis rechnen.

In Erganzung zu den bereits zum Ende des Geschéftsjahres 2008 eingeleiteten Restruk-
turierungsmafinahmen zur Kostensenkung beabsichtigt die HW, ihre Fertigungsstétte in
Kéln-Kalk zum Ende des Geschéftsjahres 2009 zu schlieflen.

Alternativ zu einer SéhlieBung wurden péraltel hierzu Verhandlungen zum Verkauf der
Fertigungsstétte aufgenommen, die im Mai 2009 zur Unterzeichnung eines Memorandum

of Understanding mit einem indischen Interessenten gefithrt haben.

Dariiber hinaus beabsichtigt die Konzernobergesellschaft KHD Ltd. sich im Rahmen einer
strategischen Neuausrichtung vom gesamten weltweiten Coal & Minerals Geschéaft zu
trennen, das neben der Beteiligung der KHD ID an der CMT auch Geschéftsaktivitaten vor

allem in Indien und Sadafrika umfasst.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schiuss des Geschaftsjah-

res eingetreten sind, waren nicht zu verzeichnen.
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1.6 Erkldrung des Vorstandes iiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Gemal § 312 Abs. 1 AktG hat der Vorstand der KHD ID einen Bericht Uber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen aufgestellt.

Dazu erklart der Vorstand:

,Unsere Gesellschaft hat bei den aufgefiihrten Rechtsgeschéften und MaRnahmen nach
den Umstédnden, die uns im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorge-
nommen oder die MaBnaHmen getroffen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine ange-
messene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass Manahmen getroffen oder unter-

lassen wurden, nicht benachteiligt worden.”
Kéln, 30. Juni 2009

Der Vorstand

Alan Hartslief
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A

N =

Bilanz zum 31. Dezember 2008

- Aktiva

Anlagevermbgen
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Untemehmen

Umlaufvermdgen

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstinde
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermbgensgegenstéinde

Wertpapiere
Eigene Anteile
Sonstige Wertpapiere

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
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31.12.2008 31.12.2007
TE T€E
26.435 26.435
898 7.781
4.466 3.620
5.364 11.401
221 221
2.362 6.008
2.583 6.229
7.080 1.552
15.027 19.182
41.462 45.617




Passiva

A. Eigenkapital

. Gezeichnetes Kapital
. Kapitalricklage

Hl. Gewinnriicklagen

Ruicklage fUr eigene Anteile
Andere Gewinnriicklagen

N

IV. Bilanzverlust / Bilanzgewinn

B. Rickstellungen

1. Steuerriickstellungen

2. Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. . Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Untemehmen
3. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern
T€ 5 (Vorjahr: TE 7)
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31.12.2008 31.12.2007
T€ T€

33.143 33.143

1.776 1.776

221 221

1.547 1.547

1.768 1.768

-161 3.096

36.526 30.783

209 1539

2.188 2.500

2.397 4,039

38 7

2.496 1.780

5 8

2.539 1.795

41.462 45.617




3 Gewinn- und Verlustrechnung

N -

oo w

10.
11.
12,
13.
14.

Sonstige betriebliche Ertrége

. Persconaiaufwand

Lohne und Gehélter
Soziale Abgaben
Abschreibungen auf Sachanlégen

Sonstige betriebliche Aufiwendungen
Ertrage aus Ergebnisabfiihrung

Ertrage aus Auslelhungen des Finanzanilagevermégens

davon aus verbundenen Unternehmen

T€ 51 (Morjahr: T€ 0)

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége

davon aus verbundenen Untemehmen

T€ 0 (Vorjahr: TE€ 1}

Abschreibungen auf Finanzanlagen

und auf Wertpapiere des Umlaufverm&gens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen '
T€ 0 (Vorjahr: TE 161)

Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Jahresfehlbetrag/ -liberschuss

Gewinn- Nerlustvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzverlust / -gewinn
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2008 2007
TE T€

361 386

177 211

23 26

200 237

¢} 1

379 425

842 7.690

51 0

105 143

3.646 - 720

5 162

-2.871 6.674

386 1.202

-3.257 5.472
3.096 -2.376 .

-161

3.086




4 Anhang

4.1 Allgemeine Erlduterungen

Rechnungsiegung
Der Jahresabschluss der KHD Humboldt Wedag International (Deutschland) AG (KHD [D)
fir das Geschaftsjahr 2008 ist nach den Vorschriften des HGB und den ergénzenden Vor-

schrifien des AktG aufgestellt worden.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren angewandt.

Bei der KHD ID handelt es sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne der handels-
rechtiichen Vorschriften. Die Erleichterungen fur kleine Kapitalgesellschaften wurden nicht

in Anspruch genommen.

4.2 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Anlagevermbgen
Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bilanziert.

Umlaufvermdgen _

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind zum Nennwert oder zum niedri-
geren beizulegenden Wert bilanziert.

Wertpapiere des Um[aufvermﬁéens sind zu Anschaffungskosten oder den niedrigeren

Bérsen- oder Marktpreisen bzw. den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert.

Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital entspricht dem Gesellschaftsverirag und dem Handelsregister-

eintrag.
Sonstige Riickstellungen

Alle bis zur Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen sind

durch angemessene Riickstellungen berticksichtigt.
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Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind mit inrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Wihrungsumrechnung

Wahrungsforderungen werden mit dem Anschaffungskurs bzw. dem niedrigeren Briefkurs
am Bilanzstichtag bewertet. Nicht kursgesicherte Verbindlichkeiten in auslandischer Wah-
rung sind mit dem Kurs des Einbuchungstages bzw. dem hoheren Geldkurs am Bilanz-

stichtag passiviert.

4.3 Erlauterungen zu der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

1. Anlagevermégen
Zur Entwicklung des Anlagevermdégens verweisen wir auf die als Anlage zum Anhang
beigefugte Entwicklung des Anlagevermbgens vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe von TE 26.435 setzen sich unverin-

dert zum Vorjahr wie folgt zusammen:

Buchwert zum
Gesellschaft 31.12.2008
T€
KHD Humboldt Wedag GmbH, Kéin _ 26.410
HUMBOLDT WEDAG Coal & Minerals Technology GmbH, Kdln 25
26.435
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2. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten mit T€ 842 (Vorjahr
T€ 7.690) die Forderung gegeniiber der HUMBOLDT WEDAG Coal & Minerals Technolgy
GmbH, K&ln (CMT) aus dem Ergebnisabfihrungsvertrag.

Die sonstigen Vermégensgegenstande beinhalten im Wesentlichen eine Forderung in
Héhe von T€ 1.914 an die MFC Corporate Services AG, Herisau, Schweiz. Die Forderung
resultiert aus dem Urteil des Landgerichts Kéln vom 4. November 2006, das im Lagebe-

richt unter Kapitel 1.2 beschrieben wurde.

Dariiber hinaus ist unter den sonstigen Vermdégensgegensténden ein Umsatzstéuergut-
haben in Héhe von T€ 2.505 ausgewiesen. Daraus stehen T€ 2.496 innerhalb der beste-
henden umsatzsteuerlichen Organschaft der Humboldt Wedag GmbH, Kéin (HW), der
ZAB Zementanlagenbau GmbH Dessau, Dessau (ZAB) und der ZAB Industrietechnik &
Service GmbH, Dessau (ZABIS) zu. Dieser Betrag ist daher in dieser Hhe gleichzeitig
unter den Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen ausgewiesen.

Alle Betrage haben unverdndert zum Vorjahr eine Restlaufzeit von weniger als einem
Jahr.
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3. Wertpapiere

Seit 2002 halt die Gesellschaft 114.568 Stlick eigene Aktien. Die Aktien sind zur Kurspfle-
ge und als Vorsorge flr einen eventuell erforderlichen Spitzenausgleich im Rahmen von
Kapitalerhdhungen erworben worden. Sie sind mit ihren Anschaffungskosten in Héhe von
€ 1,93 pro Aktie bilanziert. Der Bérsenkurs der Aktie betrug zum 31.12.08 € 9,01. Eine
entsprechende Rlcklage flr eigene Anteile ist gebildet. Der Buchwert der eigenen Anteile
in Hhe von T€ 221 entspricht 0,67% des Grundkapitals der Gesellschaft.

Bei den sonstigen Wertpapieren der Gesellschaft handelt es sich unveréndert zum Vor-
jahr um 295.490 Aktien der KHD Humboldt Wedag International Ltd., Vancouver, Kanada
(KHD Ltd.) auf die zum Stichtag 31. Dezember 2008 eine Wertberichtigung von T€ 3.646

vorgenommen werden musste.
4. Eigenkapital

Grundkapital
Das Grundkapital der Gesellschaft betragt € 33.142.552,00 und ist in 16.571.276 Stlckak-

tien eingeteilt.

Genehmigtes Kapital .

In der ordentlichen Hauptversammiung am 29. September 2004 wurde der Vorsténd er-

machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis ein-

schlieflich 31. Mai 2009 ein- oder mehrmalig um insgesamt bis zu € 14.400.000 durch

Ausgabe von bis zu 7.200.000 neuen auf den Inhaber lautenden Sttlckaktién gegen Bar-

einlagen zu erhéhen. Nach in 2004 und 2006 durchgefuhrten Kapitalerh&hungen verrin-

gerte sich das genehmigte Kapital auf € 10.079.392 durch Ausgabe von bis 5.039.696 auf

den Inhaber lautenden Aktien. '
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Kapitalentwicklung in 2008

Ricklage  Andere

. . g . Bilanz-
Gezeichnetes  Kapital-  fareige-  Gewinn-
T€ Kapital ricklage  ne Antei- rick- erﬁiesb- Total
le lagen
Stand 31.12.2007 33.143 1.776 221 1.547 3.096 39.783 -
Jahresfehlbetrag 2008 ' -3.257 -3.257
Stand 31.12.2008 33.143 1.776 221 1.547 -161 36.526

Durch den Jahresfehlbetrag 2008 ergibt sich ein Bilanzverlust in Héhe von T€ 161,

5. Riickstellungen

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

T€ TE€ T€ T€
Steuerriickstellungen 209 1.639 -1.330
Sonstige - 2.188 2.500 -312
2.397 - 4.039 -1.642

Die sonstigen Ricksteliungen enthalten insbesondere eine Position in Hoéhe wvon
T€ 1.976, die bereits in Vorjahren im Zusammenhang mit der bereits eflauterten Klage
von Aktionaren gebildet wurde. Sie wurde fur das Risiko gebildet, dass die MFC Corpora-
te Services AG aufgrund des von der KHD ID geltend gemachten Anspruchs auf Einla-
genriickgewahr ihrerseits einen Erstattungsanspruch in Hohe der ihr entstandenen Auf-
wendungen geltend macht. Daneben sind in den sonstigen Ruckstellungen Jahresab-

schlusskosten und ausstehende Rechnungen enthalten.
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6. Verbindlichkeiten

31.12.2008 31.12.2007  Veranderung

T€ T€ T€
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 38 7 31
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 2.496 1.780 716
Sonstige Verbindtichkeiten . 5 8 -3
davon aus Steuern 5 7 -2
2.539 1.785 744

Die zum 31. Dezember 2008 ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben unveréndert zum

Vorjahr ebenfalls eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen betreffen Verbindlichkeiten
aus der Umsatzsteuer-Organschaft, die der HW, ZAB und ZABIS zustehen.

7. Haftungsverhidltnisse

Als Garantien bzw. Konzerngarantien, Patronatserklarungen sowie Blrgschaften hat die

KHD 1D € 7,8 Mio. (Vorjahr € 16,7 Mio.) herausgelegt.

Fir eine Subsididrhaftung gegenuber der Unterstitzungsgesellschaft mbH der Maschi-
nenfabrik Fahr AG in Héhe von € 0,4 Mio. besteht eine Freistellungserkldrung der DEUTZ
AG fiir die KHD ID. Fur die Erfuliung der DEUTZ AG aus diesem Sachverhalt besteht eine

Blrgschaft der HypoVereinsbank AG.
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8. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen der KHD ID bestehen am Abschlussstichtag aus-
schlielllich gegeniiber verbundenen Unternehmen. Diese ergeben sich aus einem Dienst-
leistungsvertrag mit der HW fiir Dienstleistungen im Bereich der Verwaltung in Hbéhe von

T€ 1 monatlich mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

9, Sonstige hetriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage der KHD ID resultieren unverandert zum Vorjahr im
Wesentlichen aus der Belastung von Dienstleistungen an die Gesellschaften CMT, KHD
und ZAB / ZABIS, Ertragen aus Wahrungskursdifferenzen und aus der Aufldsung von

Ruckstellungen.

10. Personalaufwand

Bei den Mitarbeitern der Gesellschaft handelt es sich unverandert zum Vorjahr aus-
schliefilich um Mitarbeiter der ReChtsabteiIung der Gesellschaft. Zwischen der Gesell-
schaft und den Unternehmen der KHD ID - Gruppe (KHD / HW, CMT, ZAB / ZABIS) be-
steht ein Umlagevertrag zur Rechtsberatung Uber den die Leistungen der Mitarbeiter an
die betreffenden Gesellschaften der KHD ID — Gruppe weiterbelastet werden. Die ent-

sprechenden Ertrige werden unter den sonstigen betrieblichen 'Ertréigen ausgewiesen.

11. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Unveréndert zum Vorjahr insbeson-
dere Aufwendungen flur Rechts- und Beratungskosten, Jahresabschiuss- und Prifungs-
kosten, Dienstieistungsaufwendungen, Aufwendungen aus Wahrungskursdifferenzen und

sonstige Kosten der Verwaltung.
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12. Sonstige Angaben
Mitarbeiter
Die Geselischaft beschaftigte unveréndert zum Vorjahr im Jahresdurchschnitt 3 Angestell-

te. Die Geselischaft beschéftigt keine gewerblichen Angestellten.

13. Anteilsbesitz

Kapitalanteil Eigenkapital Jahreser-
Gesellschaft in % T€ gebnis
: TE
KHD Humboldt Wedag GmbH, K&In 100,0 46.362 88
HUMBOLDT WEDAG Coal & Minerals
. Technology GmbH, Kéin (*) 100,0 317 842

(*) vor Ergebnisabfihrung 2008
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Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstands
Aufsichtsrat
Bhagabati Prasad Misra, Ingenieur

Vorsitzender des Aufsichtsrates

Vice President _
of KHD Humboldt Wedag International Ltd., Vancouver, Kanada (KHD Ltd.)

John Musacchio, Ingenieur
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichisrates
{bis 15.06.2008)

Vice President of KHD Lid.

Reimund Berner, Kaufmann

Mitglied des Aufsichtsrates

Vice President Commercial and Treasurer of Humboldt Wedag Inc., Norcross, USA

Jouni Salo, Ingenieur
Mitglied des Aufsichtsrates
(vom 16.06. — 04.12.2008)

CEO of KHD Ltd. (ab 13.4.2009)

James Busche, Kaufmann
Mitglied des Aufsichtsrates
{ab 11.12.2008)

CEO of KHD Ltd. (bis 13.4.2008)
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Vorstand

Harinder Singh Ahluwalia, Ingenieur, Haryana/Indien (bis 16.07.2008)
Vice President of KHD Ltd.

Michael J. Smith, Kaufmann, Hong Kong, China (bis 07.02.2008)
Chairman of the Board of Directors of KHD Lid.

Alan Hartslief, Kaufmann, Wien, Ostetreich (ab 28. 01.2008)
CFO of KHD Ltd. (ab 13.4.2009)

Jouni Salo, Ingenieur, Wien, Osterreich (ab 11.12.2008)
CEO of KHD Lid. (ab 13.4.2009)

4.4 Gesamtbeziige des Vorstandes sowie ehemaliger Vorstandsmitglieder

Der Vorstand der KHD ID hat im Berichtsjahr keine Beziige erhalten.

Es bestehen keine Pensionsverpflichtungen gegeniber fritheren Mitgliedern des Vorstan-
des und ihren Hinterbliebenen.

An ehemalige Vorstandsmitglieder wurden keine Bezilige gezahit.

4.5 Gesamtbeziige des Aufsichtsrates

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielien keine Bezlige flr ihre Tatigkeit. Es bestehen
keine Pensionsverpflichtungen gegeniber friheren Mitgliedern des Aufsichtsrates und th-
ren Hinterbliebenen. Des Weiteren wurden fiir diesen Personenkreis keine Haftungsver-

héaltnisse eingegangen.

4.6 Vorschiisse und Kredite an Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder

Zum 31. Dezember 2008 bestanden keine Forderungen aus Vorschiissen oder Krediten

an Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder.
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4.7 Mutterunternehmen und Konzernabschluss

Die Gesellschaft stellt als Mutterunternehmen den Konzernabschluss fir den kleinsten
Kreis der zu konsolidierenden Geselischaften auf und wird in den Konzernabschiuss der
KHD Ltd. einbezogen, die den Konzemabschiuss flr den gréften Kreis der zu konsolidie-
renden Gesellschaften aufstelit. Dieser Konzernabschluss wird bei der United States Se-

curities and Exchange Commission (SEC) eingereicht.

4.8 Mitgeteilte Beteiligungsverhiltnisse

Die KHD Ltd. hat mitgeteilt, dass ihr mehr als der vierte Teil der Aktien unserer Gesell-
schaft und zusétzlich eine Mehrheitsbeteiligung nach § 16 Abs. 1 AktG gehdrt. Insgesamt
betragt der Kapitalanteil der KHD Ltd. zum 31. Dezember 2008 rd. 74%.

KdlIn, 30. Juni 2009

Der Vorstand

e

Alan Hartslief |

Jauni Salo
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der KHD
Humboldt Wedag Internationai (Deutschland) AG, Kain, fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jah-
resabschiuss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften lie-
gen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriffung gemal § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmagiger Ab- .
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufthren,
dass Unrichtigkeiten und VersttRle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahres-
abschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmafiger Buchfuhrung und durch
den Lageberiéht vermittelten Bildes der Vermééens-, Finanz- und Eriragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prisfungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die Geschaftstatigkeit und Gber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mog-
liche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stich-
‘proben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsitze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurtei-

lung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss der KHD Humboldt Wedag International (Deutschland) AG,
K&in, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhalinissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir darauf hin, dass Aktionare gegen

-die Gesellschaft Klagen auf Feststellung der Nichtigkeit, hilfsweise auf Feststellung der
Unwirksamkeit der festgestellten Jahresabschllsse der Geselischaft zum 31. Dezember
2002 und 31. Dezember 2003, sowie Nichtigkeits-, hilfsweise Anfechtungsklage, gegen
die auf der Hauptversammlung der Gesellschaft am 29. September 2004 gefassten Be-
schliisse, den Mitgliedern des Vorstands sowie drei Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir das
Geschaftsjahr 2003 Entlastung zu erteilen, erhoben haben. Gegenstand der Klagen wa-
ren Gebihren in Héhe von TEUR 1.206 ("Platzierungsgeblihr") sowie in Héhe von
TEUR 1.914 ("Merchant Banking Fee"), die die Gesellschaft der MFC Corporate Servi-
ces AG (vormals MFC Merchant Bank S.A), die heute mit rund 20 % an der Gesell-
schaft beteiligt ist, Ende 2002 fir die Platzierung neuer Aktien im Rahmen einer von der
Hauptversamm!hng genehmigten Kapitalerhéhung im Dezember 2002 und die Erbrin-
gung von Merchant Bank-Leistungen gezahlt hatie.

Diese Zahlungen waren nach Auffassung der Klager als Einlagenriickgewahr unzulés-
sig. Das in den Jahresabschiiissen zum 31. Dezember 2002 und 31. Dezember 2003
auégewiesene Gesellschaftsvermégen war nach Ansicht der Klager mangels Verbu-
chung eines entsprechenden Riickforderungsanspruchs unterbewertet. Das Landgericht
Kéln hat den Klagen mit Urteil vom 4. November 2005 beziiglich der Zahlung der Mer-
chant Banking Fee stattgegeben. Uber die Pl.atzierungsgebi]hr wurde nicht geurteilt.

Die Gesellschaft hat gegen dieses Urteil frist- und formgerecht Berufung eingelegt. Dem
Antrag auf Revisionsverhandlung wurde seitens des Oberlandesgerichis Kéln stattge-
geben. Zwischenzeitlich konnte mit einem Kléger ein aulergerichtlicher Vergleich ver-
einbart werden. Die Gesellschaft geht im Hinblick auf die noch anhéngigen Klagen da-

von aus, dass ihre Berufung Aussicht auf Erfolg hat.
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Gleichwohl hat die Gesellschaft als Reaktion auf das Landgerichtsurteil eine Forderung
gegen die MFC Corporate Services AG (vormals: MFC Merchant Bank S.A.) in Hohe
von TEUR 1.914 im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 aktiviert und weist diese
unverandert im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 aus. Fir die von der MFC
Merchant Bank S.A. der Geselischaft detailliert nachgewiesenen Aufwendungen im Zu-
sammenhang mit den Leistungen wurde im  Jahresabschluss zum
31. Dezember 2005 eine Ruckstellung fir ungewisse Verbindlichkeiten in Hohe von
TEUR 1.976 passiviert, weiche ebenfalls unveréi_ndert zum 31. Dezember 2008 ausge-

wiesen wird.

Aufgrund des noch bei dem Oberlandesgericht Kéln anhéngigen Verfahrens verbleibt

das Risiko eines von der Beurteilung des Vorstands abweichenden Urieils.

Disseldorf, den 30. Juni 2009

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

{Crampton) (Graetz)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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KHD Humboldt Wedag International (Deutschland) AG, KéIn
(,,GESELLSCHAFT* ODER ,,KHD ID*)

Bericht des Aufsichtsrates fiir das Geschaftsjahr 2008

Im Geschéftsjahr 2008 wurde der anhaltende Boom der Zementindustrie der vergange-
nen Jahre durch die internationale Finanzkrise und ihre enormen Auswirkungen auf die
Realwirtschaft abrupt beendet.

Die operativen Gesellschaften der KHD-ID-Gruppe konnten zunachst bis zum dritten
Quartal 2008 am anhaltenden Boom der Branche partizipieren. Die regionalen Schwer-

punkte im Neugeschéft lagen in Osteuropa und Asien.

Die weltweite Finanzkrise hat im vierten Quartal auch di¢ Zementproduzenten erreicht,
die in der Folge mit Finanzierungsproblemen sowie sinkenden Absatzmengen und -
preisen zu kédmpfen haben.

Die Auftragseingdnge sind seitdem drastisch zurlick gegangen. In mehreren Auftrégen
musste das schon gebuchte Bestandsvolumen zurlickgenommen werden, da die Kun-

den Auftrage stornierten oder aber das beauftragte Volumen reduziert haben.

Auch in 2009 hat die schwierige Geschéftssituation unverandert angehalten. Der Auf-
tragseingang ist zur Zeit so niedrig wie seit Jahren nicht mehr.

Der Umsatz kann jedoch aufgrund des nach wie vor hohen Auftragsbestands aus den
Vorjahren nach dem derzeitigen Stand der Planungen noch auf hohem Niveau gehalten

werden.
MafRnahmen zur Anpassung der Kapazitdten an das voraussichtlich noch léngere Zeit

schwache Geschéft sind eingeléitet.
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Durch den Verkauf der Tochtergesellschaft HUMBOLDT WEDAG Coal & Minerals
Technology GmbH, Kéin, sowie der Fertigungsaktivitdten der Humboldt Wedag GmbH
am Standort Kéin-Kalk wurden weitere Restrukturierungsschritte umgesetzt.

Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Vorstand

Der Vorstand hat den Aufsichtsrét regelmaBig und umfassend Uber die Lage des Unter-
nehmens, insbesondere Gber die Entwicklung der Geschéfts- und Finanzlage, Uber die
Personalsituation, (ber die Investitionsvorhaben und iber grundsatzliche Fragen der
Unternehmenspolitik und Strategie informiert.

In den Sitzungen des Aufsichtsrates waren insbesondere Projektgenehmigungen Ge-

genstand der Beratung und Beschlussfassung.

Die Berichterstatiung erfolgte zudem insbesondere ahhand regelmafRiger Berichie Uber
den Gang der Geschéfte sowie Ober die Rentabilitdt und Risikolage des Unternehmens.
Zustimmungspflichtige Angelegenheiten legte der Vorstand dem Aufsichtsrat rechtzeitig
zur Beschlussfassung und Genehmigung vor. Uber besondere Geschiaftsvorgénge wur-
de der Aufsichtsrat laufend umfassend in Kenntnis gesetzt. Ferner informierte der Vor-
stand den Aufsichtsrat auch Gber alle wichtigen Entwickiungen und anstehenden Ent-
scheidungen.

Der Aufsichtsrat war laufend in das finanzielle Quartalsreporting der GESELLSCHAFT
eingebunden. Insbesondere die Jahresabschliisse der wesentlichen Gesellschaften im

Konzern und deren Prifung sind vom Aufsichtsrat eng begleitet worden,
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Restrukturierung

Im .Laufe des Jahres 2009 wurden weitere Schritte zur Restrukturierung des KHD-ID-
Gruppe eingeleitet. Hierzu gehorte insbesondere der Verkauf der HUMBOLDT WEDAG
Coal & Minerals Technology GmbH sowie der sonstigen Minerals & Coal Aktivitaten des
KHD Konzerns an einen indischen Erwerber.

Im Zuge dieser Transaktion wird der Erwerber auch die Fertigung der Humboldt Wedag

GmbH am Standort Kéin {ibernehmen.

Der KHD-Konzern wird nach Abschluss der Restrukturierung als Engineering-Konzern

mit dem Schwerpunkt im Zement am Markt auftreten.

Zudem wurde eine organisatorische Neu-Ausrichtung des operativen Geschafts umge-
setzt, die eine Trennung in zentrale Entwickiungs- und Serviceaktivitaten einerseits und
dezentrale Vertriebs- und Abwickiungsaktivitaten andererseits vorsieht.

Diese organisatorische Neuausrichtung wurde durch entsprechende personelle Veran-

derungen in der Fuhrung der Gesellschaften begleitet.

Aktionéirsklagen

Nach wie vor sind die Aktion&rsklagen gerichtet gegen die Jahresabschliisse 2002 bis

2006 anhéngig.

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr haben sich keine wesentlich neuen Aspekte hinsichtlich
einer gednderten Einschatzung des Ausgangs dieser Verfahren ergeben.

Die GESELLSCHAFT halt die Klage weiterhin flr unbegriindet und wird sich gegen die
Klagen verteidigen.
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Personelle Verdnderungen im Aufsichtsrat und im Vorstand
Der Aufsichtsrat der GESELLSCHAFT besteht satzungsgemafl aus 3 Mitgliedern:

Der Vorsitz des Aufsichisrats wird unveréndert von Hetrn B.P. Misra, der auch dem Ma-
nagement Board der KHD Humboldt Wedag International Ltd., Vancouver, Kanada
(KHD-Ltd.) angehért, wahrgenommen.

Herr Jouni Salo, Ingenieur, heutiger Chief Executive Officer der KHD Ltd. war in der Zeit
vom 16. Juni bis zum 4. Dezember 2008 im Aufsichtsrat der GESELLSCHAFT, ist da-
nach jedoch in den Vorstand der GESELLSCHAFT gewechselt.

Herr Berner, der zugleich fur den Bereich Finanzen der HW Inc. in Atlanta zustéandig ist,
ist seit 2007 Mitglied des Aufsichtsrates.

Herr James Busche ist am 11. Dezember 2008 gerichtlich zum Mitglied des Aufsichtsra-
tes bestellt worden und hat dieses Amt mit Wirkung zum 16. April 2009 niedergelegt.

- Die Geschéafte des Vorstands werden von den Herren Hartslief und Salo gefuhrt: |

Herr Hartslief hat diese Position seit dem 28. Januar 2008 inne, er ist seit dem 16. Ok-
tober 2007 zugleich Chief Financial Officer der KHD Ltd.-Gruppe.

Herr Salo ist seit dem 11. Dezember 2008 Mitglied des Vorstandes der GESELL-
SCHAFT. Er ist seit dem 13. April 2009 Chief Executive Officer der KHD Ltd. Im Zuge
der Ubernahme der Vorstandsverantwortung bei der KHD ID hat er sein Mandat im Auf-
sichtsrat der GESELLSCHAFT niedergelegt. |
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Priifung des Jahres- und Konzernabschlusses 2008

Die Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf (,Deloitte®)
hat den Jahresabschiuss und den Lagebericht der GESELLSCHAFT unter Eihbezie-
hung der Buchfihrung geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen. Dies gilt auch flr den Konzernabschluss und den Konzemlagebericht.
Deloitte hat dabei bestatigt, dass der Einzelabschluss der GESELLSCHAFT in Uberein-
stimmung mit den einschlagigen handelsrechtlichen Vorschriften und der Konzemab-
schluss mit den Bilanzierungs- und Bewertungsregeln der International Financial Repor-
ting Standards (IFRS) aufgestellt wurden.

Die Abschlussunterlagen wurden den Mitgliedern des Aufsichisrates rechtzeitig vorge-
legt. Sie wurden vom Aufsichtsrat eingehend gepriift und im Beisein des Abschlussprit-

fers, der Uber die Ergebnisse seiner Priufung berichtete, erdrtert.

Der Aufsichtsrat hat sich in seiner Sitzung am 25 09. 2009 dem Ergebnis der Prifung
durch den Abschlussprifer angeschlossen und im Rahmen seiner eigenen Priifung
festgestelit, dass Einwendungen nicht zu erheben sind. Der Aufsichtsrat billigt die vom
Vorstand aufgestellten Abschlisse. Der Jahresabschliuss 2008 der GESELLSCHAFT ist
damit festgestellt.

Dem Vorschiag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzverlustes, i.e. Vortrag auf

neue Rechnung, hat sich der Aufsichtsrat angeschlossen.

-34-




Der Abschiusspriifer hat den Abhéngigkeitsbericht gepriift und ihn mit folgendem unein-

geschrankien Bestétigungsvermerk versehen:

.Nach unserer pflichtgemalen Prifung und Beurteilung bestétigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichis richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefithrten Rechtsgeschéften die Leistung der GE-
SELLSCHAFT nicht unangemessen hoch war,

3. bei den im Bericht aufgefithrten Mallnahmen keine Umstande flr eine

wesentlich andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen
Der Aufsichtsrat hat den Abhéangigkeitsbericht gepriift. Er erhebt gegen die im Abhan-
gigkeitsbericht enthaltene Schlusserklédrung des Vorstands und gegen das Ergebnis der

Pri]fung durch den Abschlussprifer keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat hat somit die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschéfisordnung oblie-

genden Aufgaben wahrgenommen.
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Bestellung des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2009

FUr das Geschaftsjahr 2009 wird -wie bereits im Vorjahr- Deloitte, Dusseldorf, der

Hauptversammiung als Abschlusspriifer fir den Einzel- und den Konzernabschluss vor-

geschlagen.
Der Aufsichtsrat dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Konzerngesellschaf-
ten sowie dem Vorstand fir den hohen Einsatz im Geschéftsjahr 2008 und bittet auch

weiterhin um hohen Einsatz, um die aktuelle schwierige Geschéfislage erfolgreich be-

wiéltigen zu kénnen.

Kdin, den 23.09.2009

Der Aufsichtsrat

B.P. Misra
{(Vorsitzender des Aufsichtsrates)
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