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Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht (iber die Solvabilitdt und die Finanzlage der GVV-Privatversicherung AG (GVV-Privat)
enthalt eine zusammenfassende Darstellung der wesentlichen Inhalte des regelmaBigen aufsichtlichen Be-
richts des Unternehmens mit detaillierten Erlauterungen.

GVV-Privat verfiigt iber sehr hohe Eigenmittel in Hohe von 379 % des im Rahmen von Solvency Il erforderli-
chen Kapitals. Die Kapitalausstattung der Gesellschaft (ibersteigt damit sowohl die aufsichtsrechtlichen An-
forderungen als auch die ambitionierteren internen Solvenzanforderungen, die einen Wert von 150 % vorse-
hen. Von Ubergangsregelungen, die die Aufsicht zur Erleichterung des Ubergangs auf die neuen Solvency II-
Regeln einraumt, macht GVV-Privat keinen Gebrauch.

GVV-Privat verfligt Uber ein integriertes Governance-System, das den allgemeinen gesetzlichen Anforderun-
gen und den Vorgaben aus Solvency Il entspricht. Wesentliche Bestandteile sind das Risikomanagement-
sowie das Interne Kontrollsystem mit den eingebetteten Schliisselfunktionen Compliance, Risikomanage-
ment, Versicherungsmathematische Funktion und Interne Revision.

Durch die Effektivitat unseres Governance-Systems ist sichergestellt, dass alle wesentlichen Risiken ange-
messen identifiziert, analysiert und bewertet werden, um auf dieser Basis geeignete MaBnahmen zur Risi-
kosteuerung zu treffen.

Die GVV-Gruppe ermittelt den Kapitalbedarf der Gesellschaften nach Solvency Il unter Verwendung der
Standardformel. Dariiber hinaus erfolgt jahrlich eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurtei-
lung im Rahmen des ORSA-Prozesses.

In beiden Bewertungen erweist sich, dass GVV-Privat liber eine ausgezeichnete Kapitalausstattung verfiigt.
Per 31.12.2016 betrug der Kapitalbedarf nach Solvency Il (Solvency Capital Requirement, SCR) von GVV-
Privat 10.401 TEUR. Bei Eigenmitteln in Hohe von 39.493 TEUR entspricht dies einer hervorragenden Sol-
venzquote von 379 %.

Auch fiir die Folgejahre erwarten wir im Rahmen unserer Finanzplanung eine anhaltend angemessene Aus-
stattung mit Eigenmitteln zur Erfiillung der Solvenzkapitalanforderung.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis
A.1. Geschaftstatigkeit
A.1.1. Allgemeine Informationen

Der Aufbau des regelmaBigen aufsichtsrechtlichen Berichts folgt den Vorgaben aus Anhang XX der Delegier-
ten Verordnung (DVO) (EU) 2015/35 und setzt die Anforderung aus Artikel 51 bis 56 der Solvency Il Richtli-
nie und Artikel 292 bis 298 der Delegierten Verordnung um.

Alle Betrage in diesem Bericht sind in 1.000 Euro (TEUR) angegeben, sofern nicht anders ausgewiesen.

Der Jahresabschluss 2016 und die Solvenzbilanz wurden von der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Bericht wurde vom Gesamt-
vorstand am 18.05.2017 verabschiedet.

Kontaktdaten der zustandigen Aufsichtsbehorde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Postfach 1253

53002 Bonn

Fon: 0228 4108-0

Fax: 0228 4108-1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Kontaktdaten unserer Wirtschaftspriifungsgesellschaft:

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Barbarossaplatz 1a

50674 KoIn

Fon: 0221 207300

A.1.2. Rechtsform und Geschaftsstrategie

GVV-Privat betreibt als serviceorientierter Direktversicherer das Privatkundengeschaft in der Schaden/Unfall-
Versicherung in Deutschland.

Das Aktienkapital von GVV-Privat wird zu 100 % von der GVV-Kommunalversicherung VVaG (GVV-
Kommunal) gehalten. Beide Unternehmen sind durch einen Unternehmensvertrag (Beherrschungsvertrag)
sowie durch einen Funktionsausgliederungsvertrag (Dienstleistungsvertrag) miteinander verbunden. Sie sind
im Sinne der §§ 15 ff. AktG und § 271 Abs. 2 HGB verbundene Unternehmen und bilden gemal3 § 18 Abs. 1
AktG einen Konzern. Durch den Funktionsausgliederungsvertrag Ubertragt GVV-Privat die Erledigung aller
Verwaltungsaufgaben auf GVV-Kommunal.
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Neben den beiden Versicherungsgesellschaften GVV-Kommunal und GVV-Privat gehort auch die Rettberg
KG mehrheitlich (Kapitalanteil von 56,95 %, Immobilienverwaltung) zur GVV-Gruppe.

A.1.3. Geschaftsentwicklung 2016

Nach riicklaufigen Beitragseinnahmen in den Vorjahren lagen die gebuchten Beitrage 2016 (iber alle Sparten
mit 50.441 TEUR geringfiigig (iber dem Vorjahresniveau. Der Versicherungsbestand stabilisierte sich mit
323.462 Vertragen (Vorjahr 323.521). Der Schwerpunkt unseres Geschafts liegt auf der Kraftfahrtversiche-
rung.

Die Brutto-Combined Ratio (Schaden-Kosten-Quote) stieg leicht auf 91,7 % (Vorjahr 91,0 %). Zu diesem
guten Ergebnis haben wesentlich die Kraftfahrtversicherung, das Sachversicherungsgeschaft und auch die
Haftpflichtversicherung beigetragen. Die Schaden aus Naturgefahren blieben 2016 im Rahmen der Erwar-
tungen. Lediglich in der Unfallversicherung war im vergangenen Jahr das Bruttoergebnis in Folge eines
GroBschadens negativ, jedoch leicht positiv nach Riickversicherungsabgabe.

Das Abwicklungsergebnis aus der Reserveentwicklung der Schaden aus Vorjahren war auch in diesem Jahr
insgesamt positiv. Nach Rickversicherung ergab sich fiir das Geschaftsjahr 2016 ein versicherungstechni-
sches Nettoergebnis vor Veranderung der Schwankungsriickstellungen von 3.287,1 TEUR (Vorjahr 3.412,4
TEUR).

Die Combined Ratio fiir eigene Rechnung (feR) betrug wie auch im Vorjahr 91,1 %. Den Schwankungsriick-
stellungen wurden im Jahr 2016 insgesamt 975,8 TEUR zugefiihrt (Vorjahr 839,4 TEUR). Das versicherungs-
technische Nettoergebnis nach Beriicksichtigung der Zufiihrungen zu den Schwankungsriickstellungen lag
damit bei 2.311,3 TEUR (Vorjahr 2.573,1 TEUR).

Das Ergebnis aus der Kapitalanlagetatigkeit belief sich auf 439,7 TEUR (Vorjahr 256,2 TEUR). Die Nettover-
zinsung belief sich angesichts niedrigerer Abschreibungen auf 0,8 % (Vorjahr 0,5 %).

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit lag mit 2.396,9 TEUR auf Vorjahresniveau. Nach Steuern be-
lief sich der Jahresiiberschuss auf 2.013,7 TEUR (Vorjahr 2.104,9 TEUR).

Im Folgenden ist die Entwicklung wesentlicher Bilanz- und GuV-Kennzahlen aufgefiihrt.
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Kennzahlen 2016 2015
Bilanzdaten

Kapitalanlagen TEUR 55.969 55.062
Liquide Mittel TEUR 7.053 6.933
Kapitalanlagen inkl. liquider Mittel TEUR 63.022 61.995
Eigenkapital TEUR 20.207 18.193
Schwankungsriickstellung TEUR 17.112 16.136
Versicherungstechnische Riickstellungen feR TEUR 39.702 40.073
Bilanzsumme TEUR 66.816 65.204

Gewinn- und Verlustrechnung

Gebuchte Bruttobeitrage TEUR 50.441 50.308
Verdiente Nettobeitrage TEUR 37.140 37.304
Vt. Ergebnis feR vor Schwankungsriickstellung TEUR 3.287 3.412
Veranderung der Schwankungsriickstellung TEUR -976 -839
Vt. Ergebnis feR nach Schwankungsriickstellung TEUR 2.311 2.573
Ergebnis aus Kapitalanlagen TEUR 440 256
davon: laufendes Kapitalanlageergebnis TEUR 454 599
davon: iibriges Kapitalanlageergebnis TEUR -14 -343
Ubriges Ergebnis TEUR -354 -451
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit TEUR 2.397 2.378
AuBerordentliches Ergebnis TEUR 0 0
Jahresiiberschuss vor Steuern TEUR 2.397 2.378
Jahresiiberschuss nach Steuern TEUR 2.014 2.105
Combined Ratio feR % 911 91,1
Nettoverzinsung der Kapitalanlagen % 0.8 0,5
Eigenkapitalrendite nach Steuern i 1.1 131

Nach Uberleitung ergibt sich aus dem handelsrechtlichen Eigenkapital ein Solvenzkapital von 39.493 TEUR,
das ausschlieBlich aus Tier-1 Kapital besteht. Die wesentlichen Unterschiede sind in Kapitel E.1. erlautert.

Der Kapitalbedarf nach der Standardformel betrug per 31.12.2016 10.411 TEUR. Im Folgenden sind die we-
sentlichen Komponenten des SCR ausgewiesen.
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Aus der Gegenliberstellung der Eigenmittel in Hohe von 39.493 TEUR und einer Solvenzkapitalanforderung
in Hohe von 10.411 TEUR ergibt sich eine Solvenzquote auf Basis der Standardformel von 379 %.

A.1.4. Zukiinftige Geschaftsentwicklung

Gesamtwirtschaftlich erwarten wir in Deutschland auch fiir 2017 eine stabile konjunkturelle Entwicklung.
Angesichts der anhaltend expansiven Geldpolitik der EZB ist mit einem deutlichen Ansteigen des Zinsniveaus
nicht zu rechnen.

Bei weiter volatilen Renten- und Aktienmarkten gehen wir bei leicht steigendem Kapitalanlagenbestand von
einem Kapitalanlageergebnis etwa auf Vorjahresniveau aus.

Fir die Schaden- und Unfallversicherung erwarten wir in Anlehnung an die Prognosen des Branchenver-
bands GDV fiir das laufende Jahr in Deutschland ein moderates Wachstum von rund 2 %.

Wir rechnen fiir unsere Portefeuille im laufenden Jahr mit einem stabilen oder leicht ansteigenden Pramien-
volumen. Die verstarkte Wettbewerbsintensitat tibt weiter Druck auf die Ergebnisse aus. Sofern jedoch keine
substanziellen Kumulereignisse oder besondere GroBschadenfalle eintreten, rechnen wir auch fiir 2017 mit
einem positiven versicherungstechnischen Ergebnis.

Insgesamt erwarten wir fiir das laufende Jahr ein Ergebnis auf Vorjahresniveau.

Bericht iiber Solvabilitdt und Finanzlage 2016 -7-



A.2. Versicherungstechnische Leistung

Im Folgenden werden die Ergebnisse der Versicherungstechnik dargestellt.

Gesamtibersicht 2016 2015
Gebuchte Bruttobeitrage 50.441 50.308
Verdiente Nettobeitrage 37.140 37.304
Versicherungstechnisches

3.287 3.412
Ergebnis vor SchwaRil
Versicherungstechnisches

2311 2.573
Ergebnis nach SchwaRi
Combined Ratio 91,10% 91,10%

Nach riicklaufigen Beitragseinnahmen in den Vorjahren lagen die gebuchten Beitrage fiir alle Sparten leicht
iiber dem Vorjahresniveau.

Das Ergebnis aus der Entwicklung der Reserven fiir Schaden aus Vorjahren war auch in diesem Jahr insge-
samt positiv. Nach Beriicksichtigung der Riickversicherung ergab sich fiir das Geschaftsjahr 2016 ein versi-
cherungstechnisches Nettoergebnis vor Veranderung der Schwankungsriickstellungen von 3.287 TEUR (Vor-
jahr 3.412 TEUR). Die Combined Ratio betrug wie auch im Vorjahr 91,1 %.

Zu diesem guten Ergebnis haben wesentlich die Kraftfahrtversicherung, das Sachversicherungsgeschaft und
auch die Haftpflichtversicherung beigetragen. Die Schaden aus Naturgefahren blieben im Rahmen der Erwar-
tungen. Lediglich das Bruttoergebnis in der Unfallversicherung verlief im vergangenen Jahr in Folge eines
GroBschadens negativ.

Den Schwankungsriickstellungen wurden im Jahr 2016 insgesamt 976 TEUR zugefiihrt (Vorjahr 839 TEUR).
Das versicherungstechnische Nettoergebnis nach Schwankungsriickstellungen lag damit bei EUR 2.311 TEUR
(Vorjahr 2.573 TEUR).
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Die Entwicklung der einzelnen Versicherungszweige im Vergleich zum Vorjahr verlief wie folgt:

Kraftfahrthaftpflicht

Gebuchte Bruttobeitrage

Verdiente Nettobeitrdge

Versicherungstechnisches
Ergebnis vor SchwaRil

Versicherungstechnisches
Ergebnis nach SchwaRii

2016 2015

22.094 21.788

14.042 13.856
679 508
-112 389

Die Beitragseinnahmen in der Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung konnten im letzten Jahr auf knapp 22.094
TEUR leicht gesteigert werden. Aufgrund des Anstiegs der Schadenaufwendungen und einer héheren Zufiih-
rung zur Schwankungsriickstellung in Hohe von 791 TEUR betrug das versicherungstechnische Ergebnis -112

TEUR (Vorjahr 389 TEUR).

Sonstige Kraftfahrt

Gebuchte Bruttobeitrage

Verdiente Nettobeitrage

Versicherungstechnisches
Ergebnis vor SchwaRii

Versicherungstechnisches
Ergebnis nach SchwaRii

2016 2015
17.833 18.345
17.542 18.045
1.475 1.254
1.423 513

In der sonstigen Kraftfahrt sind die Vollkasko- und Teilkaskoversicherung zusammengefiihrt. Die Beitrage
sind im Geschaftsjahr um 512 TEUR auf 17.833 TEUR (Vorjahr 18.345 TEUR) gesunken. Die Schadenaufwen-
dungen entwickelten sich bei einer Combined Ratio von 91,6 % nach Riickversicherung besser als im Vorjahr
(93,1 %). Das versicherungstechnische Ergebnis betrug somit 1.423 TEUR (Vorjahr 513 TEUR).
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Feuer- und 2016 2015

Sachversicherung

Gebuchte Bruttoheitrage 7.015 6.646
Verdiente Nettoheitrdge 3.386 3.205
Versicherungstechnisches 936 1160

Ergebnis vor SchwaRii
Versicherungstechnisches
Ergebnis nach SchwaRii

M 1.090

In der Versicherungszweiggruppe Feuer- und Sachversicherung werden die Versicherungszweige Glas-, Ver-
bundene Hausrat- und Verbundene Gebaudeversicherung zusammengefasst. Die Beitragseinnahmen erhoh-
ten sich auf 7.015 TEUR (Vorjahr: 6.646 TEUR).

Die riicklaufige Ergebnisentwicklung ergibt sich unter anderem aufgrund einer hoheren Zufiihrung zu den
Schwankungsriickstellungen. Das versicherungstechnische Ergebnis betrug 701 TEUR (Vorjahr 1.090 TEUR).

Haftpflichtversicherung 2016 2015
Gebuchte Bruttobeitrdge 2.300 2.317
Verdiente Nettobeitrage 1.452 1.460
Versicherungstechnisches 114 464

Ergebnis vor SchwaRi
Versicherungstechnisches
Ergebnis nach SchwaRi

119 419

Die Beitragseinnahmen bei der Haftpflichtversicherung lagen mit 2.300 TEUR auf Vorjahresniveau. Durch
einen Abwicklungsverlust konnte das Ergebnis des Vorjahres jedoch nicht erreicht werden. Das versiche-
rungstechnische Ergebnis betrug 119 TEUR (Vorjahr 419 TEUR).

Unfallversicherung 2016 2015
Gebuchte Bruttobeitrage 1.041 1.056
Verdiente Nettobeitrage 665 685
Versicherungstechnisches 21 24

Ergebnis vor SchwaRi
Versicherungstechnisches
Ergebnis nach SchwaRii

178 161

Die Unfallversicherung umfasst die Versicherungszweige Allgemeine Unfallversicherung und Kraftfahrtun-
fallversicherung.

Bericht iiber Solvabilitdt und Finanzlage 2016 -10-



Die gebuchten Bruttobeitragseinnahmen betrugen in der Unfallversicherung im Geschaftsjahr 2016 1.041
TEUR (Vorjahr EUR 1.056 TEUR). Durch einen GroBschaden wurde das Bruttoergebnis stark belastet. Durch
den vorhandenen Riickversicherungsschutz erzielten wir jedoch ein leicht positives versicherungstechnisches
Nettoergebnis. Den Schwankungsriickstellungen wurden 97 TEUR entnommen, sodass sich das versiche-
rungstechnische Ergebnis nach Schwankungsriickstellung auf 178 TEUR (Vorjahr 161 TEUR) belief.

Wir steuern versicherungstechnische Risiken mittels kontinuierlicher Uberwachung der Kalkulationsgrundla-
gen, einer konsequenten Verwendung relevanter aktueller Erkenntnisse bei der Entwicklung und Festlegung
risikogerechter Tarife und einer selektiven Annahmepolitik. Unsere versicherungstechnischen Riickstellungen
setzen sich aus vorsichtig bewerteten Einzelschadenriickstellungen sowie zusatzlichen Riickstellungen fiir
statistisch zu erwartende, aber am Bilanzstichtag noch unbekannte Schaden, zusammen.

Ziel ist es, eine stabile und profitable Ertragslage des Unternehmens sicherzustellen. Die Quantifizierung
versicherungstechnischer Risiken erfolgt tiber die regelmaBige Durchfiihrung von Stress-Tests.

Das Pramien-/Schadenrisiko und das Reserverisiko werden anhand der im Rahmen von Solvency Il geltenden
Vorschriften bewertet.

Ein Teil des versicherungstechnischen Risikos ist das Katastrophenrisiko, welches aus dem méglichen Eintritt
hoher Einzel- oder Kumul-Schaden resultiert. GroBschaden werden nicht nur dem Vorstand, sondern auch
der Risikomanagement-Funktion gemeldet. Schaden von besonderer Bedeutung werden durch sorgfaltige
Abwdagung der Sach- und Rechtslage beurteilt, bewertet und mit dem zu erwartenden Aufwand in den Riick-
stellungen beriicksichtigt. Versicherungstechnische Risiken werden durch geeignete Riickdeckungskonzepte
gemindert und damit fiir das Unternehmen tragbar und kalkulierbar gemacht. Durch langjahrig bestehende
und bewdhrte Riickversicherungsbeziehungen mit leistungsstarken Partnern sowie auf die Leistungszusagen
in den einzelnen Versicherungszweigen speziell abgestellte Riickdeckungskonzepte wird sichergestellt, dass
die versicherten Risiken fiir das Unternehmen tragbar bleiben.

Bei GVV-Privat gibt es fiir die verschiedenen Sparten spezifische Riickversicherungsvereinbarungen mit etab-
lierten professionellen Riickversicherern. Hierbei werden sowohl proportionale als auch nicht-proportionale
Vertragsarten genutzt, um zum einen das versicherungstechnische Grundrisiko und zum anderen insbeson-
dere Spitzenrisiken zu reduzieren.
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A.3. Anlageergebnis

Das laufende Ergebnis aus Kapitalanlagen (ordentliche Ertrdge abzgl. laufender Aufwendungen) stellte sich
2016 im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

2016 2015
Laufende Ertrdge 505 (54
davon aus:
Verzinslichen Wertpapieren 499 634
Einlagen bei Kreditinstituten 6 20
Laufende Aufwendungen: 51 55
davon:
Verwaltungskosten 51 55
Laufendes Ergebnis 454 599

Urséchlich fiir den Riickgang des laufenden Ergebnisses aus der Kapitalanlagetétigkeit ist das weiterhin sehr
niedrige Zinsniveau an den Kapitalmarkten.

Das iibrige Ergebnis aus der Kapitalanlagetatigkeit umfasst die Ertrage aus dem Abgang von Kapitalanlagen
und aus Zuschreibungen sowie die Aufwendungen fiir Abschreibungen und die Verluste aus dem Abgang
von Kapitalanlagen. Hier zeigt sich fiir 2016 im Vergleich zum Vorjahr folgende Entwicklung:

2016 2015
Ubrige Ertrage 29 0
davon:
Gewinne aus dem Abgang o 0
festverzinslicher Wertpapiere
Zuschreibungen auf — 0
festverzinsliche Wertpapiere
Ubrige Aufwendungen: 103 343
davon:
Verluste aus dem Abgang . 17
festverzinslicher Wertpapiere
hhschrellhumen auf | o8 126
festverzinsliche Wertpapiere
Ubriges Ergebnis -14 -343

Die deutliche Verbesserung des (ibrigen Ergebnisses aus der Kapitalanlagetatigkeit ist im Wesentlichen auf
die guinstige Kursentwicklung zuriickzufiihren. Dadurch waren im Vergleich zum Vorjahr deutlich niedrigere
Abschreibungen auf Wertpapiere erforderlich.

Insgesamt wurde mit 440 TEUR ein Nettoergebnis aus Kapitalanlagen erzielt, welches das Vorjahresergebnis
(256 TEUR) deutlich tbertraf.
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Vor dem Hintergrund internationaler politischer und wirtschaftlicher Unsicherheitsfaktoren erwarten wir fiir
die Kapitalmarkte anhaltende Volatilitat bei gestiegenem Risiko von Schockreaktionen. Mit der erwarteten
Beendigung des Aufkaufprogramms fiir Unternehmensanleihen durch die EZB ist mittelfristig von moderat
steigenden Zinssatzen auszugehen. Allerdings sehen wir diese Steigerungen auf einem weiterhin niedrigen
Gesamtniveau.

Das Unternehmen wird seine Anlageentscheidungen vor diesem Hintergrund unvermindert sorgfaltig abwa-
gen. Entscheidungen zur Auswahl von Assetklassen, die sich bislang noch nicht im Portfolio des Unterneh-

mens befinden, werden auch stets unter Beriicksichtigung des Risikoaspekts getroffen.

Verbriefungen befinden sich nicht im Portfolio. Investitionen in derartige Anlageinstrumente werden derzeit
nicht erwogen.

A.4. Entwicklung sonstiger Tatigkeiten
Es bestehen keine wesentlichen sonstigen Tatigkeiten.
A.5. Sonstige Angaben

Sonstige Angaben entfallen.
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B. Governance-System
B.1. Allgemeine Angaben zum Governance-System

Nachfolgend werden der Aufbau und die Elemente des Governance-Systems von GVV-Privat erlautert und
die ausgegliederten Funktionen im Rahmen der Aufbau- und Ablauforganisation der Muttergesellschaft
GVV-Kommunal dargestellt.

B.1.1. Aufbau und Bestandteile des Governance-Systems

Aufgrund des Beherrschungs- und des Funktionsausgliederungsvertrages zwischen der Muttergesellschaft
GVV-Kommunal und der Tochtergesellschaft GVV-Privat wurden samtliche betrieblichen Funktionen von
GVV-Privat auf GVV-Kommunal (ibertragen. Im Rahmen dieser gruppeninternen Ausgliederung fungieren die
Vorstande von GVV-Privat, jeweils fiir ihr Ressort, als Ausgliederungsbeauftragte. In diesem Zusammenhang
wurden der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zwei Vorstande von GVV-Privat als Aus-
gliederungsbeauftragte fiir die Schliisselfunktionen Compliance und Risikomanagement sowie Versiche-
rungsmathematik und Interne Revision angezeigt und seitens der BaFin bestatigt.

GVV-Privat hat in diesem Kontext ein Governance-System eingerichtet, welches in die gruppenweit einge-
setzten Risikomanagement- und Internen Kontrollsysteme der Muttergesellschaft GVV-Kommunal eingebun-
den ist. Die Risiken von GVV-Privat werden daher neben den Risiken von GVV-Kommunal sowie den grup-
penrelevanten Risiken im Risikomanagementsystem von GVV-Kommunal erfasst, bewertet und gesteuert
sowie im Rahmen des Internen Kontrollsystems von GVV-Kommunal auf Prozess- und Gesamtunterneh-
mensebene kontrolliert. Der Vorstand von GVV-Privat liberzeugt sich kontinuierlich von der Effektivitat der
Risikomanagement- und Internen Kontrollsysteme von GVV-Kommunal. Der Vorstand von GVV-Privat iiber-
zeugt sich kontinuierlich von der Effektivitat und Effizienz der Risikomanagement- und Internen Kontrollsys-
teme von GVV-Kommunal. Zudem wird unser Governance-Systems intern regelmaBig bzw. bei auBerplan-
maBigem Anlass Uberpriift.

Im nachfolgenden Organigramm wird die aktuell giiltige Organisationsstruktur abgebildet.

Uberwachung der Geschaftsfiihrung der AG
Der Aufsichtsrat besteht aus 9 von der Hauptversammlung
zu wahlenden Personen und wéhlt aus seiner Mitte einen Vorstandsbeirat.

Unterstiitzung des Aufsichtsrates Vorstandsheirat Berat den Vorstand in Grundsatzfragen

Vorstandsmitglieder
Fiihrung der Geschéfte der AG

Vor- Vorstand Vorstand
stands- I Il
VOrs.
jeweils fiirihr Ressort
Ausgliede- Ausgliede- Ausgliede-
rungsbe- rungshe- rungshe-
auftragter auftragter auftragter
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B.1.2. Organe der Gesellschaft

GVV-Privat verfligt (iber vier Organe: Hauptversammlung, Aufsichtsrat, Vorstand und Beirate. Deren Aufga-
ben und Befugnisse ergeben sich aus dem Gesetz, der Satzung, der Geschaftsordnung und unternehmensin-
ternen Leitlinien.

Die fir Versicherungsunternehmen geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen, insbesondere das deut-
sche Versicherungsaufsichtsgesetz und europdische Aufsichtsregeln (Solvency II-Durchfiihrungsregeln), er-
ganzen die Anforderungen an eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung.

Hauptversammlung

Im Rahmen der gesetzlichen und satzungsmaBigen Vorgaben findet in der Hauptversammlung die Willens-
bildung und Beschlussfassung der im Aktienbuch der Gesellschaft eingetragenen Aktiondre mittelbar statt.
Wahrend der Hauptversammlung werden grundsatzliche Entscheidungen fiir das Unternehmen gefallt, bei-
spielsweise die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder, die Entlastung des Aufsichtsrates und des Vorstandes,
Anderungen der Satzung sowie die Ausschiittung von Gewinnen in Form einer Dividende.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat (iberwacht die Geschaftsfiihrung des Vorstands und berat ihn dabei. Der Aufsichtsrat hat
gemaB Satzung neun Mitglieder. Er besteht aus Mitgliedern des Aufsichtsrates von GVV-Kommunal. Vor-
stand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohl des Unternehmens eng zusammen. Der Vorstand stimmt die stra-
tegische Ausrichtung des Unternehmens mit dem Aufsichtsrat ab. Er berichtet dem Aufsichtsrat regelmaBig
sowie anlassbezogen iber alle fiir das Unternehmen relevanten Fragen.

Vorstand

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung, inshesondere legt er die Ziele des Unter-
nehmens und seine Strategie fest. Er ist dabei an das Unternehmensinteresse gebunden und verpflichtet,
eine erfolgreiche Entwicklung des Unternehmens zu gewahrleisten. Der Vorstand ist fiir ein angemessenes
Risikomanagement und angemessene Kontrollen im Unternehmen verantwortlich. Er sorgt dafiir, dass die
gesetzlichen Bestimmungen und die unternehmensinternen Leitlinien eingehalten werden (Compliance). Er
besteht aus drei Mitgliedern.

Beirate

Zur Beratung des Aufsichtsrates besteht ein Aufsichtsratsbeirat, der von den Mitgliedern des Aufsichtsrats
von GVV-Kommunal, die nicht in einem anderen Organ von GVV-Privat vertreten sind, gebildet wird. Die
Hauptversammlung wahlt weitere Mitglieder aus dem kommunalen Bereich in den Aufsichtsratsbeirat.

Zur Beratung des Vorstandes ist ein ehrenamtlicher Vorstandsbeirat eingerichtet. Nach § 12 Nr. 4 der Sat-
zung bilden die ehrenamtlichen Mitglieder des Vorstandes und des Vorstandsbeirates von GVV-Kommunal
fur die Dauer ihrer Amtszeit den Vorstandsbeirat von GVV-Privat. Der Vorstandsbeirat nimmt an den monat-
lichen Sitzungen des Vorstandes teil.
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B.1.3. Aufbau- und Ablauforganisation, Organisationsplan

Aufgrund des Beherrschungsvertrages vom 03.08.1988 zwischen GVV-Kommunal und GVV-Privat unterlie-
gen die Gesellschaften einer einheitlichen gruppeninternen Steuerung durch die Muttergesellschaft GVV-
Kommunal. Dariiber hinaus wurden samtliche betrieblichen Funktionen von GVV-Privat auf GVV-Kommunal
gemalB Funktionsausgliederungsvertrag vom 03.08.1988 in der Fassung vom 06.11.2008 iibertragen. GVV-
Kommunal ist daher verpflichtet, die von GVV-Privat ausgegliederten Funktionen im Rahmen ihrer Aufbau-
und Ablauforganisation ordnungsgemal zu erfiillen und entsprechend Personalkapazitaten und Sachmittel
verflighar zu halten. Die daraus resultierenden Kosten werden nach dem Verursachungsprinzip auf Vollkos-
tenbasis erstattet.

Soweit es fiir eine Beurteilung der ausgegliederten Bereiche erforderlich ist, hat GVV-Privat ein umfassendes
Informations- und Kontrollrecht gegeniiber GVV-Kommunal. Dies beinhaltet auf Verlangen die Vorlage aller
Biicher, Belege, Schriftstiicke, Dienstanweisungen und Leitlinien sowie die Auskunft (iber den Geschaftsbe-
trieb und die Vermdgensanlage. Trotz der Funktionsausgliederung leitet der Vorstand von GVV-Privat die
Gesellschaft in eigener Verantwortung. Grundlegende Fiihrungsentscheidungen - etwa zum Governance-
System - sowie die Uberwachung der Gesellschaft als Ganzes sind nicht delegierbar.

Die Muttergesellschaft GVV-Kommunal verfiigt iber drei hauptamtliche Vorstandsmitglieder, die zusammen
mit den vier ehrenamtlichen Vorstandsmitgliedern den Gesamtvorstand von GVV-Kommunal bilden. Die
hauptamtlichen Vorstandsmitglieder der Muttergesellschaft GVV-Kommunal sind personengleich mit den
Vorstandsmitgliedern der Tochtergesellschaft GVV-Privat. Die Hauptaufgabe der Vorstandsmitglieder ist die
umfassende und eigenverantwortliche Fiihrung des Unternehmens mit Berichtspflichten gegeniiber dem
Aufsichtsrat, der Mitgliederversammlung und der Aufsichtsbehdrde. Die fachliche und personale Fiihrung der
Ressorts obliegt dem jeweils zustandigen hauptamtlichen Vorstandsmitglied. Die Vorstandsmitglieder vertre-
ten das Unternehmen nach innen und auB3en.

Die Abteilungsleitungen sind den hauptamtlichen Vorstandsmitgliedern entsprechend deren Ressorts fach-
lich und personell direkt unterstellt. Sie setzen die Ziele und Strategie des Vorstands mit ihren Teams opera-
tiv um. Die Abteilungen Ver-/Betrieb und Schaden steuern und kontrollieren primar die Kernprozesse der
Vertrags- und Schadenbearbeitung. Insbesondere die produktbezogenen innerbetrieblichen Leistungen so-
wie die kundenbezogenen Beratungs- und Abwicklungsleistungen erfordern eine abteilungsiibergreifende
Zusammenarbeit. Erganzend nehmen daher die Abteilungen Datenverarbeitung (IT), Finanzen, Personal
sowie Zentrale Unternehmenssteuerung verwaltende, unterstiitzende und gestaltende Aufgaben wahr.

Die vier Schliisselfunktionen der Muttergesellschaft GVV-Kommunal wurden organisatorisch eingerichtet,
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) angezeigt und seitens der BaFin bestétigt. Sie
stehen selbststandig und gleichwertig nebeneinander und sind verpflichtet, effektiv und effizient zusammen-
zuarbeiten. Die Aufgaben, Befugnisse und Berichtspflichten der Schliisselfunktionen von GVV-Kommunal
wurden jeweils in einer schriftlichen Leitlinie festgehalten. Die Funktionen werden im Folgenden kurz darge-
stellt.
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Die Compliance-Funktion nimmt eine Uberwachungs-, Beratungs-, Frilhwarn- und Risikokontrollfunktion
wahr und berat dazu den Vorstand. Sie {iberwacht die unternehmensweite Einhaltung von Gesetzen, Regula-
rien sowie Vorschriften. Sie bewertet die Einfliisse moglicher Veranderungen im rechtlichen Umfeld auf die
Geschaftstatigkeit und das Risiko, nicht-compliant zu sein oder zu werden. AuBerdem erstellt sie Compli-
ance-Plane und -Berichte, um iiber geplante Aktivitaten, existierende Compliance-Risiken und entsprechen-
de risikomindernde MaBnahmen zu berichten. Darliber hinaus beurteilt sie, ob die praventiven MaBnahmen
des Unternehmens zur Vermeidung von RechtsverstoBen angemessen sind.

Die Risikomanagement-Funktion unterstiitzt und fordert die wirksame Umsetzung des Risikomanagement-
systems. Die bestehenden und/oder potentiellen Risiken werden auf Abteilungsebene und auf aggregierter
Ebene kontinuierlich in den Risikomanagement-Prozess einbezogen. In diesem Zusammenhang entwickelt
die Risikomanagement-Funktion die notwendigen Strategien, Methoden, Prozesse und Meldeverfahren.
Speziell beurteilt sie die Gesamtrisikosituation des Unternehmens und berticksichtigt dabei mdgliche wech-
selseitige Abhangigkeiten zwischen den Risiken. Sie stellt die Frithwarnfunktion sicher, indem sie die Aus-
wirkungen neuer Geschaftsaktivitaten mit neuen Produkten beziehungsweise bei neuen Markten auf das
Gesamtrisikoprofil untersucht. Im Rahmen des Risikomanagement-Prozesses erstellt sie regelmaBige Berich-
te fir den Vorstand.

Die Versicherungsmathematische Funktion nimmt eine Bewertung der Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen auf der Basis anerkannter Verfahren vor. In diesem Zusammenhang (iberwacht sie die
Angemessenheit der angewendeten Methoden, die zugrundeliegenden Modelle und die getroffenen An-
nahmen. AuBerdem berét sie den Vorstand zur Zeichnungs-, Annahme- und Riickversicherungspolitik. Unter
Beriicksichtigung des Risikoprofils des Unternehmens gibt sie einmal jahrlich eine schriftliche Stellungnahme
zur Angemessenheit der Reservierung, der Zeichnungsrichtlinien und der Riickversicherungsdeckung gegen-
uber dem Vorstand ab.

Die Priifungstatigkeit der Internen Revision erstreckt sich auf der Grundlage eines risikoorientierten Prii-
fungsansatzes auf die gesamte Geschaftsorganisation. Uberpriift und bewertet wird dabei vor allem die
Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagement- und des Internen Kontrollsystems. Die Interne
Revision nimmt ihre Aufgaben selbststandig, unabhédngig und objektiv wahr. Bei der Priifungsplanung, der
Priifungsdurchfiihrung, der Wertung der Priifungsergebnisse und der Berichterstattung ist die Interne Revisi-
on keinen Weisungen unterworfen. Der Vorstand wird unmittelbar tiber die Priifungsergebnisse, die Feststel-
lungen und vorgeschlagene MaBnahmen informiert und beschlieBt, welche MaBnahmen zu ergreifen sind.
Im Auftrag des Vorstands tiberwacht die Interne Revision die Umsetzung der MaBnahmen.
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Dr. Uwe Fried|, Birgermeister, Euskirchen, Vorsitzender

Claus Kaminsky, Oberblirgermeister, Hanau, stv. Vorsitzender

Claus Schick, Landrat, Kreis Mainz-Bingen, Ingelheim, stv. Vorsitzender
Uwe Briickmann, Landesdirektor, Kassel

Michael Dreier, Biirgermeister, Paderborn

Bernhard Halbe, Blirgermeister, Schmallenberg (seit 14.06.2016)
Edmund Schaaf, Biirgermeister, Montabaur (seit 14.06.2016)

Harald Semler, Stadtrat, Wetzlar

Aloysius S6hngen, Biirgermeister, Priim

Wolfgang Spreen, Landrat, Kleve (bis 14.06.2016)

Hans Wilhelm Stodollick, Birgermeister a. D., Liinen (bis 14.06.2016)

Burkhard Albers, Landrat, Rheingau-Taunus-Kreis

Dr. Stephan Articus, Geschaftsflihrendes Prasidialmitglied, Deutscher Stadtetag, Koln (bis 14.06.2016)
Dr. Mathias Banck, Geschaftsfihrer, Kommunaler Schadenausgleich Schleswig-Holstein, Kiel
Franz-Josef Berg, Biirgermeister, Dillingen

Rudi Bertram, Blrgermeister, Eschweiler

Walther Boecker, Blirgermeister a. D., Hirth (bis 14.06.2016)

Stefanie Biirkle, Landratin, Sigmaringen

Helmut Dedy, Hauptgeschaftsfiihrer, Deutscher Stadtetag, KolIn (seit 14.06.2016)

Helmut Etschenberg, Stadteregionsrat, Aachen (seit 14.06.2016)

Dieter Freytag, Birgermeister, Brihl (seit 14.06.2016)

Hans-Joachim Grote, Oberblirgermeister, Norderstedt

Bernhard Halbe, Biirgermeister, Schmallenberg (bis 14.06.2016)

Alois Henne, Biirgermeister, Sigmaringendorf

Alexander Heppe, Blrgermeister, Eschwege

Prof. Dr. Hans-Giinter Henneke, Geschaftsflihrendes Prasidialmitglied, Deutscher Landkreistag, Berlin
Tim Kabhler, Biirgermeister, Herford (seit 14.06.2016)

Dr. Marion Kapsa, Geschaftsflihrerin, Stadtwerke Brihl

Andreas Kohler, Geschaftsfiihrender Direktor, Kommunaler Schadenausgleich Hannover

Dr. Gerd Landsberg, Geschaftsflihrendes Prasidialmitglied, Deutscher Stadte- und Gemeindebund, Berlin
Prof. Dr. Christoph Landscheidt, Biirgermeister, Kamp-Lintfort (seit 14.06.2016)

Hans-Joachim Reck, Hauptgeschaftsfiihrer a. D., Verband kommunaler Unternehmen, Berlin (bis 14.06.2016)
Edmund Schaaf, Biirgermeister, Montabaur (bis 14.06.2016)

Michael Schmuck, Sparkassendirektor, Neuss

Christof Sommer, Biirgermeister, Lippstadt (seit 14.06.2016)

Dr. Thomas Stohr, Birgermeister, Bad Vilbel

Lutz Urbach, Biirgermeister, Bergisch Gladbach (bis 30.06.2016)
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Hauptamtlicher Vorstand der Muttergesellschaft GVV-Kommunal mit Angabe der wichtigsten Ressorts:

Wolfgang Schwade, Koln, Vorsitzender
-Personal

-Zentrale Unternehmenssteuerung
-Compliance

-Risikomanagement
-Beschwerdemanagement

Adalbert Bader, Koln (seit 01.07.2016)
-Finanzen

-Kapitalanlage

-Riickversicherung

-Datenverarbeitung (IT)
-Versicherungsmathematische Funktion
-Interne Revision

Thomas Uylen, KéIn

-Vertrieb

-Betrieb

-Schaden

Horst F. Richartz, Koln (bis 30.06.2016)

Heribert Rohr, KdIn (bis 31.10.2016)

Dr. Eberhard Fennel, Birgermeister a. D., Hiinfeld

Bertram Fleck, Landrat a. D., Simmern

Jiirgen Fried, Oberbirgermeister, Neunkirchen

Peter Labonte, Oberbiirgermeister, Lahnstein

Franz-Josef Moormann, Biirgermeister a. D., Kaarst (bis 30.06.2016)

Karl-Heinz Schéafer, Geschaftsfiihrer, Pohlheim

Daniela Schlegel-Friedrich, Landratin, Merzig

Dr. Bernd Jiirgen Schneider, Hauptgeschaftsflihrer des Stadte- und Gemeindebundes NRW, Diisseldorf
Lutz Urbach, Birgermeister, Bergisch Gladbach (seit 01.07.2016)
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B.1.4. Grundsatze der Vergiitung

Die Grundsatze der Verglitung unterliegen aufgrund des Beherrschungs- und des Funktionsausgliederungs-
vertrages zwischen GVV-Kommunal und GVV-Privat der einheitlichen gruppeninternen Steuerung durch die
Muttergesellschaft GVV-Kommunal. Diese ist damit auch verpflichtet, angemessene Personalkapazitaten fiir
GVV-Privat verfligbar zu halten. GVV-Privat beschaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und der Beirate erhalten fiir ihre Tatigkeit Sitzungsgelder. Der Aufsichtsrats-
beirat erhalt zusétzlich eine pauschale Aufwandsentschadigung.

B.2. Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit

Personen, die ein Unternehmen leiten oder eine andere Schliisselaufgabe wahrnehmen, miissen personlich
und fachlich geeignet sein.

Die personliche Eignung setzt grundsatzlich Integritat, Leistungsbereitschaft und Unabhangigkeit voraus.
Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands sowie die Inhaber von Schliisselfunktionen bzw. Ausgliede-
rungsbeauftragte fiir Schliisselfunktionen legen hierzu eine , Personliche Erklarung mit Angaben zur Zuver-
lassigkeit” vor. Dieses Formular muss ebenso wie das personliche Fiihrungszeugnis regelmaBig erneuert und
geprift werden.

Die erforderlichen fachlichen Eignungen orientieren sich an der wahrzunehmenden Aufgabe. So muss ein
Mitglied des Aufsichtsrates jederzeit in der Lage sein, die Vorstande unserer Unternehmen qualifiziert zu
kontrollieren und zu beraten sowie die Entwicklung unserer Unternehmen aktiv zu begleiten. Die fachliche
Eignung als Vorstandsmitglied erfordert angemessene praktische und theoretische Kenntnisse im Versiche-
rungsgeschaft sowie ausreichende Leitungserfahrung. Die berufliche Erfahrung von Schliisselfunktionsinha-
bern bzw. Ausgliederungsbeauftragen der Schliisselfunktionen ist neben dem Studienabschluss und zusatzli-
chen WeiterbildungsmaBnahmen Grundlage zum Nachweis der fachlichen Qualifikation.

Weitere Einzelheiten sind in der Leitlinie Fit & Proper geregelt.

B.3. Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

Aufgrund der Ausgliederung aller Funktionen an die Muttergesellschaft nutzt GVV-Privat insbesondere alle
relevanten Strukturen und Prozesse von GVV-Kommunal inklusive der Schliisselfunktionen.

B.3.1. Organisationsstruktur und Risikomanagement-Funktion

Das dezentrale Risikomanagementsystem der Muttergesellschaft GVV-Kommunal beinhaltet neben der auf
die Geschéftsstrategie abgestimmten Risikostrategie ein aus dem Risikotragfahigkeitskonzept abgeleitetes
Limit-System, kontinuierlich anzuwendende Vorgaben aus dem Risikomanagementprozess, eine unterneh-
menseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA) und angemessene interne Berichtswege. Dazu wur-
den drei sogenannte Verteidigungslinien definiert. Die Leiter der Fachabteilungen identifizieren, analysieren,
bewerten, steuern und iiberwachen als erste Verteidigungslinie auf Basis der Geschéfts- und Risikostrategie
des Unternehmens samtliche Risiken auf Abteilungsebene und berichten regelmaBig Giber wesentliche Risi-
ken. Die Compliance-, die Risikomanagement- und die Versicherungsmathematische Funktion als zweite
Verteidigungslinie identifizieren, analysieren und bewerten die Risiken in aggregierter Form auf Gesamtun-
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ternehmensebene. Dies erfolgt entsprechend ihrer Aufgabendifferenzierung und der damit einhergehenden
Spezialisierung. Die wechselseitigen Abhangigkeiten zwischen den Risiken werden dabei berlicksichtigt. Die
Interne Revision als dritte Verteidigungslinie untersucht das Risikomanagementsystem auf mdgliche
Schwachstellen und bewertet dessen Angemessenheit und Wirksamkeit. Die Aufbau- und Ablauforganisati-
on des Risikomanagementsystems wurde in einer schriftlichen Leitlinie festgehalten.

Neben der Berechnung der quantitativen Anforderungen nach Solvency Il lber die Standardformel erfolgt
eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA) von GVV-Privat sowie auf GVV-
Gruppenebene mindestens einmal jahrlich. Dabei werden die Risikotragfahigkeit und die jederzeitige Wah-
rung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen beurteilt. Weiterhin wird die Wesentlichkeit der
Abweichung des Unternehmens-Risikoprofils von den Annahmen, die den Solvenzkapitalanforderungen
(SCR) zugrunde liegen, eingeschatzt. Im Standardmodell nicht betrachtete Risiken, wie das Reputationsrisiko
oder strategische Risiken, werden ebenfalls im Rahmen des ORSA beriicksichtigt. Die Ergebnisse werden in
Form eines Berichts dokumentiert. In diesem Zusammenhang wird die Unternehmensplanung mittels der
Projektion des Risikokapitalbedarfs und der Eigenmittel durch geeignete Stressszenarien bewertet. Gleichzei-
tig werden die Auswirkungen auf das Kapitalanlagemanagement berlicksichtigt. Vorgaben fiir den Ablauf
sind in der ORSA-Leitlinie der Muttergesellschaft GVV-Kommunal dokumentiert. Wenn sich die Risikosituati-
on von GVV-Privat oder der GVV-Gruppe erkennbar und signifikant verandert, wird eine Ad-hoc-Beurteilung
vorgenommen.

Organisatorisch ist die Risikomanagement-Funktion (RMF) der Muttergesellschaft GVV-Kommunal der Abtei-
lung Zentrale Unternehmenssteuerung zugeordnet, welche beim Vorstandsvorsitzenden angesiedelt ist. Die
RMF nimmt ihre Aufgaben sachgerecht und unabhangig wahr und berichtet direkt an den Vorstandsvorsit-
zenden. Die RMF erleichtert und fordert die wirksame Umsetzung des Risikomanagementsystems. In den
Risikomanagementprozess werden die vorhandenen und potentiellen Risiken auf Abteilungsebene und auf
aggregierter Ebene permanent einbezogen. Die RMF verantwortet die dazu notwendigen Strategien, Metho-
den, Prozesse und Meldeverfahren. Speziell beurteilt sie die Gesamtrisikosituation des Unternehmens und
berlicksichtigt dabei die wechselseitigen Abhdngigkeiten zwischen den Risiken. Sie stellt die Friihwarnfunk-
tion sicher, indem sie die Auswirkungen jeder neuen Geschaftsaktivitat hinsichtlich neuer Produkte bzw. bei
neuen Markten auf das Gesamtrisikoprofil untersucht. Im Rahmen des Risikomanagementprozesses erstellt
sie die notwendigen Berichte.

Das Risikomanagementsystem gliedert sich in zwei Teile. Unter dem Begriff , operatives Risikomanagement”
werden intern alle Prozesse fiir die Risikoidentifizierung, -bewertung, -liberwachung und -steuerung im
Rahmen der taglichen Arbeit zusammengefasst. Auf strategischer Ebene werden die im ORSA bewerteten
Risiken betrachtet und es wird der Gesamt-Solvabilitdtsbedarf ermittelt. Im elektronischen Risikohandbuch
sind alle Risiken erfasst. Hierzu gehdren u. a. die Beschreibung des Risikos, die Benennung des Risikover-
antwortlichen, die Bewertung des Risikos (brutto/netto), die Schwellenwerte fiir den Risikoeintritt, alle MaB-
nahmen zur Risikosteuerung und die Benennung des Verantwortlichen fiir die MaBnahmen. Soweit wie
méglich sind dort Einzelrisiken getrennt nach GVV-Kommunal und GVV-Privat inventarisiert. Operationelle
Risiken werden fiir GVV-Privat grundsatzlich nicht gesondert erfasst, da samtliche betrieblichen Funktionen
von GVV-Privat auf GVV-Kommunal gemaB Funktionsausgliederungsvertrag lbertragen wurden. Alle weite-
ren Details sind in der Risikomanagementleitlinie festgelegt.
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B.3.2. Grundlagen und Prozesse des operativen Risikomanagements

Wir verstehen unter Risiko die Gefahr, dass Ereignisse oder Entwicklungen eintreten, welche zu einem nicht
erwarteten zusatzlichen Aufwand fiihren oder in deren Folge erwartete Ergebnisse gefahrdet oder nicht
erreicht werden.

Die Aufgaben, Befugnisse und Berichtspflichten der dezentralen Risikomanager (DRM) und der Risikoma-
nagement-Funktion (RMF) sind in einer Leitlinie dokumentiert. Im Rahmen des Risikomanagementprozesses
missen samtliche Risiken von GVV-Kommunal und GVV-Privat sowie die gruppenrelevanten Risiken identifi-
ziert, bewertet und mit geeigneten MaBnahmen gesteuert werden. Auf Basis der Risikostrategie des Unter-
nehmens werden die mit Hilfe von Expertenschatzungen quantifizierten (Rest)-Risiken mit ausreichenden
Eigenmitteln bedeckt.

Die konsequente Umsetzung und Beachtung der Risikomanagement-Leitlinie dient der nachhaltigen Star-
kung der Risikokultur der GVV-Versicherungen.

Im operativen Risikomanagementsystem sind zur Risikoliberwachung und Risikosteuerung die Risiken von
GVV-Kommunal und GVV-Privat sowie die gruppenrelevanten Risiken separat erfasst und qualitativ bewer-
tet.

Um die notwendige Konsistenz zwischen operativem Risikomanagement und ORSA sicherzustellen, sind die

betrachteten Risikokategorien identisch:

o Versicherungstechnische Risiken (z. B. Pramien- und Reserverisiko, Katastrophen-Risiko je Sparte)

o Operationelles Risiko (unterteilt in folgende Gruppen: Risiken aus Wettbewerb, Risiken aus Mitar-
beitern, Risiken aus Infrastruktur, Risiken aus Prozessen, dolose Handlungen, strategische Risiken)

. Marktrisiko

. Ausfallrisiko

Die Risiken des operativen Risikomanagements sind den entsprechenden Risikokategorien zugeordnet.
Im Rahmen des Risikomanagements werden bei diesen Einzelrisiken nach Wesentlichkeit Schwellenwerte fiir
den Eintritt eines Risikos festgelegt. Die Uberwachung der Schwellenwerte erfolgt durch die DRM. Ein Risi-

koeintritt 16st einen internen Meldeprozess aus.

Die Verantwortlichkeiten fiir diesen Prozess sind auf verschiedenen Hierarchieebenen (Gesamtvorstand,
Vorstand, Fachabteilungen und Risikomanagement-Funktion) geregelt.
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B.3.3. Grundlagen und Prozesse des ORSA
Zielsetzung

Die gesetzlich erforderliche unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (Own Risk and Sol-
vency Assessment, ORSA) erfolgt einmal jahrlich mit entsprechender Berichterstattung an die Aufsichtsbe-
horde. ORSA umfasst eine Beurteilung des gesamten Risikoprofils zum 31.12. des Vorjahres und fiir einen
Planungshorizont von drei Folgejahren. Im Unterschied zum Standardmodell nach Solvency Il werden beim
ORSA-Prozess alle unternehmensspezifischen Risiken individuell erfasst und bewertet. Durch die daraus
erreichte Transparenz aller quantifizierten Komponenten des Risikoprofils des Unternehmens wird der Vor-
stand in die Lage versetzt, seine Risikostrategie zu (berpriifen, bei Bedarf anzupassen und durch geeignete
SteuerungsmaBnahmen umzusetzen.

Gleichzeitig wird der Vorstand durch die Erkenntnisse aus dem ORSA-Prozess in seiner Aufgabe unterstiitzt,
die Effektivitat des Risikomanagementsystems sicherzustellen.

Risikoinventur

In unserer jahrlichen Risikoinventur werden sowohl die quantifizierbaren als auch die nicht quantifizierbaren
Risiken sowie bereits angewandte MaBnahmen zur Risikominderung erfasst. Dabei wird angestrebt, alle
Risiken zu identifizieren, die potentiell Auswirkungen auf die Erreichbarkeit der strategischen Ziele des Un-
ternehmens haben kénnen.

Wenn auBerhalb der turnusmaBigen Risikoinventur neue Risiken identifiziert werden, die das Risikoprofil
wesentlich verandern, erfolgt ggfs. ein Ad-hoc-ORSA.

Bewertung der Solvabilitat

Nach Abschluss aller Berechnungen zum Standardmodell nach Solvency Il und ORSA werden die Ergebnisse
bewertet und dokumentiert. Identifizierte Risiken, die nicht explizit im Modell erfasst werden kénnen oder
eine qualitative Betrachtung erfordern, werden durch Expertenschatzungen der dezentralen Risikomanager
beriicksichtigt. Als Ergebnis wird der fiir die Unternehmenssteuerung relevante Bedarf an Eigenmitteln quan-
tifiziert, der fir den dauerhaften Kapitalbedarf aller unternehmerischen Risiken erforderlich ist.

Interne Prozesse im Hinblick auf ORSA

Basis fiir die effektive Durchfiihrung des ORSA-Prozesses ist die Qualitdt unseres Governance-Systems, wel-
ches das Risikomanagement- und das Interne Kontrollsystem beinhaltet.

Unsere abteilungsiibergreifende Solvency II-Arbeitsgruppe ist fiir die operative Vorbereitung und die Durch-
flihrung des ORSA-Prozesses zustandig. Die dazu erforderlichen Informationen liefern die dezentralen Risi-
komanager auf der Basis eines spezifischen Anforderungskatalogs der Solvency II-Arbeitsgruppe. Die dezent-
ralen Risikomanager verantworten die Identifizierung, Bewertung und Steuerung der operationellen Risiken
in ihren Fachabteilungen.

Der Vorstand ist fiir die Planung, Steuerung und Kontrolle des ORSA zustandig, er beriicksichtigt die Ergeb-
nisse bei der Steuerung des Unternehmens und er verantwortet die Berichterstattung gegentiber dem Auf-
sichtsrat und der BaFin.
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Einbindung der ORSA-Ergebnisse in die Unternehmenssteuerung
Die ORSA-Ergebnisse gehen in die Unternehmensplanung und die operativen Unternehmensentscheidungen

ein. Entsprechende Prozesse sind in der Geschafts- und Betriebsordnung und in Leitlinien festgelegt und
etabliert.

Grafik: Planungsprozess

Bericht iiber Solvabilitdt und Finanzlage 2016 -24 -



B.3.4. Erfiillung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht beim Management der
Kapitalanlagen

Das gesamte Kapitalanlageportfolio wird auf der Basis einer internen Kapitalanlagerichtlinie und etablierter
Prozesse verwaltet. Fir GVV-Kommunal und GVV-Privat werden zwar separate Anlagevermdgen verwaltet,
die Prozesse und Vorgaben sind jedoch identisch, da die Anlagetatigkeit durch GVV-Kommunal vorgenom-
men wird. Daher gelten die folgenden Aussagen fiir beide Gesellschaften.

Die Kapitalanlagetatigkeit der GVV-Versicherungen verfolgt das grundsatzliche Ziel, alle berechtigten An-
spriiche aus den Versicherungsvertragen jederzeit erfiillen zu kénnen und gleichzeitig angemessene Ertrage
zu erzielen. Die Art des betriebenen Versicherungsgeschafts und die Unternehmensstrukturen werden dabei
in besonderem MaBe beriicksichtigt. Dabei stehen die Grundsatze der Sicherheit und Rentabilitat bei ange-
messener Liquiditat im Mittelpunkt der Anlagestrategie. Fiir die Sicherstellung dieser Ziele werden verschie-
dene RisikosteuerungsmaBnahmen angewandt. So werden die Kapitalanlagen mittels einer internen Anlage-
richtlinie, einem Limit-System sowie der Zusammenarbeit mit bonitatsstarken Emittenten sowie einer ange-
messenen Mischung und Streuung gesteuert.

Das aktuelle Niedrigzins-Umfeld und die Notwendigkeit, unter Beriicksichtigung der Risikotragfahigkeit
zufriedenstellende Ertrage zu erzielen, stellt die Kapitalanlage der Unternehmen vor besondere Herausforde-
rungen.

Unsere Anlagerichtlinien spezifizieren Hochstgrenzen sowie maximale Mischungs- und Streuungsquoten fiir
verschiedene Anlageklassen, die vom Vorstand mindestens einmal im Jahr iberpriift werden.

Der Schwerpunkt unserer Kapitalanlagen liegt auf festverzinslichen Wertpapieren (Staats- und Unterneh-
mensanleihen). Aktienanlagen unterliegen im Rahmen unserer Leitlinien besonderen Limits.

Neue, bisher nicht getatigte Anlageformen werden in der Regel nach vorheriger Behandlung im Gesamtvor-
stand und ggf. auch im Aufsichtsrat auf Veranlassung des Ressortvorstandes in das Portfolio aufgenommen.

Investitionen in derivative Finanzinstrumente, strukturierte Produkte, Asset-Backed-Securities oder Credit
Linked Notes sowie in Hedge-Fonds werden aufgrund interner Richtlinien nicht getatigt.

Die Uberwachung der festgelegten Grenzen fiir die Hohe, Mischung und Streuung erfolgt im Rahmen der
Risikomanagementprozesse durch den zustandigen dezentralen Risikomanager und die Risikomanagement-
Funktion. Erganzend werden regelmaBig Stresstests, Sensitivitatsanalysen und Szenario-Betrachtungen vor-
genommen.
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B.4. Internes Kontrollsystem

Das dezentrale Interne Kontrollsystem der Muttergesellschaft GVV-Kommunal umfasst neben den Kontrollen
auf Prozessebene auch die Kontrollen auf Gesamtunternehmensebene, die im Rahmen der eingerichteten
Verteidigungslinien erfolgen. Die Leiter der Fachabteilungen fiihren als erste Verteidigungslinie angemesse-
ne Kontrollen in den Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren (Gestaltungseffektivitat) durch und
iberwachen deren Funktionsfahigkeit (Funktionseffektivitat). Ausgehend von den bestehenden Risiken auf
Abteilungsebene stellen die Leiter der Fachabteilungen sicher, dass die zum Eingehen und zur Steuerung
dieser Risiken eingerichteten Prozesse und Kontrollen ausreichend und funktionsfahig sind. Die Compliance-,
die Risikomanagement- und die Versicherungsmathematische Funktion als zweite Verteidigungslinie iber-
wachen auf Gesamtunternehmensebene die Gestaltungs- und Funktionseffektivitdt der in den Prozessen
enthaltenen Kontrollen aus Risikosicht auf aggregierter Ebene. Dies erfolgt entsprechend ihrer Aufgabendif-
ferenzierung und der damit einhergehenden Spezialisierung. Die Interne Revision als dritte Verteidigungsli-
nie priift das Interne Kontrollsystem. Sie bewertet dessen Angemessenheit und Wirksamkeit. Die Aufbau-
und Ablauforganisation des Internen Kontrollsystems wurde in einer schriftlichen Leitlinie dokumentiert.

B.4.1. Compliance-Funktion

Die Aufbau-und Ablauforganisation der Compliance-Funktion ist wie das Risikomanagementsystem dezent-
ral organisiert. Im Rahmen des Risikomanagementsystems wurden angemessene Kontrollinstrumente einge-
fihrt, die eine friihzeitige Erkennung von unerwiinschten Entwicklungen ermdglichen sowie eine angemes-
sene Steuerung und Dokumentation der Risiken gewahrleisten. Die im Risikomanagement verankerten Pro-
zesse zur Aufnahme und Bewertung von Risiken sowie die zugehdrigen SteuerungsmaBBnahmen in den rele-
vanten Zustandigkeitsbereichen (Abteilungs- und Funktionsbereiche) umfassen auch die Compliance-Risiken.

Dezentral sind die Abteilungsleiter der Fachabteilungen als Compliance-Beauftragte fiir die Umsetzung der
Compliance in ihren Zustandigkeitsbereichen verantwortlich. Einzelheiten ergeben sich aus der Geschafts-
und Betriebsordnung und den entsprechenden Dienstanweisungen.

Die systemische Gesamtverantwortung fiir den Aufbau, die Implementierung, die Funktionsfahigkeit sowie
die Weiterentwicklung des Compliance-Systems im Unternehmen tragt die Compliance-Funktion gleicher-
maBen fiir GVV-Kommunal und GVV-Privat.

Ziel der dezentralen Organisation ist die fachliche und inhaltliche Verankerung von Compliance in der téglich
gelebten Praxis. Entscheidend fiir die Umsetzung von Compliance ist nicht alleine der Aufbau einer Organi-
sation im Unternehmen, sondern deren Verinnerlichung durch die Mitarbeiter. Die dezentralen Compliance-
Beauftragten tragen dazu bei, alle relevanten rechtlichen Rahmenbedingungen und nach Bedarf deren Ande-
rungen umzusetzen.

Die Compliance-Beauftragen berichten im Rahmen der turnusmaBig stattfindenden Abteilungsleiterbespre-
chungen mindestens halbjahrlich oder anlassbezogen Ad-hoc liber ihre Aktivitaten und Feststellungen an die
Compliance-Funktion.

Die Berichterstattung beinhaltet insbesondere folgende Sachverhalte:
e Einschatzung der Wirksamkeit implementierter PraventionsmaBnahmen;
e etwaige VerstdBe gegen Gesetze, andere Rechtsvorschriften, Verordnungen oder aufsichtsrecht-
liche Anforderungen (externe Anforderungen) und die hierzu erlassenen internen Leitlinien (z. B.
Verhaltensleitlinie) einschlieBlich Verdachtsfalle;
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e sonstige wesentliche Ereignisse oder Vorflle, die die Reputation des Unternehmens oder der
berichtenden Einheit negativ beeintrachtigen kénnen;

e sich abzeichnende Rechtsanderungen, die Auswirkungen auf die Tatigkeit des Unternehmens
haben kdnnen.

Der Berichtsweg fiir die Meldung von Compliance-VerstéBen durch Mitarbeiter ist gesondert in der GVV-
Verhaltensleitlinie geregelt. Die Compliance-Leitlinie wird jahrlich durch die Compliance-Funktion iberpriift.
Anderungen sind zu dokumentieren und durch den Vorstand zu genehmigen.

Weiterhin berichtet die Compliance-Funktion dem Vorstand jahrlich bis zum 31.12. schriftlich Gber die identi-
fizierten Compliance-Risiken und die durchgefiihrten bzw. durchzufiihrenden MaBnahmen zur Risikoreduzie-
rung. Bei Eintritt wesentlicher neuer Compliance-Risiken und bei signifikanten Veranderungen der Wahr-
scheinlichkeit und/oder Auswirkungen konnen Ad-hoc-Berichte erforderlich sein. Der Vorstandsvorsitzende
informiert den Aufsichtsrat.

B.5. Funktion der internen Revision

Die Interne Revision von GVV-Kommunal nimmt im Rahmen einer Ausgliederung die Revisionsaufgabe als
Konzernrevision auch fiir die GVV-Privatversicherung AG wabhr. Sie ist eine der vier Schliisselfunktionen. Ihre
Aufgabe ist die Durchfiihrung von Priifungen in allen Unternehmensbereichen. Die Priifungstatigkeit der
internen Revision erstreckt sich auf der Grundlage eines risikoorientierten Priifungsansatzes auf die gesamte
Geschaftsorganisation von GVV-Privat. Sie Uberpriift und bewertet dabei vor allem

. die Einhaltung von gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen, Vorstandsvorgaben, Richt-
linien und Arbeitsanweisungen (Compliance),

. die Funktionsweise, Wirksamkeit und Effizienz des Internen Kontrollsystems,

o alle Elemente des Governance-Systems einschlieBlich des Risikomanagementsystems sowie

o die Effektivitat und Effizienz der Geschaftsprozesse und IT-Anwendungen.

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben unabhangig und objektiv wahr. Daher fiihren die Mitarbeiter der
internen Revision keine operativen Tatigkeiten aus, z. B. die Bearbeitung von Geschaftsvorgangen oder die
Durchfiihrung von in den Arbeitsprozess integrierten oder laufenden Kontrollen. Die Interne Revision genief3t
ein umfassendes und uneingeschranktes Informationsrecht. Bei der Priifungsplanung, der Priifungsdurchfiih-
rung, der Wertung der Priifungsergebnisse und der Berichterstattung ist die Interne Revision keinen Weisun-
gen unterworfen. Der Vorstand wird unmittelbar tber die Priifungsergebnisse, die Feststellungen und vorge-
schlagenen MaBnahmen informiert und beschlieBt, welche MaBnahmen gegebenenfalls zu ergreifen sind.
Die Interne Revision Uiberwacht im Auftrag des Vorstands die Umsetzung der MaBnahmen. Sie wird von zwei
Personen wahrgenommen.
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B.6. Versicherungsmathematische Funktion

Die Aufgaben der Versicherungsmathematischen Funktion (VMF) sind in einer Leitlinie des Vorstandes, die
fur alle Konzernunternehmen gilt, verbindlich festgeschrieben. Unter Beriicksichtigung von Art, Umfang und
Komplexitat der Geschaftstatigkeit, der Wesentlichkeit und aktueller Entwicklungen fiihrt die VMF ihre Auf-
gaben auf dem notwendigen Abstraktionsniveau durch. Die Tatigkeit der VMF konzentriert sich bei allen
nachfolgend genannten Aufgaben auf die wesentlichen Risikosegmente bzw. Risikotreiber, wie sie im ORSA-
Prozess identifiziert und in den ORSA-Berichten beschrieben sind:

e Koordinierung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen einschlieBlich der Beurtei-
lung der Datengrundlage und der Datenqualitat

e Einschatzung zur Zeichnungs- und Annahmepolitik

e Einschatzung zu den allgemeinen Riickversicherungsvereinbarungen

Einmal jahrlich spatestens bis zum 31.12. erstattet die VMF dem Vorstand einen schriftlichen Gesamtbericht
ihrer Tatigkeiten mit einer kurzen Beschreibung der angewandten und ggfs. gegeniiber dem letzten Bericht
neuen Verfahren/Methoden. Der Ressortvorstand informiert den Aufsichtsrat.

B.7. Outsourcing

Bei GVV-Privat sind zwei Vertrage als Ausgliederung eingestuft. Der vor dem Zeitpunkt der nunmehr beste-
henden Anzeigepflicht geschlossene gruppeninterne Funktionsausgliederungsvertrag wurde vom Vorstand
genehmigt. Der 2016 geschlossene Kfz-Schutzbrief-Servicevertrag wurde gemaB § 47 Nr. 8 VAG zusatzlich
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) angezeigt und von dieser bestatigt.

Im Einzelfall priift die Leitung der Fachabteilungen unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten, ob und in wel-
cher Form weitere Funktionen, Aufgaben oder Prozesse zukiinftig auf externe Dienstleister ausgegliedert
werden konnen. In diesem Zusammenhang ist bei jeder vorgesehenen Ausgliederung die Due-Diligence-
Priifung gemaB Geschafts-und Betriebsordnung durchzufiihren. Alle weiteren Details sind in der Leitlinie
Outsourcing geregelt.

B.8. Sonstige Angaben

UbergangsmaBnahmen, die die Erfiillbarkeit der Kapitalanforderungen erleichtern, wurden bei der Berech-
nung des Standardmodells nicht in Anspruch genommen.
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C. Risikoprofil

In den nachfolgenden Kapiteln stellen wir die Risiken dar, die aus unserem Versicherungsgeschaft resultieren. Im Rahmen des Standardmodells nach Solvency Il wird der Kapi-
talbedarf nach vorgegebenen Risikoklassen ermittelt. Die folgende Ubersicht zeigt, dass das versicherungstechnische Risiko dominiert, auf deutlich niedrigerem Niveau gefolgt
vom Marktrisiko (Angaben des Kapitalbedarfs jeweils in TEUR).

Risiken und Kapitalbedarf nach dem Standardmodell 2016

SCR MCR
10411 4204
BSCR Operative Risiken Latente Steuern
13.915 1.510 -5.013
Micht-Leben Risiken Kranken-Risiken Leben-Risiken Ausfall-Risiken Markt-Risiken
12179 481 24 1.077 3067
Pramien- und Pramien- und Langlebigkeit Zinsrisiko
Reserverisiko Reserverisiko
9.032 465 18 1.136
Katastrophenrisiko Katastrophenrisiko Revisionsrisiko Spreadrisiko
6204 51 12 2476
Stornorisiko Konzentrationsrisiko
488 1_408
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In der folgenden Darstellung sind die wesentlichen Kennzahlen zu diesen Risiken und die Bedeckungsquoten
aufgefiihrt.

Kennzahlen TEUR

Solvenzkapitalanforderung  10.411

Eige nmittel 39.493

SCR-Bedeckungsquote 379,3 %

Die Bedeckung der Mindestkapitalanforderungen belauft sich auf 939,4 %.
C.1.  Versicherungstechnisches Risiko

Das Geschaft der GVV-Gruppe besteht aus dem Umgang mit Risiken. GVV-Privat arbeitet ausschlieBlich mit
Privatkunden und bietet ihnen Versicherungsschutz im Schaden-/Unfallbereich an. Die Sparten umfassen die
Bereiche der Allgemeinen Haftpflicht-, KFZ-Haftpflicht-, Kasko-, Sach- sowie Unfallversicherungen. Daher
ergeben sich flir GVV-Privat im Standardmodell Risiken aus den Bereichen Nicht-Leben, Kranken sowie in
geringem Umfang auch Leben (reine Haftpflichtrenten).

Der Kapitalbedarf fiir das versicherungstechnische Risiko stellt insgesamt mit ca. 12.683 TEUR den gr6Bten
Risikobereich fiir GVV-Privat dar, wobei der GroBteil (ca. 12.179 TEUR) davon aus dem Nicht-Lebensbereich
resultiert.

Die versicherungstechnischen Risiken bestehen aus den folgenden Komponenten.
Pramien-und Reserverisiko Nicht-Leben und Kranken

Beim Pramienrisiko handelt es sich um das Risiko einer Untertarifierung von Versicherungsprodukten. Das
Reserverisiko resultiert aus der Moglichkeit unzureichender Riickstellungen fiir Bestandsrisiken.

Diesen Risiken wird mittels Uberwachung der Kalkulationsgrundlagen, einer konsequenten Verwendung
aktueller Erkenntnisse bei der Entwicklung und Festlegung risikogerechter Tarife und einer engen, selektiven
Annahmepolitik begegnet. Ziel ist es, eine stabile und ausreichende Ertragslage des Unternehmens zu errei-
chen. Die Quantifizierung versicherungstechnischer Risiken erfolgt (iber die regelmaBige Durchfiihrung von
Stress-Tests. Fir die Berechnung dieser Risiken wurde das Standardmodell ohne Anpassungen oder Verein-
fachungen verwendet.

Das Pramien- und Reserverisiko stellt mit einem Kapitalbedarf von ca. EUR 9.497 TEUR fiir GVV-Privat das
groBte Risiko im Gesamtbestand dar und wird primar durch die Kraftfahrtsparten bestimmt. Das Krankenrisi-
ko betrifft die Einkommensausfallversicherung, die volumenmaBig nur eine untergeordnete Bedeutung hat.
Aktuell sind keine Risiken zu erkennen, die das Risikobild im Geschaftsplanungszeitraum wesentlich veran-
dern wiirden.
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Katastrophenrisiko

Ein Teil des versicherungstechnischen Risikos ist das Katastrophenrisiko, welches aus der Moglichkeit des
Eintritts hoher Einzel- oder Kumulschaden resultiert. GroBschaden werden dem Vorstand und der Risikoma-
nagement-Funktion gemeldet. Bedeutende Schaden werden durch besonders sorgféltige Abwagung der
Sach- und Rechtslage beurteilt, bewertet und mit dem zu erwartenden Aufwand in den HGB-Riickstellungen
berlicksichtigt. Im Rahmen von Riickversicherungsvertrdagen mit bewahrten finanzstarken Partnern nutzen
wir Riickversicherungskonzepte, die speziell auf unsere Leistungszusagen in den einzelnen Versicherungs-
zweigen abgestimmt sind und das Katastrophenrisiko fiir das Unternehmen angemessen begrenzen.

Bei GVV-Privat gibt es fiir die verschiedenen Sparten spezifische Riickversicherungsvereinbarungen mit etab-
lierten professionellen Riickversicherern. Hierbei werden sowohl proportionale als auch nicht-proportionale
Vertragsarten genutzt, um zum einen das versicherungstechnische Grundrisiko und zum anderen insbeson-
dere Spitzenrisiken zu reduzieren.

Die folgende Darstellung zeigt die Auswirkungen der Riickversicherung auf den Kapitalbedarf im Rahmen
des Standardmodells Katastrophenrisiko Nicht-Leben. In der folgenden Ubersicht wurden nur Arten von
Risiken berticksichtigt, die gegenwartig vorhanden sind.

Bruito zediert Neito
Katastrophenrisiken Nicht-Leben 23.612 17.408 6.204
Summe vor Diversifikation 33.380 26.951 6.429
Diversifikation 9,768 -9.543 -225
Maturkatastrophenrisiko 16.227 10.027 6.200
davon aus:
Sturm 8.774 b.665 2.109
Erdbeben 3.399 2.590 1.308
Uberschwemmung 11.943 6.387 5.556
Hagel 5.339 4.153 1.186
Summe vor Diversifikation 29.955 19.795 10.160
Diversifikation -13.728 -9.767 -3.960
Von Menschen verursacht 17.153 16.923 229
davon:
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 16.724 16.514 210
Sach 3.064 3.004 60
Haftpflicht 2.263 2.193 70
Summe vor Diversifikation 22.051 21.711 340
Diversifikation -4.898 -4.788 -111
Andere Nicht-Leben Cat-Risiken 0 0 0
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Aufgrund des geringen Bestands an Einkommensversicherungen sind auch die damit verbundenen Katastro-
phenrisiken im Standardmodell nur von geringer Bedeutung.

Stornorisiken sind fiir GVV-Privat als reiner Schaden-Unfallversicherer bisher nur in geringem AusmaB rele-
vant. Dies spiegelt auch die geringe Stornorlickstellung unter HGB wider (<100 TEUR). Fiir das Standardmo-
dell erfolgt die geforderte Szenariobetrachtung.

C.2. Marktrisiko

Das Marktrisiko stellt fiir die Kapitalanlagetatigkeit die wesentliche Risikokategorie dar. Es erwachst aus den
Schwankungen der Marktpreise von Finanzinstrumenten. Der Gefahrdungsgrad wird durch die Entwicklung
der Finanzvariablen, z. B. Aktienkurse, Zinssatze, Immobilienpreise oder Wechselkurse bestimmt.

Das Marktrisiko setzt sich bei GVV-Privat konkret aus folgenden Risikokategorien zusammen:

o Zinsrisiko
Risiko von Wertveranderungen der Anlagen und Verbindlichkeiten bei sich verandernden Zinsen

. Spread- und Bonitatsrisiko
Veranderungen bei Risikozuschlagen und Bonitatseinstufungen

o Konzentrationsrisiko
Risiko, dass durch eine unzureichende Mischung und Streuung der Kapitalanlage Verluste entstehen

Der Kapitalbedarf fiir das Marktrisiko betragt per 31.12.2016 3.067 TEUR.

Um das Zinsanderungsrisiko zu reduzieren, wird regelmaBig die Duration der Verbindlichkeiten und der
Anlagen iberpriift um sicherzustellen, dass die Duration der Anlagen unterhalb der Duration der versiche-
rungstechnischen Verbindlichkeiten liegt. Zudem erfolgt eine regelmaBige Uberpriifung auf Basis von Stress-
tests und Sensitivitatsanalysen.

Bei einem durchschnittlichen Rating von A weisen unsere direkt gehaltenen Anlagen eine hohe Bonitat aus.
Der Kapitalbedarf fiir das Zinsanderungsrisiko belduft sich aktuell auf 1.136 TEUR.

Das Zinsrisiko wird im Hinblick auf unsere Kapitalanlagen mit Stresstests tberpriift. Eine Veranderung der
Marktrendite um +1 % bzw. -1 % entspricht einer Veranderung des Zeitwerts unserer festverzinslichen
Wertpapieranlagen um -1,6 bzw. +1,6 Mio. Euro.

Beim Spread- und Bonitatsrisiko betrachtet man die Moglichkeit der Verschlechterungen der Bonitat der
Emittenten von Kapitalanlagen und den damit verbundenen Folgen fiir die Vermdgenswerte. Diese Risiken
werden mittels der Anlagerichtlinie und den darin festgelegten Regelungen fiir die Anlagetatigkeit und die
laufende Beobachtung des Anlageportfolios gesteuert. Die hohe Bonitat der gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere spiegelt dies wider. Der Kapitalbedarf fiir das Spreadrisiko belduft sich aktuell auf 2.476 TEUR.
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Das Konzentrationsrisiko spiegelt das steigende Ausfallrisiko wider, dass dadurch entsteht, wenn ein Port-
folio nicht ausreichend zwischen verschiedenen Emittenten und Anlageklassen diversifiziert. Im Rahmen
unserer internen Anlagerichtlinie wird diesem Risiko insbesondere durch die Zusammenarbeit mit bonitats-
starken Emittenten und einer angemessenen Mischung von Anlageklassen sowie Streuung der Anlagegelder
auf verschiedene Emittenten begegnet. Unter Solvency Il wird das Standardmodell verwendet, das je nach
Anlageklasse, Emittent und Duration verschiedene Risikofaktoren und Schwellenwerte verwendet. Das Kon-
zentrationsrisiko belauft sich aktuell auf 1.408 TEUR.

C.3. Kreditrisiko

Das Kreditrisiko betrifft die Gefahr von Verlusten durch den Ausfall von bereits bestehenden Forderungen.
Zum Bilanzstichtag 31.12.2016 bestanden Forderungen an Versicherungsnehmer in Hohe von knapp 534
TEUR. Die durchschnittliche Ausfallquote der Forderungen lag in den vergangenen Jahren stets unter 1 %.

Aus dem Riickversicherungsgeschaft bestanden zum Bilanzstichtag Forderungen in Hohe von rund 2.985
TEUR Euro gegeniiber fiinf deutschen Riickversicherern und einem schweizerischen Unternehmen. Die Boni-
tatseinstufungen der Rickversicherer liegen nach dem Klassifizierungsmodell von Standard & Poor's im In-
vestment-Grade-Bereich.

Dabei entfallen auf die einzelnen Rating-Einstufungen die nachfolgenden prozentualen Anteile:

Rating Prozs_:ntualer
Anteil

AA+ 71,6

AA- 21,5

A+ 6,9

Das Ausfallrisiko, welches das Risiko widerspiegelt, dass aktuelle und zukiinftige Forderungen gegeniiber
von Riickversicherungsunternehmen oder kurzfristige Anlagen bei Kreditinstituten nicht mehr einbringlich
sein werden, erfolgt mittels der unter D.2.2 dargestellten Methode. Aktuell ergibt sich aus dem Ausfallrisiko
ein Kapitalbedarf in Hohe von 1.077 TEUR.

C.4. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht in der Gefahr einer Veranderung der Liquiditdt von Kapitalanlagen, so dass eine
wirksame VerduBerung zum gewiinschten Zeitpunkt verhindert wird. Durch eine vorausschauende Planung
kiinftiger Zahlungsstrome wird erreicht, dass Liquiditatsrisiken minimiert werden, um allen Zahlungsver-
pflichtungen méglichst ohne Verzug nachzukommen. Die Planung der Liquiditatsstrome wird taglich fiir den
Versicherungsbereich bzw. monatlich fiir die Ertrage aus Kapitalanlagen erstellt. Fiir im Rahmen dieser Pla-
nung unvorhergesehene Ereignisse stehen besondere, jederzeit sehr kurzfristig realisierbare Anlagen zur
Verfiigung.

Die Berechnung der im Rahmen der Solvenzberechnungen verwendeten Gewinne aus kiinftigen Pramien
erfolgt auf Basis eines Cashflow-Ansatzes, der sich an der verwendeten Methode bei den Pramienriickstel-
lungen orientiert. Dabei wird der per 01.01. (Folgejahr des Berichtsjahres) bekannte Vertragsbestand inkl.
Mehrjahresvertragen und die damit verbundenen Pramien fiir die Schatzung verwendet. Die den Pramien
gegentiiberzustellenden Schadenaufwendungen ergeben sich auf Basis der erwarteten Endschadenquoten.
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Aktuell ergibt sich ein erwarteter Bruttogewinn aus kiinftigen Pramien in Hohe von 3.612 TEUR.

C.5. Operationelles Risiko

Unter operationelle Risiken fallen insbesondere betriebliche Risiken, die durch technisches und menschliches
Versagen oder Fehlverhalten sowie durch externe Einfliisse entstehen konnen. AuBerdem zéhlen hierzu sol-
che Risiken, die sich aus rechtlichen Rahmenbedingungen und vertraglichen Vereinbarungen ergeben kon-

nen.

Durch interne Vorschriften wie Geschafts- und Betriebsordnung, Dienst- und Arbeitsanweisungen sowie
regelmaBige Kontrollen wird sichergestellt, operationelle Risiken weitestgehend zu reduzieren.

Eine Notfallplanung, einschlieBlich des Einsatzes eines Ausweichrechenzentrums, ist implementiert. Regel-
méaBige Ubungen stellen die Funktionsfahigkeit der Notfallplanung sicher.

Die IT-Sicherheit hat im Unternehmen einen hohen Stellenwert und wird standig weiterentwickelt.

Rechtliche Risiken werden aktuell fiir das Unternehmen als nicht wesentlich bzw. nicht existenzgefahrdend
eingeschatzt.

Der Kapitalbedarf fiir das Operationelle Risiko belduft sich aktuell auf 1.510 TEUR.

C.6. Andere wesentliche Risiken

Zusammenfassend ist festzustellen, dass fiir das Unternehmen aus den genannten Bereichen im Geschafts-
jahr keine wesentlichen Risiken bestehen, welche die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beein-
flussen. Andere wesentliche Risiken liegen nicht vor.

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die erforderlichen Eigenmittel werden durch das vorhandene
Eigenkapital des Unternehmens sehr deutlich (ibertroffen, ohne dass hierbei die in den Kapitalanlagen vor-
handenen Bewertungsreserven berticksichtigt werden miissen.

C.7. Sonstige Angaben

Sonstige Angaben entfallen.
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D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

In diesem Kapitel gehen wir auf unsere Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie die fiir die Bewertung
zugrundeliegenden Methoden und Verfahren ein. Dabei werden sowohl die Werte nach Solvency Il als auch
nach der HGB-Bewertung ausgewiesen und die Unterschiede analysiert. Grundlage der Bewertungen sind
jeweils die einschlagigen Vorschriften nach Solvency Il und der nationalen Rechnungslegung.

D.1. Vermégenswerte

Die Vermdgenswerte werden ihrer Art entsprechend mit den daflir angemessenen Methoden bewertet. Bei
einigen Posten werden dem Proportionalitatsgedanken entsprechend die HGB-Werte (ibernommen, da eine
individuelle Bewertung unverhaltnismaBig ware und zu keinen wesentlichen Veranderungen fiihren wiirde.
UbergangsmaBnahmen werden in keinem Bereich angewendet, daher erfolgen auch keine weitergehenden
Ausfiihrungen diesbeziiglich. In der folgenden Ubersicht wurden nur Arten von Aktiva beriicksichtigt, die
gegenwartig vorhanden sind.

HGB-

Aktiva (in TEUR) SI-Bilanz Bilanz Differenz
Alktive latente Steuemn 1.626 0 1.626
Sachanlagen 3 3 0
Kapitalanlagen 53.151 51.869 1.281
VWertpapiere 53.151 51.869 1.281
Staatsanleihen 1.021 1.004 16
Unternehmensanleihen 52.130 50.865 1.265
Anteile Riickversicherung an vt. Riickstellungen 29.646 32.013 -2.367
Micht-Leben und Kranken nach Art der Nicht-Leben 19.511 23.034 -3.523
Nichtleben ohne Kranken 18.910 22.223 3.313
Kranken nach Art der Nicht-Leben 601 811 -210
Leben und Kranken nach Art der Leben ohne Kranken
und fonds- und indexgeh. Leben 10.135 8.979 1.156
Leben ohne Kranken und fonds- und indexageb. Leben 10.135 8.979 1.156
Forderungen aus dem s. a. G. 534 534 0
Forderung aus Rickversicherung 2.986 2.986 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 11.167 11.153 15
Alle anderen Vermégensbestandteile, soweit nicht anders
ausgewiesen 3 271 240
summe Vermégenswerte 99.144 98.829 315

Latentes Steuerguthaben

Die Ermittlung des latenten Steuerguthabens erfolgt mittels des differenzierten Ansatzes auf Basis der Steu-
erbilanz. Hierzu wird ein durchschnittlicher Steuersatz auf Grundlage der verschiedenen Bilanzposten und
deren Betrage ermittelt und auf die sich ergebenden Unterschiede (Steuerbilanz/Solvency II-Bilanz) ange-
wendet. Da im Rahmen der erstellten HGB-Bilanz keine latenten Steuern berlicksichtigt wurden, entsteht ein
Unterschiedsbetrag, der dem Wert des latenten Steuerguthabens entspricht. Bei GVV-Privat resultieren akti-
ve latente Steuern inshesondere aus den Bewertungsunterschieden bei den Riickversicherungsanteilen und
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den Riickstellungen fiir HUK-Renten. Bei den HUK-Renten werden im Rahmen der Best-Estimate-
Berechnungen erwartete Steigerungen der Anspriiche (Inflationierung) berticksichtigt. Da dies einen deutli-
chen Einfluss auf den Ergebniswert hat, (ibersteigt das Best Estimate bei den Renten die HGB-
Riickstellungen. Diese Bewertungsunterschiede werden methodisch bedingt auch fiir die Zukunft fortbeste-
hen.

Staatsanleihen

Die HGB-Bewertung erfolgt auf Basis der Anschaffungskosten vermindert um Abschreibungen (strenges
Niederstwertprinzip). Die Bewertung unter Sl erfolgt auf Basis verfiigbarer Kurswerte zum Stichtag oder
aber auf Basis des abgezinsten erwarteten Cashflows. Hieraus ergibt sich ein positiver Differenzbetrag in
Hohe von 16 TEUR.

Unternehmensanleihen

Die HGB-Bewertung erfolgt auf Basis der Anschaffungskosten vermindert um Abschreibungen (strenges
Niederstwertprinzip). Die Bewertung unter SlI erfolgt auf Basis verfiigharer Kurswerte zum Stichtag oder
aber auf Basis des abgezinsten erwarteten Cashflows. Hieraus ergibt sich ein positiver Differenzbetrag in
Hohe von 1.265 TEUR.

Anteile Riickversicherung an vt. Riickstellungen

Die Forderungen gegeniiber Riickversicherern werden auf Basis der aus den Best-Estimate-Berechnungen
resultierenden Cashflows ermittelt. Hierbei wird der erwartete Ausfall auf Basis eines vereinfachten Verfah-
rens ermittelt und bei der Bewertung beriicksichtigt. Diesem Wert steht der HGB-Wert, welcher auf Einzel-
fallbasis berechnet wurde, gegentliber. Hieraus ergibt sich ein Differenzbetrag in Hohe von -2.367 TEUR.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Hierbei handelt es sich insbesondere um Guthaben auf Kontokorrentkonten sowie um ein Tagesgeldkonto.
Es handelt sich hierbei um kurzfristige Gelder, so dass in der SlI-Bilanz im Vergleich zu der HGB-Bilanz nur
geringe Bewertungsunterschiede resultieren. Der Differenzbetrag betragt 15 TEUR.

Verbleibende Bilanzpositionen (Aktiva)

Die iibrigen Posten der Aktiva werden aufgrund der Proportionalitt fiir gewdhnlich mit den HGB-Werten
angesetzt. Aus diesem Grunde gibt es hier auch keine Abweichungen hinsichtlich der Bewertung zwischen
HGB und Sl Bilanz. Diese Posten sind:

e Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Geschaft
Dies umfasst lediglich fallige Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern.

e Forderungen aus Riickversicherung
Hierbei handelt es sich um Abrechnungsforderungen gegeniiber Rickversicherern. Diese Posten
ergaben sich fast ausschlieBlich aus im Rahmen des Jahresabschlusses fakturierten Betragen. Diese
Forderungen werden im Rahmen der SCR-Berechnung im Ausfallrisiko beriicksichtigt.
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e Sonstige Forderungen
Hierunter fallen vorausgezahlte Versicherungsleistungen.

Alle anderen Vermdgensbestandteile, sofern nicht anders ausgewiesen

In diesem Posten werden alle (ibrigen Posten wie zum Beispiel ,Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten®
bilanziert. Hieraus ergibt sich ein Differenzbetrag in Hohe von -240 TEUR.

D.2. Versicherungstechnische Riickstellungen
Nachfolgend gehen wir auf die Besonderheiten der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen

und die dazugehdrige Riickversicherungsstruktur ein (D.2.2). Die sonstigen Verbindlichkeiten werden im
folgenden Kapitel D.3 adressiert.

Passiva (in TEUR) Sl Bilanz H.GB_ Differenz
Bilanz
vt. Rickstellungen
vi. Riickstellungen - Nicht-Leben 33.529 45.280 -11.751
vi. Rilckstellungen - Nicht-Leben (ohne Kranken) 32.227 43.238 -11.011
Best Estimate Riickstellung 30.118 0 30.118
Risikomarge 2.109 0 2.109
vi. Riickstellungen - Kranken (nach Art der Nicht-Leben) 1.302 2.043 741
Best Estimate Rilckstellung 1.242 0 1.242
Risikomarge 61 0 61
vi. Riickstellungen - Leben (ohne fonds- u.
indexgeb. Leben) 10.621 9.323 1.298
vi. Riickstellungen - Leben (ohne Kranken und
fonds- u. indexgeb. Leben) 10.621 9.323 1.298
Best Estimate Riickstellung 10.586 0 10.586
Risikomarge 35 ] 35
Andere vit. Riickstellungen 0 17.112 -17.112
sonstige Rilckstellungen (ohne vt Rickstellungen) 389 389 0
Depotverbindlichkeiten aus dem in Rickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 379 379 0
Passive latente Steuern 8.389 1] 8.389
Verbindlichkeiten aus dem s. a. G. 5.574 5.368 206
Verhindlichkeiten gegeniiber Rilckversicherem 18 18 0
Alle anderen Verbindlichkeiten, soweit nicht anders ausgewiesen 753 753 0
Summe Verbindlichkeiten 59.651 78.622 -18.971
Uberschuss der Vermigensgegenstinde iiber die Verbindlichkeiten 39.493 20.207 19.286

Folgende Tabelle zeigt die Ergebnisse der Berechnung der Best-Estimate-Riickstellungen pro LoB (Geschafts-
bereich) und die dazugehorige Risikomarge in TEUR:
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Geschiftsbereich  Pramien- Pramien- Schaden- Schaden- Risikomarge Gesamt Gesamt

rickstellung rickstellung riickstellung riickstellung (brutto) (netto)

(brutto) (netto) (brutto) (netto)
Kraftfahrt-Haftpflicht -406 -720 26.570 9.333 1.346 27.510 9.959[
Sonstige KFZ -710 -497 1.476 1.444 325 1.091 1.272
Feuer-und Sach 622 273 1.239 629 214 2.075 1.116
Allgemeine Haftpflicht -158 17 1.507 732 224 1.573 972
Schutzbrief -29 -2 8 0 0 -22 -2
Allgemeine Unfall -113 -55 1.355 696 61 1.302 702
Gesamt -794 -985 32.153 12.834 2.169 33.529 14.018

Die Ermittlung der Schadenriickstellungen erfolgt mittels einer Kombination anerkannter aktuarieller Scha-
denreservierungsverfahren. Die Wahl der Verfahren und deren Gewichtung sind abhangig vom betrachteten
Geschéftsbereich.

Die Unterschiede zwischen der Bewertung nach Solvency Il und nach HGB ergeben sich aus den Bewer-
tungsgrundlagen. So erfolgt die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach HGB durch
Betrachtung jedes einzelnen Schadenfalles und der Zielsetzung einer individuell ausreichenden Reserveset-
zung. Zukiinftige Zahlungsstréme werden nicht diskontiert. Demgegeniiber wird in der SlI-Bilanz die Berech-
nung der im Zeitablauf zu erwartenden zukiinftigen Zahlungsstréme auf Basis der Zahlungsverlaufe der
Vergangenheit geschatzt und diskontiert. Zusétzlich wird mit der Risikomarge beriicksichtigt, dass fiir die
Erfiillung der Verpflichtungen Kapitalkosten zu hinterlegen sind.

Insgesamt fiihren die genannten Unterschiede dazu, dass die HGB-Riickstellungen zu einer héheren Bewer-
tung als unter Sll fiihren.

Zusatzlich werden unter Solvency Il die Rentenfalle einer gesonderten Betrachtung unterzogen. Dabei wur-
den die zu erwartenden Cashflows der Riickstellungen auf Basis der Sterbetafel DAV 2006 HUR 2. Ordnung
ermittelt. Die nachfolgende Tabelle zeigt das Ergebnis der Sparte KH in TEUR:

Geschiftsbereich Best Best Risikomarge Gesamt Gesamt
Estimate Estimate (brutto) {netto)
Rentenriickst Rentenrickst

Kraftfahrt-Haftpflicht 10.586 451 35 10.621 486

In den (ibrigen Sparten liegen keine anerkannten Rentenfalle vor.

D.2.1. Beschreibung des Grades an Unsicherheit bei dem Betrag der versicherungstechni-
schen Riickstellungen

Die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgt auf Basis der oben beschriebenen Vor-
gehensweise, Annahmen und Methoden. Um den Grad der Unsicherheit in Bezug auf die versicherungstech-
nischen Riickstellungen zu bewerten, haben wir die im Vorjahr prognostizierten Zahlungsstrome den im Jahr
2016 tatsachlich beobachteten Zahlungsstromen gegeniibergestellt und jeweils pro Jahr die entstandenen
Abweichungen ausgewertet. Ebenso erfolgte eine Analyse der Auswirkungen des Zinsanderungsrisikos auf
die Passivseite.

Auf Basis dieser Analysen schatzen wir den Grad der Unsicherheit in Bezug auf die versicherungstechnischen
Riickstellungen als vertretbar ein und werden die bis jetzt angewandten Methoden weiterhin benutzen,
solange diese sich auch aufgrund zukiinftiger Abweichungsanalysen als angemessen erweisen.

Bericht tiber Solvabilitit und Finanzlage 2016 -38-



D.2.2. Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Bei GVV-Privat gibt es fiir die verschiedenen Sparten spezifische Riickversicherungsvereinbarungen mit etab-
lierten professionellen Riickversicherern. Hierbei werden sowohl proportionale als auch nicht-proportionale
Vertragsarten genutzt, um zum einen das versicherungstechnische Grundrisiko und zum anderen insbeson-
dere Spitzenrisiken zu reduzieren. Die Risikoreduktion resultiert aus der im Marktvergleich eher Gberdurch-
schnittlichen Riickversicherungsabgabe. Insgesamt kann das Riickversicherungsprogramm von GVV-Privat
damit als vorsichtig bis defensiv charakterisiert werden.

Die Berechnung des Ausfallrisikos der Gegenparteien erfolgt auf Basis einer von EIOPA vorgeschlagenen
Vereinfachung. Hierbei werden die Forderungen der Gegenparteien insgesamt mittels einer fiktiven Gegen-
partei insgesamt statt individuell fiir jede einzelne Gegenpartei betrachtet. Dabei bestimmt die Gegenpartei
mit der hdchsten individuellen Ausfallwahrscheinlichkeit die Ausfallwahrscheinlichkeit der fiktiven Gegen-
partei.

D.3. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten werden entsprechend ihrer Art mit den dafir angemessenen Methoden
bewertet. Bei einigen Posten werden dem Proportionalitatsgedanken folgend die HGB-Werte {ibernommen,
da eine individuelle Bewertung unverhaltnismaBig ware und zu keinen wesentlichen Veranderungen fiihren
wiirde.

Passive latente Steuern

Die Ermittlung der latenten Steuerverbindlichkeiten erfolgt mittels des differenzierten Ansatzes auf Basis der
Steuerbilanz. Hierzu wird ein durchschnittlicher Steuersatz auf Basis der verschiedenen Bilanzposten sowie
deren Betrage ermittelt, sodann wird dieser Steuersatz auf die resultierenden Unterschiede (Steuerbilanz/SII-
Bilanz) angewandt. Da im Rahmen der erstellten HGB-Bilanz keine latenten Steuern beriicksichtigt wurden,
entsteht ein Unterschiedsbetrag, der dem Wert der latenten Steuerverbindlichkeiten entspricht.

Bei GVV-Privat entstehen passive latente Steuern insbesondere aufgrund der Markt- statt Buchwertbetrach-
tung im Asset-Bereich sowie bei den Non-Life-Riickstellungen. Da im Bereich der HGB- und damit auch der
Steuerbilanz vorsichtig reserviert und beim Best-Estimate ein zusatzlicher Diskontierungseffekt beriicksich-
tigt wird, sind auch fiir die Zukunft vergleichbare Unterschiedswerte und damit latente Steuern zu erwarten.
Im Asset-Bereich sind zwar Schwankungen grundsatzlich méglich, jedoch ist auch hier aufgrund des an-
wachsenden Anlagebestands und der konservativen Anlagestrategie weiterhin mit Bewertungsreserven zu
rechnen.

e Sonstige Riickstellungen
In diesem Posten sind erwartete Kosten im Hinblick auf den Jahresabschluss erfasst. Dies umfasst
Priifungs- und Abschlusskosten, Beratungskosten, interne Jahresabschlusskosten, Kosten des Ge-
schaftsberichts und dessen Veréffentlichung sowie Kosten hinsichtlich der Aufbewahrung von Ge-
schaftsunterlagen.

e Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft
Hierbei handelt es sich um ein zu stellendes Bardepot gegeniiber der SCOR Riickversicherung
Deutschland AG fiir den Anteil an der Renten-Deckungsriickstellung fiir Schaden in Kraftfahrzeug-
Haftpflicht.
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¢ Verbindlichkeiten aus demss. a. G.
Dieser Posten umfasst insbesondere Beitragsvoraus- und -liberzahlungen. Einen kleineren Anteil ma-
chen nicht eingeldste Schecks und Sonstiges aus.

e Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Dies umfasst zum Zeitpunkt der Bilanzierung offene Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern,
die aus Abrechnungen resultieren.

e Alle anderen Verbindlichkeiten, soweit nicht anders ausgewiesen
Hierbei handelt es sich insbesondere um Verbindlichkeiten gegeniiber der Muttergesellschaft GVV-
Kommunal, welche im Wesentlichen aus der Dienstleistungsverrechnung resultieren. Dariiber hinaus
gibt es einen gréBeren Posten noch falliger Steuern, welche insbesondere aus der Versicherungs-
steuer sowie der Feuerschutzsteuer resultieren. Alle weiteren Bestandteile sind Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen gegeniiber Betreuern, Regresse sowie ein kleinerer Sammelposten fiir
ubrige Verbindlichkeiten.

D.4. Alternative Bewertungsmethoden
Alternative Bewertungsmethoden werden nicht verwendet.
D.5. Sonstige Angaben

Sonstige Angaben entfallen.

E. Kapitalmanagement

E.1. Eigenmittel

GVV-Privat verfligt im Rahmen von Solvency Il iiber Eigenmittel in Hohe von 39.493 TEUR fiir die Erfiillung
der SCR-Anforderungen fiir die Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung in Héhe von 10.411 TEUR. Die
vorhandenen Eigenmittel entsprechen vollstandig den Anforderungen der Tier-1-Eigenmittel. Dariiber hinaus
gibt es keine Eigenmittel, die Tier-2 oder Tier-3 zuzuordnen waren.

In der nachfolgenden Darstellung wird die Uberleitungsrechnung der Eigenmittel von HGB- auf SlI-
Eigenmittel gezeigt. Daraus ist ersichtlich, dass die Bewertungsunterschiede der versicherungstechnischen
Riickstellungen, das HGB-Eigenkapital und die Schwankungsriickstellungen den groBten Anteil im Hinblick
auf die SII-Eigenmittel ausmachen. Die aktive latente Steuer und die Bewertungsunterschiede aus Kapitalan-
lagen spielen nur eine untergeordnete Rolle. Die Bewertungsunterschiede der passiven latenten Steuern
sowie die entstehenden Unterschiede in Bezug auf die Anteile der Riickversicherer an den versicherungs-
technischen Riickstellungen reduzieren hingegen die Eigenmittel.
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60.000
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40.000
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30.000
1626 1.056

20.000 30.207 367 39493
10.000

0

Eigenkapital Aktive Kapitalanlagen Anteile RV an v.t. Schwankungs Passive Sonstiges Solvenzkapital
(HGB) latente Steuer den Riickstellungen riickstellung latente Steuer

Riickstellungen

E.2. Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

In der nachfolgenden Darstellung werden die wesentlichen KenngréBen unserer Solvenz- und Mindestkapi-
talanforderung und unsere Bedeckungsquoten dargestellt.

Eigenmittel und SCR-Bedeckung Ge_samt
(Tier 1)
Gesamthetrag der fir die Erfillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel 39.493
Gesamthetrag der fir die Erfillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmitte| 39.493
Gesamtbetrag der fir die Erfallung der SCR anrechnungsfihigen Eigenmittel 39.493
Gesamthetrag der fir die Erfillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 39.493
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 10.411
Mindestkapitalanforderung (MCR) 4204
(SCR-Be deckungsquote) 379.3
(MCR-Bedeckungsquote) 9394

Die Kapitalanforderungen nach Risikokategorien kdnnen Kapitel C entnommen werden.

Ausgehend von der letzten Finanzplanung gehen wir fiir die Zukunft von angemessenen Eigenmitteln und
Bedeckungsquoten aus, die die Mindestanforderungen deutlich (ibertreffen.

Der ausgewiesene SCR-Bedarf ist insofern vorbehaltlich zu verstehen, da die endgiiltige Solvenzkapitalan-
forderung der aufsichtlichen Priifung unterliegt.
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E.3. Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung

Die Verwendung dieser Methode ist nicht vorgesehen.

E.4. Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Mo-
dellen

Interne Modelle werden nicht verwendet.

E.5. Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der Solvenz-
kapitalanforderung

Bezugnehmend auf die in Kapitel E.2. dargestellten Bedeckungsquoten wird aktuell keine Gefahr gesehen,
die Anforderungen nicht einhalten zu konnen.

E.6. Sonstige Angaben

Sonstige Angaben entfallen.

Bericht iiber Solvabilitdt und Finanzlage 2016 -42 -



Abkiirzungsverzeichnis

AH
ALM
AKHA
AMSB
AU

DA
DRM
EM

FR
GVV-Kommunal
GVV-Privat
IKS

KH
LOB
MCR
OP-Risk
ORSA
OSN
QRT
RHB
RM
RMF
RSR
RV
Sach
s.a.G.
SCR
SFCR
Sl

SR
Tsd.
UsP
VMF
A

Allgemeine Haftpflichtversicherung

Asset Liability Management

Allgemeiner Kommunaler Haftpflicht Schadenausgleich
Administrative, Management or Supervisory Body
Allgemeine Unfallversicherung

Dienstanweisung(-en)

Dezentrale(r) Risikomanager

Eigenmittel

Abteilung Finanz- und Rechnungswesen
GVV-Kommunalversicherung VVaG
GVV-Privatversicherung AG

Internes Kontrollsystem
Kraftfahrthaftpflichtversicherung

Geschéftsbereich (Line of Business)

Minimum Capital Requirement

Operationelle Risiken

Own Risk and Solvency Assessment

Overall Solvency Need (Gesamtsolvabilitatshedarf)
Quantitative Reporting Templates (Quantitative Reports)
Risikohandbuch

Risikomanagement

Risikomanagement-Funktion

Regular Supervisory Reporting (RegelmaBiger aufsichtlicher Bericht)
Rickversicherung

Sachversicherung (Wohngebaude-, Hausratversicherung)
selbst abgeschlossenes Geschaft

Solvency Capital Requirement

Solvency and Financial Condition Report (Bericht zur Solvabilitdt und Finanzlage)
Solvency Il

Bereich Solvency Il und Riickversicherung

Tausend

Unternehmensspezifische Parameter
Versicherungsmathematische Funktion

Zentrale Unternehmenssteuerung
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Anhang I
S.02.01.02
Bilanz

Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte

Latente Steueranspriiche

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf

Anlagen (auler Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertriage)

Immobilien (aufler zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlielich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auBler Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betriage aus Riickversicherungsvertrigen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auller Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte
Vermogenswerte insgesamt

Solvabilitit-II-

Wert
C0010
R0030
R0040 1.626
R0050
R0060 3
R0070 53.151
R0080
R0090
R0O100
RO110
R0120
RO130 53.151
R0140 1.021
RO150 52.130
R0160
RO170
RO180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270 29.646
R0280 19.511
R0290 18.910
R0300 601
RO310 10.135
R0320
R0330 10.135
R0340
R0350
R0360 534
R0370 2.986
R0380 0
R0390
R0400
R0410 11.167
R0420 31
R0500 99.144




Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufler
Krankenversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufler fonds- und
indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufler
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Eventualverbindlichkeiten

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen

Depotverbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Derivate

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten auler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Nachrangige Verbindlichkeiten

Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt

Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Solvabilitit-II-

Wert

C0010
R0510 33.529
R0520 32.227
R0530
R0540 30.118
R0550 2.109
R0560 1.302
R0570
R0580 1.242
R0590 61
R0600 10.621
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650 10.621
R0660
R0670 10.586
R0680 35
R0690
R0700
R0710
R0720
R0740
R0750 389
R0760
R0770 379
R0780 8.389
R0790
R0800
R0810
R0820 5.574
R0830 18
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880 753
R0900 59.651
R1000 39.493




Anhang 1
S.05.01.02

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiiftsbereichen

Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschéft und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschiift)

Krankheit| . Kraftfahrz . Feuer- und . .
Einkommense . Sonstige Allgemeine | Kredit- und
skostenve . Arbeitsunfallv |eughaftpfl . See-, Luftfahrt- und andere . .
. rsatzversicher . . .| Kraftfahrtversich . . Haftpflichtv|Kautionsver
rsicherun ersicherung | ichtversic Transportversicherung| Sachversicher . .
ung erung ersicherung| sicherung
g herung ungen
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschitt R0O110 1.070 22.066 17.833 7.015 2.300
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0120
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes RO130
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140 369 8.047 291 3.562 858
Netto R0200 701 14.019 17.542 3.453 1.442
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0210 1.061 22.063 17.832 6.893 2.316
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0220
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes R0230
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0240 370 8.046 291 3.507 864
Netto R0300 691 14.016 17.542 3.386 1.452
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 1.015 15.275 12.650 3.399 969
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0320
proportionales Geschéft
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes R0330
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0340 572 5.630 187 1.907 301
Netto R0400 443 9.644 12.463 1.492 668
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer
Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410 1 2 2 -14 -5




Brutto — in Riickdeckung iibernommenes

proportionales Geschift R0420

Brutto —in Ruckdeckung ?bemommenes R0430

nichtproportionales Geschift

Anteil der Riickversicherer R0440

Netto R0500 1 2 2 -14 -5
Angefallene Aufwendungen R0550 140 3.676 3.604 973 676
Sonstige Aufwendungen R1200 iggg;é
Gesamtaufwendungen R1300




Geschiftsbereich fiir:

Nichtlebensversicherungs- und Geschiftsbereich flir:
Riickversicherungsverpflichtungen in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschiift
(Direktversicherungsgeschéft und in Gesamt
Rechtssch Verschiedene
utzversich| Beistand finanzielle |Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Sach
Transport
erung Verluste
C0100 Co0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110 158 50.441
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes RO120
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
. . . R0130
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140 104 13.230
Netto R0200 54 37.210
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 158 50.323
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0220
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
. . . R0230
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0240 104 13.182
Netto R0300 54 37.140
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 94 33.401
B 1 Rickdeck -
rutto . in Riickdec "ung iibernommenes R0320
proportionales Geschift
Bmtto —in Ruckdeckung Pbemommenes R0330
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0340 94 8.690
Netto R0400 0 24711
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer
Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0410 e | T——e— -14
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0420
proportionales Geschéft
B — in Riickdeck i
.rutto in Riie deckung .l.lbemommenes RO0430
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0440




Netto R0500 -14
Angefallene Aufwendungen R0550 53 9.122
Sonstige Aufwendungen R1200 ié'gg

Gesamtaufwendungen R1300 9.122




Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen Lebensrucl.(verswherungs Gesamt
verpflichtungen
Renten aus Renten aus
Nichtlebensversi | Nichtlebensversicheru
Versicherung | Index-und | Sonstige cherungsve':rtréige ngsvertrigen und iI.n .
Krankenv . nund im Zusammenhang mit . Lebensriick
ersicherun| .. mit fondsgebunde Lf?bensve Zusammenhang anderen Kral?kenruckv versicherun
Uberschussbe ne rsicherun . . . | ersicherung
& teiligung | Versicherung g mit . Vers1cherungsve?rpﬂlc g
Krankenversiche htungen (mit
rungsverpflichtu Ausnahme von
noen Krankenversichernnos
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Priimien
Brutto R1410
Anteil der Riickversicherer R1420
Netto R1500
Verdiente Primien
Brutto R1510
Anteil der Riickversicherer R1520
Netto R1600
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 1.138 1.138
Anteil der Riickversicherer R1620 1.027 1.027
Netto R1700 111 111
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer
Riickstellungen
Brutto R1710
Anteil der Riickversicherer R1720
Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen R2500 §§§§§
Gesamtaufwendungen R2600




Anhang I

S.05.02.01

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach
Lindern

Gesamt —
. S . fiinf
Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten L,
Herkunft A wichtigste
Bruttoprimien) — .
sland Nichtlebensversicherungsverpflichtungen Linder und
Herkunftsla
nd
C0010 | €0020 | C0030 | C0040 [ C0050 | C0060 C0070
[ ROO10
C0080 | C0090 | C0100 | C0110 [ C0120 | C0130 C0140
Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110 | 50.441 50.441
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschift R0120
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschift R0130
Anteil der Riickversicherer R0140 | 13.230 13.230
Netto R0200| 37.210 37.210
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210| 50.323 50.323
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschift R0220
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschift R0230
Anteil der Riickversicherer R0240 | 13.182 13.182
Netto R0300| 37.140 37.140
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 | 33.401 33.401
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschéft R0320
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschift R0330
Anteil der Riickversicherer R0340 | 8.690 8.690
Netto R0400 | 24.711 24.711
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410 -14 -14
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschift R0420
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschéft R0430
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500 -14 -14
Angefallene Aufwendungen RO550| 9.122 9.122
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300 9.122




Gesamt —
. s . fiinf
Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten .
Herkunft . . wichtigste
Bruttoprimien) — .
sland Lebensversicherungsverpflichtungen Linder und
Herkunftsla
nd
C0150 | C0160 | C0170 | C0180 | C0190 | C0200 C0210
| R1400
C0220 | C0230 | C0240 | C0250 | C0260 | C0270 C0280
Gebuchte Priimien
Brutto R1410 |
Anteil der Riickversicherer R1420
Netto R1500 |
Verdiente Primien
Brutto R1510
Anteil der Riickversicherer R1520
Netto R1600
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610| 1.138 1.138
Anteil der Riickversicherer R1620 | 1.027 1.027
Netto R1700 111 111
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710
Anteil der Riickversicherer R1720
Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen R2500
Gesamtaufwendungen R2600




Anhang 1
S.12.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrdage aus
Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schéiitzwert und
Risikomarge

Bester Schiitzwert

Bester Schiitzwert (brutto)

Gesamthohe der einforderbaren Betrdage aus
Riickversicherungsvertridgen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert abziiglich der einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und

Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme
bei versicherungstechnischen Riickstellungen

Index- und fondsgebundene Sonstige Lebensversicherung Renten aus In Gesamt
Versicherung Vertrige Vertrige | Vertrige |Nichtlebensversic|Riickdeckun|(Lebensvers
mit ohne Vertrige mit ohne mit herungsvertriagen g icherung
Uberschussbe Optionen |Optionen oder Optionen | Optionen und im iibernomme aufler
teiligung und Garantien und oder Zusammenhang nes Krankenver
Garantien Garantien | Garantien mit anderen Geschiéft | sicherung,
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
——
R0030 10.586 10.586
R0080 10.144 10.144
R0090
451 451
R0100 T —— 35 35




Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen —
gesamt

RO110

R0120 0 0
R0130 ——— T 0 0
R0200 10.621 10.621




Versicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betridge aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schéiitzwert und
Risikomarge

Bester Schiitzwert

Bester Schiitzwert (brutto)

Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen

Bester Schétzwert abziiglich der einforderbaren
Betriage aus Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der Ubergangsmafinahme
bei versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

Krankenversicherung Renten aus [Krankenriick| Gesamt
Vertrdge | Vertrdge |Nichtlebensve|versicherung|(Krankenve
ohne mit rsicherungsver (in rsicherung
Optionen | Optionen |tridgen und im | Riickdeckun| nach Art
und oder Zusammenhan g der
Garantien | Garantien g mit iibernommen| Lebensversi
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0010
R0020
| = | ==
R0030
R0080
R0090
R0100
RO110
R0120
R0130 P




Versicherungstechnische Riickstellungen —
gesamt

R0200




Anhang 1

S.17.01.02

Versicherungstechnische

Riickstellungen —Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betriage aus
Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge

Bester Schiitzwert

Pramienriickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrdage aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen

Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen
Schadenriickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrédge aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung filir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen

Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen

Bester Schitzwert gesamt — brutto

Bester Schitzwert gesamt — netto

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

Direktversicherungsgeschiift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft

Allgemein
Krankheit| Einkomme . See-, Luftfahrt- | Feuer- und .
. Kraftfahrzeug| Sonstige ’ e Kredit- und
skostenve | nsersatzver | Arbeitsunfallve . und andere . .
. . . haftpflichtver |Kraftfahrtvers . . Haftpflich | Kautionsver
rsicherun | sicherung rsicherung . . Transportversiche | Sachversicher . .
sicherung icherung tversicher | sicherung
g rung ungen
ung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

113 -406 2710 622 2158
-58 314 213 349 -175
-55 2720 -497 273 17
| | =] ——
1355 26.570 1.476 1239 1507
659 17.236 32 610 776
696 9333 1.444 629 732
1242 26.164 766 1.861 1349
641 8.613 947 902 748
61 1346 325 214 224




Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0290

Bester Schitzwert R0300
Risikomarge R0310




Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Einforderbare Betridge aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung flir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen — gesamt

R0320

R0330

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

R0340

Direktversicherungsgeschiift und in Riickdeckung itbernommenes proportionales Geschift

Krankheit| Einkomme . See-, Luftfahrt- | Feuer- und Allgemein .
. Kraftfahrzeug| Sonstige e Kredit- und
skostenve| nsersatzver | Arbeitsunfallve . und andere . .
. . . haftpflichtver |Kraftfahrtvers . . Haftpflich | Kautionsver
rsicherun | sicherung rsicherung . . Transportversiche | Sachversicher . .
sicherung icherung tversicher | sicherung
g rung ungen
ung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
e | = | = | =
1.302 27.510 1.091 2.075 1.573
601 17.551 -181 959 601
702 9.959 1.272 1.116 972




Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertriagen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge

Bester Schiitzwert

Pramienriickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

Bester Schétzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen
Schadenriickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrdage aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen

Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen

Bester Schitzwert gesamt — brutto

Bester Schitzwert gesamt — netto

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der Ubergangsmafinahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert
Risikomarge

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

Direktversicherungsgeschiift und in

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales

Nicht tonal Nichtlebe
. i - . |Nichtproportional |, .. . .
h
Rechtssch Verschiedene Nichtproporti | Nichtproporti ¢ See-, Luftfahrt- Nichtproporti [nsversiche
tzversich| Beistand finanziell onale onale und onale rungsveip
uteversic cis ele Krankenriick |Unfallriickver i Sachriickversi| flichtunge
erung Verluste . . Transportriickvers
versicherung | sicherung . cherung n gesamt
icherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
-29 -794
-27 191
2 -985
e | == | ==
8 32.153
3 19.320
0 12.834
-22 31.360
i) 11.849
0 2.169
0 0
0 0




Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Einforderbare Betridge aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung flir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

R0320

R0330

R0340

Direktversicherungsgeschiift und in

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales

Nicht tonal Nichtlebe
. i - . |Nichtproportional |, .. . .
h
Rechtssch Verschiedene Nichtproporti | Nichtproporti ¢ See-, Luftfahrt- Nichtproporti [nsversiche
tzversich| Beistand finanziell onale onale nd onale Tungsverp
UL2Versic cis ele Krankenriick |Unfallriickver u i Sachriickversi| flichtunge
erung Verluste . . Transportriickvers
versicherung | sicherung . cherung n gesamt
icherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
e e | ——
-22 33.529
-19 19.511
i) 14.018




Anhang 1
S.23.01.01
Eigenmittel

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio
Griindungsstock, Mitgliederbeitriage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit un
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
Uberschussfonds
Vorzugsaktien
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio
Ausgleichsriicklage
Nachrangige Verbindlichkeiten
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehdrde als Basiseigenmittel genehmigt wurden

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die
Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung
als Solvabilitit-I1I-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen
Erginzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann
Griindungsstock, Mitgliederbeitrége oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden
konnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen
Kreditbriefe und Garantien gemal Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemif Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemdl3 Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/1:

Sonstige ergianzende Eigenmittel

R0010
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
RO110
R0130
R0140
R0160

R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390

Tier 1 —| Tier 1
nicht — . .
Gesamt gebund | gebund Tier 2 | Tier 3
en en

C0010 C0020 | C0030 | C0040{C0050
6.000 6.000
14.207 14.207
19.286 19.286

0 0
39.493 39.493 0




Erginzende Eigenmittel gesamt R0400 |




Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfiihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erflillung der SCR anrechnungsfiahigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfihigen Eigenmittel

SCR

MCR

Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR

Verhiiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)

Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbénden
Ausgleichsriicklage
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Primien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP)

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0760

R0770
R0780
R0790

39.493 39.493
39.493 39.493
39.493 39.493
39.493 39.493
10.411
4.204

3,79328287216711

9,39439259118772

C0060

39.493

20.207

19.286

3.612

3.612




Anhang 1
S.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Brutto- .
Solvenzkapitalanforderung USP Vereinfachungen
C0110 C0080 C0090

Marktrisiko R0010 3.067
Gegenparteiausfallrisiko R0020 1.077 i
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 24
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 481
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 12.179
Diversifikation R0060 -2.912
Risiko immaterieller Vermogenswerte R0070 0
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 13.914
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko R0130 1.510
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 0
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -5.013
Kapitalanforderung fiir Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 10.411
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
Solvenzkapitalanforderung R0220 10.411
Weitere Angaben zur SCR ><
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den {ibrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbénde R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbénde

. R0440
nach Artikel 304




DE

Anhang 1

S.28.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0010

MCRy; -Ergebnis R0010

4.194

Bester Schitzwert

Gebuchte Pramien

(nach Abzug der (nach Abzug der
Riickversicherung/Zw| Riickversicherung)
eckgesellschaft) und in den letzten
versicherungstechnisc| zwolf Monaten
he Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0020 C0030
Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionale
Riickversicherung R0030 641 701
Arbeitsunfallversicherung und proportionale
Riickversicherung R0040
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0050 8.613 14.019
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0060 947 17.542
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Riickversicherung R0070
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale
Riickversicherung R0080 902 3.453
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0090 748 1.442
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
Riickversicherung R0100
Rechtsschutzversicherung und proportionale
Riickversicherung RO110
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120 0 54
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und
proportionale Riickversicherung R0130
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung R0150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportriickversicherung R0160
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170
Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
C0040
MCR; -Ergebnis R0200 9
Bester Schitzwert Gesamtes
(nach Abzug der Risikokapital
Riickversicherung/Zw| (nach Abzug der
eckgesellschaft) und | Riickversicherung/
versicherungstechnisc | Zweckgesellschaft)

he Riickstellungen als
Ganzes berechnet




Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte
Leistungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussbeteiligungen

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen

Berechnung der Gesamt-MCR

C0050 C0060
R0210
R0220
R0230
R0240 451
R0250

C0070
Lineare MCR R0300 | 4.204
SCR R0310 | 10.411
MCR-Obergrenze R0320 | 4.685
MCR-Untergrenze R0330 | 2.603
Kombinierte MCR R0340 | 4.204
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3.700

C0070
Mindestkapitalanforderung [ RO400 | 4.204
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