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Unsere Kennzahlen
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Beitragseinnahmen in Mio. Euro

Versicherungsbestand*

- Anzahl der Vertrdge in Tausend

- in Mio. Euro laufende Beitrage

Abgang* durch Storno

in % des mittleren Jahresbestandes (Stiickzahl)

- Zuwachs der Leistungsverpflichtungen in Mio. Euro

Kapitalanlagen in Mio. Euro 3.021 2.884 2.921

Nettoverzinsung der vergangenen drei Jahre

Ergebnis vor Gewinnabfiihrung in Mio. Euro

Eigenkapital in Mio. Euro

Alle Angaben beziehen sich auf das Gesamtgeschift (Einzel- und Kollektivversicherungen).

* Die Angaben zu Beitrdgen beziehen sich auf selbst abgeschlossene Haupt- und Zusatzversicherungen,
die Angaben zur Anzahl nur auf selbst abgeschlossene Hauptversicherungen.
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Marktsituation

Gesundheitspolitik

Die gesundheitspolitische Agenda des Jahres 2015
war durch eine Vielzahl an Gesetzesinitiativen und
Reformen geprégt. Es wurde ein erheblicher Teil aus
dem gesundheitspolitischen Pflichtenheft der im
Jahr zuvor festgelegten Koalitionsvereinbarungen
der Bundesregierung abgearbeitet.

Die folgenden, auch fiir die Deutsche Arzteversiche-
rung relevanten Themen pragten im Berichtsjahr die
gesundheitspolitische Diskussion:

Versorgungsstarkungsgesetz

Der Deutsche Bundestag hat am 11. Juni 2015 das GKV-
Versorgungsstarkegesetz verabschiedet. Grundsatzlich
begriiBte die Arzteschaft, dass die im Gesetz vor-
gesehenen Schritte im Kampf gegen den Arztemangel
damit eingeleitet wurden. Andererseits wurde kritisiert,
dass das Gesetz in vielen Bereichen auf mehr staat-
liche Regulierung sowie auf eine weitere Kompetenz-
ausweitung des Gemeinsamen Bundesausschusses
setzt. So miissen die Kassenarztlichen Vereinigungen
Terminservicestellen einrichten, um Versicherten in
begriindeten Fallen innerhalb von vier Wochen Fach-
arzttermine zu vermitteln. Ein weiterer Kritikpunkt
war die Regelung, dass ein Zulassungsausschuss es
ablehnen soll (bislang: kann), ein Nachbesetzungs-
verfahren zu eroffnen, wenn der Bezirk, in dem die
Praxis liegt, zu 140 Prozent liberversorgt ist.

In Kooperation mit ihrem Exklusivvertrieb Deutsche
Arzte Finanz unterstiitzt die Deutsche Arzteversiche-
rung mit einem breiten Spektrum an MaBnahmen die
Niederlassungspline der Arzte und Zahnirzte. Zur
langfristigen Planung der Praxisgriindung wird die
Planungssoftware ,Praxispilot” kostenlos angeboten.
Mit Seminaren vor Ort wird durch Experten die
Thematik vertiefend behandelt und liber die deutsch-
landweite Praxisvermittiung ,www.praxisboerse.de"
kann dem niederlassungsorientierten Arzt und Zahnarzt
eine Wunschpraxis vermittelt werden.

Medizinstudium 2020

Vorschlage, wie das Medizinstudium der Zukunft aus-
sehen soll, wurden im Berichtsjahr intensiv diskutiert.
Bundesarztekammer, Marburger Bund, Medizinischer
Fakultatentag und die Bundesvertretung der Medizin-
studierenden in Deutschland nahmen zum ,Masterplan
Medizinstudium 2020" Stellung. In einer Bund-Lander-
Arbeitsgruppe soll ein Reformkonzept erarbeitet und
vorgelegt werden. Der Marburger Bund et al. kritisierten
vor allem das Auswahlverfahren zum Studium der
Humanmedizin. Ein sachgerechtes Verfahren sei durch
die Uberbetonung der Abiturnote nicht gewihrleistet
und insofern wird fiir das Zusammenfiihren der Abitur-
note und des jeweiligen Auswahlverfahrens der Hoch-
schule pladiert. Weitere Auswahlkriterien wie zum Bei-
spiel Sozialkompetenz und Motivation sollen starker
beriicksichtigt werden.

Das Engagement der Deutschen Arzteversicherung fiir
die Studierenden an den medizinischen Fakultaten

ist in der Vielfalt wohl einzigartig in Deutschland. In
Kooperation mit MEDI-LEARN, der in Medizinstudenten-
kreisen meist genutzten Internetplattform, ist ein
Service- und Informationsangebot entwickelt worden,
das die Interessen der Zielgruppe umfassend abdeckt.
Des Weiteren sind mit den wichtigsten Interessen-
vertretungen der Medizin-, Zahnmedizin- und Pharma-
ziestudierenden Kooperationsvereinbarungen geschlos-
sen, die studienrelevante Angebote fiir die Studierenden
der jeweiligen Fachrichtungen beinhalten.

Versorgung von Fliichtlingen

Das Jahr 2015 war ab Sommer und Herbst gepréagt
durch die Diskussion um die Fliichtlingsstrome, die
aus Biirgerkriegslandern nach Deutschland kamen.
Der groB3en Welle der Hilfsbereitschaft aus der
Bevolkerung schlossen sich auch immer mehr Arzte
und Zahnarzte an, die bundesweit ehrenamtlich in
Erstaufnahmeeinrichtungen halfen.



Die Deutsche Arzteversicherung reagierte sofort und
garantierte den bei ihr versicherten Arzten und Zahn-
arzten, die ambulante Behandlungen von Fliichtlingen
vornehmen, Versicherungsschutz in der Arzt-Haft-
pflichtversicherung. Eingeschlossen wurde der Versiche-
rungsschutz auch fiir die angestellten Mitarbeiter — zum
Beispiel Medizinische Fachangestellte beziehungsweise
Arzthelfer - der versicherten Arzte und Zahnirzte, wenn
sie diese bei der Fliichtlingsbetreuung unterstiitzen.

Versichert sind auch die delegierten Leistungen an asyl-
begehrende Arzte/Zahnirzte, die nach § 90 des neuen
Asylverfahrensbeschleunigungsgesetzes dazu ermach-
tigt sind. Der Versicherungsschutz gilt sowohl fiir privat-
rechtliche Anspriiche als auch fiir 6ffentlich-rechtliche
Anspriiche des jeweiligen Bundeslandes bei grob fahr-
lassigem Verhalten des Behandelnden. Jedem Arzt und
Zahnarzt wurde auf Wunsch eine entsprechende Ver-
sicherungsbestatigung ausgestellt, wobei diese Rege-
lung auch ohne explizite Bestadtigung fiir alle versicher-
ten Arzte und Zahnirzte gilt.

Deutsche Arzteversicherung
und die Heilberufe

Die Deutsche Arzteversicherung ist mit arztspezifischen
Absicherungs- und Vorsorgeprodukten ausschlieBlich
fiir die akademischen Heilberufe tatig. Sie versteht sich
als Begleiter in Sachen Sicherheit und Finanzen durch
alle Lebensphasen des Arztes und liber alle Stationen
des Arztberufes - vom Studium tiber den Berufsstart in
der Klinik und den Aufbau der eigenen Praxis bis hin
zum Ruhestand. Das ist das Kerngeschaft der 1881
gegriindeten Versicherungsgesellschaft, die sich als der
Standesversicherer fiir die akademischen Heilberufe
versteht.

Nicht zuletzt aufgrund der fundierten Kenntnisse lber
die Bediirfnisse der Zielgruppe konnte sich die Deutsche
Arzteversicherung als Partner der drztlichen und zahn-
arztlichen Standesorganisationen wie Marburger Bund,
Hartmannbund, Freier Verband Deutscher Zahnarzte,
Deutsche Psychotherapeuten-Vereinigung sowie Arzte-
und Zahnarztekammern und der studentischen Nach-
wuchsorganisationen der akademischen Heilberufe
etablieren.

Die Qualitat der Produkte und Dienstleistungen wird
durch einen standigen Erfahrungsaustausch mit den
Vertretern der Berufsstande garantiert. Die Produkte
und Dienstleistungen richten sich dadurch passgenau
am Bedarf der Heilberufler aus. Fiir die Beratung stehen
besonders qualifizierte und zertifizierte Vertriebspartner
wie die Deutsche Arzte Finanz, die Deutsche Apotheker-
und Arztebank sowie ausgewihlte Makler zur Verfiigung.

Performance Flex

Durch die Zusammenarbeit im Heilberufenetzwerk ent-
wickelt die Deutsche Arzteversicherung immer wieder
arztspezifische Beratungsansatze und Versicherungs-
[6sungen, um den Arzt und Zahnarzt in seinen Berufs-
und Lebensphasen zu begleiten.

So wurde im Berichtsjahr das bewahrte Vorsorgeprodukt
Relax Rente um ein flexibles Auszahlungskonzept in der
Rentenphase weiterentwickelt. Neuerungen bei Renten-
versicherungen betrafen in den vergangenen Jahren
meist die Ansparphase. Mit dem neuen Konzept Perfor-
mance Flex bezieht die Deutsche Arzteversicherung die
Rentenphase ein. Enthalten ist ein Rentenauszahlungs-
konzept, das durch flexible Gestaltungsmdglichkeiten
unterschiedlichen finanziellen Bedarf im Rentenbezug
abdecken kann, ohne auf Garantien zu verzichten.

Performance Flex teilt die Rentenbezugsphase in zwei
Phasen: eine Aktivphase und eine spdtestens ab dem
85. Lebensjahr beginnende Ruhestandsphase. Je nach
Praferenz konnen die Kunden ihre Rentenhohe in den
beiden Phasen variieren. In der Aktivphase ist das
Vertragsguthaben im Sicherungsvermdgen des Unter-
nehmens investiert und ist damit die Basis fiir eine
garantierte lebenslange Rentenleistung. Neu bei Per-
formance Flex ist die Mdglichkeit einer Indexbeteili-
gung, durch die eine hthere Rendite als bei einer
konventionellen Verrentung erzielt werden kann.

In der zweiten Phase, der Ruhestandsphase, hat der
Kunde dann die Mdglichkeit zu entscheiden, ob er
weiterhin eine lebenslange Rente beziehen mochte
oder sich das vorhandene Kapital auszahlen lasst.



Hervorragende Ratings

Die konsequente Orientierung an den Wiinschen der
Kunden findet ihre Bestatigung in den hervorragenden
Ratings, die von allen renommierten Ratingagenturen
der Deutschen Arzteversicherung attestiert werden.
Nicht nur die Produkte - ein Beispiel ist die ,Parade-
disziplin" Berufsunfahigkeitsversicherung - werden
hervorragend bewertet, sondern auch die Starken des
Unternehmens als Marktfiihrer im Bereich der Heil-
berufe sowie die liberzeugende operative Entwicklung.

Hufeland-Preis

Professor Dr. med. Dr. h. c. Jiirgen M. Steinacker ist im
Berichtsjahr mit dem Hufeland-Preis ausgezeichnet
worden. Er erhielt den mit 20.000 Euro dotierten Preis
fiir die Arbeit ,Komm in das gesunde Boot" Der von der
Deutschen Arzteversicherung gestiftete und von der
Bundesadrztekammer und der Bundeszahnarztekammer
sowie von der Bundesvereinigung Pravention und
Gesundheitsférderung mitgetragene Preis hat das Ziel,
die Préventivmedizin in Deutschland zu fordern.

Ubergewicht und Adipositas sind heutzutage zentrale
Themen der Gesundheit. Friihe Interventions- und
PréaventionsmaBnahmen sind am sinnvollsten, um schon
Kinder in der Entwicklung eines gesunden Lebensstils
und langfristig in ihrer ganzheitlichen Gesundheit zu
starken.
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Im Programm ,Komm mit in das gesunde Boot - Grund-
schule" wird dieser Ansatz fiir alle Grundschuljahrgdnge
realisiert. Das Programm umfasst vorstrukturierte
Unterrichtseinheiten, tagliche, einfach durchzufiihrende
Bewegungsiibungen und anschauliche Lernmaterialien.
Als Identifikationsfiguren dienen die Piratenkinder Finn
und Fine, welche die Kinder durch vielseitige Unter-
richtsmaterialien begleiten. ,Wir méchten mit dem Pro-
gramm ,Komm in das gesunde Boot' den Kindern zeigen,
wie viel Spal3 Bewegung und gesundes Leben machen”,
so Professor Dr. med. Dr. h. c. Jiirgen M. Steinacker,
Arztlicher Leiter der Sektion Sport- und Rehabilitations-
medizin des Universitatsklinikums Ulm.

Am 22. Oktober 2015 fand in Berlin der Festakt zur
Preisverleihung des Hufeland-Preises 2015 statt. In
Anwesenheit zahlreicher Spitzenvertreter der deutschen
Arzteschaft wurde der Preis durch Timmy Klebb,
Vorstandsvorsitzender der Deutschen Arzteversicherung,
an Professor Steinacker libergeben. Klebb: ,Wir kdnnen
heute mit Recht sagen, dass die Stiftung Hufeland-Preis
in den Jahrzehnten ihres Bestehens der prophylakti-
schen Aufgabe in der Medizin viele Impulse gegeben
hat. Seit der ersten Preisverleihung im Jahr 1960 sind
bis heute lber 80 Wissenschaftler geehrt worden."



Lagebericht

Geschafts- und
Rahmenbedingungen

Die Entwicklung unserer Gesellschaft fand im Geschafts-
jahr 2015 in nachfolgend beschriebenem Umfeld statt:

Deutsche Wirtschaft weiter
auf Wachstumskurs

Die Weltwirtschaft wurde 2015 durch eine nachlas-
sende Konjunkturdynamik in China - immerhin die
zweitgroBte Volkswirtschaft der Erde — sowie schwere
Rezessionen in Russland und Brasilien belastet.
Demgegeniiber befand sich die deutsche Wirtschaft
weiterhin auf einem soliden Wachstumskurs. Unge-
achtet der nachlassenden Dynamik der Weltkonjunktur
stieg das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP)
nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
vom 23. Februar 2016 im Jahresdurchschnitt 2015 um
1,7 %. Das war nach dem Einbruch im Jahr 2009 die
sechste Steigerung in Folge.

Wichtigster Wachstumsmotor der deutschen Wirtschaft
war im vergangenen Jahr erneut der Konsum. Die priva-
ten Konsumausgaben nahmen preisbereinigt um 1,9%
zu. Durch die deutlich gesunkenen Rohdlpreise hatten
viele Haushalte einen gréBeren Spielraum fiir ihren
privaten Konsum. In starkerem Maf als die privaten
Konsumausgaben stiegen mit +2,4% die Konsumaus-
gaben des Staates. Hier wirkten sich vor allem ver-
mehrte staatliche Ausgaben durch die hohe Zuwan-
derung von Fliichtlingen aus. Auch die Investitionen
legten deutlich zu. Im Inland investierten Unternehmen
und Staat insgesamt 4,8 % mehr in Ausriistungen -

das sind vor allem Maschinen und Gerate sowie Fahr-
zeuge - als ein Jahr zuvor. Anders als im Vorjahr trug
der Export von Waren und Dienstleistungen in geringe-
rem MaB zum Bruttoinlandsprodukt bei, da den hohen
Exporten preisbereinigt auch Importe in ahnlicher
GroBenordnung gegeniiberstanden.

Die starke Wirtschaftsleistung in Deutschland wurde
im Jahresdurchschnitt 2015 erstmals von etwas mehr
als 43 Millionen Erwerbstédtigen mit Arbeitsort in
Deutschland erbracht, das sind rund 329.000 oder

0,8% mehr als im Vorjahr. Damit setzte sich der seit
zehn Jahren anhaltende Aufwartstrend fort und die
Zahl der Erwerbstdtigen erreichte den hdochsten Stand
seit der Wiedervereinigung vor 26 Jahren. Bei einer
Einwohnerzahl, die nach Schatzung des Statistischen
Bundesamtes 2015 um etwa 700.000 auf mindestens
81,9 Millionen Menschen gestiegen ist, bedeutet dies,
dass im vergangenen Jahr 52,5% der Bevolkerung
einer Erwerbstatigkeit nachgingen. Gleichzeitig ver-
ringerte sich nach Mitteilung der Bundesagentur fiir
Arbeit die Zahl der arbeitslos gemeldeten Menschen
um 104.000 auf 2,8 Millionen und die Arbeitslosen-
quote um 0,3 Prozentpunkte auf 6,4 %. Die Unter-
beschéftigung, die auch Personen in MaBnahmen der
Arbeitsmarktpolitik und in kurzfristiger Arbeitsunfahig-
keit mitzahlt, belief sich 2015 durchschnittlich auf
3,6 Millionen Personen. Das waren 169.000 weniger
als vor einem Jahr.

Die tariflichen Monatsverdienste stiegen 2015 im Ver-
gleich zum Vorjahr um 2,1% und erhohten sich damit
weniger stark als im Vorjahr (+3,1%). Da sich jedoch im
gleichen Zeitraum die Verbraucherpreise um lediglich
0,3% nach 0,9% im Vorjahr erhdhten, nahm die Kauf-
kraft zu.

Am Ende des dritten Quartals 2015 belief sich das Geld-
vermogen der privaten Haushalte nach Angaben der
Deutschen Bundesbank auf 5,2 Billionen Euro und

fiel um 17 Mrd. Euro oder 0,3 % niedriger aus als ein
Vierteljahr zuvor. Ursache hierfiir waren erhebliche
Bewertungsverluste, die in einem schwachen Borsen-
umfeld vor allem Aktien und Anteile an Investment-
fonds betrafen. Auf der anderen Seite nahmen die
Anspriiche der privaten Haushalte gegentiber Versi-
cherungs- und Alterssicherungssystemen in den ersten
drei Quartalen 2015 um 62 Mrd. Euro auf knapp

2,0 Billionen Euro zu.



Deutsche Versicherungswirtschaft:
niedrigstes Wachstum seit 2011

Fiir die deutschen Versicherer war 2015 ein durchwach-
senes Jahr. Nach Erhebungen des Gesamtverbandes der
Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) stiegen die
Beitragseinnahmen im Geschaftsjahr 2015 insgesamt
lediglich um 0,6% auf 193,8 Mrd. Euro. Das war zwar
das geringste Wachstum seit 2011, stellt in einem un-
verdndert herausfordernden Umfeld aber erneut eine
zufriedenstellende Entwicklung dar.

In der mit 92,7 Mrd. Euro groBten Sparte Lebensversi-
cherungen einschlieBlich Pensionskassen und Pensions-
fonds ging das Beitragsvolumen branchenweit um
1,1% zurlick. Wahrend das auf Einmalbeitragen be-
ruhende Geschaft um 4,29% auf 27,8 Mrd. Euro zuriick-
ging, weist das Neugeschaft mit laufenden Beitragen
einen Riickgang von 3,29% auf.

Die Unternehmen der Schaden- und Unfallversicherung
steigerten ihre Beitragseinnahmen 2015 um 2,7 % auf
64,3 Mrd. Euro. Deutlich starker nahmen allerdings mit
+5,2% auf 47,7 Mrd. Euro die Leistungen zu. Einer der
Griinde hierflir war Sturm Niklas, der im Méarz 2015
tiber Deutschland hinwegfegte. Nicht zuletzt dadurch
erhohte sich die Schaden-Kostenquote nach aktuellen
Schatzungen branchenweit um 1,4 Prozentpunkte auf
96% und verringerte sich der versicherungstechnische
Gewinn der deutschen Schaden- und Unfallversicherer
auf 2,5 Mrd. nach 3,3 Mrd. Euro im Vorjahr.

Die Beitragseinnahmen der privaten Krankenversicherer
legten um 1,4 % auf 36,8 Mrd. Euro zu. Davon entfielen
34,6 Mrd. Euro (+0,9 %) auf die Krankenversicherung
und 2,2 Mrd. Euro (+9,4 %) auf die Pflegeversicherung.
Die ausgezahlten Leistungen erhdhten sich um 4,1 %
und stiegen damit deutlich stérker als die Beitrags-
einnahmen.
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Dariiber hinaus pragten 2015 vor allem die anhaltenden
Niedrigzinsen, die politische Regulierung und die Digi-
talisierung die deutsche Versicherungswirtschaft. So
zwang das Niedrigzinsumfeld die meisten Lebensver-
sicherer zu weiteren Zufiihrungen zur Zinszusatzreserve,
um auch kiinftig die in friiheren Jahren zugesagten
Garantiezinsen bedienen zu kénnen.

Im Berichtsjahr wurde das Gesetz zur Modernisierung
der Finanzaufsicht Giber Versicherungen (VAG-Novelle)
verabschiedet, das die EU-Richtlinie Solvency Il in deut-
sches Recht umsetzt. Fiir die Versicherungsunternehmen
gilt damit seit 1. Januar 2016 ein neues Regelwerk, das
weltweit MaBstabe fiir finanzielle Stabilitat setzt. Mit
der Verabschiedung im Europaparlament im November
nahm auch die neue europdische Versicherungsvertriebs-
richtlinie IDD (Insurance Distribution Directive) die
letzte Hiirde. Sie soll nach der Umsetzung in deutsches
Recht 2018 in Kraft treten und regelt die Rahmen-
bedingungen fiir den Vertrieb, unter anderem von Ver-
sicherungsprodukten.

Das Thema, das die 6ffentlichen Debatten in der
Versicherungswirtschaft 2015 beherrschte, war Digi-
talisierung. Nahezu alle Versicherer arbeiten in unter-
schiedlicher Form an Konzepten, wie sie den digitalen
Umwalzungen begegnen und diese fiir sich nutzen.
Sichtbar wurde dies unter anderem an Telematik-
Tarifen, die einige Kraftfahrtversicherer im Jahr 2015
einfiihrten.



Uberblick iiber den
Geschaftsverlauf

Im Berichtsjahr konnten wir bei einem (iber unserer
Planung liegenden Neugeschaft die geplanten Beitrags-
einnahmen merklich libertreffen. Trotz moderat iiber
Plan liegenden Kosten und einer weiterhin unglinstigen
Kapitalmarktentwicklung erzielten wir ein leicht hohe-
res Kapitalanlageergebnis als geplant. Als Folge des
weiterhin rlickldufigen Zinsniveaus mussten wir wie
geplant die Zinszusatzreserve wiederum deutlich erho-
hen. Aufgrund des deutlich liber Plan liegenden Roh-
liberschusses haben wir der Riickstellung zur Beitrags-
rlickerstattung einen entsprechend hdheren Betrag
zugefiihrt. Insgesamt liegt das Ergebnis vor Gewinn-
abflihrung deutlich hdher als das geplante Niveau.

Unsere Gesellschaft verzeichnete im Geschaftsjahr
2015 in ihrem Kerngeschaft, den einzelvertraglichen
Beziehungen zu den Angehdrigen der akademischen
Heilberufe, einen Anstieg im gesamten Beitragsauf-
kommen um 3,1% auf 563,0 Mio. Euro. Die laufenden
Beitrdge erhdhten sich dabei um 0,9% auf 531,2 Mio.
Euro, wahrend das Volumen an Einmalbeitragen um
61,6% auf 31,8 Mio. Euro zunahm. Mit einem Anteil
von 44,0% an den gesamten Beitrdgen war der wesent-
liche Treiber des Beitragswachstums wie im Vorjahr die
fondsgebundene Rentenversicherung. Das Beitrags-
volumen nahm hier um 31,0 Mio. Euro oder 14,3 % zu.

Der Neuzugang an laufendem Jahresbeitrag betrug im
Berichtsjahr 49,8 Mio. Euro (2014: 44,9 Mio. Euro),
womit das Neugeschaftsvolumen im Vergleich zum
Vorjahr um 11,0% stieg. Das Neugeschaft gegen Einmal-
beitrag erhdhte sich mit einem Volumen von 31,3 Mio.
Euro um 63,3 % gegeniiber dem Geschaftsjahr 2014.

Der Bestand an laufenden statistischen Beitrdgen er-
hohte sich um 1,5% auf 538,4 Mio. Euro. Am Jahres-
ende 2015 betreute unsere Gesellschaft 213.045 Vertrage
(+2,19%) mit einer Versicherungssumme von 16,9 Mrd.
Euro (+7,0%). Die Stornoquote, gemessen an der Stiick-
zahl, lag mit 1,7 % unter dem Vorjahresniveau von
1,9% und weiterhin deutlich unter dem zuletzt ver-
offentlichten durchschnittlichen Marktwert (2,9 %).

Das gesamte Kapitalanlageergebnis ging im Vergleich
zum Vorjahr um 5,2 Mio. Euro auf 150,2 Mio. Euro zu-
riick. Mit 111,7 Mio. Euro (2014: 126,0 Mio. Euro) fiel
das laufende Ergebnis erwartungsgemaB niedriger aus
als im Vorjahr. Die laufende Verzinsung sank daher von
4,3% auf 3,89%, die Nettoverzinsung verringerte sich
auf 5,1% (2014: 5,4 %).

Die gesamten ausgezahlten Leistungen flir unsere
Kunden - Zahlungen fiir Abldufe, Riickkdufe, Todes-
und Heiratsfalle sowie fiir Renten einschlieBlich der
zugehorigen Uberschussanteile - lagen mit 481,9 Mio.
Euro (2014: 581,6 Mio. Euro) um 17,1% niedriger als im
Vorjahr. Die Riickstellungen fiir Leistungsverpflichtungen
beliefen sich auf 4,0 Mrd. Euro (2014: 3,8 Mrd. Euro).

Die Verwaltungskostenquote reduzierte sich gegen-
tber dem Vorjahr um 0,1 Prozentpunkte auf 3,4%. Auch
die Abschlusskostenquote, gemessen an der gesamten
Beitragssumme des Neugeschaftes, sank gegeniliber dem
Vorjahr um 0,1 Prozentpunkte auf 5,3 %.

Der Rohiiberschuss nach Ertragsteuern betrug
107,2 Mio. Euro (2014: 109,6 Mio. Euro).

Vom erzielten Bruttoiiberschuss unserer Gesellschaft
haben wir 40,6 Mio. Euro - das sind 68,3% - gegen-
tiber 45,1 Mio. Euro im Vorjahr der Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung zugefiihrt, um sie fiir die
Uberschussbeteiligung unserer Kunden zu verwenden.
Weitere 47,7 Mio. Euro wurden als Direktgutschrift den
Versicherungsnehmern gewahrt.

Der Uberschuss in Hohe von 18,8 Mio. Euro (2014:
18,8 Mio. Euro) wurde aufgrund des bestehenden
Gewinnabflihrungsvertrages an die AXA Konzern AG
abgefiihrt.

AA- Rating mit stabilem Ausblick

Die Ratingagentur Fitch Ratings hat unserer Gesell-
schaft als wichtigem Teil des deutschen AXA Konzerns
und der internationalen AXA Gruppe im Berichtsjahr
erneut eine sehr starke Finanzkraft bescheinigt. Am

6. Oktober 2015 hat Fitch sein AA- Insurer Financial
Strength Rating fiir unsere Gesellschaft und den
stabilen Ausblick bestatigt.
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Geschaftsergebnis

Wahrend die Kosten zwar leicht (iber unserer Planung
liegen, entwickelten sich die Beitrdge sowie das Kapital-
anlageergebnis - trotz des weiterhin schwierigen
Kapitalmarktumfeldes - besser als geplant und wir
waren damit in der Lage, einen Jahresiiberschuss auf
Vorjahresniveau auszuweisen.

Beitragseinnahmen

Unsere Gesellschaft verzeichnete im Geschaftsjahr 2015
in ihrem Kerngeschaft, den einzelvertraglichen Beziehun-
gen zu den Angehdrigen der akademischen Heilberufe,
einen Anstieg im gesamten Beitragsaufkommen um
3,19% auf 563,0 Mio. Euro (2014: 546,0 Mio. Euro).
Dabei erhohten sich die laufenden Beitrdge um 0,9%
auf 531,2 Mio. Euro. Noch deutlich starker stieg das
Volumen an Einmalbeitrdgen, welches um 61,6 % auf
31,8 Mio. Euro zunahm. Mit einem Anteil von 44,0%
an den gesamten Beitragen waren der wesentliche
Treiber des Beitragswachstums wie im Vorjahr die
fondsgebundenen Rentenversicherungen. Das Beitrags-
volumen nahm hier um 31,0 Mio. Euro oder 14,4% zu.
Demgegeniiber gingen die Beitrage aus klassischen
Kapitallebensversicherungen um 14,7 Mio. Euro oder
9,69% zuriick.

Die positive Gesamtentwicklung basiert vor allem auf
Beitragszuwachsen aus der eigenen Exklusivvertriebs-
organisation Deutsche Arzte Finanz (+3,4%).

Kapitalanlageergebnis

Das gesamte Kapitalanlageergebnis - alle Ertrdge ab-
ziiglich aller Aufwendungen - betrug im Berichtsjahr
150,2 Mio. Euro (2014: 155,4 Mio. Euro). Dies ent-
spricht einem Riickgang von 5,2 Mio. Euro. Dabei sank
das laufende Ergebnis wegen geringer Wiederanlage-
zinsen um 14,3 Mio. Euro auf 111,7 Mio. Euro. Das
auBerordentliche Kapitalanlageergebnis enthalt einen
Effekt in Hohe von 43,0 Mio. Euro, der sich aus der
Finanzierung der Zuflihrung zur Zinszusatzreserve ergab.

Aus dem Abgang von Kapitalanlagen wurden Gewinne
in Héhe von 58,6 Mio. Euro (2014: 26,1 Mio. Euro) reali-
siert. Diese Gewinne wurden hauptsdchlich aus dem
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Verkauf von festverzinslichen Wertpapieren, Namens-
papieren und Schuldscheindarlehen erzielt. Den Ab-
gangsgewinnen standen Abgangsverluste in Hohe von
9,3 Mio. Euro (2014: 0,4 Mio. Euro), groBtenteils aus
dem Verkauf eines Genussscheines der HSH Nordbank,
gegeniiber.

Im Berichtsjahr wurden auBerplanmaBige Abschrei-
bungen auf Kapitalanlagen in Héhe von insgesamt

11,0 Mio. Euro (2014: 12,9 Mio. Euro) vorgenommen.
Diese entfallen mit 7,2 Mio. Euro auf Rentenfonds und
mit 3,8 Mio. Euro auf Immobilieninvestments. Die Zu-
schreibungen auf Kapitalanlagen beliefen sich im Ge-
schiftsjahr 2015 auf 0,2 Mio. Euro (2014: 16,6 Mio. Euro).

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen - berechnet
nach der Formel des Gesamtverbandes der Deutschen
Versicherungswirtschaft - flir das Jahr 2015 belief sich
auf 5,1% (2014: 5,4%). Bereinigt um die Effekte zur
Finanzierung der Zufiihrung zur Zinszusatzreserve ergab
sich eine Nettoverzinsung von 3,6 % (2014: 4,2 %).

Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb

Im Berichtsjahr belaufen sich die gesamten Abschluss-
und Verwaltungsaufwendungen unserer Gesellschaft auf
89,4 Mio. Euro (2014: 83,1 Mio. Euro). Dabei erhéhten
sich die Abschlusskosten vor allem volumengetrieben
um 9,4% auf 69,9 Mio. Euro. Bei einem gleichzeitigen
Anstieg der Beitragssumme des Neugeschaftes ging die
Abschlusskostenquote auf 5,3 % (2014: 5,4 %) zuriick.
Die Verwaltungskosten betrugen im Berichtsjahr 19,4 Mio.
Euro und sind bestandsbedingt um 1,19% gestiegen. Bei
einem Anstieg der gebuchten Beitrdage reduzierte sich
die Verwaltungskostenquote um 0,1 Prozentpunkte auf
3,4% (2014: 3,5%).

Die gesamten Aufwendungen fiir den Versicherungs-
betrieb gingen um 4,1% auf 73,5 Mio. Euro (2014:
76,6 Mio. Euro) zuriick, da wir hdhere Provisionen aus
dem in Riickdeckung gegebenen Geschaft erhielten.
Dies stammt aus der Ausdehnung der Riickversiche-
rung zur Vorfinanzierung von Abschlusskosten des
Neugeschaftes infolge des Lebensversicherungsreform-
gesetzes (LVRG).



Programm zur Effizienzsteigerung
mit spiirbaren Erfolgen

Der AXA Konzern hat im Geschaftsjahr 2015 bei der
Umsetzung seines Programms zur Steigerung der
Effizienz und zur Starkung seiner Wettbewerbsfahigkeit
weiter Fortschritte erzielt. Dieses Programm unter dem
Namen ,Focus to Perform" hatte der Konzern im Jahr
2011 eingeleitet, um angesichts des sich grundlegend
wandelnden Umfeldes fiir Versicherungen seine strate-
gischen Ziele effektiver und fokussierter zu erreichen
und seine Kosten nachhaltig zu senken.

Der Fokus in 2015 lag dabei zum einen auf der Optimie-
rung ressortlibergreifender Prozesse und Schnittstellen
und zum anderen auf der Erhéhung des Wirkungsgrades
von bestehenden MaBnahmen. Dabei konnten im ge-
samten Konzern spiirbar die Kostensituation mit geziel-
ten Effizienz- und KostenmaBnahmen verbessert und
die Marktposition weiterhin gestarkt werden.

Da die Deutsche Arzteversicherung in einigen Bereichen
tiber Dienstleistungsvertrage Leistungen des AXA Kon-

zerns in Anspruch nimmt, wird sie mittelbar von der Effi-
zienzsteigerung aus dem Programm ,Focus to Perform”
profitieren.

Leistungen fiir unsere Kunden

Die Leistungen an unsere Kunden fiir Ablaufe, Riick-
kdufe, Todesfalle sowie fiir Renten einschlieBlich der
zugehdrigen Uberschussanteile und Anteile aus der
Direktgutschrift verminderten sich um 17,1% auf
481,9 Mio. Euro (2014: 581,6 Mio. Euro). Der Anteil
der vertragsgemaBen Ablaufe belief sich auf 67 %, der
Anteil der Rickkdufe betrug 22 % und der Renten- und
Berufsunfahigkeitsleistungen 99%. Die verbleibenden
29% entfielen auf Leistungen fiir Todesfalle.

Den Riickstellungen fiir Leistungsverpflichtungen ge-
genliber unseren Versicherungsnehmern (Deckungs-
riickstellung, Uberschussquthaben und Riickstellung
fiir Beitragsriickerstattung) fiihrten wir 159,3 Mio. Euro
(2014: 75,9 Mio. Euro) zu. Sowohl die konventionelle
Deckungsriickstellung, insbesondere durch Erhhung
der Zinszusatzreserve, als auch die Deckungsriickstellung

der fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherun-
gen, wegen des stetigen Bestandswachstums, verzeich-
nen einen Anstieg.

Insgesamt betrugen die Leistungen fiir unsere Kunden
641,3 Mio. Euro (-2,59%). Die Riickstellungen fiir
Leistungsverpflichtungen beliefen sich am Ende des
Berichtsjahres auf insgesamt 4,0 Mrd. Euro (+4,2 %).

Deckungsriickstellung fiir
Rentenversicherungen

Bei der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) werden

die Untersuchungen zur Sterblichkeit in der Renten-
versicherung durch Berlicksichtigung neuer Daten lau-
fend aktualisiert, da eine Fortsetzung des Trends zu
weiter steigenden kiinftigen Lebenserwartungen nicht
ausgeschlossen werden kann. Auch unsere eigenen
Versicherungsbestdnde werten wir entsprechend aus.
Zur Beriicksichtigung der gestiegenen Lebenserwartung
haben wir fiir unseren Bestand an Rentenversicherun-
gen, die nicht nach der aktuellen Sterbetafel DAV 2004 R
kalkuliert wurden, die Deckungsriickstellung im Jahr
2015 um 0,4 Mio. Euro (2014: 0,2 Mio. Euro) verstarkt.

Zinszusatzreserve

Das anhaltend niedrige Zinsniveau am Kapitalmarkt
beeintrachtigt weiterhin die Anlagemdglichkeiten

der Lebensversicherer. Die Deckungsriickstellungs-
Verordnung sieht daher abhangig vom Kapitalmarktzins
der vergangenen Jahre die Bildung einer Zinszusatz-
reserve fiir Versicherungen mit einem Rechnungszins
oberhalb eines Referenzzinses vor. Unsere Gesellschaft
hat fiir 2015 die Zinszusatzreserve um weitere 43,0 Mio.
Euro auf nunmehr 121,7 Mio. Euro deutlich verstarkt.

Uberschussbeteiligung der
Versicherungsnehmer

Der Rohiiberschuss nach Ertragsteuern fiir das Geschafts-
jahr 2015 verringerte sich um 2,29% auf 107,1 Mio. Euro.

Der Riickstellung fir Beitragsriickerstattung haben
wir 23,8 Mio. Euro (2014: 40,1 Mio. Euro) zugunsten
unserer Kunden entnommen sowie 40,6 Mio. Euro
(2014: 45,1 Mio. Euro) neu zugewiesen. Die gesamte
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Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung belief sich auf
205,0 Mio. Euro (2014: 188,3 Mio. Euro). Die freie, noch
nicht fiir die kiinftige Uberschussbeteiligung gebundene
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung erhohte sich
auf 159,7 Mio. Euro (2014: 125,6 Mio. Euro).

Fiir das Kalenderjahr 2016 wird bei der Deutschen
Arzteversicherung die laufende Verzinsung (Garantie-
verzinsung plus Zinsiiberschussanteil) fiir klassische
Renten- und Lebensversicherungen 3,25% (2015:

3,55 %) betragen, kann jedoch fiir Tarifgenerationen mit
hoheren Garantien davon abweichen. In jedem Fall wird
mindestens der Garantiezins gewahrt. Hinzu kommen
kénnen - je nach Vertragstyp - sonstige Uberschiisse
(Kosten und Risikoiiberschiisse), Schlussiiberschuss-
anteile sowie eine Sockelbeteiligung an den Bewertungs-
reserven.

Fiir die Tarifgeneration 2016 ergibt sich - unter Be-
ricksichtigung des Schlussiiberschussanteils und der
Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven - eine
durchschnittliche Gesamtverzinsung von 3,88 %.

Fir Einmalbeitragsversicherungen erfolgt die Verzinsung
in Anlehnung an die Entwicklung am Kapitalmarkt.

Die Uberschussanteilsitze fiir die einzelnen Tarife sind
im Anhang auf den Seiten 87 bis 174 dargestellt.

Eigenkapitalausstattung

Steuern

Aus den Steuern vom Einkommen und Ertrag ergab sich
im Geschaftsjahr 2015 insgesamt ein Aufwand in Hohe
von 10,9 Mio. Euro (2014: 7,0 Mio. Euro). Die Erh6hung
des Steueraufwands gegenliber dem Vorjahr resultiert
im Wesentlichen aus einer Steuererstattung in 2014 in
Hohe von 1,6 Mio. Euro. Die sonstigen Steuern weisen
einen Aufwand von 0,2 Mio. Euro (2014: 0,2 Mio. Euro)
aus. Der gesamte Steueraufwand betrug im Berichtsjahr
somit 11,1 Mio. Euro (2014: 7,2 Mio. Euro).

Seit dem 1. Januar 2009 besteht eine kdrperschaft- und
gewerbesteuerliche Organschaft mit der AXA Konzern
AG als Organtragerin.

Uberschuss

Nach der Zufiihrung zur Riickstellung flir Beitragsriick-
erstattung und nach Steuern verbleibt ein Uberschuss
von 18,8 Mio. Euro. Aufgrund des bestehenden Gewinn-
abfiihrungsvertrages zwischen der Deutschen Arzte-
versicherung und der AXA Konzern AG ist der gesamte
Jahresiiberschuss an die AXA Konzern AG abgefiihrt
worden.

Unsere Eigenkapitalausstattung stellt sich gegentiber dem Vorjahr unverandert dar:

2015 2014
Tsd. Euro Tsd. Euro

Gezeichnetes Kapital

7.362,6 7.362,6

Andere Gewinnriicklagen

Eigenkapital 51.888,7 51.888,7
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Bestandsentwicklung

Versicherungsbestand

Die Deutsche Arzteversicherung betreute am Ende

des Geschaftsjahres 2015 insgesamt 213.045 Vertrage
(+2,1%) mit einer Versicherungssumme von 16,9 Mrd.
Euro (+7,0%) und einem laufenden Jahresbeitrag von
538,4 Mio. Euro (+1,59%).

Mit einem Anteil von 47,8% und einem laufenden sta-
tistischen Jahresbeitrag von 257,3 Mio. Euro (+6,1 %)

Bestand nach Versicherungsart

Einzelkapitalversicherungen

haben die fondsgebundenen Lebens- und Renten-
versicherungen den Hauptanteil am gesamten Bestand.
An zweiter Position liegen die Einzelkapitalversicherun-
gen mit 133,5 Mio. Euro laufendem Jahresbeitrag, das
entspricht einem Anteil von 24,8%. Der Bestand an
Rentenversicherungen (einschlieBlich Berufsunfihig-
keitsversicherungen) ist um 3,4% auf 108,2 Mio. Euro
gewachsen. Die Risikoversicherungen stiegen um 6,5%
auf 25,5 Mio. Euro, die Kollektivversicherungen um
5,99% auf 13,9 Mio. Euro.

laufender Anteil Anteil
Beitrag 2015 2014
(Mio. Euro)

Rentenversicherungen

Kollektivversicherungen

138

5384 -m--m
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Neuzugang

Im Berichtsjahr wurden 13.770 Vertrage (+8,6 %) mit
einer Versicherungssumme von insgesamt 1,99 Mrd.
Euro (+13,0%) neu abgeschlossen. Der Neuzugang an
laufendem Jahresbeitrag erhohte sich um 11,0% auf
49,9 Mio. Euro.

Das Neugeschaft an Einmalbeitrdgen wuchs um 63,3 %
auf 31,3 Mio. Euro (2014:19,2 Mio. Euro). Die aus dem
Neuzugang resultierende Gesamtbeitragssumme - defi-
niert als laufender Jahresbeitrag multipliziert mit der
Beitragszahlungsdauer zuziiglich der Einmalbeitrage -
betrug 1,3 Mrd. Euro.

Neuzugang nach Versicherungsart

Einzelkapitalversicherungen

Den Schwerpunkt des gesamten Neugeschaftes bildeten
die fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherun-
gen, deren Anteil am gesamten Neuzugang mit 32,3 Mio.
Euro laufendem Beitrag bei 64,8 % lag. Danach folgten
die Einzelrentenversicherungen mit einem Anteil von
18,1%, das entspricht 9,0 Mio. Euro an laufendem
Jahresbeitrag. Die Einzelkapitalversicherungen sind mit
einem Anteil von 8,0% am gesamten Neuzugang und
einem laufenden Jahresbeitrag von 4,0 Mio. Euro betei-
ligt. Mit 1,7 Mio. Euro an laufendem Jahresbeitrag und
einem Anteil von 3,49% trugen die Kollektivversicherun-
gen zum Neuzugang bei.

laufender Anteil Anteil
Beitrag 2015 2014
(Mio. Euro) (0/0) (0/0)

Rentenversicherungen

Kollektivversicherungen

Gesamt
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Abgang

Im Berichtsjahr wurde ein Abgang von 9.327 Vertragen
(~11,8%) mit einer Versicherungssumme von 898,9 Mio.
Euro (-9,4%) und einem Jahresbeitrag von 41,9 Mio.
Euro (-9,5%) verzeichnet. Auf die vertragsméaBigen
Abldufe entfielen hiervon 17,4 Mio. Euro (-20,6%) an
laufendem Jahresbeitrag. Die Abgange durch Tod oder
Heirat sind um 0,29% auf 0,6 Mio. Euro zuriickgegangen.

Der vorzeitige Abgang (Riickkdufe, Umwandlungen in
beitragsfreie Versicherungen sowie sonstige vorzeitige
Abgénge) lag mit 23,9 Mio. Euro an laufendem Jahres-
beitrag auf Vorjahresniveau. Unsere Stornoquote be-
zogen auf die Stlickzahl ist im Vergleich zum Vorjahr um
0,2 Prozentpunkte auf 1,7 % gesunken.

Kapitalanlagebestand

Das Kapitalmarktumfeld war im Geschaftsjahr 2015 vom
weltweit anhaltend geringen Wachstum gekennzeichnet.
Mit 3,1 % wuchs das weltweite Bruttoinlandsprodukt
real so schwach wie zuletzt auf dem Tiefpunkt der
Finanzmarktkrise und blieb hinter den urspriinglichen
Wachstumsprognosen zuriick. Sinkende Rohstoffpreise
fiihrten in 2015 einerseits zu sinkender Inflation und
zu Konjunkturimpulsen in den rohstoffimportierenden
Volkswirtschaften. Andererseits hatten die fallenden
Rohstoffpreise negative Auswirkungen auf verschiedene
Schwellenlander sowie Rohstoffproduzenten und
Versorger.

Die Entwicklung der Kapitalmarkte in 2015 war zunachst
von der Ankiindigung der Europdischen Zentralbank ge-
pragt, vom Marz 2015 bis September 2016 Anleihen im
Volumen von 60 Mrd. Euro zu erwerben. Im April 2015
sank die Rendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen
auf einen historischen Tiefstand von 0,075% und der
Deutsche Aktienindex (DAX) erreichte mit 12.375 Punk-
ten einen Allzeithdchststand.

Im Sommer riickten die Unsicherheiten beziiglich der eu-
ropdischen Staatsschuldenkrise wieder in den Vorder-
grund. Zeitweise erschien ein Austritt Griechenlands aus
der Wahrungsunion maglich. Zudem stiegen die Sorgen um
das Wachstum in China. Der Kurseinbruch am chinesi-

schen Aktienmarkt zog weltweite Kurseinbriiche nach sich.

Der Dezember war gepragt von den Zentralbankentschei-
dungen. Zunachst senkte die Europdische Zentralbank
den Einlagezins um 0,1 Prozentpunkte auf -0,3 %. Mit
diesem Zinsschritt allein blieb die Européische Zentral-
bank jedoch hinter den Erwartungen des Kapitalmarktes
zuriick. Die US-Notenbank erhohte hingegen den Leit-
zins erstmals seit 2006 um 0,25 Prozentpunkte auf
0,25% bis 0,59%. Diese vom Kapitalmarkt lang erwartete
Leitzinswende in den USA war auch einer der mafB3gebli-
chen Treiber der Aufwertung des US-Dollars um 11,4 %
gegeniiber dem Euro im Jahresverlauf.

Mit 0,63 % lag die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen
am Jahresende lediglich 0,09 Prozentpunkte liber dem
Vorjahresniveau. Auch die Verzinsung slideuropdischer
Staatsanleihen verblieb im Wesentlichen auf dem nied-
rigen Vorjahresniveau. Die Risikoaufschlage fiir Unter-
nehmensanleihen haben sich im Jahresverlauf hingegen
ausgeweitet.

Das unverandert extreme Niedrigzinsumfeld in der Euro-
Zone und die damit verbundene ,Suche nach Rendite"
haben die europaischen Aktienméarkte weiter angetrie-
ben. Der Deutsche Aktienindex (DAX) notierte Ende des
Jahres bei 10.743 Punkten und verzeichnete somit im
Vergleich zum Jahresanfang einen Zuwachs von 9,6 %.
Der europdische Aktienmarkt - gemessen am EuroStoxx
50 - stieg bis zum Jahresende um 3,8 %. Der fiir den
amerikanischen Aktienmarkt reprasentative S&P 500-
Index verlor im Jahresverlauf hingegen 0,7 %. Somit
schloss der S&P 500 erstmals seit 2008 wieder ein
Borsenjahr mit Verlusten.

Die Deutsche Arzteversicherung hat die Entwicklung

an den Kapitalmarkten genutzt und durch ein ausgewo-
genes Kapitalanlagenportfolio die an ihre Kunden gege-
benen Leistungsversprechen erfiillt. Zudem profitierte
unsere Gesellschaft von den Vorteilen als Unternehmen
eines internationalen Versicherungskonzerns, um die
zur Verfligung stehenden Mittel in Kapitalanlagen mit
attraktiven Konditionen zu investieren.
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Im Geschaftsjahr 2015 wurden Investitionen in Hypo- Die Deutsche Arzteversicherung wies Ende 2015 stille
thekenpfandbriefe, Staatsanleihen und staatsnahe Reserven auf Aktien und Beteiligungen in Hohe von
Anleihen, Kommunaldarlehen sowie in Unternehmens- 10,3 Mio. Euro (2014: 9,3 Mio. Euro) aus.

anleihen vorgenommen. Zudem wurden verstarkt
Investitionen in Infrastrukturfinanzierungen und ge-
werbliche Immobilienfinanzierungen getatigt sowie
die Aktienquote erhoht.

Der Bestand an Kapitalanlagen stieg bei unserer Gesell-
schaft im Laufe des Jahres 2015 auf einen Buchwert von
3,02 Mrd. Euro (2014: 2,88 Mrd. Euro). Der Marktwert

stieg leicht auf 3,54 Mrd. Euro an (2014: 3,52 Mrd. Euro).

Struktur der Kapitalanlagen Buchwerte Buchwerte Zeitwerte
2015 2014 2015 2014
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro | Mio. Euro

Grundbesitz 59,8 61,8

Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermodgen und andere nicht festverzinsliche 1.260,5 41,7 . 376 15378 1.266,5

Wertpapiere

Hypotheken

Policendarlehen

Einlagen bei Kreditinstituten 20,9 24,6 20,9 24,6

mm
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Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen dem ak-
tuellen Marktwert und dem Buchwert beliefen sich zum

31. Dezember 2015 auf 520,1 Mio. Euro (2014: 639,4 Mio.

Euro). Der Wert unserer Reserven ist im Geschaftsjahr
2015 um 119,2 Mio. Euro gesunken. Dies ist insbeson-
dere auf Gewinnrealisierungen durch Verkdufe sowie
auf das leicht gestiegene Zinsniveau zurlickzufiihren.

Die Bewertungsreserven auf Aktieninvestmentanteile,
Beteiligungen und direkte und indirekte Immobilien-

beteiligungen betrugen am Ende des Berichtsjahres
23,4 Mio. Euro (2014: 20,3 Mio. Euro). Da die Rendite
des Bestandes an festverzinslichen Titeln lber der
Marktrendite zum Bewertungsstichtag lag, existierte
hier eine Bewertungsreserve in Hohe von 496,7 Mio.
Euro (2014: 619,0 Mio. Euro).

Das Liquiditatsmanagement wird im Risikobericht unter
Liquiditatsrisiken erldutert.

Struktur der Zugange (Mio. Euro) Abgénge

Grundbesitz

-5,1

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen

und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

549,8 364,7 185,1

Hypotheken

Policendarlehen

Einlagen bei Kreditinstituten

25,7 -25,7

Das gesamte Neuanlagevolumen unserer Gesellschaft
betrug 1,32 Mrd. Euro (2014: 301,2 Mio. Euro). Mit

1,11 Mrd. Euro oder 84,5% bildeten die Rentenpapiere
wieder den Schwerpunkt unserer Neuanlagen. lhr
Bestand, inklusive der in festverzinslichen Wertpapieren
investierten Investmentanteile, betrug 2,8 Mrd. Euro
(2014: 2,7 Mrd. Euro) oder 91,5% (2014: 93,0%) der
gesamten Kapitalanlagen.

Die wesentlichen Zu- und Abgange entfielen auf Aktien,

Anteile oder Aktien an Investmentvermogen

und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie
festverzinsliche Wertpapiere und resultierten aus der
Finanzierung der erwarteten Zinszusatzreserve in den
kommenden Jahren. Im Geschaftsjahr 2015 wurden

stille Reserven von festverzinslichen Wertpapieren
abgesichert. Dadurch reduzierten sich die Bewertungs-
reserven der festverzinslichen Wertpapiere und erhoh-
ten sich die Bewertungsreserven von Aktien, Anteilen
oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere im gleichen Umfang.

Der tiberwiegende Teil der Aktien wurde in Spezialfonds
gehalten, die auf Aktieninvestments ausgerichtet sind,
jedoch auch einen begrenzten Anteil an Renteninvest-
ments beinhalten. Insgesamt stieg durch Neuinvestitionen
die Aktienquote auf Buchwertbasis, die nur den reinen
Aktien- und keinen Rentenanteil beriicksichtigt, von
0,4% auf 2,6%. Gemessen an den Marktwerten stieg
die Quote von 0,3 % auf 2,2 %.
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Risiken der zukiinftigen
Entwicklung

Die Einschatzungen der zukiinftigen Entwicklung un-
seres Unternehmens beruhen in erster Linie auf Pla-
nungen, Prognosen und Erwartungen. Dementsprechend
kommen insbesondere in der Berichterstattung uber
die Risiken und die kiinftige Entwicklung unserer
Gesellschaft allein unsere Annahmen und Ansichten
zum Ausdruck.

Das Risikomanagement unserer Gesellschaft basiert
auf der Grundlage des § 64a des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes (VAG - alte Fassung bis 31.12.2015)
in Verbindung mit den Mindestanforderungen an das
Risikomanagement fiir Versicherungsunternehmen
(MaRisk VA) beziehungsweise der §§ 23 und 26 des
Gesetzes zur Modernisierung der Finanzaufsicht Giber
Versicherungen.

Als Risiko wird gemdB den Mindestanforderungen an
das Risikomanagement fiir Versicherungsunternehmen
die Méglichkeit des Nichterreichens eines explizit for-
mulierten oder sich implizit ergebenden Zieles verstan-
den. Dies schlieBt die Risikodefinition des Deutschen
Rechnungslegungsstandards zur Risikoberichterstattung
(DRS 20) ein, innerhalb dessen Risiken als mégliche
kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fiir
das Unternehmen negativen Prognose- beziehungsweise
Zielabweichung fiihren kdnnen, definiert sind.

Grundsétzlich kann zwischen folgenden Risiken unter-
schieden werden:

e versicherungstechnische Risiken,

e Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft,

e Risiken aus Kapitalanlagen,
e operationelle und sonstige Risiken.

Im Folgenden werden unsere Organisationseinheiten
des Risikomanagements und der Risikomanagement-
prozess aufgezeigt. Darliber hinaus wird unsere Risiko-
situation im Wesentlichen anlehnend an den Deutschen
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Rechnungslegungsstandard zur Risikoberichterstattung
von Versicherungsunternehmen (DRS 20 und Anlage 2
fir Versicherungsunternehmen) dargestellt.

Organisationseinheiten des
Risikomanagements

Das Risikomanagement unserer Gesellschaft ist in
das konzernweite Risikomanagementsystem der AXA
Deutschland (AXA Konzern AG und ihre Mehrheits-
beteiligungen) eingebunden.

Aufgrund der Komplexitat des Versicherungsgeschaftes
ist die Risikomanagementfunktion unserer Gesellschaft
auf verschiedene zentrale Funktionen, Organisations-
einheiten und Kommissionen verteilt. Kontrollgremium
ist der Aufsichtsrat als das den Vorstand liberwachende
Organ. Der Vorstand ist zustandig fir die risikopoliti-
sche Ausrichtung unserer Gesellschaft sowie die Imple-
mentierung eines funktionierenden angemessenen
Risikomanagements und dessen Weiterentwicklung.
Das Audit & Risk Committee (ARC) unterstiitzt den
Vorstand bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben. Zu
diesem Zweck hat der Vorstand Aufgaben und Entschei-
dungsbefugnisse auf das ARC delegiert. Dariiber hinaus
werden im ARC unter anderem Compliance-Themen
behandelt sowie Rechts- und Revisionsthemen mit
Risikobezug. Dariiber hinaus existiert das Compliance
and Operational Risk Committee als zentrales Kom-
munikationsgremium zu Compliance-Themen, opera-
tionellen Risiken, Reputationsrisiken und sonstigen
Rechtsrisiken. Zusatzlich werden risikorelevante Themen
in diversen Spezialgremien, wie zum Beispiel dem
Internal Model Committee, dem Local Risk Reinsurance
Committee, dem Asset Liability Management Commit-
tee, dem Investment Committee und weiteren Gremien
besprochen.



Zur Risikomanagementfunktion gehdrende Organi-
sationseinheiten sind

e der Bereich Value & Risk Management (zentrales
Risikomanagement),

e die Risikoverantwortlichen fiir die Steuerung und
Kontrolle der Risiken in ihrem jeweiligen Unter-
nehmensbereich (dezentrales Risikomanagement),

e der dezentrale Risikomanager pro Ressort fiir die
Koordination aller risikorelevanter Themen innerhalb
des Ressorts (ebenfalls dezentrales Risikomanage-
ment) und

e der Verantwortliche Aktuar unserer Gesellschaft.

Der Bereich Value & Risk Management - zusténdige
Einheit fiir alle Gesellschaften der AXA Deutschland -
ist seit Mitte 2014 in das Ressort des Vorstands-
vorsitzenden der AXA Konzern AG integriert.

Der Chief Risk Officer (CRO) der AXA Deutschland stellt
die zeitnahe Kommunikation risikorelevanter Themen
durch regelmaBige Berichterstattung an das ARC im
Rahmen von dessen Sitzungen beziehungsweise ad hoc
sicher.

AXA hat mit Blick auf die Solvency lI-Anforderungen an
das System of Governance folgende Schliisselfunktionen
etabliert:

o Risikomanagement-Funktion,

e Compliance-Funktion,

e Interne Revision,

o \lersicherungsmathematische Funktion.

Inhaber der Funktionen und damit Schlisselperson ist
der jeweilige Leiter des Bereiches oder der Abteilung.
Dabei ist die versicherungsmathematische Funktion
innerhalb der CRO-Organisation angesiedelt. AXA

hat dariiber hinaus den Leiter Recht sowie den Chief
Investment Officer (CI0) zu weiteren Schliisselpersonen
erkldrt. Fuir diese Schliisselpersonen gelten besondere
Anforderungen, sogenannte ,Fit & Proper”-Eigenschaften
(das heiBt fachlich qualifiziert und personlich zu-
verlissig).

Risikomanagementprozess

Das Risikomanagement unserer Gesellschaft erfolgt
unter Beachtung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und
innerbetrieblicher Vorgaben. Der Risikomanagement-
prozess setzt sich aus Risikoidentifikation, Risikoanalyse
und -bewertung, Risikosteuerung und -iiberwachung
sowie Risikokommunikation und -berichterstattung
zusammen.

Risikoidentifikation: Die regelmaBige Risikoidentifi-
kation erfolgt innerhalb der ARC-Sitzungen, im Rahmen
der strategischen Planung, der Aktualisierung der
Risikostrategie und des Materialitatsprozesses, unter
anderem durch die Aktualisierung der sogenannten
.Risikopolicen” und der Dokumentation und Beschrei-
bung operationeller Risiken. Durch die Risikopolicen
werden die identifizierten wesentlichen Risiken in-
klusive deren aufbau- und ablauforganisatorischen
Regelungen dokumentiert.

Dariiber hinaus ist die Risikoidentifikation im Rahmen
von Priifungen der Internen Revision moglich. Risiken
neuer Kapitalmarkt- und Versicherungsprodukte wer-
den im Rahmen der beiden standardisierten Prozesse
Investment Approval Process (IAP) und Product Approval
Process (PAP) vom Bereich Value & Risk Management
unabhangig auf alle wesentlichen internen und exter-
nen Risikoeinflussfaktoren untersucht sowie deren
Auswirkungen auf das Gesamtrisikoprofil bewertet. Des
Weiteren gibt es zur ldentifikation operationeller Risiken
einen jahrlichen Risikoerhebungsprozess auf Basis einer
Befragung der Vorstandsmitglieder und der héheren
Flihrungsebene sowie einer Bewertung durch die jewei-
ligen operativen Ansprechpartner. Dariiber hinaus er-
folgt die Risikoidentifikation infolge einer Meldung
eingetretener Risiken zur Aufnahme in die Verlustdaten-
sammlung fiir operationelle Risiken, im Rahmen des
Information Risk Management-Prozesses (IRM) oder
durch das Risk Identification and Assessment (RIA) im
Rahmen des Business Continuity Managements.

Risikoanalyse und -bewertung: Aufbauend auf den
Ergebnissen der Risikoidentifikation erfolgt eine Analyse
und Bewertung der Risiken. Ergebnis der Risikoanalyse
und -bewertung ist das Risikoprofil des Unternehmens.
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Identifizierte Risiken werden nach ihrer Wesentlichkeit
eingeordnet. Dadurch wird sichergestellt, dass Risiken
mit wesentlicher Auswirkung auf die Wirtschafts-,
Finanz- oder Ertragslage des Unternehmens identifiziert
und angemessene SteuerungsmaBnahmen/-strategien
definiert werden konnen.

Bei der Risikobewertung wird eine quantitative Ein-
schatzung fir die einzelnen Risiken sowie fiir das
gesamte Risikoportfolio unter Berlicksichtigung der
bereits bestehenden SteuerungsmaBnahmen abgege-
ben. Die libergreifende quantitative Risikobewertung
erfolgt anhand des 6konomischen Risikokapitalmodells
und der dort definierten und eingesetzten Bewertungs-
methoden. Fiir Risikoarten, flir die eine quantitative
Risikomessung nicht sinnvoll oder méglich ist, wie zum
Beispiel Reputations- oder strategische Risiken, wird
eine qualitative Beurteilung vorgenommen. Neben quali-
tativen und quantitativen Methoden werden bei der
Risikobewertung fiir ausgewahlte Risiken situations-
bedingt auch Sensitivitdtsanalysen, Szenarioanalysen
und Stresstests mit unterschiedlichen Zeithorizonten
herangezogen.

Die Bewertung der operationellen und sonstigen Risiken
erfolgt in der Risikodatenbank. Die Risikopolicen werden
seit 2013 im Document Inventory, unserem Verzeichnis
fiir alle Solvency Il-relevanten Dokumente, gefiihrt.

Risikosteuerung und -iiberwachung: Die Risiko-
steuerung umfasst das Ergreifen von MaBnahmen zur
Risikobewaltigung in unserer Gesellschaft. Unter Risiko-
steuerung wird die Umsetzung entwickelter Konzepte
und Prozesse im Einklang mit der von der Geschafts-
leitung vorgegebenen Risikostrategie verstanden.
Dadurch werden Risiken entweder bewusst akzeptiert,
vermieden, vermindert oder transferiert. Durch regel-
miBige Uberwachung der Risiken anhand eines Soll-
Ist-Abgleichs, zum Beispiel im Rahmen des implemen-
tierten Limitsystems, werden Gefahren friihzeitig
erkannt. Somit wird ein Gegensteuern ermdglicht. Die
Entscheidung, welche MaBnahme im speziellen Fall
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durchgefiihrt wird, erfolgt durch Abwagung des
Risiko-/Ertragsprofils sowie durch Uberwachung der
Limite der Verlust- und Risikoindikatoren. Die Risiko-
steuerung erfolgt immer durch die Geschaftsleitung
gemal ihrer Bereitschaft, bestimmte Risiken zu liber-
nehmen. Dabei miissen das Risikoprofil und die Risiko-
tragfahigkeit strikt beachtet werden. SchlieBlich wird in
Verbindung mit einer angemessenen Berichterstattung
beziehungsweise Eskalation die Einhaltung der Risiko-
strategie sichergestellt und die friihzeitige Identifizie-
rung von Risiken ermdglicht.

Risikokommunikation und -berichterstattung: Das sich
aus Risikoanalyse und Bewertung ergebende Risikoprofil
wird gegeniiber dem Vorstand kommuniziert, sodass
dieser bei der Festlegung des Risikoappetits das aktuelle
Risikoprofil beachten kann. Ziel der Risikobericht-
erstattung ist die Bereitstellung aller erforderlichen
Risikoinformationen zur Einschatzung des unternehmens-
individuellen Risikos unter Berlicksichtigung aufsichts-
rechtlicher und interner Steuerungsanforderungen.
Neben der Ergebnisberichterstattung zum 6konomischen
Risikokapital werden auf Konzernebene regelmaBig ein
Risikobericht und ein auf Solvency lI-Anforderungen
ausgerichteter ORSA-(Own Risk and Solvency Assess-
ment-)Bericht verfasst. In der Ubergangsphase zu
Solvency I (2014 bis 2015) wurde der ORSA durch die
Preparatory Guidelines als FLAOR (Forward Looking
Assessment of Own Risk) bezeichnet. Diese werden den
Vorstanden der Versicherungsgesellschaften vorgelegt
und an das dezentrale Risikomanagement, das ARC

und die Aufsichtsbehdrde tbermittelt. Zusatzlich sind
Ad-hoc-Berichterstattungspflichten, beispielsweise bei
Erreichen definierter Schwellenwerte, implementiert.
Risikorelevante Themen werden dartber hinaus im
Rahmen des regelmaBig zusammenkommenden ARC
besprochen, nachdem sie zuvor im Rahmen der weite-
ren Gremien diskutiert wurden.

Das Risikomanagementsystem wird regelmaBig durch
die Interne Revision geprift.



Versicherungstechnische Risiken

Lebensversicherung

Wir betreiben im Lebensversicherungsgeschaft
hauptsachlich konventionelle und fondsgebundene
Kapitallebens- und Rentenversicherungen sowie
Risiko-Lebensversicherungen und Berufsunfahigkeits-
(zusatz-)versicherungen. Die spezifischen Risiken aus
dem Lebensversicherungsgeschaft aus Unternehmens-
sicht sind biometrische Risiken, Zinsgarantierisiken,
Risiken aus Kundenverhalten sowie Kostenrisiken.
Ferner bestehen noch spartenspezifische Risiken aus
Rechtsprechung und Gesetzgebung.

Biometrische Risiken

Biometrische Risiken entstehen aus Abweichungen

des tatsdchlich beobachteten Risikoverlaufs zu den
Annahmen der Kalkulation. Sinkende Sterblichkeiten,
bewirkt zum Beispiel durch verbesserte medizinische
Versorgung, fiihren bei Kapital- und Risiko-Lebens-
versicherungen zu einer Erhdhung der Marge, anderer-
seits erzwingt dieser Trend bei Rentenversicherungen
zusatzliche Leistungen. Eine Erhohung der Sterblichkeit,
etwa hervorgerufen durch Epidemien, hatte einen gegen-
laufigen Effekt. Bei Berufsunfahigkeits-Absicherungen
fiihren Abweichungen von den eingerechneten zu den
tatsachlichen Versicherungsereignissen zu Risiken. Hier
gehen die Risiken neben medizinisch und juristisch
verursachten Veranderungen oft auch auf soziale und
konjunkturelle Ursachen zuriick.

Unsere Gesellschaft steuert biometrische Risiken durch
ihre Produktgestaltung, Zeichnungspolitik und Riick-
versicherungsvertrage. Bei der Gestaltung neuer und
der Anpassung bestehender Produkte werden Risiken
identifiziert, bewertet, und es wird, sofern notwendig,
eine Anpassung der Produktkalkulation vorgenommen.
Durch die Zeichnungspolitik wird eine risikogerechte
Tarifierung sichergestellt. Je nach Ergebnis der medizi-
nischen und finanziellen Risikopriifungen wird dem
Kunden nur unter Akzeptanz eines Beitragszuschlages
oder eines Risikoausschlusses ein Versicherungsvertrag
angeboten. Zusatzlich werden bei hohen Einzel- und
Kumulrisiken sowie konzerniibergreifend bei Katastro-
phenrisiken Riickversicherungsvertrage zur Beschran-

kung der Leistungsbelastung abgeschlossen. Bei Berufs-
unfahigkeitsabsicherungen wird das biometrische Risiko
durch die Leistungsprifung auf die vertraglichen Zu-
sagen beschrankt. Hierbei wird zum einen ausfiihrlich
geprift, ob der Leistungsfall eingetreten ist, zum an-
deren werden Hilfestellungen fiir eine schnelle Rlick-
kehr des Versicherten in das Berufsleben erteilt.

Fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen werden im Wesentlichen die bei Vertrags-
abschluss aktuellen, von der Aufsichtsbehorde oder der
Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) empfohlenen
Sterbetafeln sowie Invalidisierungs- und Reaktivierungs-
tafeln verwendet. Fur die ab dem 21. Dezember 2012
verkauften geschlechtsunabhdngigen Tarife werden
Tafeln genutzt, die aus den aktuell empfohlenen Tafeln
unter Beriicksichtigung eines erwarteten Geschlechter-
mixes abgeleitet wurden. Alle in den Versicherungs-
vertrdgen zugesagten Leistungen werden dem Grundsatz
der Vorsicht entsprechend berlicksichtigt. Die Deckungs-
riickstellung der Versicherungen mit geschlechtsunab-
hédngiger Tarifierung wird mit dem Ergebnis einer
Kontrollrechnung auf geschlechtsabhdngigen Kalkula-
tionsgrundlagen verglichen und der hohere Wert in die
Bilanz eingestellt. Durch regelmaBige aktuarielle
Analysen wird ein mdglicher Anpassungsbedarf bei

der Deckungsriickstellung friihzeitig erkannt. Fiir den
Bestand an Rentenversicherungen, die nicht nach der
aktuellen Sterbetafel DAV 2004 R kalkuliert sind, wurde
unter Beriicksichtigung der aktuellen Empfehlungen
der DAV im Jahr 2015 die Deckungsriickstellung weiter
verstarkt. Fiir den kleinen Bestand an Pflegerenten-
versicherungen, die nicht nach der aktuellen Tafel DAV
2008 P kalkuliert sind, wurde die Deckungsriickstellung
in Anlehnung an die Empfehlungen der DAV verstarkt.

Die Deckungsriickstellung des Bestandes an Berufs-
unfahigkeitsabsicherungen, die nicht nach den aktuellen
Tafeln DAV 1997 I, Tl und RI kalkuliert wurden, musste
nicht weiter verstarkt werden

Die Entwicklung der Sterblichkeit und Invalidisierungs-
wahrscheinlichkeit wird weiterhin laufend analysiert.
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Zinsgarantierisiko

Das professionelle Management der Zinsgarantien
stellt eine Kernherausforderung im Rahmen des Asset
Liability Managements dar. Die derzeitige und auch die
im Rahmen der Unternehmensplanung erwartete
Durchschnittsverzinsung der Kapitalanlagen liegen
tiber dem garantierten (bilanziellen) Bestandszins (inkl.
Zinszusatzreserve). Die Gesellschaft hat im deregulier-
ten Bestand gemalB Deckungsriickstellungsverordnung
(DeckRV) und im regulierten Bestand nach genehmigtem
Geschaftsplan zum Jahresende 2015 eine Zinszusatz-
reserve beziehungsweise Zinsverstarkung in Hohe von
121,7 Mio. Euro (2014: 78,7 Mio. Euro) gebildet.

Gemal unseren Erwartungen an die Kapitalmarkt-
entwicklung gehen wir auch in den nachsten Jahren
von weiterhin starken Zufiihrungen zur Zinszusatz-
reserve im deregulierten Bestand beziehungsweise von
starken Zinsverstarkungen im requlierten Bestand aus,
die 2016 voraussichtlich nochmal auf dem hohen
Niveau von 2015 liegen und erst ab 2017 zuriickgehen
werden. Hinsichtlich der Hohe der Zinszusatzreserve im
regulierten Bestand wird jahrlich eine Genehmigung der
Aufsichtsbehdrde bendtigt werden.

Aktuelle Planrechnungen belegen, dass im Szenario
leicht steigender Zinsen gemaB Unternehmensplanung
die Gesellschaft die notwendige Zinszusatzreserve be-
ziehungsweise eine entsprechende Zinsverstarkung
finanzieren kann. Dies gilt auf Basis heutiger Erkennt-
nisse auch in einem Flachzinsszenario, in dem die Auf-
wande deutlich hoher ausfallen wiirden.

Fir den Fall stark steigender Zinsen ist ein Programm
mit Absicherungsinstrumenten aufgelegt worden, die
Investitionen haben bereits begonnen. Dadurch soll

die Finanzierung des Aufbaus der Zinszusatzreserve
beziehungsweise der Zinsverstarkung auch dann sicher-
gestellt werden, wenn die Bewertungsreserven bei
steigenden Zinsen abnehmen.

Bei fondsgebundenen Versicherungen ohne Garantie-
teile bemisst sich die Versicherungsleistung an der
Entwicklung des zugrunde liegenden Fonds. Hieraus
ergibt sich fiir die Lebensversicherer kein Kapital-
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anlagerisiko, da die Hohe der Verpflichtung gegeniiber
den Versicherungsnehmern stets mit dem Wert des
Fondsvermdgens libereinstimmt. Soweit unsererseits
konventionelle Garantien bei fondsgebundenen Pro-
dukten ausgesprochen wurden, gelten die Aussagen zu
Zinsgarantien konventioneller Produkte. Beziiglich der
Umrechnungsfaktoren fiir die Verrentung von Guthaben
bestehen bei vielen Tarifgenerationen Anpassungs-
maoglichkeiten. Wo dies nicht der Fall ist, wurden zu-
satzliche Riickstellungen im erforderlichen Umfang
gestellt, zum Beispiel fiir die Zinszusatzreserve.

Risiken aus Kundenverhalten

Risiken aus dem Verhalten von Versicherungsnehmern
resultieren vor allem aus dem Stornorisiko und dem
Risiko aufgrund des Kapitalwahlrechts bei Renten-
versicherungen.

Das Stornorisiko wird vom Verhalten der Versicherungs-
nehmer beeinflusst, da sie zum Beispiel ihre Beitrags-
zahlung einstellen oder den Vertrag kiindigen konnen.
Rationales Verhalten vorausgesetzt, werden Lebens-
versicherungskunden mit einer Kapital- oder Risiko-
versicherung, deren Gesundheit sich wahrend der
Vertragslaufzeit verschlechtert, mit einer geringeren
Wahrscheinlichkeit kiindigen. Hierdurch kénnte die
Gefahr einer negativen Risikoselektion entstehen. An-
dererseits kann eine positive Kapitalmarktentwicklung
zu verstarkten Rickkaufen flihren, um den ausgezahlten
Betrag mit einer hoheren Rendite zu reinvestieren. Das
sich bei unerwartet hohen Storni ergebende Risiko von
Mittelabfliissen kann bei gro3em Volumen zu Liquiditats-
engpassen, einer Beeintrdchtigung der Kapitalanlagen-
struktur und der Ertrage aus den Kapitalanlagen fiihren.
Das Liquiditatsrisiko wird gesondert betrachtet.

Die Stornoquoten in unserer Gesellschaft und in der
Branche werden getrennt nach Produktlinien perma-
nent beobachtet. Die Verdnderung der Stornoquoten
war in der Vergangenheit jedoch gering, sodass das
resultierende Risiko aufgrund der anhaltenden Niedrig-
zinsphase am Kapitalmarkt derzeit als niedrig einzu-
schatzen ist. Flr den Fall eines verdnderten Kunden-
verhaltens bei stark steigenden Zinsen ist, wie oben
erwahnt, ein Programm mit Absicherungsinstrumenten



aufgelegt worden. Ein hoheres oder niedrigeres Storno
in realistischem Ausmaf kann bei den fondsgebunde-
nen Lebens- und Rentenversicherungen einen Einfluss
auf die Jahresergebnisse haben. So erhalten wir bei
fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherungen
von Fondsgesellschaften teilweise Vergiitungen von
Verwaltungsgebiihren. Diese beeinflussen die Hohe des
Rohiiberschusses und damit im Endeffekt auch die
Hohe der deklarierten Uberschussanteile. Im Fall eines
deutlich erhdhten Stornos wiirden die Fondsqguthaben
niedriger ausfallen und die geringeren Vergiitungen von
Verwaltungsgebiihren den Rohiiberschuss vermindern.

Bei Rentenversicherungen mit dlteren Rechnungsgrund-
lagen, bei denen eine Verstarkung der Deckungsriick-
stellung erfolgt, wird dabei die Inanspruchnahme des
Kapitalwahlrechts beriicksichtigt. Diese kann sich im
Lauf der Zeit verandern und wird deshalb regelmaBig
tiberwacht.

Risiken aus Gesetzesdnderungen

und Rechtsprechung

Die Deckungsriickstellung eines Versicherungsvertrages
muss mindestens der Hohe des Riickkaufswertes ent-
sprechen. Anderungen in Gesetzgebung und Recht-
sprechung, die eine Erhdhung des Riickkaufswertes
bewirken, flihren daher auch zu einer Erhéhung der
Deckungsriickstellung und der Schadenriickstellung fiir
den betroffenen (Teil-)Bestand, soweit diese Betridge
den Kunden nicht in anderer Form, wie durch Aus-
zahlung oder Umwandlung in Uberschussguthaben der
verzinslichen Ansammlung, gut gebracht worden sind.
Die Hohe der Schadenriickstellung wird durch das
erwartete Kundenverhalten beeinflusst. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass sich aus Gesetzgebung und
Rechtsprechung eine extensive Interpretation der vom
Bundesgerichtshof zu den Riickkaufswerten in den
Jahren 2005 bis 2013 ergangenen Urteile entwickeln
konnte, woraus zusatzliche, bisher nicht beriicksichtigte
Leistungen resultieren wiirden. Es wird regelmaBig liber-
priift, ob eine gesonderte Riickstellung zu bilden ist.

Ein weiteres rechtliches Risiko besteht im Hinblick auf
§ ba Absatz 2 Satz 4 WG a. F. Die nationale gesetzliche
Regelung, dass ein Vertrag trotz mangelnder Belehrung

spatestens ein Jahr nach Vertragsschluss nicht mehr
widerrufen werden kann, ist unwirksam, das heiBt, alle
Vertrage, die unter Geltung dieser Regelung mit mangel-
hafter Belehrung beziehungsweise fehlender Information
geschlossen worden sind, sind ,ewig" widerruflich. Mit
Urteil vom 19. Dezember 2013 hatte der EuGH ent-
schieden, dass die Jahresfrist des § 5a Absatz 2 Satz 4
WG a. F. nicht mit Europarecht vereinbar ist.

Der BGH hat am 7. Mai 2014 im Nachgang zu dieser
Entscheidung geurteilt, dass dem Versicherungsnehmer
grundsatzlich ein Anspruch auf Riickabwicklung des
Vertrages zusteht, wenn die Widerspruchsbelehrung
nicht oder nicht ordnungsgemaB erfolgt ist. Der
Versicherungsnehmer miisse sich allerdings insbeson-
dere den gewahrten Versicherungsschutz anrechnen
lassen. Gegen dieses Urteil des BGH hat der beklagte
Versicherer Verfassungsbeschwerde erhoben. Wir sind
auch betroffen, derzeit fiihren wir insgesamt ca. vier
Gerichtsverfahren zu diesem Themenkomplex in unter-
schiedlichen Instanzen. Zur Frage der Europarechts-
maBigkeit des Policenmodells an sich hat sich der EuGH
nicht geduBert. Der BGH halt das Policenmodell laut
seinem weiteren Urteil vom 16. Juli 2014 fiir europa-
rechtskonform, die gegen dieses Urteil eingelegte
Verfassungsbeschwerde wurde vom Bundesverfassungs-
gericht nicht angenommen.

In den Klageschriften der gegnerischen Anwalte haben
die vermeintlichen gezogenen Nutzungen der Gesell-
schaft aus dem betroffenen Vertrag in 2015 einen
groBen Raum eingenommen, wahrend dieser Punkt in
2014 noch vollkommen unbeachtet war.

Im BGH-Urteil vom 11. November 2015 zur bereicherungs-
rechtlichen Riickabwicklung einer fondsgebundenen
Lebensversicherung wurde vom BGH herausgearbeitet,
dass der Versicherungsnehmer im Fall der Riickabwick-
lung vom Versicherer nur tatsachlich gezogene Nutzun-
gen herausverlangen diirfe und er seinen Tatsachen-
vortrag nicht ohne Bezug zur Ertragslage des jeweiligen
Versicherers auf eine tatsachliche Vermutung einer
Gewinnerzielung in bestimmter Hohe stiitzen kdnne.
Gleichwohl sind einige Berechnungsparameter offen
geblieben.
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Eine gesonderte Riickstellung fiir die Thematik § 5a WG
a. k. wurde nicht gebildet. Die weitere Entwicklung wird
beobachtet.

Am 7. August 2014 war das Gesetz zur Absicherung
stabiler und fairer Leistungen fiir Lebensversicherte
(Lebensversicherungsreformgesetz - LVRG) in Kraft
getreten.

Es bewirkte unter anderem eine Anderung der Mindest-
zuflihrungsverordnung. Die Beteiligung der Versicherten
am Risikoergebnis wurde von bisher 75% auf 90%
erhdht. Sollte das Kapitalergebnis nicht zur Deckung
der rechnungsmaBigen Verzinsung ausreichen, so darf
dieses negative Ergebnis jetzt mit den Gbrigen Ergeb-
nisquellen (Risiko und Sonstiges) verrechnet und die
Mindestzufiihrung um diesen Betrag reduziert werden.
Die Auswirkungen auf die Ergebnissituation der Gesell-
schaft werden aufmerksam beobachtet, um rechtzeitig
Auswirkungen auf die Hohe der Mindestzufiihrung zur
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung zu erkennen.

Zudem wurde fiir das Neugeschaft ab dem 1. Januar
2015 der Hochstzillmersatz von bisher 40 %o auf 25 %o
der Beitragssumme reduziert. Bei unveranderten
Provisionsregelungen wiirde das bilanziell zu einem
Vorfinanzierungsbedarf bei den Gesellschaften fiihren,
der nachhaltig kaum finanziert werden konnte. Hinzu
kommt das Risiko eines Selbstfinanzierungseffektes
(Schmidt-Tobler-Effekt) bei der Produktgestaltung.
Unsere Gesellschaft hat den aufgrund der noch nicht
vorgenommenen Provisionsanpassung negativen Effekt
aus der Absenkung des Hochstzillmersatzes in 2015
durch einen Riickversicherungsvertrag ausgeglichen.
Fiir 2016 erfolgten Anpassungen der Provisionsrege-
lungen. Wir beobachten aufmerksam die weiteren
Entwicklungen im Markt. In 2018 soll eine Evaluierung
des Lebensversicherungsreformgesetzes erfolgen. Es

ist nicht ausgeschlossen, dass es hiernach noch gesetz-
liche Anpassungen geben kann.
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Kostenrisiko

Das Kostenrisiko besteht darin, dass die tatsachlichen
Kosten durch die einkalkulierten Kosten dauerhaft
nicht finanziert werden kénnen. Die Uberwachung
des Kostenrisikos erfolgt durch ein umfassendes
Kostencontrolling. Damit sind wir Uberzeugt, dieses
Risiko in angemessener Weise zu handhaben, und
schatzen seine Bedeutung bei der Bewertung unserer
Risikotragfahigkeit als gering ein.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen
aus dem Versicherungsgeschaft

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschéft resultieren fiir unsere Gesell-
schaft hauptsachlich aus Beitragsforderungen, Forde-
rungen aus dem Riickversicherungsgeschaft bestehen
lediglich in immaterieller Hohe. Unsere Riickversicherer
haben alle ein Rating von A- oder besser.

Die falligen Anspriiche gegentiiber Versicherungsneh-
mern (insbesondere aus Beitragsforderungen) sowie
die Anspriiche gegentiber Versicherungsvermittlern
(vor allem aus Provisionsriickforderungen) betrugen
zum Bilanzstichtag 2,5 Mio. Euro (2014: 3,0 Mio. Euro)
(ohne noch nicht verdiente Provisionen aus dem
Geschaft mit fondsgebundenen Lebens- und Renten-
versicherungen). Von den Forderungen an Kunden
entfielen 0,65 Mio. Euro (2014: 0,36 Mio. Euro) auf
Forderungen, die alter als 90 Tage sind. Zur Risiko-
vorsorge wurden die in der Bilanz ausgewiesenen
Forderungen an Kunden um Pauschalwertberichtigun-
gen von 0,02 Mio. Euro (2014: 0,02 Mio. Euro) ver-
mindert. Diese wurden auf Basis der im gerichtlichen
Mahnverfahren nicht erfolgreich beizutreibenden
Forderungen ermittelt.



Durchschnittliche Ausfallquote der
vergangenen drei Jahre in %

Die durchschnittliche Ausfallquote der vergangenen drei
Jahre ermitteln wir ab 2015 (auch fiir die Vergleichs-
jahre) als Verhiltnis der Wertberichtigungen zu den
gebuchten Bruttobeitragen.

Die Risiken aus dem Ausfall von Forderungen gegentber
Versicherungsnehmern werden durch ein IT-unterstiitztes
Inkasso- und Mahnsystem gesteuert. Zeitnahe Provi-
sionsabrechnungen stellen sicher, dass Provisionsriick-
forderungen an Versicherungsvermittler kurzfristig
ausgeglichen werden.

Risiken aus Kapitalanlagen

Unsere Gesellschaft verwaltet 3,0 Mrd. Euro (2014:

2,9 Mrd. Euro) Kapitalanlagen. Diese werden unter
strikter Beachtung der gesetzlichen, aufsichtsrecht-
lichen und innerbetrieblichen Richtlinien in einem
strukturierten Prozess angelegt. Unter Gesamtrisiko-
betrachtung soll eine gleichzeitige Sicherstellung der
Anlageziele Sicherheit, Rentabilitdt und Liquiditat der
Kapitalanlagen erreicht werden. Dies wird unter ande-
rem durch eine ausgewogene Diversifikation und strikte
Begrenzung von Konzentrationsrisiken gewahrleistet.

Mit der Kapitalanlage sind unvermeidbar signifikante
Risiken verbunden, die durch die im Anlageprozess ein-
gebauten Kontrollen und andere risikomindernde Maf3-
nahmen bewusst eingegangen werden. Zum Erhalt
beziehungsweise Ausbau der notwendigen Risikotrag-
fahigkeit werden die Risiken der Kapitalanlagen aktiv
gesteuert und fortlaufend an das jeweilige Kapital-
marktumfeld angepasst.

Die Kapitalanlagerisiken werden in Markt-, Kredit-,
Konzentrations- und Liquiditatsrisiken unterteilt:

Marktrisiken

Die Marktpreisrisiken unserer Gesellschaft beruhen
im Wesentlichen auf Wertverlusten bei Aktien und
festverzinslichen Anlagen. Ferner stellen Anderungen
im Wert des Immobilienbestandes oder bei nicht
borsennotierten Beteiligungen Marktpreis- beziehungs-
weise Wertdnderungsrisiken dar. So kdnnen auch im
Bereich Private Equity aufgrund einer zukiinftigen
Verschlechterung des Marktumfeldes Wertriickgange
beziehungsweise Abschreibungen der Beteiligungen
nicht ausgeschlossen werden.

Die Auswirkungen auf die Marktwerte der Kapital-
anlagen werden in mdglichen Risikoszenarien analysiert.
Hierflir werden die Marktwertschwankungen von Aktien
(ohne Beteiligungen und verbundene Unternehmen),
Zinsprodukten und Wahrungen unter Beriicksichtigung
der bestehenden Wahrungssicherungen und anderer
derivativer Absicherungsmechanismen simuliert.

Die folgende Ubersicht zeigt auf, wie sich eine Anderung
der Aktien- und Wahrungskurse beziehungsweise der
Marktzinsen kurzfristig auswirken wiirde. Bei der exem-
plarischen Berechnung wird eine Kappung der Markt-
zinsen bei null unterstellt.

Unser Portfolio besteht zum GroBteil aus festverzins-
lichen Papieren, daher reagiert der Marktwert stark auf
Verdnderungen des Zinsniveaus. Bereits ein Anstieg

der Marktzinsen um 100 Basispunkte wiirde in einem
deutlichen Riickgang unserer Bewertungsreserven
resultieren.

Zur Finanzierung der erwarteten Zinszusatzreserve in
den kommenden Jahren wurden im Geschaftsjahr stille
Reserven von festverzinslichen Wertpapieren abgesi-
chert. Im unwahrscheinlichen Fall erheblicher Boni-
tatsverschlechterungen oder gar eines Ausfalls des
Emittenten kann sich aufgrund der resultierenden
hoheren Agienbestande auch ein hdherer Abschrei-
bungsbedarf ergeben. Darliber hinaus kdnnen die fest-
verzinslichen Wertpapiere bei einem Zinsanstieg stille
Lasten aufweisen.
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Aktienmarktverdanderung Verdnderung des Marktwertes der Kapitalanlagen

Anstieg um 309% +24 Mio. Euro

Anstieg um 10% +8 Mio. Euro

Sinken um 209% -16 Mio. Euro

Renditeverdnderung des Rentenmarktes Verdnderung des Marktwertes der Kapitalanlagen

Anstieg um 200 Basispunkte -479 Mio. Euro

Sinken um 100 Basispunkte +285 Mio. Euro

Wahrungskursanderung Verdnderung des Marktwertes der Kapitalanlagen

Positive Anderung um 10% +4 Mio. Euro

Negative Anderung um 5% -4 Mio. Euro

Insgesamt ergeben sich Zinsrisiken durch einen Dura-
tionsmismatch zwischen Aktiv- und Passivseite der
Bilanz. Die Festlegung von Durationszielen erfolgt
wiederum durch regelmaBige Asset Liability Manage-
ment-Analysen im Einklang mit der Risikotragfahigkeit
unserer Gesellschaft. Dabei wird zum Beispiel das
Risiko eines dauerhaften Niedrigzinsniveaus, welches
bei der Wiederanlage zu einer Belastung der zukiinfti-
gen Ertragslage fiihrt, quantifiziert und uber gezielte
Hedging-Programme abgesichert.
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Wahrungsrisiken bestehen nur in wirtschaftlich un-
bedeutendem Umfang, da unsere Gesellschaft haupt-
sachlich im europaischen Raum investiert und Fremd-
wahrungsinvestitionen begrenzt und kontrolliert
werden. Dies erfolgt durch den Einsatz von Fremd-
wahrungsderivaten (zum Beispiel Devisentermin-
geschafte).

Der Immobilienbestand unserer Gesellschaft besteht
zum groBen Teil aus deutschen Biiro- und Gewerbe-
immobilien. Die Wertentwicklung ist deshalb im
Wesentlichen abhangig von der Konjunkturlage in
Deutschland.



Wir verfolgen die Entwicklung der Kapitalmarkte sehr
genau. Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Sze-
narien im laufenden Geschaftsjahr ganz oder teilweise
einstellen oder am Bilanzstichtag vorliegen, werden wir
entsprechende MaBnahmen ergreifen. Diese beinhalten
unter anderem notwendige Abschreibungen auf die
nachhaltigen Werte einzelner Kapitalanlagen, den selek-
tiven Verkauf einzelner Titel und den optionalen Einsatz
von WertsicherungsmaBnahmen, um die Portfolios kurz-
fristig gegen weitere Wertverluste abzusichern.

Kreditrisiken

Das Kreditrisiko umfasst die Insolvenz, den Zahlungs-
verzug und die Bonitatsverschlechterung des Schuldners
beziehungsweise Emittenten von festverzinslichen
Wertpapieren, Darlehen, Genussrechten und Derivaten.

Zur Reduktion des Kreditrisikos werden hauptsachlich
Investitionen beziehungsweise Darlehensvergaben bei
Emittenten und Schuldnern mit einer guten bis sehr
guten Bonitdt getdtigt. Die Einstufung der Bonitat
von Emittenten festverzinslicher Wertpapiere erfolgt
entweder mithilfe von Ratingagenturen oder nach
einheitlichen internen MaBstdben und wird mit konti-
nuierlichen Kontrollprozessen tberpriift.

Zusatzlich zur Uberwachung der Ratings nehmen wir
in Zusammenarbeit mit den von uns mandatierten
Vermdgensverwaltern Detailanalysen zu potenziell aus-
fallgefahrdeten Wertpapieren vor, auf deren Basis dann
tiber risikomindernde MaBnahmen entschieden wird.
Fiir diese Analysen werden entscheidungsrelevante
Marktinformationen herangezogen.

Fiir die Vergabe von Hypotheken- und Refinanzie-
rungsdarlehen gelten Vergaberichtlinien und strenge
Vorschriften beziiglich der Bonitdt. Als Sicherheit von
Hypothekendarlehen bestehen Pfandrechte an Grund-
stiicken und/oder Versicherungsvertridgen. Die Vergabe-
richtlinien kniipfen eine Finanzierung im Regelfall an
private Nutzung und erstrangige Absicherung. Einlagen
bei Kreditinstituten erfolgen ausnahmslos bei Banken,
die lber ein Investment Grade Rating verfligen.

Das Einzelengagement unterliegt der regelmaBigen
Uberwachung. Mithilfe unserer Kontrollverfahren fiir
den Zins- und Tilgungsdienst sowie unseres Mahn-
verfahrens erhalten wir einen detaillierten Uberblick
Uber ausstehende Zahlungen.

Die Kontrahenten der Derivatepositionen verfligen aus-
nahmslos iiber ein Investment Grade Rating, sofern die
Geschéafte nicht lber die Terminborse Eurex abgewickelt
wurden. Das Gegenparteirisiko der Derivategeschafte
wird fortlaufend durch die Stellung von Sicherheiten
(Collateral) abgesichert.

Im Rahmen der zum 15. Marz 2013 in Kraft getretenen
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 liber OTC-Derivate, zen-
trale Gegenparteien und Transaktionsregister, bekannt
unter EMIR (European Market Infrastructure Regulation),
wird der auBerborsliche Derivatehandel requliert. Wah-
rend die Verpflichtung der Marktteilnehmer zum Clea-
ring ihrer auBerborslichen Standard-Derivategeschafte
tiber eine Central Counterparty kiinftig gelten wird, sind
die Meldung dieser OTC-Geschéfte an ein Transaktions-
register und die Risikominderungstechniken bereits
verpflichtend. AXA stellt die Einhaltung dieser Anforde-
rungen aus EMIR sicher.

Die Deutsche Arzteversicherung ist zu einem Anteil

von 159% der Kapitalanlagen (auf Marktwertbasis) in
Staatsanleihen investiert. Anleihen von Spanien, Italien,
Portugal und Irland, deren Risiken im Rahmen der euro-
paischen Schuldenkrise diskutiert wurden, machen
einen Anteil von unter 5% aus. Griechische Staats-
anleihen sind nicht im Bestand. Auch wenn wir zurzeit
Ausfélle aufgrund verschiedener StiitzungsmaBnahmen
nicht fiir ein wahrscheinliches Szenario halten, kdnnen
wir kiinftige Abschreibungen auch vor dem Hintergrund
politischer Unwéagbarkeiten nicht ausschlieBen.

Unsere Gesellschaft halt tber Spezialfonds Verbriefun-
gen von US-Subprime-Hypotheken (Residential Mort-
gage Backed Securities, ,US-RMBS", mit einem Anteil
von 19% auf Marktwertbasis). Diese waren in der
jlingsten Finanzkrise von hohen Wertverlusten und
Abschreibungen betroffen. Aufgrund signifikanter Markt-
erholung dieser Kapitalanlagen in den letzten Jahren
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weisen diese Fonds jedoch mittlerweile positive stille
Reserven auf. Bei nachhaltigen Marktverschlechterun-
gen konnen weitere auBerplanmdBige Abschreibungen
jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Ebenso halten wir Fremdkapitalinstrumente, die von
nationalen und internationalen Banken sowie sonstigen
Unternehmen auBerhalb des Finanzsektors emittiert
wurden (30% der Kapitalanlagen auf Marktwertbasis).
Dieses Exposure wird entweder direkt oder tiber Fonds,
Derivate und strukturierte Produkte gehalten und
enthalt zu einem geringen Teil auch Instrumente von
niedriger Senioritdt wie nachrangige Darlehen.

959 der festverzinslichen Wertpapiere in unserem
Bestand verfiigen (iber ein Investment Grade Rating.
Dariiber hinaus ist der gréBte Teil unserer Renten-
bestande besichert beziehungsweise von offentlichen
Emittenten ausgegeben und daher nur einem geringen
Ausfallrisiko ausgesetzt. Es kann jedoch nicht ausge-
schlossen werden, dass sich in der Zukunft die Bonitat
einzelner Emittenten verschlechtert und damit Ab-
schreibungsbedarf entstehen konnte.

Konzentrationsrisiken

Konzentrationsrisiken entstehen, wenn Unternehmen
hohe einzelne Risiken oder stark korrelierte Risiken
eingehen und daraus hohe Ausfallverluste resultieren
konnen. Bei der Kapitalanlage entstehen Konzentra-
tionsrisiken, wenn Investitionen in einzelne Kapital-
anlageprodukte oder Emittenten oberhalb definierter
Grenzen durchgefiihrt werden. Aus diesem Grund stehen
Konzentrationsrisiken im engen Zusammenhang mit
Markt- und Kreditrisiken und werden durch die Defini-
tion von Limiten auf Einzelpositionen und den Einsatz
von Derivaten gesteuert und regelmaBig liberwacht.
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Liquiditatsrisiken

Aufgrund der vorab vereinnahmten sowie verzinslich
und liquid angelegten Beitrage ist das Liquiditatsrisiko
fiir Versicherungsunternehmen grundsatzlich gut steuer-
bar. Wir tragen dem Risiko unzureichender Liquiditat
durch eine mehrjahrige Planung der Zahlungsstrome
Rechnung. Zusatzlich erfolgt fiir einen rollierenden
Zwolfmonatszeitraum eine Prognose auf Monatsbasis.
Fiir die Uberwachung des Liquiditétsrisikos wird dariiber
hinaus ein Liquiditatsstresstest durchgefiihrt. Dieser zeigt,
dass auch bei extremen Stressannahmen unsere Gesell-
schaft keinen Liquiditdtsengpass zu erwarten hatte.

Insgesamt wird bei der Kapitalanlage auf einen hohen
Anteil liquider und fungibler Kapitalanlagen geachtet,
damit wir den Verpflichtungen gegenlber unseren Versi-
cherungskunden jederzeit nachkommen konnen. Bei
einem eventuell auftretenden unvorhergesehenen Liqui-
ditdtsbedarf wird auf der Grundlage des konzerninter-
nen Liquiditatshilfeabkommens Liquiditat zur Verfligung
gestellt.

Risikosteuerung der Kapitalanlagen

Innerhalb des AXA Konzerns sind umfassende Governance-
Strukturen, SteuerungsmaBnahmen und Richtlinien zur
Risikosteuerung der Kapitalanlagen implementiert. Das
Asset Liability Management Committee schlagt die
Kapitalanlagestrategie vor, der Vorstand entscheidet
hieriiber. Das Investment Committee implementiert und
tiberwacht die strategische Aufteilung der Kapitalanlagen
nach Kapitalanlagearten (Asset Allocation) und die
Einhaltung vorgegebener Limitsysteme. Darlber hinaus
gilt eine umfassende interne Richtlinie fiir alle Kapital-
anlagen. Die bis zum Bilanzstichtag gliltigen aufsichts-
rechtlichen Vorschriften zur Mischung und Streuung wer-
den eingehalten. Zusatzlich werden Konzentrationsrisiken
durch das gruppenweite Risikomanagement monatlich
ausgewertet und liberwacht.



Ziel des strukturierten Anlageprozesses ist es, die Risiken
in den Portfolios durch systematische und kontrollierte
Abldufe zu steuern. Anlageentscheidungen werden auf
Basis von Asset Liability Management-Analysen vor dem
Hintergrund der versicherungstechnischen Verpflichtun-
gen, der Bewertungsreserven und der Eigenkapitalaus-
stattung getatigt. Im Rahmen der strategischen und
taktischen Asset Allocation bestehen prozentuale Be-
grenzungen fiir die einzelnen Anlageklassen. Zusatzlich
werden Limite fiir Bonitat, Einzelemittenten und die
Duration des festverzinslichen Portfolios definiert und
liberwacht. Bei der Risikoeinschdatzung wird dabei von
einem dem jeweiligen Risiko addquaten Prognosezeitraum
ausgegangen. Zur Bewertung der Anlagerisiken steht
eine Vielzahl von Risikomanagement-Instrumenten zur
Verfligung.

Zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und
-steuerung wird der Einsatz derivativer Finanzinstru-
mente regelmaBig gepriift. Mit diesen Instrumenten
werden verschiedene Motive der Portfoliosteuerung
umgesetzt: Absicherung, Erwerbsvorbereitung und
Ertragssteigerung. Das Hauptmotiv beim Einsatz von
derivativen Instrumenten der Kapitalanlagen ist die
Absicherung, wodurch das im Portfolio liegende wirt-
schaftliche Risiko reduziert wird (Hedging).

Im Rahmen der regelmaBig stattfindenden Sitzungen
des Asset Liability Management Committee und des
Investment Committee wird das Kreditrisiko des
Gesamtportfolios sowie einzelner Anlageklassen und
kritischer Emittenten unter der systematischen Teil-
nahme des Chief Investment Officers und des Finanz-
vorstandes besprochen.

Das ARC wird regelmaBig liber die aktuellen Entwick-
lungen und die Risikosituation des Konzerns und der
Einzelgesellschaften informiert.

Operationelle und sonstige Risiken

Operationelle Risiken beinhalten Risiken aufgrund

von unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen internen
Prozessen, Risiken aus Mitarbeiterverhalten sowie aus
systembedingten oder externen Vorfallen. Ferner sind
Rechtsrisiken mit inbegriffen, welche die Mdglichkeit
eines Verlustes aufgrund der unzureichenden Betrach-
tung der aktuellen Rechtslage umfassen.

Unsere Gesellschaft beziehungsweise AXA Deutschland
unterscheidet hierbei die Risikokategorien Interner
Betrug, Externer Betrug, Beschaftigungsverhaltnisse
und Arbeitssicherheit, Kunden-, Produkt- und Geschafts-
praxis, Schaden an der Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung, Betriebsunterbrechung und Versagen von
Systemen, Durchflihrungs-/Produkt-/Leistungs-/Prozess-
management. Als risikobewusstes Versicherungsunter-
nehmen hat AXA Deutschland Prozesse und Systeme
zur ldentifizierung, Bewertung und Steuerung der ope-
rationellen Risiken entwickelt. Insbesondere die Bewer-
tungsmethode ist als Bestandteil des Internen Modells
im Rahmen von Solvency Il genehmigt worden. Das
Interne Modell flr operationelle Risiken beruht auf
einem Szenario-basierten Ansatz auf Einzelrisikoebene,
der auf Expertenschatzungen sowie internen und ex-
ternen Verlustdaten und Benchmarks ful3t. Die Quanti-
fizierung der operationellen Risiken zielt auf den
finanziellen Verlust aufgrund des Eintritts eines solchen
Risikos, der mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,5% in
einem Zeithorizont von einem Jahr droht. Das so ermit-
telte Risikokapital der Gesellschaft fiir die operationellen
Risiken betrug zum 31. Dezember 2015 9,4 Mio. Euro.

Die Methoden und Prozesse werden standig weiterent-
wickelt. Die operationellen Risiken sind in das interne
Kontrollsystem integriert, werden quantifiziert und
qualitativ beurteilt und flieBen in die Unternehmens-
steuerung ein.
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Seit 2010 flihrt AXA Deutschland eine Sammlung

von Daten aus operationellen Verlusten durch. Zudem
ist AXA Deutschland (tber die AXA Gruppe) seit 2014
Mitglied der Operational Riskdata Exchange Association
(ORX), einer internationalen Plattform zum Austausch
operationeller Verluste.

Das Risikoprofil der AXA Deutschland ist wie im Vorjahr
durch Gerichtsentscheidungen und Anderungen von
Gesetzesvorhaben geprigt. Die Anderungen von recht-
lichen Regelungen werden laufend auf ihre Auswir-
kungen auf die AXA analysiert. Um auf diese risiko-
addquat reagieren zu konnen, existiert eine enge Zu-
sammenarbeit des operationellen Risikomanagements
mit der Rechts- sowie Complianceabteilung. Steigend
sind IT-Risiken inklusive Cyber Risk, daher wurde in
2013 ein Projekt zur ldentifizierung und Beseitigung
von IT-Schwachstellen initiiert, Anfang 2014 gestartet
und das Jahr 2015 {iber weiter ausgestaltet, um konti-
nuierliche Verbesserungen umzusetzen. Interne
Kontrollprozesse reduzieren Risiken im Zusammenhang
mit der Erstellung des Jahresabschlusses.

Dariiber hinaus stehen Risiken aus der Einflihrung von
GroBprojekten unter besonderer Beobachtung. Bereits
wahrend der Projektphase werden erforderliche
MaBnahmen identifiziert, sodass entstehende Risiken
friihzeitig analysiert und gesteuert werden. Zusatzlich
wird das operationelle Risikomanagement liber jeden
Projektchange informiert, um die Risikolage angemes-
sen beurteilen zu kénnen. Unternehmensgefahrdende
Risiken aus Schaden an der Betriebs- und Geschafts-
ausstattung, aus Systemausfallen und anderen
Katastrophenereignissen werden im Rahmen des
Business Continuity Managements gesteuert. Notfall-
prozesse werden organisiert und alle notwendigen
PraventivmaBnahmen zum Zweck der Unternehmens-
sicherheit ergriffen. Durch die Setzung verbindlicher
Standards mit Fokus auf die operationellen Risiken
sollen mogliche Negativfolgen reduziert und der wirt-
schaftliche Fortbestand der AXA jederzeit garantiert
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werden. Diese sehen vor, dass interne und externe
Bedrohungen, die eine Unterbrechung der Geschafts-
prozesse zur Folge haben kdnnten, regelmaBig beurteilt
werden. Diese Risikoeinschatzung erflllt im Wesentlichen
vier Aufgaben:

e Sammlung aller Informationen zur Priorisierung der
Produkte, Dienstleistungen und somit Geschafts-
einheiten im Rahmen der Prozesse Business Impact-
Analyse und Risk Identification and Assessment (RIA)

e Untersuchung und Bewertung verschiedener
Strategieoptionen mit dem Ziel, wichtige Produkte
und Dienstleistungen auch im Notfall bereitstellen
zu kdnnen

e Entwicklung und Implementierung einer Business
Continuity-Reaktion, vor allem in Form von
Notfallplanen

e Ubung und Pflege der Business Continuity
Management-Vorkehrungen

Ferner wurde der Leiter Operationelle Risiken in 2015 in
das zentrale Krisenmanagement-Team aufgenommen,
um die Sicht des Risikomanagements in der Krisen-
organisation sicherzustellen.

Auch strategische, Reputations- und weitere Rechts-
risiken werden permanent eng liberwacht, das Instru-
mentarium insbesondere an praventiven MaBnahmen
standig Uberpriift und erweitert. Diese beschriebenen
MaBnahmen inklusive der umfassenden Analyse und
Bewertung sind geeignet, unsere in ihrer Bedeutung als
gemaBigt eingeschatzten operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren.

Ferner kdnnen Risiken aus der Anwendung steuerlicher
Vorschriften entstehen. Diesen begegnen wir durch ein
systematisches Management aller steuerlich relevanten
Prozesse. Feststellungen aus steuerlichen Betriebs-
priifungen friiherer Jahre werden analysiert und be-
wertet und flieBen in die Steuerung ein.



Kapitalmanagement und Solvabilitat

Die Steuerung der Kapitalbasis erfolgt nach den
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Ziel ist es, die
jederzeitige Erfiillung der versicherungsvertraglichen
Verpflichtungen sicherstellen zu kénnen - selbst wenn
im Extremfall die hierflr gebildeten versicherungstech-
nischen Rickstellungen unzureichend waren. Fiir die
Bereitstellung des entsprechenden Eigenkapitals wird
eine angemessene Verzinsung angestrebt.

Fiir die Solvabilitdt unserer Gesellschaft wurden die zum
Stichtag 31. Dezember 2015 noch gliltigen aufsichts-
rechtlichen Anforderungen erfiillt. Der Bedeckungssatz
fiir 2015 betrug 161,2% (2014: 154,7 %). Die zur Be-
deckung vorhandenen Eigenmittel beliefen sich nach der
Berechnung 2015 auf 248,0 Mio. Euro (2014: 226,0 Mio.
Euro). Die Bewertungsreserven werden bei der Ermitt-
lung der vorhandenen Eigenmittel nicht beriicksichtigt.

Der Gesetzgebungsprozess auf europdischer Ebene fiir
Solvency Il ist abgeschlossen. Zum 1. Januar 2016 ist
Solvency Il - mit seiner deutlichen Risiko- und Markt-
ausrichtung - in Kraft getreten. Auf nationaler Ebene
ist die Umsetzung mithilfe des Gesetzes zur Moderni-
sierung der Finanzaufsicht lber Versicherungen geregelt.
Die hieraus resultierenden Anforderungen sind von uns
in Form von verabschiedeten Leitlinien zeitgerecht
erflllt worden, diese werden in der Unternehmens-
organisation angewendet.

Die AXA Gruppe hat ein Modell der 6konomischen Risiko-
kapitalberechnung entwickelt, das ab dem 1. Januar 2016
unter Solvency Il als Internes Modell dient.

Ende Mai hat die AXA Gruppe den Antrag fiir die Zerti-
fizierung nach Solvency Il bei der franzosischen Ver-
sicherungsaufsicht ACPR (Autorité de Controle Pruden-
tiel et de Résolution) eingereicht. Dieser wurde am

26. November 2015 genehmigt. Zur Sicherstellung der
Angemessenheit des entwickelten Internen Modells
der AXA Deutschland fand auch im Geschaftsjahr 2015
ein umfassender Austausch mit der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) statt.

Im Juli 2013 wurde die weltweite AXA Gruppe durch
das Financial Stability Board (FSB) als systemrelevant
(Global Systemically Important Insurer [G-SII]) einge-
stuft. Aufgrund dessen wird die AXA Gruppe nunmehr
kiinftig den ,G-SII Policy Measures" der International
Association of Insurance Supervisors (IAIS) unterliegen
und somit sukzessive bis voraussichtlich 2019 zusatz-
liche Anforderungen zu erfiillen haben.

Zusammenfassende Darstellung
der Risikolage

Die Gesamtrisikosituation unserer Gesellschaft hat
sich im Geschaftsjahr 2015 nicht wesentlich verandert,
allerdings wirken sich wie bei allen deutschen Lebens-
versicherungsgesellschaften die weiter gesunkenen,
historisch niedrigen Kapitalmarktzinsen belastend auf
das Zinsgarantierisiko aus. Zum jetzigen Zeitpunkt sind
keine Risiken bekannt, die den Fortbestand unserer
Gesellschaft gefahrden. Alle Risiken werden friihzeitig
erkannt, bewertet und gesteuert und wie in den
Vorjahren zeigt die Solvabilitdt auch in 2015 eine
Uberdeckung.
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Sonstige Angaben
Mitarbeiter

Die Anzahl der Beschéaftigten unserer Gesellschaft hat
sich im Berichtsjahr 2015 von 149 auf 151 Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter erh6ht. Von den 151 Mitarbeitern
sind 24 im AuBendienst und 127 im Innendienst tétig.

Zusammenarbeit im Konzern

Die Geschaftsfunktionen unserer Gesellschaft werden
im Rahmen von Funktionsausgliederungs- und Dienst-
leistungsvertragen im Wesentlichen durch die AXA
Konzern AG ausgelibt.

Mit Funktionsauslagerungsvertrag vom 18./19. Dezember
2012 hat die Deutsche Arzteversicherung an die AXA
Konzern AG folgende (Kern-)Funktionen ausgelagert:

a) Bestandsverwaltung

b) Leistungsbearbeitung

¢) Rechnungswesen

d) Interne Revision

e) Vermogensanlage und Vermogensverwaltung

Im Rahmen eines weiteren Funktionsausgliederungs-
vertrages vom 22. August 2013 wurde der Geschafts-
bereich Vertrieb auf die Deutsche Arzte Finanz Beratungs-
und Vermittlungs-AG ausgelagert.

Mit Dienstleistungsvertrag vom 16. Januar 2014 hat die
Deutsche Arzteversicherung an die AXA Konzern AG
folgende sonstige (Nicht-Kern-)Funktionen ausgelagert:

a) Unternehmenskommunikation
b) Recht

c¢) Compliance

d) Konzernreferat

e) Strategie und Organisation

f) Facility Management
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g) Personal

h) Aktuariat

i) Mathematik

j) Produktmanagement

k) Planung und Geschéftssteuerung
[) Cash

m) Controlling

n) Procurement

o) Steuern

p) Value & Risk Management
q) Corporate Finance

r) Marketing und

s)IT

Die AXA Versicherung, die AXA Lebensversicherung und
die Deutsche Arzte Finanz Beratungs- und Vermittlungs-
AG stellen uns ihre Vertriebsorganisationen zur Ver-
fligung.

Unsere Gesellschaft befindet sich im alleinigen Besitz
der AXA Konzern AG. Es besteht ein Beherrschungs-
und Ergebnisabflihrungsvertrag.

Verbands- und Vereinszugehorigkeit

Die Deutsche Arzteversicherung gehdrt unter anderem
folgenden Verbdnden und Vereinen aus der Versiche-
rungswirtschaft an:

e Gesamtverband der Deutschen
Versicherungswirtschaft e.V., Berlin

e Arbeitgeberverband der Versicherungsunternehmen
in Deutschland, Miinchen

e Der Versicherungsombudsmann e.V., Berlin
e Wiesbadener Vereinigung, Bonn

e Pensions-Sicherungs-Verein VWaG, Kéin



Nachtragsbericht

Nach dem Abschluss des Geschaftsjahres 2015 sind bei
der Deutschen Arzteversicherung keine Vorgénge einge-
treten, die wesentliche Auswirkungen auf die Ertrags-,
Finanz- und Vermdgenslage der Gesellschaft haben.
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Ausblick und Chancen

Positive Wirtschaftsentwicklung setzt sich fort

Die deutsche Wirtschaft wird aller Voraussicht nach
ihre positive Entwicklung im laufenden Jahr fortsetzen.
In ihrem Ende Januar 2016 veroffentlichten Jahreswirt-
schaftsbericht 2016 geht die Bundesregierung im Jahres-
durchschnitt von einem Wachstum des Bruttoinlands-
produktes um real 1,7 % aus. Nach ihrer Einschatzung
bildet der sich fortsetzende Beschaftigungsaufbau zu-
sammen mit merklichen Einkommenssteigerungen das
Fundament fiir die anhaltende binnenwirtschaftliche
Dynamik in Deutschland. Wie auch in den vergangenen
Jahren wird die zusatzliche Beschaftigung vor allem in
den Dienstleistungsbereichen entstehen.

Bei ihrer Prognose unterstellt die Bundesregierung, dass
der Finanzsektor stabil bleibt und es im Euro-Raum
sowie in der Weltwirtschaft zu keinen negativen
Entwicklungen kommt, die zu Verunsicherung in der in-
landischen Wirtschaft flihren. Der anhaltende hohe
Zustrom von Fliichtlingen wird nach ihrer Einschdtzung
gewaltige Herausforderungen auch finanzieller Art mit
sich bringen, auf den Arbeitsmarkt aber zunachst nur
wenige Auswirkungen haben.

Zuriickhaltender duBert sich demgegeniiber das Miin-
chener ifo Institut. Nach dessen Erhebungen ist der
Geschaftsklimaindex fiir die gewerbliche Wirtschaft in
Deutschland am Jahresbeginn 2016 um 1,3 Prozent-
punkte zuriickgegangen. Zahlreiche Unternehmen nah-
men ihre insgesamt gute Einschatzung ihrer aktuellen
Geschaftslage ein wenig zurlick. Wegen schlechterer
Exportaussichten durch die schwachelnde Weltkonjunk-
tur triibten sich die Erwartungen der deutschen Wirt-
schaft fiir das laufende Jahr hingegen sogar merklich ein.

Versicherungsbranche vor neuem
herausforderndem Jahr

Die Geschaftsentwicklung der Versicherungsbranche
war 2015 von einem gebremsten Wachstum gepragt.
Eine dhnliche Entwicklung ist auch im laufenden
Geschaftsjahr zu erwarten. So sagte der Prasident des
Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft (GDV), Alexander Erdland, im Februar vor
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Pressevertretern in Berlin, dass die Branche im laufen-
den Jahr mit einer dhnlich mageren Beitragsentwick-
lung rechnen miisse wie 2015. Er bezeichnete 2016 als
ein ,herausforderndes Jahr, das nicht einfacher als das
zuriickliegende" sein werde. GroBte Herausforderung
bleiben die weiterhin niedrigen Zinsen.

Fiir die Lebensversicherung erwartet der GDV im lau-
fenden Jahr nochmals einen Beitragsriickgang von rund
10%. Demgegeniiber ist in der Schaden- und Unfall-
versicherung von einem weiteren Wachstum von rund
2,59% auszugehen.

Die Prognosen des GDV verdeutlichen, dass die deut-
sche Lebensversicherung in 2016, wie bereits in 2015,
nicht von der guten konjunkturellen Lage profitieren
kann. Trotz Inkrafttreten des Lebensversicherungs-
reformgesetzes per Januar 2015, durch das die Soliditat
der Lebensversicherungsgesellschaften in dem nach
wie vor anhaltenden Niedrigzinsumfeld nachhaltig
gestarkt wurde, prognostiziert der GDV fiir die Versi-
cherungsbranche in 2016 einen schrumpfenden Markt.
Neben der anhaltenden Niedrigzinsphase tragen auch
die politischen Diskussionen zur Zukunftsfahigkeit der
Lebensversicherungen mit Garantien sowie der finan-
ziellen Soliditat der Versicherungsunternehmen dazu
bei, dass die Kunden bei der Auswahl ihrer langfristigen
Finanz- und Vorsorgeanlagen verunsichert sind.

Die Deutsche Arzteversicherung hat sich in 2015 bereits
deutlich besser entwickelt als der Gesamtmarkt und
auch fiir das kommende Jahr gehen wir davon aus, dass
wir in dem angespannten Umfeld durch unsere klare
Fokussierung auf das Kundensegment der akademi-
schen Heilberufe profitieren werden. Zum einen flhrt
die zunehmende Alterung der deutschen Bevdlkerung
zu einem kontinuierlich steigenden Bedarf nach profes-
sioneller medizinischer Versorgung und damit einher-
gehend zu guten Berufsaussichten fiir Mediziner.

So hat die Zahl an akademischen Heilberuflern in den
letzten Jahren kontinuierlich um rund 2% pro Jahr zu-
genommen und fiir die kommenden Jahre wird ein noch
groBerer Bedarf seitens der Bundesdrztekammer an-
gegeben. Zum anderen erleben wir ein hohes Bewusst-
sein der Angehdrigen der akademischen Heilberufe, sich



mit der Absicherung ihrer Arbeitskraft sowie der Pla-
nung der Altersvorsorge auseinanderzusetzen. Als
Standesversicherer bieten wir auf diese Zielgruppe zu-
geschnittene Produkte und Beratungsdienstleistungen
an. Durch die starke Positionierung im Jungarztgeschaft
haben wir einen sehr guten Zugang zu unserem Kunden-
segment. Verbunden mit der konsequenten Weiterent-
wicklung der Service- und Beratungsdienstleistungen
fiir alle Berufs- und Lebensphasen sehen wir gute
Chancen, zusatzliche Potenziale in den Segmenten

der akademischen Heilberufe zu erschlieBen und das
Geschaft auch in 2016 positiv weiterzuentwickeln.

Die Deutsche Arzteversicherung bietet weiterhin ein
vollumféngliches Produktangebot fiir alle Berufs- und
Lebensphasen eines Arztes an. Mit der Tarifgeneration
2016 wurde das neue Provisionsmodell in der Kalku-
lation der Produkte beriicksichtigt. Die gute Markt-
positionierung der Relax Rente konnte durch zusatzliche
Produkterweiterungen, die es uns ermdglichen, noch
flexibler auf die unterschiedlichen Bediirfnisse der
Lebensphasen unserer Kunden zu reagieren, weiter
gestarkt werden. Zudem ist es uns gelungen, auch im
anhaltenden Niedrigzinsumfeld weiter eine konventio-
nelle Rentenversicherung am Markt anzubieten, womit
wir uns von einigen Mitbewerbern abheben. Die her-
vorragende Positionierung unserer vielfach ausgezeich-
neten Berufsunfahigkeitsversicherung konnte im
Jungarztsegment beibehalten werden. Die angestrebte
Ausschdpfung von zusatzlichen Wachstumspotenzialen
im Segment der etablierten Arzte wird durch eine
deutliche Verbesserung der Berufsunfahigkeitsabsiche-
rung fiir niedergelassene Arzte unterstiitzt. In Ver-
bindung mit der fortgesetzten Empfehlung der neuen
Tarifgeneration durch unsere starken Kooperations-
partner, insbesondere der groBen Berufsverbande, sind
wir der festen Auffassung, weiterhin ein sehr attrakti-
ves Produktangebot anbieten zu kdnnen.

Das bilanzielle Ergebnis der Deutschen Arzteversicherung
wird neben dem operativen Geschaft maB3geblich von
der Entwicklung der Kapitalmarkte beeinflusst. Die
Zinsen, insbesondere fiir Anlagen hoher und hochster
Bonitét, haben sich auch 2015 auf einem anhaltend

niedrigen Niveau bewegt. Vor dem Hintergrund der an-
haltenden Refinanzierungsprobleme einzelner Staaten
im Euro-Raum sowie der Unsicherheit des zukiinftigen
Verhaltens der Zentralbanken lassen sich jedoch keine
validen Prognosen liber die Entwicklung des Zins-
umfeldes in 2016 treffen.

Daneben unterliegen die Aktienmarkte, bedingt durch
die aktuelle geopolitische Situation, einer hohen
Volatilitat, die ebenfalls keine valide Prognose zu der
Entwicklung in 2016 zuldsst. Aus diesem Grund werden
wir weiterhin eine sicherheitsorientierte Kapitalanlage-
strategie verfolgen und dabei auf das umfassende
Know-how der AXA Deutschland bei der Anlage im In-
und Ausland zuriickgreifen.

Wir erwarten flir 2016 einen leichten Riickgang der
Beitrdge und einen geringfiigigen Anstieg der Kosten,
unter anderem aus Investitionen fiir die Einfiihrung
eines IT-Systems zur Bestandsfiihrung. Als Folge des
Niedrigzinsumfeldes wird das ordentliche Kapital-
ergebnis moderat zuriickgehen, wobei in der Planung
auch beriicksichtigt ist, dass die nach den erfolgten
Gewinnrealisierungen freigewordenen Mittel nur mit
einer geringeren Effektivverzinsung wieder angelegt
werden kdnnen. Die weiterhin erhebliche Zufiihrung zur
Zinszusatzreserve wird durch das Kapitalanlageergebnis
finanziert. Bei deutlich geringerer Zufiihrung zur Riick-
stellung zur Beitragsriickerstattung erwarten wir ein
Ergebnis anndhrend auf Vorjahresniveau.

Um den eingeschlagenen Wachstumspfad auch vertriebs-
seitig zu unterstiitzen, planen wir eine kontinuierliche
Fortsetzung des Ausbaus unseres Exklusivvertriebes
Deutsche Arzte Finanz. Die Exklusivorganisation zeich-
net sich durch eine hohe Beratungsqualitdt aus, die es
ihr ermdglicht, den Kunden als kompetenter Ansprech-
partner in allen Berufs- und Lebensphasen die qualitativ
hochwertigen Produkte bedarfsgerecht zu vermitteln.
Daneben wird die Zusammenarbeit mit unserem
langjahrigen Kooperationspartner, der Deutschen Apo-
theker- und Arztebank, sowie dem gemeinsamen
Unternehmen apoFinanz weiterhin intensiv vorange-
bracht. In 2015 konnte durch eine strategische Neu-
ausrichtung der Vertriebsunterstiitzung durch die
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Deutsche Arzteversicherung eine signifikante Stei-
gerung des Neugeschaftsvolumens bei der Deutschen
Apotheker- und Arztebank erreicht werden. Fiir 2016
sind bereits gemeinsame MaBnahmen und Aktionen
geplant, um im Vorsorgegeschaft weiter zu wachsen.
Im Maklervertrieb werden wir an der Fokussierung auf
ausgewdhlte Maklerverbindungen, die durch die nach-
gewiesene hohe Beratungsqualitdt bereits gezeigt
haben, dass sie ein wertvoller Partner fiir die Deutsche
Arzteversicherung sind, festhalten.

Als branchenlibergreifendes Thema tiber alle Vertriebs-
wege hinweg sehen wir die Herausforderungen, die mit
der zunehmenden Digitalisierung von Versicherungs-
prozessen einhergehen. Die Deutsche Arzteversicherung
partizipiert als Tochterunternehmen der AXA Deutsch-
land von deren umfangreichen Investitionen in Systeme

und Prozesse sowie in innovative Versicherungsldsungen.

Durch die Investitionskraft eines fiihrenden Versiche-
rungskonzerns verbunden mit den umfassenden Kennt-
nissen der Deutschen Arzteversicherung tiber die Anfor-
derungen unserer Kundenklientel und der Expertise,
strukturelle Anderungen vertrieblich erfolgreich umzu-
setzen, sind wir liberzeugt davon, die Chancen der
Digitalisierung fiir uns erfolgreich nutzen zu kénnen,
um unsere Position als der Standesversicherer fiir aka-
demische Heilberufe am Markt weiter zu festigen.

Koln, den 25. April 2016

Der Vorstand
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Ergebnisabfiihrung

Der im Geschaftsjahr 2015 erwirtschaftete Jahres-
uberschuss in Hohe von 18,8 Mio. Euro wurde aufgrund
des bestehenden Gewinnabflihrungsvertrages zwischen
unserer Gesellschaft und der AXA Konzern AG an die
AXA Konzern AG abgefiihrt.



Anlagen zum Lagebericht

Betriebene Versicherungsarten
Statistische Angaben
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Betriebene Versicherungsarten

Hauptversicherungen (als Einzel- und Kollektivversicherungen)

Lebensversicherungen mit Kapitalzahlung
(auch mit automatischem Zuwachs von Leistung
und Beitrag)
- Kapitallebensversicherungen
- Kapitallebensversicherungen mit festem
Auszahlungstermin
- Ausbildungsversicherung
- Aussteuerversicherung
- Kapitallebensversicherungen im Rahmen der
Vermdgensbildungsgesetze
- Fondsgebundene Lebensversicherungen
- Risiko-Lebensversicherungen

Rentenversicherungen

- Rentenversicherungen mit und ohne Kapital-
wahlrecht

- Rentenversicherungen im Rahmen des Alters-
vermogensgesetzes

- Fondsgebundene Rentenversicherungen (auch
im Rahmen des Altersvermdgensgesetzes)

Selbststiandige Berufsunfahigkeitsversicherungen
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Zusatzversicherungen

Unfall-Zusatzversicherungen
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
Pflegerenten-Zusatzversicherungen
Todesfall-Zusatzversicherungen
Renten-Zusatzversicherungen

Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen
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Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen
Lebensversicherungen im Geschaftsjahr 2015

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Anzahl der  Lfd. Beitrag Einmal- Versiche-
Versiche-  fiir ein Jahr beitrag rungssumme
rungen bzw. 12-fache
Jahresrente

in Tsd. Euro in Tsd. Euro  in Tsd. Euro

208.572 530.381 15.759.635

208.572 530.381 15.759.635

31.359 30.231 1.565.163

1.055 427.698

13.801 49.861 31.770 2.001.454

263 578 12.751

5.435 17.383 433.100

21.460 408.294

241 44.224
26 504
9.327 41.858 898.873

213.046 538.384 16.862.216




Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen

Risikoversicherungen

Rentenversicherungen?

Sonstige

Lebensversicherungen

Anzahl der  Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der  Lfd. Beitrag

Versiche- flir ein Jahr Versiche- fiir ein Jahr Versiche- fiir ein Jahr Versiche- flir ein Jahr
rungen rungen rungen rungen

in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro

25.279 23.950 32.232 104.563 65.933 242.627 5.778 13.160

25.279 23.950 32.232 104.563 65.933 242.627 5.778 13.160

3.205 2.206 2.668 5.649 7.335 22.034 542 1.444

0 647 0 3.365 0 10.277 0 243

-4 -8 13 -4 21 23 -3 -1

3.201 2.845 2.681 9.010 7.356 32.334 539 1.686

25 42 49 68 41 261 50 28

1.065 763 368 1.606 276 1.656 245 353

315 380 539 3.385 1.691 14.028 56 497

20 107 59 363 62 1.680 2 24

0 0 0 0 8 20 3 6

1.425 1.292 1.015 5.422 2.078 17.645 356 908

27.055 25.503 33.898 108.151 71.211 257.316 5.961 13.938
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B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen
(ohne Zusatzversicherungen) im Geschiftsjahr 2015

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Kapitalversicherungen”

Anzahl der Versicherungen Versicherungssumme Anzahl der Versiche
bzw. 12-fache Versiche- rungs-
Jahresrente rungen summe
in Tsd. Euro in Tsd. Euro
Bestand am Ende
des Vorjahres 208.572 15.759.635 79.350 3.387.515
1. Bestand am Anfang des
Geschaftsjahres 208.572 15.759.635 79.350 3.387.515
davon beitragsfrei (20.927) (549.729) (8.428) (216.756)
2. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 213.046 16.862.216 74.921 3.141.230
davon beitragsfrei (21.711) (564.370) (7.966) (191.771)

Y Kapitalversicherungen (einschl. Vermdgensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen und sonstige Lebensversicherungen
2 Rentenversicherungen (einschl. Berufsunfihigkeits- und Pflegerentenversicherungen) ohne sonstige Lebensversicherungen

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen
Zusatzversicherungen im Geschiaftsjahr 2015

Zusatzversicherungen Unfall- Berufsunfahigkeits- oder
insgesamt Zusatzversicherungen Invaliditats-Zusatz-
versicherungen
Anzahl Versicherungs- Anzahl Versiche- Anzahl 12-fache
der summe bzw. der rungs- der Jahres-
Versiche- 12-fache Versiche- summe Versiche- rente
rungen Jahresrente rungen rungen
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
1. Bestand am Anfang des
Geschaftsjahres 122.618 19.572.082 5.340 240.756 111.746 18.902.240
2. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 121.364 20.326.255 4.503 205.935 111.761 19.708.486
D. Bestand an in Riickdeckung iibernommenen Lebensversicherungen

im Geschaftsjahr 2015

1. Versicherungssumme am Anfang des Geschaftsjahres

0 Tsd. Euro

2. Versicherungssumme am Ende des Geschaftsjahres

0 Tsd. Euro
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Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen

Risikoversicherungen

Rentenversicherungen?

Sonstige

Lebensversicherungen

Anzahl Versiche- Anzahl 12-fache Anzahl Versiche- Anzahl Versicherungs-
der rungs- der Jahres- der rungs- der summe bzw.
Versiche- summe Versiche- rente Versiche- summe Versiche- 12-fache
rungen rungen rungen rungen Jahresrente

in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro

25.279 3.306.787 32.232 5.410.994 65.933 3.328.618 5.778 325.721
25.279 3.306.787 32.232 5.410.994 65.933 3.328.618 5.778 325.721
(256) (2.046) (4.011) (191.868) (7.177) (125.389) (1.055) (13.670)
27.055 3.860.401 33.898 5.988.479 71.211 3.537.886 5.961 334.220
(251) (2.005) (4.165) (196.053) (8.227) (160.863) (1.102) (13.678)

Risiko- und Zeitrenten-
Zusatzversicherungen

Sonstige
Zusatzversicherungen

Anzahl Versicherungs-
der summe bzw.

Anzahl Versicherungs-
der  summe bzw.

Versiche- 12-fache Versiche- 12-fache
rungen Jahresrente rungen Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro
4.563 389.420 969 39.666
4.130 373.440 970 38.394

E. Beitragssumme des Neuzugangs

im Geschaftsjahr 2015

1.332.011 Tsd. Euro
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Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2015

Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

Anhang

49



Tsd. Euro Tsd. Euro

1.260.455

406.556

45.333

664.290

321.058

5.224

18.296 1.008.868

20.900

Tsd. Euro

228.110

2.742.112

2015
Tsd. Euro

3.021.488




2015
Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

12.348

2.738.859

2.660.029

205.039

2.901.225

1.074.533
0 1.074.533

1.074.533




Tsd. Euro

2015 2014

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

G. Andere Verbindlichkeiten
I Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
gegeniiber
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern

54.835
49.717 1.150 55.986

IIl.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus
dem Riickversicherungsgeschaft
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen
2.145 Tsd. Euro (2014: 2.154 Tsd. Euro)
IIl. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
IV. Sonstige Verbindlichkeiten
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen
17.914 Tsd. Euro (2014: 23.611 Tsd. Euro)
davon aus Steuern
1.293 Tsd. Euro (2014: 1.282 Tsd. Euro)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
190 Tsd. Euro (2014: 138 Tsd. Euro)

5.417 5.791

25.687 33.803

80.821 95.580

H. Rechnungsabgrenzungsposten

27 31

4.253.025 4.108.133

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem
Posten C.II. und D.l. der Passiva eingestellte Deckungs-
rlickstellung unter Beachtung von § 341f HGB sowie
der aufgrund des § 65 Absatz 1 VAG erlassenen
Rechtsverordnungen berechnet worden ist; fiir den
Altbestand im Sinne des § 11c VAG und des Artikels 16
§ 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/EWG
zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem zu-
letzt am 26. Februar 2016 genehmigten Geschaftsplan
berechnet worden.

Koln, den 18. April 2016

Der Verantwortliche Aktuar: Jutta Ziegler
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Gemal § 73 des Versicherungsaufsichtsgesetzes wird
hiermit bestatigt, dass die eingestellten Deckungsriick-
stellungen vorschriftsmaBig angelegt und aufbewahrt
worden sind.

Koln, den 18. April 2016

Der Treuhander: Hans Riedel

Koln, den 25. April 2016

Der Vorstand
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Tsd. Euro Tsd. Euro

563.012

22.579 540.433

1.027

140

106.246
184
58.635

421.191
23.289 397.902

139.002
10.941 149.943

0

2015
Tsd. Euro

541.600

9.168

176.399
40.768

765

397.581

149.943




2015
Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
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Anhang

Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden

Angaben zur Bilanz

Angaben zur
Gewinn- und Verlustrechnung

Uberschussbeteiligung
fiir Versicherungsnehmer

Sonstige Angaben
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Jahresabschluss

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Jahresabschluss und Lagebericht fiir das Geschaftsjahr
2015 wurden nach den fiir Versicherungsunternehmen
geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB),
des Aktiengesetzes (AktG), des Versicherungsaufsichts-
gesetzes (VAG) und der Verordnung tiber die Rechnungs-
legung von Versicherungsunternehmen (RechVersV)
erstellt.

Aktiva

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
wurden mit den Anschaffungs- beziehungsweise
Herstellungskosten bewertet und lber die gewdhnliche
wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Bei einer
voraussichtlich dauerhaften Wertminderung wurde eine
auBerplanmaBige Abschreibung vorgenommen.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen wurden mit den Anschaffungskosten bezie-
hungsweise dauerhaft niedrigeren beizulegenden
Werten bilanziert. Ein niedrigerer Wertansatz aus der
Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten
beziehungsweise den niedrigeren beizulegenden Wert
zugeschrieben, sofern die Griinde fiir eine vorgenom-
mene Abschreibung nicht mehr existierten.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen wurden
mit den Anschaffungskosten beziehungsweise den
dauerhaft niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert.
Unter dieser Position ausgewiesene Inhaberschuld-
verschreibungen wurden entsprechend den Regeln fir
die dem Anlagevermdgen zugeordneten Inhaberschuld-
verschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papieren bewertet.
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Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermadgen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die
dem Anlagevermdgen zugeordnet waren, wurden ent-
sprechend den fiir das Anlagevermogen geltenden
Vorschriften bilanziert.

Zur Beurteilung, ob bei Aktien und Investmentanteilen,
die uberwiegend Aktien beinhalten, eine dauernde
Wertminderung vorliegt sowie eine Abschreibung auf
den langfristig beizulegenden Wert erfolgt, kommen
folgende Aufgreifkriterien zur Anwendung:

- Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem
Bilanzstichtag vorangehenden sechs Monaten per-
manent um mehr als 20% unter dem Buchwert.

- Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem
Bilanzstichtag vorangehenden zwdlf Monaten per-
manent um mehr als 10% unter dem Buchwert.

Bei Erflillung von mindestens einem dieser Aufgreif-
kriterien erfolgt eine Abschreibung auf den langfristig
beizulegenden Wert. Zusatzlich erfolgt eine Beurteilung
unter besonderer Berticksichtigung der erwarteten
beziehungsweise eingetretenen Zahlungsausfalle aus
entsprechenden Wertpapieren.

Investmentanteile, die Gberwiegend Aktien beinhalten,
wurden als eigenstdndiges Wertpapier angesehen und
entsprechend bewertet.

Investmentanteile, die Giberwiegend Rentenpapiere be-
inhalten und stille Lasten ausweisen, wurden anhand
der erwarteten Riickzahlungen aus den entsprechen-
den Wertpapieren innerhalb des Fonds auf eine voraus-
sichtlich dauerhafte Wertminderung hin tberpruft.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die
dem Umlaufvermdgen zugeordnet waren, wurden

mit den Anschaffungskosten beziehungsweise den
niedrigeren Marktwerten bilanziert. Ein niedrigerer
Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die
Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren
Marktwert zugeschrieben, sofern der beizulegende
Zeitwert wieder gestiegen ist.



Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere, die dem Anlagevermadgen
zugeordnet waren, wurden entsprechend dem ge-
milderten Niederstwertprinzip mit den Anschaffungs-
kosten beziehungsweise dem dauerhaft niedrigeren
beizulegenden Wert bilanziert. Agio- und Disagiobetrdge
wurden planmaBig tber die Laufzeit erfolgswirksam
erfasst.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapiers wird
angenommen, wenn der Zeitwert des Wertpapiers
einen Werteverfall aufgrund einer wesentlichen Ver-
schlechterung des Ratings/der Bonitat eines Emitten-
ten aufzeigt und aus diesem Grund von einem (Teil-)
Ausfall des Schuldtitels ausgegangen wird.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuld-
forderungen wurden mit den Anschaffungskosten
in Ansatz gebracht, falls erforderlich, vermindert um
notwendige Abschreibungen und Einzelwertberichti-
gungen. Disagiobetrdge wurden planmaBig liber die
Laufzeit erfolgswirksam erfasst.

Namensschuldverschreibungen wurden mit den An-
schaffungskosten in Ansatz gebracht, falls erforderlich,
vermindert um notwendige Abschreibungen. Agio- und
Disagiobetrdge wurden planmaBig liber die Laufzeit er-
folgswirksam erfasst.

Schuldscheinforderungen und Darlehen wurden mit
den Anschaffungskosten bilanziert, falls erforderlich,
vermindert um notwendige Abschreibungen. Agio- und
Disagiobetrdge wurden planmaBig liber die Laufzeit
erfolgswirksam erfasst.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungs-
scheine wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert.

Ubrige Ausleihungen wurden mit den Anschaffungs-
kosten bilanziert, falls erforderlich, vermindert um not-
wendige Abschreibungen. Agio- und Disagiobetrdge
wurden planmaBig tber die Laufzeit erfolgswirksam
erfasst.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den
Nennbetragen angesetzt.

Andere Kapitalanlagen wurden mit den Anschaffungs-
kosten angesetzt, falls erforderlich, vermindert um
notwendige Abschreibungen.

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen wurden
mit dem Zeitwert bewertet.

Es befinden sich strukturierte Produkte, das heif3t
Anlagen mit eingebetteten Derivaten (z.B. Kiindigungs-
rechte, Optionen oder Swaps), im Bestand. Diese Dar-
lehen beziehungsweise Schuldverschreibungen und
die darin enthaltenen Optionen oder Verpflichtungen
wurden einheitlich bilanziert. Die Bewertung erfolgte
entsprechend der Bewertung der anderen Schuld-
verschreibungen und Darlehen.

Optionen wurden mit ihren Anschaffungskosten bezie-
hungsweise den niedrigeren Marktwerten angesetzt.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft wurden mit dem Nennwert
abzliglich angemessener Einzel- beziehungsweise
Pauschalwertberichtigungen angesetzt.

Die iibrigen, nicht einzeln erwdhnten Aktivposten
sind grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt.

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermdgens-
verrechnung stellt einen Verrechnungsposten aus

der Saldierung von Deckungsvermdgen mit den dazu-
gehorigen Verpflichtungen nach § 246 Absatz 2 HGB dar.

Da eine ertragsteuerliche Organschaft mit der AXA
Konzern AG besteht, wurden die latenten Steuern der
Gesellschaft bei dem Organtrager AXA Konzern AG
ausgewiesen.
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Passiva

Nachrangige Verbindlichkeiten wurden mit dem
Erfillungsbetrag passiviert.

Beitragsiibertrage umfassen den Teil der im Geschafts-
jahr falligen Beitragseinnahmen, der auf kiinftige
Berichtsperioden entfallt. Sie wurden fiir jede einzelne
Versicherung unter Zugrundelegung des tatsdchlichen
Beginns der Versicherungsperiode und der Beitrags-
zahlungsweise berechnet. Bei der Ermittlung der tber-
tragsfahigen Beitragsteile wurde der koordinierte
Landererlass des Finanzministeriums Niedersachsen
vom 20. Mai 1974 berlicksichtigt.

Uber den Beitragszahlungsabschnitt hinausreichende
technisch vorausgezahlte Beitrage wurden als Verbind-
lichkeiten gegentiber den Versicherungsnehmern aus-
gewiesen. Die bereits verausgabten Kosten wurden
gekiirzt.

Die Deckungsriickstellung fiir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft wurde nach versicherungsmathe-
matischen Grundsédtzen und unter Berlicksichtigung der
gesetzlichen Vorschriften einzelvertraglich, mit Ausnahme
der fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherung,
nach der prospektiven Methode und fiir beitragspflichtige
Versicherungen mit impliziter Beriicksichtigung der kiinf-
tigen Kosten ermittelt. Fiir die fondsgebundene Lebens-
und Rentenversicherung erfolgte die Berechnung nach
der retrospektiven Methode. Bei Einmalbeitragsversiche-
rungen, tariflich beitragsfreien und beitragsfreigestellten
Versicherungen wurden die kiinftigen Kosten explizit
berlicksichtigt. Die sich daraus ergebende Verwaltungs-
kostenriickstellung fiir beitragsfreie Versicherungsjahre
wurde ebenfalls in die Deckungsriickstellung eingestellt.
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Die einmaligen Abschlusskosten wurden bei Versiche-
rungen gegen laufende Beitragszahlung mit Ausnahme
von Versicherungen nach dem Altersvermdgensgesetz
nach dem Zillmerverfahren unter Beriicksichtigung der
genauen Beginntermine der Versicherungen berechnet.
Dabei betragt der Zillmersatz im Neubestand gemaB
der jeweils geltenden Fassung von § 4 DeckRV maximal
250%p0 beziehungsweise maximal 40 %o der Beitrags-
summe und im Altbestand maximal 35%o der Ver-
sicherungssumme. Eine durch noch nicht gedeckte
rechnungsmafBige Abschlusskosten entstandene
negative Deckungsriickstellung wurde als Forderung
an Versicherungsnehmer aktiviert.

Die Deckungsriickstellung jeder Versicherung wurde
mindestens in Hohe des jeweiligen garantierten
Riickkaufswertes angesetzt. Die seit 2005 ergangenen
BGH-Urteile zu den Mindestriickkaufswerten und
Stornoabziigen in der Lebensversicherung wurden be-
rlicksichtigt, soweit diese nicht bereits durch Auszah-
lung oder durch Umwandlung in Uberschussguthaben
der verzinslichen Ansammlung erfiillt wurden.

Im Einzelnen wurde fiir den Altbestand im Sinne von

§ 11¢ VAG (alte Fassung bis 31.12.2015) und Artikel 16
§ 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum
VAG (alte Fassung bis 31.12.2015) die Deckungsrtick-
stellung nach dem von der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht genehmigten Geschaftsplan in
der geltenden Fassung bestimmt. Fiir den Neubestand
wurde die Deckungsriickstellung nach den Grundsatzen
bestimmt, die der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht gemaB § 13d Nr. 6 VAG (alte Fassung bis
31.12.2015) mitgeteilt worden sind.



Zur Ermittlung der Deckungsriickstellung wurden folgende Rechnungsgrundlagen herangezogen:

Versicherungsart Anteil an der = Ausscheideordnung Zinssatz
Deckungs- (Sterbe- bzw.
rickstellung” Invalidentafel)
Neubestand
Kapital- und Risikoversicherungen 16,60 % ST DAV 1994 T 4,00%
Kapital- und Risikoversicherungen 14,01% ST DAV 1994 T 3,25%
Kapital- und Risikoversicherungen 7,35% ST DAV 1994 T 2,75%
Kapital- und Risikoversicherungen 0,11 % ST DAV 1994 T 2,25%
Kapital- und Risikoversicherungen 0,01% ST DAV 2008 T 2,25%
Kapital- und Risikoversicherungen 0,07 % ST AXA 2010 T 2,25%
Kapital- und Risikoversicherungen 0,05% STAXA 2010 T 1,75%
Kapital- und Risikoversicherungen 0,03% ST AXA 2013 T (Unisex) 1,75%
Rentenversicherungen 3,43% ST DAV 1994 R 4,00%
Rentenversicherungen 2,15% ST DAV 1994 R 3,25%
Rentenversicherungen 4,10% ST DAV 2004 R 2,75%
Rentenversicherungen 0,07 % ST_ XA 200_6 § 2,75%
(Riester Unisex)
Rentenversicherungen 10,44 % ST DAV 2004 R 2,25%
Rentenversicherungen 0,02 % ST, XA 200,6 i 2,25%
(Riester Unisex)
Rentenversicherungen 1,34 % ST DAV 2010 R 1,75%
Rentenversicherungen 1,89 % ST DAV 2013 R (Unisex) 1,75%
Rentenversicherungen 1,07 % ST DAV 2013 R (Unisex) 1,25%
Berufsunfahigkeitsversicherungen und 3,50% IT Verbandstafel 1990 4,00%
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen und ST 1986 M/F
Berufsunfahigkeitsversicherungen und 3,30% IT DAV 1997 I, TI, RI 3,25%
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
Berufsunfahigkeitsversicherungen und 2,18% IT DAV 1997 I, T, RI 2,75%
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
Berufsunfahigkeitsversicherungen und 2,32% IT DAV 1997 |, TI, Rl 2,25%
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
Berufsunfahigkeitsversicherungen und 0,34 9% IT DAV 1997 |, Tl, RI 1,75%
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
Berufsunfahigkeitsversicherungen und 0,16% IT DAV 2013 | (Unisex) 1,75%
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
Berufsunfahigkeitsversicherungen und 0,05% IT DAV 2013 | (Unisex) 1,25%

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen

* Unter Berlicksichtigung von Zusatzreserven
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Versicherungsart Anteil an der = Ausscheideordnung Zinssatz
Deckungs- (Sterbe- bzw.
riickstellung®  Invalidentafel)

Altbestand

Kapital- und Risikoversicherungen 4,61% ST 1967 und friiher 3,00%
Kapital- und Risikoversicherungen 16,99 % ST 1986 M/F 3,50%
Rentenversicherungen 2,86 % ST DAV 1994 R 4,00 %
Berufsunfahigkeitsversicherungen und 0,63 % IT 11 amerik. Gesell- 3,00%
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen schaften und ST 1967
Berufsunfahigkeitsversicherungen und 0,31% IT Verbandstafel 1990 3,50%

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen

und ST 1986 M/F

* Unter Berlicksichtigung von Zusatzreserven

Bei den Sterbetafeln ST AXA 2006 R, ST AXA 2010 T,
ST DAV 2010 R, ST AXA 2013, IT DAV 2013 | und

ST DAV 2013 R handelt es sich um Sterbetafeln, die
im AXA Konzern nach anerkannten versicherungs-
mathematischen Methoden der DAV hergeleitet wurden.

Fiir Versicherungen des Neubestandes, deren Rech-
nungszins tiber dem Referenzzins der Deckungsriick-
stellungsverordnung (DeckRV) in Hohe von 2,88 %
liegt, wurde die Zinszusatzreserve einzelvertraglich
entsprechend § 5 Absatz 4 DeckRV ermittelt. Fiir
Versicherungen des Altbestandes wurde gemaB dem
genehmigten Geschaftsplan ein Referenzzins von
2,889 angesetzt.
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Fiir den Bestand an Rentenversicherungen, die nach
der Sterbetafel DAV 1994 R oder einer dlteren Sterbe-
tafel kalkuliert sind, wurde fiir die Deckungsriickstel-
lung eine einzelvertragliche Vergleichsrechnung mit
der Sterbetafel DAV 2004 R - B20 vorgenommen.
Positive Differenzen zwischen Vergleichsreserve und
urspruinglicher Reserve wurden unter Ansatz von
Storno- und Kapitalwahlrechtsquoten gemafB DAV-
Empfehlung oder unternehmenseigener Auswertungen
aufgefiillt.

Fir den Bestand an Berufsunfihigkeits-(zusatz-)versi-
cherungen, die nicht nach den aktuellen Tafeln DAV
1997 |, Tl und RI beziehungsweise IT DAV 2013 | (Unisex)
kalkuliert wurden, erfolgt seit dem Jahr 1997 fiir die
Deckungsriickstellung eine Vergleichsrechnung unter
Berlicksichtigung der Tafeln DAV 1997 I, Tl und RI.

Die Deckungsriickstellung erwies sich jedoch - wie
bereits in den Vorjahren - auch fiir das Jahr 2015 als
ausreichend.

Fiir Pflegerenten-(zusatz-)versicherungen wurde
gemaB den Empfehlungen der DAV (Tafel DAV 2008 P)
die Deckungsriickstellung durch eine einzelvertragliche
Vergleichsrechnung erhdht und so an die gestiegenen
Pflegewahrscheinlichkeiten angepasst.

Fiir den Versicherungsbestand der ab dem 21. Dezember
2012 verkauften geschlechtsunabhangig kalkulierten
Tarife erfolgte eine Kontrollrechnung mit geschlechts-
abhangigen Kalkulationsgrundlagen. Es ergab sich kein
Auffiillbedarf.

Die Deckungsriickstellung fiir Bonusversicherungs-
summen und Bonusrenten wurde nach denselben
Grundlagen berechnet, wie sie zur Berechnung der
Deckungsriickstellung der zugehdérigen garantierten
Leistung herangezogen wurden.

Bei fremdgefiihrten Konsortialvertragen sind die antei-
ligen Deckungsriickstellungen von den Konsortial-
fiihrern nach deren Geschaftsplanen beziehungsweise
deren Grundsatzen berechnet worden. In den Féallen,

in denen die Angaben fiir das Geschaftsjahr noch nicht
vorlagen, wurden die anteiligen Deckungsriickstellun-
gen von uns auf Basis der Bilanzangaben der Konsor-

tialflihrer der Vorjahre unter Berlicksichtigung der uns
im Geschaftsjahr bekannt gegebenen Geschaftsvorfalle
hochgerechnet.

Die in Einzelreservierung gebildete Riickstellung fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfille enthdlt
die voraussichtlichen Leistungen fiir die zum Zeitpunkt
der Bestandsfeststellung gemeldeten, aber noch nicht
ausgezahlten Versicherungsfille.

Fiir diejenigen Versicherungsfalle, die vor dem Ab-
schlussstichtag eingetreten sind, aber erst nach der
Bestandsfeststellung bekannt werden, wurde eine pau-
schale Spatschadenriickstellung gebildet, orientiert

an Erfahrungswerten tber die Hohe der fallig gewor-
denen Leistung, vermindert um die jeweils vorhandene
Deckungsriickstellung.

Das gesamte Abwicklungsergebnis im Geschaftsjahr
war angemessen und positiv.

Die Riickstellung fiir Schadenregulierungskosten wurde
unter Beachtung des koordinierten Landererlasses vom
22. Februar 1973 errechnet.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung han-
delt es sich um erzielte Uberschiisse, die vertraglich fiir
die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer
bestimmt, aber den einzelnen Versicherungsvertragen
noch nicht zugeteilt worden sind. Die innerhalb dieser
Riickstellung gebundenen Mittel fiir Schlussiiberschuss-
beteiligungen (Schlussiiberschussanteile, Schlusszah-
lungen sowie Nachdividenden) wurden entsprechend
den Bestimmungen des § 28 Absatz 7 RechVersV und
dem fiir den Altbestand genehmigten Geschaftsplan
ermittelt.

Fiir Versicherungen im Altbestand, die im Folgejahr
nicht ablaufen, wurden die zu bindenden Mittel fiir
Schlussiiberschussbeteiligungen einzelvertraglich auf
Basis der aktuell erreichten widerruflichen Anwartschaft
an Schlussiiberschussbeteiligung ermittelt und um die
Restlaufzeit diskontiert. Die Diskontierung wurde hier-
bei mit einem Zinssatz von 1,5% vorgenommen. Der
Diskontsatz ermittelt sich gemaB dem fiir den Altbestand
genehmigten Geschaftsplan und enthalt aktuariell
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angemessene Zuschlage als Korrektur fiir die durch
vorzeitige Vertragsbeendigungen anfallenden Schluss-
liberschussbeteiligungen. AuBerdem wurden fiir Schluss-
tiberschussbeteiligungen bei Risikoversicherungen und
Berufsunfahigkeits-(zusatz-)versicherungen, die in
Prozent der gezahlten Beitragssumme definiert sind, die
zu bindenden Mittel mit dem fiir das Folgejahr dekla-
rierten Prozentsatz prospektiv errechnet und mit dem
Verhaltnis der abgelaufenen Versicherungsdauer bezie-
hungsweise Aufschubzeit zu der gesamten Vertrags-
dauer gewichtet oder durch Bestimmung einer versiche-
rungsmathematischen Riickstellung ermittelt und auf
den Bilanztermin diskontiert. Die Diskontierung wurde
hierbei mit einem Zinssatz von 1,5% vorgenommen.

Fiir Versicherungen des Neubestandes, die im Folgejahr
nicht ablaufen, wurden die zu bindenden Mittel fir
Schlussiiberschussbeteiligungen einzelvertraglich auf
Basis der aktuell erreichten widerruflichen Anwart-
schaft an Schlussiiberschussbeteiligung ermittelt und
um die Restlaufzeit diskontiert. Die Diskontierung
wurde hierbei mit einem Zinssatz von 5,3 % vorgenom-
men. Der Zinssatz wird gemaB § 28 Absatz 7d RechVersV
ermittelt und enthalt aktuariell angemessene Zuschldge
als Korrektur fiir die durch vorzeitige Vertragsbeendi-
gungen anfallenden Schlussiiberschussbeteiligungen.

Fiir im Folgejahr ablaufende Versicherungen wurden
Mittel fiir die Schlussliberschussbeteiligungen undiskon-
tiert und in der bei Ablauf anfallenden Hohe gebunden.

Um die Volatilitdt der Bewertungsreserven abzufedern,
wird jahrlich im Rahmen der Uberschussdeklaration fiir
die im Folgejahr auszuzahlende Beteiligung an den
Bewertungsreserven eine Mindestbeteiligung (Sockel-
beteiligung) deklariert. Diese wurde undiskontiert in der
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung gebunden.
Soweit die tatsachlich fiir den Versicherungsvertrag
auszuzahlende Beteiligung an den Bewertungsreserven
hoher ist, wurde der libersteigende Teil fiir in der Hohe
bereits feststehende Betrdge zusatzlich zum Mindest-
wert gebunden.

Bei der Deckungsriickstellung im Bereich der Lebens-
versicherung, soweit das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird, wurde das
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Deckungskapital jeder einzelnen fondsgebundenen
Lebensversicherung nach den Grundsatzen bestimmt,
die der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
gemaB § 13d Nr. 6 VAG (alte Fassung bis 31.12.2015)
mitgeteilt worden sind. Dabei werden die einzelnen
Versicherungen grundséatzlich in Anteileinheiten ge-
flihrt, die zum Berechnungsstichtag mit ihrem Zeitwert
bewertet und passiviert wurden.

Fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungs-
geschaft entsprechen die Anteile der Riickversicherer
an den Riickstellungen den Vereinbarungen in den
Riickversicherungsvertragen unter Berlicksichtigung
von Portefeuille-Eintritten und -Austritten. Hier gelten
grundsatzlich dieselben Berechnungsmethoden wie fiir
das selbst abgeschlossene Bruttogeschaft.

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen fiir leis-
tungsorientierte Pensionszusagen erfolgt nach der
Projected Unit Credit-Methode (Anwartschaftsbarwert-
verfahren) unter Beriicksichtigung aktueller Sterblich-
keits- und Invalidisierungswahrscheinlichkeiten,
zukiinftiger Gehalts- und Lohnsteigerungen und
Rententrendannahmen sowie eines durchschnittlichen
Marktzinses der vergangenen sieben Geschaftsjahre.
Dabei wird eine Restlaufzeit von 15 Jahren angenom-
men. Als Rechnungsgrundlage fiir die Sterblichkeits-
und Invalidisierungsannahmen dienen die Richttafeln
2005 G der Heubeck-Richttafeln GmbH.

Der sich aufgrund der von BilMoG in 2010 gednderten
Bewertung der laufenden Pensionen oder Anwart-
schaften auf Pensionen ergebende Zuflihrungsbetrag zu
den Riickstellungen wird jahrlich mit mindestens einem
Flinfzehntel angesammelt.

Die Anpassungen aus der jahrlichen Uberpriifung der
versicherungsmathematischen Annahmen werden
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
gebucht. Dabei wird das Wahlrecht gemaB Tz. 87 IDW
HFA 30 angewendet, das heil3t der Effekt aus der Zins-
anderung wird als Zinsaufwand dargestellt.

Der Ansatz der Jubilaumsriickstellungen erfolgte nach
der Projected Unit Credit-Methode (Anwartschaftsbar-
wertverfahren) unter Berticksichtigung aktueller



Sterblichkeits- und Invalidisierungswahrscheinlich-
keiten, zukiinftiger Gehalts- und Lohnsteigerungen
sowie eines durchschnittlichen Marktzinses der vergan-
genen sieben Geschaftsjahre, vorgegeben durch die
Deutsche Bundesbank. Dabei wird eine Restlaufzeit von
15 Jahren angenommen. Als Rechnungsgrundlagen
dienten die Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck.
Bei der Ermittlung des Wertes wurden nur die Ver-
pflichtungen gegeniiber solchen Mitarbeitern einbezo-
gen, die am Bilanzstichtag mindestens zehn Jahre in
den Diensten des Unternehmens standen.

In Bezug auf die Steuerriickstellungen wurde in 2010
das Beibehaltungswahlrecht der Ubergangsregelung
des Artikels 67 Absatz 1 Satz 2 EGHGB postenbezogen
ausgelibt.

Die sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe des
nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwen-
digen Erflillungsbetrages angesetzt. Rlickstellungen mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittli-
chen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre ab-
gezinst.

Die Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft wurden nach § 253
Absatz 1 HGB mit den Erflillungsbetrdgen angesetzt.

Unter den Verbindlichkeiten aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschift gegeniiber
Versicherungsnehmern wurden auch diejenigen Be-
trdge ausgewiesen, die aus den seit 2005 ergangenen
BGH-Urteilen zu den Mindestriickkaufswerten und
Stornoabziigen resultieren und in Uberschussguthaben
der verzinslichen Ansammlung umgewandelt wurden.

Die Rechnungsabgrenzungsposten wurden mit den
Nennwerten angesetzt.

Die iibrigen, nicht einzeln erwahnten Passivposten sind
grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrdge und Aufwendungen wurden auf das Geschafts-
jahr abgegrenzt.

Grundlagen fiir die
Wahrungsumrechnung

Fremdwahrungspositionen wurden mit dem Devisen-

kassamittelkurs zum Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen
erfolgte entsprechend den Vorschriften §§ 54 ff. der
RechVersV. Die Angaben wurden zum Bilanzstichtag
erstellt.

Die beizulegenden Zeitwerte fiir Grundstiicke, ihre
Bestandteile und ihr Zubehor sowie fiir grundstiicks-
gleiche Rechte, Rechte an diesen und Rechte an
Grundstiicken wurden nach der Immobilienwert-
ermittlungsverordnung (ImmoWertV) vom 19. Mai 2010
(BGBI. I S. 639) ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte werden regelmaBig anhand
von externen Gutachten neu ermittelt. Die folgende
Ubersicht enthalt die Grundstiicke und Bauten, die
zum entsprechenden Bilanzstichtag im Bestand waren,
sowie den Anteil an neu bewerteten Grundstlicken und
Bauten in der jeweiligen Berichtsperiode.

2011 2012 2013 2014 2015
Anzahl_an Grgndstucken und Bauten 10 8 9 g 5
(zum Bilanzstichtag)
Davon neu bewertete Grundstiicke und Bauten
; . . 4 4 1 2 5
(im Berichtsjahr)
Prozentualer Anteil 40% 5009 11 9% 250% 839%
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Die beizulegenden Zeitwerte der Kapitalanlagen in
verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wurden
nach Ertragswertverfahren, mit Bérsenwerten zum
Bilanzstichtag oder mit dem anteiligen Eigenkapital
angesetzt.

Die beizulegenden Zeitwerte der als Ausleihungen

an verbundene Unternehmen klassifizierten Schuld-
verschreibungen und Darlehen wurden anhand der
Swap-Kurve (ICAP 1-50 Jahre) und der Eonia/Euribor-
Zinssédtze im Geldmarktbereich (1 Tag-11 Monate)
sowie anhand von bonitdts- und laufzeitspezifischen
Risikozuschldgen per 31. Dezember 2015 ermittelt.
Die beizulegenden Zeitwerte der auf den Namen
lautenden Papiere wurden anhand der anteiligen
Nettoinventarwerte zum Bilanzstichtag ermittelt.

Als beizulegende Zeitwerte fiir Aktien, Anteile

oder Aktien an Investmentvermdgen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden Bdrsen-
kurse, Riicknahmepreise oder Nettoinventarwerte per
31. Dezember 2015 verwendet.

Als beizulegende Zeitwerte fiir Inhaberschuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere wurden im Wesentlichen die Borsenkurse per
31. Dezember 2015 angesetzt. Die beizulegenden
Zeitwerte der Wertpapiere ohne Bdrsennotierung
wurden auf der Grundlage von Discounted Cashflow-
Methoden ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte der Hypotheken-, Grund-
schuld- und Rentenschuldforderungen wurden
anhand der Swap-Kurve (ICAP 1-50 Jahre) und der
Eonia/Euribor-Zinssétze im Geldmarktbereich (1 Tag -
11 Monate) sowie anhand von bonitdts- und laufzeit-
spezifischen Risikozuschldgen per 31. Dezember 2015
ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte flir Schuldscheindarlehen
und Namenspapiere, sonstige Ausleihungen und an-
dere Kapitalanlagen wurden anhand der Swap-Kurve
(ICAP 1-50 Jahre) und der Eonia/Euribor-Zinssitze im
Geldmarktbereich (1 Tag-11 Monate) sowie anhand
von bonitats- und laufzeitspezifischen Risikozuschldgen
per 31. Dezember 2015 ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte der Einlagen bei Kredit-
instituten entsprachen aufgrund des kurzfristigen
Charakters den Buchwerten.

Die beizulegenden Zeitwerte fiir strukturierte Pro-
dukte und derivative Finanzinstrumente wurden
anhand von Bdrsenkursen oder, falls kein Bérsenkurs
vorhanden ist, mit marktiiblichen Bewertungsmodellen
ermittelt.

Einbeziehung in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung unserer Gesellschaft in den
Konzernabschluss der AXA S.A., Paris, verlegten wir
einzelne Buchungsschlusstermine und grenzten die
Zahlungsvorgange uber die sonstigen Forderungen und
Verbindlichkeiten ab. Es ergaben sich dadurch keine
wesentlichen Einfliisse auf die Darstellung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage.
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Angaben zur Bilanz

Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A.l bis Ill. im Geschiftsjahr 2015

Bilanzwerte
Vorjahr
Tsd. Euro
A.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 59.800
A.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 45.813
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 116.961
3. Beteiligungen 20.748
Summe A.ll. 183.522
A.lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.083.847
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 434.364
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 53.607
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 662.904
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 344.489
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 5.856
d) Ubrige Ausleihungen 5.769
5. Einlagen bei Kreditinstituten 24.600
6. Andere Kapitalanlagen 25.678
Summe ALlll. 2.641.114
Zwischensumme A.l.-A.lll. 2.884.436
Gesamt 2.884.436

Die wesentlichen Zu- und Abgange entfallen auf
JAktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere", auf
«Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere" sowie auf ,Sonstige Ausleihungen”
und resultieren aus der Finanzierung der erwarteten
Zinszusatzreserve in den kommenden Jahren. Im
Geschaftsjahr wurden stille Reserven von Inhaber-
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schuldverschreibungen, anderen festverzinslichen
Wertpapieren und sonstigen Ausleihungen abgesichert.
Dadurch reduzierten sich deren Bewertungsreserven
und erhohten sich die Bewertungsreserven von Aktien,
Anteilen oder Aktien an Investmentvermdgen und an-
deren nicht festverzinslichen Wertpapieren im gleichen
Umfang.



Zugange Abgédnge Zuschrei- Abschrei- Bilanzwerte
bungen bungen

Berichtsjahr

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

509 5.627 0 3.415 51.266

16.673 36 42 0 62.492

32.165 25 0 0 149.102

0 4.236 0 16.516

48.838 4.297 47 0 228.110

549.781 364.712 138 8.599 1.260.455

70.528 98.337 406.556

718 8.992 0 0 45.333

380.063 378.677 0 0 664.290

255.358 278.789 0 0 321.058

1.046 1.679 0 0 5.224

12.870 342 0 0 18.296

0 3.700 0 0 20.900

0 25.678 0 0 0

1.270.364 1.160.906 138 8.599 2.742.112

1.319.711 1.170.830 184 12.014 3.021.488

1.319.711 1.170.830 184 12.014 3.021.488




Zeitwerte der Kapitalanlagen im Geschaftsjahr 2015 gemalB § 54 RechVersV in Tsd. Euro

Bilanzwerte

A.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 51.266
A.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 62.492

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 149.102

3. Beteiligungen 16.516
Summe A.ll. 228.110
AL.lll. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.260.455

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 406.556

3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 45.333

4. Sonstige Ausleihungen 1.008.868

5. Einlagen bei Kreditinstituten 20.900

6. Andere Kapitalanlagen 0
Summe ALl 2.742.112
Summe A. der Kapitalanlagen 3.021.488

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert

Die Gesamtsumme der Anschaffungskosten der in

die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapital-
anlagen vor Berlicksichtigung des Sicherungsbedarfs
betrdgt 2.016,2 Mio. Euro. Die Gesamtsumme des bei-
zulegenden Zeitwertes selbiger Kapitalanlagen belauft
sich auf 2.465,5 Mio. Euro. Hieraus ergibt sich ein
Saldo von 449,3 Mio. Euro.

70



2015

zu Anschaffungs- zum Nennwert
kosten bilanziert bilanziert

72.475 72.475
160.566 160.566
19.119 19.119

1.537.806
484.039

1.5637.806
484.039
48.504 48.504

1.136.401 1.136.401

0 20.900 20.900

0 0 0

0
0
0
0




Al Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

Bei der Deutsche Arzteversicherung AG befanden sich
zum 31. Dezember 2015 fremdgenutzte Bauten in
Hdhe von 51,3 Mio. Euro (2014: 59,8 Mio. Euro) im
Bestand. Eigengenutzte Grundstiicke und Bauten

waren im Geschaftsjahr 2015 nicht im Bestand des
Unternehmens. Aufgrund einer dringenden Verkaufs-
absicht wird ein Objekt im Umlaufvermdgen gehalten.

Al Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Es bestehen 30,0 Mio. Euro Zahlungsverpflichtungen
aus der Abnahme von Genussscheinen der CREL Issu-
ance S.a.r.l. Diese Investition besteht aus einem Portfolio
gewerblicher Immobilienkredite, die durch erstrangige
Hypotheken besichert sind. Das Risiko besteht im Aus-
fall des Mieters sowie in einer gegebenenfalls ndtigen
Verwertung der Immobilie.

Weitere 3,7 Mio. Euro Einzahlungsverpflichtungen be-
stehen gegeniiber einem Immobilienfonds, bei dem die
Investitionen vornehmlich zum Kauf und zur Sanierung
unterbewerteter Immobilien genutzt werden, mit dem
Ziel, Wertsteigerungen durch kurz- oder mittelfristigen

Pflichtangaben nach § 285 Nr. 11 und 11a HGB

Verkauf der Immobilien zu generieren. Zu kontrollie-
rende Faktoren bei diesem Investment beziehen sich
auf auftretende Risiken bezliglich der Bewertung, Sanie-
rungskosten und der Verkauflichkeit der Immobilien.

Weiterhin entfallen Einzahlungsverpflichtungen in
Hohe von 0,2 Mio. Euro auf einen Private Equity Fonds,
der vornehmlich in unterbewertete Unternehmen inves-
tiert, mit dem Ziel, durch Restrukturierung Wertsteige-
rungen zu erzielen. Hierbei werden besonders sogenannte
.Leveraged Buy Out"-Strategien verfolgt. Es bestehen
Risiken beziiglich der Cashflows, der Bewertung, der
Insolvenz und des Zinses.

An folgenden Unternehmen war die Deutsche Arzteversicherung mit mindestens 20% beteiligt:

in Tsd. Euro 2015 2014
Apo Asset Management GmbH, Diisseldorf
Anteil am Gesellschaftskapital 30,0% 30,0%
Eigenkapital® 5.840
Ergebnis des Geschaftsjahres® 2.234
AXA Alternative Participations SICAV IV (Compartment A), Luxemburg
Anteil am Gesellschaftskapital 100,0% 100,0 %
Eigenkapital 58.209 43.481
Ergebnis des Geschaftsjahres 6.559 5.972
Development German Feeder Ill S.C.A. Luxemburg
Anteil am Gesellschaftskapital 25,0% 25,0%
Eigenkapital* 617
Ergebnis des Geschaftsjahres” 4.330

*Zum Zeitpunkt der Erstellung des Geschaftsberichtes lagen noch keine Werte fiir 2015 vor.
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in Tsd. Euro 2015 2014
Finanz-Service GmbH der apoBank, Diisseldorf
Anteil am Gesellschaftskapital 50,0% 50,0%
Eigenkapital® 1.933
Ergebnis des Geschaftsjahres® 405
Ganymed Zweite Beteiligungsverwaltungs-Gesellschaft mbH & Co. KG, Kdln
Anteil am Gesellschaftskapital 100,0% 100,0 %
Eigenkapital 442 465
Ergebnis des Geschaftsjahres -23 25

* Zum Zeitpunkt der Erstellung des Geschaftsberichtes lagen noch keine Werte fiir 2015 vor.

Weiterfiihrende Angaben zu Kapitalanlagen, die dem Anlagevermégen

zugeordnet werden

Zum 31. Dezember 2015 war dem Anlagevermdgen
eine Kapitalanlage in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen mit einem Buchwert in Héhe von 0,5 Mio.
Euro zugeordnet, die stille Lasten von 23 Tsd. Euro

Allll.  Sonstige Kapitalanlagen

Einzahlungsverpflichtungen in Héhe von 2,3 Mio. Euro
entfallen auf einen Pool von Mezzanine-Darlehen.

Des Weiteren bestehen Einzahlungsverpflichtungen in
Hohe von 3,2 Mio. Euro auf einen Pool von Unitranche-
und Mezzanine-Darlehen aus dem Private Debt-Bereich.
Bei diesen Investments handelt es sich um nachrangige
Darlehen, bei denen bei einer Insolvenz des Unter-
nehmens mit einem Teil- oder Totalausfall gerechnet
werden muss. Dieses Risiko wird durch einen hdheren
Spread (im Vergleich zu vorrangig zu bedienendem
Fremdkapital) abgegolten. Die Investments erdffnen
ferner die Mdglichkeit, durch Optionen am Unterneh-
menserfolg zu partizipieren.

Im Zusammenhang mit einer Investition in ein Portfolio
gewerblicher Darlehen bestehen Einzahlungsverpflich-
tungen in Hohe von 0,2 Mio. Euro. Der Fonds ist primar
in den amerikanischen Private Lending-Markten aktiv.

(2014: 0 Euro) aufweist. Wir gehen nach Priifung der
relevanten Bewertungskriterien sowie unserer
Erwartung der zukiinftigen Marktentwicklung von
einer voriibergehenden Wertminderung aus.

Die Investition bietet eine hohe Verzinsung und eine
Diversifikation des Kreditportfolios und unterliegt dem
Ausfallrisiko der Darlehen.

Dariiber hinaus gibt es Einzahlungsverpflichtungen in
Hohe von 5,2 Mio. Euro fiir ein Portfolio gewerblicher
US-Immobilienkredite, die durch erstrangige Hypo-
theken besichert sind. Das Risiko besteht im Ausfall-
risiko des Mieters sowie in der gegebenenfalls ntigen
Verwertung der Immobilie.

Fiir eine Investition in US-amerikanische Rail Cars, die
verleast werden, bestehen Einzahlungsverpflichtungen
in Hohe von 1,2 Mio. Euro. Die Investition bietet eine
hohe Rendite und eine Diversifikation des Portfolios.
Risiken bestehen in der Vertragserneuerung der Leasing-
kontrakte nach Ablauf sowie in einem Wertverlust der
Rail Cars.
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Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlagevermdgen gemaB § 341b Absatz 2 HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt
die Deutsche Arzteversicherung AG die Mdglichkeit
gemaB § 341b HGB in Anspruch, in dem Kapitalanlagen
dem Anlagevermdgen zugeordnet werden, weil sie dazu
bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung tber die Zweckbestimmung der
Kapitalanlagen ist mit Beschluss des Vorstandes der
Deutsche Arzteversicherung AG wie folgt getroffen
worden:

1. Zum 31. Dezember 2015 waren Kapitalanlagen

mit einem Buchwert von 1.619,0 Mio. Euro (2014:
1.587,7 Mio. Euro) dem Anlagevermdgen zugeordnet.
Dies entspricht einem Anteil von 53,6 % (2014: 55,0 %)
an den gesamten Kapitalanlagen.

2. Grundlage fiir die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu
dienen, wird aus folgenden Indikatoren abgeleitet:

2.1. Die Deutsche Arzteversicherung AG ist in der Lage,
die dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapitalanlagen
so zu verwenden, dass sie dauernd dem Geschafts-
betrieb dienen konnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditdtsplanung besitzt
die Deutsche Arzteversicherung AG die Fihigkeit zur
Daueranlage der betreffenden Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermogen zugeordneten Kapital-
anlagen werden in der Buchhaltung jeweils auf geson-
derten Konten von den anderen Wertpapieren getrennt
erfasst. Eine depotmaBige Trennung von Anlage- und
Umlaufvermdgen ist gewahrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung

Bei den dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapital-
anlagen werden Abschreibungen bei einer voraussicht-
lich dauernden Wertminderung (gemaB § 341b) HGB
vorgenommen.

74

Die Methoden fiir die Beurteilung der voraussichtlich
dauernden Wertminderung bei Aktien, Anteilen oder
Aktien an Investmentvermdgen und anderen nicht fest-
verzinslichen Wertpapieren sind in den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden beschrieben.

Bei Investmentanteilen an Immobilienfonds ergab sich
die Notwendigkeit einer auBerplanmaBigen Abschrei-
bung von 1,4 Mio. Euro. (2014: 0 Euro).

Bei Investmentanteilen, die Gberwiegend Rentenpapiere
beinhalten, gab es keine auBerplanmaBige Abschreibung
(2014: 11,2 Mio. Euro).

Die Methoden fiir die Beurteilung der voraussichtlich
dauernden Wertminderung bei Inhaberschuldverschrei-
bungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
sind in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
beschrieben. Hieraus ergab sich im Geschaftsjahr 2015
keine Notwendigkeit fiir auBerplanméaBige Abschrei-
bungen (2014: 0 Euro).

Zum 31. Dezember 2015 waren dem Anlagevermdgen
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere mit einem Buchwert von 3,9 Mio.
Euro zugeordnet, die stille Lasten in Hohe von 75 Tsd.
Euro ausweisen. Die Kriterien der Beurteilung einer vo-
raussichtlich dauernden Wertminderung werden in den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden beschrieben.
Wir gehen nach Priifung der relevanten Bewertungs-
kriterien sowie unserer Erwartung der zukiinftigen
Marktentwicklung von voriibergehenden Wertminde-
rungen der Kapitalanlagen aus.

Weiterfiihrende Angaben zu Anteilen beziehungsweise
Anlageaktien an inlandischen beziehungsweise
vergleichbaren EU- oder auslandischen Investment-
vermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches,
aufgegliedert nach Anlagezielen, sind unter der ent-
sprechenden Anhangsangabe erldutert.



Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen

Bilanzwerte Zeitwerte
2015 2015
Tsd. Euro Tsd. Euro
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 74.828 78.708
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und 1.137.586 1.415.275
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 406.556 484.039
Summe Wertpapiere 1.618.970 1.978.022
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 359.052
Weiterfiihrende Angaben zu sonstigen Ausleihungen, die dem Anlagevermdgen
zugeordnet werden
Zum 31. Dezember 2015 waren dem Anlagevermdgen ernden Wertminderung sind in den Bilanzierungs-
sonstige Ausleihungen mit einem Buchwert in Hohe und Bewertungsmethoden beschrieben. Hieraus ergab
von 144,3 Mio. Euro zugeordnet, die stille Lasten von sich keine Notwendigkeit flir auBerplanmaBige Ab-

3,5 Mio. Euro aufweisen (2014: 0 Mio. Euro). Die schreibungen.

Methoden fiir die Beurteilung der voraussichtlich dau-
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B. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern

von Lebensversicherungspolicen

Bei den hier aufgefiihrten Kapitalanlagen handelt es
sich ausschlieBlich um Kapitalanlagen, deren Wert
durch die Wertentwicklung oder durch die Uberschiisse
bei fondsgebundenen Vertragen bestimmt wurde.

Anzahl der 2015 Anzahl der 2014
Der Anlagestock bestand aus: Anteilseinheiten Tsd. Euro = Anteilseinheiten Tsd. Euro
APO Forte INKA 5.058.235,916 279.973 5.013.067,321 256.318
APO Geldmarkt Plus INKA 76.407,626 3.890 64.802,412 3.348
APO Medical Opportunities 106.661,157 13.605 62.562,435 7.237
APO Mezzo INKA 5.240.587,558 320.724 5.304.880,019 313.359
APO Piano INKA 3.102.768,689 197.181 2.885.750,927 181.543
APQ Vivace Inka 496.686,340 26.886 462.072,641 25.516
AXA ROSENBERG EUROBLOC ALPHA 642.851,138 7.194 51.584,622 530
AXA Rosenberg Global Equity Alpha 77.452,828 1.091 69.875,607 910
Carmignac Patrimoine 131.182,323 81.790 126.842,080 78.390
Cominvest Fondak A 40.258,977 6.381 37.766.775,000 5.195
DUO PLUS 1.486.872,951 94.580 1.370.951,358 89.633
DWS FlexPension Il 2024 1.460,972 202 1.227,133 172
DWS FlexPension 1l 2027 0 0 45,529 7
DWS FlexPension Il 2028 223,084 32 184,795 27
DWS FLEXPENSION I 2029 2.385,415 342 1.992,980 289
DWS Invest European Dividend Plus 0 0 40.117,428 5.625
Fidelity Funds-European Growth 996.719,586 13.725 917.148,817 11.712
HSBC INKA APO Medical BAL-R 6.966,425 349 0 0
Magellan 520.389,600 10.017 458.490,950 8.918
Partizipation am Europa Aktienindex 7.661,262 0 0 0
Sarasin Oekosar E. Global 5.193,911 850 5.078,692 770
Schroder ISF EURO Bond 325.096,134 6.645 297.318,435 6.062
Strategiedepot Index 5.330,411 979 1.958,674 320
Tempelton Growth (EURO) Fund 518.675,866 8.097 435.179,044 6.589
Zeitwert per 31.12. 1.074.533 1.002.468
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C.lll.  Sonstige Forderungen

2015 2014
darin enthalten Tsd. Euro Tsd. Euro
Forderungen an verbundene Unternehmen 11.247 41.850
Forderungen an sonstige Unternehmen 0 0
Fallige Zinsforderungen 4.543 5.456
Sonstige Forderungen aus Kapitalanlagen 130 237
Forderungen an die Finanzbehdrde 46 48
Forderungen an die Finanzbehorde aus Quellensteuer 312 180
Forderungen aus Mitversicherungsvertragen 715 1.362
(Fiihrungsfremdgeschéft nicht verbundener Unternehmen)

Fallige Mieten 404 1.617
Noch zuzuordnende Zahlungsvorgange aufgrund 2.231 10.520

vorgezogener Buchungsschlusstermine

D.II. Andere Vermdgensgegenstinde

Unter der Position ,Andere Vermdgensgegenstande”
werden vorausgezahlte Versicherungsleistungen in
Héhe von 20,3 Mio. Euro (2014: 28,8 Mio. Euro) auf-
geflihrt.
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Passiva

A.l Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital ist unverdndert eingeteilt
in 2.880.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von
je 2,56 Euro.

All Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt wie im Vorjahr 43,7 Mio. Euro.

B. Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Deutsche Arzteversicherung AG hat im Geschifts-
jahr 2003 ein nachrangiges Darlehen in Héhe von

10,0 Mio. Euro bei der AXA Konzern AG aufgenommen.

Dieses Darlehen wurde im Dezember 2013 an die AXA
Bank AG verdauBert. Das Darlehen ist in zwei Tranchen
von je 5,0 Mio. Euro aufgeteilt und mit einer Vorankiin-

digungszeit von zwei Jahren zum nachsten Zinsfallig-
keitsdatum (jeweils der 22. des letzten Monats im
Quartal) kiindbar. Tranche A hat eine Laufzeit von
15 Jahren. Die Laufzeit von Tranche B ist unbefristet.
Das Darlehen dient der Starkung der Eigenmittel.

C.IV.  Riickstellung fiir die erfolgsabhingige und erfolgsunabhéngige

Beitragsriickerstattung

2015 2014

Tsd. Euro Tsd. Euro

Stand zum Ende des Vorjahres 188.270 183.231
Entnahme im Geschaftsjahr 23.828 40.091
Zuweisung aus dem Uberschuss des Geschaftsjahres 40.596 45.130
Stand am Ende des Geschaftsjahres 205.039 188.270
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Die RfB teilt sich folgendermaBen auf:

2015 2014
Tsd. Euro Tsd. Euro
Es wurden festgelegt fiir
noch nicht zugeteilte
a. laufende Uberschussanteile 12.232 14.689
b. Schlussiiberschussanteile 5.351 7.503
c. Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven 306 604
d. Beteiligung an Bewertungsreserven (ohne c.)
Anteile des Schlussiiberschussanteil-Fonds fiir
e. die Finanzierung von Gewinnrenten 956 1.312
f. die Finanzierung von Schlussiiberschussanteilen 24.073 35.945
g. die Finanzierung von Mindestbeteiligungen an Bewertungsreserven 2.429 2.502
Bindung gesamt 45.347 62.555
freie RfB 159.692 125.715

Die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer und die Uberschussanteilsitze sind auf den Seiten 87 bis 174

erldutert.
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E.L Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Fiir die Pensionszusagen, die im Allgemeinen auf
Dienstzeit und Entgelt der Mitarbeiter basieren und als
unmittelbare Pensionszusagen erteilt wurden, wurden
Pensionsriickstellungen gebildet; Deckungsvermégen im
Sinne des § 246 Absatz 2 HGB war nicht vorhanden.

Zusatzlich bestanden Pensionszusagen gegen Entgelt-
umwandlung. Diesen Pensionsverpflichtungen standen
Erstattungsanspriiche aus kongruenten, konzerninter-
nen Riickdeckungsversicherungen in gleicher Hohe von
1,2 Mio. Euro (2014: 1,4 Mio. Euro) gegentiber, die an
den Versorgungsberechtigten verpfandet sind. Dabei
entsprach der Zeitwert den historischen Anschaffungs-
kosten. Bei den Riickdeckungsversicherungen handelt

es sich um Deckungsvermégen im Sinne von § 246
Absatz 2 HGB, sodass aufgrund der Saldierung auf einen
Ausweis verzichtet werden konnte. Der Aufwand fiir
diese Pensionszusagen war gleich dem Beitragsaufwand
zu den Riickdeckungsversicherungen und wird von den
Arbeitnehmern getragen.

In Bezug auf die Pensionsriickstellungen bestand zum
Ende des laufenden Geschaftsjahres ein noch nicht
ausgewiesener Zuflihrungsbetrag in Héhe von 1,6 Mio.
Euro (2014: 1,7 Mio. Euro), der bis spatestens zum

31. Dezember 2024 zu mindestens einem Fiinfzehntel
pro Jahr zugefiihrt wird.

2015 2014

Tsd. Euro Tsd. Euro

Barwert der Pensionsverpflichtung 21.466 18,352
Zeitwert des Deckungsvermogens 1.217 1.404
Bilanzierte Nettoverpflichtungen 20.249 17.948

Der Zeitwert des Deckungsvermogens entspricht dem
Deckungskapital der zugrunde liegenden Riickdeckungs-
versicherungen und fliissigen Mittel und damit den
Anschaffungskosten. Dariiber hinaus ergaben sich ins-
gesamt Zinsaufwendungen in Bezug auf die Pensions-
riickstellungen von 2,7 Mio. Euro (2014: 1,9 Mio. Euro).
Es bestanden weiterhin keine Zinsertrage auf das
Deckungsvermdégen.

Bei der Ermittlung der Riickstellung fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen wurden folgende Berech-
nungsfaktoren angewandt:

2015 2014
in % in %
Rechnungszins 3,88 4,53
Rentenanpassung 1,75 1,75
Gehaltsdynamik 2,5 2,5
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E.IN. Steuerriickstellung

Aufgrund der korperschaft- und gewerbesteuerlichen
Organschaft ab dem 1. Januar 2009 wurden die laten-
ten Steuern auf die AXA Konzern AG als Organtragerin
libertragen.

Hinsichtlich der Abzinsung der vororganschaftlichen
Steuerriickstellungen hat die Deutsche Arzteversiche-
rung im Jahr 2010 von dem Wahlrecht nach Artikel 67
Absatz 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch gemacht und

keine Abzinsung vorgenommen. Die daraus resultie-
rende Uberdeckung in dieser Position betrug gemaB
Artikel 67 Absatz 1 Satz 4 EGHGB 294 Tsd. Euro
(2014: 205 Tsd. Euro).

E.lll.  Sonstige Riickstellungen

2015 2014
darin enthalten Tsd. Euro Tsd. Euro
Riickstellungen fiir noch nicht féll_ige Provisﬂionen, 101 101
Vertreterwettbewerbe und Ausgleichsanspriiche
Riickstellung fiir noch zu zahlende Gehaltsanteile einschlieBlich
Gratifikationen und Tantiemen 1.462 L2
Riickstellung externe Kosten Jahresabschluss 79 105
Riickstellung fiir IHK-Beitrage 195 195
Riickstellung fiir noch nicht in Anspruch genommenen Urlaub 180 265
Riickstellung fiir Jubildumsgeldverpflichtungen 449 392
Riickstellungen fiir Dienstaltersgeschenke 165 129
Riickstellungen fiir Prozesse 273 4.665
Riickstellung fiir Verzinsung von Steuernachforderungen nach § 233a AO 5.778 3.261

Die Verminderung der Riickstellung fiir Prozesse resul-
tiert aus der Auflésung der Riickstellung, die fiir die
sogenannte ,Empire Life-Klage" gebildet wurde.

Die Erhdhung der Zinsriickstellung gemaB § 233a AO
um rund 2,5 Mio. Euro ist insbesondere auf die eben-
falls gestiegene Steuerriickstellung wegen laufender
Betriebspriifung zurlickzufiihren, die die Basis fir die
Vollverzinsung bildet
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G.l. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschaft

In den Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniiber Versicherungsnehmern

waren verzinslich angesammelte Uberschussanteile von
41.788 Tsd. Euro (2014: 45.386 Tsd. Euro) enthalten.

G.lll.  Sonstige Verbindlichkeiten

2015 2014
darin enthalten Tsd. Euro Tsd. Euro
Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen 17.914 23.611
Sonstige Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagen 877 931
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 190 138
Verbindlichkeiten an die Finanzbehorde 1.293 1.282
Noch zuzuordnende Zahlungsvorgange aufgrund 4.846 7480

vorgezogener Buchungsschlusstermine

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten mit einer Rest-
laufzeit von mehr als flinf Jahren belief sich auf 4 Tsd.
Euro (2014: 8 Tsd. Euro) und bezieht sich auf Verbind-
lichkeiten gegentiber dem Pensions-Sicherungs-Verein.

Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder dhnliche
Rechte gesichert sind, waren nicht vorhanden.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

I.1.a)  Gebuchte Bruttobeitrige

2015 2014
Tsd. Euro Tsd. Euro
fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
- aus
Einzelversicherungen 510.794 491.253
Kollektivversicherungen 52.218 54.741
Gesamt 563.012 545.994
- untergliedert nach
laufende Beitrdge 531.242 526.330
Einmalbeitrage 31.770 19.664
Gesamt 563.012 545.994
- untergliedert nach Beitragen im Rahmen von Vertragen
mit Gewinnbeteiligung 286.088 308.392
bei denen das Kapitalanlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird 276.924 237.602
Gesamt 563.012 545.994
Gesamtes Versicherungsgeschaft 563.012 545.994

Riickversicherungssaldo

Der Ruickversicherungssaldo von 4.485 Tsd. Euro zu Las-
ten der Ruickversicherer (2014: 168 Tsd. Euro zu Lasten
der Riickversicherer) setzt sich zusammen aus den ver-
dienten Beitrdgen der Riickversicherer und den Anteilen
der Riickversicherer an den Bruttoaufwendungen fiir
Versicherungsfalle, den Bruttoaufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb (Riickversicherungsprovisionen
und Gewinnbeteiligung) und den Veridnderungen der
Bruttodeckungsriickstellung.

Die Verdnderung des Riickversicherungssaldos resul-
tiert im Wesentlichen aus folgenden Effekten: Die
Riickversicherung zur Vorfinanzierung von Abschluss-
kosten des Neugeschéftes wurde infolge des Lebens-
versicherungsreformgesetzes (LVRG) ausgedehnt. Der
Ertrag daraus steigt bei gleichzeitig geringerem Auf-
wand flir Amortisation von Abschlusskosten aus Vor-
jahren. Der Saldo aus der librigen Riickversicherung
sinkt gegeniiber dem Vorjahr, sowohl beim Todesfall-
risiko als auch beim Berufsunfahigkeitsrisiko.

83



I.3.c)  Ertridge aus Zuschreibungen

Bei den Ertrdgen aus Zuschreibungen in Hohe von
0,2 Mio. Euro (2014: 16,6 Mio. Euro) handelte es sich
um Wertaufholungen gemafB § 253 Absatz 5 HGB.

1.10.b) Abschreibung auf Kapitalanlagen

Bei den Kapitalanlagen haben wir 3,8 Mio. Euro (2014
12,9 Mio. Euro) auBerplanmaBige Abschreibungen
gemalB § 253 Absatz 3 Satz 3 HGB sowie 7,2 Mio. Euro
(2014: 0 Mio. Euro) auBerplanmaBige Abschreibungen
gemaB § 253 Absatz 4 HGB vorgenommen.

I.1. Sonstige Ertrage

Im Vorjahr waren in den sonstigen Ertragen Zinsertrage
aus der Erstattung von Gewerbesteuer nach § 233 AO
aufgrund der Aufwendung des EuGH-Urteils STEKO

in Hohe von 1,0 Mio. Euro enthalten, die dieses Jahr

0 Euro betragen.

Im Vergleich zum Vorjahr wurden hdhere Ertrage
erfasst. Dies resultiert im Wesentlichen aus der
Aufldsung der Riickstellung, die flir die sogenannte
.Empire Life-Klage" gebildet wurde (4,4 Mio. Euro).

1.2. Sonstige Aufwendungen

Im Vergleich zum Vorjahr wurden in dieser Position
hdhere Kosten erfasst, die aus mehreren Effekten resul-
tieren. Hauptursachlich sind ein Anstieg der Zinszufiih-
rung fiir die Altersversorgung (0,9 Mio. Euro) sowie die
Bildung einer Riickstellung fiir erforderliche Umzugs-
und sonstige InstandhaltungsmaBnahmen im Konzern
(1,5 Mio. Euro).
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Aus Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen ergaben sich
Ertrage aus Rebates mit Fondsgesellschaften in Hohe
von 9.807 Tsd. Euro (2014: 8.675 Tsd. Euro).



IL.5. AuBerordentliche Aufwendungen

Durch die Anwendung des Bilanzrechtsmodernisierungs-
gesetzes entstanden auBerordentliche Aufwendungen in
Hohe von 180 Tsd. Euro (2014: 175 Tsd. Euro).

2015 2014

Tsd. Euro Tsd. Euro
Erhdhung des Erflillungsbetrages fiir Verzinsung von 0 0
Steuernachforderungen nach § 233a AO
Zuflihrungsbetrag zu Pensionsriickstellungen 180 175
Zufuihrungsbetrag zur Riickstellung Jubilaumsgeldverpflichtung
Zuflihrungsbetrag zur Riickstellung Dienstaltersgeschenke
Zufuihrungsbetrag zur Riickstellung fiir Altersteilzeit
Verrechnung der Zuflihrung zu den Pensionsriickstellungen 0 0
der AXA Konzern AG

1.7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag enthielten Aufwand aus Gewerbesteuer in Hohe von 1.448 Tsd.
im Berichtsjahr einen Steueraufwand in Hohe von Euro (2014: Steueraufwand von 836 Tsd. Euro) gebucht.
10.944 Tsd. Euro (2014: Steueraufwand von 6.995 Tsd. Ebenfalls gebucht wurde ein Aufwand aus latenter
Euro). Dieser Betrag enthilt einen Aufwand aus Kor- Steuer fiir Vorjahre aufgrund von Steuererklarungen in
perschaftsteuer und Solidaritatszuschlag in Hohe von Hohe von 4.311 Tsd. Euro (2014: 0 Euro) sowie ein
1.477 Tsd. Euro (2014: Steueraufwand von 1.629 Tsd. Aufwand aus latenter Steuer fiir das laufende Geschafts-
Euro). Darin enthalten ist ein Aufwand aus Organ- jahr in H6he von 3.721 Tsd. Euro (2014: 4.530 Tsd. Euro).

schaftsumlage in Hohe von 1.458 Tsd. Euro. AuBerdem
wurde als Organschaftsumlage im Berichtsjahr ein

1.9. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne

Wie im Vorjahr verblieb im Geschaftsjahr 2015 ein
Gewinn in Hohe von 18,8 Mio. Euro, der aufgrund
des bestehenden Gewinnabflihrungsvertrages an die
AXA Konzern AG abgefiihrt wurde.

11.10. Jahresiiberschuss

Aufgrund des Gewinnabflihrungsvertrages mit der
AXA Konzern AG weist unsere Gesellschaft keinen
Jahresiiberschuss aus.
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Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter,
Personalaufwendungen

2015 2014

Tsd. Euro Tsd. Euro

1. Provisionen jeg!.icher Art der Versicherungsvertre.ter im Sinne " 66.825 61.544
des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft

2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 2.734 3.319

3. Lohne und Gehalter 10.748 9.905

4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 1.675 1.515

5. Aufwendungen fiir Altersversorgung 672 213

Aufwendungen insgesamt 82.654 76.496

Direktgutschrift

Im Geschaftsjahr erfolgte eine Direktgutschrift in Hohe
von 47,7 Mio. Euro (2014: 45,7 Mio. Euro).
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Uberschussbeteiligung fiir Versicherungsnehmer

Entsprechend den Bedingungen fiir die Uberschuss-
beteiligung der in DM - ab 1. Oktober 2001 in Euro -
abgeschlossenen konventionellen Versicherungen werden
fiir das in 2016 beginnende Versicherungsjahr die auf
den folgenden Seiten genannten Satze fiir laufende
Uberschussbeteiligung festgelegt.

Abweichend hiervon gelten die auf den folgenden
Seiten genannten Satze fiir anwartschaftliche fonds-
gebundene Versicherungen und anwartschaftliche
konventionelle Riestervertrage bereits ab der ersten in
2016 beginnenden, vertraglich vereinbarten Versiche-
rungsperiode. Fiir Zinsiiberschiisse auf Deckungskapital,
das durch Ausiibung der Garantieoption in konventio-
nelles Deckungskapital umgeschichtet wurde, wird ab-
weichend monatlich deklariert.

Fiir (fondsgebundene) Rentenversicherungen und Renten-
versicherungen mit Indexpartizipation gegen Einmal-
beitrag mit Versicherungsbeginn ab 1. Januar 2011 und
einem Beitrag von tber 1 Mio. Euro werden von den auf
den folgenden Seiten festgelegten Uberschusssitzen ab-
weichende Uberschussanteilsitze festgelegt. Diese werden
dem Kunden zusammen mit dem fiir die Abweichung
relevanten Zeitraum mitgeteilt.

Schlussiiberschussanteil bzw. Nachdividende werden
bei in 2016 ablaufenden berechtigten Versicherungen
gezahlt. Kapitalversicherungen mit mehreren Erlebens-
fallteilauszahlungen erhalten den dauerunabhangigen
Schlussiiberschussanteil bzw. die Nachdividende zur
Halfte.

Fiir Rentenversicherungen mit Indexpartizipation und
.~14" oder ,-15" in der Tarifbezeichnung gelten die
deklarierten Uberschusssitze jeweils ab dem Monat des
zum Vertrag gehdrigen Indexstichtages in 2016 (Februar)
fiir 12 Kalendermonate.

Fiir Rentenversicherungen mit Indexpartizipation und
.~16" in der Tarifbezeichnung gelten die deklarierten
Uberschusssitze vom Vertragsbeginn bis zum Ablauf
des Monats vor dem zum Vertrag gehorigen Index-
stichtag in 2017.

Entsprechend § 153 Absatz 3 des Versicherungsvertrags-
gesetzes werden (liberschuss-)berechtigte Vertrage bei
Vertragsbeendigung bzw. bei Wechsel in den Renten-
bezug an den dann vorhandenen Bewertungsreserven
der Kapitalanlagen nach einem verursachungsorientierten
Verfahren beteiligt. Bei festverzinslichen Wertpapieren
ist seit Inkrafttreten des Lebensversicherungsreform-
gesetzes (LVRG) im August 2014 nur noch an den Bewer-
tungsreserven zu beteiligen, die den sogenannten
Sicherungsbedarf fiir Zinsgarantien lbersteigen. Unter
dem Begriff Bewertungsreserve ist nachfolgend immer
der so modifizierte Wert zu verstehen.

Beteiligt werden im Wesentlichen kapitalbildende
Versicherungen, konventionelle Rentenversicherungen,
fondsgebundene Versicherungen mit GarantModul und
Hybridprodukte. Ebenfalls erfasst werden Uberschuss-
guthaben von Vertragen mit Uberschusssystem ,Verzins-
liche Ansammlung”, auch wenn der Versicherungsvertrag
selbst nicht diesen beteiligten Versicherungen zuzuordnen
ist. MaBzahl fiir die Zuordnung der verteilungsfahigen
Bewertungsreserven ist ein Prozent der Summe der ver-
teilungsrelevanten (garantierten) Versichertenguthaben
der letzten zehn Bewertungsstichtage, soweit diese nicht
vor dem 31. Dezember 2002 liegen.

Ist ein Vertrag anspruchsberechtigt, so erhalt er bei
Vertragsbeendigung bzw. bei Wechsel in den Renten-
bezug den gesetzlich vorgesehenen Anteil (50%) an
den Bewertungsreserven. Dabei werden die Bewertungs-
reserven zugrunde gelegt, die zum 1. Borsentag des
Vormonats vorhanden waren. Um die Auswirkungen von
plotzlichen und kurzfristigen Schwankungen auf dem
Kapitalmarkt abzufedern, deklarieren wir jahrlich eine
Sockelbeteiligung, die unabhdngig von der tatsachlichen
Hohe der Bewertungsreserven bei Vertragsbeendigung
bzw. bei Wechsel in den Rentenbezug gezahlt wird. Ist
der errechnete Beteiligungsbetrag hoher als der Sockel-
betrags wird der hohere Betrag ausgezahlt.

Uberschussberechtigte (Todesfall-)Risiko- und anwart-
schaftliche Berufsunfahigkeits-(Zusatz-)Versicherungen
mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer oder in der
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beitragsfreien Phase werden bei Vertragsbeendigung
bzw. bei Eintritt des Leistungsfalles an den Bewertungs-
reserven beteiligt. Die Auszahlung richtet sich nach
einer mit einem vereinfachten Verfahren errechneten
MaBzahl und dem gesetzlich vorgesehenen Anteil (50 %)
an tatsachlich vorhandenen Bewertungsreserven zum

1. Borsentag nach dem 30. September des Vorjahres
und erfolgt in Form einer Schlusszahlung. Eine Sockel-
beteiligung gibt es nicht.

Fiir Gberschussberechtigte Rentenversicherungen im
Leistungsbezug erfolgt die Beteiligung an den Bewer-
tungsreserven durch einen zusatzlichen laufenden
Uberschussanteil, der sich an dem gesetzlich vorge-
sehenen Anteil (509%) an den tatsdchlich vorhandenen
Bewertungsreserven zum 1. Bérsentag nach dem

1. Kapitalversicherungen (auBer Risikoversicherungen)

BemessungsgroBe fiir die laufenden Uberschussanteile:
- Kosteniiberschussanteil:
das liberschussberechtigte Deckungskapital
- Risikoliberschussanteil:
der tiberschussberechtigte Risikobeitrag
- Grundiberschussanteil:
die tberschussberechtigte Versicherungssumme
- Zinsliberschussanteil:
das liberschussberechtigte Deckungskapital

BemessungsgroBe fiir die Schlussiiberschussanteile bzw.
Nachdividende:
- (dauerabhéangiger) Schlusstiberschussanteil:
nach den Tarifen mit dem Zusatzkennzeichen ,-5",
4", ,-3", ,-0", ,-98", ,-97", ,-95" oder ,-94" und
DAV-/CLFG-/CLVG-Tarifen:
die laufende Uberschussbeteiligung
(Uberschusssystem Investmentbonus in % der
Summe der laufenden Uberschussbeteiligung);
nach allen anderen Tarifen:
die tberschussberechtigte Versicherungssumme
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30. September des Vorjahres bemisst und sich auf das
Deckungskapital zur nachsten Hauptfalligkeit bezieht.
Eine Sockelbeteiligung gibt es nicht.

Das Verfahren der Beteiligung an den vorhandenen
Bewertungsreserven fiir den Altbestand im Sinne des

§ 11c VAG erfolgt gemaB einem von der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht anerkannten Verfahren.
Vertrdge, die diesem Altbestand nicht angehoren, werden
nach dem gleichen Verfahren an den vorhandenen Bewer-
tungsreserven beteiligt.

Die Nachdividendenstaffeln sind in Ziffer 11 angegeben.
Die Schlussiiberschussstaffeln sind in Ziffer 12 angegeben.

Die Auflistung der Fonds mit den jeweiligen Uberschuss-
anteilsatzen ist in Ziffer 13 angegeben.

- (dauerunabhingiger) Schlussiiberschussanteil bzw.
Nachdividende:
die tiberschussberechtigte Versicherungssumme

MaBstab fiir die Sockelbeteiligung an Bewertungs-
reserven:
ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten
Versichertenguthaben der letzten zehn Bewertungs-
stichtage



1.1 Beitragspflichtige Einzelversicherungen

Zins-
liberschuss-
anteil

in %

Risiko-
liberschuss-
anteil®

in %

Kosten-
tiberschuss-
anteil"

in %

Schluss-
liberschuss-
anteil?

in %

Nach-
dividende? 9

in %o

Staffel H-2-15
Staffel H-1-15
Staffel Min_1_16
Staffel Min_1_16
Staffel Min_1_16

Staffel Min_1_16
Sockelbeteiligung in %:

dauer- dauer-

abhangiger

unabhangiger
Risiko-
liberschuss-

Zins- Schluss- Schluss-

tiberschuss- tiberschuss- tiberschuss-

anteil anteil anteil” anteil”

in % in % in % in %o
0 0 0,50 1

Sockelbeteiligung in %: 3




dauer- dauer-

abhangiger unabhangiger
Zins- Grund- Schluss- Schluss-
uberschuss- liberschuss- liberschuss- uberschuss-
anteil anteil anteil anteil

in % in %o in %o in %o

OO |0 | O

Sockelbeteiligung in %:

oO|OojOo|O|O|O

w O




1.2 Beitragspflichtige Kollektivversicherungen

Zins-
liberschuss-
anteil

in %

Risiko-
liberschuss-
anteil®

in %

Sockelbeteiligung in %:

Zins-

tiberschuss-

anteil
in %
0

Kosten-
tiberschuss-
anteil

in %

0,152

Risiko-

anteil

in %

0

liberschuss-

Schluss-
liberschuss-
anteil"

in %

dauer-
abhangiger
Schluss-
liberschuss-
anteil”

in %

0,50

Nach-
dividende??

in %o

Staffel H-2-15
Staffel H-1-15
Staffel Min_1_16
Staffel Min_1_16
Staffel Min_1_16
Staffel Min_1_16

dauer-

unabhédngiger

Schluss-
tiberschuss-
anteil?

in %o

1

Sockelbeteiligung in %: 3



dauer- dauer-

abhangiger unabhangiger
Zins- Grund- Schluss- Schluss-
uberschuss- tiberschuss- liberschuss- liberschuss-
anteil anteil anteil anteil

in % in %o in %o in %o

0,25 0" 0 25

Sockelbeteiligung in %:




1.3 Versicherungen gegen Einmalbeitrag und beitragsfreie Versicherungen

1.3.1

Tarife Zins- Risiko- Schluss- Nach-

D-FK1-5, D-FK1G-5, D-FK-4, D-FK G-4, D-K-4, Uberschuss- liberschuss- liberschuss- dividende
D-KG-4, D-K-3, D-SK1-0, D-FK-0, D-FK G-0, anteil anteil anteil

D-K-0, D-KG-0, D-FK G-98, D-K-98, D-K G-98,

FDAV-97, FCLFG-97 in % in % in % in %o

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-5" oder ,,-4":

Einmalbeitragsversicherungen® 0,05 30 10 -

beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung? 0 30 14 Staffel L-15
beitragsfrei durch Tod? 0 30 14 Staffel H-1-15
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0 30" - -

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-3", ,-0", ,,-98"

oder ,-97":

Einmalbeitragsversicherungen® 0 0,50 -

beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 0% 0,50 Staffel Min_1_16
beitragsfrei durch Tod 0 - 0,50 Staffel Min_1_16
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0 0" - -

alle Tarife Sockelbeteiligung in %: 3

" Bei Tarifen D-(F)K3-4, D-(F)K3-0, K3G-0, K6-0, D-(F)K3-98, K3G-98, K6-98, FDAV3-97, FCLFG3-97 entfillt der Risikoiiberschussanteil.

2 Uberschusssystem JInvestmentbonus”:

flir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-5" oder ,-4": Zinsliberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhéht und Nachdividende entfallt;
fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-3", ,-0", ,-98", ,-97" oder ,-94" Zinsiiberschusssatz um 0,01 Prozentpunkte erh6ht und Nachdividende entfallt;

Uberschusssystem LZinsbonus":

fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-5" oder ,-4": Schlussiiberschussanteilsatz auf Null gesetzt und Zinsiiberschusssatz um 0,5 Prozentpunkte erhoht,

Nachdividendensatz betragt 95% des gestaffelten Wertes

flir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-3", ,-0", ,-98", ,-97" oder ,-94" wird der Zinsliberschussanteil um 0,02 Prozentpunkte erhdht,
Schlusstiberschussanteilsatz auf Null gesetzt und Nachdividendensatz betrdgt 959% des gestaffelten Wertes;
3 Fiir Tarife mit Zusatzkennzeichenn ,-97" oder ,-98": Einzelversicherungen mit Versicherungssummen ab 50.000 Euro erhalten zusatzlich einen

Kosteniiberschussanteil von O Prozentpunkten.

4 PAP-Aufbaupline erhalten einen Zinsiiberschussanteil in Héhe von 0 %.
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Zins- Risiko- Schluss- Nach-
liberschuss- iiberschuss- iiberschuss- dividende
anteil anteil anteil

in % in % in % in %o

04’ 0 0,50 10
0,50 Staffel Min_1_16
0,50 Staffel Min_1_16
Sockelbetelllgung in %:

dauer- dauer-

abhangiger unabhédngiger
Zins- Schluss- Schluss-
iberschuss- liberschuss- uberschuss-
anteil anteil anteil

in % in % in %o

0 0,50 -
0 0,50 1
0 0,50 1

Sockelbeteiligung in %: 3




1.3.4 dauer- dauer-
abhangiger unabhangiger

Zins- Schluss- Schluss-
tiberschuss- tberschuss- uberschuss-

Tarife anteil anteil anteil

co, FG, VG in % in %o in %o

Einmalbeitragsversicherungen 0,15 0 -

beitragsfrei durch Tod, Invaliditit 0,157 2 2

beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 0,15" 2 2

alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0,15 - -

mit mindestens 250 Euro Versicherungssumme

alle Tarife Sockelbeteiligung in %: 3

U Wenn fiir entsprechenden Tarif in Ziffer 1.1.3 bzw. 1.2.3 kein dauerunabhéngiger Schlussiiberschussanteil vorgesehen ist, betrdgt dieser 0,15 %.
2 Sitze wie der entsprechende beitragspflichtige Satz (siehe Ziffer 1.1.3 bzw. 1.2.3)

1.4 Summenzuwachs, Summenzuwachs mit Sofortbonus,

Erlebensfallbonus, Dauerabkiirzung, Zinsbonus

Ist die Verwendung der laufenden Uberschussanteile als

Summenzuwachs, Erlebensfallbonus, Zinsbonus oder

Dauerabkiirzung vereinbart, wird auf die sich daraus

ergebenden Summenerhéhungen ein Zinsiiberschuss-
anteil gewahrt.

Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen
||_5“| 11_4“| 11_3"1 II_OMI 11_98"1 n_97“ Oder u_94“

betragt dieser Zinsliberschussanteil: 0%"?2

Bei Versicherungen nach DAV-/CLFG-Tarifen ohne
eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen
betrdgt dieser Zinsiiberschussanteil: 0%

Nach den ,Ubrigen Tarifen" ohne eines der
vorstehend genannten Zusatzkennzeichen

betrdgt dieser Zinsiliberschussanteil: 0,25%
U Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen ,-5" oder ,-4"
gegen Einmalbeitrag: 0,05 %

L2

Uberschusssystem ,Zinsbonus":

fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-5" oder ,-4":

Zinsiiberschussanteil um 0,5 Prozentpunkte erhoht

fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-3", ,-1", ,-0", ,-98" ,-97" oder ,-94":
Zinsiiberschussanteil um 0,02 Prozentpunkte erhoht

Bei Versicherungen mit Sofortbonus erhoht der Sofort-

bonus die Todesfallleistung ab Versicherungsbeginn
auf 1259 der Versicherungssumme.
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2. Risiko-Einzel- und Risiko-Kollektivversicherungen

Uberschussberechtigte (Todesfall-)Risikoversicherungen
mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer oder in der
beitragsfreien Phase werden bei Vertragsbeendigung

in Form einer Schlusszahlung in Héhe von 89% der

auf Seite 87 beschriebenen MaBzahl an den Bewer-
tungsreserven beteiligt.

In 2015 erfolgt fiir alle Tarifklassen TK11, TK12,
TK21 und TK22 eine einheitliche Deklaration.

2.0

Versicherungen mit Uberschusssystem Todesfallbonus/
Beitragsverrechnung

Uberschusssystem
Beitragsverrechnungssatz
Todesfallbonus in % des
in % der uberschussberechtigten

versicherten Leistung Jahresbeitrages

DLVT2-3-16 (Bevorzugte Nichtraucher), DLVT2-3-16 69 41
(Standard Nichtraucher), DT2N1-15, DT2N2-15,

DLVT2-3-15 (Bevorzugte Nichtraucher), DLVT2-3-15

(Standard Nichtraucher)

DLVT2-3-16 (Raucher), DT2R-15, DLVT2-3-15 (Raucher) 88 47
DLVT2G-3-16, DT2G-15, DLVT2G-3-15 42 30
DLVT3-3-16 (Bevorzugte Nichtraucher), DLVT3-3-16 69 41
(Standard Nichtraucher), DT3N1-15, DT3N2-15,

DLVT3-3-15 (Bevorzugte Nichtraucher), DLVT3-3-15

(Standard Nichtraucher)

DLVT3-3-16 (Raucher), DT3R-15, DLVT3-3-15 (Raucher) 88 47
DT2N1-13, DT3N1-13, DT2N2-13, DT3N2-13 75 43
DT2N1-12, DT3N1-12 (Nichtraucher Premium) 66 40
DT2N2-12, DT3N2-12 (Nichtraucher), DT2(G)-12

DT2R-12, DT3R-12 (Raucher) 81 45
DT2N1-10, DT3N1-10 (Nichtraucher Premium) 66 40
DT2N2-10, DT3N2-10 (Nichtraucher), DT2(G)-10

DT2R-10, DT3R-10 (Raucher) 81 45
DT1-8, DT3-8, DT1-7, DT3-7, DT1-5, DT3-5, D-T1-4, 145

T2-4, T3-4, D-T1G-4, D-T1-0, T2-0, T3-0, D-T1G-0

DT2-8, DT2G-8, DT2-7, DT2G-7, DT2-5, DT2G-5 175

D-T10-4, D-T10-0

DT1G-8, DT3G-8, DT1G-7, DT3G-7, DT1G-5, DT3G-5 145

D-T1-98, T2-98, T3-98, T4-98, DAV 6-94

145; bei Vers. ohne
Umtauschrecht: 175

T1G-98, CLFG 6-94 145

DAV 6, CLFG 6 80

Ubrige Risiko-Tarife: Manner: 110
Frauen: 140
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2.1

Versicherungen mit Uberschusssystem ,Investmentbonus'

Uberschusssystem Investmentbonus
Beitragsverrechnungssatz

in % des lberschussberechtigten
Jahresbeitrages

DT2N1-10, DT3N1-10 (Nichtraucher Premium) 40
DT2N2-10, DT3N2-10 (Nichtraucher) 40
DT2R-10, DT3R-10 (Raucher) 45
DT1-8, DT1-7, DT1-5, DT1G-8, DT1G-7, DT1G-5 60
DT2-8, DT2G-8, DT2-7, DT2G-7, DT2-5, DT2G-5 65
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3. Fondsgebundene Rentenversicherungen/
Relax Rente (Rentenversicherung mit Indexpartizipation)/
(Flexible) Fondsgebundene Rentenversicherungen (mit/ohne GarantModul)
Fondsgebundene Lebensversicherungen

3.1 Fondsgebundene Lebensversicherungen/(Flexible) Rentenversicherungen
(mit/ohne GarantModul) vor Rentenbeginn/
Relax Rente vor Rentenbeginn und in der Aktivphase

3.1.1 Beitragspflichtige/beitragsfreie Relax Rente
(Rentenversicherungen mit Indexpartizipation)

3.1.1.1 Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-16" oder ,-15" und Prafix ,,DLV"
DLVI1-3-16, DLVI1-1-16, DLVI2-3-16, DLVI2-1-16, DLVIX5-3-16, DLVIX5-1-16,
DLVI5-3-16, DLVIP2-3-16, DLVI1G-3-16, DLVI1G-1-16, DLVI2G-3-16, DLVI2G-1-16,
DLVIX5G-3-16, DLVIX5G-1-16, DLVI5G-3-16, DLVIP2G-3-16

Vor Rentenbeginn und in der Aktivphase (flexible Rentenphase):

DLVIX8-1-16, DLVIX8G-1-16, DLVI7-3-16, DLVIX8-3-16, DLVIP7-3-16, DLVI7G-3-16, DLVIP7G-3-186,
DLVIX8G-3-16, DLVIS1-1-16, DLVIS1-3-16, DLVIS2-1-16, DLVIS2-3-16, DLVIS8-3-16, DLVIS1(U)-1-16,
DLVIS1(U)-3-16, DLVIS2(U)-1-16, DLVIS2(U)-3-16, DLVIS8(U)-1-16, DLVIS8(U)-3-16

DLVI1-3-15, DLVI1-1-15, DLVI2-3-15, DLVI2-1-15, DLVIX5-3-15, DLVIX5-1-15, DLVI5-3-15, DLVIP2-3-15,
DLVI1G-3-15, DLVI1G-1-15, DLVI2G-3-15, DLVI2G-1-15, DLVIX5G-3-15, DLVIX5G-1-15, DLVI5G-3-15, DLVIP2G-3-15

BemessungsgroBe fiir die Uberschussanteile:
- Risikoliberschussanteil: in % des Risikobeitrages bei
jeder Entnahme des Risikobeitrages

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-16" Uberschuss-
und Prafix ,DLV" system Satz
Aufschub- und - 10 %
Rentenbeginnphase
Aktivphase erhohte Indexrente 0%
Kapitalansammlung 0%
Barauszahlung 0%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-15"
und Prafix ,DLV* Satz
109
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- (monatlicher) Kosteniiberschussanteil in % der Kostenbeitrdge auf das Sicherungsvermdgen und Fondsguthaben

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-16" Uberschuss-
und Prafix ,,DLV" system Satz
Sicherungsvermdgen (auBer Garantieoption)  Aufschub- und - 309
und Fondsguthaben Rentenbeginnphase
Aktivphase erhohte Indexrente 30%
Kapitalansammlung 309%
Barauszahlung 30%
Sicherungsvermdgen (Garantieoption) Aufschub- und - 100 %
Rentenbeginnphase
Aktivphase erhohte Indexrente 100 %
Kapitalansammlung 100 9%
Barauszahlung 100 %
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-15"
und Prafix ,DLV" Satz
Sicherungsvermdgen und Fondsguthaben 309%
— jahrlicher Grundiiberschussanteil in % des maBgeblichen Deckungskapitals 0%

- Uberschussanteil auf das Fondsquthaben in % des maBgeblichen Fondsguthabens abhingig vom gewihlten Fonds

- (monatlicher) Zinsiiberschussanteil

siehe Ziffer 13

in % des nicht durch Umschichtungen aus Fondsanlagen entstandenen Kapitals im Sicherungsvermdgen®:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-16" Uberschuss-
und Prafix ,,DLV* system Satz
beitragspflichtige Versicherungen mit Aufschubphase - 3,05% p.a.
lebenslanger Rentenzahlung: Rentenbeginnphase - 2,50% p.a.
Aktivphase erhohte Indexrente 3,05% p.a.
Kapitalansammlung 3,05% p.a.
Barauszahlung 3,05% p.a.

* Dieses Kapital wird jeweils im Rahmen der jahrlichen Neuaufteilung zum Indexstichtag bestimmt (vgl. Kap. 4.2.3 der Versicherungsbedingungen fiir die
Rentenversicherung mit Indexpartizipation bzw. fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-16" in den Versicherungsbedingungen: Kap. ,Wie legen wir lhre Beitrdge

an und wie entwickelt sich lhr Vertragsvermogen?”)
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Uberschuss-
system Satz
Aufschubphase - 2,20% p.a.
Rentenbeginnphase gemaB der
urspriinglich

vereinbarten
Aufschubdauer

in der erhdhte Indexrente 3,05% p.a.
Aktivphase Kapitalansammlung 3,05% p.a.
Barauszahlung 3,05% p.a.

Aufschubphase - 3,05% p.a.
Rentenbeginnphase - 2,50% p.a.

Aktivphase erhdhte Indexrente 1,60% p.a.
Kapitalansammlung 1,60% p.a.
Barauszahlung 1,609% p.a.

Aufschubphase 2,20% p.a.

Rentenbeginnphase gemaB der
urspriinglich
vereinbarten

Aufschubdauer

Aktivphase erhdhte Indexrente 1,60% p.a.
Kapitalansammlung 1,60% p.a.

Barauszahlung 1,609% p.a.

Aktivphase erhdhte Indexrente 1,90% p.a.
Kapitalansammlung 1,90% p.a.
Barauszahlung 1,90% p.a.

Aktivphase erhdhte Indexrente 1,609% p.a.
Kapitalansammlung 1,609% p.a.

Barauszahlung 1,609% p.a.



- (monatlicher) Zinsiiberschussanteil
in % des nicht durch Umschichtungen aus Fondsanlagen entstandenen Kapitals im Sicherungsvermdgen®

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-15" und Prafix ,,DLV"
beitragspflichtige Versicherungen: 3,05% p.a., abweichend in der Rentenbeginnphase  2,50% p. a.

Einmalbeitrage: (bis 1 Mio. Euro Beitrag) Versicherungsbeginne ab 1.7.2015 bis 31.12.2015

alle Aufschubdauern 2,30% p.a.

abweichend in der Rentenbeginnphase gilt der Satz gemaB der urspriinglich vereinbarten Aufschubdauer
Einmalbeitrdge: (bis 1 Mio. Euro Beitrag) Versicherungsbeginne ab 1.1.2015 bis 30.6.2015

Aufschubdauer 7 oder 8 Jahre 2,30% p.a.

Aufschubdauer 9 Jahre 2,35% p.a.

Aufschubdauer 10 Jahre 2,40% p.a.

Aufschubdauer 11 Jahre 2,45% p.a.

Aufschubdauer ab 12 Jahren 2,50% p.a.

abweichend in der Rentenbeginnphase gilt der Satz gemal der urspriinglich vereinbarten Aufschubdauer

* Dieses Kapital wird jeweils im Rahmen der jahrlichen Neuaufteilung zum Indexstichtag bestimmt (vgl. Kap. 4.2.3 der Versicherungsbedingungen fiir die
Rentenversicherung mit Indexpartizipation).

- (monatlicher) Zinsiiberschussanteil
in % desjenigen Kapitals im Sicherungsvermdgen, das durch kundenindividuelle Umschichtung der Fondsanlage
oder im Rahmen des Absicherungsmanagements entstanden ist (vgl. Kap. 4.3.4 bzw. Kap. 4.3.9 der Versiche-
rungsbedingungen fiir die Rentenversicherung mit Indexpartizipation; bzw. fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen
.~16" in den Versicherungsbedingungen: Kap. ,Abwahl der Beteiligung am Index bzw. der Anlage in Fonds" und
.Was ist das Absicherungsmanagement?”)

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-16" Uberschuss-
und Prafix ,,DLV* system Satz
beitragspflichtige Versicherungen mit Aufschubphase - 2,55% p.a.
lebenslanger Rentenzahlung: Rentenbeginnphase - 2,00% p.a.
Aktivphase erhdhte Indexrente 2,55% p.a.
Kapitalansammlung 2,55% p.a.
Barauszahlung 2,55% p.a.
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Aufschubphase
Rentenbeginnphase

Aktivphase

Uberschuss-
system

erhohte Indexrente
Kapitalansammlung
Barauszahlung

Satz
1,70% p.a.

gemal der
urspriinglich
vereinbarten
Aufschubdauer

2,55% p.a.
2,55% p.a.
2,55% p.a.

Aufschubphase - 2,55% p.a.

Rentenbeginnphase
Aktivphase

Aufschubphase
Rentenbeginnphase

Aktivphase

Aktivphase

Aktivphase

erhdhte Indexrente
Kapitalansammlung
Barauszahlung

erhdhte Indexrente
Kapitalansammlung
Barauszahlung

erhohte Indexrente
Kapitalansammlung
Barauszahlung

erhdhte Indexrente
Kapitalansammlung
Barauszahlung

2,00% p.a.
1,10% p.a.
1,10% p.a.

1,70% p.a.

gemal der
urspriinglich
vereinbarten
Aufschubdauer

1,10% p.a.
1,10% p.a.
1,10% p.a.

1,40% p.a.
1,40% p.a.
1,40% p.a.

1,10% p.a.
1,10% p.a.
1,10% p.a.




Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-15" und Prafix ,,DLV"

beitragspflichtige Versicherungen:
Einmalbeitrdge: (bis 1 Mio. Euro Beitrag)

Versicherungsbeginne ab 1.7.2015 bis 31.12.2015

alle Aufschubdauern

1,80% p.a.

2,55% p.a., abweichend in der Rentenbeginnphase

2,00% p.a.

abweichend in der Rentenbeginnphase gilt der Satz gemaB der urspriinglich vereinbarten Aufschubdauer
Versicherungsbeginne ab 1.1.2015 bis 30.6.2015

Aufschubdauer 7 oder 8 Jahre
Aufschubdauer 9 Jahre
Aufschubdauer 10 Jahre
Aufschubdauer 11 Jahre
Aufschubdauer ab 12 Jahren

1,80% p.a.
1.85% p.a.
1,.90% p.a.
1,.95% p.a.
2,00% p.a.

abweichend in der Rentenbeginnphase gilt der Satz gemal der urspriinglich vereinbarten Aufschubdauer

- (monatlicher) Zinsiiberschussanteil

in % desjenigen Kapitals im Sicherungsvermdgen, das sich durch Garantieerhdhung im Rahmen der Relax Rente

Comfort ergibt:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-16" Uberschuss-
und Prafix ,,DLV* system Satz
beitragspflichtige Versicherungen mit Aufschubphase - 2,75% p.a.
lebenslanger Rentenzahlung: Rentenbeginnphase - 2,20% p.a.
Aktivphase erhdhte Indexrente 2,75% p.a.
Kapitalansammlung 2,75% p.a.
Barauszahlung 2,75% p.a.
(aufgeschobene) Einmalbeitrage: Aufschubphase - 1,90% p.a.
(biS 1 Mio. Euro Beitrag) mit Rentenbeginnphase - gemal der

lebenslanger Rentenzahlung

urspriinglich
vereinbarten

Aufschubdauer

Aktivphase erhohte Indexrente 2,75% p.a.
Kapitalansammlung 2,75% p.a.

Barauszahlung 2,75% p.a.

' Tranchenverfahren: Deklaration kann (z. B. in Abhangigkeit von der Kapitalmarktentwicklung) fiir kiinftige Neuabschliisse gedndert werden.
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Aufschubphase
Rentenbeginnphase
Aktivphase

Aufschubphase
Rentenbeginnphase

Aktivphase

Aktivphase

Aktivphase

Uberschuss-
system

erhdhte Indexrente
Kapitalansammlung
Barauszahlung

erhdhte Indexrente
Kapitalansammlung
Barauszahlung

erhohte Indexrente
Kapitalansammlung
Barauszahlung

erhdhte Indexrente
Kapitalansammlung
Barauszahlung

Satz
2,75% p.a.
2,20% p.a.
1,30% p.a.
1,30% p.a.
1,30% p.a.

1,.90% p.a.

gemal der
urspriinglich
vereinbarten
Aufschubdauer

1,30% p.a.
1,30% p.a.
1,30% p.a.

1,60% p.a.
1,60% p.a.
1,60% p.a.

1,.30% p.a.
1,.30% p.a.
1,.30% p.a.




- (monatlicher) Zinsiiberschussanteil

in % desjenigen Kapitals im Sicherungsvermdgen, das sich durch Garantieerhdhung im Rahmen der Relax Rente

Comfort ergibt:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-15" und Prafix ,DLV"
beitragspflichtige Versicherungen: 2,75% p.a., abweichend in der Rentenbeginnphase  2,20% p.a.
Einmalbeitrége: (bis 1 Mio. Euro Beitrag)
Versicherungsbeginne ab 1.7.2015 bis 31.12.2015
alle Aufschubdauern 2,00% p.a.

abweichend in der Rentenbeginnphase gilt der Satz gemalB der urspriinglich vereinbarten Aufschubdauer

Versicherungsbeginne ab 1.1.2015 bis 30.6.2015
Aufschubdauer 7 oder 8 Jahre 2,00% p.a.

Aufschubdauer 9 Jahre 2,05% p.a.
Aufschubdauer 10 Jahre 2,10% p.a.
Aufschubdauer 11 Jahre 2,15% p.a.

Aufschubdauer ab 12 Jahren  2,20% p. a.

abweichend in der Rentenbeginnphase gilt der Satz gemal3 der urspriinglich vereinbarten Aufschubdauer

- (monatlicher) Zinsiiberschussanteil
in % des konventionellen Deckungskapitals, das sich durch Ausiibung der Garantieoption ergibt:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-16" und Prafix , DLV" 0,45% p.a.*

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-15" und Prafix , DLV" 0,45% p.a.*

* Quartalsweise Deklaration in Abhdngigkeit von der Kapitalmarktentwicklung

- Schlussiiberschussanteil in % der geschaftsplanméaBigen BezugsgroBe

Tarife mit Zusatzkennzeichen Beitragszustand
«~16" und Prafix ,DLV"
Aufschubphase und Rentenbeginnphase Aktivphase
beitrags- beitrags-
Schlussiiberschussanteil in % pflichtig frei Einmalbeitrag?
pl(SUA] fiir die Fortschreibung der BemessungsgroBe 1 0,80 0,20 0
p,(SUA) auf die BemessungsgréBe bei Auszahlung 100 100 100 0
pa(SUA] fiir die Fortschreibung der BemessungsgroBe
0 0 0 0
Fondsguthaben

' Tranchenverfahren: Deklaration kann (z.B. in Abhéngigkeit von der Kapitalmarktentwicklung) fiir kiinftige Neuabschliisse geéndert werden.

Tarife mit Zusatzkennzeichen Beitragszustand
«~15" und Prafix ,DLV* - - - - - : -

une Fratix beitrags- beitrags- Einmalbeitrag mit Versicherungsbeginnen
Schlussiiberschussanteil in % pflichtig frei bis 30.6.2015 ab 1.7.2015
pl(SUA] fiir die Fortschreibung der BemessungsgroBe 1 0,80 0,90 0,20
p,(SUA) auf die BemessungsgroBe bei Auszahlung 100 100 100 100
pa(SUA] flir die Fortschreibung der BemessungsgroBe

0 0 0 0

Fondsguthaben

- Sockelbeteiligung an Bewertungsreserven: ein Prozent der Summe des verteilungsrelevanten Versicherten-

guthabens der letzten zehn Bewertungsstichtage (Sicherungsvermdgen sowie konventionelles Deckungskapital, das

sich durch Ausiibung der Garantieoption ergibt): 3%
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3.1.1.2 Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-15" oder ,-14" und Prafix ,DI"

DI1-15, DI2-15, DIX5-15, DI1E-15, DI2E-15, DI5E-15, DIP2-15, DIP2E-15, DI1G-15, DI2G-15, DIX5G-15, DITEG-15,
DI2EG-15, DIP2G-15, DIP2EG-15 (Relax Rente)

DI1-14, DI2-14, DIX5-14, DI1E-14, DI2E-14, DIP2-14, DIP2E-14, DI1G-14, DI2G-14, DIX5G-14, DI1EG-14, DI2EG-14,
DIP2G-14, DIP2EG-14 (Relax Rente)

BemessungsgroBe fiir die Uberschussanteile:

- Risikoliberschussanteil: in % des Risikobeitrages bei jeder Entnahme des Risikobeitrages 10%
- (monatlicher) Kosteniiberschussanteil in % der Kostenbeitrage auf das Sicherungsvermdgen und Fondsguthaben 30%
— jahrlicher Grundiiberschussanteil in % des maBgeblichen Deckungskapitals 0%

- Uberschussanteil auf das Fondsquthaben in % des maBgeblichen Fondsguthabens abhangig vom gewihlten Fonds
siehe Ziffer 13

- (monatlicher) Zinsiiberschussanteil
in % des nicht durch Umschichtungen aus Fondsanlagen entstandenen Kapitals im Sicherungsvermdgen®:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-15"

beitragspflichtige Versicherungen: 3,05% p.a., abweichend in der Rentenbeginnphase 2,50% p.a.
Einmalbeitrage?: (bis 1 Mio. Euro Beitrag)
Versicherungsbeginne ab 1.1.2016 (TEuEBTNR - 013)

alle Aufschubdauern 2,20% p.a.
Versicherungsbeginne ab 1.7.2015 bis 31.12.2015 (TeuesTR - 011, 012)
alle Aufschubdauern 2,30% p.a.

Versicherungsbeginne ab 1.1.2015 bis 1.7.2015 (TEUEBTNR = 009, 010)
Aufschubdauer 7 oder 8 Jahre 2,30% p.a.

Aufschubdauer 9 Jahre 2,35% p.a.
Aufschubdauer 10 Jahre 2,40% p.a.
Aufschubdauer 11 Jahre 2,45% p.a.
Aufschubdauer ab 12 Jahren 2,50% p.a.

abweichend in der Rentenbeginnphase gilt der Satz gemal der urspriinglich vereinbarten Aufschubdauer

" Dieses Kapital wird jeweils im Rahmen der jahrlichen Neuaufteilung zum Indexstichtag bestimmt (vgl. § 4 Absatz 3 der Besonderen Versicherungsbedingungen
fiir die Rentenversicherung mit Indexpartizipation).
2 Tranchenverfahren: Deklaration kann (z.B. in Abhangigkeit von der Kapitalmarktentwicklung) fiir kiinftige Neuabschliisse gedndert werden.
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Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-14"

beitragspflichtige Versicherungen: 3,10% p.a., abweichend in der Rentenbeginnphase 2,50% p.a.
Einmalbeitrige: (bis 1 Mio. Euro Beitrag) abweichend (fiir alle Aufschubdauern)
in der Rentenbeginnphase 2,05% p.a.
Aufschubdauer 7 Jahre 2,15% p.a.
Aufschubdauer 8 Jahre 2,25% p.a.
Aufschubdauer 9 Jahre 2,359% p.a.
Aufschubdauer 10 Jahre 2,45% p.a.
Aufschubdauer 11 Jahre 2,55% p.a.
Aufschubdauer 12 Jahre 2,65% p.a.
Aufschubdauer 13 Jahre 2,70% p.a.
Aufschubdauer 14 Jahre 2,75% p.a.
Aufschubdauer ab 15 Jahren 2,80% p.a.

- (monatlicher) Zinsiiberschussanteil in % desjenigen Kapitals im Sicherungsvermdgen, das durch kundenindividu-
elle Umschichtung der Fondsanlage oder im Rahmen des Absicherungsmanagements entstanden ist (vgl. § 5
Absatz 4 und 9 der Besonderen Versicherungsbedingungen fiir die Rentenversicherung mit Indexpartizipation):

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-14"

beitragspflichtige Versicherungen: 3,10% p.a., abweichend in der Rentenbeginnphase 2,50% p.a.
Einmalbeitrdge: (bis 1 Mio. Euro Beitrag) abweichend (fiir alle Aufschubdauern)
in der Rentenbeginnphase 2,05% p.a.
Aufschubdauer 7 Jahre 2,15% p.a.
Aufschubdauer 8 Jahre 2,25% p.a.
Aufschubdauer 9 Jahre 2,35% p.a.
Aufschubdauer 10 Jahre 2,45% p.a.
Aufschubdauer 11 Jahre 2,55% p.a.
Aufschubdauer 12 Jahre 2,65% p.a.
Aufschubdauer 13 Jahre 2,70% p.a.
Aufschubdauer 14 Jahre 2,75% p.a.
Aufschubdauer ab 15 Jahren 2,80% p.a.

- (monatlicher) Zinsiiberschussanteil in % des konventionellen Deckungskapitals, das sich durch Ausiibung der
Garantieoption oder durch Garantieerh6hung im Rahmen der Relax Rente Comfort ergibt":

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-15" 1,60% p.a.
abweichend fiir Einmalbeitrage: 0,45% p.a.
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-14" 1,75% p.a.
abweichend fiir Einmalbeitrage: 0,45% p.a.

' Quartalsweise Deklaration in Abhingigkeit von der Kapitalmarktentwicklung
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- Schlussiiberschussanteil in % der geschaftsplanméaBigen BezugsgroBe

Tarife mit Beitragszustand
Zusatzkenn- beitrags- beitrags-
Schlussiiberschussanteil in % zeichen pflichtig frei Einmalbeitrag"
0,9 (Beginne bis 30.6.2015
. (TEUEBTNR = 009, 010))
pl(SUA) fiir die Fortschreibung der BemessungsgroBe .~15" 1 0,80
0,2 (Beginne ab 1.7.2015
(TEUEBTNR = 011, 012, 013))
fiir Aufschubdauern:
. bis 29 Jahre: 1,00
14 30 bis 39 Jahre: 0,95 & 1.00
ab 40 Jahre: 0,90
p,(SUA) auf die BemessungsgréBe bei Auszahlung 100 100 100
p,(SUA) fiir die Fortschreibung der BemessungsgroBe 0 0 0

Fondsguthaben

! Tranchenverfahren: Deklaration kann (z.B. in Abhéngigkeit von der Kapitalmarktentwicklung) fiir kiinftige Neuabschliisse gedndert werden.

- Sockelbeteiligung an Bewertungsreserven: ein Prozent der Summe des verteilungsrelevanten Versicherten-
guthabens der letzten zehn Bewertungsstichtage (Sicherungsvermégen sowie konventionelles Deckungskapital, das

sich durch Ausiibung der Garantieoption ergibt): 3%

3.1.2 Beitragspflichtige/beitragsfreie Fondsgebundene Lebensversicherungen/
(Flexible) Rentenversicherungen (mit/ohne GarantModul) (ohne Relax Rente)

BemessungsgroBe fiir die Uberschussanteile:

- Kosteniiberschussanteil: laufende Kostenbeitrage zu
Beginn jedes Beitragszahlungsabschnittes

- Risikoiiberschussanteil: der Risikobeitrag bzw. die
Vererbungspramie
Fondsgebundene (flexible) Rentenversicherungen
erhalten einen Risikoliberschussanteil in % des Risiko-
beitrages, solange das Fondsguthaben (bei Einschluss
des GarantModuls zzgl. iberschussberechtigtem
Deckungskapital) kleiner ist als die vereinbarte Todes-
fallleistung, ansonsten einen Risikoiiberschussanteil
in % der Vererbungspramie.

- Uberschussanteil auf das Fondsguthaben in % des
mafBgeblichen Fondsguthabens abhdngig vom
gewahlten Fonds
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zusatzlich bei Fondsgebundenen Lebensversiche-
rungen/Rentenversicherungen mit GarantModul
Zinsiiberschussanteil: das garantierte Deckungs-
kapital zum Anfang des Vormonats
Schlussiiberschussanteil: in % der geschaftsplan-
maBigen BezugsgroBe (ab Tarifen mit Zusatz-
kennzeichen ,-15" oder ,-13" fiir Deckungskapital
aus den GarantModulen | und Il sowie fiir die
Garantieoption gewéhrt)

Auf fondsgebundenes Deckungskapital wird kein
Schlussiiberschuss gewahrt.

Nachdividende (nicht fiir Tarife mit Zusatzkenn-
zeichen ,-15" und ,-13"): die garantierte Ablauf-
leistung

Sockelbeteiligung an Bewertungsreserven:

ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten
garantierten Versichertenguthaben der letzten
zehn Bewertungsstichtage

Uberschussanteil auf das Fondsguthaben in % des
maBgeblichen Fondsguthabens abhdngig vom
gewahlten Fonds: siehe Ziffer 13




- Kosteniiberschussanteil in Hohe von 20% erhalten Vertrdge der Schicht 1 mit Zusatzkennzeichen ,-12", ,-10",

u n

9" ,-8" ,-7" ,-6" oder ,-5" mit folgenden Fonds:

ISIN Fondsname
DE0005324297 apo Piano INKA
DE0005324305 apo Mezzo INKA
DE0005324313 apo Forte INKA
DEOOOAOM2BQO apo Vivace INKA
DEOOOAORK8R9 DuoPlus
IE0004352823 AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund B EUR
IE0031069051 AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund B EUR
LU0220663669 apo Medical Opportunities

Strategiedepot Index
DEOOOATW9AC4 apo TopSelect Stabilitat A
DEOOOATWS9AD2 apo TopSelect Balance A
DEOOOA1W9AEO apo TopSelect Wachstum A
DEOOOA117YJ3 apo Medical Balance R
vgl. Ziffer 13
Ziffer 3.1 Risikoliberschussanteil Risikoliberschussanteil
Tarife in % des Risikobeitrages in % der Vererbungspramie
DF4-15, DF5-15" 10 -
DF1-15, DF(P)2-15, DF3-15, DFX4-15, DFX5-15" 10 300
DF4-13, DF5-13" 10 -
DF1-13, DF(P)2-13, DF3-13, DFX4-13, DFX5-13" 10 300
DFX4-12, DFX5-12, DFX4-10, DFX5-10" 10 300
DF4-12, DF5-12, DF4-10, DF5-10" 10 -
DFX4-8, DFX5-8" 50 300
DF4-8, DF5-8" 50 -
DFX4-7, DFX5-7, DFX4-6, DFX5-6" 50 300
DF4-7, DF5-7, DF4-5, DF5-5" 50 -
DF1-12, DF(P)2-12, DF3-12", 10 300
DF1-10, DF(P)2-10, DF3-10"
DF1-8, DF2-8, DF3-8, DF1-7, DF2-7, DF3-7, 50 300
DF1-5, DF2-5, DF3-5"
D-CLIP-4" 50 -
D-CLIP-2, D-CLIP 50 -
D-CLIPR-4" 50 125
D-CLIPR-2, D-CLIPR-0, D-CLIPB-0 50 125
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Ziffer 3.1 (Fortsetzung)

1) Tarife mit GarantModul:
erhalten zusitzlich einen Zinsiiberschussanteil (p.a.) in Héhe von

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-15" in %
- Einmalbeitrag mit Versicherungsbeginn ab 1.4.2015*
(TEUEBTNR = 010, 011, 012, 013)
in der Rentenbeginnphase gilt der Satz gemaf
der urspriinglich vereinbarten Aufschubdauer
- Einmalbeitrag mit Versicherungsbeginn 1.1.2015 bis 31.3.2015
(TEUEBTNR = 009)
Aufschubdauer (in Jahren)

bis 3 0
4 0,05
ab5s 0,10

in der Rentenbeginnphase gilt der Satz geméaB
der urspriinglich vereinbarten Aufschubdauer

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-15"

e e e 1,8 in der Rentenbeginnphase 1,45
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-13" in %
- Einmalbeitrag mit Versicherungsbeginn ab 1.4.2014
(TEUEBTNR = 006, 007, 008)
Aufschubdauer (in Jahren)
bis 7 0
8 0,10
9 0,20
10 0,40
1 0,50
ab 12 0,55 (fiir alle Aufschubdauern abwei- 0,30

chend) in der Rentenbeginnphase

Einmalbeitrag mit Versicherungsbeginn
ab 1.1.2014 bis 31.3.2014 1,609% in der Rentenbeginnphase 0,30%
(TEUEBTNR = 005)

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-13"

auBer gegen Einmalbeitrag mit Versicherungsbeginn ~ 1,40% in der Rentenbeginnphase 0,95 %
ab 1.1.2014
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-12" 1,30% in der Rentenbeginnphase 0,95%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-10" oder ,-8" 0,80 %
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-7" 0,80% in der Rentenbeginnphase 0,45%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-6", ,-5" oder ,-4" 0,30%

und beitragspflichtige bzw. tariflich beitragsfreie Versicherungen (nicht gegen Einmalbeitrag): eine Nachdividende in %o:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-12" Staffel 703-12-15
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-10" Staffel 703-10-15
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-8" oder ,-7" Staffel 703A-15

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-6", ,-5" oder ,-4"  Staffel K-15

Tarife mit GarantModul mit Zusatzkennzeichen ,-15" oder ,-13" erhalten eine Schlussiiberschussbeteiligung:

Beitragszustand

Schlussiiberschussanteil in % beitragspflichtig beitragsfrei

(kein Einmalbeitrag)
p,(SUA) fiir die Fortschreibung der BemessungsgroBe 1 0,80
p,(SUA) auf die BemessungsgréBe bei Auszahlung 100 100
p,(SUA) fiir die Fortschreibung der BemessungsgroBe 0 0
Fondsguthaben

*Tranchenverfahren: Deklaration kann (z.B. in Abh4ngigkeit von der Kapitalmarktentwicklung) fiir kiinftige Neuabschlisse geandert werden.
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Beitragszustand
mit Zusatzkennzeichen ,-15"
mit Versicherungsbeginn Einmalbeitrag*

ab 1.7.2015

(TEUEBTNR = 011, 012, 013)
ab 1.4.2015 bis 30.6.2015
(TEUEBTNR = 010)

ab 1.1.2015 bis 30.3.2015
(TEUEBTNR = 009)

alle Aufschubdauern: 0

Aufschubdauern (in Jahren):
bis 1 Jahr: 0,25

2 Jahre: 0,35

3 Jahre: 0,45

4 Jahre: 0,50
5 und 6 Jahre: 0,75
ab 7 Jahren: 0,90
Aufschubdauern (in Jahren):
bis 1 Jahr: 0,80

2 Jahre: 0,90
ab 3 Jahren: 1,00

mit Zusatzkennzeichen ,-13"
mit Versicherungsbeginn Einmalbeitrag*

ab 1.4.2014
(TEUEBTNR = 006, 007, 008)

1.1.2014 bis 31.3.2014
(TEUEBTNR = 005)

in 2013

(TEUEBTNR = 001, 002,
003, 004)

mit Zusatzkennzeichen -
mit Zusatzkennzeichen

Aufschubdauern (in Jahren):
bis 1 Jahr: 0,55

2 Jahre: 0,75

3 Jahre: 0,80

4 Jahre: 0,85

5 Jahre: 0,90

6 Jahre: 0,95
ab 7 Jahren: 1,00
Aufschubdauern (in Jahren):
bis 7 Jahre: 0,95
ab 8 Jahren: 0,90
p,(SUA)_Staffel_13D




3.1.3 Garantieoption

Alle Tarife mit Garantieoption erhalten einen monat-
lichen Zinsiiberschussanteil in % des Deckungskapitals
zum Ende des Vormonats, das durch Austbung der
Garantieoption umgeschichtet wurde*:

* Monatliche Deklaration in Abhdngigkeit von der Kapitalmarktentwicklung

ab Januar 2016 bis Méarz 2016:
- fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen
.-16", ,-15" oder ,-13" 0,45% p.a.
zuzliglich Schlussiiberschussanteil wie fiir Tarife mit
GarantModul
- fiir Tarife ohne Zusatzkennzeichen

.-16", ,-15" oder ,-13" 0,809% p.a.

3.2 Laufende (flexible) fondsgebundene Rentenversicherungen

(mit/ohne GarantModul)

Laufende Rentenversicherung mit Indexpartizipation (Relax Rente)

vgl. Ziffer 4.2
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4. Rentenversicherungen: Einzel- und Kollektivversicherungen

Allgemeine Erlauterungen
1) BemessungsgrdBe fiir die laufenden Uberschussanteile:
- Zinsliberschussanteil: das liberschussberechtigte
Deckungskapital
- Kostentiberschussanteil/Grundiiberschussanteil:
das uberschussberechtigte Deckungskapital
- dynamische Gewinnrente: die erreichte Gesamtrente
- variable Gewinnrente bzw. gleich bleibende
Erhohungsrente: die garantierte Rente

BemessungsgroBe fiir den Schlussiiberschussanteil:

- nach den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-16",
.~15", ,-13", ,-12" oder ,-10": sind p1(SUA)—Pro—
zent der liber die abgelaufene Vertragslaufzeit auf-
gezinsten Versicherungsnehmer-Guthaben. Dieser
Satz wird jahrlich deklariert. Die Verzinsung ergibt
sich aus der Gesamtverzinsung, erhht um diesen
Prozentsatz. Bei Ablauf wird der deklarierte Anteil
p,(SUA) auf diese BemessungsgréBe ausgezahlt.

- nach den Tarifen ohne Zusatzkennzeichen ,-16",
.-15",,-13", ,-12" oder ,-10": die laufende Uber-
schussbeteiligung (bei Uberschusssystem
.Investmentbonus": die Summe der laufenden
Uberschussanteile)

BemessungsgroBe fiir die Nachdividende:
der uberschussberechtigte Kapitalwert

MaBstab fiir die Sockelbeteiligung an Bewertungs-

reserven:

- ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten
Versichertenguthaben der letzten zehn Bewer-
tungsstichtage

2) Zu Rentenversicherungen nach
- Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-4", ,-3", .-1",
.-0", ,-98" oder ,-95"
- DAVR-94-Tarifen, CFGR-94-Tarifen
- DAVR-Tarifen, CFGR-Tarifen
- den ,Ubrigen Tarifen"
ist Folgendes zu bemerken:

Weil die Versicherten nach heutigen Erkenntnissen
bedeutend langer leben, als fiir die Kalkulation dieser
Rentenversicherungen unterstellt wurde, miissen
zur Sicherung der vertraglich vereinbarten Renten
zusatzliche Deckungsriickstellungen aufgebaut
werden. Dazu werden die im Geschéaftsjahr erwirt-
schafteten Ertrdge herangezogen.

Auswirkung daraus auf die laufende Uberschussbeteili-
gung/Schlussiiberschussbeteiligung/Nachdividende
(siehe auch Ziffer 11):

e Sofern fiir den einzelnen Vertrag noch kein aus-
reichendes Deckungskapital vorhanden bzw. auf-
gebaut ist, erhalt die Versicherung zuséatzliche
Deckungskapitalzufiihrungen und ggf. Uberschuss-
anteile insgesamt in der Hohe, in der fiir Vertrage
mit ausreichendem Deckungskapital sonst Uber-
schussanteile gutgeschrieben worden waren.

(Die Uberschussanteilsatze sind fiir anwartschaft-
liche Tarife in den nachfolgenden Tabellen mit
Zusatzkennzeichen ,A" gekennzeichnet.)

Bei Beendigung der Versicherung vor Rentenbeginn durch
Tod des Versicherten, Riickkauf oder Ausiibung des Kapi-
talwahlrechts werden die zusatzlichen Deckungsmittel in
dem MaBe herausgegeben, in dem sie als Uberschuss-
anteile zur Auszahlung gekommen waren. Ab Renten-
beginn verwenden wir die zusadtzlichen Deckungsmittel
zur Sicherung der vertraglich vereinbarten Rente. Bei
vereinbarter Rentendynamik durch Uberschussbeteiligung
entfillt die Steigerung der Zusatzrente. Bei den Uber-
schusssystemen ,Variable Gewinnrente", ,Gleich bleibende
Erh6hungsrente” kann dies zu einer Senkung der gezahlten
Rente fiihren.

e Sobald fiir den einzelnen Vertrag ausreichendes
Deckungskapital vorhanden bzw. aufgebaut ist, wird
der Vertrag wieder wie iiblich am Uberschuss beteiligt.
(Die Uberschussanteilsatze sind in diesem Fall fiir an-
wartschaftliche Tarife in den nachfolgenden Tabellen
mit Zusatzkennzeichen ,B" gekennzeichnet.)
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4.1.1 Beitragspflichtige Versicherungen

Grund-
liberschuss-
anteil in %

4.1 Vor Rentenbeginn

Zins-
iberschuss-
anteil in %

Schluss-
tiberschuss-
anteil in %

p,(SUA) fiir
die Fort-

schreibung
der Bemes-
sungsgroBe

p,(SUA) auf
die Bemes-
sungsgroBe
bei Aus-
zahlung"




Grund-
liberschuss-

Zins-
liberschuss-

anteil in %  anteil” in %

1,209

1,50

Schluss-
iberschuss-
anteil in %
p,(SUA) fiir
die Fort-
schreibung
der Bemes-
sungsgroBe

1,009

0,90

p,(SUA) auf
die Bemes-
sungsgroBe
bei Aus-
zahlung”

10024

100

Sockelbeteiligung in %: 3




4.1.1.1 Kosten- Zins- Schluss-

Tarife mit Zusatzkennzeichen Uberschuss-  (liberschuss-  iberschuss-

12" oder ,-10" anteil in%  anteil”in % anteil in %
p,(SUA) fiir  p,(SUA) auf
die Fort- die Bemes-
schreibung  sungsgroBe
der Bemes-  bei Aus-
sungsgroBe  zahlung”

DG1(G)-12, DG2(G)-12, DG3(G)-12, DG4(G)-12 0,15% 1,2094 1,004 10094

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil von 1,05%"2

ihres iiberschussberechtigten Deckungskapitals.

DG1(G)-10, DG2(G)-10, DG3(G)-10, DG4(G)-10 0,15? 0,5094 1,0094 10034

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil von 0,50% "%

ihres liberschussberechtigten Deckungskapitals.

alle Tarife Sockelbeteiligung in %: 3

1 Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer bzw. in der Rentenbeginnphase: siehe Ziffer 4.1.2.1;
fiir die Komponente p,(SUA) gilt der aktuelle Beitragsstatus.

2 Fiir Hauptversicherungen mit Zusatzkennzeichen ,-12": Kapitalwert unter 47.000 Euro: 0,08 %, fiir Hauptversicherungen mit Zusatzkennzeichen ,-10":
Kapitalwert unter 50.000 Euro: 0,08 %, er entfallt fiir Hinterbliebenen-Zusatzversicherungen.

gl Uberschusssystem JZinsbonus": Zinsliberschusssatz um 0,5 Prozentpunkte erhéht und beitragspflichtige Versicherungen p1(SUA) = 0,75, Tarife mit
Zusatzkennzeichen ,-12": pz(SUA) = 75 und Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-10": pz[SUA) =757

4 Uberschusssystem ,Investmentbonus": Zinsiiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhoht und beitragspflichtige Versicherungen: pl(SUA] = 0,80, Tarife mit
Zusatzkennzeichen ,-12": p,(SUA) = 80 und Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-10": p,(SUA) = 80"

4.1.1.2 Kosten- Zins- Schluss- Nach-
Tarife mit Zusatzkennzeichen iberschuss- (iberschuss- lberschuss- dividende"
8", »-7", ,~6" oder ,-5" anteil in % anteil in % anteil” in % in %o
DG1(G)-8, DG2(G)-8, DG3(G)-8, DG4(G)-8 0,159 0,509 25,509 Staffel

i i bl ¢ 704-2-159
DVR1(G)-7, DVR2(G)-7 0 0,602 Staffel D_11035-15 -
DG1(G)-7, DG2(G)-7, DG3(G)-7, DG4(G)-7 0,159 0,509 144 Staffel
o o S e e 704-1-159
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil von 0,50 %

ihres iiberschussberechtigten Deckungskapitals.

DVR1(G)-6, DVR2(G)-6, 0 0,10? Staffel D_11035-15 -
DVR1(G)-5, DVR2(G)-5

DG1(G)-5, DG2(G)-5, DG3(G)-5, DG4(G)-5 0,159 049 154 Staffel 0-15%

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil von 0 %%
ihres tiberschussberechtigten Deckungskapitals, abweichend hiervon betragt
in der Rentenbeginnphase der Uberschusssatz: 0 %.

alle Tarife Sockelbeteiligung in %: 3

') Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer oder in der Rentenbeginnphase: siehe Ziffer 4.1.2.2

2 Sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro betrégt

3 Fiir Hauptversicherungen mit Kapitalwert unter 50.000 Euro: 0,08 %, er entfllt fiir Hinterbliebenen-Zusatzversicherungen.

4 Uberschusssystem .Zinsbonus": Zinsliberschusssatz um 0,5 Prozentpunkte erhoht, Schlussiiberschussanteilsatz auf Null gesetzt und Nachdividendensatz
betrdgt 90% des gestaffelten Wertes (bei TG 2005: abweichend 95 %) "

9 Uberschusssystem .Investmentbonus”: Zinsiiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhoht und Nachdividende entféllt"
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Kosten- Zins- Schluss- Nach-
liberschuss- (iberschuss- liberschuss- dividende?
anteil in % anteil in % anteilV in % in %o

0,102 Staffel D_1103S_14 -

O ]
0 0 Staffel H-3-15 NRR*

0 0 0,05 Staffel Min_1_16 NRR
0 02 Staffel D_1102S_16 -
0 0,05

0 Staffel Min_1_16 NRR

Staffel Min_1_16 NRR

Staffel Min_1_16 NRR

0 0,05 in_1_
3

0 Staffel Min_1_16 NRR

Sockelbeteiligung in %



Kosten- Zins- Schluss- Nach-
lberschuss-  liberschuss-  liberschuss- dividende?

anteil in % anteil in % anteil” in 9% in %o

0 0,109 Staffel D_1103S_14 -

0,152 098 Staffel H-3-15%

0 0 0,50 Staffel Min_1_16
Staffel D_11025_16 -

Staffel Min_1_16

Staffel Min_1_16

Staffel Min_1_16

Staffel Min_1_16

Sockelbeteiligung in %:




Zins-
liberschuss-
anteil in %

Zins-
liberschuss-
anteil in %

Nach-
dividende"

in %o

Staffel C-14 NRR

Schluss-
liberschuss-
anteil” in %

0,006

Staffel C-14 NRR

Sockelbeteiligung in %: 3

Nach-
dividende”
in %o
Staffel C-14

Schluss-
liberschuss-
anteil” in %

0,06 Staffel C-14

Sockelbeteiligung in %: 3




4.1.2 Beitragsfreie Versicherungen

Zins- Schluss-

tiberschuss- iberschuss-
anteil” in % anteil” in %

p,(SUA) fiir p,(SUA) auf
die Fortschreibung die BemessungsgroBe
der BemessungsgroBe bei Auszahlung

1,859 0,802%




Zins- Schluss-

tiberschuss- iberschuss-
anteil” in % anteil” in %

Aufschub- p,(SUA) fiir p,(SUA) auf
dauer die Fortschreibung die BemessungsgroBe
(in Jahren) der BemessungsgréBe bei Auszahlung

0
0
0
0
0
0
0
0

o o
o
[62]




Zins- Schluss-

tiberschuss- liberschuss-
anteil” in % anteil” in %

p,(SUA) fiir p,(SUA) auf
die Fortschreibung die BemessungsgroBe
der BemessungsgroBe bei Auszahlung

1,209 0,802




Zins- Schluss-

tiberschuss- liberschuss-
anteil” in % anteil” in %

Aufschub- p,(SUA) fiir p,(SUA) auf
dauer die Fortschreibung die BemessungsgroBe
(in Jahren) der BemessungsgroBe bei Auszahlung

© O N O o Hp W0 N =

1
2
3
4
5
6
7
8
9




Zins- Schluss-

tiberschuss- liberschuss-
anteil” in % anteil” in %

Aufschub- p,(SUA) fiir p,(SUA) auf
dauer die Fortschreibung die BemessungsgroBe
(in Jahren) der BemessungsgroBe bei Auszahlung

bis 4 0 p,(SUA)_Staffel_13D  p,(SUA)_Staffel_13D
5und6 0,55 p,(SUA)_Staffel_13D  p,(SUA)_Staffel_13D
ab 7 0,75 p,(SUA)_Staffel_13D  p,(SUA)_Staffel_13D

Sockelbeteiligung in %:



Kosten- Zins-
tiberschuss- (iberschuss-
anteil” in % anteil” in %

1,209

Schluss-
liberschuss-
anteil in %

p,(SUA) fiir p,(SUA) auf
die Fortschreibung die BemessungsgroBe
der BemessungsgroBe bei Auszahlung

0,802

p,(SUA)_ Staffel_12D  p,(SUA)_ Staffel_12D

p,(SUA)_ Staffel_12D  p,(SUA)_ Staffel_12D




Kosten- Zins- Schluss-
liberschuss- liberschuss- tiberschuss-
anteil” in % anteil” in % anteil in %

p,(SUA) fiir p,(SUA) auf

die Fortschreibung  die Bemessungs-
der Bemessungs- groBe

groBe bei Auszahlung

0,502 0,802

p,(SUA)_Staffel_11_15 p,(SUA)_ Staffel_11

p,(SUA)_Staffel_11_15 p,(SUA)_ Staffel_11
p,(SUA)_Staffel_11_15 p,(SUA)_ Staffel _11
0,4529

Sockelbeteiligung in %: 3



Kosten- Zins- Schluss- Nach-

tiberschuss- liberschuss- (iberschuss- dividende?

anteil” in % anteil in % anteil” in % in %o
Staffel 702-1-15

0,602 Staffel D_1103S_15 -

0,50%4 14 Staffel 702-2-15

0,102 Staffel D_1103S_15 -

159 Staffel 702-3-15

Sockelbeteiligung in %: 3



Kosten- Zins- Schluss- Nach-
liberschuss- iiberschuss- liberschuss- dividende?

anteilV in % anteil in % anteilV in % in %o

0 0,102 Staffel D_1103S_15 -

0 0 1,403 Staffel R-15 NRR?
0 0 1,00 -

0,05 Staffel Min_1_16 NRR

Staffel D_11025_16 -
0 0 0,05 Staffel Min_1_16 NRR
0 0 0,05 -

Staffel Min_1_16 NRR

Staffel Min_1_16 NRR

Staffel Min_1_16 NRR



Kosten- Zins- Schluss- Nach-
liberschuss- liberschuss- liberschuss- dividende?

anteilV in % anteil in % anteilV in % in %o

0,05 Staffel Min_1_16 NRR

Staffel Min_1_16 NRR

0,05 Staffel Min_1_16 NRR

0,05 Staffel Min_1_16 NRR

Sockelbeteiligung in %: 3




Kosten- Zins- Schluss- Nach-
liberschuss- liberschuss- iiberschuss- dividende?

anteil” in % anteil in % anteil” in % in %o

0,102 Staffel D_1103S_15 -
04’5’ 149 Staffel R-159

0 0% 0,50 Staffel Min_1_16
0 0 0,50 -
0 02 Staffel D_1102S_16 -

0 0d 0,50 Staffel Min_1_16
0 07 0,50 -

0® 0 0,50 Staffel Min_1_16
0 0 0,50 -

0,50 Staffel Min_1_16

Staffel Min_1_16

0,50 Staffel Min_1_16

0,50 Staffel Min_1_16

Sockelbeteiligung in %:



4.1.2.3 B (Fortsetzung)
Tarife mit Zusatzkennzeichen
4 =34 ,-1", ,-0", ,-98",
~95" oder ,,-94"

1

2

3
4)

6]

Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Kosteniiberschussanteil, Schlusstiberschussanteil und Nachdividende.

Sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro betrdgt

Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen reduziert sich der Zinsiiberschussanteil zusdtzlich um 0,1 Prozentpunkte, mindestens 0 %.
Uberschusssystem ,Investmentbonus": fiir Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,-3", ,-1", ,-0", ,-98", ,-95" oder ,-94" Zinsiiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte
erhoht und Nachdividende entfallt; fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-3", ,-1", ,-0", ,-98", ,-95" oder ,-94" Zinsiiberschusssatz um 0,01 Prozentpunkte er-
héht und Nachdividende entfallt

Uberschusssystem .Zinsbonus": fiir Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,-3", ,-1", ,-0", ,-98", ,-95" oder ,-94" Zinsiiberschusssatz um 0,5 Prozentpunkte erhéht,
Schlussiiberschussanteilsatz auf Null gesetzt und Nachdividendensatz betrdgt 95% des gestaffelten Wertes; fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-3", ,-1",
.-0", ,-98", ,-95" oder ,-94" Zinsiiberschusssatz um 0,02 Prozentpunkte erh6ht, Schlussiiberschussanteilsatz auf Null gesetzt und Nachdividendensatz be-
tragt 95% des gestaffelten Wertes

Nur fiir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; er entfallt bei Kollektiv-Hauptversicherungen und Zusatztarifen.

7} (PAP) Aufbaupldne erhalten einen Zinsiiberschussanteil in Héhe von 0 %.
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Zins- Schluss- Nach-
liberschuss- liberschuss- dividende?

anteil” in % anteil” in % in %o
Staffel C-14 NRR

0 0,006 Staffel C-14 NRR

Sockelbeteiligung in %: 3

Zins- Schluss- Nach-

liberschuss- (iberschuss- dividende"

anteil” in % anteil” in % in %o
Staffel C-14

Staffel C-14

Sockelbeteiligung in %: 3




4.2 Nach Rentenbeginn

Im Rentenbezug erfolgt die Beteiligung an den Be-
wertungsreserven durch einen zusitzlichen Uber-
schussanteil in Hohe von 0,01 Prozentpunkten. Dieser
Uberschussanteil wird unabhingig davon gewahrt,
ob noch zusatzliches Deckungskapital benotigt wird.

Der zusitzliche Uberschussanteil erhoht

- den Steigerungssatz im System ,Dynamische
Gewinnrente/Steigende Zusatz-/Uberschussrente”

- die garantierte Rentenh6he nach versicherungs-
mathematischen Grundlagen im System ,Erhdhte

Startrente” und im System ,Variable Gewinnrente/
Gleich bleibende Erh6hungsrente/Flexible Uberschuss-
rente”

- die Zufiihrung zum Ansammlungsguthaben im
System ,Verzinsliche Ansammlung"

- den Auszahlungsbetrag im System ,Barauszahlung".

Die Uberschussanteilsitze fiir Hinterbliebenenrenten-
Zusatzversicherungen richten sich - sofern nicht an-
ders ausgewiesen — nach den Satzen flir den jeweiligen
Haupttarif.

Bei Renteniibergang aufgeschobener Renten mit lebenslanger Rentenzahlung der Tarifgenerationen mit Zusatz-
kennzeichen ,-16" oder ,-15" und bei Renteniibergang aufgeschobener Renten der Tarifgenerationen mit
Zusatzkennzeichen ,-14" oder ,-13" wird ein einmaliger Risikoliberschuss in Form eines Sofortbonus (Uberschuss in
Prozent des zu verrentenden Kapitals) in Form einer Zusatzrente zugeteilt. Die Zusatzrente erhoht die insgesamt bei
Rentenbeginn erreichte garantierte Rentenhohe. Tarife mit Verrentung gemaB flexibler Rentenphase erhalten diesen

Sofortbonus erst bei Ubergang in die Ruhestandsphase.

Sofortbonus

Tarifklasse Schicht 1 Schicht 2 Schicht 3
K1000, K1021 0% 0% 0%
K1001 0% 0% 0%

TK 1 (K1002) 0,10% 0,10% 0,10%
K1003 0,10% 0,109 0,20%
K1004 0,170% 0,20% 0,20%
K1005 0,20% 0,20% 0,20%
K1006 0,20% 0,20% 0,20%
K1007 0,170% 0,20% 0,20%
K1008 0,170% 0,170% 0,20%
TK 3 (K1009) 0,170% 0,170% 0,170%
K1010, K1020 0% 0% 0%
TK 2 (A1011), K1017, K1018, K1019 0,20% 0,20% 0,20%
C1013 0% 0% 0%
D1014 0% 0% 0%

Hinweis: Fiir die Tariftypen IS1 und IS8 der Tarifgeneration mit Zusatzkennzeichen ,-16" und wahrend der
Aktivphase (sofern vereinbart) gilt nachfolgende Uberschussbeteiligung nur in der Ruhestandsphase. (Wahrend der
Aktivphase erhalten diese Versicherungen eine Uberschussbeteiligung gemiB Ziffer 3.1.1.1.)
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Uberschusssystem:
Dynamische Gewinnrente Erhdhungsprozentsatz

sofort beginnende Rentenzahlung (gegen Einmalbeitrag) und temporére Indexpartizipation
DLVIS1-3-16, DLVIS8-3-16
sofort beginnende lebensléngliche Renten”
Rentenbeginne ab 1.1.2016
fiir Einmalbeitrage bis 1 Mio. Euro 2,50

Versicherung mit aufgeschobener Rentenzahlung und temporéarer Indexpartizipation
im Rentenbezug
DLVI1(G)-3-16, DLVI7(G)-3-16, DLVI8(G)-3-16, DLVIX8(G)-3-16, DLVIP7-3-16
aufgeschobene lebenslingliche Renten (in der Anwartschaftszeit EB oder laufende BZD) 2,50

! Tranchenverfahren: Deklaration kann (z.B. in Abhingigkeit von der Kapitalmarktentwicklung) fiir kiinftige Neuabschliisse geéndert werden.

Uberschusssystem:

G t- Steige-
Erhohte Startrente esam

zins rungs-
satz
sofort beginnende Rentenzahlung (gegen Einmalbeitrag) und temporare Indexpartizipation
DLVIS1-3-16, DLVIS8-3-16
sofort beginnende lebenslingliche Renten” 3,80 0,40

Versicherung mit aufgeschobener Rentenzahlung und temporarer Indexpartizipation
im Rentenbezug
DLVI1(G)-3-16, DLVI7(G)-3-16, DLVI8(G)-3-16, DLVIX8(G)-3-16, DLVIP7-3-16
aufgeschobene Renten 3,80 0,40

! Tranchenverfahren: Deklaration kann (z.B. in Abhéngigkeit von der Kapitalmarktentwicklung) fiir kiinftige Neuabschliisse geéndert werden.
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Erh6hungsprozentsatz




Erhohungsprozentsatz




Erh6hungsprozentsatz




Uberschusssystem:

Dynamische Gewinnrente (Fortsetzung) Erh6hungsprozentsatz
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-12": sofort beginnende tempordre Renten
Rentenbeginne ab 1.1.2012
Laufzeit ab 5 Jahre 1,15
Laufzeit 4 Jahre 0,90
Laufzeit 3 Jahre 0,65
Laufzeit 2 Jahre 0,40
Laufzeit 1 Jahr 0,15
sofort beginnende lebenslangliche Renten 1,40
aufgeschobene Renten 1,45
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-10": sofort beginnende temporare Renten 0,65
sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,90
alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV mit
regularem Rentenbeginn ab 1.5.2016 0,95
aufgeschobene FRV mit
reqularem Rentenbeginn ab 1.5.2016 1,45
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-9", ,-8":  sofort beginnende temporare Renten
Rentenbeginne ab 1.7.2009 0,65
Rentenbeginne ab 1.10.2008 bis 1.6.2009 1,35
Rentenbeginne bis 1.9.2008 1,05
sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,90
alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 0,95
Riester-Hybrid mit reqularem Rentenbeginn
ab 1.5.2016
aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 1,45
reguldrem Rentenbeginn ab 1.5.2016
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-7": sofort beginnende temporare Renten 0,45
sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,80
alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 0,95
Riester-Hybrid mit requldrem Rentenbeginn
ab 1.5.2016
aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 1,45

reqularem Rentenbeginn ab 1.5.2016
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Uberschusssystem:

Dynamische Gewinnrente (Fortsetzung) Erh6hungsprozentsatz
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-6", ,-5":  sofort beginnende temporare Renten 0
sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,35
alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 0,45
Riester-Hybrid mit requldrem Rentenbeginn
ab 1.5.2016
aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 0,95

regularem Rentenbeginn ab 1.5.2016

Uberschusssystem:
Dynamische Gewinnrente

Sofern der Versicherung noch zusatzliches Deckungskapital zuzuftihren ist
(vgl. vorstehende ,Allgemeine Erlduterungen”, Ziffer 2), gilt nachstehende Tabelle A, sonst Tabelle B.

Erh6hungsprozentsatz
Tabelle A Tabelle B

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-4": sofort beginnende tempordre Renten 0 0
sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,05 0,20
alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/

Riester-Hybrid mit reqularem Rentenbeginn 0,05 0,30
ab 1.5.2018

aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 0.80
regularem Rentenbeginn ab 1.5.2018 '

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-3": 0 0

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-2", ,-1", ,-0":
sofort beginnende Renten 0
alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 0
Riester-Hybrid mit reqularem Rentenbeginn
ab 1.5.2016
aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 0,50
reqularem Rentenbeginn ab 1.5.2016

Tarife ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen: 0 0
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Uberschusssystem:

Erhohte Startrente

Die Sétze der erhohten Startrente werden nach ver-
sicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt.

Basistafel ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen
.~16" ,-15", ,-14" oder ,-13" die unternehmenseigene
Sterbetafel auf der Basis DAV 2009 R je Tarifklasse.

Basistafel ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-12"
oder ,-10" die unternehmenseigene Sterbetafel DAV
2009 R.

Basistafel ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-8",
-7" oder ,-6" die Tafel DAV 2004 R, bei Rentenver-
sicherungen nach dem Gesetz liber die Zertifizierung
von Altersvorsorgevertragen mit diesem Zusatzkenn-

Uberschusssystem:
Erhohte Startrente

Tarife mit... Gesamtzins

zeichen: unternehmenseigene Unisex-Rentensterbe-
tafel (auf der Basis der DAV 2004 R).

Basistafel ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-5"
die Tafel DAV 2004 R.

Basistafel bei Tarifen ohne eines der vorstehend
genannten Zusatzkennzeichen:

Rentenbeginne ab 1.1.2010: unternehmenseigene
Sterbetafel DAV 2009 R,

Rentenbeginne bis 1.12.2009: Tafel DAV 1994 R
2. Ordnung,

abweichend bei fondsgebundenen Renten und fonds-
gebundenen Rentenversicherungen nach dem Gesetz
uber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen
nach der Tafel DAV 2004 R B20.

Steigerungssatz

Zusatzkennzeichen ,-16": 2,309  sofort beginnende lebensldngliche Renten 0,40 %
ab 1.1.2016"
3,20% aufgeschobene lebensldngliche Renten 0,40%
Zusatzkennzeichen ,-15": 2,309  sofort beginnende lebensldngliche Renten 0,40 %
ab 1.1.2016"
2,409  sofort beginnende lebensldngliche Renten 0%
ab 1.7.2015 bis 31.12.2015
2,609  sofort beginnende lebensldngliche Renten 0%
ab 1.4.2015 bis 30.6.2015
2,809  sofort beginnende lebensldngliche Renten 0%
ab 1.1.2015 bis 31.3.2015
3,20%  aufgeschobene lebenslangliche Renten 0,40%
Zusatzkennzeichen ,-14" oder ,-13": 3,050  sofort beginnende lebensldngliche Renten 0%
ab 1.1.2014
(TEUEBTNR = 005)
3,050  sofort beginnende lebensldngliche Renten 0%
ab 1.4.2013 bis 31.12.2013
(TEUEBTNR = 002)
3,400p  sofort beginnende lebensldngliche Renten 0%
vor 1.4.2013
(TEUEBTNR = 001)
3,25%  aufgeschobene Renten 0%

! Tranchenverfahren: Deklaration kann (z.B. in Abhéngigkeit von der Kapitalmarktentwicklung) fiir kiinftige Neuabschliisse geéndert werden.
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Uberschusssystem:
Erh6hte Startrente (Fortsetzung)

Tarife mit... Gesamtzins Steigerungssatz
Zusatzkennzeichen ,-12": 3,35%  sofort beginnende lebenslangliche Renten 0%
3,25%  aufgeschobene Renten, Riester-Hybridtarife 0%
Zusatzkennzeichen ,-10": 3,30%  sofort beginnende lebenslangliche Renten 0%
3,20% alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV mit 0%
reqularem Rentenbeginn ab 1.5.2016
3,25%  aufgeschobene FRV mit requldrem 0%
Rentenbeginn ab 1.5.2016
Zusatzkennzeichen ,-9" oder ,-8": 3,30%  sofort beginnende lebenslangliche Renten 0%
3.20%  galle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 0%
Riester-Hybrid mit regularem Rentenbeginn
ab 1.5.2016
3,25%  aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 0%
regularem Rentenbeginn ab 1.5.2016
Zusatzkennzeichen ,-7": 3,20%  sofort beginnende lebenslangliche Renten 0%
3.20%  alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 0%
Riester-Hybrid mit reqularem Rentenbeginn
ab 1.5.2016
3,25%  aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 0%
reguldrem Rentenbeginn ab 1.5.2016
Zusatzkennzeichen ,-6" oder ,-5": 3,10%  sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,30%
aufgeschobene Renten mit Rentenbeginn
ab 1.1.2007
3,20% alle aufgeschobenen Renten, auBer FRY/ ~ 0,10%
Riester-Hybrid mit reqularem Renten-
beginn ab 1.5.2016
3,20% aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 0,10%
reqularem Rentenbeginn ab 1.5.2016
3,10% aufgeschobene Renten mit Rentenbeginn 0,10%

vor 1.1.2007
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Uberschusssystem:
Erhohte Startrente (Fortsetzung)

Tarife mit... Gesamtzins Steigerungssatz
Zusatzkennzeichen ,-4": 2,75%  sofort beginnende Renten 0%
Rentenbeginne ab 1.1.2011 3.20% alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 0%
Riester-Hybrid mit reqularem Rentenbeginn
ab 1.5.2016
3,20%  aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 0%
reqularem Rentenbeginn ab 1.5.2016
Rentenbeginne in 2010 3,20%  aufgeschobene Renten, Riester-Tarife 0,35%
Rentenbeginne ab 1.1.2007 bis 1.12.2009 3,05% aufgeschobene Renten, Riester-Tarife 0,35%
Rentenbeginne bis 1.12.2006 3,05%  aufgeschobene Renten, Riester-Tarife 0,20%
Zusatzkennzeichen ,-3": 3,50%  sofort beginnende lebenslangliche Renten 09%
Rentenbeginne ab 1.1.2011 Mann 3,40%  aufgeschobene Renten, Riester-Tarife 0%
Frau 3,40%  aufgeschobene Renten, Riester-Tarife 0%
Rentenbeginne in 2010 3,40%  aufgeschobene Renten, Riester-Tarife 0%
Rentenbeginne bis 1.12.2009 3,25%  aufgeschobene Renten, Riester-Tarife 09%
Zusatzkennzeichen ,-2", .-1" oder ,-0": 3,50%  sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,10%
Rentenbeginne ab 1.1.2011 3,40% alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 0%
Riester-Hybrid mit reqularem Rentenbeginn
ab 1.5.2016
3,40%  aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 0%
reqularem Rentenbeginn ab 1.5.2016
Rentenbeginne in 2010 3,40%  aufgeschobene Renten, Riester-Tarife 0%
Rentenbeginne ab 1.1.2007 bis 1.12.2009 3,25%  aufgeschobene Renten, Riester-Tarife 0%
Rentenbeginne bis 1.12.2006 3,25%  aufgeschobene Renten, Riester-Tarife 09%
Tarife ohne eines der
vorstehend genannten Zusatzkennzeichen:
Rentenbeginne ab 1.1.2010 4,15% 0%
Rentenbeginne bis 1.12.2009 4,00 % 0%
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Uberschusssystem:

Variable Gewinnrente/

Gleich bleibende Erhohungsrente

Die Satze der Variablen Gewinnrente/Gleich bleibenden
Erhéhungsrente werden nach versicherungsmathemati-
schen Grundsatzen ermittelt. Sie sind fiir Frauen und
Manner verschieden und werden fiir jedes Alter individuell
auf der Basis der Sterbetafel und des deklarierten
Gesamtzinses berechnet.

Basistafel ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-16",
15", ,-14" oder ,-13": unternehmenseigene
Sterbetafel auf der Basis DAV 2009 R je Tarifklasse.

Basistafel ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-12"
oder ,-10": unternehmenseigene Sterbetafel DAV 2009 R.

Basistafel ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-8",
,~7" oder ,-6": die Tafel DAV 2004 R, bei Rentenversi-
cherungen nach dem Gesetz {iber die Zertifizierung von

Uberschusssystem:

Variable Gewinnrente/Gleich bleibende Erhdhungsrente

Altersvorsorgevertragen mit diesem Zusatzkennzeichen:
unternehmenseigene Unisex-Rentensterbetafel (auf der
Basis der DAV 2004 R).

Basistafel ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-5":
die Tafel DAV 2004 R.

Basistafel bei Tarifen ohne eines der vorstehend
genannten Zusatzkennzeichen:

Rentenbeginne ab 1.1.2010: unternehmenseigene
Sterbetafel DAV 2009 R,

Rentenbeginne bis 1.12.2009: Tafel DAV 1994 R
2. Ordnung,

abweichend bei fondsgebundenen Renten und fonds-
gebundenen Rentenversicherungen nach dem Gesetz
tber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen
nach der Tafel DAV 2004 R B20.

Tarife mit... Gesamtzins
Zusatzkennzeichen ,-16": sofort beginnende temporére Renten mit 1,65%"
(TEUEBTNR = 013) Rentenbeginn ab 1.1.2016

aufgeschobene temporare Renten 1,65%"
Zusatzkennzeichen ,-15" sofort beginnende temporére Renten mit 1,65%"
(TEUEBTNR = 009, 010, 011, 012, 013) Rentenbeginn ab 1.1.2016

sofort beginnende tempordre Renten mit 1,75%

Rentenbeginn ab 1.7.2015 bis 31.12.2015

sofort beginnende temporare Renten mit 2,20%

Rentenbeginn ab 1.1.2015 bis 30.6.2015

aufgeschobene tempordre Renten ab 1.1.2016 1,65%"

aufgeschobene temporare Renten 1,75%

ab 1.7.2015 bis 31.12.2015

aufgeschobene temporare Renten 2,209%

ab 1.1.2015 bis 30.6.2015

' Tranchenverfahren: Deklaration kann (z.B. in Abhingigkeit von der Kapitalmarktentwicklung) fiir kiinftige Neuabschliisse geéndert werden.

143



Uberschusssystem:

Variable Gewinnrente/Gleich bleibende Erh6hungsrente (Fortsetzung)

Tarife mit... Gesamtzins
Zusatzkennzeichen ,-14" und ,-13": sofort beginnende temporére Renten mit 2,10%
Rentenbeginn ab 1.1.2014
sofort beginnende temporére Renten mit 2,00%
Rentenbeginn ab 1.4.2013 bis 31.12.2013
sofort beginnende temporéare Renten mit 2,55%
Rentenbeginn vor 1.4.2013
aufgeschobene Renten 3,25%
Zusatzkennzeichen ,-12": sofort beginnende temporére Renten mit 3,15%
Rentenbeginn ab 1.1.2012
aufgeschobene Renten 3,25%
Zusatzkennzeichen ,-10": sofort beginnende temporare Renten mit 3,10%
Rentenbeginn ab 1.1.2010
alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV mit 3,20%
reguldrem Rentenbeginn ab 1.5.2016
aufgeschobene FRV mit 3,25%
reguldrem Rentenbeginn ab 1.5.2016
Zusatzkennzeichen ,-9" oder ,-8": sofort beginnende temporare Renten mit
Rentenbeginn ab 1.7.2009 3,10%
Rentenbeginn ab 1.10.2008 bis 1.6.2009 3,85%
Rentenbeginn bis 1.9.2008 3,55%
alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 3,20%
Riester-Hybrid mit reqularem Rentenbeginn
ab 1.5.2016
aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 3,25%
reguldrem Rentenbeginn ab 1.5.2016
Zusatzkennzeichen ,-7": sofort beginnende temporare Renten 2,90%
alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 3,20%
Riester-Hybrid mit reqularem Rentenbeginn
ab 1.5.2016
aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 3,25%

regularem Rentenbeginn ab 1.5.2016
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Uberschusssystem:

Variable Gewinnrente/Gleich bleibende Erh6hungsrente (Fortsetzung)

Tarife mit... Gesamtzins
Zusatzkennzeichen ,-6" oder ,-5": sofort beginnende temporare Renten 2,95%
aufgeschobene Renten mit Rentenbeginn
ab 1.1.2007
alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 3,20%

Riester-Hybrid mit reqularem Renten-
beginn ab 1.5.2016

aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 3,20%
reqularem Rentenbeginn ab 1.5.2016

aufgeschobene Renten mit Rentenbeginn 3,10%
bis 1.12.2006
Zusatzkennzeichen ,-4": sofort beginnende Renten 2,75%

aufgeschobene Renten, Riester-Tarife mit

Rentenbeginn ab 1.1.2010 3,20%

Rentenbeginn ab 1.1.2007 bis 1.12.2009 3,05%

Rentenbeginn bis 1.12.2006 3,05%
Zusatzkennzeichen ,-3": abgekirzte Rentenzahlung

Rentenbeginne ab 1.1.2010 3,409%

Rentenbeginne bis 1.12.2009 3,25%

Zusatzkennzeichen ,-2", ,-1" oder ,-0":

abgekiirzte Rentenzahlung
Rentenbeginne ab 1.1.2010

alle aufgeschobenen Renten, auBer FRV/ 3,40%
Riester-Hybrid mit reqularem Rentenbeginn
ab 1.5.2016
aufgeschobene FRV/Riester-Hybrid mit 3,40%
reqularem Rentenbeginn ab 1.5.2016
Rentenbeginne bis 1.12.2009 3,25%
Zusatzkennzeichen ,-98" oder ,-95": Rentenbeginne ab 1.1.2010 4,15%
lebenslange Rentenzahlung
Rentenbeginne ab 1.1.2002 bis 1.12.2009 4,00%
Rentenbeginne bis 1.12.2001 4,009%
abgekiirzte Rentenzahlung 4,00%
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Uberschusssystem:

Variable Gewinnrente/Gleich bleibende Erhdhungsrente (Fortsetzung)

Tarife mit... Gesamtzins
Zusatzkennzeichen ,-94": Rentenbeginne ab 1.1.2010 4,15%
(DAVR1-94, ..., CFGR1-94) lebenslange Rentenzahlung
Rentenbeginne ab 1.1.2002 bis 1.12.2009 4,00%
Rentenbeginne bis 1.12.2001 4,009%
Rentenbeginne bis 1.12.1995 4,00%
abgekiirzte Rentenzahlung
Rentenbeginne bis 1.12.2009 4,00%
Tarife ohne eines der vorstehend Rentenbeginne ab 1.1.2010 4,15%
genannten Zusatzkennzeichen lebenslange Rentenzahlung
(DAVR, CFGR, RR und lter) Rentenbeginne ab 1.1.2002 bis 1.12.2009 4,00%
Rentenbeginne ab 1.1.1997 bis 1.12.2001 4,009%
Rentenbeginne in 1996 4,00%"
Rentenbeginne bis 1.12.1995 4,13%"
* DAVR1, CFGR1, DAVR3, CFGR3
mit Versicherungsbeginn 1.3.1994 bis 1.12.1994:
Rentenbeginne ab 1.1.2002 4,009%
Rentenbeginne bis 1.12.2001 4,00%
abgekiirzte Rentenzahlung
Rentenbeginne bis 1.12.2009 4,00%
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Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem Gesetz
liber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen

Beitragspflichtige/Beitragsfreie Fondsgebundene
Rentenversicherungen nach dem Gesetz iiber die
Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen

Kosten- Zins-
tiberschuss- tiberschuss-
anteil in %o anteil in %

fiir Eintrittsalter bis 50 Jahre: sofern das Deckungskapital

sofern das Deckungskapital mindestens 200 Euro
mindestens 10.000 Euro betragt:

betragt: 1,68  Tarife mit Zusatzkenn-
sofern das Deckungskapital zeichen ,-8" oder ,-7":
mindestens 20.000 Euro

betragt: 2,52

flr Eintrittsalter ab 51 Jahre: Tarife mit Zusatzkenn-
sofern das Deckungskapital zeichen ,-6", ,-5"
mindestens 10.000 Euro oder ,-4":

betragt: 1,00  Tarife mit Zusatzkenn-
sofern das Deckungskapital zeichen ,-1":
mindestens 20.000 Euro

betragt: 1,50

Sockelbeteiligung in %:

5.2 Laufende Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem
Gesetz iiber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen

Schluss-

liberschuss-

anteil in %

Tarife mit Zusatzkenn-
zeichen ,-8", ,-7", ,-6",
.-5" oder ,-4":

Staffel D_1103S_15

Tarife mit Zusatzkenn-
zeichen ,-1":
Staffel D_1102S_16




6. Selbststindige Berufsunfihigkeitsversicherungen,
Berufsunfihigkeitsversicherung (InvestmentPlus),
Berufsunfahigkeitsversicherung KombiRent,

Selbststandige Berufsunfahigkeitsversicherung zur Zulagenrente

6.1 Waihrend der Anwartschaftszeit

BemessungsgroBe fiir die Uberschussanteile: ® Bei Uberschusssystem JInvestmentbonus”:
e Bej Uberschusssystem .Bonusrente/Leistungsfall- - Risikoliberschussanteil: in % des liberschuss-
bonus" in % der versicherten BU-Leistung berechtigten Jahresbeitrages (nur dort, wo
 Bei Uberschusssystem ,Beitragsverrechnung/ unten aufgefiihrt)
Turbodynamik" in % des Beitrages - Zinsiiberschussanteil in % des lberschussberech-
¢ Bei Uberschusssystem ,Verzinsliche Ansammlung": tigten Jahresbeitrages (nur dort, wo unten auf-
- Risikoliberschussanteil: in % des tiberschuss- gefiihrt)
berechtigten Jahresbeitrages - BemessungsgroBe fiir die Sockelbeteiligung an
- BemessungsgroBe fiir die Sockelbeteiligung an Bewertungsreserven:
Bewertungsreserven: ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten
ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten Versichertenguthaben der letzten zehn Bewer-
Ansammlungsguthaben der letzten zehn Bewer- tungsstichtage (sofern ein Zinsiiberschuss ge-
tungsstichtage wahrt wird)

o Bei Uberschusssystem ,Schlusszahlung” in % der
Summe der lberschussberechtigten Beitrdage

Anwartschaftliche Berufsunfahigkeitsversicherungen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer oder in der beitrags-
freien Phase werden bei Vertragsbeendigung oder bei Eintritt des Leistungsfalles in Form einer Schlusszahlung in
Hohe von 8% der auf Seite 87 beschriebenen MaBzahl an den Bewertungsreserven beteiligt.

6.1.0 Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-16", ,-15" oder ,,-13"

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-16":
DLVSBV(G)-3-16, DLVSBVP-3-16

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-15":
DLVSBV(G)-3-15, DLVSBVP-3-15, DSBV(G)-15, DSBVD(G)-15, DESBV(D)(G)-15

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-13":
DSBV(G)-13, DSBVD(G)-13, DESBV(G)-13

Die Ergdnzung ,G" kennzeichnet Kollektivtarife und entfallt entsprechend bei Einzeltarifen.
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Nachfolgend wird auf die Préfixe ,D"/,DLV" und auf die Kennzeichnung ,-3" der Schicht verzichtet.
Ebenso wird auf die Ergdnzung ,G", ,D" oder ,E" verzichtet.

Uberschusssystem Uberschusssystem

Bonusrente/Leistungsfallbonus Beitragsverrechnung

Berufsgruppe Tarife SBV mit  Tarife SBV mit Berufsgruppe Tarife SBV mit  Tarife SBV mit
Zusatzkenn- Zusatzkennzeichen Zusatzkenn- Zusatzkennzeichen
zeichen ,-13" .~16" oder ,-15" zeichen ,-13" .~16" oder ,-15"

1% 62,0 62,0 1 38,5 38,5

1# 68,0 68,0 1# 40,5 40,5

1+ 56,0 62,0 1+ 36,0 38,5

1 62,0 62,0 1 38,5 38,5

2+ 61,0 61,0 2+ 38,0 38,0

2 63,0 63,0 2 39,0 39,0

2- 69,0 69,0 2- 41,0 41,0

3+ 65,0 65,0 3+ 39,5 39,5

3 65,0 65,0 3 39,5 39,5

3- 63,0 63,0 3- 39,0 39,0

4- 21,0 21,0 4- 17,5 17,5

K 63,0 63,0 K 39,0 39,0

Uberschusssystem

Turbodynamik

Reduktion des BUZ-Beitrages um ... Prozent

Berufsgruppe Tarife SBV mit  Tarife SBV mit

Zusatzkenn- Zusatzkennzeichen

zeichen ,-13" 15"
1% 29,5 29,5
1# 31,5 31,6
1+ 27,0 29,5
1 2295 29,5
2+ 29,0 29,0
2 30,0 30,0
2- 32,0 32,0
3+ 30,5 30,5
3 30,5 30,5
3- 30,0 30,0
4- 8,5 8,5
K 30,0 30,0
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Uberschusssystem Uberschusssystem

Investmentbonus Verzinsliche Ansammlung

Diese Versicherungen erhalten einen Risikolberschuss- Diese Versicherungen erhalten einen Risikoliberschuss-

anteil in % des lberschussberechtigten Risikobeitrages. anteil in % des Uberschussberechtigten Risikobeitrages.

Berufsgruppe Tarife SBV mit  Tarife SBV mit Berufsgruppe Tarife SBV mit  Tarife SBV mit
Zusatzkenn- Zusatzkennzeichen Zusatzkenn- Zusatzkennzeichen
zeichen ,-13" .~16" oder ,-15" zeichen ,-13" .~16" oder ,-15"

1% 45,5 45,5 1% 45,5 45,5

1# 47,5 47,5 1# 47,5 47,5

1+ 43,0 45,5 1+ 43,0 45,5

1 45,5 45,5 1 45,5 45,5

2+ 45,0 45,0 2+ 45,0 45,0

2 46,0 46,0 2 46,0 46,0

2- 48,0 48,0 2- 48,0 48,0

3+ 46,5 46,5 3+ 46,5 46,5

3 46,5 46,5 3 46,5 46,5

3- 46,0 46,0 3- 46,0 46,0

4- 21,0 21,0 4- 21,0 21,0

K 46,0 46,0 K 46,0 46,0

- Sockelbeteiligung an den Bewertungsreserven:
ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten
Ansammlungsguthaben der letzten zehn Bewer-
tungsstichtage: 3%
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6.1.1  Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-12", ,,-8", .,-7", ..-5", .-4" oder ,-2"

Uberschusssystem
Investmentbonus

Diese Versicherungen erhalten einen

- Zinsliberschussanteil in % des lberschussberechtigten Deckungskapitals
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-2": 0%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-5" oder ,-4": 0,40 %
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-8" oder ,-7": 0,90 %

- Risikouberschussanteil in % des liberschussberechtigten Risikobeitrages:
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-8", ,-7", ,-5", .-4" oder ,-2": 40%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-12": 48 %

- Sockelbeteiligung - ausgenommen Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-12" - in Héhe von 3% des MaBstabes

Uberschusssystem
Beitragsverrechnung

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-12": Reduktion des Beitrages um 41 %
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-8" oder ,-7": Reduktion des Beitrages um 41 9%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-5": Reduktion des Beitrages um 40 %

Uberschusssystem
Turbodynamik

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-12": Reduktion des Beitrages um 32 %
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-8": Reduktion des Beitrages um 32 %

Uberschusssystem
Bonusrente

Sie erhalten bei Eintritt der Berufsunfahigkeit einen Berufsunfahigkeitsbonus.
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-12": in Héhe von 68 9%

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-8" oder ,-7": in Héhe von 68 %

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-5", ,-4", -2": in Hohe von 66 2/3%
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6.1.2 Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,-16", ,-15", ,-13", ,-12", ,,-8", .-7",

.=5", ,-4" oder ,-2"

Diese erhalten bei Eintritt der Berufsunfahigkeit einen Berufsunfahigkeitsbonus in Héhe von 25% der

versicherten Rente.

Selbststandige Berufsunfahigkeitsversicherungen nach den Tarifen DAV-BV und GBV ohne Zusatzkennzeichen
erhalten zusatzlich wahrend der Anwartschaft einen Schlussiiberschussanteil in Hohe von 10% der gezahlten

Beitrage. Diese erhalten bei Eintritt der Berufsunfahigkeit einen Berufsunfahigkeitsbonus in Hohe von 25% der

versicherten Rente.

6.2 Waihrend der Rentenlaufzeit

Selbststandige Berufsunfahigkeitsversicherungen

erhalten eine Erhohungsrente:

- bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-16

- bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-15
mit Uberschusssystem ,Turbodynamik”:
ohne Uberschusssystem ,Turbodynamik":

- bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-13"
mit Uberschusssystem ,Turbodynamik":
ohne Uberschusssystem ,Turbodynamik":

- bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-12
mit Uberschusssystem ,Turbodynamik":
ohne Uberschusssystem ,Turbodynamik":

- bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-8"
mit Uberschusssystem ,Turbodynamik":
ohne Uberschusssystem ,Turbodynamik":
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1,50 %

3,50%
1,50 %

3,00%
1,00 %

3,50%
1,50 %

3,00%
1,00 %

- bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-7":

- bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen
.-5" oder ,-4":

- bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen
.~2" oder ,-0":

- bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen
.~98" oder ,-94":

- bei den Tarifen DAV-BVM, DAV-BVF
(Rechnungszinssatz 3,5%):

- bei den Tarifen DAV-BV und GBV
(Rechnungszinssatz 3 %):

1,00 %

0,50%

0%

0%

0%

0,25%



7. Zusatzversicherungen nach Tarif BUZ, BUZV, BUZD, EBUZ, B, BR
und UBUZ (Rente)

Tarife zu Hauptversicherungen mit Zusatzkennzeichen ,-16":

DLVBUZB(G)-1-16, DLVBUZB(G)-3-16, DLVBUZBP-3-16,

DLVBUZR(G)-1-16, DLVBUZR(G)-3-16, DLVBUZRP-3-16

Nachfolgend werden diese Tarife als BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-16" bezeichnet.

Tarife zu Hauptversicherungen mit Zusatzkennzeichen ,-15":

DLVBUZB(G)-1-15, DLVBUZB(G)-3-15, DLVBUZBP-3-15, DBUZB(G)-15,

DLVBUZR(G)-1-15, DLVBUZR(G)-3-15, DLVBUZRP-3-15, DBUZR(G)-15,

DEBUZB(G)-15, DEBUZR(G)-15, DBUZBD(G)-15, DBUZRD(G)-15,

DFBUZB(G)-15, DFBUZR(G)-15, DFBUZBD(G)-15, DFBUZRD(G)-15

Nachfolgend werden diese Tarife als BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-15" bezeichnet.

Tarife zu Hauptversicherungen mit Zusatzkennzeichen ,-14" oder ,-13":
BUZ, BUZD, BUZW, EBUZ
Nachfolgend werden diese Tarife als BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-14" oder ,-13" bezeichnet.

7.1 Anwartschaften

BemessungsgroBe fiir die Uberschussanteile: - BemessungsgroBe fiir die Sockelbeteiligung an
o Bei Uberschusssystem ,Bonusrente” oder Bewertungsreserven:
.Leistungsfallbonus” in % der versicherten ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten
BU-Leistung Ansammlungsguthaben der letzten zehn Bewer-
e Bei Uberschusssystem ,Beitragsverrechnung"/ tungsstichtage
.Jurbodynamik” in % des Beitrages e Bei Uberschusssystem ,Schlusszahlung” in % der
e Bei Uberschusssystem ,Verzinsliche Ansammlung": Summe der lberschussberechtigten Beitrdage

- Risikoliberschussanteil: in % des liberschuss-
berechtigten Jahresbeitrages

Anwartschaftliche Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer oder in der
beitragsfreien Phase werden bei Vertragsbeendigung oder bei Eintritt des Leistungsfalles in Form einer Schluss-
zahlung in Hohe von 8% der auf Seite 87 beschriebenen MaBzahl an den Bewertungsreserven beteiligt.
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Uberschusssystem
BUZ-Turbodynamik

Uberschusssystem
Bonusrente Leistungsfallbonus

Reduktion des BUZ-Beitrages um ... Prozent

Bonusrente in %

Berufsgruppe  BUZ zu Haupt- BUZ zu

Berufsgruppe BUZ zu Haupt- BUZ zu

tarifen mit Haupttarifen mit tarifen mit Haupttarifen mit
Zusatzkennzeichen Zusatzkennzeichen Zusatzkennzeichen Zusatzkennzeichen
w—15" .~ 14" oder ,-13" .~16" oder ,-15" ,-14" oder ,-13"

1% 25,0 23,5 1% 67,0 65,5

1# 26,5 25,5 1# 68,5 67,5

1+ 28,0 24,5 1+ 70,0 66,5

1 27,0 26,5 1 69,5 68,5

2+ 26,5 26,5 2+ 68,5 68,5

2 26,5 26,5 2 68,5 68,5

2- 27,0 27,0 2- 69,0 69,0

3+ 26,5 26,5 3+ 68,5 68,5

3 26,5 26,5 3 68,5 68,5

3- 26,5 26,5 3- 68,5 68,5

4- 2,0 2,0 4- 12,0 12,0

K 23,0 23,0 K 65,0 62,0

- BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen
~12" ,-10" ,-9" ,-8" oder ,-7":
Reduktion des BUZ-Beitrages um 26 %

- BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen
11_6“| u_5"r 11_4“ Oder 11_3“:
Reduktion des BUZ-Beitrages um 250%
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- Bei Eintritt der Berufsunfahigkeit erhalten Zusatz-
versicherungen nach Tarif BUZ mit Zusatzkenn-
zeichen ,-12", ,-10", ,-9", ,-8" oder ,-7" einen
Berufsunfahigkeits-Bonus in Hohe von 68 % der ver-
sicherten Rente (einschlieBlich Beitragsbefreiung).

- Bei Eintritt der Berufsunfahigkeit erhalten Zusatz-
versicherungen nach Tarif BUZ ohne Zusatzkenn-
zeichen ,-15", ,-14", ,-13", ,-12", ,-10" ,-9" ,-8"
oder ,-7" einen Berufsunfahigkeits-Bonus in Héhe
von 662/3% der versicherten Rente (einschlieBlich
Beitragsbefreiung).




Uberschusssystem
Beitragsverrechnung

Uberschusssystem
Verzinsliche Ansammlung

Reduktion des BUZ-Beitrages um ...

Prozent

Risikoiiberschuss in % des BUZ-Beitrages

Berufsgruppe  BUZ zu Haupt-

BUZ zu

tarifen mit Haupttarifen mit
Zusatzkennzeichen Zusatzkennzeichen
.~16" oder ,-15" ,-14" oder ,-13"

1% 33,0 31,5

1# 34,5 33,5

1+ 36,0 32,5

1 35,0 34,5

2+ 34,5 34,5

2 34,5 34,5

2- 35,0 35,0

3+ 34,5 34,5

3 34,5 34,5

3- 34,5 34,5

4- 4,0 4,0

K 31,0 28,0

- BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen

ll_12"l "-‘IOHI "-9“l ll_8“ Oder "-7“:

Reduktion des BUZ-Beitrages um 34 %

- BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen
11_6“| u_5"r 11_4“1 u_3“| 11_2“ Oder u_O“:

Reduktion des BUZ-Beitrages um

33 %

- BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen

.~98", ,-97", ,-95" oder ,-94":
Reduktion des BUZ-Beitrages um

35%

BUZ zu Haupttarifen mit

Berufsgruppe Zusatzkennzeichen ,-14" oder ,-13"
1% 40,0
14 41,5
1+ 43,0
1 42,0
2+ 41,5
9 41,5
). 42,0
3t 41,5
3 41,5
) M5
. 7,5
K 38,0

Sockelbeteiligung: wie zugehdrige Hauptversicherung
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Uberschusssystem

Verwendung im Rahmen der Hauptversicherung
Bonusrente mit/ohne Riickgewzhr

Risikouberschuss in % des BUZ-Beitrages

BUZ zu Haupttarifen mit

Berufsgruppe Zusatzkennzeichen ,-16" oder ,-15"

1% 33,0

1# 34,5

1+ 36,0

1 35,0

2+ 34,5

2 34,5

2- 35,0

3+ 34,5

3 34,5

3- 34,5 : .

n G Den Ub.ngen Z.usat.zversmheliungen nach de.n .genalnn—
% 31:0 ten Tarifen wird ein Schlussiiberschussanteil in Hohe

von 609% der Beitragssumme gezahlt.

7.2 Laufende Berufsunfidhigkeits- und
Unfall-Berufsunféahigkeits-Zusatzrenten

Fillige Renten (ggf. einschl. Beitragsbefreiung) aus Berufsunfihigkeitsversicherungen mit dem Uberschusssystem
«JTurbodynamik” erhalten einen Zinsiiberschussanteil in % des Deckungskapitals in Form einer Erh6hungsrente in

Hohe von

- bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-15": 3,50 %
- bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-14" oder ,-13": 3,00%
- bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-12": 3,50 %
- bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-10", ,-9", ,-8" oder ,-7": 3,00%
- bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-6", ,-5" oder ,-4": 2,50 %
- bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-3": 2,00%
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Fallige Renten (ggf. einschl. Beitragsbefreiung) aus
Berufsunfahigkeits- und Unfall-Berufsunfahigkeits-
Zusatzversicherungen erhalten einen Zinsiliberschuss-
anteil in % des Deckungskapitals in Form einer Erho-
hungsrente.

Diese betragt

- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen ,-16" oder ,-15": 1,50 %
- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen ,-14" oder ,-13": 1,00 %
- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen ,-12": 1,50 %

- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit
Zusatzkennzeichen ,-10" ,-9", .-8" oder ,-7": 1,00%

- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit
Zusatzkennzeichen ,-6", ,-5" oder ,-4":

- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

0,50 %

Beitragsbefreiungsrente aus der BUZ:
Uberschussanteil in % ihres iiberschussberechtigten
Deckungskapitals:

- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen ,-16" oder ,-15": 1,50 %
- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen ,-14" oder ,-13": 1,00 %
- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen ,-12": 1,50 %

- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit
Zusatzkennzeichen ,-10", ,-9", ,-8" oder ,-7": 1,00%
- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit
Zusatzkennzeichen ,-6", ,-5" oder ,-4":
- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit
Zusatzkennzeichen ,-3", ,-2" oder ,-0": 0%
- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit
Zusatzkennzeichen ,-98", ,-97", ,-95"

0,50%

Zusatzkennzeichen ,-3", ,-2" oder ,-0": 0% oder ,-94": 0%
- bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit - bei Zusatzversicherungen zu allen anderen
Zusatzkennzeichen ,-98", ,-97", ,-95" Tarifen mit 3,5% Rechnungszins: 0%
oder ,-94": 0% - bei Zusatzversicherungen zu allen anderen
- bei Zusatzversicherungen zu allen anderen Tarifen mit 3% Rechnungszins: 0,25%
Tarifen mit 3,5% Rechnungszins: 0%
- bei Zusatzversicherungen zu allen anderen
Tarifen mit 3% Rechnungszins: 0,25%
8. Pflegerenten-Zusatzversicherungen nach Tarif PZ, PZB

BemessungsgroBe fiir den laufenden Zinsiiberschuss-
anteil: das uberschussberechtigte Deckungskapital.

BemessungsgroBe fiir den Schlussiiberschussanteil:
die laufende Uberschussbeteiligung.

MaBstab fiir die Sockelbeteiligung an Bewertungs-
reserven: ein Prozent der Summe der verteilungsrele-
vanten Versichertenguthaben der letzten zehn Bewer-
tungsstichtage.

BemessungsgroBe fiir die Erhohungsrente: die erreichte
Gesamtrente.
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8.1 Vor Eintritt des Pflegefalles

8.2 Nach Eintritt des Pflegefalles

Risiko-Zusatzversicherungen, Zeitrenten-Zusatzversicherungen

Tarife Schlusszahlung in %

Risiko-Zusatzversicherung der gezahlten Beitragssumme

RZ zu Haupttarif DG4-8,
RZ zu Haupttarif DG4-7, RZ zu Haupttarif DG4-5




Tarife Uberschusssystem Uberschusssystem Beitrags-
Risiko-Zusatztarif mit Todesfallbonus in % verrechnungssatz in % des Uber-
Zusatzkennzeichen ,-16", ,-15" Risikoklasse  der versicherten Leistung schussberechtigten Jahresbeitrages

DLVRz-3-15, DLVRz-3-16 Premium NR 41
DLVRz-3-15, DLVRz-3-16 Standard NR 41
DLVRz-3-15, DLVRz-3-16 Raucher 47

Tarife Todesfallbonus
RZ und FZ in %
- zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen
~4",-3" ,-0" ,-98", ,-97" ,-95" oder ,-94" 60
- zu DAV-Tarifen/CLFG-Tarifen
ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen 80
- zu ,Ubrige Tarife" 110/ bei Frauen:
Bei den ,Ubrigen Tarifen" wird bei beitragspflichtigen Risiko-Zusatzversiche-
rungen - sofern vertraglich vereinbart - anstelle des Todesfallbonus ein
Schlussiiberschussanteil in % der gezahlten Beitrdge gezahlt.
Dieser betrdgt nach einer zuriickgelegten Versicherungsdauer von
fir Manner mehr als 30 Jahren 35 zzgl. 559% Todesfallbonus
mehr als 20 Jahren 30 zzgl. 559% Todesfallbonus
mehr als 10 Jahren 25 zzgl. 559% Todesfallbonus
10 Jahren und weniger 20 zzgl. 559% Todesfallbonus
flir Frauen mehr als 30 Jahren 35 zzgl. 70% Todesfallbonus
mehr als 20 Jahren 30 zzgl. 70% Todesfallbonus
mehr als 10 Jahren 25 zzgl. 70% Todesfallbonus
10 Jahren und weniger 20 zzgl. 70% Todesfallbonus

Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil
in % des lberschussberechtigten Jahresbeitrages
FZ mit Beginn bis 1986

Fallige Renten aus Zeitrenten-Zusatzversicherungen erhalten eine Erhdhungsrente

in % der erreichten Gesamtrente. Diese betrdgt:

- zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-12": 1,50
- zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-8" oder ,-7": 1,00
- zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-6", ,-5" oder ,-4": 0,50
- zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-3" oder ,-0":

- zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-98", ,-97", ,-95" oder ,-94":

- zu Tarifen mit Rechnungszinssatz 3,5 %:

- zu Tarifen mit Rechnungszinssatz 3 %:




10. Verzinsliche Ansammlung der Uberschiisse

Zusatz-
kennzeichen
16", ,-15",
..—13“ oder ,-12"

8"

ll_98"l ll_97"l
.—95" oder ,-94"

Tarifangabe Ansammlungs-

zins in % (p.a.)
alle Tarife

alle Tarife 2,75
alle Tarife 2,75
alle Tarife, ausgenommen DVR1(G)-7, DVR2(G)-7

DVR1(G)-7, DVR2(G)-7

DVR1(G)-6, DVR2(G)-6

alle Tarife, ausgenommen DVR1(G)-5, DVR2(G)-5

DVR1(G)-5, DVR2(G)-5

alle Tarife, ausgenommen Rententarife gemaB Ziffer 4.1.1.3 A

bzw. Ziffer 4.1.2.3 A sowie Tarife DVR1(G)-4, DVR2(G)-4

Rententarife gemaB Ziffer 4.1.1.3 A bzw. Ziffer 4.1.2.3 A

DVR1(G)-4, DVR2(G)-4

alle Tarife, ausgenommen Rententarife gemaB Ziffer 4.1.1.3 A

bzw. Ziffer 4.1.2.3 A

Rententarife gemaB Ziffer 4.1.1.3 A bzw. Ziffer 4.1.2.3 A

alle Tarife, ausgenommen Rententarife gemaB Ziffer 4.1.1.3 A
bzw. Ziffer 4.1.2.3 A sowie Tarife DVR1(G)-0, DVR2(G)-0

Rententarife gemaB Ziffer 4.1.1.3 A bzw. Ziffer 4.1.2.3 A,
ausgenommen VR-Tarife

DVR1(G)-0, DVR2(G)-0
alle Tarife

Kapitaltarife DAV, CL, CLFG, CLVG, CLV, CLS
Kapitaltarife gemaB Ziffer 1.1.3, 1.2.3, 1.3.4
Rententarife DAV, C(FG)R-Tarife




Zusatz-
kennzeichen

Tarifangabe

Ansammlungs-
zins in % (p.a.)

ll_1 6"

alle Tarife gegen Einmalbeitrag

2,80

AnsammlungszinssatzRB in der Ablaufphase oder Rentenbeginnphase

fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-16" (auBer Relax-Tarifen/Rentenvers.

mit Indexpartizipation)

2,70

AnsammlungszinssatzRB in der Rentenbeginnphase flir Relax-Tarife
(Rentenvers. mit Indexpartizipation) mit Zusatzkennzeichen ,-16":

Relax-Tarife (gemaB Ziffer 3) aus Ifd. Beitragszahlung

Relax-Tarife (gemaB Ziffer 3) aus Einmalbeitrag

alle Tarife gegen Einmalbeitrag

AnsammlungszinssatzRB in der Ablaufphase oder Rentenbeginnphase

fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-15" (auBer Relax-Tarifen/Rentenvers.

mit Indexpartizipation)

AnsammlungszinssatzRB in der Rentenbeginnphase fiir Relax-Tarife
(Rentenvers. mit Indexpartizipation) mit Zusatzkennzeichen ,-15":

Relax-Tarife (gemaB Ziffer 3) aus Ifd. Beitragszahlung

2,50

Relax-Tarife (gemaB Ziffer 3) aus Einmalbeitrag Laufzeit in Jahren

Aufschubdauer 7 oder 8 Jahre
Aufschubdauer 9 Jahre
Aufschubdauer 10 Jahre
Aufschubdauer 11 Jahre
Aufschubdauer ab 12 Jahren

2,30
2,35
2,40
2,45
2,50

ll-1 3"

alle Tarife gegen Einmalbeitrag

2,80

ll_1 2"

alle Tarife gegen Einmalbeitrag

3,15

.~10", ,-8" oder ,,-7"

alle Tarife gegen Einmalbeitrag

3,05

"_5"

alle Rententarife DG1(G)E, DG2(G)E, DG3(G)E, DG4(G)E
ab dem 6. Versicherungsjahr

2,80

"_5"

alle Kapitaltarife

2,75

"_4"

alle Tarife gegen Einmalbeitrag, ausgenommen Rententarife gemaB
Ziffer 41.2.3 A

2,80

"_4"

Rententarife gegen Einmalbeitrag gemaB Ziffer 4.1.2.3 A

2,75

"_3 "

alle Rententarife gegen Einmalbeitrag, ausgenommen
Rententarife gemaB Ziffer 4.1.2.3 A

2,95

Rententarife gegen Einmalbeitrag gemaB Ziffer 4.1.2.3 A

2,95

Kapitaltarife gegen Einmalbeitrag

2,95

alle Tarife gegen Einmalbeitrag, ausgenommen
Rententarife gemaB Ziffer 4.1.2.3 A

3,15

Rententarife gemaB Ziffer 4.1.2.3 A

3,15




bei Einmalbeitragsversicherungen: (Fortsetzung)

Zusatz- Tarifangabe Ansammlungs-
kennzeichen zins in % (p.a.)

PAP Aufbaupline erhalten Uberschiisse wie die entsprechenden beitragspflichtigen Tarife

3,25 mind.

BUZ-Beitragsbefrei t
eitragsbefreiungsrente Rechnungszins

BUZ /Selbststindige Berufsunfihigkeitsversicherung fiir Tarife mit

Zusatzkennzeichen ,-16", ,-15", ,-14" oder ,-13" 325
Rentenbeginnphase fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-13" 2,70
Rentenbeginnphase fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-12" 2,70
Rentenbeginnphase fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-10", ,-9" oder ,,-8" 2,70

11. Nachdividendenstaffeln

Berechnungsvorschrift fiir Nachdividenden bei Staffeln mit Zusatzkennzeichen ,NRR":
10% der Staffel mit gleichem Namen ohne Zusatzkennzeichen ,,NRR"

Staffel Min_1_16: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: '/, « Versicherungsdauer o 1
ab 12 Jahre: 1

Staffel C-14: Nachdividende in %o:
Aufschubdauer 12-19 20-24 25-29 ab 30
(Jahre): 0,25 0,50 0,75 1

Staffel H-2-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: '[;, « Versicherungsdauer « 29
ab 12 Jahre: 29 zzgl. %/ fiir jedes tiber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 57

Staffel H-1-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: '[;, « Versicherungsdauer « 23
ab 12 Jahre: 23 zzgl. %%/, fiir jedes liber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hochstens 75

Staffel 704-2-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: '[,, « Versicherungsdauer « 45
ab 12 Jahre: 45 zzgl. °/; fiir jedes iber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hochstens 70

Staffel 704-1-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: '[,, « Versicherungsdauer « 49
ab 12 Jahre: 49 zzgl. ¢/; fiir jedes tber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hochstens 73

Staffel 0-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: 42
ab 12 Jahre: 42 zzgl. ¢/,; fiir jedes lber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hochstens 50
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Staffel H-3-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: '/,  Versicherungsdauer « 36
ab 12 Jahre: 36 zzgl. %/, fiir jedes liber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hochstens 58

Staffel L-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: '/,  Versicherungsdauer « 40
ab 12 Jahre: 40

Staffel 702-1-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: '/, « Versicherungsdauer « 35
ab 12 Jahre: 35

Staffel 702-2-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: '[;, « Versicherungsdauer « 34
ab 12 Jahre: 34

Staffel 702-3-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: '[;, « Versicherungsdauer o 21
ab 12 Jahre: 21

Staffel R-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: '[;, « Versicherungsdauer « 38
ab 12 Jahre: 38

Staffel 703-10-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: 0

ab 12 Jahre: Tarife DFX4-10, DFX5-10, DFX4-12, DFX5-12 mit Absenkungsphase: 3,4 fiir jedes lber die Dauer 12
hinausgehende Versicherungsjahr der Hauptphase
sonstige Tarife: 3,4 fiir jedes Uiber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr

Staffel 703A-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: 0

ab 12 Jahre: Tarife DFX4-7, DFEX5-7, DFX4-8, DFEX5-8 mit Absenkungsphase: 3,4 fir jedes tber die Dauer 12
hinausgehende Versicherungsjahr der Hauptphase
sonstige Tarife: 3,4 fiir jedes {iber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr

Staffel K-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: 0

ab 12 Jahre: Tarife DFX4-6, DFX5-6 mit Absenkungsphase: 2,1 fiir jedes tber die Dauer 12 hinausgehende
Versicherungsjahr der Hauptphase
sonstige Tarife: 3 fiir jedes liber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr

Staffel 703-12-15: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: 0

ab 12 Jahre: Tarife DFX4-10, DFX5-10, DFX4-12, DFEX5-12 mit Absenkungsphase: 3,5 fiir jedes liber die Dauer 12
hinausgehende Versicherungsjahr der Hauptphase
sonstige Tarife: 3,5 fiir jedes liber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr
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12. Schlussiiberschussstaffel

Staffel D_1102S_16:

Schlussiiberschussanteil in % flir Versicherungsdauern:

unter 6 Jahren: 0
ab 6 Jahre: '/, zzgl. '/, fiir jedes lber die Dauer 6
hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 0,5

Staffel D_1103S_14:

Schlussiiberschussanteil in % fiir Versicherungsdauern:

unter 6 Jahren: 0
ab 6 Jahre: 11,3 zzgl. 1,3 fiir jedes Uiber die Dauer 6
hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 16

Staffel D_1103S_15:

Schlussiiberschussanteil in % fiir Versicherungsdauern:

unter 6 Jahren: 0
ab 6 Jahre: 17 zzgl. 1,675 fiir jedes liber die Dauer 6
hinausgehende Versicherungsjahr, héchstens 23,5

p,(SUA)_Staffel _11_15:
1,00 fiir Aufschubdauern bis 5 Jahre
0,90 fiir Aufschubdauern ab 6 Jahre

pZ(SUA)_StaffeI_H c

100 fiir Aufschubdauern bis 5 Jahre
95 flir Aufschubdauer 6 Jahre
90 fiir Aufschubdauer 7 Jahre
85 fiir Aufschubdauer 8 Jahre
80 fiir Aufschubdauern 9 und 10 Jahre
75 fiir Aufschubdauern 11 bis 14 Jahre
70 fiir Aufschubdauern ab 15 Jahre
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p,(SUA)_Staffel_12D:

0,93 fiir Aufschubdauern bis 5 Jahre
0,89 fiir Aufschubdauern 6 und 7 Jahre
0,84 fiir Aufschubdauern ab 8 Jahre

p,(SUA)_Staffel_12D:

100 fiir Aufschubdauern bis 5 Jahre

95 fiir Aufschubdauern 6 und 7 Jahre
90 fiir Aufschubdauer 8 Jahre

85 fiir Aufschubdauer 9 Jahre

80 fiir Aufschubdauer 10 Jahre
75 fiir Aufschubdauern 11 bis 12 Jahre
70 fiir Aufschubdauern 13 bis 14 Jahre
65 flir Aufschubdauern ab 15 Jahre

p,(SUA)_Staffel_13D:
0,86 fiir Aufschubdauern bis 7 Jahre
0,81 fiir Aufschubdauern ab 8 Jahre

p,(SUA)_Staffel_13D:

100 fiir Aufschubdauern bis 5 Jahre
95 fiir Aufschubdauern 6 und 7 Jahre
90 fiir Aufschubdauer 8 Jahre
85 fiir Aufschubdauer 9 Jahre
80 filir Aufschubdauer 10 Jahre
75 fiir Aufschubdauern 11 bis 12 Jahre
70 flir Aufschubdauern 13 bis 14 Jahre
65 flir Aufschubdauern ab 15 Jahre



13.

- Uberschussanteil auf das Fondsguthaben in % des maBgeblichen Fondsguthabens abhingig vom gewihlten

Fonds

Tarife mit Zusatzkennzeichen

.~16", ,-15" oder ,,-14"

Relax-Tarife/Rentenvers. mit Indexpartizipation

Vertrdge in
Schicht 1

Vertrdge in

Schicht 3

Uberschussanteil auf das Fondsguthaben

ab bis ab

0 Euro 99.999 Euro  100.000 Euro

Fondsguthaben Fondsguthaben Fondsguthaben
Fondsname ISIN in % in % in %
apo Piano INKA DE0005324297 0,21 0,10 0,10
apo Mezzo INKA DE0005324305 0,75 0,50 0,64
apo Forte INKA DE0005324313 0,99 0,62 0,88
apo Vivace INKA DEOOOAOM2BQO 0,75 0,50 0,64
apo Vario Zins Plus DE0005324222 0,09 0,09 0,09
DuoPlus DEOOOAORK8R9 0,75 0,50 0,64
apo Medical Opportunities LU0220663669 0,75 0,50 0,64
Strategiedepot Index XFINTOF11053 0,75 0,50 0,64
Magellan FR0000292278 0,09 0,09 0,09
Schroder ISF Euro Bond LU0106235533 0,09 0,09 0,09
Cominvest Fondak A DE0008471012 0,09 0,09 0,09
Sarasin Oekosar E. Global LU0229773345 0,09 0,09 0,09
Carmignac Patrimoine FR0O010135103 0,09 0,09 0,09
DWS Invest Top Dividend Europe LU0195137939 0,09 0,09 0,09
Templeton Growth EUR Fund LUO114760746 0,09 0,09 0,09
Fidelity European Growth LU0048578792 0,09 0,09 0,09
AXA Ros. Eurobl. Equity A IE0004352823 0,75 0,50 0,64
AXA Ros. Global Equity A IE0031069051 0,75 0,50 0,64
apo Medical Balance R DEOOOA117YJ3 0,34 0,10 0,23
apo TopSelect Stabilitat A DEOOOATW9AC4 0,21 0,10 0,10
apo TopSelect Balance A DEOOOATWSOAD2 0,75 0,50 0,64
apo TopSelect Wachstum A DEOOOATWSOAEO 0,99 0,62 0,88
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Tarife mit Zusatzkennzeichen

.~13" oder ,-15" (keine Relax-Tarife)

Vertrage in
Schicht 1

Vertrage in

Schicht 3

Uberschussanteil auf das Fondsguthaben

ab bis ab

0 Euro 9.999 Euro 10.000 Euro

Fondsguthaben Fondsguthaben Fondsguthaben
Fondsname ISIN in % in % in %
apo Piano INKA DE0005324297 0,31 0,10 0,10
apo Mezzo INKA DE0005324305 0,85 0,10 0,66
apo Forte INKA DE0005324313 1,09 0,10 0,88
apo Vivace INKA DEOOOAOM2BQO 0,85 0,10 0,66
apo Vario Zins Plus DE0005324222 0,09 0,09 0,09
DuoPlus DEOOOAORK8R9 0,85 0,10 0,66
apo Medical Opportunities LU0220663669 0,85 0,10 0,66
Strategiedepot Index XFINTOF11053 0,85 0,10 0,66
Magellan FR0000292278 0,09 0,09 0,09
Schroder ISF Euro Bond LU0106235533 0,09 0,09 0,09
Cominvest Fondak A DE0008471012 0,09 0,09 0,09
Sarasin Oekosar E. Global LU0229773345 0,09 0,09 0,09
Carmignac Patrimoine FRO010135103 0,09 0,09 0,09
DWS Invest Top Dividend Europe LU0195137939 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension2023 LUO361685794 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2024 LUO412314162 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2025 LU0480050391 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2026 LU0595205559 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2027 LU0757064992 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2028 LU0891000035 0,09 0,09 0,09
DWS Flexpension Il 2029 LU1040400043 0,09 0,09 0,09
Templeton Growth EUR Fund LU0114760746 0,09 0,09 0,09
Fidelity European Growth LU0048578792 0,09 0,09 0,09
AXA Ros. Eurobl. Equity A IE0004352823 0,85 0,10 0,66
AXA Ros. Global Equity A [E0031069051 0,85 0,10 0,66
DWS FlexPension Il 2028 LU0891000035 0,09 0,09 0,09
apo Medical Balance R DEOOOA117YJ3 0,44 0,10 0,23
DWS Flexpension 1l 2030 LU1218393426 0,09 0,09 0,09
apo TopSelect Stabilitat A DEOOOATW9AC4 0,31 0,10 0,10
apo TopSelect Balance A DEOOOATWS9AD2 0,85 0,10 0,66
apo TopSelect Wachstum A DEOOOATWSOAEO 1,09 0,10 0,88
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Tarife mit Zusatzkennzeichen
n_1 2"

Vertrage in
Schicht 1

Vertrage in

Schicht 3

Uberschussanteil auf das Fondsguthaben

ab 200.000
Euro Fonds-

ab 0 Euro bis 199.999  guthaben bis  ab 300.000

Fonds- Euro Fonds- ~ 299.999 Euro  Euro Fonds-

guthaben guthaben Fondsguthaben guthaben
Fondsname ISIN in % in % in % in %
apo Piano INKA DE0005324297 0,15 0,20 0,20 0,20
apo Mezzo INKA DE0005324305 0,69 0,20 0,47 0,74
apo Forte INKA DE0005324313 0,93 0,20 0,59 0,98
apo Vivace INKA DEOOOAOM2BQO 0,69 0,20 0,47 0,74
apo Vario Zins Plus DE0005324222 O 0 0 0
DuoPlus DEOOOAORK8R9 0,69 0,20 0,47 0,74
apo Medical Opportunities LU0220663669 0,69 0,20 0,47 0,74
Strategiedepot Index XFINTOF11053 0,69 0,20 0,47 0,74
Magellan FR0000292278 0,09 0,09 0,09 0,09
Schroder ISF Euro Bond LU0106235533 0,09 0,09 0,09 0,09
Cominvest Fondak A DE0008471012 0,09 0,09 0,09 0,09
Sarasin Oekosar E. Global LU0229773345 0,09 0,09 0,09 0,09
Carmignac Patrimoine FR0O010135103 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS Invest Top Dividend Europe LU0195137939 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension2023 LUO361685794 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2024 LU0412314162 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2025 LU0480050391 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension 1l 2026 LU0595205559 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2027 LU0757064992 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2028 LU0891000035 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS Flexpension Il 2029 LU1040400043 0,09 0,09 0,09 0,09
Templeton Growth EUR Fund LUO114760746 0,09 0,09 0,09 0,09
Fidelity European Growth LU0048578792 0,69 0,20 0,47 0,74
AXA Ros. Eurobl. Equity A [E0004352823 0,69 0,20 0,47 0,74
AXA Ros. Global Equity A IE0031069051 0,69 0,20 0,47 0,74
apo Medical Balance R DEOOOA117YJ3 0,28 0,20 0,27 0,33
DWS Flexpension Il 2030 LU1218393426 0,09 0,09 0,09 0,09
apo TopSelect Stabilitit A DEOOOATW9AC4 0,15 0,20 0,20 0,20
apo TopSelect Balance A DEOOOATW9AD2 0,69 0,20 0,47 0,74
apo TopSelect Wachstum A DEOOOATWS9AEO 0,93 0,20 0,59 0,98
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Tarife mit Zusatzkennzeichen
.~10" oder ,,-9"

Vertrage in
Schicht 1

Vertrage in

Schicht 3

Uberschussanteil auf das Fondsguthaben

ab 200.000
Euro Fonds-

ab 0 Euro bis 199.999  guthaben bis  ab 300.000

Fonds- Euro Fonds- ~ 299.999 Euro  Euro Fonds-

guthaben guthaben Fondsguthaben guthaben
Fondsname ISIN in % in % in % in %
apo Piano INKA DE0005324297 0,10 0,17 0,17 0,17
apo Mezzo INKA DE0005324305 0,64 0,17 0,44 0,71
apo Forte INKA DE0005324313 0,88 0,17 0,56 0,95
apo Vivace INKA DEOOOAOM2BQ0O 0,64 0,17 0,44 0,71
apo Vario Zins Plus DE0005324222 O 0 0 0
DuoPlus DEOOOAORK8R9 0,64 0,17 0,44 0,71
apo Medical Opportunities LU0220663669 0,64 0,17 0,44 0,71
Strategiedepot Index XFINTOF11053 0,64 0,17 0,44 0,71
Magellan FR0000292278 0,09 0,09 0,09 0,09
Schroder ISF Euro Bond LU0106235533 0,09 0,09 0,09 0,09
Cominvest Fondak A DE0008471012 0,09 0,09 0,09 0,09
Sarasin Oekosar E. Global LU0229773345 0,09 0,09 0,09 0,09
Carmignac Patrimoine FR0O010135103 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS Invest Top Dividend Europe LU0195137939 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension2023 LUO361685794 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension 1l 2024 LU0412314162 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2025 LU0480050391 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension 1l 2026 LU0595205559 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension 1l 2027 LU0757064992 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2028 LU0891000035 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS Flexpension Il 2029 LU1040400043 0,09 0,09 0,09 0,09
Templeton Growth EUR Fund LUO114760746 0,09 0,09 0,09 0,09
Fidelity European Growth LU0048578792 0,64 0,17 0,44 0,71
AXA Ros. Eurobl. Equity A [E0004352823 0,64 0,17 0,44 0,71
AXA Ros. Global Equity A IE0031069051 0,64 0,17 0,44 0,71
apo Medical Balance R DEOOOA117YJ3 0,23 0,17 0,24 0,30
DWS Flexpension Il 2030 LU1218393426 0,09 0,09 0,09 0,09
apo TopSelect Stabilitit A DEOOOA1W9AC4 0,10 0,17 0,17 0,17
apo TopSelect Balance A DEOOOATW9AD2 0,64 0,17 0,44 0,71
apo TopSelect Wachstum A DEOOOATWS9AEO 0,88 0,17 0,56 0,95
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Tarife mit Zusatzkennzeichen
"_8"

Vertrage in
Schicht 1

Vertrage in

Schicht 3

Uberschussanteil auf das Fondsguthaben

ab 200.000
Euro Fonds-

ab 0 Euro bis 199.999  guthaben bis  ab 300.000

Fonds- Euro Fonds- ~ 299.999 Euro  Euro Fonds-

guthaben guthaben Fondsguthaben guthaben
Fondsname ISIN in % in % in % in %
apo Piano INKA DE0005324297 0,09 0,12 0,12 0,12
apo Mezzo INKA DE0005324305 0,63 0,12 0,39 0,66
apo Forte INKA DE0005324313 0,87 0,12 0,51 0,90
apo Vivace INKA DEOOOAOM2BQO 0,63 0,12 0,39 0,66
apo Vario Zins Plus DE0005324222 O 0 0 0
DuoPlus DEOOOAORK8R9 0,63 0,12 0,39 0,66
apo Medical Opportunities LU0220663669 0,63 0,12 0,39 0,66
Strategiedepot Index XFINTOF11053 0,63 0,12 0,39 0,66
Magellan FR0000292278 0,09 0,09 0,09 0,09
Schroder ISF Euro Bond LU0106235533 0,09 0,09 0,09 0,09
Cominvest Fondak A DE0008471012 0,09 0,09 0,09 0,09
Sarasin Oekosar E. Global LU0229773345 0,09 0,09 0,09 0,09
Carmignac Patrimoine FR0O010135103 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS Invest Top Dividend Europe LU0195137939 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension2023 LUO361685794 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2024 LU0412314162 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2025 LU0480050391 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension 1l 2026 LU0595205559 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension 1l 2027 LU0757064992 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS FlexPension Il 2028 LU0891000035 0,09 0,09 0,09 0,09
DWS Flexpension Il 2029 LU1040400043 0,09 0,09 0,09 0,09
Templeton Growth EUR Fund LUO114760746 0,09 0,09 0,09 0,09
Fidelity European Growth LU0048578792 0,63 0,12 0,39 0,66
AXA Ros. Eurobl. Equity A [E0004352823 0,63 0,12 0,39 0,66
AXA Ros. Global Equity A IE0031069051 0,63 0,12 0,39 0,66
apo Medical Balance R DEOOOA117YJ3 0,22 0,12 0,19 0,25
DWS Flexpension Il 2030 LU1218393426 0,09 0,09 0,09 0,09
apo TopSelect Stabilitit A DEOOOA1W9AC4 0,09 0,12 0,12 0,12
apo TopSelect Balance A DEOOOATW9AD2 0,63 0,12 0,39 0,66
apo TopSelect Wachstum A DEOOOA1WS9AEO 0,87 0,12 0,51 0,90
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Vertrage in Vertrage in
Schicht 1 Schicht 3

Uberschussanteil auf das Fondsguthaben

ab 200.000

Euro Fonds-
ab 0 Euro bis 199.999  guthaben bis  ab 300.000
Fonds- Euro Fonds-  299.999 Euro  Euro Fonds-
guthaben guthaben Fondsguthaben guthaben
in % in % in % in %




Vertrage in Vertrage in
Schicht 1 Schicht 3

Uberschussanteil auf das Fondsguthaben

ab 200.000

Euro Fonds-
ab 0 Euro bis 199.999  guthaben bis  ab 300.000
Fonds- Euro Fonds-  299.999 Euro  Euro Fonds-
guthaben guthaben Fondsguthaben guthaben
in % in % in % in %




Uberschussanteil auf das Fondsguthaben

ab 200.000

Euro Fondsgut-
bis 199.999  haben bis ab 300.000
Euro Fonds-  299.999 Euro  Euro Fonds-
guthaben Fondsguthaben guthaben
in % in % in %




Uberschussanteil auf das Fondsguthaben

ab 200.000

Euro Fondsgut-
bis 199.999  haben bis ab 300.000
Euro Fonds-  299.999 Euro  Euro Fonds-
guthaben Fondsguthaben guthaben
in % in % in %




Uberschussanteil auf das Fondsguthaben

ab 200.000

Euro Fondsgut-
bis 199.999  haben bis ab 300.000
Euro Fonds-  299.999 Euro  Euro Fonds-
guthaben Fondsguthaben guthaben
in % in % in %




Sonstige Angaben

Angaben gemiB § 251 HGB

Im Rahmen des AXA Vorsorgeplans wurden Mittel beim
AXA Mitarbeiter Treuhand e.V. zur Insolvenzsicherung
hinterlegt. Zudem erfolgt eine Verpfandung der Erstat-
tungsanspriiche aus der Entgeltumwandlung an den
Versorgungsberechtigten. Insgesamt belduft sich die
Summe auf 1,6 Mio. Euro (2014: 1,8 Mio. Euro).

Angaben gemaB § 285 Nr. 3 und 3a HGB

Nachzahlungsverpflichtungen gegentiber verbundenen
Unternehmen, Beteiligungen und sonstigen Kapital-
anlagen sind in den Erlauterungen zu den entsprechen-
den Bilanzposten angegeben.

Vorkdufe wurden nur im Rahmen der aufsichtsrecht-
lichen Bestimmungen (BAV R 3/00 A. | Absatz 3) ge-
tatigt.

Die Deutsche Arzteversicherung AG ist gemaB §§ 124
ff. VAG (alte Fassung bis 31.12.2015) Mitglied des
Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer. Diese Siche-
rungseinrichtung schiitzt Versicherte vor den Folgen
der Insolvenz eines Lebensversicherers. Dadurch erhalt
der Kunde einen Partner, der auch im schwierigen
marktwirtschaftlichen Umfeld groBtmdgliche Sicher-
heit in der Risiko- und Altersvorsorge bietet. Im Fall
einer Insolvenz kann im Rahmen des Kollektivs der
deutsche Lebensversicherer in Hohe der folgend ge-
nannten Betrdge in Anspruch genommen werden.

Der Sicherungsfonds erhebt auf der Grundlage der
Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung (Leben)
jahrliche Beitrdge von maximal 0,2 %o der Summe der
versicherungstechnischen Nettorlickstellungen, bis ein
Sicherungsvermdgen von 1%o der Summe der versi-
cherungstechnischen Nettoriickstellungen aufgebaut
ist. Wie im Geschaftsjahr 2014 ergeben sich hieraus
fiir die Deutsche Arzteversicherung AG keine zukiinf-
tigen Verpflichtungen mehr.

Fiir die angefiihrten zu Nominalwerten angesetzten
Haftungsverhaltnisse wurden keine Riickstellungen ge-
bildet, weil mit einer Inanspruchnahme oder Belastung
der Gesellschaft nicht gerechnet wird (Angabe nach

§ 285 Nr. 27 HGB).

Der Sicherungsfonds kann dariiber hinaus Sonder-
beitrage in Hohe von weiteren 1%o der Summe der
versicherungstechnischen Nettoriickstellungen erhe-
ben; dies entspricht einer Verpflichtung von 3,3 Mio.
Euro (2014: 3,6 Mio. Euro).

Zusitzlich hat sich die Deutsche Arzteversicherung AG
verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alternativ der
Protektor Lebensversicherungs-AG finanzielle Mittel
zur Verfiigung zu stellen, sofern die Mittel des Siche-
rungsfonds bei einem Sanierungsfall nicht ausreichen.
Die Verpflichtung betrdgt 1% der Summe der versiche-
rungstechnischen Nettoriickstellungen unter Anrech-
nung der zu diesem Zeitpunkt bereits an den Siche-
rungsfonds geleisteten Beitrdge. Unter Einschluss der
oben genannten Einzahlungsverpflichtungen aus den
Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds betragt die
Gesamtverpflichtung zum Bilanzstichtag 29,4 Mio. Euro
(2014: 32,3 Mio. Euro).
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Angaben gemaB § 285 Nr. 7 HGB

Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter (ohne Prakti-
kanten, Auszubildende und Stipendiaten) im Geschéafts-
jahr 2015:

davon  davon

mannlich weiblich

Angestellte im AuBendienst 24 20 4
Angestellte im Innendienst 127 50 77
Insgesamt 151 70 81

Angaben gemaB § 285 Nr. 9 HGB

Die Gesamtbeziige des Vorstandes betrugen 907 Tsd.
Euro (2014: 698 Tsd. Euro), die des Aufsichtsrates
67 Tsd. Euro (2014: 85 Tsd. Euro).

Die Gesamtbeziige friiherer Vorstandsmitglieder und
ihrer Hinterbliebenen beliefen sich auf 184 Tsd. Euro
(2014: 197 Tsd. Euro). Fiir diesen Personenkreis sind
zum 31. Dezember 2015 Riickstellungen fiir Pensions-
verpflichtungen in Héhe von 3.701 Tsd. Euro (2014:
3.351 Tsd. Euro) passiviert worden. Zudem besteht in

Angaben gemaB § 285 Nr. 17 HGB

Beziiglich der Angaben nach § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB
tber das Abschlusspriiferhonorar verweisen wir auf den
Konzernabschluss der AXA Konzern AG, in den die
Deutsche Arzteversicherung zum 31. Dezember 2015
einbezogen wurde.
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Bezug auf diese Riickstellungen ein noch nicht aus-
gewiesener Zuflihrungsbetrag in Hohe von 382 Tsd.
Euro (2014: 424 Tsd. Euro), der bis spatestens zum
31. Dezember 2024 zu mindestens einem Fiinfzehntel
des zum 1. Januar 2010 ermittelten BilMoG-Fehl-
betrages pro Jahr zugeflhrt wird.

Im Geschaftsjahr 2015 bestanden keine Darlehen
gegentber Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern.
Es wurden keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.



Angaben gemaB § 285 Nr. 19 HGB

Zum Bilanzstichtag befand sich ein derivatives Finanz-
instrument in Form einer Call-Option (Cliquet) auf
einen Aktienindex im Bestand. Fiir die Indexpartizipa-
tion im Lebensversicherungsprodukt Relax Rente
werden Optionen auf Rechnung und Risiko des Versi-
cherungsnehmers gekauft. Zur Sicherstellung des
Vertriebes und der Liquiditdt wurde eine kleine Position
an dieser Option in das Vorratsvermdgen der Deutschen
Arzteversicherung iibernommen.

Angaben gem3B § 285 Nr. 21 HGB

Wesentliche Geschédfte mit nahestehenden Personen
oder Unternehmen, die nicht zu marktiblichen
Bedingungen zustande gekommen sind, wurden nicht
getatigt.

Angaben gemaB3 § 285 Nr. 24 und 25 HGB

Die Angaben zu Riickstellungen fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen sowie zu der Verrechnung
von Vermdgensgegenstanden und Schulden sind in den
Erlauterungen zu der entsprechenden Bilanzposition
aufgefiihrt.

Das auBerborslich gehandelte Derivat wird mit einem

an Finanzmarkten etablierten Optionspreismodell
bewertet.

Die Anschaffungskosten der Call-Option betrugen
3 Tsd. Euro mit einem beizulegenden Zeitwert von
0 Euro.
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Angaben gemaB § 285 Nr. 26 HGB

Weiterfiihrende Angaben zu Anteilen beziehungsweise
Anlageaktien an inlandischen beziehungsweise
vergleichbaren EU- oder ausldndischen Investment-
vermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches,
aufgegliedert nach Anlagezielen:

Marktwert Buchwert  Reserven/Lasten  Ausschiittungen

(in Mio. Euro) (in Mio. Euro) (in Mio. Euro) (in Mio. Euro)

Aktienfonds 80 80 0 0,5
Rentenfonds 1.414 1.137 277 41,4
Immobilienfonds 28 28 0 0,4
Alternative Investments 16 16 0 0,5
Gesamt 1.538 1.260 277 43

Zum 31. Dezember 2015 weisen Anteile oder Anlage-
aktien mit einem Buchwert in Héhe von 14,0 Mio.
Euro, die unter der Fondskategorie Rentenfonds ausge-
wiesen werden sowie dem Anlagevermdgen zugeordnet
sind, stille Lasten in Hohe von 1,4 Mio. Euro aus.

Wir gehen nach Priifung der Kriterien beziiglich der
erwarteten Riickzahlungen sowie aufgrund unserer
Erwartung der zukiinftigen Zinsentwicklung von vor-
tibergehenden Wertminderungen der Anteile bezie-
hungsweise Anlageaktien aus.

In der Fondskategorie Aktienfonds gibt es Anteile oder
Anlageaktien mit einem Buchwert in Héhe von 79,0 Mio.
Euro, die dem Anlagevermdgen zugeordnet sind, welche
stille Lasten in Hohe von 115 Tsd. Euro aufweisen.

Angaben gem3B § 285 Nr. 28 HGB

Der die Ausschiittungs- und Abflihrungssperre begriin-
dende Betrag vor Bedeckung durch Eigenkapitalbestand-
teile nach § 268 Absatz 8 HGB in Hohe von 60 Tsd. Euro
resultiert aus der Bewertung von Vermdgensgegen-
stdnden zum beizulegenden Zeitwert oberhalb der
Anschaffungskosten.
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In der Fondskategorie Alternative Investments weisen
Anteile oder Anlageaktien mit einem Buchwert in Hohe
von 6,7 Mio. Euro, die dem Anlagevermdgen zugeord-
net sind, stille Lasten in Hohe von 115 Tsd. Euro aus.
Wir gehen aufgrund unserer Erwartungen liber die
zukiinftigen Markt- und Unternehmensentwicklungen
von voriibergehenden Wertminderungen der Anteile
beziehungsweise Anlageaktien aus.

Bei einzelnen Fonds bestehen Beschrankungen in der
Maoglichkeit der taglichen Riickgabe, da sie nur wochent-
lich beziehungsweise mit einer Frist von 40 Tagen zum
Quartalsletzten zuriickgegeben werden kdnnen.

Der unter die Ausschiittungs- und Abflihrungssperre
fallende Betrag ist vollstdndig durch Gewinnriicklagen
gedeckt, sodass sich beziiglich der Gewinnabfiihrung
keine Beschrankungen durch die Ausschiittungs- und
Abflihrungssperre nach § 268 Absatz 8 HGB ergeben.



Mitglieder des Aufsichtsrates

Dr. Thomas Buberl
Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstandes der AXA Konzern AG

Koln

Prof. Dr. med. Frank Ulrich Montgomery
1. stellv. Vorsitzender

Prasident der Bundesarztekammer
Prasident der Arztekammer Hamburg
Hamburg

Ulrich Sommer

2. stellv. Vorsitzender

stellv. Vorsitzender des Vorstandes der
Deutschen Apotheker- und Arztebank
Diisseldorf

Dr. Patrick Dahmen
Mitglied des Vorstandes der AXA Konzern AG
Koln

Dr. Peter Engel
Prasident der Bundeszahnarztekammer
Bergisch Gladbach

Rudolf Henke

MdB, 1. Vorsitzender des Marburger Bundes
Bundesverband

Prasident der Arztekammer Nordrhein
Aachen

Mitglieder des Vorstandes

Timmy Klebb

Vorsitzender

Vertrieb/Zielgruppenkonzepte, Unternehmens-
entwicklung, Personal/Zentrale Dienste, Recht,
Compliance, Revision (bis 31. Mai 2015)

Vertrieb/Zielgruppenkonzepte,

Unternehmensentwicklung, Personal/Zentrale Dienste,

Recht, Compliance, Revision, Standesorganisation,

Fach- und Kundenservice, Betrieb, Produktmanagement,

Marketing, Riickversicherung
(bis 31. M&rz 2016)

Vertrieb, Standesorganisationen, Unternehmens-

entwicklung, Personal/Zentrale Dienste, Recht,
Compliance, Revision (seit 1. April 2016)

Dr. Stephan Anders (bis 31. Mai 2015)

Standesorganisation, Fach- und Kundenservice, Betrieb,

Produktmanagement, Marketing, Riickversicherung

Jochen Briitzel
Planung/Bilanzierung/Reporting, Controlling,
Value & Risk Management, Steuern, Inkasso

Nina Henschel (seit 1. April 2016)
Fach- und Kundenservice, Betrieb, Produkt-

management, Zielgruppenkonzepte, Marketing,

Riickversicherung

Marcus Thiel
Kapitalanlagen, Asset Liability Management
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Angaben gemaB3 § 285 Nr. 14 HGB
und § 160 Absatz 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen gemafB § 20
Absatz 1 und Absatz 4 AktG halt die AXA Konzern AG,
K6ln, 100% am Grundkapital unserer Gesellschaft.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG, Koln, sind wir ein
Konzernunternehmen im Sinne der 88 15 ff. AktG in
Verbindung mit § 18 Absatz 1 AktG.

Die Deutsche Arzteversicherung AG, Koln, und ihre
Tochterunternehmen werden in den Konzernabschluss
der AXA, Paris, sowie in den Konzernabschluss der

AXA Konzern AG, Koln, zum 31. Dezember 2015 ein-
bezogen. Die AXA, Paris, stellt den Konzernabschluss
fiir den gréBten Kreis von Unternehmen auf, und

die AXA Konzern AG stellt den Konzernabschluss fiir
den kleinsten Kreis von Unternehmen auf. Der Konzern-
abschluss der AXA, Paris, wird bei der franzosischen
Finanzaufsichtsbehorde in Paris (Autorités des Marchés
Financiers) unter RCS (Registre du Commerce et des
Sociétés) 572 093 920 hinterlegt. Der Konzernabschluss
der AXA Konzern AG wird im Bundesanzeiger und im
Unternehmensregister des Bundesministeriums fir
Justiz verdffentlicht. Dieser Konzernabschluss mit dem
Konzernlagebericht hat fiir uns gemaB § 291 Absatz 2
HGB befreiende Wirkung.

Koln, den 25. April 2016

Der Vorstand

Briitzel Henschel Klebb Thiel
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Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
Deutsche Arzteversicherung Aktiengesellschaft, Kéln, fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verant-
wortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung liber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und liber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschaftstatigkeit und liber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahres-
abschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze

und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind

der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Diisseldorf, den 27. April 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Mathias Rocker
Wirtschaftspriifer

ppa. Sven Capousek
Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfiihrung des Vor-
standes entsprechend den ihm nach Gesetz und
Satzung zugewiesenen Aufgaben liberwacht und sich
wahrend des gesamten Jahres 2015 fortlaufend von
der OrdnungsmaBigkeit der Geschaftsfiihrung liber-
zeugt. Durch vierteljahrliche Berichte und in zwei
Sitzungen sowie einem schriftlichen Beschlussver-
fahren wurde er eingehend miindlich und schriftlich
gemaB § 90 des Aktiengesetzes (AktG) tiber die all-
gemeine Geschaftsentwicklung, liber grundlegende
Angelegenheiten sowie die strategischen Ziele der
Geschaftsfiihrung unterrichtet. Die vom Vorstand
beabsichtigte Geschaftspolitik sowie die Lage und
Entwicklung der Gesellschaft wurden ausfiihrlich be-
sprochen. Geschafte und MaBnahmen des Vorstandes,
die der Zustimmung des Aufsichtsrates bedurften,
sind in den Sitzungen vor der Beschlussfassung vom
Vorstand eingehend erldutert worden.

In der Sitzung am 27. April 2015 befasste sich der
Aufsichtsrat intensiv mit dem Bericht des Vorstandes
tiber den Geschaftsverlauf 2014 und dem vorgelegten
Jahresabschluss. In der gleichen Sitzung stellte der
Vorstand die endgliltige Planung fiir 2015 vor, die ver-
tiefend erortert wurde. Weitere Schwerpunkte in dieser
Sitzung waren die Kooperation mit der apoBank,

das Kapitalanlageergebnis sowie die Entwicklung der
Exklusivorganisation der Deutsche Arzte Finanz
Beratungs- und Vermittlungs-AG. Weiterhin befasste
sich der Aufsichtsrat mit Vorstandspersonalien und

der Tantieme der Vorstandsmitglieder fiir das Geschafts-
jahr 2014. Im Rahmen eines schriftlichen Umlauf-
verfahrens im Mai 2015 stimmte der Aufsichtsrat der
einvernehmlichen Beendigung des Vorstandsmandats
von Herrn Dr. Anders zum 31. Mai 2015 zu. In seiner
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Sitzung am 26. Oktober 2015 informierte der Vorstand
den Aufsichtsrat liber den bisherigen Geschaftsverlauf
im laufenden Jahr und gab einen Kurzbericht liber die
vorlaufige Planung 2016. Auch die Risikosituation der
Gesellschaft wurde eingehend erdrtert. Daneben er-
folgte auch eine ausflihrliche Berichterstattung des
Vorstandes iiber besondere Projekte und Entwicklungen
der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat bestellte zudem Frau
Henschel mit Wirkung ab dem 1. April 2016 zum Mit-
glied des Vorstandes.

Dariiber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrates
mit dem Vorstand in zahlreichen Einzelgesprachen ge-
schaftspolitische Fragen sowie die Lage und Entwick-
lung der Gesellschaft behandelt. Uber hierdurch zur
Kenntnis des Vorsitzenden gelangte wichtige Angele-
genheiten wurde der Aufsichtsrat jeweils unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und
der Lagebericht fiir das Geschéaftsjahr 2015 sind von
der vom Aufsichtsrat zum Abschlusspriifer bestellten
PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Dusseldorf, gepriift worden. Der Abschluss-
priifer hat den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
erteilt. Der Jahresabschluss und der Lagebericht lagen
dem Aufsichtsrat unverziiglich nach der Aufstellung
vor. Ebenso wurde der Bericht des Abschlusspriifers
allen Mitgliedern des Aufsichtsrates fristgerecht vor-
gelegt. Der Abschlusspriifer hat den Priifungsbericht
und das Priifungsergebnis dem Aufsichtsrat in der
bilanzfeststellenden Sitzung zusatzlich miindlich
erlautert und Fragen des Aufsichtsrates beantwortet.
Der Aufsichtsrat nahm den Bericht und die Erlaute-
rungen zustimmend zur Kenntnis.



Ebenso hat der Verantwortliche Aktuar an der bilanz-
feststellenden Sitzung des Aufsichtsrates teilgenom-
men und diesem die wesentlichen Ergebnisse seines
Erlauterungsberichtes zur versicherungsmathemati-
schen Bestatigung ausfiihrlich miindlich dargestellt
und Fragen des Aufsichtsrates beantwortet.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den
Lagebericht ebenfalls gepriift. Die Priifung hat keine
Beanstandung ergeben. Der Aufsichtsrat billigte den
Jahresabschluss, der damit gemaB § 172 AktG fest-
gestellt ist.

Im vergangenen Jahr hat es eine Verdnderung im
Vorstand der Gesellschaft gegeben. Die Bestellung von
Herrn Dr. Anders zum Mitglied des Vorstandes ist mit
Wirkung zum 31. Mai 2015 im gegenseitigen Einver-
nehmen beendet worden. Der Aufsichtsrat spricht
Herrn Dr. Anders seinen Dank fiir die erfolgreiche Tatig-

keit im Vorstand der Gesellschaft aus. Frau Henschel
ist mit Wirkung zum 1. April 2016 zum Mitglied des
Vorstandes bestellt worden.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der Dienstleistungsgesellschaften, die fiir
unsere Gesellschaft tatig geworden sind, gilt fiir ihre
Leistungen im Jahr 2015 unser ganz besonderer Dank.

Koln, den 18. Mai 2016

Fiir den Aufsichtsrat

Dr. Thomas Buberl

Vorsitzender
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Adressen

Exklusivvertrieb

Partnervertrieb

184

Deutsche Arzteversicherung AG
Colonia-Allee 10-20, 51067 Koln
Telefon: (02 21) 1 48-2 27 00

Telefax: (02 21) 1 48-2 14 42

Internet: www.aerzteversicherung.de
E-Mail: service@aerzteversicherung.de

Deutsche Arzte Finanz
Beratungs- und Vermittlungs-AG
Colonia-Allee 10-20, 51067 Koln
Telefon: (02 21) 1 48-3 23 23
Telefax: (02 21) 1 48-2 14 42
Internet: www.aerzte-finanz.de
E-Mail: service@aerzte-finanz.de

Deutsche Arzteversicherung
Aktiengesellschaft
Maklervertrieb

Colonia-Allee 10-20, 51067 Koln
Telefon: (02 21) 1 48-3 56 00
Telefax: (02 21) 1 48-3 50 64
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