


Kennzahlen

2015 2014
Beitragseinnahmen brutto
—in Mio. Euro 3.818 3.719
— Veranderung in Prozent 2,7 0,4
— Selbstbehalt in Prozent 63,8 64,1
Aufwendungen fiir Versicherungsfille f.e.R.
—in Mio. Euro 1.627 1.650
— in Prozent der verdienten Beitrage f.e.R. 66,8 69,2
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb f.e.R.
—in Mio. Euro 570 543
— in Prozent der Beitragseinnahmen f.e.R. 23,4 22,8
Schadenriickstellungen in Prozent der
Schadenzahlungen f.e.R. 385,4 376,5
Versicherungstechnische Riickstellungen
in Prozent der Beitragseinnahmen f.e.R. 335,8 334,7
Kapitalanlagen in Mio. Euro (inkl. der Depotforderungen) 9.140 8.976
Nettoverzinsung in Prozent (inkl. der Depotforderungen) 2,7 3,8
Ergebnis vor Gewinnabfiihrung in Mio. Euro 177,9 241,8
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 164,7 164,7
Eigenkapital
—in Mio. Euro 609,8 609,8
— in Prozent der Beitragseinnahmen f.e.R. 251 25,6
Durchschnittliche Zahl der hauptberuflichen Vertreter 2.817 3.005

f.e.R. = flr eigene Rechnung
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LAGEBERICHT

Lagebericht

Geschafts- und Rahmenbedingungen

Die Entwicklung unserer Gesellschaft fand im Geschaftsjahr 2015 in nachfolgend beschriebenem Umfeld statt:

Deutsche Wirtschaft weiter auf Wachstumskurs

Die Weltwirtschaft wurde 2015 durch eine nachlassende Konjunkturdynamik in China — immerhin die zweitgrofite Volkswirt-
schaft der Erde — sowie schwere Rezessionen in Russland und Brasilien belastet. Demgegenlber befand sich die deutsche
Wirtschaft weiterhin auf einem soliden Wachstumskurs. Ungeachtet der nachlassenden Dynamik der Weltkonjunktur stieg
das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes vom 23. Februar 2016 im
Jahresdurchschnitt 2015 um 1,7 %. Das war nach dem Einbruch im Jahr 2009 die sechste Steigerung in Folge.

Wichtigster Wachstumsmotor der deutschen Wirtschaft war im vergangenen Jahr erneut der Konsum. Die privaten Konsum-
ausgaben nahmen preisbereinigt um 1,9% zu. Durch die deutlich gesunkenen Rohdlpreise hatten viele Haushalte einen
groeren Spielraum fur ihren privaten Konsum. In starkerem Maf als die privaten Konsumausgaben stiegen mit +2,4% die
Konsumausgaben des Staates. Hier wirkten sich vor allem vermehrte staatliche Ausgaben durch die hohe Zuwanderung von
Flichtlingen aus. Auch die Investitionen legten deutlich zu. Im Inland investierten Unternehmen und Staat insgesamt 4,8 %
mehr in Ausristungen — das sind vor allem Maschinen und Gerate sowie Fahrzeuge — als ein Jahr zuvor. Anders als im Vorjahr
trug der Export von Waren und Dienstleistungen in geringerem Mafd zum Bruttoinlandsprodukt bei, da den hohen Exporten
preisbereinigt auch Importe in ahnlicher GroRenordnung gegenlberstanden.

Die starke Wirtschaftsleistung in Deutschland wurde im Jahresdurchschnitt 2015 erstmals von etwas mehr als 43 Millionen
Erwerbstatigen mit Arbeitsort in Deutschland erbracht, das sind rund 329.000 oder 0,8 % mehr als im Vorjahr. Damit setzte
sich der seit zehn Jahren anhaltende Aufwartstrend fort und die Zahl der Erwerbstatigen erreichte den hochsten Stand seit
der Wiedervereinigung vor 26 Jahren. Bei einer Einwohnerzahl, die nach Schatzung des Statistischen Bundesamtes 2015 um
etwa 700.000 auf mindestens 81,9 Millionen Menschen gestiegen ist, bedeutet dies, dass im vergangenen Jahr 52,5% der
Bevolkerung einer Erwerbstatigkeit nachgingen. Gleichzeitig verringerte sich nach Mitteilung der Bundesagentur fur Arbeit die
Zahl der arbeitslos gemeldeten Menschen um 104.000 auf 2,8 Millionen und die Arbeitslosenquote um 0,3 Prozentpunkte
auf 6,4 %. Die Unterbeschaftigung, die auch Personen in MaBnahmen der Arbeitsmarktpolitik und in kurzfristiger Arbeitsunfahig-
keit mitzahlt, belief sich 2015 durchschnittlich auf 3,6 Millionen Personen. Das waren 169.000 weniger als vor einem Jahr.

Die tariflichen Monatsverdienste stiegen 2015 im Vergleich zum Vorjahr um 2,1 % und erhdhten sich damit weniger stark als
im Vorjahr (+3,1%). Da sich jedoch im gleichen Zeitraum die Verbraucherpreise um lediglich 0,3% nach 0,9% im Vorjahr er-
hoéhten, nahm die Kaufkraft zu.

Am Ende des dritten Quartals 2015 belief sich das Geldvermdgen der privaten Haushalte nach Angaben der Deutschen
Bundesbank auf 5,2 Billionen Euro und fiel um 17 Mrd. Euro oder 0,3% niedriger aus als ein Vierteljahr zuvor. Ursache hierflr
waren erhebliche Bewertungsverluste, die in einem schwachen Borsenumfeld vor allem Aktien und Anteile an Investment-
fonds betrafen. Auf der anderen Seite nahmen die Ansprlche der privaten Haushalte gegenuber Versicherungs- und Alters-
sicherungssystemen in den ersten drei Quartalen 2015 um 62 Mrd. Euro auf knapp 2,0 Billionen Euro zu.

Deutsche Versicherungswirtschaft: niedrigstes Wachstum seit 2011

Far die deutschen Versicherer war 2015 ein durchwachsenes Jahr. Nach Erhebungen des Gesamtverbandes der Deutschen
Versicherungswirtschaft (GDV) stiegen die Beitragseinnahmen im Geschaftsjahr 2015 insgesamt lediglich um 0,6 % auf
193,8 Mrd. Euro. Das war zwar das geringste Wachstum seit 2011, stellt in einem unverandert herausfordernden Umfeld
aber erneut eine zufriedenstellende Entwicklung dar.

In der mit 92,7 Mrd. Euro grofSten Sparte Lebensversicherungen einschliellich Pensionskassen und Pensionsfonds ging das
Beitragsvolumen branchenweit um 1,1 % zurtick. Wahrend das auf Einmalbeitragen beruhende Geschaft um 4,2 % auf 27,8 Mrd.
Euro zurlickging, weist das Neugeschaft mit laufenden Beitragen einen Rickgang von 3,2% auf.

Die Unternehmen der Schaden- und Unfallversicherung steigerten ihre Beitragseinnahmen 2015 um 2,7 % auf 64,3 Mrd. Euro.
Deutlich starker nahmen allerdings mit +5,2% auf 47,7 Mrd. Euro die Leistungen zu. Einer der Griinde hierfir war Sturm
Niklas, der im Marz 2015 Uber Deutschland hinwegfegte. Nicht zuletzt dadurch erhdhte sich die Schaden-Kostenquote nach
aktuellen Schatzungen branchenweit um 1,4 Prozentpunkte auf 96 % und verringerte sich der versicherungstechnische
Gewinn der deutschen Schaden- und Unfallversicherer auf 2,5 Mrd. Euro nach 3,3 Mrd. Euro im Vorjahr.



Die Beitragseinnahmen der privaten Krankenversicherer legten um 1,4 % auf 36,8 Mrd. Euro zu. Davon entfielen 34,6 Mrd. Euro
(+0,9%) auf die Krankenversicherung und 2,2 Mrd. Euro (+9,4 %) auf die Pflegeversicherung. Die ausgezahlten Leistungen erhoh-
ten sich um 4,1 % und stiegen damit deutlich starker als die Beitragseinnahmen.

Daruber hinaus pragten 2015 vor allem die anhaltenden Niedrigzinsen, die politische Regulierung und die Digitalisierung die
deutsche Versicherungswirtschaft. So zwang das Niedrigzinsumfeld die meisten Lebensversicherer zu weiteren Zufuhrungen
zur Zinszusatzreserve, um auch kunftig die in friheren Jahren zugesagten Garantiezinsen bedienen zu kénnen.

Im Berichtsjahr wurde das Gesetz zur Modernisierung der Finanzaufsicht Uber Versicherungen (VAG-Novelle) verabschiedet,
das die EU-Richtlinie Solvency Il in deutsches Recht umsetzt. Fur die Versicherungsunternehmen gilt damit seit 1. Januar
2016 ein neues Regelwerk, das weltweit Maistabe fir finanzielle Stabilitat setzt. Mit der Verabschiedung im Europaparla-
ment im November nahm auch die neue europaische Versicherungsvertriebsrichtlinie IDD (Insurance Distribution Directive)
die letzte Hurde. Sie soll nach der Umsetzung in deutsches Recht 2018 in Kraft treten und regelt die Rahmenbedingungen
fUr den Vertrieb unter anderem von Versicherungsprodukten.

Das Thema, das die 6ffentlichen Debatten in der Versicherungswirtschaft 2015 beherrschte, war Digitalisierung. Nahezu alle
Versicherer arbeiten in unterschiedlicher Form an Konzepten, wie sie den digitalen Umwalzungen begegnen und diese fur sich
nutzen. Sichtbar wurde dies unter anderem an Telematik-Tarifen, die einige Kraftfahrtversicherer im Jahr 2015 einfUhrten.

Unser Unternehmen

Die AXA Versicherung AG ist ein klassischer Kompositversicherer und nimmt einen fihrenden Platz unter den Schaden- und
Unfallversicherungsgesellschaften in Deutschland ein. Sie hat ihre Wurzeln im Jahr 1919 in der damaligen Wikinger Lloyd
Versicherungs-AG. Durch Fusionen mit namhaften Gesellschaften wie 1999 mit der Nordstern Aligemeine Versicherungs-AG,
2000 mit der Albingia Versicherungs-AG sowie 2009 mit der DBV-Winterthur Versicherung AG, der DBV-WinSelect Versiche-
rung AG und der Deutsche Arzteversicherung Allgemeine Versicherungs-AG ist sie in den zuriickliegenden Jahren stark
gewachsen. Geschaftsschwerpunkte sind die Kraftfahrtversicherung und die Haftpflichtversicherung. Wichtige Geschafts-
zweige sind daruber hinaus im Privatkundengeschaft die Unfall-, Gebaude- und Hausratversicherung sowie im Industrie- und
Firmenkundengeschaft die Feuer- und Transportversicherung.

Unverandert starke Ratings

Die drei groRen Ratingagenturen bescheinigen der AXA Gruppe seit Langem eine hohe Finanzkraft, von der auch der deut-
sche AXA Konzern profitiert. Standard & Poor’s Ratings Services hat am 23. Dezember 2015 seine A+ Financial Strength
Rating-Entscheidung sowie den positiven Ausblick bestatigt. Auch Fitch Ratings hat am 6. Oktober 2015 sein AA- Insurer
Financial Strength Rating mit stabilem Ausblick bekraftigt. Moody’s Investors Service bewertet AXA in seiner Insurance
Financial Strength Rating-Entscheidung vom 20. Januar 2016 weiterhin mit Aa3, ebenfalls mit stabilem Ausblick.
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Uberblick iiber den Geschaftsverlauf

Das Berichtsjahr konnten wir mit Gber den Erwartungen liegenden Beitragseinnahmen sowohl im Privatkunden- als auch im
Industrie- und Firmenkundengeschaft abschlieBen. Mageblich ist diese positive Entwicklung auf die Kraftfahrtsparten
zuruckzufuhren. Naturereignisse wie der Sturm Niklas und Reservestarkungen belasteten demgegenuber unsere Bruttoauf-
wendungen fur Versicherungsfalle mehr als erwartet. Moderat unter unserer Planung lagen die Aufwendungen flr den Ver-
sicherungsbetrieb, was aus den Erfolgen unseres Programms zur Steigerung der Effizienz und zur Starkung der Wettbewerbs-
fahigkeit resultierte. Dies wurde aber durch die héheren Provisionsaufwendungen, analog der positiven Entwicklung der
Beitrage, kompensiert. Die Zufihrung zur Schwankungsrickstellung fiel geringer aus als geplant. Zusammen mit dem auf-
grund des rucklaufigen Zinsniveaus unter dem Plan liegenden Kapitalanlageergebnis fuhrte dies zu einem deutlich unter der
Planerwartung liegenden abzufiihrenden Jahresuberschuss.

Insgesamt gelang es, das Geschaftsjahr 2015 wiederum mit einem deutlich positiven Ergebnis abzuschlieRen. Das versiche-
rungstechnische Ergebnis vor Schwankungsrickstellung konnte aufgrund gestiegener Beitragseinnahmen und trotz erhohter
Schadenaufwendungen, die durch unser Rlckversicherungskonzept und die vorsichtige Reservepolitik kompensiert wurden,
erneut erheblich um 51,5 Mio. Euro auf 245,6 Mio. Euro gesteigert werden.

In einem weiterhin schwachen Kapitalmarktumfeld lag das Kapitalanlageergebnis nach Abzug des technischen Zinsertrags
mit 218,8 Mio. Euro um 88,5 Mio. Euro unter dem Vorjahr. Der Steueraufwand ist im Vergleich zum Vorjahr bei gesunkenem
Vorsteuerergebnis um 23,4 Mio. Euro gestiegen. Beeinflusst wurde dies durch Effekte aus steuerlich nicht abzugsfahigen
Abschreibungen.

Den erwirtschafteten Uberschuss in Hohe von 177,9 Mio. Euro (2014: 241,8 Mio. Euro) filhren wir im Rahmen des Gewinn-
abflhrungsvertrages an die AXA Konzern AG ab.

Der Geschaftsverlauf 2015 zeigt im Vergleich zum Vorjahr folgendes Bild:

in Mio. Euro 2015 2014
Versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsrickstellung +245,6 +194,1
Veranderung der Schwankungsrlickstellung -93,8 -116,6
Kapitalanlageergebnis (inkl. technischer Zins) +218,8 +307,3
Saldo der sonstigen Ertréage und Aufwendungen -90,0 -58,2
AuBBerordentliches Ergebnis -2,4 -7,9
Jahresuberschuss vor Steuern und Ergebnisabflihrung 278,2 318,7
Steuern -100,3 -76,9
Ergebnisabfuhrung zur AXA Konzern AG -177,9 -241,8
Jahresiiberschuss 0,0 0,0




Entwicklung in den Geschaftsfeldern

Unsere Versicherungsaktivitaten haben wir auch 2015 in zwei Geschaftsfelder gegliedert: das Privat- und Gewerbekunden-
geschaft sowie das Industrie- und Firmenkundengeschaft. Diese entwickelten sich wie folgt:

Privat- und Gewerbekundengeschaft

Im direkten Privat- und Gewerbekundengeschaft stiegen die Beitragseinnahmen 2015 im Vergleich zum Vorjahr von 1,82 auf
1,87 Mrd. Euro. Das Kraftfahrtflottengeschaft in einer Grofenordnung von rund 0,2 Mrd. Euro wird wie schon im Vorjahr dem
Industrie- und Firmenkundengeschaft zugeordnet.

Den volumenmégig grofiten Versicherungszweig im Privat- und Gewerbekundengeschéaft stellt nach wie vor die private Kraft-
fahrtversicherung dar. Im Berichtsjahr konnten wir abermals ein Wachstum der Beitragseinnahmen erzielen, was sowohl auf
einen starken Jahreswechsel 2014/2015 als auch auf ein gutes unterjahriges Geschaft zurliickzufihren ist. Der Marktentwick-
lung entsprechend haben wir sowohl im Neu- und Ersatzgeschaft als auch im Bestand Preisanpassungen vorgenommen.

In der Sach- und Haftpflichtversicherung konnte unsere Gesellschaft im Jahr 2015 einen leichten Zuwachs der gebuchten Bei-
trage auf 663 Mio. Euro (2014: 651 Mio. Euro) verzeichnen, was vor allem durch die Entwicklung der Sparte Wohngebaude
getrieben ist. Eine in dieser Sparte erfolgreich durchgefiihrte Umstellungsaktion im Bestand trug hier mafgeblich zur Steige-
rung der Beitragseinnahmen bei. In den anderen Sparten mussten hingegen leichte Riickgange in den gebuchten Beitragen
hingenommen werden. Gleichzeitig setzt sich in allen Sach- und Haftpflichtversicherungen der Rickgang der Stickzahlen fort.
Positiv hervorzuheben ist die erfolgreiche Einfihrung des neuen Produktes ,BOXflex“ in der Sach- und Haftpflichtversicherung
im Mai 2015.

In der Unfallversicherung gingen wie auch schon im Vorjahr das Beitragsvolumen und die Stuickzahlen zurlick. Dies betraf vor
allem die Unfallversicherung fur Privatkunden.

Zur Verbesserung der Entwicklung sowohl in der Sach- und Haftpflicht- als auch in der Unfallversicherung soll im kommenden
Jahr der Fokus der vertrieblichen Manahmen auf diese Sparten gelegt werden.

Industrie- und Firmenkundengeschaft
Das Industrie- und Firmenkundengeschaft kann auf ein erfolgreiches Geschaftsjahr 2015 blicken. Obwohl der Markt im
Bereich Schadenversicherung weiterhin umkampft ist, konnten die gebuchten Beitragseinnahmen um 1,7 % erhoht werden.

Das Firmen-Kraftfahrtgeschaft hat sich stabilisiert und konnte 2015 gegenliber dem Vorjahr leicht wachsen. Wahrend in der
Haftpflichtversicherung nur ein leichter Anstieg der Beitrage in 2015 gelungen ist, ist die Sachversicherung ein wesentlicher
Treiber fur das positive Gesamtwachstum des Industrie- und Firmenkundensegments. Das Sachversicherungsgeschaft
Industrie ist um 3,8%, das Firmen-Sachversicherungsgeschaft sogar um 6,5% gestiegen.

Die Schadenquote im Firmenkundengeschaft lag 2015 unterhalb des Vorjahresniveaus, weil vor allem die Entwicklung bei
den Elementarschaden im Bereich Sach- und Haftpflichtversicherung besser als erwartet war. Der deutliche Schadenanstieg
im Bereich Industriekunden-Sachversicherung geht vor allem auf Gro8schaden zurlck.

Die positive Entwicklung im Industrie- und Firmenkundengeschaft basiert insbesondere auf der stetigen Weiterentwicklung
unseres umfangreichen Produktportfolios, das durch passgenaue und branchenspezifische Produktiésungen alle Industrie-
und Firmenkundensegmente bedient. Das Angebotsspektrum reicht von hochstandardisierten Versicherungspaketen flr
Kleinstunternehmen bis hin zu Individualldésungen flr grofRe internationale Kunden. Auch in 2015 haben wir unter anderem
mit der Produktlinie ,ProfiSMART“ fur Kleinstunternehmen und der Industrie Select Sachversicherung im Industriekunden-
geschaft neue Produkte erfolgreich eingefuhrt. GroRe Fortschritte hat es auRerdem im Bereich der Cyber-Versicherung gegeben.

DarUber hinaus gewinnt das Thema Digitalisierung auch im Industrie- und Firmenkundengeschaft immer mehr an Bedeutung.
Das elektronische Angebots- und Policierungstool ,Universal“ ermdoglicht die Erstellung von einheitlichen Angeboten, Vorschla-
gen, Policen und Nachtragen in einem einzigen System. Es erlaubt sowohl standardisierte als auch flexible Produktlésungen.
Die Nutzung wird 2016 ausgebaut. Im Firmenkundengeschaft werden mit dem digitalen Underwriting der Vertragsabschluss
und die Interaktion mit Makler und Kunde beschleunigt.
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Der Geschaftsverlauf im Einzelnen

Beitragseinnahmen mit erfreulicher Steigerung um 2,7 %

Das Geschaftsjahr 2015 schlie8t mit einem erfreulichen Beitragsanstieg um 2,7 % auf 3,8 Mrd. Euro ab. Diese positive Ent-
wicklung kommt besonders aus dem direkten Geschaft mit einem Beitragsplus von 2,1% auf 3,2 Mrd. Euro, das mafgeblich
durch die positive Entwicklung im Kraftfahrt-Privatkundengeschaft und der Wohngebaudeversicherung beeinflusst war. Beitrags-
ruckgange in der Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr waren geschaftspolitisch gewollt. Auch das indirekte Geschaft
trug mit einem Beitragsplus von 5,5% auf 622,4 Mio. Euro zum Anstieg des Beitragsvolumens bei, im Wesentlichen bedingt
durch die 100-prozentigen Quotenibernahmen von zwei verbundenen Unternehmen.

Beitragsentwicklung

(Mrd. Euro)
3,72 3,70 3,72 3,82
| I I I I
2011 2012 2013 2014 2015

Die nachstehende Zusammenstellung gibt einen Uberblick Uiber die Beitragsentwicklung der einzelnen Versicherungszweige:

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

in Mio. Euro 2015 Veranderung % Anteil %
Unfallversicherung 211 -6,2 6,5
Haftpflichtversicherung 553 -0,9 17,3
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 763 SES) 23,9
Sonstige Kraftfahrtversicherungen 442 4,9 13,8
Feuer- und Sachversicherungen 882 2,4 27,7

davon Feuerversicherung 121 2,5 3,8

davon Verbundene Hausratversicherung 136 -1,5 4,3

davon Verbundene Gebaudeversicherung 312 7,3 9,8

davon sonstige Sachversicherungen 313 -0,4 9,8
Transport- und Luftfahrtversicherung 120 1,5 3,8
Kredit- und Kautionsversicherung 31 -1,4 1,0
Sonstige Versicherungen 193 8,0 6,0
Direktes Versicherungsgeschift insgesamt 3.195 2,1 100
In Rickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschaft 623 5.5 -
Gesamtes Versicherungsgeschaft 3.818 2,7 -




Nettoschadenquote um 2,3 Prozentpunkte unter Vorjahr

Die Entwicklung der Geschaftsjahresschaden war 2015 durch hohere Belastungen aus Naturereignissen, einen Anstieg der
durchschnittlichen Schadenkosten sowie eine hdhere Schadenfrequenz beeinflusst. Hingegen fuhrten unsere vorsichtige
Reservepolitik der Vergangenheit, die gesunkenen Schadenzahlungen fur Vorjahre und die darauf entfallenden Reserven zu
einem Abwicklungsgewinn, der mit den Ubernahmen der Riickversicherer und der gleichzeitigen Beitragssteigerung zu einem
Ruckgang der Nettoschadenquote um 2,3 Prozentpunkte auf 66,8 % flhrte.

Bruttokostenquote verbesserte sich erneut

Die Bruttokostenquote verringerte sich im Berichtsjahr um 0,4 Prozentpunkte auf 26,5%. Diese erfreuliche Verbesserung gegen-
Uber dem Vorjahr resultiert aus den um 2,5% gestiegenen verdienten Beitragseinnahmen bei nur leicht um 1,1% gestiegenen
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb. Wahrend die darin enthaltenen Kosten ohne Provisionen aufgrund weiterer nach-
haltiger Einsparungen aus dem Effizienzsteigerungs-Programm ,Focus to Perform“ um 2,1% zurlckgingen, stiegen die
ebenfalls enthaltenen Provisionsaufwendungen wachstumsbedingt um 2,7 % an. Die Brutto-Verwaltungskostenquote konnte
um 0,2 Prozentpunkte gesenkt werden. Die Abschlusskostenquote verbesserte sich ebenfalls leicht um 0,1 Prozentpunkte.

Programm zur Effizienzsteigerung mit spiirbaren Erfolgen

Der AXA Konzern hat im Geschaftsjahr 2015 bei der Umsetzung seines Programms zur Steigerung der Effizienz und zur Star-
kung seiner Wettbewerbsfahigkeit weiter Fortschritte erzielt. Dieses Programm unter dem Namen ,Focus to Perform* hatte
der Konzern im Jahr 2011 eingeleitet, um angesichts des sich grundlegend wandelnden Umfeldes flr Versicherungen seine
strategischen Ziele effektiver und fokussierter zu erreichen und seine Kosten nachhaltig zu senken.

Der Fokus in 2015 lag dabei zum einen auf der Optimierung ressortubergreifender Prozesse und Schnittstellen und zum an-
deren auf der Erhdhung des Wirkungsgrades von bestehenden Manahmen. Dabei konnten im gesamten Konzern spurbar die
Kostensituation mit gezielten Effizienz- und KostenmaRnahmen verbessert und die Marktposition weiterhin gestarkt werden.

Kapitalanlageergebnis mit 247,2 Mio. Euro unter dem Vorjahresniveau

Das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle Ertrage einschlieflich Depotzinsen abzlglich aller Aufwendungen, jedoch vor Abzug
des technischen Zinsertrags — betrug im Berichtsjahr 247,2 Mio. Euro (2014: 336,4 Mio. Euro) und verringerte sich somit um
26,5% gegenuber dem Vorjahr. Nach Abzug des technischen Zinsertrags lag das Kapitalanlageergebnis mit 218,8 Mio. Euro
um 88,5 Mio. Euro oder 28,8% unter dem Vorjahreswert.

Die laufenden Ertrage aus unseren Kapitalanlagen verringerten sich im Vergleich zum Vorjahr um 15,8% auf 252,7 Mio. Euro
(2014: 300,0 Mio. Euro) im Wesentlichen aufgrund rucklaufiger Ausschittungen der Rentenfonds. Gleichzeitig verringerten
sich aber auch die laufenden Aufwendungen um 40,6 % auf 15,9 Mio. Euro (2014: 26,8 Mio. Euro), hauptsachlich aufgrund
der geringeren Aufwendungen flr Drohverlustriickstellungen sowie wegen niedrigerer Aufwendungen flr Derivate aufgrund des
geringeren Bestandes.

Aus dem Abgang von Kapitalanlagen haben wir Gewinne von 46,7 Mio. Euro (2014: 52,6 Mio. Euro) und damit 5,9 Mio. Euro
weniger realisiert als im Vorjahr. Die Gewinne im Berichtsjahr resultieren vor allem aus dem Bereich Fixed Income mit 39,9 Mio.
Euro, vornehmlich aus Anteilscheinriickgaben von Rentenfonds. Den Gewinnen standen Abgangsverluste in Hohe von 3,4 Mio.
Euro (2014: 1,5 Mio. Euro) gegenlber, die Uberwiegend auf Rentenpapiere entfielen. Die Abschreibungen auf Kapitalanlagen
sind im Vergleich zum Vorjahr gestiegen und beliefen sich im Berichtsjahr auf insgesamt 36,0 Mio. Euro (2014: 34,2 Mio.
Euro), davon entfielen 24,5 Mio. Euro auf eine Beteiligung, 8,8 Mio. Euro auf einen High Yield Fonds sowie 1,7 Mio. Euro auf
einen Immobilienfonds. Die Zuschreibungen auf Kapitalanlagen betrugen im Berichtsjahr 3,2 Mio. Euro (2014: 46,3 Mio. Euro)
und verringerten sich damit im Vergleich zu 2014 deutlich, im Wesentlichen aufgrund einer hohen Zuschreibung auf einen
Aktienfonds infolge der positiven Entwicklung der Aktienmarkte im Vorjahr. Die Zuschreibungen im Geschaftsjahr 2015 entfie-
len im Wesentlichen auf einen Immobilienfonds.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen — berechnet nach der Formel des Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft — flr das Jahr 2015 belief sich auf 2,7 % (2014: 3,8%).

Uberschuss von 177,9 Mio. Euro

Der im Geschaftsjahr 2015 erwirtschaftete Uberschuss in Héhe von 177,9 Mio. Euro (2014: 241,8 Mio. Euro) wurde aufgrund
des Gewinnabflihrungsvertrages vom 19. Mai 2005 an die AXA Konzern AG abgefuhrt.
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Kapitalanlagebestand wachst um 174,0 Mio. Euro

Das Kapitalmarktumfeld war im Geschaftsjahr 2015 vom weltweit anhaltend geringen Wachstum gekennzeichnet. Mit 3,1 %
wuchs das weltweite Bruttoinlandsprodukt real so schwach wie zuletzt auf dem Tiefpunkt der Finanzmarktkrise und blieb
hinter den urspringlichen Wachstumsprognosen zurlick. Sinkende Rohstoffpreise flhrten in 2015 einerseits zu sinkender
Inflation und zu Konjunkturimpulsen in den rohstoffimportierenden Volkswirtschaften. Andererseits hatten die fallenden Roh-
stoffpreise negative Auswirkungen auf verschiedene Schwellenlander sowie Rohstoffproduzenten und Versorger.

Die Entwicklung der Kapitalmarkte in 2015 war zunachst von der Ankundigung der Europaischen Zentralbank gepragt, vom
Marz 2015 bis September 2016 Anleihen im Volumen von 60 Mrd. Euro zu erwerben. Im April 2015 sank die Rendite zehn-
jahriger deutscher Staatsanleihen auf einen historischen Tiefstand von 0,075 % und der Deutsche Aktienindex (DAX) erreichte
mit 12.375 Punkten einen Allzeithdchststand.

Im Sommer rlickten die Unsicherheiten bezuglich der europaischen Staatsschuldenkrise wieder in den Vordergrund. Zeitweise
erschien ein Austritt Griechenlands aus der Wahrungsunion moéglich. Zudem stiegen die Sorgen um das Wachstum in China.
Der Kurseinbruch am chinesischen Aktienmarkt zog weltweite Kurseinbriche nach sich.

Der Dezember war gepragt von den Zentralbankentscheidungen. Zunachst senkte die Europaische Zentralbank den Einlagezins
um 0,1 Prozentpunkte auf —-0,3%. Mit diesem Zinsschritt allein blieb die Europaische Zentralbank jedoch hinter den Erwartungen
des Kapitalmarktes zurtick. Die US-Notenbank erhdhte hingegen den Leitzins erstmals seit 2006 um 0,25 Prozentpunkte auf
0,25% bis 0,5%. Diese vom Kapitalmarkt lang erwartete Leitzinswende in den USA war auch einer der mafigeblichen Treiber
der Aufwertung des US-Dollars um 11,4% gegenuber dem Euro im Jahresverlauf.

Mit 0,63 % lag die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen am Jahresende lediglich 0,09 Prozentpunkte Uber dem Vorjahres-
niveau. Auch die Verzinsung stdeuropaischer Staatsanleihen verblieb im Wesentlichen auf dem niedrigen Vorjahresniveau.
Die Risikoaufschlage fur Unternehmensanleihen haben sich im Jahresverlauf hingegen ausgeweitet.

Das unverandert extreme Niedrigzinsumfeld in der Euro-Zone und die damit verbundene ,Suche nach Rendite“ haben die euro-
paischen Aktienmarkte weiter angetrieben. Der Deutsche Aktienindex (DAX) notierte Ende des Jahres bei 10.743 Punkten
und verzeichnete somit im Vergleich zum Jahresanfang einen Zuwachs von 9,6%. Der europaische Aktienmarkt — gemessen
am EuroStoxx 50 — stieg bis zum Jahresende um 3,8%. Der fir den amerikanischen Aktienmarkt reprasentative S&P 500-Index
verlor im Jahresverlauf hingegen 0,7 %. Somit schloss der S&P 500 erstmals seit 2008 wieder ein Bérsenjahr mit Verlusten.

Die AXA Versicherung hat die Entwicklung an den Kapitalmarkten genutzt und durch ein ausgewogenes Kapitalanlagenport-
folio die an ihre Kunden gegebenen Leistungsversprechen erflllt. Zudem profitierte unsere Gesellschaft von den Vorteilen
als Unternehmen eines internationalen Versicherungskonzerns, um die zur Verfligung stehenden Mittel in Kapitalanlagen mit
attraktiven Konditionen zu investieren.

Im Geschaftsjahr 2015 wurden Investitionen in Hypothekenpfandbriefe, Staatsanleihen und staatsnahe Anleihen, Kommunal-
darlehen sowie in Unternehmensanleihen vorgenommen.

Der Anteil der Investmentanteile, die Uberwiegend in Aktien investieren, sowie der Beteiligungen und Alternativen Investments
erhohte sich leicht gemessen an den Marktwerten bis Ende 2015 auf 11,5% (2014: 11,4 %). Unsere Gesellschaft wies Ende
2015 stille Reserven auf diese Investments in Hohe von 223,2 Mio. Euro aus.

Der Bestand an Kapitalanlagen unserer Gesellschaft stieg im Laufe des Jahres 2015 um 174,0 Mio. Euro oder 2,0% auf
9,1 Mrd. Euro; einschlieBlich der Depotforderungen nahm er um 163,3 Mio. Euro oder 1,8% auf 9,1 Mrd. Euro zu.
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Buchwerte der Kapitalanlagen

in Mio. Euro 2015 2014
Grundbesitz 23,0 24,2
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 1.013,7 994,6
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.471,6 4.165,8
Festverzinsliche Wertpapiere 1.739,9 1.684,8
Hypotheken 228,5 202,3
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 1.554,4 1.749,8
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 0,9 0,9
Einlagen bei Kreditinstituten 27,7 61,6
Andere Kapitalanlagen 0,5 2,1
Summe 9.060,2 8.886,2
Zeitwerte der Kapitalanlagen

in Mio. Euro 2015 2014
Grundbesitz 46,0 47,5
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 1.354,4 1.273,1
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.688,8 4.452,0
Festverzinsliche Wertpapiere 2.031,9 2.025,9
Hypotheken 251,5 2277
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 1.776,8 2.031,1
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 0,9 0,9
Einlagen bei Kreditinstituten 28,5 61,8
Andere Kapitalanlagen 0,5 2,3
Summe 10.179,3 10.122,3

Im Geschéftsjahr 2015 befanden sich von unserer Muttergesellschaft AXA S. A., Paris, ausgegebene Schuldverschreibungen
in Hohe von 169,6 Mio. Euro in unserem Bestand. Der Bilanzausweis dieser Schuldverschreibungen erfolgt unter Ausleihun-

gen an verbundene Unternehmen.

Innerhalb des gesamten Neuanlagevolumens von 1,24 Mrd. Euro (2014: 0,9 Mrd. Euro) bildeten mit 1,16 Mrd. Euro oder
93,8% die Rentenpapiere (unter anderem Hypothekenpfandbriefe, Staatsanleihen und staatsnahe Anleihen, Kommunal-
darlehen sowie Unternehmensanleihen) erneut den Schwerpunkt. Ihr Bestand, inklusive der in festverzinsliche Wertpapiere
investierten Investmentanteile, betrug 7,8 Mrd. Euro oder 86,0% (2014: 85,7 %) des gesamten Kapitalanlagevolumens.

Der Uberwiegende Teil unserer Aktien wird in Spezialfonds gehalten, die auf Aktieninvestments ausgerichtet sind, jedoch auch
einen begrenzten Anteil an Renteninvestments beinhalten. Insgesamt verringerte sich die Aktienquote auf Buchwertbasis, die
nur die reinen Aktien- und keine Rentenanteile berlcksichtigt, auf 4,7 % (2014: 4,8%). Gemessen an den Marktwerten sank

die Quote ebenfalls auf 4,2% (2014: 4,3 %).
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Zu- und Abgange der Kapitalanlagen

in Mio. Euro Zugange Abgange Nettozugang
Grundstucke 0 0,2 -0,2
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 66,1 20,9 45,2
?ekstésgéz?r?;ﬁlclﬁeo\(/jvzrrfpk;;ﬁgrgn Investmentvermogen und andere nicht 966,9 655,3 311,6
Festverzinsliche Wertpapiere 130,1 75,0 55,1
Hypotheken 38,7 12,6 26,1
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 40,0 235,4 -195,3
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 0,3 0,3 0
Einlagen bei Kreditinstituten 0 34,0 -34,0
Andere Kapitalanlagen [0} 1,6 -1,6
Summe 1.242,1 1.035,3 206,9

Bewertungsreserven von 1,12 Mrd. Euro

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen den aktuellen Marktwerten und den Buchwerten beliefen sich zum 31. Dezem-
ber 2015 auf 1,12 Mrd. Euro (2014: 1,24 Mrd. Euro). Dies entspricht 12,4% (2014: 13,9%) der Buchwerte. Unter Berlck-
sichtigung von gezahlten Agien und Disagien bei zu Nennwerten bilanzierten Kapitalanlagen ergab sich eine Bewertungsreserve
von ebenfalls 1,12 Mrd. Euro (2014: 1,24 Mrd. Euro). Der Wert unserer Reserven hat sich damit im Geschaftsjahr 2015 um
117,1 Mio. Euro verringert. Dies ist insbesondere auf das im Vergleich zum Vorjahr leicht gestiegene Zinsniveau im Renten-
bereich zurlckzuflhren. Von den gesamten Bewertungsreserven entfielen 357,1 Mio. Euro (2014: 288,6 Mio. Euro) auf die
Substanzwerte Aktien, Beteiligungen und Grundbesitz.

Eigenkapital
Das Eigenkapital unserer Gesellschaft belief sich am Ende des Berichtsjahres unverandert auf 609,8 Mio. Euro.

Eigenkapitalausstattung

in Mio. Euro 2015 2014
Gezeichnetes Kapital 164,7 164,7
Kapitalrlicklage 444,0 444,0
Gewinnrlicklage 1,1 1,1
Eigenkapital 609,8 609,8

Das Verhaltnis des Eigenkapitals zu den gebuchten Nettobeitragen belief sich im Berichtsjahr auf 25,1% (2014: 25,6 %).

Geschaftsgebiet und betriebene Versicherungszweige

Der Schwerpunkt unserer Tatigkeit lag im Berichtsjahr unverandert auf dem deutschen Markt und unser Versicherungsangebot
umfasst nach wie vor alle wesentlichen Zweige der Schaden- und Unfallversicherung. Wir sind in den meisten Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums im freien Dienstleistungsverkehr und dartber hinaus in Danemark auch im Niederlassungs-
verkehr tatig. In der Anlage zum Lagebericht werden unser Geschaftsgebiet und die von uns betriebenen Versicherungszweige
im Einzelnen aufgefuhrt.
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Geschaftsverlauf in den wichtigsten Versicherungszweigen
des selbst abgeschlossenen Geschaftes

Unfallversicherung: Zuriickhaltung im Neugeschaft der Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr

Das Unfallversicherungsgeschaft verzeichnete einen Rickgang der gebuchten Bruttobeitrage um 6,2 % beziehungsweise 13,9 Mio.
Euro auf 210,9 Mio. Euro. Zum einen ist dies bedingt durch unsere gewollte Zurlickhaltung beim Neugeschaft in der Unfall-
versicherung mit Beitragsriickgewahr, zum anderen waren im Vorjahr noch Vertrage mit Beitragsvorauszahlungstarif im Bestand,
die im Berichtsjahr nicht mehr angeboten wurden. Wie im Vorjahr haben wir unsere Reserven fur Vorjahresschaden, auch im
Zusammenhang mit nicht kiindbaren Versicherungsvertragen, gestarkt, um dem zu erwartenden steigenden Schaden- und
Rentenbedarf gerecht zu werden. Insgesamt stieg der Schadenaufwand brutto um 5,7 % auf 181,3 Mio. Euro. Analog der Bei-
tragsentwicklung ging der Aufwand fur Provisionen um 4,7 % zurlck und auch die Verwaltungskosten verringerten sich durch
Erfolge unseres Effizienzprogramms um 3,4%. Nach minimaler Zuflihrung zur Schwankungsruckstellung in Héhe von 0,1 Mio.
Euro (2014: 3,8 Mio. Euro) verbleibt ein versicherungstechnischer Nettogewinn von 2,4 Mio. Euro (2014: 13,5 Mio. Euro).

Die Anteilsatze fiir die Uberschussbeteiligung in der Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr werden auf den Seiten 60 bis
63 dieses Berichtes genannt und erlautert.

Haftpflichtversicherung: Nettoergebnis um 63,4 % gestiegen

Die Haftpflichtversicherung — insbesondere die Private Haftpflichtversicherung — verzeichnete in einem wettbewerbsorientier-
ten Marktumfeld einen Beitragsriickgang in Hohe von 0,9% auf 552,9 Mio. Euro. Positiv entwickelten sich dagegen die Auf-
wendungen flr Versicherungsfalle, die um 5,5 Mio. Euro auf 324,2 Mio. Euro zurlckgingen. Mit den um 2,4 Mio. Euro auf
180,6 Mio. Euro reduzierten Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb und der Zuflihrung zur Schwankungsruckstellung in
Hohe von 6,9 Mio. Euro (2014: 12,9 Mio. Euro) weisen wir eine erfreuliche Steigerung des Nettogewinns um 21,3 Mio. Euro
auf 54,8 Mio. Euro aus.

Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung: erfreuliche Beitragssteigerung um 3,9 %

Im Geschaftsjahr 2015 verzeichnete die private Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung einen erfreulichen Anstieg der Bruttobeitrags-
einnahmen um 27,7 Mio. Euro und auch das Kraftfahrtflottengeschaft erzielte einen Beitragszuwachs von 1,0 Mio. Euro.
Insgesamt stiegen die Bruttobeitragseinnahmen um 28,7 Mio. Euro auf 763,3 Mio. Euro aufgrund eines sehr guten Jahres-
wechsler- und auch unterjahrigen Neugeschaftes. Entsprechend der Marktentwicklung haben wir sowohl im Neu- und Ersatz-
geschaft als auch im Bestand Preisanpassungen vorgenommen. Der Anstieg der Geschaftsjahres-Schadenaufwendungen um
22,1 Mio. Euro erklart sich aus der vermehrten Schadenhaufigkeit und maigeblich aus den héheren durchschnittlichen
Schadenkosten. Aufgrund dieser Entwicklung wurden auch die Schaden- und Schadenregulierungskosten-Reserven fir Vorjahres-
schaden deutlich angehoben und fluhren insgesamt zu einer Bruttoschadenquote von 79,0% (2014: 78,1 %). Mit den um
2,0% rucklaufigen Verwaltungskosten und der Entnahme aus der Schwankungsruckstellung in Héhe von 52,3 Mio. Euro (2014:
48,7 Mio. Euro) flhrt dies zu einem versicherungstechnischen Nettoergebnis von 51,7 Mio. Euro nach im Vorjahr 61,5 Mio. Euro.

Sonstige Kraftfahrtversicherungen: ebenfalls Beitragswachstum

Das gute Jahreswechslergeschaft und die unterjahrigen Beitragszuwachse zeigen sich auch in den um 4,9% auf 441,5 Mio.
Euro gestiegenen Einnahmen in den sonstigen Kraftfahrtversicherungen. Die Kraftfahrt-Vollkaskoversicherung wuchs um
erfreuliche 16,5 Mio. Euro und die Kraftfahrt-Teilkaskoversicherung um 4,2 Mio. Euro. Zeitgleich stiegen mit dem gréReren
Bestand — parallel zur Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung — die Geschaftsjahresschadenzahlungen um 11,5% auf 267,3 Mio.
Euro, bedingt durch die Erhdhung der Schadenhaufigkeit und deren Durchschnittskosten. Der Riickgang der Verwaltungs-
kosten wurde durch den wachstumsbedingten Anstieg der Provisionen Uberkompensiert. Insgesamt fuhrte dies nach Zuflh-
rung zur Schwankungsruckstellung in Héhe von 3,9 Mio. Euro (2014: 51,8 Mio. Euro) erneut zu einem erfreulichen Netto-
gewinn von 13,9 Mio. Euro (2014: 17,6 Mio. Euro).
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Feuerversicherung: erneute Gewinnsteigerung

Mit einem erneut deutlichen Anstieg der Bruttobeitragseinnahmen um 2,5% auf 121,4 Mio. Euro schloss die Feuerversiche-
rung das Geschaftsjahr 2015 ab. Gegenlber dem Uberdurchschnittlich guten Vorjahr stiegen die Schadenaufwendungen an,
wurden aber durch unser Ruckversicherungskonzept umfangreich abgedeckt, sodass sich die Nettoschadenquote sogar um
8,2 Prozentpunkte auf 45,1 % verbesserte. Das versicherungstechnische Nettoergebnis reduzierte sich moderat und nach
Zuflhrung zur Schwankungsrickstellung in Héhe von 4,4 Mio. Euro (2014: 6,6 Mio. Euro) verblieb ein um 50% hoherer Netto-
gewinn von 4,8 Mio. Euro.

Verbundene Hausratversicherung: Ergebnissteigerung verdoppelt
Die Verbundene Hausratversicherung verzeichnete im Geschaftsjahr 2015 einen Beitragsrickgang von 1,5% auf 135,9 Mio. Euro,
konnte diesen aber durch einen positiven Schadenverlauf mehr als ausgleichen.

Die Zahlungen fur Geschaftsjahresschaden gingen vornehmlich durch eine geringere Anzahl gemeldeter Schaden um 5,9% auf
39,2 Mio. Euro zurlick und dementsprechend auch der Rlckstellungsbedarf. Unsere vorsichtige Reservepolitik der Vorjahre
und leicht gesunkene Schadenzahlungen flhrten zu einem Abwicklungsgewinn und insgesamt zu einem Ruickgang der Brutto-
schadenquote um 14,5 Prozentpunkte auf 37,0%. Wie im Vorjahr entnahmen wir nach den gesetzlichen Vorschriften der Schwan-
kungsrickstellung 3,7 Mio. Euro (2014: 3,5 Mio. Euro) und konnten in diesem Versicherungszweig eine deutliche Steigerung
des Nettogewinns um 18,6 Mio. Euro auf 36,1 Mio. Euro (2014: 17,5 Mio. Euro) erzielen.

Verbundene Gebaudeversicherung: erneut deutliches Beitragswachstum

Auch das Geschaftsjahr 2015 konnten wir in der Verbundenen Gebaudeversicherung mit einem deutlichen Anstieg der Brutto-
beitragseinnahmen um 7,3% auf 312,4 Mio. Euro abschlie8en. Positiv wirkten sich eine erfolgreich durchgefliihrte Umstellungs-
aktion im Bestand und Tarif- und Indexanpassungen aus sowie eine erfreuliche Neugeschaftsentwicklung bei gleichzeitig
rucklaufiger Stornoquote. Der Sturm Niklas, der Ende Marz 2015 Uber weite Teile Deutschlands gezogen ist, trug mafdgeblich
zum Anstieg der Schadenmeldungen und somit zu den erhéhten Geschaftsjahres-Schadenaufwendungen bei. Demgegenuber
sanken die Schadenzahlungen flr Vorjahresschaden deutlich, was insgesamt zu einem Ruckgang der Schadenaufwendungen
um 13,5 Mio. Euro und zu einer Bruttoschadenquote von 65,1 % (2014: 73,2 %) fuhrte. Vor der ZufUhrung zur Schwankungs-
rickstellung in Héhe von 52,7 Mio. Euro (2014: 28,8 Mio. Euro) verbesserte sich das Nettoergebnis von -16,8 Mio. Euro im
Vorjahr auf einen erfreulichen Gewinn von 3,9 Mio. Euro im Berichtsjahr.

Sonstige Sachversicherungen: Steigerung des Nettogewinns

Die sonstigen Sachversicherungen beinhalten hauptséchlich die Zweige Einbruchdiebstahl, Leitungswasser, Sturm- und Glas-
versicherung sowie die Technischen Versicherungen. Der moderate Beitragsriickgang um 0,4 % betraf fast alle Versicherungs-
zweige, nur die Versicherungen fir Maschinen, Montage und Extended Coverage erzielten wesentliche Beitragszuwachse.

Bei den Technischen Versicherungszweigen zeigte sich weiter der Trend zu ricklaufigen Abschlissen bei Photovoltaikvertragen
aufgrund des Ruckganges der Forderungen durch die Regierung. Zusatzlich setzte sich die Entwicklung fort, dass am Markt
vermehrt Wartungsvertrage fur Windkraftanlagen durch die Anbieter selbst angeboten werden, wodurch sich der Markt ver-
schlankt. Die Technischen Versicherungszweige waren auch maBgeblich am Rickgang der Bruttoaufwendungen flr den Versi-
cherungsbetrieb beteiligt. Hier zeigten sich die Erfolge der konsequent ertragsorientierten Zeichnungspolitk der Vergangen-
heit. Insgesamt verbesserte sich die Bruttoschadenquote um 1,2 Prozentpunkte auf 51,1 %. Nach Entnahme aus der Schwan-
kungsruckstellung in Héhe von 7,1 Mio. Euro (2014: ZufUhrung 3,9 Mio. Euro) realisierten die sonstigen Sachversicherungen
einen Anstieg des Nettogewinns um 9,4 Mio. Euro auf 38,0 Mio. Euro.

Transport- und Luftfahrtversicherung: leichter Beitragsanstieg

Bei einem leichten Beitragswachstum um 1,5% auf 120,0 Mio. Euro stiegen gleichzeitig auch die Bruttoaufwendungen fur
Versicherungsfalle leicht an. Die Bruttoschadenquote erhdhte sich geringfligig um 0,2 Prozentpunkte auf 63,2 % und fuhrte
zu einem versicherungstechnischen Bruttoergebnis von 3,3 Mio. Euro (2014: 3,4 Mio. Euro) in etwa auf Vorjahresniveau. Der
Schwankungsruckstellung konnten 1,5 Mio. Euro (2014: 1,1 Mio. Euro) entnommen werden.

15



Kredit- und Kautionsversicherung: deutliche Steigerung des Nettoergebnisses

Die Kredit- und Kautionsversicherung beinhaltet bei unserer Gesellschaft nur die Kautionsversicherung (Burgschaftsversiche-
rung), die im Geschaftsjahr 2015 den versicherungstechnischen Nettogewinn um 10,3 Mio. Euro auf 25,7 Mio. Euro steigern
konnte. Das Beitragsvolumen ging leicht um 0,5 Mio. Euro auf 31,0 Mio. Euro zurlick, wahrend sich die Aufwendungen fur
Versicherungsfalle auferst positiv entwickelten. Sowohl die Schadenzahlungen als auch die Reserven gingen flr das Geschafts-
jahr und auch fur Vorjahre deutlich zurlck, was in Verbindung mit unserer vorsichtigen Reservepolitik der Vergangenheit ins-
gesamt bei den Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle zu einem Gewinn von 5,0 Mio. Euro flhrte. Der Schwankungsruck-
stellung mussten 1,2 Mio. Euro zugefuhrt werden, wahrend wir im Vorjahr 3,0 Mio. Euro entnehmen durften.

Sonstige Versicherungen: erneuter Beitragszuwachs

In diesem Segment werden vor allem die Betriebsunterbrechungs-, Verbundene Sach-Gewerbe- und die Vertrauensschaden-
versicherung gefluhrt. Auch im Geschaftsjahr 2015 konnte die Verbundene Sach-Gewerbe-Versicherung, unser Baukasten-
prinzip fur gewerbliche Kunden, mit einem Beitragswachstum von 13,5 Mio. Euro ma3geblich zum Anstieg der Bruttobeitrage
um 8,0% auf 193,0 Mio. Euro beitragen. Die Schadenaufwendungen gingen zeitgleich um 9,9 Mio. Euro auf 120,6 Mio. Euro
zuruck. Bei gleichzeitiger Erhdhung der Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb, bedingt durch die Erhdhung der Provisio-
nen, fuhrte dies zu einem erfreulichen Bruttogewinn von 13,1 Mio. Euro (2014: Verlust 7,5 Mio. Euro). Der Schwankungs-
rickstellung konnten 4,8 Mio. Euro (2014: 13,2 Mio. Euro) entnommen werden.

In Ruckdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft

Das gesamte in Rickdeckung ubernommene Versicherungsgeschaft wird zeitgleich erfasst.

Die gebuchten Bruttobeitrage erhéhen sich im Geschaftsjahr 2015 auf 622,4 Mio. Euro (2014: 590,1 Mio. Euro). Der Zuwachs
resultiert im Wesentlichen aus den 100-prozentigen Quotentibernahmen von einem verbundenen Unternehmen, der DBV
Deutsche Beamtenversicherung AG mit 350,8 Mio. Euro (2014: 329,2 Mio. Euro). Dieser Zuwachs erstreckt sich auf die Ver-
sicherungszweige Kraftfahrt, Allgemeine Haftpflicht, Allgemeine Unfallversicherung und diverse Sachversicherungszweige.

Die gebuchten Beitrage unserer Retrozessionen beliefen sich auf 176,7 Mio. Euro (2014: 170,2 Mio. Euro). Zuwachs verzeich-
nen wir in den Kraftfahrtversicherungszweigen, die ebenso wie das selbst abgeschlossene Geschaft mafgeblich uber einen
Quotenruckversicherungsvertrag geschutzt sind, und in der Aligemeinen Unfallversicherung. Einen signifikanten Ruckgang
gab es in der Feuerversicherung. Hier sind einige Retrozessionen auf unser von asiatischen Konzerngesellschaften in Rick-
deckung Ubernommenes Versicherungsgeschaft beendet worden. Der Schadenaufwand erhéhte sich um 21,6 Mio. Euro auf
91,1 Mio. Euro, wesentlich durch Besserabwicklung von zwei Feuer-GroRschaden in 2014 und durch eine hdhere Geschafts-
jahresschadenentlastung in 2015 bei der Kraftfahrtquotenabgabe an ein verbundenes Unternehmen.

Auslandsaktivitaten

Die Zweigniederlassung Danemark der AXA Versicherung verzeichnete im Geschaftsjahr 2015 eine Beitragseinnahme von
7,2 Mio. Euro (2014: 6,7 Mio. Euro) und erzielte ein rlcklaufiges, jedoch wiederum positives Ergebnis.

Risiken der zukunftigen Entwicklung

Die Einschatzungen der zukunftigen Entwicklung unseres Unternehmens beruhen in erster Linie auf Planungen, Prognosen
und Erwartungen. Dementsprechend kommen insbesondere in der Berichterstattung Uber die Risiken und die kunftige Ent-
wicklung unserer Gesellschaft allein unsere Annahmen und Ansichten zum Ausdruck.

Das Risikomanagement unserer Gesellschaft basiert auf der Grundlage des § 64a des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG,
alte Fassung bis 31.12.2015) in Verbindung mit den Mindestanforderungen an das Risikomanagement fur Versicherungs-
unternehmen (MaRisk VA) beziehungsweise der §§ 23 und 26 des Gesetzes zur Modernisierung der Finanzaufsicht Uber
Versicherungen.

Als Risiko wird gemaf} den Mindestanforderungen an das Risikomanagement flir Versicherungsunternehmen die Moglichkeit
des Nichterreichens eines explizit formulierten oder sich implizit ergebenden Zieles verstanden. Dies schliefit die Risiko-
definition des Deutschen Rechnungslegungsstandards zur Risikoberichterstattung (DRS 20) ein, innerhalb dessen Risiken als
mogliche kunftige Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fur das Unternehmen negativen Prognose- bzw. Zielabweichung
flhren kdnnen, definiert sind.
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Grundsatzlich kann zwischen folgenden Risiken unterschieden werden:

m versicherungstechnische Risiken,

m Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft,

m Risiken aus Kapitalanlagen,

m operationelle und sonstige Risiken.

Im Folgenden werden unsere Organisationseinheiten des Risikomanagements und der Risikomanagementprozesse aufgezeigt.

Darliber hinaus wird unsere Risikosituation im Wesentlichen anlehnend an den Deutschen Rechnungslegungsstandard zur
Risikoberichterstattung von Versicherungsunternehmen (DRS 20 und Anlage 2 fiir Versicherungsunternehmen) dargestellt.

Organisationseinheiten des Risikomanagements
Das Risikomanagement unserer Gesellschaft ist in das konzernweite Risikomanagementsystem der AXA Deutschland (AXA
Konzern AG und ihre Mehrheitsbeteiligungen) eingebunden.

Aufgrund der Komplexitat des Versicherungsgeschaftes ist die Risikomanagementfunktion unserer Gesellschaft auf verschie-
dene zentrale Funktionen, Organisationseinheiten und Kommissionen verteilt. Kontrollgremium ist der Aufsichtsrat als das
den Vorstand uberwachende Organ. Der Vorstand ist zustandig fur die risikopolitische Ausrichtung unserer Gesellschaft sowie
die Implementierung eines funktionierenden, angemessenen Risikomanagements und dessen Weiterentwicklung. Das Audit &
Risk Committee (ARC) unterstltzt den Vorstand bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben. Zu diesem Zweck hat der Vorstand
Aufgaben und Entscheidungsbefugnisse auf das ARC delegiert. Darliber hinaus werden im ARC unter anderem Compliance-
Themen behandelt sowie Rechts- und Revisionsthemen mit Risikobezug. Dartber hinaus existiert das Compliance and Opera-
tional Risk Committee als zentrales Kommunikationsgremium zu Compliance-Themen, operationellen Risiken, Reputations-
risiken und sonstigen Rechtsrisiken. Zusatzlich werden risikorelevante Themen in diversen Spezialgremien, wie zum Beispiel
dem Internal Model Committee, dem Local Risk Reinsurance Committee, dem Asset Liability Management Committee, dem
Investment Commitee und weiteren Gremien besprochen.

Zur Risikomanagementfunktion gehérende Organisationseinheiten sind:

m der Bereich Value & Risk Management (zentrales Risikomanagement),

m die Risikoverantwortlichen fur die Steuerung und Kontrolle der Risiken in ihrem jeweiligen Unternehmensbereich
(dezentrales Risikomanagement),

m der dezentrale Risikomanager pro Ressort flr die Koordination aller risikorelevanter Themen innerhalb des Ressorts
(ebenfalls dezentrales Risikomanagement) und

m der Verantwortliche Aktuar unserer Gesellschaft.

Der Bereich Value & Risk Management — zustandige Einheit fur alle Gesellschaften der AXA Deutschland - ist seit Mitte 2014
in das Ressort des Vorstandsvorsitzenden der AXA Konzern AG integriert.

Der Chief Risk Officer (CRO) der AXA Deutschland stellt die zeithahe Kommunikation risikorelevanter Themen durch regel-
mégRige Berichterstattung an das ARC im Rahmen von dessen Sitzungen beziehungsweise ad hoc sicher.

AXA hat mit Blick auf die Solvency Il-Anforderungen an das System of Governance folgende Schllsselfunktionen etabliert:

m Risikomanagement-Funktion,

m Compliance-Funktion,

H Interne Revision,

m versicherungsmathematische Funktion.

Inhaber der Funktionen und damit Schllisselperson ist der jeweilige Leiter des Bereichs oder der Abteilung. Dabei ist die ver-
sicherungsmathematische Funktion innerhalb der CRO-Organisation angesiedelt. AXA hat dartuber hinaus den Leiter Recht

sowie den Chief Investment Officer (CIO) zu weiteren Schlusselpersonen erklart. Fur diese Schllisselpersonen gelten beson-
dere Anforderungen, sogenannte ,Fit & Proper“-Eigenschaften (das hei3t fachlich qualifiziert und personlich zuverlassig).
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Risikomanagementprozess

Das Risikomanagement unserer Gesellschaft erfolgt unter Beachtung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und innerbetrieblicher
Vorgaben. Der Risikomanagementprozess setzt sich aus Risikoidentifikation, Risikoanalyse und -bewertung, Risikosteuerung
und -Uberwachung sowie Risikokommunikation und -berichterstattung zusammen.

Risikoidentifikation: Die regelmaRige Risikoidentifikation erfolgt innerhalb der ARC-Sitzungen, im Rahmen der strategischen
Planung, der Aktualisierung der Risikostrategie und des Materialitatsprozesses, unter anderem durch die Aktualisierung der
sogenannten ,Risikopolicen“ und der Dokumentation und Beschreibung operationeller Risiken. Durch die Risikopolicen werden
die identifizierten wesentlichen Risiken inklusive deren aufbau- und ablauforganisatorischen Regelungen dokumentiert.

Daruber hinaus ist die Risikoidentifikation im Rahmen von Prifungen der Internen Revision méglich. Risiken neuer Kapital-
markt- und Versicherungsprodukte werden im Rahmen der beiden standardisierten Prozesse Investment Approval Process
(IAP) und Product Approval Process (PAP) vom Bereich Value & Risk Management unabhangig auf alle wesentlichen internen
und externen Risikoeinflussfaktoren untersucht sowie deren Auswirkungen auf das Gesamtrisikoprofil bewertet. Des Weiteren
gibt es zur Identifikation operationeller Risiken einen jahrlichen Risikoerhebungsprozess auf Basis einer Befragung der Vor-
standsmitglieder und der héheren Flihrungsebene sowie einer Bewertung durch die jeweiligen operativen Ansprechpartner.
Darliber hinaus erfolgt die Risikoidentifikation infolge einer Meldung eingetretener Risiken zur Aufnahme in die Verlustdaten-
sammlung fur operationelle Risiken, im Rahmen des Information Risk Management-(IRM-)Prozesses oder durch das Risk
Identification and Assessment (RIA) im Rahmen des Business Continuity Managements.

Risikoanalyse und -bewertung: Aufbauend auf den Ergebnissen der Risikoidentifikation erfolgt eine Analyse und Bewertung
der Risiken. Ergebnis der Risikoanalyse und -bewertung ist das Risikoprofil des Unternehmens. Identifizierte Risiken werden
nach ihrer Wesentlichkeit eingeordnet. Dadurch wird sichergestellt, dass Risiken mit wesentlicher Auswirkung auf die
Wirtschafts-, Finanz- oder Ertragslage des Unternehmens identifiziert und angemessene Steuerungsmafinahmen/-strategien
definiert werden kénnen.

Bei der Risikobewertung wird eine quantitative Einschatzung fir die einzelnen Risiken sowie fur das gesamte Risikoportfolio
unter Berlcksichtigung der bereits bestehenden SteuerungsmafRnahmen abgegeben. Die Ubergreifende quantitative Risiko-
bewertung erfolgt anhand des 6konomischen Risikokapitalmodells und der dort definierten und eingesetzten Bewertungs-
methoden. Fir Risikoarten, fur die eine quantitative Risikomessung nicht sinnvoll oder méglich ist, wie zum Beispiel Reputa-
tions- oder strategische Risiken, wird eine qualitative Beurteilung vorgenommen. Neben qualitativen und quantitativen Metho-
den werden bei der Risikobewertung flr ausgewahlte Risiken situationsbedingt auch Sensitivitatsanalysen, Szenarioanalysen
und Stresstests mit unterschiedlichen Zeithorizonten herangezogen.

Die Bewertung der operationellen und sonstigen Risiken erfolgt in der Risikodatenbank. Die Risikopolicen werden seit 2013
im Document Inventory, unserem Verzeichnis fur alle Solvency ll-relevanten Dokumente, gefuhrt.

Risikosteuerung und -iiberwachung: Die Risikosteuerung umfasst das Ergreifen von MaBnahmen zur Risikobewaltigung in
unserer Gesellschaft. Unter Risikosteuerung wird die Umsetzung entwickelter Konzepte und Prozesse im Einklang mit der
von der Geschaftsleitung vorgegebenen Risikostrategie verstanden. Dadurch werden Risiken entweder bewusst akzeptiert,
vermieden, vermindert oder transferiert. Durch regelmaRige Uberwachung der Risiken anhand eines Soll-Ist-Abgleichs, zum
Beispiel im Rahmen des implementierten Limitsystems, werden Gefahren friihzeitig erkannt. Somit wird ein Gegensteuern
ermoglicht. Die Entscheidung, welche MaBnahme im speziellen Fall durchgefihrt wird, erfolgt durch Abwéagung des Risiko-/
Ertragsprofils sowie durch Uberwachung der Limite der Verlust- und Risikoindikatoren. Die Risikosteuerung erfolgt immer
durch die Geschaftsleitung gemaf ihrer Bereitschaft, bestimmte Risiken zu Gbernehmen. Dabei missen das Risikoprofil und
die Risikotragfahigkeit strikt beachtet werden. Schlieflich wird in Verbindung mit einer angemessenen Berichterstattung
beziehungsweise Eskalation die Einhaltung der Risikostrategie sichergestellt und die frihzeitige Identifizierung von Risiken
ermoglicht.
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Risikokommunikation und -berichterstattung: Das sich aus Risikoanalyse und Bewertung ergebende Risikoprofil wird gegen-
Uber dem Vorstand kommuniziert, sodass dieser bei der Festlegung des Risikoappetits das aktuelle Risikoprofil beachten
kann. Ziel der Risikoberichterstattung ist die Bereitstellung aller erforderlichen Risikoinformationen zur Einschatzung des
unternehmensindividuellen Risikos unter Berucksichtigung aufsichtsrechtlicher und interner Steuerungsanforderungen. Neben
der Ergebnisberichterstattung zum 6konomischen Risikokapital werden auf Konzernebene regelmasig ein Risikobericht und
ein auf Solvency Il-Anforderungen ausgerichteter ORSA-(Own Risk and Solvency Assessment-)Bericht verfasst. In der Uber-
gangsphase zu Solvency Il (2014 bis 2015) wurde der ORSA durch die Preparatory Guidelines als FLAOR (Forward Looking
Assessment of Own Risk) bezeichnet. Diese werden den Vorstanden der Versicherungsgesellschaften vorgelegt und an das
dezentrale Risikomanagement, das ARC und die Aufsichtsbehdrde Ubermittelt. Zusatzlich sind Ad-hoc-Berichterstattungs-
pflichten, beispielsweise bei Erreichen definierter Schwellenwerte, implementiert. Risikorelevante Themen werden dariber
hinaus im Rahmen des regelmasig zusammenkommenden ARC besprochen, nachdem sie zuvor im Rahmen der weiteren
Gremien diskutiert wurden.

Das Risikomanagementsystem wird regelmafig durch die Interne Revision geprift.

Versicherungstechnische Risiken
Unsere Gesellschaft betreibt im Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft insbesondere die Sparten Kraftfahrt-, Haftpflicht-,
Unfall-, Sach-, Transport- und Luftfahrtversicherung. Diese werden im direkten wie auch im indirekten Geschaft gezeichnet.

Die primaren Risiken aus der Schaden- und Unfallversicherung sind das Pramien- und Schadenrisiko sowie das Reserverisiko.
Ferner besteht in der Unfallversicherung bei den Produkten mit Beitragsriickgewahr noch das Zinsgarantierisiko.

Pramien- und Schadenrisiko

Unter dem Pramien- und Schadenrisiko wird das Risiko verstanden, dass die tatsachlichen endgultigen Schadenzahlungen des
Versicherungsbestandes die erwarteten, in der Pramie berlcksichtigten Zahlungen Ubersteigen kdnnen. Es wird somit durch
die zufallige Schadenanzahl und die zufallige Schadenhodhe der einzelnen Schaden bestimmt. Flr eine risikoadaquate Tarifie-
rung werden versicherungsmathematische Modelle auf Basis empirischer Schadendaten verwendet. Die regelmaRige Uber-
wachung des Schadenverlaufs gewahrleistet eine zeitnahe Anpassung der Tarifierungs- und Annahmepolitik an signifikante
Veranderungen. Daher ist unsere Gesellschaft in der Lage, im Neugeschaft die Beitrage an eine geanderte Schadensituation
kurzfristig anzugleichen. Das Bestandsgeschaft wird durch Beitragsanpassung der Einjahresvertrage mit Verlangerungsoption
und durch vertraglich festgelegte Beitragsanpassungsklauseln risikoadaquat gehalten. Auch bei zu erwartenden Verande-
rungen der Marktsituation kann unsere Gesellschaft proaktiv handeln. Fur Produkte mit nachteiliger Ergebnisentwicklung und
beschrankten Moglichkeiten zur Kindigung oder Neubepreisung ist ausreichend Risikovorsorge durch Reservierung getroffen.

Durch die Analyse und Bewertung der unternehmerischen Entscheidungsoptionen werden Risiken aus dem Kundenverhalten
wie zum Beispiel vermehrtes Storno bereits im Entscheidungsprozess berucksichtigt.

Die Risikosteuerung unserer Gesellschaft erfolgt durch eine gezielte Risikoselektion, Produktgestaltung und risikogerechte
Kalkulation sowie ertragsorientierte Zeichnungsrichtlinien. Durch Zeichnungsrichtlinien kdnnen bereits bei Abschluss
Deckungszusagen flir unerwinschte Risiken und Risikokonzentrationen vermieden werden. Dartber hinaus werden beste-
hende Versicherungsvertrage unter bestimmten Umstanden aufgrund des Schadenverlaufs der Vergangenheit gar nicht oder
nur unter Erhéhung der Selbstbeteiligung oder der Beitrage verlangert. Im Rahmen der Steuerung von Versicherungsrisiken
werden auerdem die Mechanismen der Rlckversicherungspolitik sowie des aktiven Schadenmanagements eingesetzt. Die
Ruckversicherung orientiert sich an den unterschiedlichen Bruttokapazitaten der Sparten. Grofrisiken und Kumulexposure
werden auf vertraglicher Basis rlickversichert. Ausnahmeakzepte innerhalb der Zeichnungskapazitaten der Sparten, die auer-
halb der obligatorischen Rlckversicherungskapazitaten liegen, werden durch Einzelrickversicherung rickgedeckt. Seit 2011
wird zudem flUr das gesamte Kraftfahrtversicherungsgeschaft eine Quoten-Ruckversicherung abgeschlossen und seit 2013
werden die Sparten Feuer/Feuer BU, Technische Versicherung und Transport in jeweils eigenstandigen Quoten-Rlickversiche-
rungsvertragen rickgedeckt.
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Zur Analyse von Trends, Streuungen und Zyklen sowie zur Ermittlung ihrer Treiber werden stochastische Szenarien verwendet.
Einen besonderen Stellenwert innerhalb des Pramien- und Schadenrisikos nimmt das Grof3- und Katastrophenschadenrisiko
ein. Hierbei handelt es sich um das unerwartete Eintreten von einzelnen Grof3schaden, aber auch um Ereignisse wie zum
Beispiel Naturkatastrophen, die zu einer groRen Anzahl von Schaden flihren. Neben Naturkatastrophen kénnen auch durch
Menschen verursachte Schadenereignisse, wie zum Beispiel Terroranschlage, hohe GroSschaden hervorrufen. Zusatzlich
konnte der Trend zu héheren Schadenersatzansprichen in der Haftpflichtversicherung, zum Beispiel bei neu aufkommenden
Risiken, Veranderungen der Rechtslage beziehungsweise im Verhalten der Marktteilnehmer oder Umweltschaden, den durch-
schnittlichen Schadenaufwand erhéhen.

Zur Bewertung dieser Risiken flhren wir eine Kumulkontrolle durch, in der durch regelmagsige Erhebungen aus den Datenbank-
bestanden die genauen Kumulwerte (pro Sparte wie auch spartenibergreifend) ermittelt werden. Diese Werte werden unter
Berlicksichtigung echter Schadenszenarien der Vergangenheit zu méglichen kinftigen Szenarien modelliert (beispielsweise
Sturm, Flut, Erdbeben). Andere kumulierende Risiken wie zum Beispiel in der Haftpflichtversicherung werden ebenfalls durch
eine Bestandserhebung ermittelt und analysiert. Die Erkenntnisse auf Basis der gewonnenen Werte und unter Zuhilfenahme
moglicher Schadenszenarien werden zum einen fur den Einkauf von Ruckversicherungskapazitaten fur Kumulereignisse und
zum anderen zur Risikokapitalbestimmung und Risikosteuerung verwendet. Moglichen entstehenden Kumulen der Transport-
versicherung wird ebenfalls durch den Einschluss einer Ereignisdeckung in den Ruckversicherungsvertrag ausreichend Rech-
nung getragen.

Zur Reduktion des GroRschadenrisikos wird der entsprechende Ruckversicherungsbedarf ermittelt und eingekauft. Durch gute
geografische Diversifikation, Nutzung der Software KISS (Kommunikations- und Informationssystem Sach-Schadenverhitung)
des Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) und Zeichnungsverbote fur bestimmte Risiken
beziehungsweise Regionen wird das Grof3schadenrisiko weiter minimiert. Durch die Einbindung in den weltweiten Rlckversiche-
rungspool fir Risiken aus Naturgefahren der AXA Global P&C genief3t unsere Gesellschaft uber die vertragliche Rickversiche-
rung hinaus Ruckversicherungsschutz aus dem gruppenweiten Ruckversicherungsprogramm. Unsere Gesellschaft Ubernimmt
far ihren Anteil durch die Beteiligung an den Ergebnissen des Pools auch weltweit Risiken, die zentral durch die AXA Global
P&C gesteuert, bewertet und an die einzelnen Einheiten innerhalb der AXA Gruppe berichtet werden. Durch die hohe weltweite
Diversifizierung und die zentral iberwachte Aufnahme von Risiken in den Pool ist das Risiko fur unsere Gesellschaft Gberschaubar
und die Vorteile aus dieser erweiterten Rickdeckung Uberwiegen.

Aktuell wird beispielsweise die Entwicklung im Schadenfall um verunreinigte Brustimplantate intensiv von unseren Experten
verfolgt, um Folgen neuer Rechtsprechungen einzuschatzen und bei Bedarf in unseren Schadenreserven zu bertcksichtigen.
Insgesamt ist somit sichergestellt, dass Einzelrisiken sowie Kumulrisiken gleichermafen identifiziert, bewertet und gesteuert
werden.

Selbstverstandlich wird auch die Entwicklung in Untersegmenten analysiert. Beispielsweise liegt ein besonderes Augenmerk
auf der Entwicklung der Schadenquoten in der Arzt-Haftpflichtversicherung. Wir beobachten aufmerksam das rechtliche
Umfeld und uberprifen regelméaBig den Tarif, um zeitnah eine entsprechende Anpassung wegen erhdhter Schadenbedarfe
gewahrleisten zu kénnen.

Die Geschaftsjahresschadenquote der Gesellschaft nach Rickversicherung hat sich in den vergangenen zehn Jahren wie
folgt entwickelt:

Geschéftsjahresschadenquote in % der verdienten Nettobeitrage
2006 2007 2008 2009* 2010 2011 2012 2013 2014 2015
75,8 80,9 78,2 79,6 78,8 81,0 77,1 80,9 80,0 80,5

* ab 2009: AXA Versicherung inklusive der auf diese verschmolzenen DBV-Winterthur Versicherung AG, DBV-WinSelect Versicherung AG sowie Deutsche Arzteversicherung Allgemeine
Versicherungs-AG

Bei einem Schadenaufwand von 116,6 Mio. Euro (2014: 82,6 Mio. Euro) fur Naturkatastrophen und sonstige Kumulrisiken
betragt die Geschaftsjahresschadenquote ohne Berucksichtigung dieser Ereignisse 75,7 % (2014: 76,5%).
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Reserverisiko

Zur Abdeckung zukunftiger Schadenzahlungen sind von unserer Gesellschaft Schadenreserven zu bilden. Die Hohe der Scha-
denzahlungen ist jedoch mit Unsicherheit behaftet, sodass die Nichtauskdmmlichkeit der Reserve ein wesentliches Risiko
darstellt. Das sogenannte Reserverisiko entsteht durch die unbekannte Schadenhéhe gemeldeter und noch nicht abgewickelter
Schaden sowie bereits eingetretener, aber von den Versicherungsnehmern noch nicht gemeldeter Schaden (Spatschaden).
Die Bewertung der kunftigen Schadenzahlungen erfolgt im Rahmen der Einzelschadenreservierungen sowie anhand aktuarieller
Schéatztechniken, bei welchen der in der Vergangenheit beobachtete Schadenverlauf herangezogen wird. Groschaden wer-
den separat geschatzt. Mithilfe von stochastischen Szenarien erfolgt eine Analyse von Trends, Streuungen und Zyklen sowie
deren Treiber.

In der Sparte Arzt-Haftpflichtversicherung haben wir die Schadenreserven in den vergangenen Jahren gestarkt, da vorliegende
Erkenntnisse ergaben, dass ein Schadenanstieg aufgrund der Veranderung der Rechtsprechung sowie der sogenannten
Spatschaden unterstellt werden kann. Die Schadenreserven werden den Erfordernissen entsprechend in den Folgejahren
kontinuierlich angepasst.

Die Abwicklungsergebnisse nach Ruckversicherung haben sich in den vergangenen zehn Jahren wie folgt entwickelt:

Abwicklungsergebnis in % der Riickstellung am 1. Januar
2006 2007 2008 2009* 2010 2011 2012 2013 2014 2015
5,0 5,5 8,0 6,9 4,2 4,9 5,5 5,2 4,8 6,0

* ab 2009: AXA Versicherung inklusive der auf diese verschmolzenen DBV-Winterthur Versicherung AG, DBV-WinSelect Versicherung AG sowie Deutsche Arzteversicherung Allgemeine
Versicherungs-AG

Zinsgarantierisiko

In der Unfallversicherung mit Beitragsrickgewahr wird in Abhangigkeit des Tarifs fur 93 bis 100% des Sparanteils der Beitrage
eine garantierte Zinsleistung zwischen 1,75% und 3,50 % vereinbart, wobei in der Kundenerwartung nicht eine besondere
Verzinsung liegt, sondern allein die Rickgewahr der gezahlten Beitrage. Dies fuhrt zwar zu einem Zinsgarantierisiko, getrieben
durch die unbekannte Entwicklung der Marktzinsen, ist jedoch aufgrund des vergleichsweise geringen Beitragsvolumens und
der geringen Erwartung an die Verzinsung dieser Versicherungsart von eher untergeordneter Bedeutung.

Weiterhin werden die Anspriche der Kunden durch die sukzessiv gebildete Zinszusatzreserve fir die Zinsgarantie gesichert.

Biometrische Risiken

Biometrische Risiken kdnnen sich aus Rentenrlckstellungen der Unfall- sowie der Haftpflicht- und Kraftfahrt-Haftpflichtversi-

cherung ergeben. Das wesentliche Langlebigkeitsrisiko ist durch eine vorsichtige Berechnung der Rentenrutckstellungen bilan-
ziell abgesichert. Die Bewertung im internen Risikokapitalmodell zeigt nur eine untergeordnete Rolle der biometrischen Risiken.

Kostenrisiko

Das Kostenrisiko besteht darin, dass die tatsachlichen Kosten nicht dauerhaft durch die einkalkulierten Kosten finanziert
werden konnen. Die Kosten fur Provisionen und Betriebskosten werden durch Beitragszuschlage auf Basis eines umfassen-
den Kostencontrollings in der Produktkalkulation berlcksichtigt. Damit sind wir Uberzeugt, dieses Risiko in angemessener
Weise zu handhaben.
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Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft resultieren flr unsere Gesellschaft Uberwiegend
aus Beitragsforderungen, aus Forderungen gegenuber Versicherungsvermittiern sowie aus Forderungen beziehungsweise
Ansprlchen gegenlber Ruckversicherern.

Die Forderungen gegenliber Versicherungsnehmern sowie Versicherungsvermittlern betrugen zum Bilanzstichtag 166,1 Mio.
Euro (2014: 161,2 Mio. Euro). Von den Forderungen an Kunden entfielen 15,7 Mio. Euro (2014: 15,5 Mio. Euro) auf Forderun-
gen, die alter als 90 Tage sind. Zur Risikovorsorge wurden die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen an Kunden und Ver-
mittler um Pauschalwertberichtigungen von 13,3 Mio. Euro (2014: 12,4 Mio. Euro) vermindert. Diese wurden auf Basis der im
gerichtlichen Mahnverfahren nicht erfolgreich beizutreibenden Forderungen ermittelt. Auf die Forderungen gegenuber Versiche-
rungsnehmern entfallen Pauschalwertberichtigungen in Hohe von 11,2 Mio. Euro (2014: 9,1 Mio. Euro), auf die gegenuber
Versicherungsvermittlern 2,1 Mio. Euro (2014: 3,3 Mio. Euro).

Durchschnittliche Ausfallquote der vergangenen 3 Jahre
fiir das selbst abgeschlossene Geschaft in %

2013 2014 2015
0,32 0,34 0,38

Ab 2015 ermitteln wir die durchschnittliche Ausfallquote der vergangenen drei Jahre (auch fur die Vergleichsjahre) als Ver-
haltnis der Wertberichtigungen zu den gebuchten Bruttobeitragen fur das selbst abgeschlossene Geschaft.

Die Risiken aus dem Ausfall von Forderungen gegeniber Versicherungsnehmern und gegenliber Versicherungsvermittlern wer-
den durch ein IT-unterstltztes Inkasso- und Mahnsystem gesteuert und Uberwacht. Dartber hinaus werden im Rahmen von
Linienkontrollen zur Pravention von Forderungsausfallen gegenuber Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittlern risiko-
orientierte Prifungen durchgeflihrt sowie mit den relevanten Schnittstellen der Sparten und Vertriebe zeitnahe Abstimmungen
vorgenommen.

Das maximale Risiko aus dem Ausfall der Abrechnungsforderungen aus dem Ruckversicherungsgeschaft sowie dem Anteil
der Ruckversicherer an den versicherungstechnischen Rickstellungen aus dem abgegebenen Versicherungsgeschaft (jeweils
vor Wertberichtigungen) betragt 436,1 Mio. Euro (2014: 460,3 Mio. Euro).

Ratingklassen der Forderungen beziehungsweise Anspriiche aus dem Riickversicherungsgeschaft:

In Tsd. Euro S&P Rating

NR A bis A pi BB bis BBB+
Abrechnungsforderungen 14.989 66.655 128
Rickstellungen 57.562 296.232 506

Der Rickversicherer flr unsere wichtigsten obligatorischen Rlickversicherungsvertrage ist die franzésische Gruppengesell-
schaft AXA Global P&C, die diese Vertrage teilweise in den internationalen Ruckversicherungsmarkt retrozediert und teilweise
innerhalb der AXA Gruppe ruckversichert. Sowohl bei der Uber unsere franzosische Gruppengesellschaft AXA Global P&C retro-
zedierten Vertragsruckversicherung als auch bei der direkt von uns abgegebenen fakultativen und vertraglichen Ruckversi-
cherung wird nur mit erstklassigen Rickversicherern zusammengearbeitet. Grundlage hierfirr sind Richtlinien fur die Auswahl
der Ruckversicherer sowie eine von der AXA Global P&C permanent aktualisierte Bonitatsliste, basierend auf den Ratings
renommierter Ratingagenturen. Bei der RUckversicherung von langfristigen Verbindlichkeiten gelten dabei besonders hohe
Anforderungen an die finanzielle Ausstattung der Ruckversicherungspartner. Zusatzlich wird das Ausfallrisiko durch regelméasige
Uberwachung der Kreditqualitat der Riickversicherer und ein zeitnahes Inkasso reduziert.
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Risiken aus Kapitalanlagen

Unsere Gesellschaft verwaltet 9,1 Mrd. Euro (2014: 9,0 Mrd. Euro) Kapitalanlagen. Diese werden unter strikter Beachtung
der gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und innerbetrieblichen Richtlinien in einem strukturierten Prozess angelegt. Unter
Gesamtrisikobetrachtung soll eine gleichzeitige Sicherstellung der Anlageziele Sicherheit, Rentabilitat und Liquiditat der
Kapitalanlagen erreicht werden. Dies wird unter anderem durch eine ausgewogene Diversifikation und strikte Begrenzung von
Konzentrationsrisiken gewahrleistet.

Mit der Kapitalanlage sind unvermeidbar signifikante Risiken verbunden, die durch die im Anlageprozess eingebauten Kon-
trollen und andere risikomindernde MaBnahmen bewusst eingegangen werden. Zum Erhalt beziehungsweise Ausbau der
notwendigen Risikotragfahigkeit werden die Risiken der Kapitalanlagen aktiv gesteuert und fortlaufend an das jeweilige Kapital-
marktumfeld angepasst.

Die Kapitalanlagerisiken werden in Markt-, Kredit-, Konzentrations- und Liquiditatsrisiken unterteilt:

Marktrisiken

Die Marktpreisrisiken unserer Gesellschaft beruhen im Wesentlichen auf Wertverlusten bei Aktien und festverzinslichen
Anlagen. Ferner stellen Anderungen im Wert des Immobilienbestandes oder bei nicht bérsennotierten Beteiligungen Markt-
preis- beziehungsweise Wertanderungsrisiken dar. So kdnnen auch im Bereich Private Equity aufgrund einer zukunftigen
Verschlechterung des Marktumfeldes Wertrlickgange beziehungsweise Abschreibungen der Beteiligungen nicht ausgeschlossen
werden.

Die Auswirkungen auf die Marktwerte der Kapitalanlagen werden in moglichen Risikoszenarien analysiert. Hierfur werden die
Marktwertschwankungen von Aktien (ohne Beteiligungen und verbundene Unternehmen), Zinsprodukten und Wahrungen unter
Berucksichtigung der bestehenden Wahrungssicherungen und anderer derivativer Absicherungsmechanismen simuliert.

Die folgende Ubersicht zeigt auf, wie sich eine Anderung der Aktien- und Wahrungskurse beziehungsweise der Marktzinsen
kurzfristig auswirken wirde. Bei der exemplarischen Berechnung wird eine Kappung der Marktzinsen bei null unterstellt.

Aktienmarktanderung Veranderung des Marktwertes der Kapitalanlagen
Anstieg um 30% + 139 Mio. Euro

Anstieg um 20% + 93 Mio. Euro

Anstieg um 10% + 46 Mio. Euro

Sinken um 10% — 46 Mio. Euro

Sinken um 20% — 93 Mio. Euro

Sinken um 30% — 139 Mio. Euro

Renditednderung des Rentenmarktes Veranderung des Marktwertes der Kapitalanlagen
Anstieg um 200 Basispunkte — 921 Mio. Euro

Anstieg um 100 Basispunkte — 488 Mio. Euro

Sinken um 100 Basispunkte + 422 Mio. Euro

Sinken um 200 Basispunkte + 630 Mio. Euro

Wahrungskursanderung Veranderung des Marktwertes der Kapitalanlagen
Anstieg um 10% + 10 Mio. Euro

Anstieg um 5% + 5 Mio. Euro

Sinken um 5% — 6 Mio. Euro

Sinken um 10% — 12 Mio. Euro
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Unser Portfolio besteht zum GroRteil aus festverzinslichen Papieren, daher reagiert der Marktwert stark auf Veranderungen
des Zinsniveaus. Bereits ein Anstieg der Marktzinsen um 100 Basispunkte wirde in einem deutlichen Rickgang unserer
Bewertungsreserven resultieren.

Das im historischen Vergleich niedrige Zinsniveau flihrt bei der Wiederanlage frei gewordener Mittel zur Belastung der zukunf-
tigen Ertragslage. Allerdings ist nicht mit einer signifikanten Wirkung auf die Risikotragfahigkeit zu rechnen.

Wahrungsrisiken bestehen nur in wirtschaftlich unbedeutendem Umfang, da unsere Gesellschaft hauptsachlich im europa-
ischen Raum investiert und Fremdwahrungsinvestitionen begrenzt und kontrolliert werden. Dies erfolgt durch den Einsatz von
Fremdwahrungsderivaten (zum Beispiel Devisentermingeschafte).

Der Immobilienbestand unserer Gesellschaft besteht zum grofen Teil aus deutschen Blro- und Gewerbeimmobilien. Die Wert-
entwicklung ist deshalb im Wesentlichen abhangig von der Konjunkturlage in Deutschland.

Wir verfolgen die Entwicklung der Kapitalmarkte sehr genau. Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Szenarien im laufen-
den Geschaftsjahr ganz oder teilweise einstellen oder am Bilanzstichtag vorliegen, werden wir entsprechende MaSnahmen
ergreifen. Diese beinhalten unter anderem notwendige Abschreibungen auf die nachhaltigen Werte einzelner Kapitalanlagen,
den selektiven Verkauf einzelner Titel und den optionalen Einsatz von WertsicherungsmafSnahmen, um die Portfolios kurz-
fristig gegen weitere Wertverluste abzusichern.

Kreditrisiken
Das Kreditrisiko umfasst die Insolvenz, den Zahlungsverzug und die Bonitatsverschlechterung des Schuldners beziehungs-
weise Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren, Darlehen, Genussrechten, stillen Beteiligungen und Derivaten.

Zur Reduktion des Kreditrisikos werden hauptsachlich Investitionen beziehungsweise Darlehensvergaben bei Emittenten und
Schuldnern mit einer guten bis sehr guten Bonitat getatigt. Die Einstufung der Bonitat von Emittenten festverzinslicher
Wertpapiere erfolgt entweder mithilfe von Ratingagenturen oder nach einheitlichen internen MaSstaben und wird mit kontinu-
ierlichen Kontrollprozessen tberprift.

Zusatzlich zur Uberwachung der Ratings nehmen wir in Zusammenarbeit mit den von uns mandatierten Vermdgensverwaltern
Detailanalysen zu potenziell ausfallgefahrdeten Wertpapieren vor, auf deren Basis dann uber risikomindernde MaRnahmen
entschieden wird. Fir diese Analysen werden entscheidungsrelevante Marktinformationen herangezogen.

Flr die Vergabe von Hypotheken- und Refinanzierungsdarlehen gelten Vergaberichtlinien und strenge Vorschriften bezlglich
der Bonitat. Als Sicherheit von Hypothekendarlehen bestehen Pfandrechte an Grundstiicken und/oder Versicherungsvertragen.
Die Vergaberichtlinien knlpfen eine Finanzierung im Regelfall an private Nutzung und erstrangige Absicherung. Einlagen bei
Kreditinstituten erfolgen ausnahmslos bei Banken, die Uber ein Investment Grade Rating verfigen.

Das Einzelengagement unterliegt der regelmaRigen Uberwachung. Mithilfe unserer Kontrollverfahren fiir den Zins- und
Tilgungsdienst sowie unseres Mahnverfahrens erhalten wir einen detaillierten Uberblick (iber ausstehende Zahlungen.

Die Kontrahenten der Derivatepositionen verfligen ausnahmslos Uber ein Investment Grade Rating, sofern die Geschafte nicht
Uber die Terminborse Eurex abgewickelt wurden. Das Gegenparteirisiko der Derivategeschafte wird fortlaufend durch die Stel-
lung von Sicherheiten (Collateral) abgesichert.

Im Rahmen der zum 15. Marz 2013 in Kraft getretenen Verordnung (EU) Nr. 648/2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegen-
parteien und Transaktionsregister, bekannt unter EMIR (European Market Infrastructure Regulation), wird der aufBerbdrsliche
Derivatehandel reguliert. Wahrend die Verpflichtung der Marktteilnehmer zum Clearing ihrer auBerbdrslichen Standard-
Derivategeschafte Uber eine Central Counterparty kunftig gelten wird, sind die Meldung dieser OTC-Geschafte an ein Trans-
aktionsregister und die Risikominderungstechniken bereits verpflichtend. AXA stellt die Einhaltung dieser Anforderungen aus
EMIR sicher.
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Die AXA Versicherung ist zu einem Anteil von 17 % der Kapitalanlagen (auf Marktwertbasis) in Staatsanleihen investiert. An-
leihen von Spanien, Italien, Portugal und Irland, deren Risiken im Rahmen der europaischen Schuldenkrise diskutiert wurden,
machen einen Anteil von 5% aus. Griechische Staatsanleihen sind nicht im Bestand. Auch wenn wir zurzeit Ausfalle aufgrund
verschiedener StiutzungsmaBnahmen nicht fur ein wahrscheinliches Szenario halten, kénnen wir kiinftige Abschreibungen
auch vor dem Hintergrund politischer Unwagbarkeiten nicht ausschlieen.

Unsere Gesellschaft halt Uber Spezialfonds Verbriefungen von US-Subprime-Hypotheken (Residential Mortgage Backed
Securities, ,US-RMBS*, mit einem Anteil bei etwa 1% auf Marktwertbasis). Diese waren in der jungsten Finanzkrise von hohen
Wertverlusten und Abschreibungen betroffen. Aufgrund signifikanter Markterholung dieser Kapitalanlagen in den letzten Jahren
weisen diese Fonds jedoch mittlerweile positive stille Reserven auf. Bei nachhaltigen Marktverschlechterungen kénnen weitere
auBerplanmaBige Abschreibungen jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Ebenso halten wir Fremdkapitalinstrumente, die von nationalen und internationalen Banken sowie sonstigen Unternehmen
auBBerhalb des Finanzsektors emittiert wurden (36 % der Kapitalanlagen auf Marktwertbasis). Dieses Exposure wird entweder
direkt oder Uber Fonds, Derivate und strukturierte Produkte gehalten und enthélt zu einem geringen Teil auch Instrumente
von niedriger Senioritat wie nachrangige Darlehen und Genussscheine. Das Portfolio der Genussscheine weist einen Nominal-
wert von 51 Mio. Euro auf.

Weit Uber 90% der festverzinslichen Wertpapiere in unserem Bestand verfligen Uber ein Investment Grade Rating. DarUber
hinaus ist der grofite Teil unserer Rentenbestande besichert beziehungsweise von oéffentlichen Emittenten ausgegeben und
daher nur einem geringen Ausfallrisiko ausgesetzt. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich in der Zukunft
die Bonitat einzelner Emittenten verschlechtert und damit Abschreibungsbedarf entstehen konnte.

Konzentrationsrisiken

Konzentrationsrisiken entstehen, wenn Unternehmen hohe einzelne Risiken oder stark korrelierte Risiken eingehen und daraus
hohe Ausfallverluste resultieren kdnnen. Bei der Kapitalanlage entstehen Konzentrationsrisiken, wenn Investitionen in ein-
zelne Kapitalanlageprodukte oder Emittenten oberhalb definierter Grenzen durchgefliihrt werden. Aus diesem Grund stehen
Konzentrationsrisiken im engen Zusammenhang mit Markt- und Kreditrisiken und werden durch die Definition von Limiten auf
Einzelpositionen und den Einsatz von Derivaten gesteuert und regelmaRig Uberwacht.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der vorab vereinnahmten sowie verzinslich und liquid angelegten Beitrage ist das Liquiditatsrisiko fur Versicherungs-
unternehmen grundsatzlich gut steuerbar. Wir tragen dem Risiko unzureichender Liquiditat durch eine mehrjahrige Planung
der Zahlungsstrome Rechnung. Zusatzlich erfolgt fiir einen rollierenden Zwdlfmonatszeitraum eine Prognose auf Monats-
basis. Fir die Uberwachung des Liquiditatsrisikos wird dariiber hinaus ein Liquidititsstresstest durchgefiihrt. Dieser zeigt,
dass auch bei extremen Stressannahmen unsere Gesellschaft keinen Liquiditatsengpass zu erwarten hatte.

Insgesamt wird bei der Kapitalanlage auf einen hohen Anteil liquider und fungibler Kapitalanlagen geachtet, damit wir den
Verpflichtungen gegenliber unseren Versicherungskunden jederzeit nachkommen kénnen. Bei einem eventuell auftretenden
unvorhergesehenen Liquiditatsbedarf wird auf der Grundlage des konzerninternen Liquiditatshilfeabkommens Liquiditat zur
Verfligung gestellt.

Risikosteuerung der Kapitalanlagen

Innerhalb des AXA Konzerns sind umfassende Governance-Strukturen, Steuerungsmafnahmen und Richtlinien zur Risiko-
steuerung der Kapitalanlagen implementiert. Das Asset Liability Management Committee schlagt die Kapitalanlagestrategie
vor, der Vorstand entscheidet hierliber. Das Investment Committee implementiert und Gberwacht die strategische Aufteilung
der Kapitalanlagen nach Kapitalanlagearten (Asset Allocation) und die Einhaltung vorgegebener Limitsysteme. Daruber hinaus
gilt eine umfassende interne Richtlinie fur alle Kapitalanlagen. Die bis zum Bilanzstichtag gultigen aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften zur Mischung und Streuung werden eingehalten. Zusatzlich werden Konzentrationsrisiken durch das gruppenweite
Risikomanagement monatlich ausgewertet und Uberwacht.

25



Ziel des strukturierten Anlageprozesses ist es, die Risiken in den Portfolios durch systematische und kontrollierte Ablaufe zu
steuern. Anlageentscheidungen werden auf Basis von Asset Liability Management-Analysen vor dem Hintergrund der versiche-
rungstechnischen Verpflichtungen, der Bewertungsreserven und der Eigenkapitalausstattung getatigt. Im Rahmen der strate-
gischen und taktischen Asset Allocation bestehen prozentuale Begrenzungen fir die einzelnen Anlageklassen. Zusatzlich werden
Limite fur Bonitat, Einzelemittenten und die Duration des festverzinslichen Portfolios definiert und Gberwacht. Bei der Risiko-
einschatzung wird dabei von einem dem jeweiligen Risiko adaquaten Prognosezeitraum ausgegangen. Zur Bewertung der Anlage-
risiken steht eine Vielzahl von Risikomanagement-Instrumenten zur Verfligung.

Zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und -steuerung wird der Einsatz derivativer Finanzinstrumente regelmasig
gepruft. Mit diesen Instrumenten werden verschiedene Motive der Portfoliosteuerung umgesetzt: Absicherung, Erwerbs-
vorbereitung und Ertragssteigerung. Das Hauptmotiv beim Einsatz von derivativen Instrumenten der Kapitalanlagen ist die
Absicherung, wodurch das im Portfolio liegende wirtschaftliche Risiko reduziert wird (Hedging). Die Sicherungsbeziehungen
werden zum Teil als bilanzielle Bewertungseinheiten abgebildet. Fir nahere Details verweisen wir auf den Anhang.

Im Rahmen der regelmégig stattfindenden Sitzungen des Asset Liability Management Committee und des Investment Committee
wird das Kreditrisiko des Gesamtportfolios sowie einzelner Anlageklassen und kritischer Emittenten unter der systematischen
Teilnahme des Chief Investment Officers und des Finanzvorstandes besprochen.

Das ARC wird regelmagig uber die aktuellen Entwicklungen und die Risikosituation des Konzerns und der Einzelgesellschaften
informiert.

Operationelle und sonstige Risiken

Operationelle Risiken beinhalten Risiken aufgrund von unzulanglichen oder fehlgeschlagenen internen Prozessen, Risiken aus
Mitarbeiterverhalten sowie aus systembedingten oder externen Vorfallen. Ferner sind Rechtsrisiken mit inbegriffen, welche
die Moglichkeit eines Verlustes aufgrund der unzureichenden Betrachtung der aktuellen Rechtslage umfassen.

Unsere Gesellschaft beziehungsweise AXA Deutschland unterscheidet hierbei die Risikokategorien Interner Betrug, Externer
Betrug, Beschaftigungsverhaltnisse und Arbeitssicherheit, Kunden-, Produkt- und Geschaftspraxis, Schaden an der Betriebs- und
Geschaftsausstattung, Betriebsunterbrechung und Versagen von Systemen, Durchfihrungs-/Produkt-/Leistungs-/Prozess-
management. Als risikobewusstes Versicherungsunternehmen hat AXA Deutschland Prozesse und Systeme zur Identifizierung,
Bewertung und Steuerung der operationellen Risiken entwickelt. Insbesondere die Bewertungsmethode ist als Bestandteil
des Internen Modells im Rahmen von Solvency Il genehmigt worden. Das Interne Modell fir operationelle Risiken beruht auf
einem Szenario-basierten Ansatz auf Einzelrisikoebene, der auf Expertenschatzungen sowie internen und externen Verlust-
daten und Benchmarks fut. Die Quantifizierung der operationellen Risiken zielt auf den finanziellen Verlust aufgrund des
Eintritts eines solchen Risikos, der mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,5% in einem Zeithorizont von einem Jahr droht. Das
so ermittelte Risikokapital der Gesellschaft fir die operationellen Risiken betrug zum 31. Dezember 2015 88,1 Mio. Euro.
Die Methoden und Prozesse werden standig weiterentwickelt. Die operationellen Risiken sind in das interne Kontrollsystem
integriert, werden quantifiziert und qualitativ beurteilt und flieBen in die Unternehmenssteuerung ein.

Seit 2010 fihrt AXA Deutschland eine Sammlung von Daten aus operationellen Verlusten durch. Zudem ist AXA Deutschland
(Gber die AXA Gruppe) seit 2014 Mitglied der Operational Riskdata Exchange Association (ORX), einer internationalen Platt-
form zum Austausch operationeller Verluste.

Das Risikoprofil der AXA Deutschland ist wie im Vorjahr durch Gerichtsentscheidungen und Anderungen von Gesetzesvorhaben
gepragt. Die Anderungen von rechtlichen Regelungen werden laufend auf ihre Auswirkungen auf die AXA analysiert. Um auf
diese risikoadaquat reagieren zu kénnen, existiert eine enge Zusammenarbeit des operationellen Risikomanagements mit der
Rechts- sowie Complianceabteilung. Steigend sind IT-Risiken inklusive Cyber Risk, daher wurde in 2013 ein Projekt zur Identi-
fizierung und Beseitigung von IT-Schwachstellen initiiert, Anfang 2014 gestartet und das Jahr 2015 Uber weiter ausgestaltet,
um kontinuierliche Verbesserungen umzusetzen. Interne Kontrollprozesse reduzieren Risiken im Zusammenhang mit der
Erstellung des Jahresabschlusses.
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Darlber hinaus stehen Risiken aus der Einfuhrung von Grofprojekten unter besonderer Beobachtung. Bereits wahrend der
Projektphase werden erforderliche MaRnahmen identifiziert, sodass entstehende Risiken frihzeitig analysiert und gesteuert
werden. Zusatzlich wird das operationelle Risikomanagement Uber jeden Projektchange informiert, um die Risikolage ange-
messen beurteilen zu kdnnen. Unternehmensgefahrdende Risiken aus Schaden an der Betriebs- und Geschaftsausstattung,
aus Systemausfallen und anderen Katastrophenereignissen werden im Rahmen des Business Continuity Managements ge-
steuert. Notfallprozesse werden organisiert und alle notwendigen Praventivmanahmen zum Zweck der Unternehmenssicher-
heit ergriffen. Durch die Setzung verbindlicher Standards mit Fokus auf die operationellen Risiken sollen mégliche Negativ-
folgen reduziert und der wirtschaftliche Fortbestand der AXA jederzeit garantiert werden. Diese sehen vor, dass interne und
externe Bedrohungen, die eine Unterbrechung der Geschaftsprozesse zur Folge haben kdnnten, regelmagig beurteilt werden.
Diese Risikoeinschatzung erfullt im Wesentlichen vier Aufgaben:

m Sammlung aller Informationen zur Priorisierung der Produkte, Dienstleistungen und somit Geschaftseinheiten im Rahmen
der Prozesse Business Impact-Analyse und Risk Identification and Assessment (RIA),

m Untersuchung und Bewertung verschiedener Strategieoptionen mit dem Ziel, wichtige Produkte und Dienstleistungen auch
im Notfall bereitstellen zu kénnen,

m Entwicklung und Implementierung einer Business Continuity-Reaktion, vor allem in Form von Notfallplanen,

m Ubung und Pflege der Business Continuity Management-Vorkehrungen.

Ferner wurde der Leiter Operationelle Risiken in 2015 in das zentrale Krisenmanagement-Team aufgenommen, um die Sicht
des Risikomanagements in der Krisenorganisation sicherzustellen.

Auch strategische, Reputations- und weitere Rechtsrisiken werden permanent eng Uberwacht, das Instrumentarium insbeson-
dere an praventiven MaSnahmen standig Uberprift und erweitert. Diese beschriebenen MaRnahmen inklusive der umfassen-
den Analyse und Bewertung sind geeignet, unsere in ihrer Bedeutung als gemaRigt eingeschatzten operationellen Risiken auf
ein angemessenes Niveau zu reduzieren.

Ferner kdnnen Risiken aus der Anwendung steuerlicher Vorschriften entstehen. Diesen begegnen wir durch ein systemati-
sches Management aller steuerlich relevanten Prozesse. Feststellungen aus steuerlichen Betriebsprifungen friherer Jahre
werden analysiert und bewertet und flieen in die Steuerung ein.

Risiken aus Pensionsriickstellungen

Die AXA hat friilheren und teils noch aktiven Mitarbeitern Pensionen zugesagt. Im Zusammenhang mit den Pensionsplanen
konnen Pensionsrisiken sowohl bei den Vermogenswerten der Aktivseite als auch auf der Passivseite relevant werden. Dies
ist zum einen Uber Marktwertrickgange des Planvermoégens auf der Aktivseite, aber auch Uber eine Zunahme der Verpflich-
tungen auf der Passivseite, zum Beispiel durch Anderungen des Rechnungszinses, méglich. Auf der Verpflichtungsseite
kénnen zudem versicherungstechnische Risiken wie das Langlebigkeitsrisiko auftreten. In diesem Zusammenhang wird das
Pensionsrisiko als dasjenige Risiko angesehen, fur das das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten Renten-
verpflichtungen Nachschisse leisten muss.

Seit dem Jahresabschluss 2014 werden die Risiken flr die Pensionsverpflichtungen in unserem internen Risiko-Modell be-
rucksichtigt, berechnet und Uberwacht. Das niedrige Zinsniveau wird nach wie vor als Hauptbelastungsfaktor sowohl fur die
Hohe der ausgewiesenen Pensionsverpflichtungen, aus denen zusatzliche Aufwendungen zur Erhdhung der Ruckstellungen
resultieren, als auch fir die Héhe der mit vertretbarem Risiko erzielbaren Ertrage aus der Kapitalanlage betrachtet. Aus einem
weiterhin anhaltenden Niedrigzinsumfeld resultiert eine weitere Absenkung des Rechnungszinssatzes, wodurch die Rick-
stellungen zu den Pensionsverpflichtungen weiter ansteigen. Die in den nachsten Jahren zu leistenden Zufuhrungen zu den
Ruckstellungen sind in den Planungen bereits berutcksichtigt und auch im Fall von anhaltend niedrigen Zinsen sind geeignete
MaBnahmen zur Finanzierung identifiziert.
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Kapitalmanagement und Solvabilitat

Die Steuerung der Kapitalbasis erfolgt nach den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Ziel ist es, die jederzeitige Erfullung der
versicherungsvertraglichen Verpflichtungen sicherstellen zu kdnnen — selbst wenn im Extremfall die hierfur gebildeten versi-
cherungstechnischen Rlckstellungen unzureichend waren. Fur die Bereitstellung des entsprechenden Eigenkapitals wird eine
angemessene Verzinsung angestrebt.

Fir die Solvabilitat unserer Gesellschaft wurden die zum Stichtag 31. Dezember 2015 noch glltigen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen erflllt. Der Bedeckungssatz fur 2015 betrug 128,4 % (2014: 128,4%). Die zur Bedeckung vorhandenen
Eigenmittel beliefen sich nach der Berechnung 2015 auf 609,8 Mio. Euro (2014: 609,8 Mio. Euro). Die Bewertungsreserven
werden bei der Ermittlung der vorhandenen Eigenmittel nicht berlcksichtigt.

Der Gesetzgebungsprozess auf europaischer Ebene fir Solvency Il ist abgeschlossen. Zum 1. Januar 2016 ist Solvency Il — mit
seiner deutlichen Risiko- und Marktausrichtung — in Kraft getreten. Auf nationaler Ebene ist die Umsetzung mithilfe des Gesetzes
zur Modernisierung der Finanzaufsicht Uber Versicherungen geregelt. Die hieraus resultierenden Anforderungen sind von uns in
Form von verabschiedeten Leitlinien zeitgerecht erflllt worden, diese werden in der Unternehmensorganisation angewendet.

Die AXA Gruppe hat ein Modell der 6konomischen Risikokapitalberechnung entwickelt, das ab dem 1. Januar 2016 unter
Solvency Il als Internes Modell dient.

Ende Mai hat die AXA Gruppe den Antrag fur die Zertifizierung nach Solvency Il bei der franzdsischen Versicherungsaufsicht
ACPR (Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution) eingereicht. Dieser wurde am 26. November 2015 genehmigt.

Zur Sicherstellung der Angemessenheit des entwickelten Internen Modells der AXA Deutschland fand auch im Geschaftsjahr
2015 ein umfassender Austausch mit der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) statt.

Im Juli 2013 wurde die weltweite AXA Gruppe durch das Financial Stability Board (FSB) als systemrelevant (Global Systemi-
cally Important Insurer [G-SII]) eingestuft. Aufgrund dessen wird die AXA Gruppe nunmehr kinftig den ,G-SlI Policy Measures*
der International Association of Insurance Supervisors (IAIS) unterliegen und somit sukzessive bis voraussichtlich 2019 zu-
satzliche Anforderungen zu erfullen haben.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Die Gesamtrisikosituation unserer Gesellschaft hat sich im Geschaftsjahr 2015 nicht wesentlich verandert. Zum jetzigen
Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die den Fortbestand unserer Gesellschaft gefahrden. Alle Risiken werden frihzeitig
erkannt, bewertet und gesteuert und wie in den Vorjahren zeigt die Solvabilitat auch in 2015 eine Uberdeckung.
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Sonstige Angaben

Besitzverhaltnisse
Die AXA Konzern AG, Koln, halt 100% am Grundkapital unserer Gesellschaft, mit ihr besteht ein Beherrschungs- und Gewinn-
abflUhrungsvertrag.

Dienstleistungsvertrage innerhalb des AXA Konzerns
Die Geschaftsfunktionen unserer Gesellschaft werden von Dienstleistungsgesellschaften des deutschen AXA Konzerns und
der AXA Gruppe ausgelbt. Deshalb verfugt die AXA Versicherung auch nicht Uber eigene Mitarbeiter.

Die Geschaftsfunktionen unserer Gesellschaft werden im Rahmen von Funktionsausgliederungs- und Dienstleistungsvertragen
im Wesentlichen durch die AXA Konzern AG ausgelbt:

Mit Funktionsauslagerungsvertrag vom 18./19. Dezember 2012 hat die AXA Versicherung AG an die AXA Konzern AG folgende
(Kern-)Funktionen ausgelagert:

a) Vertrieb

b) Bestandsverwaltung

c) Leistungsbearbeitung

d) Rechnungswesen

e) Interne Revision

f) Vermégensanlage und Vermogensverwaltung

Mit Dienstleistungsvertrag vom 16. Januar 2014 hat die AXA Versicherung AG an die AXA Konzern AG folgende sonstige
(Nicht-Kern-)Funktionen ausgelagert:
a) Unternehmenskommunikation

b) Recht

c) Compliance

d) Konzernreferat

e) Strategie und Organisation

f) Facility Management

g) Personal

h) Aktuariat

i) Mathematik

j) Produktmanagement

k) Planung und Geschaftssteuerung
I) Cash

m) Controlling

n) Procurement

o) Steuern

p) Value & Risk Management

q) Corporate Finance

r) Marketing

s) IT
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Zusammenarbeit mit anderen Unternehmen

Uber unsere selbststéndige Vertriebsorganisation, iiber die wir gemeinsam mit der AXA Lebensversicherung AG verfligen,
vermitteln wir direkt und indirekt Versicherungsvertrage sowie Kapitalanlageprodukte im Wesentlichen fur folgende Gesell-
schaften:

— AXA Art Versicherung AG, Koln

— AXA Bank AG, Koln

— AXA easy Versicherung AG, KoIn

— AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Kdln

— AXA Krankenversicherung AG, Koln

— AXA Lebensversicherung AG, Koln

— AXA Life Europe Ltd., Dublin

— DBV Deutsche Beamtenversicherung AG, Wiesbaden

— Deutsche Arzteversicherung AG, Koln

— BHW Bausparkasse AG, Hameln

— Jurpartner Rechtsschutz-Versicherung AG, Koln

— IDEAL Lebensversicherung a.G., Berlin

— Pro bAV Pensionskasse AG, Koln

— Roland Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Koln

— ROLAND Schutzbrief-Versicherung AG

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Unsere Gesellschaft hat am 19. Mai 2005 mit der AXA Konzern AG einen Gewinnabfuhrungsvertrag geschlossen. AufRerdem
besteht zwischen unserer Gesellschaft und der AXA Konzern AG seit dem 4. Oktober 2000 ein Beherrschungsvertrag. Des
Weiteren hat unsere Gesellschaft am 27. September 2010 einen Gewinnabflhrungsvertrag mit der Pluto Beteiligungswerte
AG als ergebnisabflihrende Gesellschaft abgeschlossen.

Verbands- und Vereinszugehorigkeit

Unsere Gesellschaft gehort unter anderem folgenden Verbanden und Vereinen aus der Versicherungswirtschaft an:
Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e. V., Berlin

Arbeitgeberverband der Versicherungsunternehmen in Deutschland, Midnchen

Der Versicherungsombudsmann e. V., Berlin

Wiesbadener Vereinigung, Koln

Verkehrsopferhilfe e.V., Hamburg

Deutsches Buro Grune Karte e.V., Hamburg

Verein Hanseatischer Transportversicherer e.V., Hamburg-Bremen

Pensions-Sicherungs-Verein VVaG, Koln

Nachtragsbericht

Nach dem Abschluss des Geschaftsjahres 2015 wird bei unserer Gesellschaft die Verschmelzung mit der DBV Deutsche
Beamtenversicherung AG im Geschaftsjahr 2016 weiter vorbereitet. Dartber hinaus beabsichtigt in 2016 die AXA Versiche-
rung AG eine weitere Optimierung ihrer Eigenkapitalstruktur.

Ergebnisabfiuhrung

Der im Geschaftsjahr 2015 erwirtschaftete Uberschuss in Hohe von 177,9 Mio. Euro (2014: 2441,8 Mio. Euro) wurde aufgrund
des im Mai 2005 geschlossenen Gewinnabflhrungsvertrages zwischen unserer Gesellschaft und der AXA Konzern AG an die
AXA Konzern AG abgefuhrt.
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Ausblick und Chancen

Positive Wirtschaftsentwicklung setzt sich fort

Die deutsche Wirtschaft wird aller Voraussicht nach ihre positive Entwicklung im laufenden Jahr fortsetzen. In ihrem Ende
Januar 2016 verdéffentlichten Jahreswirtschaftsbericht 2016 geht die Bundesregierung im Jahresdurchschnitt von einem Wachs-
tum des Bruttoinlandsproduktes um real 1,7 % aus. Nach ihrer Einschatzung bildet der sich fortsetzende Beschaftigungs-
aufbau zusammen mit merklichen Einkommenssteigerungen das Fundament fir die anhaltende binnenwirtschaftliche Dynamik
in Deutschland. Wie auch in den vergangenen Jahren wird die zusatzliche Beschaftigung vor allem in den Dienstleistungs-
bereichen entstehen.

Bei ihrer Prognose unterstellt die Bundesregierung, dass der Finanzsektor stabil bleibt und es im Euro-Raum sowie in der
Weltwirtschaft zu keinen negativen Entwicklungen kommt, die zu Verunsicherung in der inlandischen Wirtschaft fuhren. Der
anhaltende hohe Zustrom von FlUchtlingen wird nach ihrer Einschatzung gewaltige Herausforderungen auch finanzieller Art
mit sich bringen, auf den Arbeitsmarkt aber zunachst nur wenige Auswirkungen haben.

Zurlckhaltender duRert sich demgegenuber das Munchener ifo Institut. Nach dessen Erhebungen ist der Geschaftsklima-
index flr die gewerbliche Wirtschaft in Deutschland am Jahresbeginn 2016 um 1,3 Prozentpunkte zurlickgegangen. Zahlreiche
Unternehmen nahmen ihre insgesamt gute Einschatzung ihrer aktuellen Geschaftslage ein wenig zurlck. Wegen schlechterer
Exportaussichten durch die schwachelnde Weltkonjunktur tribten sich die Erwartungen der deutschen Wirtschaft fur das lau-
fende Jahr hingegen sogar merklich ein.

Versicherungsbranche vor neuem herausforderndem Jahr

Die Geschaftsentwicklung der Versicherungsbranche war 2015 von einem gebremsten Wachstum gepragt. Eine ahnliche Ent-
wicklung ist auch im laufenden Geschaftsjahr zu erwarten. So sagte der Prasident des Gesamtverbandes der Deutschen
Versicherungswirtschaft (GDV), Alexander Erdland, im Februar vor Pressevertretern in Berlin, dass die Branche im laufenden
Jahr mit einer ahnlich mageren Beitragsentwicklung rechnen misse wie 2015. Er bezeichnete 2016 als ein ,herausforderndes
Jahr, das nicht einfacher als das zurlckliegende“ sein werde. Gro8te Herausforderung bleiben die weiterhin niedrigen Zinsen.

Fir die Lebensversicherung erwartet der GDV im laufenden Jahr nochmals einen Beitragsrickgang von rund 1%.
Demgegenlber ist in der Schaden- und Unfallversicherung von einem weiteren Wachstum von rund 2,5% auszugehen.

Im Industrie- und Firmenkundengeschéft der AXA Versicherung erwarten wir erneut einen Beitragszuwachs Uber Vorjahresniveau.
Unsere Prognosen stiitzen sich auf die Erfolge der Weiterflihrung unserer Wachstumsinitiativen im Industriekundengeschaft
und auf die Stabilisierung und den Ausbau unseres neuen Produktes ,ProfiSMART“ fUr Kleinbetriebe. Nachdem die Produktlinie
,ProfiSMART“ 2015 erfolgreich eingeflihrt wurde, werden wir diese in 2016 in weiteren Branchen einflhren. Zusatzlich werden
wir die Vertriebsforderung flr Vermittler mit dem Fokus auf das Firmenkundengeschaft ausbauen. Um noch besser auf die
Bedurfnisse unserer Kunden einzugehen, werden wir unsere Produktpalette um ,,Cyber fur Industrie- und Firmenkunden
erweitern, unter anderem als zusatzlichen Baustein in der Produktlinie , Profi-Schutz“. Die kirzlich als zweites Produkt der
Industrie Select-Familie eingeflihrte Industrie Select Sachversicherung, die auch im internationalen Vergleich erstklassig ist,
soll 2016 verstarkt vermarktet werden.

Unsere Erwartungen fur das Privatkundengeschaft der AXA Versicherung sind fir 2016 weiterhin verhalten optimistisch.
Wir gehen von einem moderaten Beitragsplus aus, wobei unser Schwerpunkt in der Entwicklung unserer modularen Kraft-
fahrtproduktpalette liegen wird. Unser Ziel ist, den erfolgreichen Kraftfahrtversicherungstarif mit Fokus auf die Mobilitats-
garantie weiter auszubauen und damit eine gute Positionierung im Markt zu erlangen.

Auch unsere sehr gute Marktposition in der Wohngebaude- und Hausratversicherung moéchten wir weiter festigen. Unser An-
spruch liegt in der Bereitschaft und Fahigkeit, mit den Kunden digital zu interagieren. Durch unsere flexibel auf die indivi-
duellen Kundenbedurfnisse ausgerichtete Produktpalette — besonders zu erwahnen ist hier die neue Produktgeneration der
»,BOX-Produkte“ —, die mit einem Bausteinsystem sehr flexibel auf die Kundenwlinsche eingeht, méchten wir dem zu beobach-
tenden Markttrend rucklaufiger Stlickzahlen entgegenwirken. Zur Verbesserung der Entwicklung sowohl in der Sach- und
Haftpflicht- als auch in der Unfallversicherung soll im kommenden Jahr der Fokus der vertrieblichen Mafnahmen auf diese
Sparten gelegt werden.
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Im Geschaftsjahr 2016 werden wir mit unserer Initiative ,SmartHome* den Fokus auf Pravention, Unterstutzung und Service
vorantreiben. Im Fokus dieser Kooperation mit dem Energieversorger RWE steht die Nutzung der intelligenten, digitalen Haus-
steuerung zur Vermeidung von Leckage-Schaden, ebenso wie die Pravention gegen Einbruch und Feuer.

Unsere Strategie der ertragsorientierten Zeichnungspolitik, verbunden mit hoher Qualitat und Effizienz unserer Prozesse,
wollen wir auch im Geschaftsjahr 2016 weiterhin fortsetzen. Allerdings gehen wir von einem leichten Anstieg der Schaden-
aufwendungen nach den milden Wintern und wenigen Naturereignissen der vergangenen Jahre aus.

Aufgrund von erforderlichen Investitionen, um unsere Wettbewerbsfahigkeit weiter zu steigern und um unsere geschafts-
politischen Ziele zu erreichen, werden die Kosten im Geschaftsjahr 2016 gegenlber 2015 leicht ansteigen.

Positiv wirkt sich unsere risiko- und ertragsoptimierte Kapitalanlagestrategie in Verbindung mit Ausschuttungen merklich
auf unser Kapitalanlageergebnis aus, die zu einem Jahresuberschuss vor Gewinnverwendung leicht Uber Vorjahresniveau
beitragen soll.

Weiterhin ist geplant, unsere Schwestergesellschaft DBV Deutsche Beamtenversicherung AG riickwirkend zum 1. Januar
2016 auf unsere Gesellschaft zu verschmelzen. Durch die Zusammenfuhrung der gut diversifizierten Bestande und den
Erhalt der Marke DBV als Spezialist fiir den Offentlichen Dienst erwarten wir positive Impulse fiir die Entwicklung unseres
Geschaftes. Zusatzlich wird fur das Jahr 2016 durch die Verschmelzung eine einmalige, deutliche Erhdhung des Jahreslber-
schusses vor Gewinnabfuhrung erwartet.

Koéln, den 27. April 2016

Der Vorstand
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Anlagen zum Lagebericht

Geschaftsgebiet

Bundesrepublik Deutschland sowie im freien Dienstleistungsverkehr in den folgenden Staaten des europaischen Wirtschafts-
raumes: Osterreich, Belgien, Zypern, Tschechische Republik, Spanien, Estland, Frankreich, Grof8britannien, Griechenland,
Ungarn, Italien, Irland, Liechtenstein, Luxemburg, Danemark, Litauen, Lettland, Malta, Niederlande, Portugal, Polen, Schweden,
Slowenien, Slowakei, Bulgarien, Rumanien, Finnland und Kroatien

Auslandische Zweigniederlassung: Danemark

Betriebene Versicherungszweige

Lebensversicherung
(nur in Rickdeckung Gbernommen)

Unfallversicherung:
Einzel-Voll-, Einzel-Teil-, Gruppenunfall-, Volksunfall-, Reise-, Sport-, Luftfahrt-, lebenslangliche Verkehrsmittel-Unfall-,
Probanden-Versicherung, Unfallversicherung mit garantierter Beitragsrickgewahr, Kraftfahrtunfall-Versicherung

Haftpflichtversicherung:
Privat-, Betriebs- und Berufs-, Gewasserschaden-, Vermodgensschaden-, Luftfahrt-, Umwelt-, Strahlen- und Atomanlagen-,
Haus- und Grundbesitzer-Haftpflicht, Kraftfahrt-Parkplatz-, Feuerhaftungs-Versicherung

Kraftfahrtversicherung:
Kraftfahrzeug-Haftpflicht-, Fahrzeugvoll-, Fahrzeugteil-Versicherung

Rechtsschutzversicherung
(nur in Rickdeckung Ubernommen)

Feuerversicherung:
Feuer-Industrie-, landwirtschaftliche Feuerversicherung, sonstige Feuerversicherung (einschlieflich der Waldbrand-
versicherung)

Einbruchdiebstahlversicherung
Leitungswasserversicherung
Glasversicherung
Sturmversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Gebaudeversicherung

Hagelversicherung
(nur in Rickdeckung Gbernommen)

Technische Versicherungen:
Maschinen- einschliellich Baugerate-, Elektronik-, Montage-, Bauleistungsversicherung, Elektro- und Gasgeréate des
Hausrats, Gebrauchsgutergarantieversicherung

Einheitsversicherungen:
Allgemeine, Rauchwaren-, Textilveredelungs-, Wascheschutz-Einheitsversicherung

Transportversicherung:
See-, Fluss-, Luftfahrt- und Landkasko-, Waren-, Film-, Valorenversicherung (gewerblich), Verkehrshaftungsversicherung

Ifredit- und Kautionsversicherung:
Ubrige und nicht aufgegliederte Kredit- und Kautionsversicherung (einschlieflich Baugarantieversicherung)

Versicherung zusatzlicher Gefahren zur Feuer- beziehungsweise Feuer-Betriebsunterbrechungsversicherung
(Extended Coverage)

Betriebsunterbrechungsversicherung:
Feuer-, Technische, sonstige Betriebsunterbrechungsversicherung, Filmausfall-, Betriebsschlieungsversicherung
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m Beistandsleistungsversicherung

m Sonstige Sachschadenversicherungen:
Ausstellungs-, Fahrrad-, Garderobe-, Jagd- und Sportwaffen-, Kuhlguter-, Warenversicherung in Tiefklhlanlagen, Atomanlagen-,
Automaten-, Reisegepack-, Valoren- (privat), Campingversicherung, verbundene Sach-Gewerbe-Versicherung

m Sonstige Vermogensschadenversicherungen:
Reiserucktrittskosten-, Lizenzverlust-, Maschinengarantieversicherung, Garantieversicherung von Kraftfahrzeugen

m Vertrauensschadenversicherung
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Jahresabschluss
Bilanz zum 31. Dezember 2015

Aktiva
in Tsd. Euro EoLS 2014
A. Kapitalanlagen
I.  Grundstlicke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundsticken 22.979 24.166
Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 563.884 565.210
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 410.748 365.193
3. Beteiligungen 35.643 59.884
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 3.410 4.277
1.013.685 994.564
IIl. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und 4.471.641 4.165.840
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.739.934 1.684.826
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 228.468 202.318
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 756.106 803.039
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 717.982 873.947
¢) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 854 891
d) ubrige Ausleihungen 80.376 1.555.318 72.857
5. Einlagen bei Kreditinstituten 27.661 61.624
6. Andere Kapitalanlagen 535 2.122
8.023.557 7.867.464
IV. Depotforderungen aus dem in Rickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschaft 79.285 90.043
9.139.506 8.976.237
B. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer 44,137 48.028
2. Versicherungsvermittler 108.682 100.991
152.819 149.019
Il. Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft 79.839 99.581
davon an verbundene Unternehmen:
64.210 Tsd. Euro (2014: 76.044 Tsd. Euro)
davon an Beteiligungsunternehmen:
7.250 Euro (2014: 1.043 Tsd. Euro)
IIl. Sonstige Forderungen 61.563 148.998
davon an verbundene Unternehmen:
18.428 Tsd. Euro (2014: 69.053 Tsd. Euro)
davon an Beteiligungsunternehmen:
0 Tsd. Euro (2014: 592 Tsd. Euro)
294.221 397.598
C. Sonstige Vermogensgegenstande
I. Sachanlagen und Vorrate 64 76
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 39.347 47.338
IIl. Andere Vermogensgegenstande 125.589 102.182
165.000 149.596
D. Rechnungsabgrenzungsposten
I.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten 80.462 85.079
80.462 85.079
9.679.189 9.608.510
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Passiva

in Tsd. Euro gots 2014
A. Eigenkapital
I.  Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 164.661 164.661
II. Kapitalriicklage 444.005 444.005
IIl. Gewinnrlcklagen
1. gesetzliche Ricklage 44 44
2. andere Gewinnrucklagen 1.117 1.117
1.161
609.827 609.827
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag 448.983 450.088
2. davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 6.966 7.664
442.017 442.424
II. Deckungsrickstellung
1. Bruttobetrag 502.795 505.103
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 0 0
502.795 505.103
IIl. Rickstellung firr noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag 6.038.896 5.921.214
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 351.019 354.034
5.687.877 5.567.180
IV. Rickstellung fur erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattung
1. Bruttobetrag 24.475 29.571
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft ] 0
24.475 29.571
V. Schwankungsriickstellung und éhnliche
Ruckstellungen 1.505.574 1.411.811
VI. Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen
1. Bruttobetrag 12.493 19.311
2. davon ab: Anteil fir das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 0 0
12.493 19.311
8.175.231 7.975.400
C. Andere Riickstellungen
I.  Ruckstellungen flr Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen 465.391 430.331
Il. Steuerriickstellungen 4.579 16.199
IIl. Sonstige Rickstellungen 57.400 57.537
527.370 504.067
D. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 22.405 22.312
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Passiva

in Tsd. Euro LSS 2014
E. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegenlber:
1. Versicherungsnehmern 98.883 87.538
2. Versicherungsvermittlern 24.668 27.880
123.551 115.418
II. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Rickversicherungsgeschaft 32.006 61.369
davon gegenlber verbundenen Unternehmen:
17.101 Tsd. Euro (2014: 41.867 Tsd. Euro)
IIl. Sonstige Verbindlichkeiten 188.512 320.063
davon aus Steuern:
30.622 Tsd. Euro (2014: 33.096 Tsd. Euro)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
1.169 Tsd. Euro (2014: 1.311 Tsd. Euro)
davon gegenlber verbundenen Unternehmen:
113.211 Tsd. Euro (2014: 231.610 Tsd. Euro)
344.069 496.850
F. Rechnungsabgrenzungsposten 287 54
9.679.189 9.608.510

Unfallversicherung, Kraftfahrzeug-Haftpflicht- und Haftpflichtversicherung
Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B.II. und B.lIl. der Passiva eingestellte Deckungsruckstellung unter

Beachtung der §§ 341f und 341g HGB sowie der aufgrund des § 65 Absatz 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet
worden ist. Fir den Altbestand im Sinne des § 11c VAG ist die Deckungsrickstellung nach den zuletzt am 21. Marz 2002 be-
ziehungsweise 3. April 1996 sowie 23. Dezember 2015 genehmigten Geschaftsplanen berechnet worden.

Koéln, den 20. April 2016

Der Verantwortliche Aktuar: Jochen Kneiphof

Koln, den 27. April 2016

Der Vorstand
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

Versicherungstechnische Rechnung

in Tsd. Euro gots 2014
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 3.817.540 3.718.577
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 1.383.194 2.434.346 1.335.745
c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage* 1.115 7.923
d) Veranderung des Anteils der Rlckversicherer an den
Bruttobeitragslbertragent 699 416 4.231
2.434.762 2.386.524
2. Technischer Zinsertrag flr eigene Rechnung 27.893 28.571
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage flr eigene Rechnung 8.553 2.310
4. Aufwendungen fur Versicherungsfalle firr eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 2.347.816 2.371.942
bb) Anteil der Rickversicherer 838.241 1.509.575 860.612
b) Veranderung der Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 111.622 54.505
bb) Anteil der Ruckversicherer -6.026 117.648 -84.376
1.627.223 1.650.211
5. Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen Netto-
rickstellungen*
a) Nettodeckungsriickstellung 2.308 -2.072
b) Sonstige versicherungstechnische Nettorlckstellungen 2.926 7.246
5.234 5.174
6. Aufwendungen flr erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsrlckerstattungen fur eigene Rechnung 8.329 10.606
7. Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb flr eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb 1.012.999 1.002.196
b) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 443.308 459.081
569.691 543.115
8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
flr eigene Rechnung 25.579 24.534
9. Zwischensumme 245.620 194.113
10. Veranderung der Schwankungsriickstellung und ahnlicher
Rickstellungen* -93.763 -116.615
11. Versicherungstechnisches Ergebnis
fir eigene Rechnung 151.857 77.498

U — = Erhéhung
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Nichtversicherungstechnische Rechnung

in Tsd. Euro goLs 2014
Ubertrag: 151.857 77.498
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 13.551 25.326
davon aus verbundenen Unternehmen:
10.136 Tsd. Euro (2014: 18.618 Tsd. Euro)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen:
8.116 Tsd. Euro (2014: 2.538 Tsd. Euro)
aa) Ertrage aus Grundstucken,
grundstlcksgleichen Rechten und Bauten
einschlieflich der Bauten auf fremden
Grundsticken 4.637 5.061
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 234.503 269.582
239.140 274.643
c) Ertrage aus Zuschreibungen 3.169 46.256
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 46.704 52.568
302.564 398.793
2. Aufwendungen flr Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapital-
anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige
Aufwendungen fir die Kapitalanlagen 15.893 26.752
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 36.012 34.190
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 3.445 1.488
55.350 62.430
247.214 336.363
3. Technischer Zinsertrag —28.445 -29.105
218.769 307.258
4. Sonstige Ertrage 303.793 313.696
5. Sonstige Aufwendungen 393.834 371.836
-90.041 -58.140
6. Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit 280.585 326.616
7. AuBerordentliche Ertrage 0 0
8. AuRerordentliche Aufwendungen 2.445 7.896
9. Aufderordentliches Ergebnis -2.445 -7.896
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 92.610 77.517
11. Sonstige Steuern 7.646 —642
100.256 76.875
12. Aufgrund eines Gewinnabflihrungsvertrages
abgefiihrte Gewinne 177.884 241.845
13. Jahresiiberschuss 0 0
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind nach den fUr Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG), des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) und der
Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) aufgestellt.

Aktiva

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken wurden mit den
Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten bewertet und tUber die gewdhnliche wirtschaftliche Nutzungsdauer abge-
schrieben. Bei einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung wurde eine auferplanmagige Abschreibung vorgenommen.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten beziehungsweise dauerhaft
niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungs-
kosten beziehungsweise den niedrigeren beizulegenden Wert zugeschrieben, sofern die Grinde fir eine vorgenommene
Abschreibung nicht mehr existierten.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, wurden mit den
Anschaffungskosten beziehungsweise den dauerhaft niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert. Unter dieser Position aus-
gewiesene Inhaberschuldverschreibungen wurden entsprechend den Regeln flir die dem Anlagevermogen zugeordneten
Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren bewertet.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die dem Anlagevermogen
zugeordnet waren, wurden entsprechend den fur das Anlagevermoégen geltenden Vorschriften bilanziert. Zur Beurteilung, ob
bei Aktien und Investmentanteilen, die Uberwiegend Aktien beinhalten, eine dauernde Wertminderung vorliegt sowie eine
Abschreibung auf den langfristig beizulegenden Wert erfolgt, kommen folgende Aufgreifkriterien zur Anwendung:

m Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstichtag vorangehenden sechs Monaten permanent um mehr als 20%
unter dem Buchwert.

m Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstichtag vorangehenden zwélf Monaten permanent um mehr als 10%
unter dem Buchwert.

Bei Erfullung von mindestens einem dieser Aufgreifkriterien erfolgt eine Abschreibung auf den langfristig beizulegenden Wert.
Zusatzlich erfolgt eine Beurteilung unter besonderer Berlcksichtigung der erwarteten beziehungsweise eingetretenen Zah-
lungsausfalle aus entsprechenden Wertpapieren.

Investmentanteile, die Uberwiegend Aktien beinhalten, wurden als eigenstandiges Wertpapier angesehen und entsprechend
bewertet.

Investmentanteile, die Uberwiegend Rentenpapiere beinhalten und stille Lasten ausweisen, wurden anhand der erwarteten
Ruckzahlungen aus den entsprechenden Wertpapieren innerhalb des Fonds auf eine voraussichtlich dauerhafte
Wertminderung hin Uberprift.

Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren bei-
zulegenden Wert zugeschrieben, sofern die Grinde flur eine vorgenommene Abschreibung nicht mehr existierten.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die dem Umlaufvermogen
zugeordnet waren, wurden mit den Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren Marktwerten bilanziert. Ein nie-
drigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren Marktwert
zugeschrieben, sofern der beizulegende Zeitwert wieder gestiegen ist.
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Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die dem Anlagevermégen zugeordnet waren, wurden
entsprechend dem gemilderten Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten beziehungsweise dem dauerhaft niedrigeren
beizulegenden Wert bilanziert. Agio- und Disagiobetrdge wurden planmésig Uber die Laufzeit erfolgswirksam erfasst.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapiers wird angenommen, wenn der Zeitwert des Wertpapiers einen Werteverfall
aufgrund einer wesentlichen Verschlechterung des Ratings/der Bonitat eines Emittenten aufzeigt und aus diesem Grund von
einem (Teil-)Ausfall des Schuldtitels ausgegangen wird.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die dem Umlaufvermégen zugeordnet waren, wurden
mit den Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren Marktwerten bilanziert. Agio- und Disagiobetrage wurden plan-
magig Uber die Laufzeit erfolgswirksam erfasst. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungs-
kosten beziehungsweise den niedrigeren Marktwert zugeschrieben, sofern die Grinde flr eine vorg¢enommene Abschreibung
nicht mehr existierten.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen wurden mit den Anschaffungskosten in Ansatz gebracht, falls erfor-
derlich, vermindert um notwendige Abschreibungen und Einzelwertberichtigungen. Disagiobetrage wurden planmagig Uber die
Laufzeit erfolgswirksam erfasst.

Namensschuldverschreibungen wurden mit den Anschaffungskosten in Ansatz gebracht, falls erforderlich, vermindert um
notwendige Abschreibungen. Agio- und Disagiobetrage wurden planméaRig Uber die Laufzeit erfolgswirksam erfasst.

Schuldscheinforderungen und Darlehen wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert, falls erforderlich, vermindert um
notwendige Abschreibungen. Agio- und Disagiobetrage wurden planmaRig Uber die Laufzeit erfolgswirksam erfasst.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert.

Ubrige Ausleihungen wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert, falls erforderlich, vermindert um notwendige Abschrei-
bungen. Agio- und Disagiobetrage wurden planmagig Uber die Laufzeit aufgelost.

Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den Nennbetragen angesetzt.

Andere Kapitalanlagen wurden mit den Anschaffungskosten angesetzt, falls erforderlich, vermindert um notwendige
Abschreibungen.

Die Depotforderungen wurden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Es befinden sich strukturierte Produkte, d. h. Anlagen mit eingebetteten Derivaten (z. B. Kindigungsrechte, Optionen oder
Swaps), im Bestand. Diese Darlehen beziehungsweise Schuldverschreibungen und die darin enthaltenen Optionen oder
Verpflichtungen werden einheitlich bilanziert. Die Bewertung erfolgt entsprechend der Bewertung der anderen

Schuldverschreibungen und Darlehen.

Zins- und Wahrungsswaps sind schwebende Geschafte und werden somit bilanziell nicht ausgewiesen. Im Fall eines negativen
Zeitwertes wurde eine Drohverlustrickstellung gebildet.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft wurden mit den Nennbetragen abzlglich angemes-
sener Einzelwert- beziehungsweise Pauschalwertberichtigungen angesetzt.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft wurden mit dem Nennwert abzlglich angemessener Einzel-
beziehungsweise Pauschalwertberichtigungen angesetzt.

Sachanlagen wurden mit ihren Anschaffungskosten bewertet, vermindert um planmagsige Abschreibungen tber die betriebs-
gewohnliche Nutzungsdauer. Eine auBerplanmagige Abschreibung wird im Fall einer voraussichtlich dauerhaften Wertminde-
rung durchgeflhrt.

Die ubrigen, nicht einzeln erwahnten Aktivposten sind grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt.

Da eine ertragsteuerliche Organschaft mit der AXA Konzern AG besteht, wurden die latenten Steuern der Gesellschaft bei
dem Organtrager AXA Konzern AG ausgewiesen.
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Passiva

Die Beitragstibertrage wurden fiir das selbst abgeschlossene deutsche Versicherungsgeschaft ,pro rata temporis“ unter
Berucksichtigung unterjahriger Falligkeiten nach Abzug dufRerer Kosten ermittelt.

Die Anteile der Ruckversicherer ergaben sich aus der Falligkeitsstruktur in den Ruckversicherungsbestanden. Der koordi-
nierte Landererlass vom 30. April 1974 wurde berucksichtigt.

Bei dem in Rickdeckung Ubernommenen Geschaft wurden die Brutto-Beitragslibertrage anhand der Aufgaben der Zedenten
unter Berucksichtigung eines Abzuges flr nicht Ubertragsfahige Beitragsteile gestellt. Wegen der zeitgleichen Erfassung wurden
fUr diejenigen Zeitraume, fur die wir noch keine vollstandigen Zedentenabrechnungen vorliegen haben, mit Ausnahme des
fakultativ Gbernommenen Geschaftes Schatzungen unserer Zedenten gebucht. Ist zum Zeitpunkt der Ermittlung der Beitrags-
Ubertrage die Kindigung eines Vertrages ausgesprochen oder zu erwarten, wird der Beitragsibertrag nach dem vertraglich
vereinbarten Portefeuille-Stornosatz gestellt, soweit sich aus dieser Berechnung ein héherer Ubertrag ergibt. Die Beitrags-
Ubertrage des fakultativ Ubernommenen Geschaftes werden nach der Methode ,pro rata temporis“ nach Kostenabzug entspre-
chend den Rechnungslegungsvorschriften ermittelt. Die Anteile der Ruckversicherer an den Beitragslbertragen des tber-
nommenen Geschaftes ermittelten sich aufgrund der abgeschlossenen Ruckversicherungsvertrage nach dem jeweiligen Ver-
fahren, das flr die Berechnung der Brutto-Beitragsubertrage angewendet wurde.

Die Deckungsrickstellung des selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaftes flr die Unfallversicherung mit Beitragsrick-
gewahr sowie der Kinder-Unfallversicherung mit beitragsfreier Weiterfuhrung der AV und ehemaligen DWS wird nach ver-
sicherungsmathematischen Grundsatzen und unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Vorschriften einzelvertraglich nach der
prospektiven Methode und mit implizierter Berlcksichtigung der kiinftigen Kosten ermittelt. Als Berechnungsgrundlagen dienten
die Sterbetafeln gemaR Geschaftspldnen und ein Rechnungszins von 1,25 bis 3,50%. Nach der Anderung der Deckungsriick-
stellungsverordnung (DeckRV) zum 1. Marz 2011 wird fur Versicherungen des Neubestandes, deren Rechnungszins Gber dem
flr den Bilanzstichtag 31. Dezember 2015 bestimmten Referenzzins in Hohe von 2,88% liegt, die Bilanzdeckungsruckstellung
durch eine einzelvertraglich ermittelte zusatzliche Deckungsrickstellung (Zinszusatzreserve) erhoht. Die Zinszusatzreserve fur
die Vertrége des Altbestandes wurde geschaftsplanmaRig mit einem Referenzzins von 2,78 % berechnet.

Die Deckungsriickstellung fur das tbernommene Versicherungsgeschaft wurde entsprechend den Angaben der Zedenten
gestellt. Wegen der zeitgleichen Erfassung wurden fur diejenigen Zeitraume, flr die wir noch keine vollstandigen Zedenten-
abrechnungen vorliegen haben, Schatzungen unserer Zedenten gebucht.

Die Ruickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle enthalt die Rickstellung fur Entschadigungen, die Renten-
Deckungsrickstellung, die Ruckstellung fir Rickkaufe und Rickgewahrbetrage aus der Unfallversicherung mit Beitrags-
rickgewahr und die Ruckstellung fir Schadenregulierungsaufwendungen. Die Rickstellung fir Entschadigungen flr das selbst
abgeschlossene Geschaft wurde inventurmagig je Einzelschaden festgesetzt und fortgeschrieben. In der Transportversiche-
rung wurde die Schadenruckstellung nach Pauschalsatzen zuzuglich einzelreservierter Groschaden ermittelt, ab dem vierten
Zeichnungsjahr gilt auch in diesem Zweig die inventurméasige Reserveermittlung je Einzelschaden. Bei der Ermittlung der ein-
zelnen Schadenrlckstellungen wurden Anspruche aus Regressen und Provenues abgesetzt, soweit ihre Realisierbarkeit fest-
stand oder zweifelsfrei bestimmbar war.

Die Spatschadenruckstellung fur eingetretene, bis zur SchlieBung des Schadenregisters nicht gemeldete Versicherungsfalle
wurde nach den Erfahrungswerten der Vorjahre ermittelt. Die Ermittlung der Renten-Deckungsruckstellung erfolgte aus
dem selbst abgeschlossenen Geschaft versicherungsmathematisch unter Zugrundelegung der Tafel DAV 2006 HUR mit Beruck-
sichtigung fachmedizinischer Voten zur Lebenserwartung und fur Renteneintritt bis zum 31. Dezember 2006 mit einem
Rechnungszins von 2,75 %, flr Renteneintritte bis zum 31. Dezember 2011 mit einem Rechnungszins von 2,25%, bis zum
31. Dezember 2014 mit einem Rechnungszins von 1,75% und flr spatere Renteneintritte mit 1,25%. Damit beinhalten die bio-
metrischen Rechnungsgrundlagen angemessene Sicherheiten. Ein signifikantes Risiko aus der Langlebigkeit ist nach der-
zeitigen Erkenntnissen nicht ersichtlich.

In der Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr wurde der technische Zinsertrag auf die Beitrags-Deckungsriickstellung und
die Ruckstellung fir Beitragsrickerstattung fur die Altbestande Colonia, Nordstern und DWS sowie fir den AXA und DWS Neu-
bestand auf Basis der Nettoverzinsung der Kapitalanlagen der jeweiligen Sicherungsvermogen ermittelt.

Die Anteile der Rickversicherer an den Zinsertragen auf die Renten-Deckungsrickstellung entsprechen den gezahlten
Depotzinsen.
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Bei dem in Rickdeckung Ubernommenen Versicherungsgeschaft wurden die Depotzinsen gemafl den Aufgaben der Vor-
versicherer gebucht.

Die Retrozessions-Anteile wurden anhand der vertraglichen Vereinbarungen errechnet.

Die Ruckstellung fir Schadenregulierungskosten wurde unter Beachtung des koordinierten Landererlasses vom 22. Februar
1973 errechnet.

Die Anteile der Ruckversicherer an den Ruckstellungen wurden den vertraglichen Vereinbarungen entsprechend ermittelt. Im
in Rickdeckung tbernommenen Versicherungsgeschaft folgten wir den Aufgaben der Zedenten. Wegen der zeitgleichen Erfas-
sung des gesamten in Rickdeckung Ubernommenen Versicherungsgeschaftes wurden fur diejenigen Zeitraume, flr die wir
noch keine vollstandigen Zedentenabrechnungen vorliegen haben, mit Ausnahme des fakultativ ibernommenen Geschaftes
Schéatzungen unserer Zedenten gebucht. Dartber hinaus wurden standardmagsig mit versicherungsmathematischen Metho-
den Ruckstellungen fir noch nicht beziehungsweise nicht ausreichend gemeldete Schaden (Spatschadenrlckstellungen) ermit-
telt und bilanziert.

Bei der Ruckstellung fir erfolgsabhangige Beitragsrlickerstattung der Unfallversicherung mit garantierter Beitragsrickzahlung
(UBR) handelt es sich um erzielte Uberschiisse, die vertraglich fiir die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer be-
stimmt, aber den einzelnen Versicherungsvertragen noch nicht zugeteilt worden sind. Innerhalb dieser Ruckstellung wird der
Fonds flr Schlusslberschussanteile gemaf § 28 Absatz 7 in Verbindung mit Absatz 9 RechVersV gemaf den Vorgaben der
jeweils giiltigen Geschaftsplane fiir die Uberschussbeteiligung beziehungsweise der Grundsatze fiir die Uberschussbeteiligung
fUr die einzelnen Bestande einzelvertraglich berechnet.

Die Schwankungsriickstellung wurde geméafd § 341h HGB in Verbindung mit § 29 und der Anlage zu § 29 RechVersV ermittelt.

Die der Schwankungsrickstellung ahnlichen Ruckstellungen ergeben sich aus den Vorschriften nach § 341h Absatz 2 HGB in
Verbindung mit § 30 RechVersV.

Die Berechnung der Riickstellung fiir drohende Verluste im Versicherungsgeschaft auf Basis der durchschnittlichen technischen
Verluste in einem Dreijahreszeitraum unter Berucksichtigung von Zinsertragen, Restlaufzeiten und der Schwankungsrickstel-
lung ergab keinen Ruckstellungsbedarf.

Die Ruickstellung fiir unverbrauchte Beitrage aus ruhenden Kraftfahrtversicherungen wurde in Hohe der Beitragsguthaben
fUr den Zeitraum vom Beginn der Unterbrechung des Versicherungsschutzes bis zum Bilanzstichtag gebildet. Die Beitrags-
guthaben wurden fur jeden Vertrag einzeln ermittelt.

Die Riickstellung fiir spateres Storno wurde nach den Erfahrungswerten der Vergangenheit festgestellt.

Die Ruickstellung aufgrund der Verpflichtung aus der Mitgliedschaft in der Verkehrsopferhilfe e.V. wurde entsprechend der
Aufgabe des Vereins fur das vorhergehende Geschaftsjahr gebildet.

Schadenexzedentenrlckversicherungsvertrage beinhalten Regelungen hinsichtlich der Wiederauffillung der Haftung des Ruck-
versicherers nach einem Schadenfall. Haufig erfolgt die Wiederauffullung ,pro rata capita®“. Dies bedeutet, dass die ver-
brauchte Haftung gegen Zusatzpramie wiederaufgefullt, also neu eingekauft werden muss. Die Zahlung eines solchen Wieder-
auffullungsbeitrages ist allerdings erst dann fallig, wenn Schadenzahlungen unter dem betreffenden Schadenexzedentenrlick-
versicherungsvertrag erfolgten. Solange ein solcher Riickversicherungsvertrag aber nur von reservierten Schaden betroffen ist,
wird hier eine den Wiederauffillungskonditionen entsprechende Riickstellung fiir Wiederauffiillungsbeitrage gestellt.

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen flr leistungsorientierte Pensionszusagen erfolgt nach der Projected Unit Credit-
Methode (Anwartschaftsbarwertverfahren) unter Berlicksichtigung aktueller Sterblichkeits- und Invalidisierungswahrschein-
lichkeiten, zukunftiger Gehalts- und Lohnsteigerungen und Rententrendannahmen sowie eines durchschnittlichen Marktzinses
der vergangenen sieben Geschaftsjahre. Dabei wird eine Restlaufzeit von 15 Jahren angenommen. Als Rechnungsgrundlage
fUr die Sterblichkeits- und Invalidisierungsannahmen dienen die Richttafeln 2005 G der Heubeck-Richttafeln GmbH. Fluktua-
tionswahrscheinlichkeiten wurden bei der Berechnung der Pensionsrlckstellungen nicht angesetzt. Die Pensionsruckstellungen
werden mit sogenanntem Deckungsvermogen im Sinne des § 246 Absatz 2 HGB verrechnet, das zum Zeitwert bewertet wird.
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Die Anpassungen aus der jahrlichen Uberpriifung der versicherungsmathematischen Annahmen werden erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung gebucht. Es wird das Wahlrecht gemaf Tz. 87 IDW HFA 30 angewendet, d. h., der Effekt aus der
Zinsanderung wird als Zinsaufwand im sonstigen Ergebnis dargestellt.

Die sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe des nach vernlinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungs-
betrages angesetzt. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit dem ihrer Restlaufzeit ent-
sprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Die anderen Verbindlichkeiten wurden nach § 253 Absatz 1 HGB mit den Erflllungsbetragen, Depotverbindlichkeiten und
Rechnungsabgrenzungsposten mit den Nominalwerten angesetzt.

Die ubrigen, nicht einzeln erwahnten Passivposten sind grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt.

Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrage und Aufwendungen wurden auf das Geschaftsjahr abgegrenzt.

In Rickdeckung iibernommenes Geschaft

Bei dem in Rickdeckung Ubernommenen Versicherungsgeschaft wurde die Schadenruckstellung nach den Aufgaben der
Zedenten bilanziert. Wegen der zeitgleichen Erfassung des gesamten in Riickdeckung libernommenen Versicherungs-
geschaftes wurden fir diejenigen Zeitraume, flr die wir noch keine vollstandigen Zedentenabrechnungen vorliegen haben,
Schatzungen gebucht. Dartber hinaus wurden standardmagig mit versicherungsmathematischen Methoden Ruckstellungen
flr noch nicht beziehungsweise nicht ausreichend gemeldete Schaden (Spatschadenrutckstellungen) ermittelt und bilanziert.

Grundlagen fir die Wahrungsumrechnung

Fremdwahrungspositionen wurden grundsatzlich mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.
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Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen erfolgte entsprechend den Vorschriften §§ 54 ff. der RechVersV.
Die Angaben wurden zum Bilanzstichtag erstellt.

Die beizulegenden Zeitwerte flr Grundstiicke, ihre Bestandteile und ihr Zubehor sowie fur grundstiicksgleiche Rechte, Rechte an
diesen und Rechte an Grundstiicken wurden nach der Immobilienwertermittlungsverordnung (ImmoWertV) vom 19. Mai 2010
(BGBI. | S. 639) ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte werden regelmé&Rig anhand von externen Gutachten neu ermittelt. Die folgende Ubersicht enthélt
die Grundstucke und Bauten, die zum entsprechenden Bilanzstichtag im Bestand waren, sowie den Anteil an neu bewerteten
Grundstlcken und Bauten in der jeweiligen Berichtsperiode.

2011 2012 2013 2014 2015
Anzahl an Grundstiicken und Bauten (zum Bilanzstichtag) 8 8 8 8 7
Davon neu bewertete Grundstlicke und Bauten (im Berichtsjahr) 3 3 0 5 2
Prozentualer Anteil 38% 38% 0% 63% 29%

Die beizulegenden Zeitwerte der Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wurden nach Ertragswert-
verfahren, mit Borsenwerten zum Bilanzstichtag oder mit dem anteiligen Eigenkapital angesetzt.

Die beizulegenden Zeitwerte der als Ausleihungen an verbundene Unternehmen klassifizierten Schuldverschreibungen und
Darlehen wurden anhand der Swap-Kurve (ICAP 1-50 Jahre) und der Eonia/Euribor-Zinssatze im Geldmarktbereich (1 Tag—
11 Monate) sowie anhand von bonitats- und laufzeitspezifischen Risikozuschlagen per 31. Dezember 2015 ermittelt. Die
beizulegenden Zeitwerte der auf den Namen lautenden Papiere wurden anhand der anteiligen Nettoinventarwerte zum Bilanz-
stichtag ermittelt.

Als beizulegende Zeitwerte fir Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdégen und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere wurden Borsenkurse, Rucknahmepreise oder Nettoinventarwerte per 31. Dezember 2015 verwendet.

Als beizulegende Zeitwerte fir Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden im Wesent-
lichen die Borsenkurse per 31. Dezember 2015 angesetzt. Die beizulegenden Zeitwerte der Wertpapiere ohne Borsennotie-
rung wurden auf der Grundlage von Discounted Cashflow-Methoden ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte der Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen wurden anhand der Swap-Kurve
(ICAP 1-50 Jahre) und der Eonia-/Euribor-Zinssatze im Geldmarktbereich (1 Tag—11 Monate) sowie anhand von bonitats-
spezifischen Risikozuschlagen per 31. Dezember 2015 ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte fur Schuldscheindarlehen und Namenspapiere, sonstige Ausleihungen und andere Kapitalanlagen
wurden anhand der Swap-Kurve (ICAP 1-50 Jahre) und der Eonia-/Euribor-Zinssatze im Geldmarktbereich (1 Tag—11 Monate)
sowie anhand von bonitats- und laufzeitspezifischen Risikozuschlagen per 31. Dezember 2015 ermittelt. Als beizulegende Zeit-
werte der Policendarlehen wurden die Buchwerte angesetzt.

Die beizulegenden Zeitwerte der Einlagen bei Kreditinstituten entsprachen aufgrund des kurzfristigen Charakters den Buch-
werten. Die Abweichung zwischen Buchwerten und Marktwerten entstand aus der Verwendung von differenten Kursen bei der
Fremdwahrungsumrechnung.

Die beizulegenden Zeitwerte fur strukturierte Produkte und derivative Finanzinstrumente werden anhand von Bérsenkursen
oder, falls kein Bérsenkurs vorhanden ist, mit marktiblichen Bewertungsmodellen ermittelt.

Einbeziehung in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung unserer Gesellschaft in den Konzernabschluss der AXA S.A., Paris, verlegten wir einzelne Buchungs-
schlusstermine und grenzten die Zahlungsvorgange Uber die sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten ab. Es ergaben
sich dadurch keine wesentlichen Einflisse auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.
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Angaben zur Bilanz
Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A.l. bis A.lll. im Geschaftsjahr 2015 in Tsd. Euro

Bilanzwerte Wahrungskurs-
Vorjahr anderungen*
A.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken 24.166 0
A.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 565.210 0
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 365.193 0
3. Beteiligungen 59.884 0
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 4.277
Summe A.Il. 994.564
A.lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.165.840 0
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.684.826 (0]
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 202.318 0
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 803.039 0
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 873.947 0
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 891 0
d) Ubrige Ausleihungen 72.857 0
5. Einlagen bei Kreditinstituten 61.624 13
6. Andere Kapitalanlagen 2.122 0
Summe A.lIl. 7.867.464 13
Insgesamt 8.886.194 13

* In der Gewinn- und Verlustrechnung wird diese Position unter den Aufwendungen aus Abschreibungen ausgewiesen.
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Zugange Abgange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Geschaftsjahr

0 204 0 982 22.979

18.528 19.916 62 0 563.884
45.592 37 0 0 410.748
2.005 60 0 26.185 35.643

0 867 0 0 3.410

66.125 20.880 62 26.185 1.013.685
966.859 655.345 3.107 8.820 4.471.641
130.146 75.039 0 0 1.739.934
38.740 12.589 0 0 228.468
20.061 66.994 0 0 756.106
11.862 167.827 0 0 717.982
305 342 0 0 854

8.027 508 0 0 80.376

0 33.950 0 0 27.661

0 1.576 0 12 585
1.176.000 1.014.170 3.107 8.832 8.023.557
1.242.125 1.035.254 3.169 35.999 9.060.221
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Zeitwerte der Kapitalanlagen im Geschaftsjahr 2015 gemafd § 54 RechVersV in Tsd. Euro

Bilanzwerte
A.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlie3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken 22.979
A.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 563.884
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 410.748
3. Beteiligungen 35.643
4. Ausleihungen an verbundene Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 3.410
Summe A.Il. 1.013.685
A.lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.471.641
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.739.934
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 228.468
4. Sonstige Ausleihungen 1.555.318
5. Einlagen bei Kreditinstituten* 27.661
6. Andere Kapitalanlagen 535
Summe AL.lIl. 8.023.557
Summe A. Kapitalanlagen 9.060.221

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert

* Die Abweichung zwischen Buchwerten und Marktwerten entstand aus der Verwendung von differenten Kursen bei der Fremdwahrungsumrechnung.

Die Gesamtsumme der Anschaffungskosten der in die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapitalanlagen betragt
568,3 Mio. Euro, die Gesamtsumme des beizulegenden Zeitwertes selbiger Kapitalanlagen beldauft sich auf 640,2 Mio. Euro.
Hieraus ergibt sich ein Saldo von 71,9 Mio. Euro.
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2015 2014
Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte

zu Anschaffungs- zum Nennwert Summe zu Anschaffungs- zum Nennwert Summe

kosten bilanziert bilanziert kosten bilanziert bilanziert
45.971 0 45.971 24.166 47.471 0 47.471
886.513 886.513 565.210 824.237 824.237
420.982 420.982 365.193 378.846 378.846
43.446 43.446 59.884 65.825 65.825
3.410 3.410 4.277 4.271 4.271
1.354.351 0 1.354.351 994.564 1.273.179 0 1.273.179
4.688.768 4.688.768 4.165.840 4.451.960 4.451.960
2.031.875 2.031.875 1.684.826 2.025.946 2.025.946
251.547 251.547 202.318 227.711 227.711
1.777.724 1.777.724 1.750.734 2.032.033 2.032.033
28.489 28.489 61.624 61.767 61.767
585 535 2.122 2.271 2.271
8.750.449 28.489 8.778.938 7.867.464 8.739.921 61.767 8.801.688
10.150.771 28.489 10.179.260 8.886.194 10.060.571 61.767 10.122.338
1.119.039 1.236.144
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A.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
Der Bilanzwert der fremdgenutzten Grundstiicke und Bauten betrug 23 Mio. Euro (2014: 24 Mio. Euro). Aufgrund einer

Verkaufsabsicht werden zwei Objekte im Umlaufvermogen gehalten.

A.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Pflichtangaben nach § 285 Nr. 11 und Nr. 11a HGB:
An folgenden Unternehmen waren wir mit mindestens 20% beteiligt:

in Tsd. Euro 2015 2014
AXA Alternative Financing FCP - Subfonds Private Equity, Luxemburg*
Anteil am Gesellschaftskapital 31,50% 31,50%
Eigenkapital 14.052
Ergebnis des Geschaftsjahres 1.179
AXA Alternative Participations SICAV |, Luxemburg
Anteil am Gesellschaftskapital 100,00% 100,00%
Eigenkapital 284.700 254.049
Ergebnis des Geschaftsjahres 17.902 27.330
AXA Nordstern France S.A., Paris
Anteil am Gesellschaftskapital 99,99% 100,00%
Eigenkapital 15.784 6.970
Ergebnis des Geschaftsjahres 9.062 249
AXA Unterstiitzungskasse fiir die leitenden Angestellten der AXA Gesellschaften mbH, Kéln*
Anteil am Gesellschaftskapital 60,00% 60,00%
Eigenkapital 30
Ergebnis des Geschéftsjahres 0
Bruckner GmbH & Co. Projektentwicklungs-KG, Kéln
Anteil am Gesellschaftskapital 24,40% 24,40%
Eigenkapital 38.049 38.049
Ergebnis des Geschaftsjahres 526 1.220
CREL Issuance S.a.r.l., Luxemburg*
Anteil am Gesellschaftskapital 50,00% 50,00%
Eigenkapital 13
Ergebnis des Geschaftsjahres 0
Development German Feeder lll S.C.A., Luxemburg*
Anteil am Gesellschaftskapital 37,50% 37,50%
Eigenkapital 617
Ergebnis des Geschéaftsjahres 4.330
GANYMED GmbH & Co. Dritte Grundstiicksgesellschaft KG, Koln
Anteil am Gesellschaftskapital 94,90% 94,90%
Eigenkapital 87.371 77.042
Ergebnis des Geschéaftsjahres 9.577 14.798
K. Rerup & Co. A/S, Kopenhagen*
Anteil am Gesellschaftskapital 100,00% 100,00%
Eigenkapital 556 DKK
75
Ergebnis des Geschaftsjahres 52 DKK
7

* Zum Zeitpunkt der Erstellung des Geschaftsberichtes lag noch kein vorlaufiges Geschaftsergebnis 2015 vor.
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Lefac Leasing-Finanz-GmbH, KéIn*

Anteil am Gesellschaftskapital 100,00% 100,00%

Eigenkapital 0

Ergebnis des Geschaftsjahres -3.543
Merkur Gesellschaft fiir Beteiligungs- und Vermogenswerte mbH, Kéin

Anteil am Gesellschaftskapital 100,00% 100,00%

Eigenkapital 139.842 145.364

Ergebnis des Geschaftsjahres 7.478 6.985
Neue Diisseldorfer Stadtquartiere zweite Grundstiicks-GmbH & Co. KG, Diisseldorf

Anteil am Gesellschaftskapital 78,09% 78,09%

Eigenkapital 19.859 19.873

Ergebnis des Geschaftsjahres -272 -203
Pluto Beteiligungswerte AG, Koin

Anteil am Gesellschaftskapital 90,00% 90,00%

Eigenkapital 69.817 70.617

Ergebnis des Geschaftsjahres 1.899 5.017
Technisches Kontor fiir Versicherungen GmbH, Diisseldorf*

Anteil am Gesellschaftskapital 48,00% 48,00%

Eigenkapital 53

Ergebnis des Geschaftsjahres 27
TERTIA Handelsbeteiligungsgesellschaft mbH, Kéin

Anteil am Gesellschaftskapital 20,00% 20,00%

Eigenkapital 12.394 12.574

Ergebnis des Geschaftsjahres 4.937 5.117
Schiffsbeteiligungen
Partenreederei MT ,,Badenia“, Hamburg**

Anteil am Gesellschaftskapital 30,00% 30,00%

Eigenkapital 151

Ergebnis des Geschaftsjahres -1
Partenreederei MT ,,Bolognia“, Hamburg**

Anteil am Gesellschaftskapital 30,00% 30,00%

Eigenkapital 0

Ergebnis des Geschaftsjahres -15
Partenreederei MS , Elbegas“, Hamburg*

Anteil am Gesellschaftskapital 25,00% 25,00%

Eigenkapital 72

Ergebnis des Geschaftsjahres -6

* Zum Zeitpunkt der Erstellung des Geschaftsberichtes lag noch kein vorlaufiges Geschaftsergebnis 2015 vor.
** Gesellschaft befindet sich gegenwartig in Liquidation
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Bei Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen bestanden am Ende des Geschaftsjahres Einzahlungsverpflichtungen in
Hohe von 47,4 Mio. Euro:

m 11,5 Mio. Euro ergaben sich aus Infrastrukturinvestments, die durch ihre langen Laufzeiten in Verbindung mit stabilen,
planbaren sowie inflationsgeschitzten Cashflows sowie eine Diversifizierung des Portfolios gekennzeichnet sind. Des
Weiteren profitierten diese Investments von umfangreichen staatlichen Investitionsprogrammen. Risiken bestehen vor-
nehmlich in regulatorischen Eingriffen, Liquiditats-, Finanzierungs- und Bewertungsrisiken.

m 5,6 Mio. Euro bestanden gegentber einem Immobilienfonds, bei dem die Investitionen vornehmlich zum Kauf und zur
Sanierung unterbewerteter Immobilien genutzt werden, mit dem Ziel, Wertsteigerungen durch kurz- oder mittelfristigen
Verkauf der Immobilien zu generieren. Zu kontrollierende Faktoren bei diesem Investment beziehen sich auf auftretende
Risiken bezlglich der Bewertung, der Sanierungskosten und der Verkauflichkeit der Immobilie.

m 0,3 Mio. Euro bestanden gegenuber einem Fonds, der vornehmlich in unterbewertete Unternehmen investiert, mit dem
Ziel, durch Restrukturierung Wertsteigerungen zu erzielen. Hierbei werden besonders sogenannte ,Leveraged Buy Out“-
Strategien verfolgt. Zu kontrollierende Faktoren bei diesem Investment beziehen sich auf mégliche Unsicherheiten im
Cashflow sowie auftretende Risiken bezuglich der Liquiditat, der Bewertung, der Insolvenz und des Zinses.

m 30,0 Mio. Euro resultierten aus einem Investment in ein Portfolio gewerblicher Immobilienkredite. Alle Kredite sind durch
eine erstrangige Hypothek besichert. Es wird eine Rendite von 3-M-Euribor + 200 bps nach Kosten angestrebt. Das Risiko
besteht im Ausfallrisiko des Mieters sowie in der gegebenenfalls nétigen Verwertung der Immobilie.

Weiterfiihrende Angaben zu Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen, die dem
Anlagevermoégen zugeordnet werden

Zum 31. Dezember 2015 waren dem Anlagevermogen Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen mit
einem Buchwert von 2,0 Mio. Euro zugeordnet, die stille Lasten ausweisen. Die Zeitwerte dieser Kapitalanlagen lagen
um 4 Tsd. Euro unter den entsprechenden Buchwerten. Wir gehen nach Prufung der relevanten Bewertungskriterien sowie
unserer Erwartung der zukunftigen Marktentwicklung von voribergehenden Wertminderungen der Kapitalanlagen aus.

AL.lll. Sonstige Kapitalanlagen
Bei den sonstigen Kapitalanlagen bestanden am Ende des Geschaftsjahres Nachzahlungs- beziehungsweise Auszahlungs-
verpflichtungen in Héhe von 160,2 Mio. Euro:

m 2,8 Mio. Euro entfielen auf einen Pool von Mezzanine-Darlehen, mit dem eine Rendite von LIBOR/EURIBOR und ein angemes-
sener Renditeaufschlag (Spread) erzielt werden soll. In seiner Klassifizierung handelt es sich bei diesem Investment um ein
nachrangiges Darlehen, bei dem bei einer Insolvenz des Unternehmens mit einem Teil- oder Totalausfall gerechnet werden muss.
Dieses Risiko wird wiederum durch einen héheren Spread (im Vergleich zu vorrangig zu bedienendem Fremdkapital) abgegolten.

m 1,6 Mio. Euro resultierten aus einem Investment in eine schwerpunktmagig im europaischen Wirtschaftsraum investierte
Immobiliengesellschaft. Dem Ziel der Realisierung stabiler Mittelzuflisse durch Mietertrage sowie der realen Werterhaltung
in einem inflationaren Umfeld stehen Risiken wie steigende Liegenschaftszinsen und Mietausfalle gegenuber.

m 18,2 Mio. Euro entfielen auf einen Pool von Unitranche- und Mezzanine-Darlehen, mit denen eine Rendite von LIBOR/
EURIBOR plus angemessenem Renditeaufschlag (Spread) erzielt werden soll. Das Investment eroffnet ferner die Moglichkeit,
durch Warrants am Unternehmenserfolg zu partizipieren. In seiner Klassifizierung handelt es sich bei diesem Investment
um ein nachrangiges Darlehen, bei dem im Fall einer Insolvenz des Unternehmens mit einem Teil- oder Totalausfall gerech-
net werden muss. Dieses Risiko wird wiederum durch einen héheren Spread (im Vergleich zu vorrangig zu bedienendem
Fremdkapital) abgegolten.

® Im Zusammenhang mit einem Investment in ein Public Private Partnership zur Finanzierung des Ausbaus der BAB 7 in
Schleswig-Holstein bestehen Einzahlungsverpflichtungen in Héhe von 5,1 Mio. Euro. Wahrend der Bauphase besteht ein
Konstruktionsrisiko, wahrend der Betriebsphase besteht ein Instandhaltungsrisiko.

m 1,0 Mio. Euro resultierten aus dem Investment in einen schwerpunktmagig in Gesundheitsimmobilien im deutschspra-
chigen Markt investierten Immobilienfonds. Dem Ziel der Realisierung stabiler Mittelzuflisse durch Mietertrage sowie der
realen Werterhaltung in einem inflationaren Umfeld stehen Risiken wie steigende Liegenschaftszinsen und Mietausfalle
gegenuber.

m 1,4 Mio. Euro ergaben sich aus einer Investition in ein Portfolio gewerblicher Darlehen. Es wird eine Rendite von Libor +
600 bps nach Kosten angestrebt. Der Fonds ist primar in den amerikanischen Private Lending-Markten aktiv. Das Risiko
besteht im Ausfallrisiko des Mieters.
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m Fur eine Investition in US-amerikanische Rail Cars, die verleast werden, bestehen Einzahlungsverpflichtungen in Héhe von
8,6 Mio. Euro. Risiken bestehen in der Vertragserneuerung der Leasingkontrakte nach Ablauf sowie in einem Wertverlust
der Rail Cars.

m Gegenulber einem Immobilienfonds, der durch aktive Modernisierung, Sanierung und Neuvermarktung seiner Objekte Wert-
steigerungen anstrebt, bestehen Zahlungsverpflichtungen in Héhe von 12,5 Mio. Euro. Es bestehen Risiken des Immobilien-
marktes, Projektentwicklungsrisiken sowie Leerstandsrisiken.

m DarUber hinaus gibt es Einzahlungsverpflichtungen in Hohe von 28,9 Mio. Euro fur ein Portfolio gewerblicher US-Immobilien-
kredite, die durch erstrangige Hypotheken besichert sind. Das Risiko besteht im Ausfallrisiko des Mieters sowie in der
gegebenenfalls notigen Verwertung der Immobilie.

m 80,1 Mio. Euro bestanden im Zusammenhang mit Kreditzusagen fur Hypothekendarlehen an Kunden im Zuge der Immobi-
lienfinanzierung aus zugesagten Baudarlehen, 133,7 Mio. Euro Auszahlungsverpflichtungen und 9,0 Mio. Euro Eventual-
verbindlichkeiten aus herausgelegten Vertragsangeboten fir Baudarlehen, die jedoch vom Kunden noch nicht unter-
schrieben zurtickgesendet wurden. Die Chance dieses Geschaftes ist in der Erhdhung des Bestandsvolumens und der
gleichzeitigen Erhdhung des Zinsvolumens zu sehen, wahrend das Risiko nur im Ausfall der Hypothekenbesicherung existiert.

Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlagevermogen gemafd § 341b Absatz 2 HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt die AXA Versicherung AG die Méglichkeit (gemaf § 341b HGB) in
Anspruch, indem Kapitalanlagen dem Anlagevermdgen zugeordnet werden, weil sie dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschéaftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung Uber die Zweckbestimmung der Kapitalanlagen ist mit Beschluss des Vorstandes der AXA Versicherung AG
wie folgt getroffen worden:

1. Im Geschaftsjahr 2015 waren Kapitalanlagen mit einem Buchwert von 6.413 Mio. Euro dem Anlagevermogen zugeordnet
(2014: 5.938 Mio. Euro). Dies entspricht einem Anteil von 70,2 % an den gesamten Kapitalanlagen (2014: 66,8 %).

2. Grundlage fur die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, wird aus folgenden Indikatoren abgeleitet:

2.1. Die AXA Versicherung AG ist in der Lage, die dem Anlagevermoégen zugeordneten Kapitalanlagen so zu verwenden,
dass sie dauernd dem Geschéaftsbetrieb dienen kdnnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung besitzt die AXA Versicherung AG die Fahigkeit zur Daueranlage der betref-
fenden Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermodgen zugeordneten Kapitalanlagen werden in der Buchhaltung jeweils auf gesonderten Konten
von den anderen Wertpapieren getrennt erfasst. Eine depotmagige Trennung von Anlage- und Umlaufvermogen ist
gewahrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung;:
Bei den dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapitalanlagen werden Abschreibungen bei einer voraussichtlich dauernden
Wertminderung geméafd § 341b HGB vorgenommen.

Die Methoden fir die Beurteilung der voraussichtlich dauernden Wertminderung bei Aktien, Anteilen oder Aktien an Invest-
mentvermdgen und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sind in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
beschrieben.

Unter Anwendung dieser Methoden ergab sich keine Notwendigkeit fur auRerplanméaRige Abschreibungen auf Aktieninvest-
mentanteile, die jeweils als ein eigenstandiges Wertpapier angesehen und entsprechend bewertet werden. Bei Invest-
mentanteilen, die Uberwiegend Rentenpapiere beinhalten und stille Lasten ausweisen, ergab sich eine Notwendigkeit fur
eine auBBerplanmagBige Abschreibung in Hohe von 8,8 Mio. Euro. Diese Abschreibung entfiel auf einen High Yield Fonds,
der dem Umlaufvermdégen zugeordnet wurde.

Zum 31. Dezember 2015 waren Aktien in Hohe von 13,0 Mio. Euro dem Anlagevermdgen zugeordnet, die stille Lasten
ausweisen. Der Zeitwert dieser Kapitalanlagen lag um 4,4 Mio. Euro unter den entsprechenden Buchwerten. Wir gehen
nach Prufung der Kriterien bezuglich einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung, aufgrund unserer langfristigen
Halteabsicht sowie unserer Erwartung der zukunftigen Marktentwicklung von voribergehenden Wertminderungen der Kapi-
talanlagen aus. Die Kriterien der Beurteilung einer voraussichtlich dauernden Wertminderung werden in den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden beschrieben.
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Die Methoden flr die Beurteilung der voraussichtlich dauernden Wertminderung bei Inhaberschuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapieren sind in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden beschrieben. Hieraus ergab
sich keine Notwendigkeit fur eine aulerplanmagige Abschreibung.

Zum 31. Dezember 2015 waren dem Anlagevermogen Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere mit einem Buchwert von 45,5 Mio. Euro zugeordnet, die stille Lasten ausweisen. Die Zeitwerte dieser Kapital-
anlagen lagen um 1,6 Mio. Euro unter den entsprechenden Buchwerten. Wir gehen nach Prifung der Kriterien bezuglich
einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung, aufgrund unserer langfristigen Halteabsicht sowie unserer Erwartung
der zukunftigen Marktentwicklung von voribergehenden Wertminderungen der Kapitalanlagen aus. Die Kriterien der
Beurteilung einer voraussichtlich dauernden Wertminderung werden in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden be-
schrieben.

Weiterfihrende Angaben zu Anteilen beziehungsweise Anlageaktien an inlandischen beziehungsweise vergleichbaren EU-
oder auslandischen Investmentvermégen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches, aufgegliedert nach Anlagezielen, sind
unter der entsprechenden Anhangangabe erlautert.

Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen

in Tsd. Euro 2015

Bilanzwerte Zeitwerte
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 410.748 420.332
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.265.714 4.482.771
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.736.932 2.035.406
Summe Wertpapiere 6.413.394 6.938.509
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 525.115

Weiterfiihrende Angaben zu Kapitalanlagen als sonstige Ausleihungen,
die dem Anlagevermogen zugeordnet werden

Zum 31. Dezember 2015 waren dem Anlagevermogen Kapitalanlagen als sonstige Ausleihungen mit einem Buchwert von
5,4 Mio. Euro zugeordnet, die stille Lasten ausweisen. Die Zeitwerte dieser Kapitalanlagen lagen um 0,1 Mio. Euro unter
den entsprechenden Buchwerten. Wir gehen nach Prufung der relevanten Bewertungskriterien sowie unserer Erwartung der
zukunftigen Marktentwicklung von voribergehenden Wertminderungen der Kapitalanlagen aus.

B.lll. Sonstige Forderungen

in Tsd. Euro 2015 2014
darin enthalten:

Forderungen aus Dienstleistungsvertragen und sonstigen Verrechnungen 22.957 79.837
Forderungen an andere Versicherungsunternehmen aus Schadenregulierungshilfe und Mitvertretung 20.783 19.777
fallige Zins- und Mietforderungen 546 3.040
Forderungen aus Uberzahlten Steuern 4.286 6.069
Forderungen aus dem FUhrungsfremdgeschaft 6.325 8.098
Forderungen aus Kapitalanlagen 3.127 3.368
nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgange aufgrund vorgezogener Buchungsschlusstermine 1.175 19.211

C.IIl. Andere Vermogensgegenstande
Die Position andere Vermogensgegenstande enthalt bezahlte, jedoch noch nicht verrechnete Schaden und Rickkaufe in Hohe
von 125.589 Tsd. Euro (2014: 102.182 Tsd. Euro).
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JAHRESABSCHLUSS

Das gezeichnete Kapital der AXA Versicherung AG betrug per 31. Dezember 2015 unverandert 164.660.820 Euro und war in

164.660.820 auf den Namen lautende vinkulierte Stlickaktien eingeteilt.

B. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen insgesamt

in Tsd. Euro 2015 2014
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 902.083 878.195
Haftpflichtversicherung 3.039.618 2.977.465
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.423.635 1.428.921
sonstige Kraftfahrtversicherungen 173.508 164.656
Feuer- und Sachversicherung 936.838 928.134
davon Feuerversicherung 148.934 159.199
davon Verbundene Hausratversicherung 70.464 85.074
davon Verbundene Gebaudeversicherung 327.164 277.700
davon sonstige Sachversicherung 390.276 406.161
Transport- und Luftfahrtversicherung 169.418 171.520
Kredit- und Kautionsversicherung 120.369 126.081
sonstige Versicherungen 230.937 223.691
Gesamt 6.996.406 6.898.663
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 1.536.810 1.438.434
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 8.533.216 8.337.097
B.lII.1. Bruttoriickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
in Tsd. Euro 2015 2014
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 825 9iLES 288.093
Haftpflichtversicherung 2.642.801 2.585.017
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.386.328 1.336.994
sonstige Kraftfahrtversicherungen 100.789 94.666
Feuer- und Sachversicherung 491.153 532.388
davon Feuerversicherung 89.285 101.860
davon Verbundene Hausratversicherung 34.334 44,195
davon Verbundene Gebaudeversicherung 144.365 152.572
davon sonstige Sachversicherung 223.169 233.761
Transport- und Luftfahrtversicherung 122.924 123.477
Kredit- und Kautionsversicherung 75.791 82.102
sonstige Versicherungen 176.193 165.834
Gesamt 5.321.892 5.208.571
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 717.004 712.643
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 6.038.896 5.921.214
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B.IV. Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung — erfolgsabhangig

Altbestand Colonia
Abrechnungsverband UBR

in Tsd. Euro 2015 2014

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 9.013 12.545
Entnahme 2.664 3.908
Zuweisungen 0 376
Stand am Schluss des Geschaftsjahres 6.349 9.013

Altbestand Nordstern
Abrechnungsverband UBR

in Tsd. Euro 2015 2014

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 4.749 7.152
Entnahme 1.254 2.790
Zuweisungen 25 387
Stand am Schluss des Geschaftsjahres 3.520 4.749

Neubestand AXA
Abrechnungsverband UBR-Neu

in Tsd. Euro 2015 2014

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 11.464 10.552
Entnahme 5.048 4.011
Zuweisungen 4.697 4.924
Stand am Schluss des Geschaftsjahres 11.113 11.464

Altbestand DBV-Winterthur Versicherung
Abrechnungsverband UBR-Alt

in Tsd. Euro 2015 2014

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 1.605 1.860
Entnahme 183 265
Zuweisungen 110 10
Stand am Schluss des Geschaftsjahres 1.532 1.605
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Neubestand DBV-Winterthur Versicherung

Abrechnungsverband UBR-Neu

JAHRESABSCHLUSS

in Tsd. Euro 2015 2014
Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr
Stand am Schluss des Vorjahres 2.444 2.678
Entnahme 483 258
Zuweisungen 0 24
Stand am Schluss des Geschaftsjahres 1.961 2.444
Aufteilung der Riickstellungen fiir Beitragsriickerstattungen der Teilbestiande gemafd § 28 RechVersV
Altbestand Altbestand  Neubestand Altbestand  Neubestand Gesamt
in Euro Colonia Nordstern AXA DWS DWS
RfB 31.12.2015 6.348.571,82 3.520.166,714 11.112.757,54 1.531.965,03 1.961.295,34 24.474.756,44
gebundene RfB
Ifd. Uberschiisse 2015 Bonus 268.869,05 126.903,89 103.655,98 0 0 499.428,92
Anwartschaft auf Schlussanteile 0 0 0 34.585,96 0 34.585,96
Anwartschaft auf MIB 885.567,44 857.262,14 1.280.731,76 0 0 3.023.561,34
UberschieRender Anteil an BWR 1.376.516,20 740.197,16  3.444.792,90 59.745,48 275.659,06  5.896.910,79
Schlussanteile 2016 fallig 184.596,64 0 316.242,46  148.445,28 0 649.284,38
Uberschuss verz. Ans. 2016 0 0 1.088.399,24 50.198,94 14.670,98 1.153.269,16
Bindung in 2015: 2.715.549,33 1.724.363,19 6.233.822,34 292.975,66 290.330,04 11.257.040,55
freie RfB 31.12.2015 3.633.022,49 1.795.803,52 4.878.935,20 1.238.989,37 1.670.965,30 13.217.715,89
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Uberschussbeteiligung zu Unfallversicherungen
mit Beitragsruckgewahr

In Ubertragung des § 153 Absatz 3 des Versicherungsvertragsgesetzes auf die Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr
werden ab dem 1. Januar 2008 alle berechtigten Vertrage bei Vertragsbeendigung an den dann vorhandenen Bewertungs-
reserven der Kapitalanlagen nach einem verursachungsorientierten Verfahren beteiligt. Bewertungsreserven entstehen, wenn
der Marktwert der Kapitalanlagen Gber dem Wert liegt, mit dem die Kapitalanlagen in der Bilanz ausgewiesen sind. Aufgrund
des anhaltend hohen Volumens an Bewertungsreserven werden fur das Jahr 2016 die voraussichtlichen Aufwande flr die
Beteiligung auf Basis der am Jahresende vorbefindlichen Bewertungsreserven gebunden. Das Verfahren der Beteiligung an
den vorhandenen Bewertungsreserven fur den Altbestand erfolgt gemafd einem bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht im Sinne des § 11c¢ und d VAG (alte Fassung bis 31.12.2015) zur Genehmigung vorgelegten Geschaftsplan.
Vertrage, die diesem Altbestand nicht angehdren, werden nach dem gleichen Verfahren an den vorhandenen Bewertungs-
reserven beteiligt. Fir das Jahr 2016 wird fiir die Bestande , Altbestand Colonia“, ,Altbestand Nordstern“ und ,Neubestand
AXA" eine Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven deklariert.

Altbestand Colonia

Fur alle im Abrechnungsverband UBR zusammengefassten Unfallversicherungen mit Beitragsrickgewahr werden entsprechend
dem Geschéftsplan und den Besonderen Bedingungen fiir Unfallversicherungen mit Beitragsriickgewéhr folgende Uberschuss-
sé&tze fir laufende Uberschussanteile filr das im Jahr 2016 beginnende Versicherungsjahr sowie fiir den im Jahr 2016 aus-
zuzahlenden SchlusslUberschussanteil festgesetzt. Der Abrechnungsverband UBR gliedert sich in zwei Gewinnverbande:

— Gewinnverband A: alle Vertrage, die bis zum 31. Dezember 1987 abgeschlossen wurden,

— Gewinnverband B: alle Vertrage, die ab dem 1. Januar 1988 bis zum 31. Dezember 1997 abgeschlossen wurden.

Beitragspflichtige Versicherungen

Gewinnverband A Gewinnverband B
Manner/ Kinder Frauen

darin enthalten:
Zinsuberschussanteil:
auf die Uberschussberechtigte Deckungsriickstellung 0,50% 0,50% 0,50%
Grunduberschussanteil:
auf den Jahresrickgewahrbeitrag 3,00% 2,80% 2,60%
dauerunabhangiger Schlussiberschussanteil:
auf die Deckungsruckstellung der Rickgewahrzusatzsumme 0% 0% 0%
dauerabhangiger Schlussuberschussanteil:
auf die ab 1980 eingezahlten Riickgewahrbeitrage maximal 3,00% 3,00% 3,00%

Der dauerabhangige Schlussuberschussanteil wird nur im Erlebensfall bei Ablauf der Versicherung gewahrt, in voller Hohe bei
Laufzeiten ab 20 Jahre, bei geringeren Laufzeiten 3% abzuglich 0,15% fur jedes Jahr, um das die Laufzeit unter 20 Jahren liegt.

Fur die Beteiligung an den Bewertungsreserven wird eine Mindestbeteiligung von 12% auf die Deckungsruckstellung der Rick-
gewahrzusatzsumme deklariert.

Beitragsfreie Versicherungen

Beitragsfreie Versicherungen erhalten nur den ZinsUberschussanteil. Versicherungen, die tariflich beitragsfrei geworden sind,
erhalten zusatzlich den Schlussuberschussanteil.
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Altbestand Nordstern
Abrechnungsverband UBR

In der Unfallversicherung mit Beitragsrickgewahr erhalten im Jahr 2016 die Uberschussberechtigten Versicherungen einen
Zinsuberschussanteil in Hohe von 0,50% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals.

Die zugeteilten Uberschussanteile werden als Einmalbeitrag fir die Bildung zusétzlicher Riickgewahrsummen verwendet.
Die 2016 ablaufenden Versicherungen erhalten einen Schlussiberschuss in Hohe von 0% der zusatzlichen Ruckgewahrsumme.

Flr die Beteiligung an den Bewertungsreserven wird eine Mindestbeteiligung von 12% auf die Deckungsriickstellung der
Ruckgewahrzusatzsumme deklariert.

Neubestand AXA

Alle im Abrechnungsverband UBR-Neu zusammengefassten Unfallversicherungen mit Beitragsrickzahlung erhalten entspre-
chend den Besonderen Bedingungen fir Unfallversicherungen mit Beitragsrickgewahr beziehungsweise den Aligemeinen
Bedingungen fiir die Unfallversicherung mit garantierter Beitragsriickzahlung folgende Uberschusssétze fiir laufende Uber-
schussanteile flr das im Jahr 2016 beginnende Versicherungsjahr.

Beitragspflichtige Versicherungen mit Uberschussbeteiligung durch Bildung einer Riickgewahrzusatzsumme

Manner / Kinder Frauen
Zinsuberschussanteil:
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Rickzahlungsanspruches,
gebildet auf Basis des flr die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses 0% 0%
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital der zusatzlichen Rickgewahrsummen,
gebildet auf Basis des flr die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses 0% 0%
GrundUberschussanteil auf den Jahresrliickgewahrbeitrag: 1,25% 1,05%
dauerunabhangiger Schlussuiberschussanteil:
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital der zusatzlichen
Rickgewahrsummen, gebildet auf Basis des flr die Beitragsfindung
angewandten Rechnungszinses 0% 0%
dauerabhangiger Schlussuberschussanteil:
auf den erreichten Rickzahlungsanspruch, maximal 1,00% 1,00%

Der dauerabhangige Schlussuberschussanteil wird bei Laufzeiten ab 20 Jahre in voller Hohe, bei geringeren Laufzeiten 1,0%
abzuglich 0,05% fir jedes Jahr, um das die Laufzeit unter 20 Jahren liegt, gezahlt.

Fur die Beteiligung an den Bewertungsreserven wird eine Mindestbeteiligung von 12% auf die Deckungsrickstellung der
Ruckgewahrzusatzsumme deklariert.

Beitragsfreie Versicherungen
Beitragsfreie Versicherungen erhalten nur den ZinslUberschussanteil. Versicherungen, die tariflich beitragsfrei geworden sind,
erhalten zusatzlich den Schlussuberschussanteil.
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Beitragspflichtige Versicherungen mit verzinslicher Ansammlung

Manner/ Kinder Frauen
Zinslberschussanteil:
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Riickzahlungsanspruches,
gebildet auf Basis des fur die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses
fUr Vertrage mit Abschlussdatum bis 30. September 2006 0% 0%
fUr Vertrage mit Abschlussdatum ab 1. Oktober 2006 0,50% 0,50%
flr Vertrage der Tarifgeneration ab 30. November 2012 (Tarif Unisex)
far Vertrage im Endaltertarif fir Erwachsene 0,75% 0,75%
fUr alle anderen Vertrage 0,50% 0,50%
fUr Vertrage der Tarifgeneration 1. Januar 2015
flr Vertrage im Kindertarif 1,00% _
fir alle anderen Vertrage 1,25% 1,25%
Grunduberschussanteil:
flr Vertrage mit Abschlussdatum vor dem 30. November 2012 (Tarife vor Unisex) 1,25% 1,05%
flr Vertrage ab Abschlussdatum 30. November 2012 (Tarife Unisex) 1,10% 1,10%
dauerunabhangiger Schlussuberschussanteil:
auf die erreichte Ansammlung 0% 0%
dauerabhangiger Schlussuberschussanteil:
auf den erreichten Rlckzahlungsanspruch, maximal 1,00% 1,00%

Der Ansammlungszins betragt 1,25 %.

Der dauerabhangige Schlussliberschussanteil wird bei Laufzeiten ab 20 Jahre in voller Hohe, bei geringeren Laufzeiten 1%

abzliglich 0,05% fir jedes Jahr, um das die Laufzeit unter 20 Jahren liegt, gezahlt.

Fur die Beteiligung an den Bewertungsreserven wird eine Mindestbeteiligung von 12 % auf die erreichte Ansammlung deklariert.

Beitragsfreie Versicherungen

Beitragsfreie Versicherungen erhalten nur den Zinsuberschussanteil. Versicherungen, die tariflich beitragsfrei geworden sind,

erhalten zusatzlich den Schlusstberschussanteil.

Altbestand DBV-Winterthur Versicherung

Far alle im Abrechnungsverband UBR zusammengefassten Unfallversicherungen mit Beitragsrickgewahr werden eptsprechend
dem Geschéftsplanﬂ und den Besonderen Bedingungen flur Unfallversicherungen mit Beitragsrickgewahr folgende Uberschuss-
satze fir laufende Uberschussanteile fir das im Jahr 2016 beginnende Versicherungsjahr sowie fir den im Jahr 2016 auszu-

zahlenden Schlussuberschussanteil festgesetzt.

ZinsUberschussanteil:

auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Rickzahlungsanspruches,

gebildet auf Basis des flr die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses
fur Vertrage mit Abschlussdatum bis 31. Dezember 1994

dauerunabhangiger Schlussiberschussanteil:
auf die erreichte Ansammlung

dauerabhangiger Schlussuberschussanteil:
auf den erreichten Rlckzahlungsanspruch

Der Ansammlungszins betragt 1,25 %.

3,50%

10,00%

10,00%
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Neubestand DBV-Winterthur Versicherung

JAHRESABSCHLUSS

Alle im Abrechnungsverband UBR-Neu zusammengefassten Unfallversicherungen mit Beitragsriickzahlung erhalten entsprechend
den Besonderen Bedingungen fir Unfallversicherungen mit Beitragsrﬂckgg_wéhr beziehungsweise den Allg_gmeinen Bedingungen
fUr die Unfallversicherung mit garantierter Beitragsrickzahlung folgende Uberschusssatze fur laufende Uberschussanteile fur

das im Jahr 2016 beginnende Versicherungsjahr.

ZinslUberschussanteil:

auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Riickzahlungsanspruches,

gebildet auf Basis des fur die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses

fUr Vertrage mit Abschlussdatum bis 31. Dezember 2006 0%
flr Vertrage mit Abschlussdatum ab 1. Januar 2007 0,50%
Der Ansammlungszins betragt 1,25 %.
B.V. Schwankungsriickstellung und ahnliche Riickstellungen
in Tsd. Euro 2015 2014
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 204 133
Haftpflichtversicherung 298501 286.673
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 32.626 84.924
sonstige Kraftfahrtversicherungen 70.785 66.904
Feuer- und Sachversicherung 258.706 212.459
davon Feuerversicherung 46.721 42.351
davon Verbundene Hausratversicherung 0 3.654
davon Verbundene Gebaudeversicherung 108.062 55.391
davon sonstige Sachversicherung 103.923 111.064
Transport- und Luftfahrtversicherung 46.396 47.926
Kredit- und Kautionsversicherung 30.282 29.067
sonstige Versicherungen 17.485 22.281
Gesamt 750.081 750.367
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 755.493 661.444
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 1.505.574 1.411.811
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C.l. Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Die leistungsorientierten Pensionszusagen, welche im Allgemeinen auf Dienstzeit und Entgelt der Mitarbeiter basieren, werden
teilweise durch Deckungsvermdgen im Sinne des § 246 Absatz 2 HGB gesichert. Die durch die Unternehmen unwiderruflich auf
den Trust, den DBV-Winterthur Vorsorge e. V., Ubertragenen Finanzmittel werden ausschlieBlich zur Bedeckung der von den
Mitgliedsunternehmen an deren Mitarbeiter erteilten Pensionszusagen verwendet und sind durch Verpfandung der Anspriiche
aus den Vermogenswerten an die Versorgungsberechtigten dem Zugriff etwaiger Glaubiger entzogen. Die Pensionsruckstel-
lungen werden mit dem Deckungsvermogen verrechnet. Nach § 246 Absatz 2 HGB werden zudem die Zinsaufwendungen fur die
Altersversorgung, vermindert um die Zinsertrage aus dem Deckungsvermogen, ausgewiesen.

in Tsd. Euro 2015 2014
Barwert der Pensionsverpflichtung 515.322 484.055
Zeitwert des Deckungsvermogens 49.931 53.723
Bilanzierte Nettoverpflichtung 465.391 430.332

Zusatzlich bestehen Pensionszusagen gegen Entgeltumwandlung. Diesen Pensionsverpflichtungen stehen Erstattungsanspriiche
aus kongruenten, konzerninternen Rickdeckungsversicherungen in gleicher Hohe gegenuber (1.637 Tsd. Euro), die an den
Versorgungsberechtigten verpfandet sind. Dabei entspricht der Zeitwert den historischen Anschaffungskosten. Bei den Ruck-
deckungsversicherungen handelt es sich um Deckungsvermégen im Sinne von § 246 Absatz 2 HGB, sodass aufgrund der
Saldierung auf einen Ausweis verzichtet werden kann. Der Aufwand flr diese Pensionszusagen ist gleich dem Beitragsaufwand
zu den Ruckdeckungsversicherungen und wird von den Arbeitnehmern getragen.

Der Zeitwert des Deckungsvermogens entspricht dem Deckungskapital der zugrunde liegenden Riickdeckungsversicherungen
und flussigen Mittel und damit den Anschaffungskosten.

Darlber hinaus ergab sich insgesamt ein Netto-Zinsaufwand von 57.350 Tsd. Euro, der sich aus 57.834 Tsd. Euro Zinsaufwen-
dungen in Bezug auf die Pensionsrickstellung, 2.234 Tsd. Euro Zinsertrage auf das Deckungsvermogen und 1.750 Tsd. Euro
Aufwand aus Bestandsveranderungen des Deckungsvermogens zusammensetzte.

Zusatzlich besteht eine Rickstellung flr Pensionen fur die Versicherungsstelle Wiesbaden in Héhe von 806 Tsd. Euro (2014:
725 Tsd. Euro), die uns von der vertragsfliihrenden Gesellschaft aufgegeben wurde, und eine Forderung aus Rickdeckung in
Hohe von 584 Tsd. Euro (2014: 632 Tsd. Euro). Es besteht noch ein nicht zugefihrter Unterschiedsbetrag aufgrund der BilMoG-
Umstellung von 71 Tsd. Euro.

Bei der Ermittlung der Ruckstellung fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wurden folgende Berechnungsfaktoren
angewandt:

2015 2014
Rechnungszins 3,88% 4,53%
Rentenanpassung 1,75% 1,75%
Gehaltsdynamik 2,50% 2,50%
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C.lll. Sonstige Riickstellungen

in Tsd. Euro 2015 2014
darin enthalten:

Prifungs- und Abschlusskosten 321 609
noch zu zahlende Gehaltsanteile und Vergltungen

einschlieflich Gratifikationen und Tantiemen 910 880
ausgeschriebene Wettbewerbe 2. CAle) 2.416
Ausgleichsanspriche der Vertreter 2.766 2.160
noch zu zahlende Provisionen und sonstige Bezuge 30.258 28.628
Sonderrisiken aus anhangigen bzw. bevorstehenden Rechtsstreitigkeiten 1.738 2.024
Aufbauzuschuss 250 0
Leerstandsrisiken 12.873 14.577
Nachforderungen aus Beteiligung USPF Il GmbH & Co. KG 4.824 4.153

Die Angabe , Sonderrisiken aus anhangigen bzw. bevorstehenden Rechtsstreitigkeiten“ beinhaltet unter anderem Rickstel-
lungen flr die aktienrechtlichen Spruchverfahren im Zusammenhang mit der Verschmelzung der Albingia Versicherungs-AG
sowie der Nordstern Aligemeine Versicherungs-AG und der AXA Colonia Versicherung AG. Des Weiteren sind die mit den an-
hangigen Verfahren verbundenen Prozesskosten sowie Garantieerklarungen fur verbundene beziehungsweise in Abwicklung
befindliche Gesellschaften enthalten.

E.lIl. Sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. Euro 2015 2014
darin enthalten:

sonstige Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 113.211 231.610
sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Unternehmen 2.898 2.193
noch abzufihrende Steuern 30.622 33.096
nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgange aufgrund vorgezogener

Buchungsschlusstermine 23.849 30.251
Verbindlichkeiten aus Grundbesitz 820 1.220
Sicherheitseinbehalte/Garantien 4.722 4.188
Verbindlichkeiten aus sonstigen Kapitalanlagen 98 2
Verbindlichkeiten aus nicht eingelésten Schecks flr Schadenleistungen 6.600 7.250

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als flnf Jahren belauft sich auf 1.169 Tsd. Euro und be-
zieht sich auf Verbindlichkeiten gegentber dem Pensions-Sicherungs-Verein. Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder ahn-
liche Rechte gesichert sind, sind nicht vorhanden.

F. Rechnungsabgrenzungsposten
in Tsd. Euro 2015 2014

darin enthalten:
auf Folgejahre entfallende Vorauszahlungen aus
derivativen Finanzinstrumenten -21 -32
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

l.1.a) Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro 2015 2014
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 210.933 224.844
Haftpflichtversicherung 552.882 558.051
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 763.344 734.642
sonstige Kraftfahrtversicherungen 441.532 420.836
Feuer- und Sachversicherung 882.472 861.599
davon Feuerversicherung 121.422 118.419
davon Verbundene Hausratversicherung 135.921 137.965
davon Verbundene Gebaudeversicherung 312.425 291.130
davon sonstige Sachversicherung 312.704 314.084
Transport- und Luftfahrtversicherung 119.997 118.265
Kredit- und Kautionsversicherung 31.032 31.486
sonstige Versicherungen 192.991 178.730
Gesamt 3.195.183 3.128.453
davon aus dem Inland 3.187.999 3.121.975
in Ruckdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 622.357 590.124
Gesamtes Versicherungsgeschift: 3.817.540 3.718.577

I.1. Verdiente Bruttobeitrage

in Tsd. Euro 2015 2014
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 217.595 221.602
Haftpflichtversicherung 555.796 562.134
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 764.190 735.112
sonstige Kraftfahrtversicherungen 441.823 421.078
Feuer- und Sachversicherung 877.283 872.463
davon Feuerversicherung 121.802 118.779
davon Verbundene Hausratversicherung 136.980 140.140
davon Verbundene Gebaudeversicherung 307.117 291.548
davon sonstige Sachversicherung 311.384 321.996
Transport- und Luftfahrtversicherung 119.997 118.265
Kredit- und Kautionsversicherung 31.203 31.763
sonstige Versicherungen 190.339 177.209
Gesamt 3.198.226 3.139.626
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 620.430 586.874
Gesamtes Versicherungsgeschift: 3.818.656 3.726.500
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I.1. Verdiente Nettobeitrage

in Tsd. Euro 2015 2014
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 216.071 219.852
Haftpflichtversicherung 536.901 540.803
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 290.404 278.222
sonstige Kraftfahrtversicherungen 169.463 161.662
Feuer- und Sachversicherung 632.224 628.617
davon Feuerversicherung 46.033 45.701
davon Verbundene Hausratversicherung 136.032 139.187
davon Verbundene Gebaudeversicherung 294.287 277.725
davon sonstige Sachversicherung 155.872 166.004
Transport- und Luftfahrtversicherung 48.221 47.861
Kredit- und Kautionsversicherung 29.207 28.014
sonstige Versicherungen 68.528 64.852
Gesamt 1.991.019 1.969.883
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 443.743 416.641
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 2.434.762 2.386.524

I.2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung

Der technische Zinsertrag wurde gemafd § 38 RechVersV ermittelt, dabei wurde der Zins fur die Rentendeckungsrickstellungen
aus dem arithmetischen Mittel des Anfangs- und Endbestandes der Rlckstellung berechnet. Die Anteile der Rickversicherer am
technischen Zinsertrag wurden gemaf3 den vertraglichen Vereinbarungen ermittelt. Die Zinsertrage fur die Bestande der Unfall-
versicherung mit Beitragsruckgewahr werden geschaftsplanmagig nach einer vereinfachten Mittelwertformel berechnet. Zins-
trager sind die Bilanzdeckungsrickstellung, die Beitragsubertrage fur Rluckgewahrteil, die Rickstellung fur noch nicht abgewickelte
Ruckgewahrleistungen (Sterbefalle, Ablaufe und Ruckkaufe) sowie die Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung. Mit der vom Rech-
nungswesen fur das Geschaftsjahr festgestellten Nettoverzinsung des Sicherungsvermogens Unfallversicherung mit Beitrags-
rickgewahr wird der Zinsertrag fur die Bilanzdeckungsrickstellung, die Beitragstbertrage fur Rickgewahrteil, die Rickstellung
flr noch nicht abgewickelte Riuckgewahrleistungen jeweils aus dem arithmetischen Mittel der Werte zu Beginn und zum Ende
des Geschaftsjahres berechnet, fir die Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung mit dem Wert zu Beginn des Geschaftsjahres.

1.4. Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle

in Tsd. Euro 2015 2014
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 181.302 171.463
Haftpflichtversicherung 324.197 329.742
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 603.854 574.073
sonstige Kraftfahrtversicherungen 332.258 273.670
Feuer- und Sachversicherung 466.016 502.247
davon Feuerversicherung 56.178 48.385
davon Verbundene Hausratversicherung 50.731 72.226
davon Verbundene Gebaudeversicherung 199.917 213.399
davon sonstige Sachversicherung 159.190 168.237
Transport- und Luftfahrtversicherung 75.807 74.557
Kredit- und Kautionsversicherung -5.045 9.760
sonstige Versicherungen 120.585 130.495
Gesamt 2.098.974 2.066.007
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 360.463 360.441
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 2.459.437 2.426.448

Aus der Abwicklung der aus dem vorhergehenden Geschaftsjahr tbernommenen Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle entstand ein Gewinn.
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1.7.a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

in Tsd. Euro 2015 2014
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 55.140 57.281
Haftpflichtversicherung 180.600 182.987
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 147.924 148.367
sonstige Kraftfahrtversicherungen 87.023 85.370
Feuer- und Sachversicherung 263.595 262.680
davon Feuerversicherung 30.862 30.753
davon Verbundene Hausratversicherung 49.014 49.121
davon Verbundene Gebaudeversicherung 82.232 77.736
davon sonstige Sachversicherung 101.487 105.070
Transport- und Luftfahrtversicherung 38.181 37.760
Kredit- und Kautionsversicherung 8.388 8.465
sonstige Versicherungen 54.891 52.073
Gesamt 835.742 834.983
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 177.257 167.213
Gesamtes Versicherungsgeschift: 1.012.999 1.002.196
Von den Bruttoaufwendungen flr den Versicherungsbetrieb des Geschaftsjahres entfallen 438.509 Tsd. Euro (2014:
437.126 Tsd. Euro) auf Abschlusskosten und 574.491 Tsd. Euro (2014: 565.070 Tsd. Euro) auf Verwaltungskosten.
Riickversicherungssaldo
in Tsd. Euro 2015 2014
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung -1.098 -846
Haftpflichtversicherung 10.074 -4.264
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung -15.848 -7.016
sonstige Kraftfahrtversicherungen -5.413 5.197
Feuer- und Sachversicherung -51.037 -47.790
davon Feuerversicherung -19.001 -23.093
davon Verbundene Hausratversicherung -942 -1.076
davon Verbundene Gebaudeversicherung -12.817 -9.328
davon sonstige Sachversicherung -18.277 -14.293
Transport- und Luftfahrtversicherung -4.002 -2.041
Kredit- und Kautionsversicherung -920 -1.095
sonstige Versicherungen -17.833 -3.932
Gesamt -86.077 -61.787
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt -22.293 -42.871
Gesamtes Versicherungsgeschaft: -108.370 -104.658

— = zugunsten der Rlckversicherer

Der Ruckversicherungssaldo setzt sich zusammen aus den verdienten Beitragen des Ruckversicherers und den Anteilen des
Ruckversicherers an den Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle und den Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb.
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1.9. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung vor Veranderung der Schwankungsriickstellung

in Tsd. Euro 2015 2014
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 2.506 9.747
Haftpflichtversicherung 61.770 46.420
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung -599 12.741
sonstige Kraftfahrtversicherungen 17.760 69.454
Feuer- und Sachversicherung 76.425 39.510
davon Feuerversicherung 9.179 9.832
davon Verbundene Hausratversicherung 32.496 13.993
davon Verbundene Gebaudeversicherung 3.868 -16.831
davon sonstige Sachversicherung 30.882 32.516
Transport- und Luftfahrtversicherung -660 1.406
Kredit- und Kautionsversicherung 26.947 12.435
sonstige Versicherungen -4.763 -11.412
Gesamt 179.386 180.301
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 66.234 13.812
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 245.620 194.113
1.11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
in Tsd. Euro 2015 2014
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 2.434 13.505
Haftpflichtversicherung 54.845 33.569
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 51.699 61.459
sonstige Kraftfahrtversicherungen 13.879 17.615
Feuer- und Sachversicherung 30.179 3.743
davon Feuerversicherung 4.809 3.206
davon Verbundene Hausratversicherung 36.150 17.532
davon Verbundene Gebaudeversicherung -48.803 -45.642
davon sonstige Sachversicherung 38.023 28.647
Transport- und Luftfahrtversicherung 871 2.478
Kredit- und Kautionsversicherung 25.732 15.421
sonstige Versicherungen 34 1.743
Gesamt 179.673 149.533
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt -27.816 -72.035
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 151.857 77.498
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11.2.b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Bei den Kapitalanlagen haben wir 1,7 Mio. Euro (2014: 33,1 Mio. Euro) Abschreibungen gemafl § 253 Absatz 3 Satz 3 HGB und
33,3 Mio. Euro Abschreibungen (2014: 1,1 Mio. Euro) geméaf § 253 Absatz 4 HGB vorgenommen. Die planméaRigen Abschreibun-
gen liegen bei 1,0 Mio. Euro.

11.4. Sonstige Ertrage

In dieser Position sind Ertrage enthalten aus Wahrungsumrechnung in Hoéhe von 5.346 Tsd. Euro (2014: 2.218 Tsd. Euro), Ertrage
aus Zinsen laut § 233a AO in Hohe von O Tsd. Euro (2014: 21.681 Tsd. Euro) und Ertrage aus der Abzinsung in Hohe von O Tsd.
Euro (2014: 145 Tsd. Euro).

11.5. Sonstige Aufwendungen

In dieser Position sind Schuldzinsen gemafd § 233a AO in H6he von 6.517 Tsd. Euro (2014: 15.004 Tsd. Euro), Aufwendungen
aus Wahrungsumrechnung in Hohe von 8.851 Tsd. Euro (2014: 5.596 Tsd. Euro), aus der Aufzinsung der sonstigen Ruckstel-
lungen in Hohe von 74 Tsd. Euro (2014: 53 Tsd. Euro) und Mafnahmen zur Starkung der Wettbewerbsfahigkeit in Hohe von
15.686 Tsd. Euro (2014: 14.424 Tsd. Euro) enthalten.

11.8. Aufderordentliche Aufwendungen

Enthalten ist die ZufUhrung aufgrund der seit 2010 geanderten Bewertung zur Pensionsrickstellung in der AXA Konzern AG,
weshalb anteilig 2.427 Tsd. Euro auf die AXA Versicherung AG verrechnet wurden. Die aufgefuhrten Zufuhrungsaufwendungen
wurden gemaf Artikel 67 Absatz 7 EGHGB als auerordentlicher Aufwand erfasst.

11.10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Hohe von 92.610 Tsd. Euro (2014: 77.517 Tsd. Euro) basieren auf dem Vor-
steuerergebnis, modifiziert um steuerspezifische Regelungen. Insbesondere der Effekt aus steuerlich nicht abzugsfahigen
Abschreibungen belastet den Steueraufwand mit 7.210 Tsd. Euro.

11.11. Sonstige Steuern

Die sonstigen Steuern enthalten mit 6.900 Tsd. Euro einen einmaligen Aufwand aus der Aufldsung einer nicht mehr wert-
haltigen Umsatzsteuerforderung aus Vorjahren. Auerdem ist ein Aufwand fir Grundsteuer in Héhe von 170 Tsd. Euro zu
verzeichnen.

11.12. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne
Im Geschaftsjahr 2015 verblieb ein Gewinn von 177,9 Mio. Euro (2014: 241,8 Mio. Euro), der aufgrund des Gewinnabflhrungs-
vertrages an die AXA Konzern AG abgefuhrt wurde.
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Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

JAHRESABSCHLUSS

in Tsd. Euro 2015 2014
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne

des § 92 HGB fur das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 493.693 486.968
2. Sonstige Bezlge der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 17.966 16.298
3. Léhne und Gehalter 2.638 3.757
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Unterstitzung 49 64
5. Aufwendungen flr Altersversorgung 7.213 —193
6. Aufwendungen insgesamt 521.559 506.894
Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertrage

2015 2014

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 682.986 708.676
Haftpflichtversicherung 2.697.392 2.752.531
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 2.520.930 2.462.549
sonstige Kraftfahrtversicherungen 1.814.455 1.775.777
Feuer- und Sachversicherung 2.531.609 2.612.711

davon Feuerversicherung 105.428 115.928

davon Verbundene Hausratversicherung 984.163 1.017.388

davon Verbundene Gebaudeversicherung 653.814 653.598

davon sonstige Sachversicherung 788.204 825.797
Transport- und Luftfahrtversicherung 25.000 25.279
Kredit- und Kautionsversicherung 134.973 140.759
sonstige Versicherungen 200.311 187.633
Gesamt 10.607.656 10.665.915
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Sonstige Angaben

Angaben nach § 251 HGB

Als Mitglied der Pharma-RUckversicherungsgemeinschaft haben wir fur den Fall, dass eines der Ubrigen Poolmitglieder ausfallt,
dessen Leistungsverpflichtungen im Rahmen unserer anteilmaigen Beteiligung zu ubernehmen. Bei den beendeten Mitglied-
schaften bei der Deutschen Kernreaktor-Versicherungsgemeinschaft und dem Deutschen Luftpool trifft dies nur noch auf die
Abwicklung friherer Jahre zu. Fur die angefihrten, zu Nominalwerten angesetzten Haftungsverhaltnisse wurden keine Rickstel-
lungen gebildet, weil mit einer Inanspruchnahme oder Belastung der Gesellschaft nicht gerechnet wird (Angabe nach § 285

Nr. 27 HGB).

Es bestanden Bankburgschaften in Hohe von 2.410 Tsd. Euro (2014: 2.055 Tsd. Euro). Das ausgestellte Biurgschaftsobligo in
der Kautionsversicherung betrug zum Jahresende 3.371,9 Mio. Euro (Vorjahr: 3.339,6 Mio. Euro).

Im Bereich der Pensionsruckstellungen wurden Vermogensgegenstande zur Sicherung auf den DBV-Winterthur Vorsorge e. V.
Ubertragen. Zudem erfolgt eine Verpfandung der Erstattungsanspriche aus der Entgeltumwandlung an den Versorgungs-
berechtigten. Insgesamt belduft sich die Summe auf 48.293 Tsd. Euro (2014: 52.133 Tsd. Euro).

Eine weitere Zahlungsverpflichtung der AXA Versicherung in Héhe von 4,6 Mio. Euro resultiert aus einer von einem US-amerika-
nischen Gericht verhangten Sicherheitsleistung flir ein laufendes Verfahren.

Angaben nach § 285 Nr. 3 und 3a HGB
Nachzahlungsverpflichtungen bei verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und Investmentanteilen sind in den Erlauterungen
zu den entsprechenden Bilanzposten angegeben.

Angaben nach § 285 Nr. 7 HGB
Seit dem 1. September 2001 sind im Inland alle Mitarbeitervertrage unserer Gesellschaft auf zum Konzern gehorige Dienst-
leistungsunternehmen Ubergegangen. Eine Angabe von Mitarbeiterzahlen entfallt daher.

Angaben nach § 285 Nr. 9 HGB
Die Gesamtbezlge des Vorstandes betrugen 2.856 Tsd. Euro, die des Aufsichtsrates 235 Tsd. Euro.

Die Gesamtbezlige friiherer Vorstandsmitglieder und ihrer Hinterbliebenen beliefen sich auf 3.294 Tsd. Euro. Fir diese Perso-
nengruppe sind zum Bilanzstichtag Rickstellungen fir laufende Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen in Héhe von
39.336 Tsd. Euro passiviert.

Angaben nach § 285 Nr. 11a HGB
Die Gesellschaften, von denen die AXA Versicherung mehr als 20 % der Anteile besitzt, sind bei Bilanzposition A.Il. aufgefihrt.

Angaben nach § 285 Nr. 17 HGB
Bezuglich der Angaben nach § 285 Nr. 17 HGB Uber das Abschlusspriferhonorar verweisen wir auf den Konzernabschluss der
AXA Konzern AG, in den die AXA Versicherung zum 31. Dezember 2015 einbezogen wird.

Angaben nach § 285 Nr. 19 HGB

Zum Bilanzstichtag befanden sich derivative Finanzinstrumente in Form von zwei Zinsswaps und einem Wahrungsswap im
Bestand, die zu Sicherungszwecken abgeschlossen wurden. Diese auRerborslich gehandelten Derivate wurden mit den an Finanz-
markten etablierten Bewertungsmethoden (z. B. Barwertmethode oder Optionspreismodelle) bewertet und wurden in die
Bewertungseinheiten einbezogen.

Die angegebenen Zinsswaps besafien einen beizulegenden Zeitwert von 0,8 Mio. Euro bei einem Nominalwert von 66,1 Mio.
Euro und wurden zum Teil als bilanzielle Bewertungseinheiten unter Ausleihungen an verbundene Unternehmen sowie Inhaber-
schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesen.

Angaben nach § 285 Nr. 21 HGB

Wesentliche Geschafte mit nahestehenden Personen oder Unternehmen, die nicht zu marktiblichen Bedingungen zustande
gekommen sind, wurden nicht getatigt.
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Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB
Weiterfihrende Angaben zu in den bilanziellen Bewertungseinheiten einbezogenen Vermogensgegenstanden, Schulden und
schwebenden Geschaften, der Absicherungs-Effektivitat sowie deren Messmethode:

Zum Bilanzstichtag befanden sich derivative Finanzinstrumente in Form von zwei Zinsswaps sowie einem Wahrungsswap im
Bestand, die im Rahmen bilanzieller Bewertungseinheiten ausgewiesen wurden. Die Laufzeiten der Zinsswaps sind funf und
sieben Jahre und die Laufzeit des Wahrungsswaps betragt sieben Jahre. Alle genannten Swaps werden im Jahr 2016 ablaufen.

Die angeflihrten Zinsswaps besafien einen beizulegenden Zeitwert von 0,8 Mio. Euro und wurden im Rahmen eines Mikro-Cash-
flow-Hedges zur Sicherung des unterliegenden Zinsrisikos als bilanzielle Bewertungseinheiten unter Ausleihungen an verbundene
Unternehmen sowie Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren zum Nominalwert von 66,1 Mio.
Euro ausgewiesen.

Der angefihrte Wahrungsswap besaf einen negativen beizulegenden Zeitwert von —6,8 Mio. Euro und wurde im Rahmen eines
Mikro-Cashflow-Hedges zur Sicherung des unterliegenden Wahrungsrisikos als bilanzielle Bewertungseinheit unter Inhaber-
schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren zum Nominalwert von 16,1 Mio. Euro ausgewiesen.

Als Methode zur bilanziellen Abbildung der wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheiten wird die Einfrierungsmethode
angewandt. Die wesentlichen Parameter von Grund- und Sicherungsgeschaften (Nominalbetrage, Laufzeiten, Zinsanpassungs-
termine, Zeitpunkte der Zins- und Tilgungszahlungen und Referenzzins) stimmen bei den einzelnen Bewertungseinheiten tber-
ein (sog. Critical Terms Match), sodass die AXA Versicherung fir Zwecke der prospektiven und retrospektiven Effektivitats-
beurteilung von der vollstandigen Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung ausgeht.

Angaben nach § 285 Nr. 26 HGB
Weiterflhrende Angaben zu Anteilen beziehungsweise Anlageaktien an inlandischen beziehungsweise vergleichbaren EU- oder
auslandischen Investmentvermoégen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches, aufgegliedert nach Anlagezielen:

in Mio. Euro Zeitwerte Buchwerte Reserven .Ausschuttun.gen

im Geschaftsjahr
Aktienfonds 440 430 10 11
Rentenfonds 4.044 3.836 208 68
Immobilienfonds 92 91 1 2
Alternative Investments 104 102 2 3
Gesamt 4.680 4.459 221 84

Zum 31. Dezember 2015 weisen Anteile oder Anlageaktien mit einem Buchwert in Hohe von 430,2 Mio. Euro, die unter der
Fondskategorie Aktienfonds ausgewiesen werden sowie dem Anlagevermdgen zugeordnet sind, keine stillen Lasten aus.

Zum 31. Dezember 2015 weisen Anteile oder Anlageaktien mit einem Buchwert in Hoéhe von 364,8 Mio. Euro, die unter der
Fondskategorie Rentenfonds ausgewiesen werden sowie dem Anlagevermogen zugeordnet sind, stille Lasten in Hohe von
8,6 Mio. Euro aus. Weiterhin weisen Anteile oder Anlageaktien mit einem Buchwert in Héhe von 44,6 Mio. Euro, die unter der
Fondskategorie Alternative Investments ausgewiesen werden sowie dem Anlagevermogen zugeordnet sind, stille Lasten in
Hoéhe von 3,1 Mio. Euro aus. Des Weiteren weisen Anteile oder Anlageaktien mit einem Buchwert in H6he von 2,0 Mio. Euro,
die unter der Fondskategorie Immobilienfonds ausgewiesen werden sowie dem Anlagevermogen zugeordnet sind, stille Lasten
in Hohe von 0,01 Mio. Euro aus.

Wir gehen nach Prifung der Kriterien bezuglich der erwarteten Rlckzahlungen sowie aufgrund unserer Erwartung der zuklnf-
tigen Zinsentwicklung von vortubergehenden Wertminderungen der Anteile beziehungsweise Anlageaktien aus. Die Kriterien der
Beurteilung einer voraussichtlich dauernden Wertminderung aller Fondskategorien werden in den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden beschrieben.

Angaben nach § 285 Nr. 24 und 25 HGB
Die Angaben zu Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen sowie zu der Verrechnung von Vermodgensgegen-
standen und Schulden sind in den Erlauterungen zu der entsprechenden Bilanzposition aufgefihrt.
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Aufsichtsrat

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Jacques de Vaucleroy

Vorsitzender

Chief Executive Officer for Northern,
Central and Eastern Europe der AXA
Briissel, Belgien

Patrick Lemoine

stellv. Vorsitzender

Chief Financial Officer for Northern,
Central and Eastern Europe der AXA
Brissel, Belgien

Andrea Wolf
Betriebsratsvorsitzende
Hauptverwaltung AXA Konzern AG
Sankt Augustin
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Vorstand

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Dr. Thomas Buberl

Vorsitzender

Vorstandsvorsitz
Strategie/Personal/Organisation

Dr. Andrea van Aubel
Informationstechnologie/Digitalisierung

Etienne Bouas-Laurent

Finanzen

P&C Industrie- und Firmenkunden
(kommissarisch bis 30. Juni 2015)

Thierry Daucourt (seit 1. Juli 2015)
P&C Industrie- und Firmenkunden

Wolfgang Hanssmann (bis 31. Marz 2015)
Vertrieb

Jens Hasselbacher

SUHK Privat und Vertrieb (seit 1. August 2015)

Vertrieb (seit 1. April 2015)

Kunden-, Partner- und Prozess-Service (bis 31. Marz 2015)
Schaden/Leistung (kommissarisch bis 31. Juli 2015)

Frank Hiippelshauser (seit 17. Juli 2015)
Schaden/Leistung (seit 1. August 2015)

Dr. Hanns Martin Schindewolf (bis 31. Juli 2015)
P&C Retail

Jens Warkentin (seit 1. April 2015)
Kunden-, Partner- und Prozess-Service



Angaben nach § 285 Nr. 14 HGB und § 160 Absatz 1 Nr. 8 AktG
Nach den vorliegenden Mitteilungen gemafl § 20 Absatz 1 und Absatz 4 AktG halt die AXA Konzern AG, Kéln, 100% am Grund-
kapital unserer Gesellschaft.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG, Kodln, sind wir ein Konzernunternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG in Verbindung mit § 18
Absatz 1 AktG.

Die AXA Versicherung AG, Koln, und ihre Tochterunternehmen werden in den Konzernabschluss der AXA, Paris, sowie in den
Konzernabschluss der AXA Konzern AG, Koln, zum 31. Dezember 2015 einbezogen. Die AXA, Paris, stellt den Konzernabschluss
fur den groiten Kreis von Unternehmen auf und die AXA Konzern AG stellt den Konzernabschluss fur den kleinsten Kreis von
Unternehmen auf.

Der Konzernabschluss der AXA, Paris, wird bei der franzosischen Finanzaufsichtsbehoérde in Paris (Autorités des Marchés
Financiers) unter RCS (Registre du Commerce et des Sociétés) 572 093 920 hinterlegt. Der Konzernabschluss der AXA

Konzern AG wird im Bundesanzeiger und im Unternehmensregister des Bundesministeriums fur Justiz veroffentlicht. Dieser
Konzernabschluss mit dem Konzernbericht hat fir uns gemaf § 291 Absatz 2 HGB befreiende Wirkung.

Koéln, den 27. April 2016

Der Vorstand

Dr. Buberl Dr. van Aubel Bouas-Laurent
Daucourt Hasselbacher HUppelshauser
Warkentin
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und den Lagebericht der AXA Versicherung Aktiengesellschaft, Kéin, fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2015 geprift. Die Buchflihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflhrung und tUber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmasiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzuflhren, dass Unrichtigkeiten und Verstofle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiuihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage
fUr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetz-
lichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
masiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 29. April 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mathias Rocker ppa. Thomas Bernhardt
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfuhrung des Vorstandes entsprechend den ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen
Aufgaben Uberwacht und sich wahrend des gesamten Jahres 2015 fortlaufend von der Ordnungsmagigkeit der Geschafts-
flhrung Uberzeugt. Durch vierteljahrliche Berichte und in zwei Sitzungen sowie vier schriftlichen Abstimmungen wurde er ein-
gehend mindlich und schriftlich gemaR § 90 des Aktiengesetzes (AktG) uber die allgemeine Geschaftsentwicklung, tiber
grundlegende Angelegenheiten sowie die strategischen Ziele der Geschaftsflihrung unterrichtet. Die vom Vorstand beabsich-
tigte Geschaftspolitik sowie die Lage und Entwicklung der Gesellschaft wurden ausflhrlich besprochen. Der Aufsichtsrat
wurde vom Vorstand weiterhin umfassend Uber die Risikosituation informiert. Geschafte und Manahmen des Vorstandes,
die der Zustimmung des Aufsichtsrates bedurften, sind in den Sitzungen vor der Beschlussfassung vom Vorstand eingehend
erlautert worden.

In der Sitzung am 29. April 2015 befasste sich der Aufsichtsrat intensiv mit dem Bericht des Vorstandes uber den Geschafts-
verlauf 2014 und dem vorgelegten Jahresabschluss. In der gleichen Sitzung stellte der Vorstand die endgultige Planung flr
2015 vor. Daruber hinaus befasste sich der Aufsichtsrat in dieser Sitzung mit den Themen Solvency Il sowie IT-Sicherheit.

In seiner Sitzung am 25. November 2015 informierte der Vorstand den Aufsichtsrat ausfuhrlich GUber den bisherigen Geschafts-
verlauf im laufenden Jahr und gab einen Kurzbericht Uber die vorlaufige Planung 2016. Weiterhin hat sich der Aufsichtsrat in
dieser Sitzung mit den Anforderungen der Versicherungsvergitungsverordnung und dabei insbesondere auch mit den beste-
henden Verglutungssystemen flr den Vorstand sowie flr leitende Mitarbeiter und Mitarbeiter mit variabler Vergutung befasst.
Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat in dieser Sitzung zudem Uber die fur 2016 geplante Verschmelzung mit der DBV
Deutsche Beamtenversicherung AG. Daneben prasentierte der Vorstand dem Aufsichtsrat einen Uberblick (iber die im Rahmen
der Vorbereitung auf Solvency Il angepassten beziehungsweise neu erstellten unternehmensinternen schriftlichen Leitlinien.

Daruber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrates mit dem Vorstand in zahlreichen Einzelgesprachen geschaftspoli-
tische Fragen sowie die Lage und Entwicklung der Gesellschaft behandelt. Uber hierdurch zur Kenntnis des Vorsitzenden
gelangte wichtige Angelegenheiten wurde der Aufsichtsrat jeweils unterrichtet.

Der Verantwortliche Aktuar hat an der bilanzfeststellenden Sitzung des Aufsichtsrates teilgenommen und diesem die wesent-
lichen Ergebnisse seines Erlauterungsberichtes zur versicherungsmathematischen Bestatigung mundlich dargestellt und die
Fragen des Aufsichtsrates beantwortet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht fir das Geschéaftsjahr 2015 sind von der vom Aufsichts-
rat zum Abschlussprifer bestellten PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dusseldorf, geprift worden.
Der Abschlussprifer hat den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss und der Lagebericht lagen
dem Aufsichtsrat unverzlglich nach der Aufstellung vor. Ebenso wurde der Bericht des Abschlussprtfers allen Mitgliedern des
Aufsichtsrates fristgerecht vorgelegt. Der Abschlussprufer hat den Prifungsbericht und das Prifungsergebnis dem Aufsichts-
rat in der bilanzfeststellenden Sitzung zusatzlich mindlich erlautert und die Fragen des Aufsichtsrates beantwortet.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht ebenfalls geprift. Die Priifung hat keine Beanstandung ergeben.
Der Aufsichtsrat billigte den Jahresabschluss, der damit gemafd § 172 AktG festgestellt ist.

Im vergangenen Jahr sind im Vorstand Personalveranderungen eingetreten. Herr Thierry Daucourt ist mit Wirkung zum 1. Juli
2015 zum Mitglied des Vorstandes der Gesellschaft bestellt worden und Ubernimmt die Verantwortung fur das Ressort P&C
Industrie- und Firmenkunden. Herr Frank Huppelshauser ist im Juli 2015 zum Mitglied des Vorstandes bestellt worden und
Ubernimmt die Verantwortung flr das zum 1. Januar 2015 neu geschaffene Ressort Schaden/Leistung.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Dienstleistungsgesellschaften, die fur unsere Gesellschaft
tatig geworden sind, gilt fur ihre Leistungen im Jahr 2015 unser ganz besonderer Dank.

Koln, den 18. Mai 2016
Fur den Aufsichtsrat

Jacques de Vaucleroy
Vorsitzender 77
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