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KLARE WORTE

2013 war das Jahr der Restrukturierung. Die weltweite Solarindustriekrise
hat auch die SOLARWORLD betroffen und eine Restrukturierung der Finanzen
und Prozesse notwendig gemacht.
Wir haben unsere Arbeit getan und stehen heute gestarkt auf sicherem Fundament.

KLAR IN DIE ZUKUNFT!

bleibt unverandert der Antrieb fur unser gesamtes Handeln.
Als internationaler Konzern wachsen wir noch starker und effizienter zusammen.
Gemeinsam treiben wir die solare Stromerzeugung immer weiter voran.

WIR BAUEN DIE SOLARE WELT!

Unsere Kunden konnen sich weltweit auf unser Qualitatsversprechen verlassen.
Denn: Wertarbeit ist und bleibt der beste Garant fiir langfristige Sicherheit
und fir bestandige Ertrdge einer Solaranlage.

Das unterscheidet SOLARWORLD vom Wettbewerb.

ECHTE WERTE ZAHLEN SICH AUS!
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— SOLARWORLD 2013 -

BERICHTERSTATTUNG ZUM THEMA NACHHALTIGKEIT

SOLARWORLD ist ein nachhaltig ausgerichtetes Unternehmen. Unsere Strategie zielt darauf ab, Solar-
energie weltweit zu besten Konditionen zur Verfiigung zu stellen und unseren Kunden einen exzellenten
Service zu bieten.

Der Vorstand der SOLARWORLD AG unterstiitzte 2013 das Engagement des Konzerns im Rahmen inter-

nationaler Regelwerke wie dem Global Compact der Vereinten Nationen. Mit dem vorliegenden Bericht

erklart der Vorstand - und allen voran der Vorstandsvorsitzende — der SOLARWORLD AG, dieses Engage-
ment weiter fortzufiihren.

Der Konzernbericht 2013 legt sowohl unsere finanzielle als auch unsere nicht-finanzielle Leistung dar.

Besonders relevante 6konomische, 6kologische und soziale Themen werden im Lagebericht eingehend

erlautert. Der Abschnitt ,,Nachhaltigkeit im Detail“ steht aus Griinden der Okoeffizienz elektronisch als
PDF-Dokument zur Verfiigung: @ www.solarworld.de/nachhaltigkeit//

Die Berichterstattung zum Thema Nachhaltigkeit orientiert sich an den internationalen Leitlinien (G4)
der Global Reporting Initiative. Damit entsprechen wir dem Deutschen Nachhaltigkeitskodex. Zugleich
dient diese Berichterstattung als Fortschrittsbericht fiir die Umsetzung der zehn Prinzipien des UN
Global Compact (Advanced Level). Die Priifung der Leistungsindikatoren erfolgt entlang der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger priiferischer Durchsicht von Berichten im Bereich der Nachhaltigkeit, die
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgelegt wurden. Diese Grundsatze beinhalten die Anforde-
rungen des ,International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000“ und gehen zum Teil
dariiber hinaus.

ZUR ORIENTIERUNG

® Verweis auf Textstelle im Konzernbericht 2013 + S. 000//
Verweis auf Grafik im Konzernbericht 2013 < S. 000//

@ www.internetverweis.de//

& Verweis auf Details zur Nachhaltigkeitsleistung 2013 « S.N00//
© Verweis auf Finanzberichte der Vorjahre « S. 000/

Zur besseren Lesbarkeit wird im Dokument entweder die feminine oder die maskuline Form verwendet.
Die verwendeten Formulierungen beziehen sich jedoch stets auf Frauen und Manner.

Im Konzernbericht kénnen Rundungsdifferenzen auftreten.
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DES VORSTANDS

Verehrte Aktiondre, Anleiheinhaber, Mitarbeiter und Kunden der SOLARWORLD AG,

selbstbewusst und stark — so kann sich die SOLARWORLD AG [hnen heute in ihrem Konzernbericht
prasentieren. Seit einem Monat ist unser Unternehmen finanziell saniert. Vor zwei Wochen haben wir
den neuen Standort Arnstadt hinzugewonnen. SOLARWORLD hat heute aus eigener Kraft wieder alle
Chancen auf eine erfolgreiche Zukunft!

Sie alle wissen, dass die Welt vor genau einem Jahr noch ganz anders aussah. Das Geschaftsjahr 2013
geht in die Geschichtsbiicher der SOLARWORLD als das Jahr der finanziellen Restrukturierung ein.
Diese war auch mit schmerzlichen Einschnitten verbunden. Unter den gegebenen Umstanden haben
wir jedoch eine Gesamtlosung gefunden, welche die unterschiedlichen Interessen aller Seiten best-
moglich beriicksichtigt hat. Trotz der schwierigen Lage ist es uns gelungen, alte und neue Investoren
von der Zukunftstrachtigkeit unseres Geschifts zu iberzeugen. Die Anleiheglaubiger und Schuld-
scheininhaber haben unseren Restrukturierungsvorschlag angenommen. Die Qatar Solar S.P.C. hat
frisches Kapital investiert und sich mit 29 Prozent an der SOLARWORLD AG beteiligt. Dieses Engage-
ment war wichtig fiir das Gelingen der Restrukturierung und wird sich auch in Zukunft positiv fiir uns
auswirken. Auch ich bin mehr dann je von der Zukunft der SOLARWORLD AG iiberzeugt. Mit einem
neuen Investment habe ich mich mit rund 20 Prozent an der SOLARWORLD AG beteiligt und trage da-
ritber hinaus als Vorstandsvorsitzender bis 2019 Verantwortung fiir dieses Unternehmen.

Das Jahr 2013 hat dennoch Spuren hinterlassen. Die finanzielle Restrukturierung hat dem operativen
Geschiaft geschadet. Der konzernweite Absatz fiel gegeniiber 2012 um drei Prozent. Die Lage der
SOLARWORLD hat vor allem Kunden in unserem Heimatmarkt Deutschland verunsichert. Der Konzern-
umsatz ist mit rund 25 Prozent wesentlich stiarker als der Absatz gesunken und betrug 456 Mio. €.
Diese Entwicklung hing vor allem mit dem Riickgang im deutschen Markt zusammen.

2013 war das Konzernergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) mit —189 Mio. € erneut negativ. Die
beachtliche Verbesserung gegentiber dem Vorjahr (=620 Mio. €) ist im Wesentlichen darauf zurtickzu-
fihren, dass wir 2012 gravierende Wertberichtigungen vornehmen mussten, fiir 2013 hingegen keinen
Wertberichtigungsbedarf identifiziert haben. Die EBIT-Verbesserung ist auch ein Erfolg gewaltiger
Kraftanstrengungen der Mitarbeiter {iberall im Konzern. Durch unser operatives Restrukturierungs-
programm haben wir 2013 in vielen Bereichen nochmals die Kosten spiirbar gesenkt. Die Trendwende
beim operativen Ergebnis ist 2013 geschafft. Wir werden zwar 2014 voraussichtlich erneut ein negati-
ves EBIT (bereinigt um Sondereffekte) erzielen, konnen aber 2015 im operativen Bereich voraussicht-
lich wieder profitabel werden. Dafiir werden wir weiter konsequent unsere To-Do-Liste abarbeiten.

Unser Weg zuriick in die Profitabilitat fiihrt iiber den Erfolg beim Kunden. Wir haben deswegen schér-
fer als zuvor herausgearbeitet, warum sich Kunden fir uns entscheiden sollen. Die Argumente sind
nicht neu, liegen gewissermalfen in unseren Genen und der nun 15-jahrigen Geschichte des Unterneh-
mens. Im Kern steht die Marke SOLARWORLD fiir eines: ,, Echte Werte“. Verbunden mit einem neuen



Der Vorstand der SolarWorld AG (von links nach rechts):

Philipp Koecke (CFO): Controlling, Finanzen, Rechnungswesen und Investor Relations

Dr-Ing. E.h. Frank Asbeck (CEQ): Strategische Konzernentwicklung, Produktion, Supply-Chain und Offentlichkeitsarbeit
Colette Riickert-Hennen (CIBPO): Personal, Marke, Marketing, Nachhaltigkeit und IT

Frank Henn (CSO): Vertrieb, Qualitdtsmanagement und Produktentwicklung

internationalen Logo werden wir von nun an Kunden in aller Welt gezielt mit der Botschaft
,SOLARWORLD — REAL VALUE" ansprechen.

Die Zeichen auf den Solarmérkten stehen wieder auf Wachstum — mit einer klaren Positionierung kon-
nen wir daran teilhaben. Unsere selbstgesteckten Ziele sind durchaus sportlich. Bereits in diesem Jahr
wollen wir unseren Absatz um mindestens 40 Prozent steigern. Der Umsatz soll auf iiber 680 Mio. €
wachsen. 2016 wollen wir wieder die Milliarde knacken.

Mir ist bewusst, dass die Risiken fiir die Solarbranche und unser Unternehmen nach wie vor hoch
sind. Auch seitens der Politik sind wir 2014 einmal mehr mit Verunsicherungen konfrontiert. Dies alles
verfolgen wir aktiv, und wo nétig und maoglich steuern wir dagegen. GroR sind auf der anderen Seite
auch die Chancen! Lassen Sie sie uns mutig und tatkrédftig nutzen. Ich danke fiir IThre Unterstiitzung.

Bonn, den 26. Mirz 2014

s

Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck
Vorstandsvorsitzender der SOLARWORLD AG

Ihr
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GEPRUFTE QUALITAT

Die SOLARWORLD AG produziert alle zentralen
Komponenten selbst. So konnen wir von Beginn
an bis zum fertigen Produkt hochste Qualitat
sicherstellen. SOLARWORLD Qualitit bedeutet
somit: Bei uns kommt alles aus einer Hand. Vom
Wafer iiber die Solarzelle bis hin zum fertigen
Solarmodul und maRBgeschneiderten Solarstrom-
bauséitzen.

Dieses ganzheitliche Know-how sowie der
kompromisslose Einsatz bester Materialien und
ausgewdhlter Lieferanten sind die Schliissel fiir
unsere besonders hohen Qualitdatsstandards.

Wir gehen immer den entscheidenden Schritt
weiter. In unserem Modultestlabor priifen wir
unsere Produkte und Materialien weitaus auf-
wendiger und grundlicher, als es die internatio-

PER A el

nalen Normen vorsehen. In unserer Fertigung
und in allen Produktionsstufen findet nach jedem
einzelnen Schritt eine umfassende Qualititspri-
fung statt: Unsere Modulreklamationsquote liegt
daher weit unter einem Prozent.

Auch in unabhéngigen Tests lassen wir unsere
Produkte regelmaRig priifen und zertifizieren. In
Tests wie der PV+Test erzielen wir immer wieder
beste Ergebnisse. Lesen Sie dazu mehr auf
unserer Internetseite: www.solarworld.de.

Gepriifte Qualitat garantiert unseren Kunden
jahrzehntelange hohe Leistung und Sicherheit
durch ein langlebiges Produkt.

FAZIT: ERSTKLASSIGE QUALITAT -
LANGFRISTIG AM GUNSTIGSTEN!
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FUHRENDE LOSUNGEN
FUR UNSERE KUNDEN WELTWEIT

Hochwertige Komponenten, passgenau aufei-
nander abgestimmt und dsthetisch verarbeitet —
SOLARWORLD bietet ausgereifte, langlebige und
perfekt kombinierbare Systemlosungen. Basie-
rend auf unserer langjahrigen Erfahrung und
unseren fest verankerten Qualitdtsprozessen
setzen wir hochste Standards bei individuellen
Systemlosungen fiir Solarstromanlagen.

SOLARWORLD Kunden und Partner profitieren
von unseren vorausschauenden Systementwick-
lungen. Damit treffen wir weltweit die Wiinsche
unserer Kunden nach hochstmoglicher Sicher-
heit, langfristiger Stabilitdt und asthetischer Ein-
bindung in moderne Architektur. Aufgrund der
exzellenten Dach-Integration, z.B. mit unseren
Indach-Solaranlagen, haben sich unsere Pro-
dukte sogar in ausgewahlten Fallen fiir die

energetische Sanierung im denkmalgeschiitzten
Bereich bewdhrt.

Unsere Kunden sparen Zeit und Geld, denn wir
sichern mit fein aufeinander abgestimmten Sys-
temlosungen eine geringere Planungs- und Mon-
tagezeit mit niedrigen Installationskosten. Unser
Systemangebot umfasst eine kostenlose Anlagen-
dokumentation und -versicherung.

Und unsere Systeme sind immer zukunftsgerich-
tet. Das hei8t: Wir bieten Speicherlésungen und
Schnittstellen etwa zum spéateren Anschluss von
Wirmepumpen. Steuerungseinheiten und Apps
machen die Uberwachung der Anlage leicht und
spannend. s

FAZIT: ALLES INKLUSIVE — ASTHETISCH,
LANGLEBIG UND ,,IN ZUKUNFT“ GEDACHT!




FAZIT: GRUNDVERTRAUEN — LANGFRISTIG
UND PARTNERSCHAFTLICH!

EIN VERLASSLICHER PARTNER,
DEM WELTWEIT VERTRAUT WIRD

Uber viele Jahre haben wir uns international ein Wir sind ganz nah am Kunden: Unsere alljahr-
starkes Vertrauen unserer Partner und Kunden lichen Kundenzufriedenheitsanalysen sind
erarbeitet. Diese gute Basis, die hohe Meinung aktiver Vertrauensmesser und Ansporn zugleich,
von unserer Qualitats- und Wertarbeit, hat sich als verldsslicher Partner am Markt aufzutreten.
auch wahrend der internationalen Solarmarkt- In Deutschland wurden wir 2013 als ,,Kunden-

Krise nie wirklich grundlegend geandert. Immer champion“ ausgezeichnet!

wieder bestdtigen uns Kunden ,,ihr gutes Bauch-

gefiihl®, ihr Grundvertrauen, im Zusammenhang Wir arbeiten verldsslich, transparent und respekt-
mit unseren Leistungen. voll mit unseren Kunden und Partnern. s

SOLARWORLD steht fir vertrauensvolle Kunden-
beziehungen und ist eine der bekanntesten Solar-
marken Deutschlands. Unsere Nahe zum Kunden
fullt insbesondere auf einer langfristigen und
engen Partnerschaft mit unseren GroBhiandlern
und — dank unserem umfangreichen Fach-
partner-Netz — auf einer engen Beziehung zu

den Installateuren vor Ort.



ECHTE, GELEBTE NACHHALTIGKEIT

Nachhaltigkeit und SOLARWORLD gehoren fest
zusammen. Vom ersten Tag an. Sie ist ein
zukunftsweisender Kern unserer Unternehmens-
vision.

Fir uns bedeutet Nachhaltigkeit eine klare
Haltung des Unternehmens und aller Mitarbeiter.
Wir produzieren nachhaltig auf allen Ebenen und
leben Nachhaltigkeit als authentischen Bestand-
teil unserer Unternehmenskultur.

SOLARWORLD misst seine Qualitdt an hochsten
Nachhaltigkeitszielen: Unsere Produkte sind oko-
logisch, sicher und sozial korrekt. Verlassliche
Werte und klare Orientierung legen wir iiber
unsere Berichterstattung zur Nachhaltigkeitsleis-
tung jihrlich der Offentlichkeit offen — transpa-
rent und jederzeit online einsehbar.

Die SOLARWORLD AG setzt sich rund um den
Globus fur klimaschonende Stromerzeugung ein.
Mit SOLAR2WORLD leisten wir einen wertvollen
Beitrag zur regionalen Entwicklung in armeren
Regionen der Erde.

Starke Auszeichnungen, z.B. mit dem Deutschen
Nachhaltigkeitspreis, als ,,Sector Leader” beim
Carbon Disclosure Project, dem ,,Green Brand“
und als ,Change Maker*, bestitigen uns immer
wieder auf unserem Weq.



Das Jahr 2013 war eine riesige Herausforderung
fiir die SOLARWORLD AG auf allen Ebenen, in
allen Bereichen.

Gerade in den Monaten der finanziellen Krise und
fir viele auch schmerzhaften Restrukturierung
haben wir kontinuierlich und 16sungsorientiert
weitergearbeitet, den Markt bis ins kleinste
Detail analysiert, unsere eigene Basis, alle inter-
nen Strukturen und Ablaufe von Grund auf
gepriift und, wo es sein musste, effizienter gestal-
tet — immer mit den Fragestellungen verbunden:

=== Wie schaffen wir es, weiter erfolgreich am
Markt zu bestehen?

== Woflir stehen unsere Produkte im inter-
nationalen Vergleich?

=== Worin liegt der Kern unserer Arbeit?

== Wie konnen wir die Starke der Marke
SOLARWORLD noch internationaler
ausbauen?

Die klare Antwort:

Wir miissen uns auf unsere Kernkompetenzen
besinnen, fest zu unseren eigenen Werten stehen,
mutig und eigenstiandig unserer gemeinsamen
Vision folgen. Das hat uns immer schon ausge-
macht:

Genau dafiir steht die Marke SOLARWORLD:

Dieser neu formulierte strategische Markenkern
ist dementsprechend kein am Flipchart entstan-
denes eindimensionales Werbekonzept. Diese
Marke ist viel mehr: Sie ist eine Haltung. Ein
selbst auferlegtes Priifsiegel, an dem wir unsere
Arbeit, unsere Prozesse und alle Produkte, die
auf den Markt kommen, messen. Wir miissen das
nach wie vor hohe Grundvertrauen in die
SOLARWORLD, in ihre Leistungen und ihre Werte
rechtfertigen. Jeden Tag. Immer wieder neu.
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ECHTE WERTE ist die Fokussierung auf unser starkes
Fundament, das uns durch die Zeit der internationa-
len Krise der Solarindustrie tragt.

Den Blick frei fiir das, wofiir wir stehen, bauen wir
die SOLARWORLD jetzt auf die — in unabhingigen
Tests, in Umfragen, in internen Priifungen und
Analysen — klar herauskristallisierten authentischen
und somit langfristig belastbaren Werte:

mmmm GEPRUFTE QUALITAT

mmmm FUHRENDE LOSUNGEN FUR UNSERE KUNDEN
WELTWEIT

s EIN VERLASSLICHER PARTNER, DEM WELTWEIT
VERTRAUT WIRD

mmmm ECHTE, GELEBTE NACHHALTIGKEIT
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Diese vier ECHTEN WERTE bilden nachvollziehbar
unsere Strukturen und Prozesse ab, sie spiegeln
unsere Produktionsstandards und sind fest in
unserem Unternehmensgeist verankert. Einzigartig
in dieser Konstellation heben sie uns deutlich und
kraftvoll von unseren Wettbewerbern ab. Die Kombi-
nation dieser vier ECHTEN WERTE kann nur
SOLARWORLD fiir sich beanspruchen.

Wertarbeit ist und bleibt der beste Garant fir
Bestdndigkeit. Daraus resultiert fiir uns jetzt der
konsequente Schritt, unsere ECHTEN WERTE inter-
national untrennbar mit dem Unternehmensnamen
und dem neuen Logo zu verbinden.

Und was hat der Kunde, der sich fiir ein
SOLARWORLD Produkt entscheidet, davon?
Es ist so einfach, wie es klingt:






H1: KENNZAHLEN UND FAKTEN

ECHTE WERTE — DAS HEISST FUR UNSERE KUNDEN:
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KENNZAHLENENTWICKLUNG IM FUNFJAHRESVERGLEICH

AUSGEWAHLTE KONZERNKENNZAHLEN
UMSATZENTWICKLUNG NACH REGIONEN

Kunden- und Produktverantwortung

NACHHALTIGKEITSLEISTUNG
Mitarbeiter

Umweltschutz
Compliance und Gesellschaft

Lieferkette
Innovation
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(@) AUSGEWAHLTE KONZERNKENNZAHLEN // IN T€

Finanzkennzahlen 2013 2012 Verdnderung
1 Umsatzerlose 455.821 606.394 -150.573
E Auslandsquote in % 70,6 % 50,4 % 20,1 %-Punkte
g EBITDA -146.787 -202.760 55.973

EBIT -188.664 -620.324 431.660
] EBIT in % vom Umsatz -41,4% -102,3 % 60,9 %-Punkte
é Capital Employed (Stichtag)* 403.922 511.458 -107.536
é Konzernergebnis -228.307 -606.291 377.984
: Konzernergebnis in % vom Umsatz -50,1% -100,0 % 49,9 %-Punkte
1 Bilanzsumme 931.835 1.192.230 -260.395
E Eigenkapital —243.084 -11.409 -231.675
é Eigenkapitalquote -26,1% -1,0% -25,1%-Punkte
£ Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit 17.324 —47.241 64.565
1 Nettoverschuldung** 858.475 780.672 77.803
g Investitionen in immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen 22.757 46.452 -23.695
| Mitarbeiter-Kennzahlen 2013 2012 Verdnderung
1 Mitarbeiter (Stichtag) 2.073 2.355 -282
; davon Auszubildende (Stichtag) 50 73 -23
é Personalaufwandsquote 30,8 % 23,9 % 6,9 %-Punkte
: Umsatz pro Mitarbeiter (in T€) 220 257 -38

EBIT pro Mitarbeiter (in T€) -91 -263 172

* Immaterielle Vermdgensgegenstinde und Sachanlagevermdgen abzgl. abgegrenzter Investitionszuwendungen und zzgl. Nettoumlaufvermogen

ohne kurzfristiger Nettoliquiditit

** Finanzschulden abzgl. fliissige Mittel
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER QUA

RTALE//INT€

Q12013 Q22013 Q32013 Q42013 Q42012  Verinderung
Umsatzerlose 112.202 88.967 144.455 110.197 137.494 -27.297
Bestandsveranderung Erzeugnisse —-47.707 2.240 -43.132 | -3.326 -55.659 ! 52.333
Aktivierte Eigenleistung 55 17 436 34 10 24
Sonstige betriebliche Ertrage ; 16.257 14117 9.017 ; 19.896 45.772 ; -25.876
Materialaufwand -51.169 -64.099 -78.925 -78.473 -128.373 49.900
Personalaufwand -30.279 -27.767 —-27.588 -26.732 -28.871 2.139
Abschreibungen -10.306 -11.422 -10.186 -9.963 -351.175 341.212
Sonstige betriebliche Aufwendungen -21.376 -28.759 -30.028 -105.317 —-49.943 | -55.374
Operatives Ergebnis -32.323 -26.706 -35.951 -93.684 —-430.745 337.061
Finanzergebnis -16.598 -18.673 -19.614 -21.855 -20.018 -1.837
Ergebnis vor Ertragsteuern -48.921 -45.379 -55.565 -115.539  -450.763 335.224
Ertragsteuern 4.806 18.132 -8.069 ; 22.228 74.465 ; -52.237
Konzernergebnis -44.115 —-27.247 -63.634 -93.311 -376.298 282.987
UMSATZENTWICKLUNG NACH REGIONEN //IN MIO. €
134,2 139,8 300,3
Deutschland USA Deutschland
26,1 20,0
Asien Asien
21,6 1189 31,8 1141
Rest der iibriges Rest der iibriges
Welt 2013 Europa Welt Europa
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KENNZAHLENENTWICKLUNG IM FUNFJAHRESVERGLEICH

Umsatz (in Mio. €)

EBITDA (in Mio. €)

2013

455,8

2012 —— 00,4

2011 ——— | (65,8

2010

1.321,7

2009 =———————— 1.()12,6

2013
2012
2011
2010
2009

-146,8
-202,8 w—m
— 9193
— 9313

= 276,5

Konzerngewinn/-verlust (in Mio. €)

EBIT (in Mio. €)

2013
2012
2011
2010
2009

-228,3
—606,3 ——
-999,3 m—

- 87,3

= 59,0

2013
2012
2011
2010
2009

-188,7
—620,3 ———
-933,2 w—

— 1928

- 1528

Investitionen ohne Finanzanlagen (in Mio. €)

Eigenkapital (in Mio. €)

2013

22,8

2012 ® 46,5
2011 wem 1745
2010 wem 276,1
2009 w293 2

2013
2012
2011
2010
2009

-243,1
~114 1
— (30,5
— 929 9

— (65,5

Mitarbeiter Bilanzsumme (in Mio. €)

2013 2.073 2013 931,8

2012 2.355 2012 =———— | 92,2

2011 2.700 2011 2.277,8

2010 2.376 2010 2.635,3
2009 2.000 2009 2.217,1
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NACHHALTIGKEITSLEISTUNG

UMWELTSCHUTZ
| NAME UND BESCHREIBUNG | T 2012 | 2013 2014
Energie: Gesamtenergieverbrauch (in GJ primdr, gerechnet,vorlaufig) 3.944.161 2.595.288 T
Wasser: Gesamtwasserentnahme (in m?, geschitzt, vorlaufig) 1.260.735 1.168.417 T
‘Wasser: Abwassereinleitungen (in m?, geschatzt, vorldufig) 997.022 1.012.111 T
Emissionen: gesamte Treibhausgasemissionen 139.372 95.700 T
(in tCO,.q, gerechnet, vorlaufig)
Emissionen: NO,, SO, und andere Luftemissionen (in t, geschatzt, vorlaufig) 38 42 T
Abfall: Gesamtproduktionsabfall (in t, geschétzt, vorlaufig) 14.811 10.013 T
Umweltvertriglichkeit: Anteil der ISO-14001-zertifizierten Standorte 100 % 100 % L
(gewichtet mit der Durchschnittskapazitat)
seit 2014 ohne Vertriebsstandorte in Rest of the World (ROW)
Verpackung: Material (in t, gerechnet, vorlaufig) 2.673,8 2.536,5 T
UmweltverstoBe: Sanktionen wegen Umweltverstden 0 0
KUNDEN- UND PRODUKTVERANTWORTUNG
| NAME UND BESCHREIBUNG [ [ 2012 | 2013 2014
Kundenzufriedenheit mit SOLARWORLD: Anteil zufriedener Kunden an 93,8 % 93,1% «
befragten Kunden (gemessen, final)
aggregierte Zahl (Handel: GroRhandler, Fachpartner)
Ertrag aus neuen Produkten mit einem Lebenszyklus unter 12 Monaten 55 % 60 % <
(geschatzt, final)
Gesundheits- und Sicherheitsaspekte der Produkte: Anteil von Produkt- 0 0 0
riickrufaktionen aus Sicherheits- oder Gesundheitsgriinden an den insgesamt
verkauften Produkten
Kundenbindung: Anteil Neukunden (2012: geschétzt, final; 2013: 64 % 39 % “
gerechnet, final) (direkte
Kunden)
Die konzernweite Kennzahl bezieht sich auf Modul- und Systemkunden. Ab 2013 unter- 35 %
scheiden wir zwischen direkten Kunden und Fachpartnern. _
(Fach:
partner)
Kundenbindung: Marktanteil (gesamt, gerechnet, final) 2% 2% T
Sanktionen wegen Produkt- und Dienstleistungsauflagen 0 0 0
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MITARBEITER

| NAME UND BESCHREIBUNG [ [ 2012 | 2013 2014
Beschiftigungsart: Anteil Leiharbeiter 8% 14 % L
Mitarbeiterfluktuation: Anteil der ausgeschiedenen Mitarbeiter pro Jahr 16 % 15% 4
Kollektivvereinbarungen: Anteil der Mitarbeiter, die von Kollektiv- 50 % 54 % T
vereinbarungen erfasst werden
Aus- und Weiterbildung/Training und Qualifikation: durchschnittliche 310,90 200,17 T
Trainingsausgaben/Mitarbeiter (in €)

Altersstruktur der Belegschaft (bezogen auf Kopfe) <30: 23% i<30: 19% ©
30-40: 33% : 30-40: 32%
40-50: 28% : 40-50: 29 %
>50: 17% {>50: 21%
Fehlzeitquote: krankheitsbedingte Fehlzeiten/Soll-Arbeitszeit im 3,9 % 4,4 % 4
Kalenderjahr
Unfallquote (pro 1.000 Mitarbeiter, inkl. Leiharbeiter) 12,1 12,4 4
Verlegung von Arbeitsplitzen aufgrund von Restrukturierung: 125 112 <
Gesamtkosten (in T€) inklusive Entschddigungszahlungen, Abfindungen,
Auslagerung, Einstellungen, Training, Beratung
Vielfalt: Frauenanteil an allen Mitarbeitern 24 % 23 % L
Vielfalt: Frauenanteil an Mitarbeitern in Fiihrungspositionen (ohne Vor- 17 % 19 % «
stand/Geschéftsfithrung)
Entlohnung: Gesamtumfang aller Bonuszahlungen (in Mio. €) 19 12 T
‘Wir vergeben keine Aktienoptionen.
Diskriminierung: Anzahl dokumentierter Vorfille 0 0 0

LIEFERKETTE

| NAME UND BESCHREIBUNG [ T 2012 | 2013 2014
Zertifizierung: ISO-9001-Zertifizierung der Lieferanten (gemessen, bei 87,0 % 95,5 % ©
84 % (2012: 85 %) der Lieferanten direkten Materials, final)

Zertifizierung: ISO-14001-Zertifizierung der Lieferanten (gemessen, bei 42,4% 78,8 % «
84 % (2012: 85 %) der Lieferanten direkten Materials, final)

Produktionsausfall: Differenz zwischen geplanter und tatsachlicher 0 0 L
Produktion aufgrund von Materialengpassen (in %)

Produktionsausfall: Monetare Auswirkung von Produktionsausfillen 0 0 <
aufgrund von Materialengpéssen (in €)
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NACHHALTIGKEITSLEISTUNG

COMPLIANCE UND GESELLSCHAFT

| NAME UND BESCHREIBUNG [

2012

| 2013 2014

Auswirkung von Subventionen: Anteil von Geschaftstitigkeit in Markten
mit Einspeisetarif oder regulierter Preisbildung

Der Absatzanteil in Markten ohne Einspeisetarif oder regulierte Preisbildung liegt noch
unter 1%. // Benchmarks: hochsubventionierte Markte wie Nuklearenergie, deutsche
Steinkohle, EU-Agrarmarkt

100 %

100 % L

Finanzielle Zuwendungen der o6ffentlichen Hand: Investitionszuschiisse
und Forschungszuschiisse (in T€)

32.769

7.215 g

Spenden an politische Parteien (in T€)

Sonstige Spenden (in T€)

375

0
101 L

Regionale Entwicklung: SOLAR2WORLD Projektumfang (in kWp)

78

27 T

Prozessrisiken: Ausgaben und BuRgelder fiir Klagen und Gerichtsverfahren
in Bezug auf wettbewerbsfeindliches Verhalten, Antitrust, Monopolverhalten

SoLARWORLD beteiligte sich an der Handelsklage der Coalition of American Solar
Manufacturers in den USA sowie an den Handelsbeschwerden von EU ProSun in der EU
und investierte in diesem Zusammenhang die angegebenen Summen.

0,4 )

Korruption: Anteil von Geschéftstatigkeit in Regionen mit Korruptionsindex
(Transparency International) unter 60

26 %

45% T

Ermittelte Korruptionsvorfille

Sanktionen wegen Verst6en gegen Rechtsvorschriften

Anfang 2014 erhielten wir zwei BuBgeldbescheide seitens der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht aufgrund angeblicher Verletzung kapitalmarktrechtlicher Publi-
kationspflichten, jeweils in Hohe von 25.000 Euro.

(1) INNOVATION

| NAME UND BESCHREIBUNG [

2012

| 2013

Innovation: gesamte FSE-Aufwendungen (in Mio. €)

49,1

Innovation: Gesamtinvestition in Forschung zu ESG-relevanten Aspekten

Unser gesamtes Geschaft (Solarenergie) ist ESG-relevant.

100 %

Anzahl Erfindungsmeldungen in den letzten 12 Monaten

71

Diese und weitere Nachhaltigkeitskennzahlen finden Sie in {3y Nachhaltigkeit im Detail « S. NOO1(f.//
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#2 KONZERNLAGEBERICHT

GRUNDLAGEN DES KONZERNS

Geschdftsmodell

Strategie und Handeln
Unternehmenssteuerung und Kontrolle
Ubernahmerelevante Angaben
Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

WIRTSCHAFTSBERICHT 2013

Die Aktie

Wesentliche Geschdiftsereignisse
Finanzielle Restrukturierung
Der Markt

Handel

Produktion

Global Supply Chain — Beschaffung
Innovationsbericht

Umwelt

Mitarbeiter

Wirtschaftliche Lage 2013

NACHTRAGSBERICHT

Angabe und Auswirkungen von Vorgdngen von besonderer Bedeutung
Gesamtaussage des Vorstands zur wirtschaftlichen Lage zum Berichtszeitpunkt
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GRUNDLAGEN DES KONZERNS

GESCHAFTSMODELL

PRODUKTE UND DIENSTLEISTUNGEN — POSITIONIERUNG

SOLARWORLD beliefert Kunden in aller Welt mit Solarstromlésungen jeder GroRe. Mit unserer Tochter
SOLARPARC AG bieten wir zudem Investoren die Entwicklung und den Betrieb von solaren GroRanla-
gen an. Dartiber hinaus liefert die SOLARWORLD auch Wafer und Zellen an Kunden aus der internatio-
nalen Solarindustrie.

Der Konzern verfiigt {iber ein internationales Vertriebsnetz, das den Fach- und Grofhandel sowie Ins-
tallateure als Mittler zum privaten und gewerblichen Endkunden einbindet.

SOLARWORLD konzentriert sich ausschlielich auf die kristalline Solarstromtechnik, da diese sich auf
dem Markt der Erneuerbaren Energien als besonders wirtschaftliche und umweltfreundliche Form der
Stromgewinnung behauptet hat.

SOoLARWORLD legt besonderen Wert auf die Einhaltung hoher sozialer Standards an seinen Standorten
und hat sich zu ressourcenschonenden und energiesparenden Prozessen in allen Unternehmensberei-
chen verpflichtet. Wir setzen auf ein hohes und zugleich nachvollziehbares Qualitatsversprechen der
Marke SOLARWORLD, um uns vom Wettbewerb abzuheben. Ein tiber alle Produktionsstufen integrierter
Qualitdts- und Innovationsprozess bildet die Basis dafiir. Es sind die kompletten Losungen der solaren
Energiegewinnung, die den marktdifferenzierenden Vorteil unseres Unternehmens ausmachen.

KONZERNSTRUKTUR UND SEGMENTE

WEITERE VERLAGERUNG AUF ENDE DER SOLAREN WERTSCHOPFUNG ANGESTREBT. Kerngeschift der SOLARWORLD
ist die Produktion von Solarstrommodulen und der weltweite Vertrieb von Modulen sowie kompletten
Solarstromlosungen. Uber die Tochtergesellschaft SOLARPARC AG entwickelt, verdulert und betreibt
das Unternehmen solare GroBprojekte. Die Produktion umfasst die gesamte solare Fertigungskette
vom Wafer tiber die Zelle bis hin zum Modul. Aulerdem unterhdlt SOLARWORLD eine konzerneigene
Forschung und Entwicklung.
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SOLARWORLD AG FUNGIERT ALS HOLDINGGESELLSCHAFT. Die SOLARWORLD AG ist die Muttergesellschaft des
SoLARWORLD Konzerns. Hervorgegangen ist sie aus der 1988 gegriindeten Einzelfirma Frank H. As-
beck, Ingenieurbiiro fiir Industrieanlagen. Als Aktiengesellschaft deutschen Rechts wurde die SOLAR-
WORLD AG am 26. Midrz 1999 in das Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter der Nummer HRB
8319 eingetragen. Die SOLARWORLD AG {ibernimmt als Holdinggesellschaft zentrale Konzernfunktio-
nen wie Konzerncontrolling, Konzernrechnungswesen, Finanzierung, Investor Relations und Kommu-
nikation. Der Vorstand der SOLARWORLD AG verantwortet die Konzernfiihrung. Thm sind die Konzern-
revision sowie das Nachhaltigkeitsmanagement als Stabsstellen direkt untergeordnet.

GLOBALE AUSRICHTUNG VON STRATEGISCHEN SCHLUSSELBEREICHEN VERSTARKT. Neben der Holdingfunktion ist
bei der SOLARWORLD AG das internationale Vertriebszentrum des Konzerns angesiedelt. Zudem ent-
wickelt und steuert die SOLARWORLD AG als Muttergesellschaft in Schliisselbereichen wie die Global
Supply Chain, Human Resources, Produktmanagement, Logistik, Produktionsplanung und IT globale
Strategien und MaBnahmen, die gemeinsam mit den Tochtergesellschaften auf lokaler Ebene umge-
setzt werden.

SEGMENTSTRUKTUR BEIBEHALTEN. Das operative Geschaft der SOLARWORLD war 2013 wie in den Vorjahren
in die vier Segmente ,,Produktion Deutschland®, ,,Produktion USA®, ,Handel“ und ,, Sonstiges“ aufge-
teilt. Sie bilden die Struktur unserer internen Organisation, Berichterstattung und Steuerung. Die
Segmente ,,Produktion Deutschland“ und ,,Produktion USA® beinhalten die regional zusammenhén-
genden und integrierten Produktionsaktivititen. Das Segment ,Handel“ umfasst den internationalen
Vertrieb von Modulen, kompletten Bausdtzen und Gro8anlagen. Enthalten sind auerdem die Erlose
aus der Stromvermarktung, der Projektierung, dem Verkauf und der Betriebsfiihrung von Wind- und
Solarkraftwerken der Tochtergesellschaft SOLARPARC AG. Geschaftstdtigkeiten, deren finanzieller Ein-
fluss nicht, noch nicht oder nicht mehr wesentlich fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns sind, gehen in das Geschéftssegment ,,Sonstiges” ein.
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(1) SEGMENTSTRUKTUR UND WERTSCHOPFUNGSSTUFEN

SOLARWORLD AG (HOLDING)

INNOVATION PRODUKTION HANDEL
&) (W) m) &) &) S
s \E o/
F&E Silizium Wafer Zelle Modul Modul System
Commmmmmem e RECYCLING ----------=-=-=-~
SONSTIGES PRODUKTION DEUTSCHLAND HANDEL
SolarWorld Deutsche Solar GmbH SolarWorld AG,
Innovations GmbH, Deutsche Cell GmbEH Deutschland
Deutschland .
Solar Fact GmbH SolarWorld Americas LLC,
SolarWorld olar Factory Gm USA
chﬁfel: bl SolarWorld Ibérica S.L.,
Republik PRODUKTION USA Spanien
SolarWorld Industries America Inc. SolarWorld Asia Pacific

PTE Ltd., Singapur

SolarWorld Africa (Pty.)
Ltd., Siidafrika
SolarWorld France SAS,
Frankreich

Solarparc AG,
Deutschland

JOINTVENTURES

JSSi GmbH, Deutschland*
Qatar Solar Technologies Q.S.C., Emirat Qatar

* verduBert am 2. Juli 2013

ANZAHL DER GESELLSCHAFTEN VERRINGERT. Zum Stichtag 31. Dezember 2013 setzte sich der SOLARWORLD
Konzern aus insgesamt 52 (31. Dezember 2012: 55) Gesellschaften zusammen. Dazu zdhlten 28 Toch-
tergesellschaften und Beteiligungsgesellschaften der SOLARPARC AG.

2013 veraullerte der Konzern zwei Solarprojekte sowie die damit zusammenhédngenden Projektgesell-

schaften SEPV8 LLC und SEPV9 LLC an einen externen Investor. Dariiber hinaus wurde die SOLARPARC
DiaMANT GMBH s Co. KG sowie die 49-prozentige Beteiligung am Joint Venture JSS1 GMBH verduRert.
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Zudem hat die SOLARWORLD AG im November 2013 die 100-prozentige Tochtergesellschaft SOLAR-
WORLD INDUSTRIES-THURINGEN GMBH gegriindet, die die Zell- und Modulproduktionsanlagen sowie
weitere Vermogensgegenstinde der Bosch Solar Energy AG am 12. Marz 2014 iibernommen hat.
SOLARWORLD Konzernstruktur zum 31. Dezember 2013 « S. 156//

STRATEGIE UND HANDELN

NOTWENDIGE SCHRITTE ZUR SANIERUNG DES KONZERNS

2013 war fir die SOLARWORLD ein Jahr der Sanierung. Die Krise der Solarindustrie machte fiir un-
ser Unternehmen finanzielle Restrukturierungsmafnahmen notwendig. Diesen komplexen Prozess
hat die SOLARWoORLD planmiaRig und erfolgreich nach einem Jahr am 24. Februar 2014 abgeschlossen.
®) Finanzielle Restrukturierung erfolgreich abgeschlossen « S. 080//

Parallel zur finanziellen Restrukturierung hat der SOLARWORLD Konzern im Jahr 2013 ein operatives
Sanierungsprogramm vorangetrieben. Ziel dieses Programms: in allen wesentlichen Fixkostenpositio-
nen und in allen produktions- und absatzvariablen Bereichen Kosten senken und die Effizienz stei-
gern. Dariiber hinaus haben wir nicht-betriebsnotwendiges Vermogen identifiziert, das wir anschlie-
Rend liquiditatswirksam verduBert haben oder noch werden. Das Programm umfasste insbesondere
die folgenden Maknahmen:

MASSNAHMEN ZUR EINKAUFSOPTIMIERUNG:

« Siliziumeinkauf: Bestehende langfristige Siliziumliefervertrdge, die in der Vergangenheit aus bran-
chentiblichem Versorgungsdruck abgeschlossen wurden, belasteten mit nicht mehr marktgerechten
und dem aktuellen Geschaftsvolumen unangemessenen Konditionen die Ergebnissituation der SOLAR-
WOoRLD AG. Die Gesellschaft hat daher im Jahr 2013 die hohen Siliziumbestande gesenkt und plant,
ab 2014 nur noch verbrauchsgerecht zu einem Bezugspreis auf Marktpreisniveau einzukaufen.

Globales Warengruppenmanagement/Global Sourcing: Einkaufspreise fiir Materialien und Kompo-
nenten haben wir durch Preisnachverhandlung, eine globale Zweitlieferantenstrategie und Lieferan-
tenwechsel gesenkt. Diese Maknahmen setzten wir u.a. fiir Produktionsmaterialien wie Folien, Glas
und Pasten ein, aber auch fiir Komponenten wie Gestellsysteme und Wechselrichter sowie fiir indi-
rektes Material. @) Global Supply Chain - Beschaffung « S. 056 //
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MASSNAHMEN ZUR PRODUKTIONSOPTIMIERUNG: 029
Mit kontinuierlicher Prozessverbesserung, Erhohung des Durchsatzes, Senkung des spezifischen Ver-

brauchs von Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen und Recycling von Verbrauchsmaterialien sowie der Stei-

gerung unserer Produktionsausbeuten kénnen wir die Fertigungskosten weiter senken.

PERSONALMASSNAHMEN:

« Personalanpassung: Aufgrund der geringen Produktionsauslastung wurden personelle Uberkapazi-
taten an den Produktionsstandorten abgebaut. Anfang 2013 haben wir in Deutschland zudem das ar-
beitspolitische Instrument der Kurzarbeit in den Bereichen Produktion und Logistik genutzt. Die
Vertriebs- und Verwaltungskosten konnten wir durch Personalabbau in den Bereichen Verwaltung,
Marketing, Vertriebsinnendienst sowie Einkauf und Logistik reduzieren. Alle diese Malnahmen wa-
ren zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Konzernberichts bereits weitgehend umgesetzt und bewir-
ken inzwischen eine entsprechende Kostenentlastung. 3 Mitarbeiter « S. 066//

» Verschmelzung und Integration von Konzerngesellschaften: Die Zusammenlegung von Gesellschaf-
ten wird zu einem Abbau redundanter Verwaltungsstrukturen fithren, Prozessoptimierungen unter-
stiitzen und so weiteres Kostensenkungspotenzial freisetzen.

MASSNAHMEN ZUR SENKUNG DER MARKETINGAUFWENDUNGEN:

» Optimierung der TV- und Medienprasenz

« Fokussierung der Aktivitaten auf ausgewahlte Kundenzielgruppen

» Reduktion der Printmedien und verstarkter Einsatz von Onlinemarketing
®) Marke und Marketing « S. 051//

MASSNAHMEN ZUR LOGISTIKOPTIMIERUNG:

 Produktivitdtssteigerung Personal: Mit einer Optimierung der Einsatzplanung, neuen IT-basierten
Logistiklosungen und kontinuierlichen Prozessverbesserungen konnte der Personaleinsatz in der
Konzernlogistik reduziert werden.

» Konsolidierung externer Lager: Lagerzusammenlegungen und Direkttransporte ermoglichten die
Schliefung von Lagern externer Spediteure.

» Optimierung Transportgiter: Mit einer optimierten Frachtraumnutzung lieBen sich die Transport-
kosten reduzieren.

VERAUSSERUNG NICHT BETRIEBSNOTWENDIGEN VERMGGENS:
 Verkauf einer nicht genutzten Biiroimmobilie
» VerduBerung von Maschinen und Anlagen
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STRATEGISCHE AUSRICHTUNG DES KONZERNS

Uber die bestandssichernden MaRnahmen zur Sanierung des Konzerns hinaus verfolgte die SOLAR-
WorLD AG 2013 ihre langfristige Unternehmensstrategie weiter. Ziel ist es, die SOLARWORLD auf
Dauer wieder profitabel zu machen. Mit kundenorientierten Solarenergielosungen wollen wir einen
echten Mehrwert bieten und international technologisch fihrend sein.

Die konsequente Orientierung am Kunden ist in den letzten Jahren zu einem entscheidenden Erfolgs-
faktor geworden, da sich die Solarmérkte von produktionsgetriebenen Nachfragemérkten zu hart um-
kdmpften Kaufermarkten gewandelt haben. Wir verstehen uns dabei als fithrender Anbieter von Losun-
gen, mit denen sowohl private als auch gewerbliche Anwender sauber und wirtschaftlich Solarstrom
erzeugen und nutzen konnen. Wir wollen Kunden mit einem nachvollziehbaren Qualitatsversprechen
bedienen, denn Wertarbeit ist der beste Garant fir die langfristige Sicherheit und fiir bestindige Er-
trage einer Solaranlage und ist damit langfristig der glinstigste Kauf. Mit diesem Anspruch differen-
ziert sich die SOLARWORLD klar vom Wettbewerb.

In Zukunft wollen wir uns vor allem in unseren Kernmarkten weiter als Anbieter kompletter Solar-
stromlosungen positionieren, die passgenau die Erwartungen unserer Kunden erftllen.

Auf der Basis von kundenorientierten Systemlosungen und Serviceleistungen mit nachvollziehbar her-
ausragender Qualitdt wollen wir die globale Marke SOLARWORLD weiter aufbauen.

KERNTHEMEN ZUR UMSETZUNG DER STRATEGIE

Unsere Mitarbeiter sind der Schliissel zur erfolgreichen Umsetzung unserer Strategie auf allen Ebenen
im Konzern. Dafiir haben wir aus der Strategie fiinf Kernthemen abgeleitet und 2013 in den Fokus eines
konzernweiten Change-Programmes gestellt. ) Change-Workshops gestartet + S. 067//

KUNDENFOKUS
Kundenwiinsche sollen das gesamte Geschéft und alle Prozesse der SOLARWORLD AG durchziehen.

SOLARWORLD erfiillt die Erwartungen und Bediirfnisse seiner Kunden durch gepriifte Qualitit, fiih-
renden Losungen fiir marktrelevante Kundenwiinsche, verlassliche Partnerschaften und echte, gelebte
Nachhaltigkeit. Differenzierung der Produkte und umfassender Service schaffen Mehrwerte fiir den
Kunden. @) Echte Werte - S. 012//
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LEISTUNG UND INNOVATION

SOLARWORLD stellt seine Marktfiihrerschaft bei der Modulleistung sicher. Die Ubernahme der Zell-
und Modulproduktion von der Bosch Solar Energy AG starkt diese Position. Mit innovativen Produkten
will SoLARWORLD Trendsetter bei Solarstromlésungen sein. (3) Innovationsbericht + S. 058//

VERTRIEBSWACHSTUM

SoLARWORLD will den Absatz sowohl in ihren Kernmarkten wie Deutschland und den USA als auch
in neuen internationalen Markten steigern. Zudem soll das Projektgeschéft der SOLARWORLD Tochter
SOLARPARC AG weiter ausgedehnt und internationalisiert werden. (3) Handel » S. 049//

KOSTENEFFIZIENZ UND PROFITABILITAT

SOLARWORLD reduziert die Fixkosten in allen Organisationseinheiten, Wertschopfungsstufen und an
allen Standorten. Dadurch soll der Cashflow optimiert und das EBITDA wieder positiv werden, sodass
nachhaltig Gewinne generiert werden kénnen. &) Prognosebericht + S. 110//

ORGANISATIONSENTWICKLUNG

Die SoLARWORLD wird in ihren internationalen Organisationseinheiten weiter zusammenwachsen und
der Konzern insgesamt zu einer globalen Gruppe verschmelzen. Die Organisation der SOLARWORLD
soll weiter verschlankt werden.

STRATEGISCHE FINANZIERUNG IM KONZERN

Im Konzern erfolgt die Finanzierung zentral iber die SOLARWORLD AG, die unter anderem als Holding
fungiert. Direkt vom Vorstand gesteuert ist die SOLARWORLD AG fiir die Planung und Kontrolle der Kon-
zernliquiditit sowie fiir die Kapitalbeschaffung zustéindig. @) Mehrperiodeniibersicht zur Finanzlage
+S.077// @) Mehrperiodentibersicht zur Vermogenslage < S. 079//

Im Zuge der Konsolidierungswelle innerhalb der Solarindustrie haben sich viele Kreditinstitute aus
der Finanzierung der Solarbranche und anderer ihr nahestehender Wirtschaftszweige zuriickgezogen.
Die hohe Risikolage der Solarunternehmen und die deutlich strengeren Auflagen fiir Banken bei Risiko-
investitionen fithren zu einer Zurtckhaltung der Banken und erschweren derzeit die Kapitalbeschaf-
fung. Entsprechendes gilt fiir die Platzierung von Fremdkapital am Kapitalmarkt durch die Ausgabe
von Unternehmensanleihen und vergleichbaren Instrumenten.
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Vor dem Hintergrund dieses schwierigen Finanzierungsumfelds sowie des angeschlagenen operativen
Geschafts in den letzten Geschéaftsjahren hat die SOLARWORLD AG im Januar 2013 die finanzielle Re-
strukturierung ihrer bestehenden Finanzverbindlichkeiten begonnen, um diese Verbindlichkeiten an
die Ertragskraft der Gesellschaft anzupassen. Im Rahmen von Verhandlungen mit den Schuldschein-
und Anleiheinhabern wurde Anfang August 2013 ein Restrukturierungskonzept genehmigt, das eine
Reduktion unserer Finanzverbindlichkeiten um 57 Prozent infolge eines Debt-to-Equity-Swaps ermog-
licht hat. Folgende Finanzierungsmafnahmen wurden bis 24. Februar 2014 vollzogen:

» Vereinfachte Kapitalherabsetzung im Verhiltnis 150:1. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde am
20. Januar 2014 von 111.720.000,00 € auf 744.800,00 € reduziert.

» AnschlieBende Kapitalerh6hung unter Bezugsrechtsausschluss der bisherigen Aktionare. Das
Grundkapital wurde am 24. Februar 2014 von 744.800,00 € auf 14.896.000,00 € erhoht.

» Die neuen Aktien gingen im Austausch gegen die Einbringung von Teilforderungen ausschlieRlich
an die Finanzgldubiger der SOLARWORLD AG. Durch die Einbringung von Teilforderungen wurden
die Finanzverbindlichkeiten der SOLARWORLD AG um 57 Prozent bzw. 570 Mio. € auf 427 Mio. €
reduziert.

« Die Anleihegldubiger erhielten durch den beschlossenen Umtausch gegen ihre Teilschuldverschrei-
bungen Erwerbsrechte auf neue Aktien und Anleihen. Soweit Anleiheglaubiger ihre Erwerbsrechte
nicht ausgeiibt haben, wurden diese von der eingeschalteten Abwicklungsstelle bestmoglich verwer-
tet.

« Die bisherigen Schuldscheindarlehen und ein urspriinglich von der European Investment Bank aus-
gegebenes Darlehen werden zu neuen Bedingungen weitergefiihrt; das neue Darlehen hat eine Lauf-
zeit von fiinf Jahren.

« Im Tausch fiir die bisherigen Anleihen wurden zwei neue Anleihen mit reduziertem Nennwert aus-
gegeben. Sowohl die Anleihen als auch das neue Darlehen sind umfassend besichert; die Sicherhei-
ten stehen allen Finanzglaubigern pro rata und pari passu, d.h. allen gleichrangig, zu.

Dartiber hinaus hat SOLARWORLD mit der Qatar Solar Technologies einen strategischen Investor gefun-
den, der dem Konzern ein Darlehen in Hohe von 50 Mio. € zur Verfiigung gestellt hat.
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UNTERNEHMENSSTEUERUNG UND KONTROLLE

STRATEGISCHE KONZERNSTEUERUNG. Aus der Strategie der SOLARWORLD leitet der Vorstand die Konzern-
ziele ab und legt diese Ziele jahrlich neu fest. Sie werden in Bereichsziele aufgegliedert, damit die
Mitarbeiter sie auf allen Ebenen umsetzen konnen. Die Vorstinde stehen im permanenten Austausch
untereinander — zudem treffen sie sich jeden Monat zu einer reguldren Sitzung, in der sie die Ge-
schaftslage besprechen, Chancen und Risiken erortern, die Zielerreichung priifen und Ziele bei Be-
darf anpassen. Der Vorstand leitet notwendige MaBnahmen ein und steht dabei in enger Abstimmung
mit den Geschéaftsfiihrungsorganen der Konzerngesellschaften. Erganzend dazu kommen Vorstande
und Geschiftsfiihrer der Tochtergesellschaften mehrmals im Jahr zusammen. Bei diesen Treffen wer-
den auch die jeweiligen regionalen und marktspezifischen Gegebenheiten einbezogen sowie weitere
kurz- bis mittelfristige Ziele und Malnahmen festgelegt.

Umsatz, EBITDA und EBIT sind die primaren finanziellen Steuerungskennzahlen des SOLARWORLD
Konzerns. Das Konzerncontrolling iberpriift diese und weitere bereichsspezifische Kennzahlen konti-
nuierlich anhand eines Soll-Ist-Vergleichs und meldet sie an den Vorstand. Dafiir stellt das Konzern-
controlling ein monatliches Reporting zusammen, das die Geschaftsentwicklung in den verschiedenen
Absatzregionen des Konzerns analysiert und Griinde fiir Abweichungen zu den Soll-Werten feststellt.

Aufgrund der Konsolidierungsphase in der Solarindustrie sowie des finanziellen Restrukturierungs-
bedarfs im Konzern hat die strikte Kontrolle unserer Liquiditdtsentwicklung nochmals an Bedeutung
gewonnen. Die Planung und das Monitoring der Liquiditdtsentwicklung wurden 2013 weiter intensi-
viert. Beides ist jetzt Teil des monatlichen Berichts an den Vorstand.

Der Vorstand erhilt in wochentlichem Rhythmus eine Ubersicht iiber den Absatz, Umsatz und Lager-
bestand im Segment ,,Handel®. Dariiber hinaus werden monatlich weitergehende Analysen und Soll-
Ist-Abgleiche des Absatzes und Umsatzes nach Produktgruppen, Regionen und Kunden sowie der Ver-
triebskosten standardisiert erstellt und dem Vorstand berichtet. Trends im Preis- und Mengengeriist
werden so friithzeitig erkannt, und falls notwendig konnen Manahmen kurzfristig eingeleitet werden.

Wichtig ist nach wie vor die Analyse der Entwicklung von Herstellungskosten pro Stiick bzw. Watt
sowie der produzierten Menge inklusive der Darstellung einzelner Kostentreiber, wie etwa dem Mate-
rialverbrauch und der Personalintensitit. Ferner iiberwacht das Controlling die Umsetzung der opera-
tiven Restrukturierungsmallnahmen und berichtet die Soll-Ist-Abweichungen an den Vorstand.

Nicht-finanzielle Kennzahlen wie Produktivitatsindikatoren, Kundenzufriedenheit, Mitarbeitergewin-
nung und -bindung sowie Ressourcenverbrauch erganzen die finanziellen Steuerungskennzahlen.
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Um die Kundenzufriedenheit abschitzen sowie Markttrends prognostizieren zu konnen, stiitzen wir
uns unter anderem auf Informationen aus dem Dialog mit unseren Kunden.

INTERNES KONTROLLSYSTEM. Das interne Kontrollsystem (IKS) des SOLARWORLD Konzerns umfasst ver-
schiedene Mechanismen und ist dezentral strukturiert. Dabei tiben das Konzerncontrolling, das Kon-
zernrechnungswesen und die Konzernrevision iibergeordnete Kontrollfunktionen aus. Das Konzern-
controlling verantwortet das monatliche Reporting der segmentbezogenen Finanzkennzahlen sowie
das Risikomanagementsystem. Hierin sind auch die finanziellen Rahmenbedingungen berticksichtigt.
Das Konzernrechnungswesen stellt sicher, dass die Rechnungslegung einheitlich und im Einklang mit
den gesetzlichen Vorschriften und Standards sowie den konzerninternen Richtlinien und den Grund-
sitzen ordnungsgemiRer Buchfithrung erfolgt. (3) Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem in
Bezug auf den Konzern-Rechnungslegungsprozess « S. 088// Die Konzernrevision verfolgt bei ihren Prii-
fungen einem ganzheitlichen, risikoorientierten und systematischen Ansatz. Ziel ist es unter anderem,
die Funktionsfdhigkeit des Risikomanagements und des internen Kontrollsystems zu beurteilen. Die
Konzernrevision tiberpriift die betrieblichen Prozesse hinsichtlich der Kriterien OrdnungsmaRigkeit,
Sicherheit und Effizienz sowie hinsichtlich der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften und unterneh-
mensinterner Richtlinien (Compliance). Die Konzernrevision ist als Instrument des Vorstands organi-
satorisch und funktionell unabhangig von den gepriiften Stellen, sodass sie ihre Aufgaben ordnungs-
gemal wahrnehmen kann. Den Umfang der Priifung und der Berichterstattung kann die Konzernrevi-
sion weisungsunabhingig festlegen. Im Rahmen der eingeleiteten operativen Restrukturierungsmafg-
nahmen unterstiitzt die interne Revision bei der Umsetzung von MaRnahmen, die sich aus fritheren
Revisionsberichten ergeben haben. Beispielsweise berét sie bei der Optimierung der Logistikprozesse
innerhalb des Konzerns.

COMPLIANCE-MANAGEMENT-SYSTEM. 2013 wurde das Compliance-Management-System im Konzern weiter
ausgebaut. Je Standort wurden im Konzern ein lokaler Compliance Officer sowie ein globaler Compli-
ance-Verantwortlicher fiir den Gesamtkonzern ernannt. Das Compliance Committee der SOLARWORLD
agiert als ein abteilungsiibergreifendes Kontrollorgan, das liber die Weiterentwicklung des Compli-
ance-Management-Systems sowie iiber konkrete Vorfdlle im Unternehmen berét und die notwendigen
MaBnahmen verabschiedet. Es tritt vierteljahrlich sowie bei Bedarf zusammen. Das von einem euro-
paischen Dienstleister betriebene System SpeakUp ermoglicht eine anonymisierte Meldung von poten-
ziell compliance-relevanten Vorfillen an das Compliance Committee per Telefon sowie iiber ein Web-
portal. Ferner ist dariiber unter Wahrung der Anonymitét ein Dialog zwischen dem Hinweisgeber und
dem Global Compliance Officer mdglich, wodurch die effektive Bearbeitung von Compliance-Hinweisen
erleichtert wird.

Uber ein geschirftes Bewusstsein fiir potenzielle Compliance-Risiken und entsprechende Vorkehrun-
gen im gesamten Konzern wollen wir VerstoBen vorbeugen. Ziel ist es auBerdem, konkrete Vorfille
schnell zu erkennen, professionell damit umzugehen und wiederum Verbesserungsmalnahmen einzu-
leiten, damit wir weiteren Féllen vorbeugen kénnen.
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Das Compliance Committee fithrte im Jahr 2012 eine Risikobetrachtung fiir den Konzern durch, auf
deren Basis Hauptrisikobereiche identifiziert wurden. Die davon betroffenen Abteilungen wurden
iiber Schulungen fiir diese Fragestellungen sensibilisiert. Im Laufe des Jahres 2013 vermittelten die
geschulten Fithrungskréfte diese Inhalte ihren Teammitgliedern. Im selben Jahr wurde eine erneute
Risikoanalyse durchgefiihrt und Anfang 2014 abgeschlossen. Auf dieser Basis werden die Schwer-
punkte fiir das Jahr 2014 definiert.

Im Februar 2013 ist der Verhaltenskodex in seiner Neufassung an samtliche Mitarbeiter kommuniziert
worden. Dieser Kodex soll den Beschiftigten Orientierung geben und ihnen die Ausrichtung des eige-
nen Verhaltens an zentralen Werten wie Integritit, Nachhaltigkeit und sozialer Verantwortung erleich-
tern. Im Jahr 2013 wurden Anhénge zum Verhaltenskodex verabschiedet, die sich dem Umgang mit
Vertragspartnern und dem recht komplexen Thema Geschenke und Einladungen widmen. Zudem wur-
den Kommissionsvertrage tiberarbeitet und konzernweit standardisiert.

UBERNAHMERELEVANTE ANGABEN

Die Angaben nach § 315 Abs. 4 Nr. 1 und Nr. 3 HGB (Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals
und Beteiligungen am Kapital) ergeben sich aus den folgenden Absétzen.

Die Vorschriften zur Ernennung und Abberufung der Vorstinde und zur Anderung der Satzung
(8 315 Abs. 4 Nr. 6 HGB) ergeben sich aus dem Aktiengesetz. Hinsichtlich der Befugnisse des Vor-
stands (§ 315 Abs. 4 Nr. 7 HGB) wird auf das Aktiengesetz verwiesen. Des Weiteren gilt:

In der Hauptversammlung vom 20. Mai 2010 wurden die in den vorherigen Hauptversammlungen
genehmigten Erhohungen des Grundkapitals aufgehoben sowie der Vorstand fiir die Hochstdauer von
finf Jahren, also bis zum 20. Mai 2015, ermachtigt, unter Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital ein- oder mehrmalig um bis zu insgesamt 55.860.000,00 € durch Ausgabe neuer, auf den Inha-
ber oder Namen lautendender Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlage erhohen zu diirfen.

Am 7. August 2013 beschloss die Hauptversammlung der SOLARWORLD AG die ersatzlose Aufhebung
des genehmigten Kapitals. Die Eintragung des Hauptversammlungsbeschlusses in das Handelsregis-
ter ist am 20. Januar 2014 durchgefiihrt. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde am gleichen Tag
von 111.720.000,00 € auf 744.800,00 € reduziert. AnschlieBend wurde das Grundkapital durch Aus-
gabe von 14.151.200 neuen Aktien auf 14.896.000,00 € erhoht. ) Finanzielle Restrukturierung erfolg-
reich abgeschlossen « 5. 080//
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Zum 31. Dezember 2013 bestanden Finanzverbindlichkeiten in Hohe von umgerechnet 931 (2012: 931)
Mio. €, fiir welche die Glaubiger im Falle eines Kontrollwechsels die vorzeitige Riickzahlung verlangen
konnen (§ 315 Abs. 4 Nr. 8 HGB). Ein Kontrollwechsel liegt vor, wenn eine Partei (mit Ausnahme von
Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck, Mitglieder seiner Familie oder Gesellschaften, die durch diese kontrolliert
werden) direkt oder indirekt mehr als 50 Prozent der Stimmrechte der ausgegebenen Aktien hilt oder
die Moglichkeit erlangt, die Mehrheit der Aufsichtsratsmitglieder zu ernennen, zu wahlen oder eine
solche Ernennung oder Wahl zu veranlassen.

Diese Finanzverbindlichkeiten wurden im Rahmen der Finanzrestrukturierung im Februar 2014 deut-
lich reduziert und neu strukturiert. Nach der Restrukturierung der Altverbindlichkeiten und Aufnah-
me von neuen Verbindlichkeiten in Hohe von 50 Mio. € bestehen noch Finanzverbindlichkeiten in Hohe
von 467 Mio. €, fur welche die Glaubiger im Falle eines Kontrollwechsels die vorzeitige Riickzahlung
verlangen konnen (8 315 Abs. 4. Nr. 8 HGB). Nach den neuen Bedingungen liegt ein Kontrollwechsel
vor, wenn die Qatar Solar S.P.C. und die derzeitigen oder kiinftigen Mitglieder des Vorstands zusam-
men direkt oder indirekt insgesamt mehr als 49,9 Prozent der ausgegebenen Aktien halten, eine andere
Person oder eine zusammenwirkende Gruppe von Personen (,Acting in Concert“) auer den zuvor ge-
nannten direkt oder indirekt mehr als 30 Prozent der ausgegebenen Aktien halt oder alle wesentlichen
Vermogensgegenstinde der SOLARWORLD AG an eine oder mehrere zusammenwirkende Personen ver-
duBert wurden. ) Finanzielle Restrukturierung erfolgreich abgeschlossen « S.080//

Zu § 315 Abs. 4 Nr. 2, 4, 5 und 9 HGB sind keine Angaben zu machen.

VERGUTUNG VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Die Grundziige des Vergiitungssystems fiir Vorstand und Aufsichtsrat finden Sie im ) Vergiitungs-
bericht - S. 128//. Dieser ist Bestandteil des Konzernlageberichts.
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WIRTSCHAFTSBERICHT 2013 037

DIE AKTIE

AKTIENMARKTE EXPANDIEREN KRAFTIG. Haupttreiber fiir die starke Entwicklung der weltweiten Aktienmérkte
im Berichtsjahr 2013 war die expansive internationale Geldpolitik. Sie stellte ein langerfristig niedriges
Leitzinsniveau in Aussicht. Verstiarkt wurde der positive Trend durch die allmahliche Stabilisierung
des Wirtschaftswachstums im Euroraum sowie die zunehmend robusten US-Konjunkturdaten. Vor die-
sem makrookonomischen Hintergrund konnten die wichtigsten Leitindizes kraftig zulegen und erreich-
ten zwischenzeitlich neue Allzeithochs. Geopolitische Faktoren wie die sich zuspitzenden Konflikte in
Syrien und Agypten, die Regierungskrise in Italien, die zypriotische Staatsschuldenkrise sowie insbe-
sondere der US-amerikanische Haushaltsstreit sorgten lediglich fiir zwischenzeitliche Riickgange an
den Aktienmarkten.

Der Deutsche Aktienindex (DAX) erzielte im Geschéaftsjahr 2013 einen Zuwachs von insgesamt rund
24 Prozent und schloss zum Jahresende bei 9.522 Punkten. Ende Dezember 2013 erreichte er zudem
seinen Jahreshochststand bei 9.594 Punkten — ein neues Allzeithoch. Eine noch stiarkere Performance
zeigte der TecDAX: Er konnte sogar rund 40 Prozent hinzugewinnen und erreichte kurz vor Jahres-
ende bei 1.169 Punkten ein neues Allzeithoch. Am 30. Dezember 2013 schloss er bei 1.166 Punkten.

SOLARWERTE VERBUCHEN ZUWACHSE — SOLARWORLD AKTIE BELASTET. Trotz der andauernden Industriekrise
konnten die Solarwerte auf dem internationalen Parkett Kursgewinne verbuchen: Der Photovoltaik Glo-
bal 30 Index legte von Anfang Januar bis Jahresende um rund 133 Prozent zu und notierte zum 31. De-
zember 2013 bei 30,28 Punkten. Die Aktie der SOLARWORLD entwickelte sich entgegen diesem Trend.
Ihr Kursverlauf wurde im Geschaftsjahr 2013 mafgeblich von den Reaktionen auf den finanziellen
Restrukturierungsprozess der Gesellschaft belastet. Infolgedessen gab der Aktienkurs zwischen dem
2.Januar 2013 und dem 31. Dezember 2013 um rund 58 Prozent nach. Seinen Tiefststand erreichte das
Papier am 27. Juni 2013 bei rund 0,37 €. Der Jahreshochstkurs lag am 8. Januar 2013 bei 1,88 €.

SOLARWORLD AKTIE SCHEIDET AUS TECDAX AUS. Zum 18. Marz 2013 wurde die Aktie der SOLARWORLD AG aus
dem Auswahlindex TecDAX genommen. Der Arbeitskreis Aktienindizes der Deutschen Borse begriin-
dete diese Entscheidung mit der vergleichsweise niedrigen Marktkapitalisierung der SOLARWORLD
Aktie. Sie war seit 2004 im TecDAX vertreten. Die SOLARWORLD Aktie gehort jedoch weiterhin zahlrei-
chen Indizes an.



038

SOLARWORLD 2013 « KONZERNLAGEBERICHT ¢ WIRTSCHAFTSBERICHT 2013

@ DIE SOLARWORLD AKTIE IM VERGLEICH
Quelle: Deutsche Borse, 2014
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GRUNDKAPITAL DER SOLARWORLD AG UNVERANDERT. Das Grundkapital der SOLARWORLD AG blieb im Berichts-
jahr 2013 unverdndert bei 111.720.000,00 € und war eingeteilt in 111.720.000 auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stickaktien mit einem rechnerischen Nennwert von 1 €. Im Januar und Februar 2014
wurden die im August 2013 beschlossenen RestrukturierungsmafSnahmen umgesetzt, wodurch sich
das Grundkapital wie geplant veridndert hat. ) Finanzielle Restrukturierung erfolgreich abgeschlossen
«S.080/

ANTEIL DES VORSTANDSVORSITZENDEN GESUNKEN. Im 4. Quartal 2013 hat sich die Aktiondrsstruktur der
SOLARWORLD AG verdandert. Der Vorstandsvorsitzende Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck sowie die beiden
ihm nahestehenden Unternehmen Eifelstrom GmbH und Solar Holding Beteiligungsgesellschaft mbH
veraulerten 2013 insgesamt 6.215.064 Aktien der SOLARWORLD AG tber die Borse.

Die Gesellschaft hat diese Transaktionen gemall § 15a WpHG (Wertpapierhandelsgesetz) als Direc-
tors’ Dealings veroffentlicht und stellt die entsprechenden Informationen auf ihrer Internetseite unter
@ www.solarworld.de/directors-dealings zur Verfiigung. Der Stimmrechtsanteil des Vorstandsvorsit-
zenden unterschritt infolge dieser Transaktionen am 27. November 2013 die meldepflichtige Schwelle
von 25 Prozent. Die SOLARWORLD AG verdffentlichte daher am 2. Dezember 2013 in Ubereinstimmung
mit § 26 WpHG eine Stimmrechtsmitteilung @ www.solarworld.de/stimmrechtsmitteilungen//. Seit dem
3. Dezember 2013 hélt Dr.-Ing E. h. Frank Asbeck sdmtliche Stimmrechte an der SOLARWORLD AG
direkt; es bestehen keine Zurechnungen mehr nach § 22 WpHG.
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@AKTIONI\RSSTRUKTUR 039
zum 31. Dezember 2013

A

B A // Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck .. 22,27 %
2013 B // SolarWorld AG (eigene Aktien) ... 0,83 %
C // Streubesitz 76,90 %

Im Januar 2014 verauBerte der Vorstandsvorsitzende der SOLARWORLD AG Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck
weitere Teile seines Aktienbesitzes tiber die Borse und unterschritt weitere meldepflichtige Stimm-
rechtsschwellen. Dartiber hinaus dnderte sich im Februar 2014 infolge der Restrukturierungsmalfnah-
men die Aktiondrsstruktur der SOLARWORLD AG nochmals grundlegend. 3 Aktiondrsstruktur stark
verdndert«S.082//

KEINE EIGENEN AKTIEN ERWORBEN. Im Berichtsjahr 2013 machte die SOLARWORLD AG keinen Gebrauch von
der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 20. Mai 2010, eigene Aktien gemafl § 71 Abs. 1 Nr. 8
zu erwerben. Zum Stichtag 31. Dezember 2013 hielt die SOLARWORLD 924.607 Stiickaktien.

GemdR § 71b AktG waren zum Stichtag 110.795.393 Stiickaktien stimm- und dividendenberechtigt.
Dies entspricht einem Anteil von 99,17 Prozent. Die Anzahl der von der SOLARWORLD gehaltenen
Stiickaktien hat sich im Zuge der KapitalmaBnahmen, die im 1. Quartal 2014 durchgefithrt wurden,
grundlegend verandert. 46) Aktiondrsstruktur nach finanzieller Restrukturierung « S. 082//

AUSSERORDENTLICHE HAUPTVERSAMMLUNGEN DER SOLARWORLD AG. Im Zusammenhang mit dem finanziellen
Restrukturierungsprozess der SOLARWORLD AG fanden im Geschéftsjahr 2013 zwei auerordentliche
Hauptversammlungen statt, und zwar am 11. Juli und am 7. August. GemaR § 92 Abs. 1 des Aktienge-
setzes informierte der Vorstand der SOLARWORLD AG die Aktiondre am 11. Juli 2013 auf der eigens zu
diesem Zweck einberufenen auBBerordentlichen Hauptversammlung, dass durch Verluste das halftige
Grundkapital aufgezehrt ist.

Auf der auBerordentlichen Hauptversammlung der SOLARWORLD AG am 7. August 2013 wurden
die zur finanziellen Restrukturierung und bilanziellen Sanierung notwendigen Beschliisse gefasst.
®) Anleihegldubiger und Aktiondire stimmen zu « S. 043//

Auf der Tagesordnung dieser auBerordentlichen Hauptversammlung stand dariiber hinaus die Neu-

wahl des Aufsichtsrats der SOLARWORLD AG. Die Aktiondre beschlossen die Wiederwahl des Aufsichts-
ratsvorsitzenden Dr. Claus Recktenwald und des Aufsichtsratsmitglieds Dr. Georg Gansen. Neu in den



040

SOLARWORLD 2013 « KONZERNLAGEBERICHT ¢ WIRTSCHAFTSBERICHT 2013

Aufsichtsrat gewidhlt wurde Herr Marc M. Bamberger. Das bisherige Aufsichtsratsmitglied Dr. Alexan-
der von Bossel kandidierte nicht erneut und legte sein Mandat zum Ende dieser Hauptversammlung
nieder. Die Bestelldauer von Dr. Claus Recktenwald und Herrn Marc M. Bamberger endet jeweils mit
der Beendigung der nichsten ordentlichen Hauptversammlung der SOLARWORLD AG. Die Aktiondre
bestellten Dr. Georg Gansen wiederum bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die {iber die Ent-
lastung fiir das Geschaftsjahr 2017 entscheidet.

Ferner beschlossen die Aktiondre eine Satzungsanderung, derzufolge der Aufsichtsrat von drei auf
sechs Mitglieder erweitert werden soll.

Der Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Claus Recktenwald teilte den Aktiondren dariiber hinaus mit, dass
sich die Bestellung des Vorstandsvorsitzenden Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck bis zum 9. Januar 2019 ver-
lingere.

WESENTLICHE GESCHAFTSEREIGNISSE

FINANZIELLE RESTRUKTURIERUNG PRAGT GESCHAFTSJAHR 2013 WESENTLICH. Am 24. Januar 2013 gab die Gesell-
schaft in einer Ad-hoc-Mitteilung die Notwendigkeit ihrer finanziellen Restrukturierung bekannt. Im
Folgenden fiihrte der Vorstand mit allen wesentlichen Fremdkapitalgebern Verhandlungen iiber ein
Restrukturierungskonzept. Am 18. Juni 2013 vermeldete die SOLARWORLD AG, dass sie eine Einigung
iber die Umsetzung der Restrukturierung ihrer Finanzverbindlichkeiten mit allen Schuldscheinglau-
bigern und dem Glaubiger eines besicherten Darlehens erzielt habe. Zudem stellte sie das Restruktu-
rierungskonzept vor. Dieses Konzept beinhaltete eine Reihe von Mallnahmen, tiber welche die Glaubi-
ger der beiden Unternehmensanleihen und die Aktiondre der SOLARWORLD AG zu beschlieBen hatten.
Auf Glaubigerversammlungen am 5. bzw. 6. August 2013 stimmten die Anleiheinhaber den Manah-
men zu. Auf einer aulerordentlichen Hauptversammlung am 7. August 2013 beschlossenen auch die
Aktiondre der SOLARWORLD AG die notwendigen KapitalmaBnahmen. Mit Eintragung der Durchfiih-
rung der Kapitalerhohung konnte am 24. Februar 2014 die finanzielle Restrukturierung planméaRig
abgeschlossen werden. 3 Finanzielle Restrukturierung erfolgreich abgeschlossen « S. 080// Der Restruk-
turierungsprozess sowie die beschlossenen und inzwischen umgesetzten Mafnahmen werden im Ka-
pitel @) Finanzielle Restrukturierung + S. 042 im Detail dargestellt. Der finanzielle Restrukturierungs-
prozess hat im Berichtsjahr 2013 auch das operative Geschaft der SOLARWORLD beeinflusst, etwa mit
Blick auf den Absatz in Deutschland oder hinsichtlich der Realisierung von neuen GroBprojekten.

() Handel - S.049// Parallel zur finanziellen Restrukturierung hat die SOLARWORLD im Geschiftsjahr
2013 auch zahlreiche operative SanierungsmaRnahmen umgesetzt. &) Notwendige Schritte zur Sanie-
rung des Konzerns « S.028//
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ABSATZ UND UMSATZ 2013 RUCKLAUFIG — OPERATIVE VERLUSTE VERRINGERT. Die anhaltende Konsolidierungs-
phase in der Solarindustrie und die laufende finanzielle Restrukturierung der SOLARWORLD AG haben
die Geschaftsentwicklung des Konzerns im Jahr 2013 starker beeintrachtigt als vorhergesehen. An-
ders als geplant konnte der Konzern 2013 Absatz und Umsatz nicht gegeniiber dem Vorjahr steigern.
Der konzernweite Absatz von Wafern, Modulen und Bausitzen ging 2013 um 3,3 Prozent auf 588
(2012: 608) MW zuriick. Der Konzernumsatz reduzierte sich 2013 deutlich starker, und zwar um rund
25 Prozent auf 455,8 (2012: 606,0) Mio. €. Im Geschéaftsjahr 2013 ist es der SOLARWORLD jedoch ge-
lungen, ihre operativen Verluste zu verringern. Das Konzernergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)
lag mit -188,7 (2012: —620,3) Mio. € iber dem Niveau des Vorjahres. Die Ergebnisverbesserungen
sind auf umfassende operative Restrukturierungsmaflnahmen zur Kostensenkung zuriickzufiihren,
z.B. eine Reduktion der Materialaufwendungen. Wesentlich war jedoch der deutlich geringere Wert-
berichtigungsbedarf auf Anlagevermdgen. (3) Wirtschaftliche Lage 2013 « S. 071//

VORSTANDSBEREICHE UMGESTALTET. Am 7. Februar 2013 hat die SOLARWORLD AG mit COO Boris Klebens-
berger in bestem Einvernehmen die Aufhebung seiner Vorstandsbestellung vereinbart. Der Vorstands-
bereich des COO wurde nicht neu besetzt, sondern die bestehenden Vorstandsbereiche neu aufgeteilt,
um eine ziigige Umsetzung geplanter Maknahmen und Projekte zu erreichen. Unter anderem sind die
Fertigungen in Freiberg/Deutschland und Hillsboro/USA jetzt direkt dem CEO Dr.-Ing. E.h. Frank
Asbeck unterstellt. Der Bereich IT ist in das Ressort von Colette Riickert-Hennen tibergegangen, die
dadurch die Funktion Chief Information, Brand & Personnel Officer (CIBPO) innehat. 3) Leitung und
Kontrolle 2013 verdndert « S. 124 //

SOLARWORLD RICHTET SICH IN DEN USA ORGANISATORISCH NEU AUS. In unserem wichtigen Markt USA hat die
SoLARWORLD im Oktober 2013 eine grundlegende organisatorische Verdnderung eingeleitet: Vertrieb
und Produktion werden bis Mitte 2014 am Standort Hillsboro/Oregon gebtindelt, um die Marktchan-
cen effizienter zu nutzen. Die Produktionsgesellschaft SOLARWORLD INDUSTRIES AMERICA INC. in Hills-
boro und die Vertriebsgesellschaft SOLARWORLD AMERICAS LLC in Camarillo/Kalifornien werden dar-
iiber hinaus zu einer Managementeinheit zusammengefiihrt. &) Produktion « S. 055//

SOLARWORLD ERWIRBT WESENTLICHE TEILE DER BOSCH-SOLARAKTIVITATEN. Am 26. November 2013 unterzeich-
nete der SOLARWORLD Vorstand einen Vertrag iiber den Erwerb von Teilen der Vermogensgegenstiande
der Bosch Solar Energy AG am Standort Arnstadt/Thiiringen. Dazu gehoren eine Zellfertigung mit
einer Produktionskapazitat von 700 MW sowie eine Modulfertigung mit einer Kapazitdt von 200 MW.
®) Produktionslinien der Bosch Solar Energy AG iibernommen « S. 084// Zukiinftige Entwicklung im Be-
reich Produktion « S. 114//
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EU-VERFAHREN GEGEN ILLEGALE HANDELSPRAKTIKEN ABGESCHLOSSEN. Anfang Dezember 2013 schloss die Eu-
ropaische Kommission planmaRig das Anti-Dumping- und das Anti-Subventionsverfahren gegen chi-
nesische Solarhersteller ab. Beide Verfahren gingen auf 2012 angestoene Handelsbeschwerden der
europdischen Solarherstellerinitiative EU ProSun zuriick, der auch die SOLARWORLD AG angehort.
@ www.prosun.org// @ Internationale Handelskonflikte < S. 047//

FINANZIELLE RESTRUKTURIERUNG

Infolge der internationalen Solarindustriekrise bestand fir die SOLARWORLD AG 2013 die Notwendig-
keit, ihre Finanzverbindlichkeiten zu restrukturieren. Nach etwas mehr als einem Jahr konnte dieser
vielschichtige und schwierige Prozess am 24. Februar 2014 erfolgreich abgeschlossen werden. Die
wesentlichen Etappen der Restrukturierung im Berichtsjahr 2013 waren wie folgt:

SOLARWORLD VERMELDET NOTWENDIGKEIT DER RESTRUKTURIERUNG. Am 24. Januar 2013 gab die Gesellschaft

in einer Ad-Hoc-Mitteilung die Notwendigkeit ihrer finanziellen Restrukturierung bekannt. In Abstim-
mung mit dem Aufsichtsrat der SOLARWORLD AG hatte der Vorstand die Unternehmensplanung der
kommenden Jahre, insbesondere die Ertrags- und Finanzplanung, zuvor sachverstandig extern iiber-
priifen lassen. Aus dem Ergebnis dieser Uberpriifung hatte die Verwaltung der Gesellschaft geschlos-
sen, dass gravierende Einschnitte bei den Verbindlichkeiten notwendig seien. Gleichzeitig ging sie von
einer iberwiegenden Wahrscheinlichkeit davon aus, dass das erforderliche Finanzrestrukturierungs-
konzept sowie notwendige Maknahmen operativer Art umgesetzt werden konnten und somit eine posi-
tive Fortfithrungsprognose bestehe. Nach Bekanntgabe des Restrukturierungsbedarfs im Januar 2013
fihrte der Vorstand Verhandlungen iiber ein Konzept mit wesentlichen Fremdkapitalgebern.

MASSNAHMEN DER RESTRUKTURIERUNG WERDEN VORGESTELLT. Am 18. Juni 2013 vermeldete die SOLARWORLD
AG, dass sie eine Einigung iiber die Umsetzung der Restrukturierung der Finanzverbindlichkeiten mit
allen Schuldscheinglaubigern und dem Glaubiger eines besicherten Darlehens erzielt habe. Zudem
stellte sie das Restrukturierungskonzept vor. Das Konzept sah als wesentliche MaBnahme vor, einen
Teil der bestehenden Forderungen in Eigenkapital umzuwandeln (Debt-to-Equity-Swap). Zudem sollte
ein neuer Investor (Qatar Solar S.P.C., Doha/Qatar) mit einem Anteil in Héhe von 29 Prozent sowie der
Grinder und Vorstandsvorsitzende Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck mit 19,5 Prozent am neuen Grundkapi-
tal der SOLARWORLD AG beteiligt werden. Hierzu sollten die Glaubiger einen Teil ihrer Aktien an die
beiden Investoren abtreten. Der Erlos aus dieser Transaktion wurde inzwischen als Barkomponente an
die Glaubiger ausgeschiittet. Die iibrigen Forderungen der Glaubiger bleiben bestehen und wurden An-
fang 2014 in neue Schuldverschreibungen umgewandelt. ) Finanzielle Restrukturierung erfolgreich
abgeschlossen « S. 080//
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KAPITALMASSNAHMEN DER SOLARWORLD AG

gemdfs den Beschliissen der aufserordentlichen Hauptversammlung vom 7. August 2013

111.720.000

®  Glaubiger

KAPITALHERABSETZUNG (150:1) Ctuelle Aktiond
aktuelle onare

14.896.000
KAPITALERHOHUNG
14.151.200
744.800
744.800
Grundkapital Reduktion des Grundkapitals Neues Grundkapital
am 31.12.2013 am 20.01.2014 seit dem 24.02.2014

ANLEIHEGLAUBIGER UND AKTIONARE STIMMEN ZU. Die im Juni 2013 vorgestellten Maknahmen bedurften auch
der Zustimmung der Inhaber der beiden von der SOLARWORLD AG ausgegeben Anleihen. Dieser Teil
der Gldubiger war im Rahmen von verschiedenen Glaubigerversammlungen, die im Mai, Juli und Au-
gust 2013 jeweils in Bonn stattfanden, in den Restrukturierungsprozess einbezogen. Auf den letzten
Glaubigerversammlungen am 5. bzw. 6. August 2013 stimmten die Anleiheinhaber den Vorschldgen
der Gesellschaft mit jeweils {iber 99 Prozent zu. Auf einer aullerordentlichen Hauptversammlung am

7. August 2013 genehmigten auch die Aktiondre der SOLARWORLD AG die fiir die finanzielle Restruktu-
rierung erforderlichen KapitalmaBnahmen — ebenfalls jeweils mit einer Mehrheit von wertmaRig iiber
99 Prozent. Im Einzelnen gehorten zu den Beschliissen der auBerordentlichen Hauptversammlung eine
Kapitalherabsetzung von 111.720.000,00 € auf 744.800,00 €, eine Kapitalerhohung gegen Sacheinlage
mit Ausschluss des Bezugsrechts auf 14.896.000,00 € sowie die Aufhebung des genehmigten Kapitals.
Im Rahmen der Kapitalerhohung gegen Sacheinlage wurde Anfang 2014 ein Teil der Finanzverbindlich-
keiten in die Gesellschaft eingebracht und auf diese Weise der geplante Debt-to-Equity-Swap durchge-
fuhrt.

Innerhalb der gesetzlich vorgesehenen Anfechtungsfrist gingen mehrere Anfechtungsklagen gegen
die Beschliisse der Gldubigerversammlung vom 6. August 2013 sowie der aulerordentlichen Haupt-
versammlung vom 7. August 2013 ein. Die Gesellschaft stellte im Oktober 2013 Freigabeantridge beim
Oberlandesgericht Koln, das am 13. Januar 2014 die Freigabe zur Umsetzung der MaBnahmen erteilte.
Parallel zum Freigabeverfahren fiihrte die SOLARWORLD AG Gesprache mit den Anfechtungsklagern.
Mit der Mehrheit konnte sich die Gesellschaft im Rahmen eines auBergerichtlichen Vergleichs eini-
gen. Demnach konnten Aktiondre, die am 7. August 2013 mindestens 1.000 Stiickaktien an der SOLAR-
WORLD AG hielten, unlimitierte Angebote zum Kauf von den Aktien abgeben, die von Glaubigern im
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Rahmen der Kapitalerhohung nicht gezeichnet werden. Gezeichnet werden mussten mindestens 50 Ak-
tien oder ein ganzzahliges Vielfaches davon. Die vorgegebene Preisspanne fiir die Zeichnung lag zwi-
schen 6,50 € und 12,50 €. Eine dhnliche Regelung galt ebenfalls fiir die nicht gezeichneten neuen Teil-
schuldverschreibungen. Fiir den Bezug der Anleihe der Serie 1017 (DEO0O0OA1YCN14) lag die Preis-
spanne zwischen 207,98 € und 415,96 €. Fiir den Bezug der Anleihe der Serie 1116 (DEOO0A1YDDX6)
lag die Preisspanne zwischen 186,44 € und 372,87 €. Gezeichnet werden mussten mindestens drei An-
leihen oder ein ganzzahliges Vielfaches davon. Die Kapitalmalnahmen konnten am 24. Februar 2014
abgeschlossen werden. Die finalen Verwertungsergebnisse sowie die jeweiligen Zuteilungspreise fin-
den Sie im (3) Ausiibung von Erwerbsrechten + S. 081//

DER MARKT

KONJUNKTURELLES UMFELD

WELTKONJUNKTUR NACH WIE VOR SCHWACH. Eine spiirbare Belebung der Weltkonjunktur ist im Jahr 2013 laut
dem Kieler Institut fiir Weltwirtschaft (IfW) ausgeblieben. Die europdische Schuldenkrise sowie die re-
striktive Fiskalpolitik in den meisten Industrienationen haben die Wirtschaft im Berichtsjahr nach wie
vor belastet, wenngleich die konjunkturelle Dynamik im Verlauf des Jahres gestiegen ist.

Die Rezession im Euroraum hat sich laut IfW im Jahr 2013 fortgesetzt. Hauptgriinde waren die hohe
Schuldenlast und der Konsolidierungszwang bei den offentlichen Haushalten. Investitionen und priva-
ter Konsum konnten sich aufgrund der Krise nur langsam erholen.

Der deutsche Binnenkonsum reichte nicht aus, um den schwachen Auenhandel zu kompensieren. Die
unternehmerischen Investitionen blieben gering und die Produktionskapazitidten waren nicht voll aus-
gelastet. Infolgedessen verlor die deutsche Wirtschaft 2013 an Dynamik.

In den USA blieb die wirtschaftliche Erholung auch 2013 moderat. Strukturelle Probleme, wie z.B. die
Uberkapazititen am Immobilienmarkt und die hohe Verschuldung privater Haushalte, bremsten nach
wie vor das Wirtschaftswachstum. Die unterschiedlichen Mehrheitsverhaltnisse zwischen Reprasen-
tantenhaus und Senat erschwerten die Durchsetzung notwendiger fiskalischer Mafnahmen, um die
Wirtschaft anzukurbeln.
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@ KONJUNKTURELLE ENTWICKLUNG UNSERER HAUPTABSATZMARKTE* // IN PROZENT
Quelle: Institut fiir Weltwirtschaft, 2014

2012 2013e 2014e
Deutschland 0,7 0,4 1,7
USA 2,8 1,6 2,3
Euroraum -0,6 -0,4 0,9
Welt 3,2 2,9 3,7

* gemessen am Bruttoinlandsprodukt

DER SOLARSTROMMARKT

UBERKAPAZITATEN TROTZ WELTWEIT STEIGENDER NACHFRAGE. Insgesamt ist die Nachfrage nach Solarstroman-
lagen im Jahr 2013 nach Schitzungen von Greentech Media Inc. um rund 11 Prozent auf 38,2 (2012:
34,5) GW gestiegen. Dieses Wachstum war jedoch zu gering, um die bestehenden weltweiten Produk-
tionskapazititen von rund 63 GW auszulasten. So lag in dem enormen Uberangebot ein wesentlicher
Grund fir die 2013 weiter anhaltende Konsolidierung in der Solarindustrie.

Gleichwohl lieRen sich in der zweiten Jahreshalfte 2013 erste Anzeichen fiir eine Stabilisierung des
Solarmarktes beobachten. Der massive Preisverfall verlangsamte sich etwa ab Juni 2013. Mit der Ein-
flihrung der vorlaufigen Anti-Dumping- und Anti-Subventionszoélle in Europa konnte ein leichter An-
stieg der Preise fiir chinesische Solarprodukte festgestellt werden. (3) Internationale Handelskonflikte
*S.047// Dennoch verharrten die Durchschnittspreise auf einem niedrigen Niveau und die Margen der
Hersteller blieben 2013 unter Druck.

EUROPAISCHE SOLARMARKTE STARK RUCKLAUFIG. Der europdische Markt ist im Jahr 2013 insgesamt ge-
schrumpft. Die regulatorischen Anreize Solarstrom zu installieren, waren bereits im Jahr 2012 deut-
lich gemindert worden. Dies wirkte sich daimpfend auf die Nachfrage aus. Die neu installierte Leistung
ist 2013 nach Schétzungen von Greentech Media Inc. um rund 38 Prozent auf 10,6 (2012: 17,0) GW zu-
rickgegangen und auch 2014 rechnen die Experten mit einer schrumpfenden Nachfrage in Europa.
Der Zubau von Solaranlagen diirfte laut einer Studie der Deutschen Bank 2014 europaweit auf 8,3 GW

zuriickgehen.

Vor allem die Nachfrage in Deutschland - bis 2012 noch der Wachstumsmotor des europdischen Solar-
markts —ist im Jahr 2013 erheblich gesunken und trug zu der riicklaufigen Entwicklung des europai-
schen Marktes bei. Wie von Marktkennern erwartet, war Deutschland 2013 nicht mehr der weltgrofSte
Solarmarkt. Weitaus stiarker gestaltete sich der Zubau erstmals in China, Japan und den USA. Deutsch-
land rangierte 2013 laut einer Studie der Deutschen Bank entsprechend nur noch auf dem vierten Platz

der groften Solarmarkte weltweit.
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(1) SOLARSTROMZUBAU IN DEUTSCHLAND // IN MW

Quelle: Bundesnetzagentur, 2014
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Insgesamt hat sich die Nachfrage am deutschen Solarmarkt nach Angaben der Bundesnetzagentur im
Jahr 2013 mehr als halbiert auf rund 3,3 (2012: 7,6) GW — auch in den Jahren 2011 und 2010 waren je-
weils weit mehr als sieben Gigawatt neu installiert worden. Die strengeren Regelungen fiir den Bau von
grolen Solarparks haben im Berichtsjahr den Zubau gebremst. Im Unterschied zum Gesamtmarkt ist
der Markt fir kleinere Dachanlagen unter 10 kW mit einem Zubau von 0,6 GW nicht eingebrochen, al-
lerdings ebenfalls um rund 15 Prozent zuriickgegangen (2012: 0,7 GW).

Auch in Italien ist der Solarmarkt im Jahr 2013 erwartungsgemaR deutlich geschrumpft. GemaR der
italienischen Strombehorde GSE sank die neu installierte Leistung 2013 um knapp 70 Prozent auf 1,1
(2012: 3,6) GW. Dennoch blieb der italienische Markt aufgrund der steigenden Strompreise und einer
starken Sonneneinstrahlung attraktiv, insbesondere fir den Bau von forderunabhangigen Solarstrom-
anlagen.

DER US-SOLARMARKT WACHST WEITER. Ein groRer Teil des globalen Solarmarktwachstums im Jahr 2013 ist
auf den US-Markt zuriickzufithren. Laut Angabe von der U.S. Solar Energy Industry Association (SEIA)
stieg 2013 die neu installierte Leistung um 41 Prozent auf 4,8 (2012: 3,4) GW. Das Marktsegment fiir
private Haushalte (residential market) ist im Jahr 2013 um rund 60 Prozent auf 0,8 GW sehr stark ge-
wachsen, wiahrend das gewerbliche Segment (non-residential market) mit einem Zubau von 1,1 GW sta-
gnierte. Nach wie vor waren aber Grofanlagen (utilities market) der wichtigste Wachstumstreiber im
US-Markt. Rund 60 Prozent der neu installierten Leistung im Jahr 2013 entfielen auf dieses Segment.
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@ HISTORISCHE ENTWICKLUNG UNSERER HAUPTABSATZMARKTE // IN GW 047
Quelle: Bundesnetzagentur, SEIA, GSE; 2014
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STARKES WACHSTUM IN CHINA UND JAPAN. Der chinesische Solarmarkt ist 2013 massiv gewachsen. Die neu in-
stallierte Leistung dirfte sich laut Expertenmeinung mehr als verdoppelt haben auf 8,0 (2012: 3,5) GW.
Die chinesische Regierung hat das Ziel vorgegeben, bis 2015 eine kumulierte Solarstromleistung von
rund 34 GW zu erreichen. Damit soll der Absatz der heimischen Solarunternehmen unterstiitzt werden —
flir nicht-chinesische Unternehmen wie die SOLARWORLD bleibt der Markt allerdings abgeschottet. An-
ders in Japan: Hier kdnnen ausldndische Unternehmen wie die SOLARWORLD am Marktwachstum parti-
zipieren. Nach Schatzungen der Deutschen Bank ist der japanische Solarmarkt 2013 iiberaus dynamisch
gewachsen, und zwar auf 7,0 (2012: 2,1) GW.

INTERNATIONALE HANDELSKONFLIKTE. Anfang Dezember 2013 schloss die Europaische Kommission plan-
maRig das Anti-Dumping- und das Anti-Subventionsverfahren gegen chinesische Solarhersteller ab.
Beide Verfahren gingen auf 2012 angestoRene Handelsbeschwerden der europdischen Solarhersteller-
initiative EU ProSun zuriick, der auch die SOLARWORLD AG angehort. @ www.prosun.org//

Am 2. Dezember 2013 gab die Europaische Kommission zudem bekannt, dass die EU-Mitgliedstaaten
ihren Vorschlag gebilligt hdtten, Anti-Dumping- und Anti-Subventionszolle auf Importe von Solarzel-
len und Solarstrommodulen aus China zu erheben. Die Malnahmen traten am 6. Dezember 2013 fir
zwei Jahre in Kraft. Je nach Hersteller liegen diese Zdlle zwischen 33 und 65 Prozent, bzw. bei durch-
schnittlich rund 48 Prozent. Zugleich bestdtigte die Europaische Kommission am 2. Dezember 2013
ihre Entscheidung, die bilaterale Vereinbarung mit chinesischen Herstellern tiber Mindestpreise zu
akzeptieren; sie galt bereits seit dem 6. August 2013. GemaR dieser Vereinbarung werden die Zolle
ausgesetzt fiir diejenigen Unternehmen, die sich zur Einhaltung einer Vereinbarung von Mindestprei-
sen verpflichten. Der vereinbarte Mindestpreis liegt bei 56 Eurocent pro Watt.
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Europaische Solarhersteller kritisieren die Vereinbarung tiber Mindestpreise. In diesem Zusammen-
hang reichten die SOLARWORLD und weitere europdischen Hersteller zwei Klagen bei dem Gericht der
Europdischen Union ein. Das Gericht der Europdischen Union priift derzeit die Klagen.

Aufgrund einer Beschwerde unserer US-Tochter SOLARWORLD INDUSTRIES AMERICA INC. vom 31. De-
zember 2013 haben die Behorden im Januar 2014 eine weitere Anti-Dumping-Untersuchung gegen
Solarfirmen aus China eingeleitet. Anlass fiir dieses Vorgehen: Die bereits im Jahr 2012 verhangten
Strafzolle betreffen nicht Solarimporte aus China, in denen Solarzellen aus anderen Staaten eingesetzt
werden. Einige chinesische Hersteller nutzen dies als Schlupfloch, um Strafzolle zu umgehen und set-
zen auf diese Weise ihr aggressives und schadigendes Vorgehen auf dem amerikanischen Markt fort.
Die neu aufgenommenen Untersuchungen konnten dazu fithren, dass die Zdlle ausgeweitet werden.
® US-Handelsbehérde leitet Verfahren ein  S. 084//

AUSWIRKUNGEN DER RAHMENBEDINGUNGEN AUF DEN GESCHAFTSVERLAUF

Die SOoLARWORLD AG war im Berichtsjahr 2013 von der weiter andauernden Krise der Solarindustrie
betroffen. Ein weltweites Uberangebot und aggressive Handelspraktiken wirkten sich negativ auf den
Geschiftsverlauf des Konzerns aus. Allerdings gab es Mitte des Jahres erste Anzeichen, dass sich die
Abwartsspirale bei den Preisen deutlich verlangsamt hat. Der deutsche Markt entwickelte sich im Be-
richtsjahr 2013 erwartungsgemal stark riicklaufig, was auch die Absatzzahlen der SOLARWORLD in
diesem Schliisselmarkt widerspiegeln. Das Geschiaft der SOLARWORLD in Deutschland war iiber den
allgemeinen Markttrend hinaus von der finanziellen Restrukturierung der Gesellschaft beeintrachtigt,
die wegen der anhaltenden Krise in der Solarindustrie notwendig geworden war. Auch der gesamteu-
ropdische Solarmarkt ging 2013 gegeniiber dem Vorjahr zuriick. Hier konnte sich die SOLARWORLD je-
doch entgegen dem Trend gut behaupten und ihre eigenen Erwartungen tibertreffen. AuBerdem ist es
unserem Unternehmen gelungen, von der dynamischen Entwicklung in Japan zu profitieren.
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HANDEL

ALLGEMEINE ENTWICKLUNG

ABSATZMENGEN KONZERNWEIT LEICHT UNTER VORJAHRESNIVEAU. Im Geschiftsjahr 2013 setzte die SOLARWORLD
konzernweit Module und Bausatze mit einem Volumen von 548 MW ab - ein nur leichter Riickgang um
3 Prozent gegentiber dem Vorjahr (2012: 567 MW). Hinter dieser stabilen Gesamtentwicklung stehen
jedoch zum Teil massive Verschiebungen innerhalb der einzelnen Markte: Wahrend sich vor allem das
Exportgeschift in Europa, d.h. aulerhalb Deutschlands, fiir uns dynamisch entwickelte (+44 Prozent)
und wir auch in den USA, Japan und Afrika Zuwéchse erzielen konnten, brachen unsere Absatzahlen
in Deutschland gegentber dem Vorjahr ein (-41 Prozent). Zudem konnte die SOLARWORLD AG 2013
anders als geplant keine neuen GrofRprojekte realisieren. Aufgrund der Restrukturierung war uns eine
Zwischenfinanzierung fiir die Bauphase von GroBprojekten nicht moglich. Unsere Tochter SOLARPARC
AG hat das Jahr 2013 dennoch intensiv genutzt und wie geplant innerhalb des Konzerns eine globale
Struktur fiir GroBprojekte etabliert. Zudem konnten wir eine Pipeline fiir das internationale Projekt-
geschift in Mirkten wie Japan, Kasachstan, Tiirkei, Kanada und den USA aufbauen. &) Zukiinftige Ab-
satzmdrkte « S. 113//

Das stark riicklaufige Deutschlandgeschaft und das ausgebliebene Neugeschaft bei den GroBanlagen
waren die Hauptgriinde dafiir, dass wir unser selbst gestecktes Ziel, die Absatzmengen im Jahr 2013
gegeniiber dem Vorjahr zu steigern, nicht erreichen konnten.

STRATEGIE DER INTERNATIONALISIERUNG GREIFT. Im Berichtsjahr 2013 sind unsere Absatze aulerhalb Deutsch-
lands deutlich gestiegen und erreichten insgesamt 76 (2012: 60) Prozent. Einen hoheren Anteil als
Deutschland erzielten die europdischen Exportmairkte und die USA. Diese Markte konnten den Men-
genriickgang in Deutschland weitgehend ausgleichen. Da auch zukiinftig ein dynamisches Wachstum
der Solarmarkte vor allem aulerhalb Deutschlands zu erwarten ist, bleibt die weitere Internationali-
sierung ein strategisches Ziel der SOLARWORLD. (3) Vertriebswachstum + S. 031// Der zukiinftige Markt
2014 - S.110//

VERKAUF VON BAUSATZEN UNTER PLAN. Im Berichtsjahr dominierte das Modulgeschift. Der strategisch
anvisierte Ausbau des Anteils von kompletten Solarstromlosungen an unserem Absatz lie8 sich 2013
nicht realisieren. Dies steht im Zusammenhang mit dem vergleichsweise schwachen Deutschlandge-
schaft, denn in diesem Markt lag in der Vergangenheit der Anteil von Bausétzen besonders hoch.

UMSATZ RUCKLAUFIG. Der Riickgang im Systemgeschéft fiihrte dazu, dass 2013 der Umsatz im Segment
Handel wesentlich starker sank als die Absatzmengen. Dieser reduzierte sich um 25 Prozent gegen-
iiber dem Vorjahr auf 436 (2012: 583) Mio. €. Eine weitere Ursache fiir den Umsatzriickgang war das
nach wie vor sehr niedrige Preisniveau.
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REGIONALER ABSATZ

KAUFZURUCKHALTUNG IN DEUTSCHLAND. Fiir den deutlichen Riickgang der Verkaufszahlen in Deutschland
gab es aus unserer Sicht zwei Griinde: Erstens schrumpfte der deutsche Markt 2013 aufgrund der
Anderungen des Erneuerbare-Energien-Gesetzes massiv, vor allem im Bereich GroRanlagen. (3) Der
Markt « S. 044 // Zweitens reagierten unsere deutschen Kunden mit Verunsicherung auf den finanziellen
Restrukturierungsprozess der SOLARWORLD AG. Die Kaufzuriickhaltung war stirker und anhaltender,
als wir es in unseren Planungen erwartetet hatten. Sie betraf auch das Endkundengeschaft mit kleine-
ren und mittleren Bausatzen — ein Geschaftsfeld, in dem wir traditionell stark sind. Fiir 2014 erwarten
wir wieder einen Anstieg, denn inzwischen konnten wir die Restrukturierung erfolgreich abschlieBen.
Mit den umgesetzten Maknahmen haben wir 2013 unsere Vertriebsprozesse im deutschen Markt wei-
ter verbessert. So ist es unter anderem gelungen, das Geschaft fiir unsere Kunden, die ElektrogroR-
handler und Installateure, zu erleichtern. Mit dem Paket SOLARWORLD KIT EASY bieten wir ihnen erst-
malig alle Komponenten einer Schriagdachanlage fertig konfektioniert auf einer Palette an, was eine
besonders schnelle und unkomplizierte Installation ermoglicht. Im November 2013 haben wir in
Deutschland eine Werbekampagne gestartet, bei der wir unseren Endkunden ein Gesamtpaket beste-
hend aus einem SOLARWORLD KIT EASY mit unseren hochwertigen Glas-Glas-Modulen SUNMODULE
ProTECT und der kompletten Montageleistung angeboten haben.

EUROPAISCHE EXPORTMARKTE LEGEN STARK ZU. AuRerhalb Deutschlands war Italien 2013 erneut unser groR-
ter europaischer Markt. Wenngleich unsere Absatzmengen dort analog zur allgemeinen Marktent-
wicklung gegeniiber dem Vorjahr abnahmen, lagen sie deutlich iiber Plan. Kriftige Zuwachse erzielten
wir in GroRbritannien und Frankreich. Erfreulich entwickelten sich auch kleinere Mirkte wie Oster-
reich, Skandinavien und das Baltikum. Zudem gewann die MENA-Region (Middle East & North Africa)
fir uns an Bedeutung.

USA VERZEICHNET LEICHTEN ZUWACHS. In den USA konnten wir unseren Absatz im Berichtsjahr gegeniiber
2012 leicht ausbauen. Auch unsere US-amerikanischen Kunden reagierten mit Zuriickhaltung auf den
finanziellen Restrukturierungsprozess, allerdings wirkte sich dies nur voriibergehend aus. Im 3. und
4. Quartal stiegen die Verkaufszahlen unseres US-Vertriebs wieder merklich. Unser neues Glas-Glas-
Modul SUNMODULE PROTECT erreichte bereits eine erste positive Kundenresonanz. Der Markt blieb
jedoch nach wie vor hart umkampft — verbunden mit einem sehr niedrigen Preisniveau. Jedoch konn-
ten wir 2013 beobachten, dass der Preisabstand zwischen uns als Qualitiatsanbieter und den Wettbe-
werbern abnimmt. Zur Stabilisierung diirften auch die handelsrechtlichen Mafnahmen gegen Dum-
ping und unlautere Handelspraktiken chinesischer Anbieter beigetragen haben. (3) US-Handelsbehérde
leitet Verfahren ein * S. 084//



SOLARWORLD 2013 « KONZERNLAGEBERICHT ¢ WIRTSCHAFTSBERICHT 2013

REGIONALE ENTWICKLUNG DES ABSATZES IM SEGMENT ,HANDEL" IM JAHR 2013 // IN MW

Quelle: SolarWorld, 2014
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JAPAN WICHTIGSTER MARKT IN DER REGION ASIEN/PAZIFIK. Wie erwartet entwickelte sich Japan 2013 zu unse-
rem bei Weitem grofSten Markt in Asien. Hier konnten wir mit unserem Distributionspartner vor Ort
kontinuierlich Mengen platzieren. In der asiatisch-pazifischen Region standen fiir die SOLARWORLD
ferner Australien und Thailand im Fokus.

ERFOLG MIT EIGENSTROM IN AFRIKA. Gestiegen ist unser Absatz 2013 dariiber hinaus im stdlichen Afrika,
wo Gewerbebetriebe zunehmend solare Dachanlagen installieren, um den selbsterzeugten Strom
direkt zu nutzen.

MARKE UND MARKETING

MARKETINGAKTIVITATEN AN NEUE HERAUSFORDERUNGEN ANGEPASST. Die Produkt- und Markenthemen wurden
2013 teilweise von der finanziellen Restrukturierung der SOLARWORLD sowie dem allgemein schwieri-
gen Marktumfeld tiberlagert. Nichtdestotrotz konnte und kann die Marke SOLARWORLD auf einem soli-
den Fundament agieren. Als Ergebnis der iiber die Jahre geleisteten Investitionen in die Marke SOLAR-
WoRLD haben wir starke Bekanntheitswerte sowie hohe Sympathiewerte erreicht.

Die schwierige wirtschaftliche Situation der SOLARWORLD erforderte im Berichtsjahr 2013 einen be-
sonders effizienten Einsatz unseres Marketingbudgets. Als Teil der notwendigen operativen Restruktu-
rierungsmalnahmen haben wir 2013 die Marketingaufwendungen um rund 30 Prozent gesenkt, u.a.
indem wir unsere TV- und Medienprasenz optimiert haben. Zudem fokussierten wir unsere Aktivitdten
starker auf ausgewdhlte Zielgruppen und produzierten weniger Printmedien als in der Vergangenheit.
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Auch bei einem stark begrenzten Budget galt es, im Bereich Marke und Marketing die strategischen
Ziele des Unternehmens kommunikativ zu unterstiitzen. So haben wir unter anderem im Zuge der wei-
teren Internationalisierung unseres Geschéftes einen hoheren Anteil unseres Marketing-Budgets fiir
Aktivitaten in den wachsenden Exportmaérkten investiert.

QUALITAT UND SYSTEMKOMPETENZ ALS MARKENVERSPRECHEN. Qualitit ist und bleibt der beste Garant fiir die
Sicherheit der Investition in eine Solaranlage. Daher riickten wir dieses Argument auch im Berichts-
jahr in den Mittelpunkt unserer internationalen Kommunikation zu Installateuren und Endkunden.
Untermauern konnten wir diese Argumentation erneut mit der Bestdndigkeit unserer Produkte in un-
abhingigen Testverfahren: 2013 schloss das SOLARWORLD Produkt SUNMODULE PLUS SW 245 pOLY, im
PV+Test des Fachmagazins PVMagazine und dem TUV Rheinland unter neuen Testbedingungen als
einziges mit der Bestnote ,sehr gut® ab. Dieses starke Ergebnis stellte unser Qualitédtsversprechen ein
weiteres Mal glaubwiirdig unter Beweis.

Im Berichtsjahr wurden Systeminnovationen wie beispielsweise unser Batteriesystem SUNPAC 2.0 oder
das robuste Glas-Glas-Modul SUNMODULE PROTECT als Bestandteil unserer Solarstromlosungen in den
Markt eingefiihrt und entsprechend kommunikativ und argumentativ bei unseren Absatzmittlern und
Endkunden hervorgehoben.

Trotz der schwierigen Marktsituation ist es uns gelungen, das Vertrauen unserer Fachpartner und
Grolhandler zu halten und national und international weitere Fachpartner dazuzugewinnen. In euro-
pdischen Kernmarkten wie GroRbritannien, Italien, Frankreich und Belgien beteiligten sich zum Ende
des Jahres 2013 insgesamt 273 (31. Dezember 2012: 172) Installateure an unserem Fachpartnerpro-
gramm. Flankierend standen 2013 Werksbesichtigungen in Freiberg fir Fachpartner aus Italien und
GroRBbritannien auf dem Programm.

Der enge Kundenkontakt brachte der SOLARWORLD 2013 auch einen Platz unter Deutschlands Kunden-
champions ein. SOLARWORLD reihte sich im Rahmen des bundesweiten Wettbewerbs als Gewinner in
eine Riege renommierter Marken wie Audi, Miele und Esprit ein. Grundlage des Wettbewerbs war ein
,Rundum-Kundenbeziehungs-Check", der auf Basis einer reprasentativen Kundenstichprobe von den
Initiatoren des Wettbewerbs erhoben wurde.
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ZUFRIEDENHEIT MIT DER QUALITAT
DER PRODUKTE // IN PROZENT

DAUERHAFTE KUNDENBEZIEHUNG
//IN PROZENT

Quelle: Umfrage Deutschlands Kundenchampions 2013

Quelle: Umfrage Deutschlands Kundenchampions 2013
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KUNDEN ZEIGEN HOHE ZUFRIEDENHEIT MIT QUALITAT UND SERVICE. Um die Meinung unserer Kunden zu Service
und Qualitdt von SOLARWORLD einzuholen, fithrten wir auch dieses Jahr wieder unsere eigene, jahr-
liche Umfrage unter unseren Handelskunden durch. Mit 21 (2012: 33) Prozent war die Riicklaufquote
niedriger als im Vorjahr. Eine weiterhin hohe Gesamtzufriedenheit mit SOLARWORLD, die 94 (2012:
93,6) Prozent der Kunden mit ,,sehr gut® bis ,gut” bewerteten, zeigt, dass unsere Kunden sich nach wie
vor auf die Leistungen von SOLARWORLD verlassen und sie positiv bewerten. In Bezug auf den Bereich
Service gaben die befragten Kunden erneut einen hohen Zufriedenheitswert an: Insgesamt bewerteten
97 (2012: 96,5) Prozent der Kunden unsere Serviceleistungen mit ,,sehr gut“ bis ,,gut“. Auch die hohe
Zufriedenheit mit der Qualitat unserer Produkte wurde erneut bestitigt: 100 (2012: 99,6) Prozent der
Befragten gaben an, die Qualitit der Produkte sei ,,sehr gut“ bis ,,gut".
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ERNEUT HOHE WEITEREMPFEHLUNGSBEREITSCHAFT. Wie in der Umfrage von Deutschlands Kundenchampions
zeigt auch unsere eigene Kundenbefragung, dass SOLARWORLD Kunden eine hohe Weiterempfehlungs-
bereitschaft haben. Bei der Frage, ob sie SOLARWORLD an einen Bekannten oder Kollegen weiteremp-
fehlen wiirden, gaben die Kunden auf einer Skala von 0 bis 10 im Durchschnitt einen Wert von 9,13
(2012: 9) an. Dies ist ein besonderer Indikator dafiir, dass die Kunden ein hohes Vertrauen in unsere
Leistungen und unseren Service setzen und bereit sind, eine personliche Empfehlung fiir SOLARWORLD
auszusprechen.

ZUSATZLICHE ANREIZE FUR FACHPARTNER GESCHAFFEN. Mit dem Ziel, unsere gewachsenen Kundenbeziehun-
gen zu den Installateuren auch und gerade unter herausfordernden Marktbedingungen zu vertiefen,
setzten wir 2013 in Deutschland auf eine zielgruppengerechte Mischung aus direkter Kommunikation
sowie Print- bzw. digitalen Medien. Um Kosten zu senken, haben wir dabei die Produktion von ge-
druckten Materialien reduziert und verstarkt auf die Online-Kommunikation gesetzt, so zum Beispiel
mit einem neuen Onlineportal fiir Installateure. Besonderes Augenmerk der Kommunikation lag dar-
auf, den Installateuren und Grofhéandlern den Nutzen der SOLARWORLD Produkte stets transparent
darzustellen und Anreize zu schaffen, diesen Nutzen auch bei ihren Kunden aktiv hervorzuheben. So
schafften wir 2013 mit einem speziellen Bonusprogramm sowie Produkt- und Verkaufstrainings einen
zusatzlichen Vertriebsanreiz bei unseren Absatzmittlern. Rund 50 Prozent aller SOoLARWoORLD Fach-
partner in Deutschland haben an diesem Programm teilgenommen.

Der Systemgedanke — als spezieller SOLARWORLD Nutzen — gewinnt in der Markenkommunikation mit
steigender Zahl an Systemprodukten zunehmend an Bedeutung. Mit innovativen Losungsansatzen zur
intelligenten Haussteuerung, wie sie das 2013 eingefiihrte SUNPAC 2.0 oder der SUNTROL EMANAGER
ermoglichen, wuchs auch der Radius unseres Kundenkreises.

QUALITATSARGUMENTE AUCH ZUM ENDVERBRAUCHER KOMMUNIZIERT. Bei den Marketingmafnahmen in Richtung
Endkunde zielten alle Kommunikationsaktivitdten 2013 darauf ab, den Qualitatsvorsprung unserer
Produkte in den Vordergrund zu stellen: Inhaltlich wurden dementsprechend die hohe Belastbarkeit
und Stabilitat der neuen Modulgeneration SUNMODULE PROTECT mit 30 Jahren Leistungsgarantie so-
wie Eigenstrom-Systemangebote, auch mit Speichermdoglichkeit, eine integrierte Anlagenversicherung
und die ausfiihrliche Anlagendokumentation herausgestellt. Unter anderem starteten wir im deutschen
Markt im zweiten Halbjahr 2013 eine TV-Kampagne in Richtung Endkunde, die ebenfalls das Thema
Qualitdt und Langlebigkeit unserer Produkte betonte und fiir den notigen Nachfrageeffekt sorgte. Fiir
den internationalen Gebrauch wurde dieser neue Spot in allen wichtigen Zielsprachen wie Englisch,
Italienisch und Franzosisch iibersetzt und zur Verfiigung gestellt. Die Schaltung von TV-Spots wurde
genutzt, um auf diesem Wege sehr gezielt Kampagnen zu flankieren und mit der erhohten Medienpra-
senz die Nachfrage zu steigern.

PRODUKTE EINEM BREITEN FACHPUBLIKUM PRASENTIERT. Auch 2013 zeigte die SOLARWORLD Prisenz auf den

wichtigsten internationalen Fachmessen in Europa, den USA sowie in Abu Dhabi, Japan und Thailand.
Um unsere Mittel noch effizienter als bisher einzusetzen, haben wir uns deutlich starker als in den
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Vorjahren auf bedeutende Messen konzentriert und sind hier mit einem angepassten Messekonzept
aufgetreten. Uber zusitzliche Roadshows in Italien und GroRbritannien konnte der Kontakt zu Fach-
partnern und GroRBhdndlern intensiviert und ein personlicher Erstkontakt mit Leistungen der Marke
SOLARWORLD erzielt werden — eine wichtige vertrauensbildende und absatzfordernde MaBnahme bei
den Absatzmittlern in diesen Zielmirkten.

SOLARE MOBILITAT UNTER DEM MARKENDACH SOLARWORLD. Seit Unternehmensgriindung ist es ein Anliegen
der SOLARWORLD, als internationaler Konzern die Entwicklung der solaren Stromerzeugung voranzu-
treiben. Mit diesem in unserer Vision verankerten Anspruch tibernehmen wir als Unternehmen Ver-
antwortung fiir Gesellschaft und Umwelt. In diesem Zusammenhang erklért sich auch unser nachhal-
tiges Engagement fiir die Entwicklung des solaren Leichtflugzeugs e-One, die SOLARWORLD in Koope-
ration mit PC-Aero GmbH verwirklicht hat. Das Solarflugzeug mit produktionseigener Zelltechnologie
auf den Flugtragern prasentierte sich 2013 — in Ergdnzung zum Solarfahrzeug SOLARWORLD GT - als
ein neuer Botschafter fir die solare Mobilitat.

PRODUKTION

OPERATIVE RESTRUKTURIERUNGSMASSNAHMEN UMGESETZT UND INNOVATIONEN UBERFUHRT. Der Konzern hat 2013
seine bestehenden Kapazitdten in Freiberg/Deutschland und Hillsboro/USA nicht erweitert. Konzern-
weit haben wir die Produktion seit Anfang 2013 auf eine Grundauslastung von rund 600 MW einge-
stellt. Im Laufe des Berichtsjahres haben wir zudem an beiden Produktionsstandorten die operative
Restrukturierung fortfiithren und Innovationen zur Effizienzsteigerung und Kostensenkung in die lau-
fende Fertigung integrieren konnen. Eine wesentliche MaBnahme war dabei die Neuausrichtung der
internationalen Waferproduktion. Im Zuge dessen wurde Ende August 2013 die bisherige monokris-
talline Waferfertigung in den USA mit einer Kapazitit von 250 MW heruntergefahren. Wir nutzen dort
lediglich einen Teil der bestehenden Anlagen fiir Forschungszwecke weiter. Bereits erfolgreich in die
Produktion tberfiihrt ist seit dem Sommer 2013 das neue Glas-Glas-Modul SUNMODULE PROTECT. Wir
haben einen Teil der Freiberger Modulproduktion auf dieses Produkt umgestellt.

(@) KONZERNWEITE, NOMINALE KAPAZITATEN 2013 // IN MW

Wafer Zelle Modul
Deutschland (Freiberg) 750 300 500
USA (Hillsboro) 250 500 350

Konzern 1.000 800 850
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Dariiber hinaus haben wir an den Standorten Freiberg und Hillsboro bereits 2013 organisatorische
Verdnderungen eingeleitet, mit denen wir die Effizienz unserer Produktionseinheiten weiter verbes-
sern wollen. Bis Mitte 2014 sollen in Freiberg die Produktionsstufen Wafer, Zelle und Modul in einer
Tochtergesellschaft integriert werden. Ebenfalls bis Mitte des Jahres werden wir am US-Standort
Hillsboro/Oregon unsere Produktion mit dem bisher in Camarillo/Kalifornien angesiedelten Vertrieb
zusammenlegen. Am 26. November 2013 hat die SOLARWORLD bekannt gegeben, dass sie einen Ver-
trag tiber den Erwerb der Zell- und Modulproduktion der Bosch Solar Energy AG am Standort Arn-
stadt, Thiiringen, unterzeichnet hat. Mit dem Kauf, der am 12. Marz 2014 vollzogen wurde, steigert
der SOLARWORLD Konzern 2014 seine Produktionskapazitiaten im Zellbereich um 700 MW und im Mo-
dulbereich um weitere 200 MW. 3 Zukiinftige Entwicklung im Bereich Produktion « S. 114//

GLOBAL SUPPLY CHAIN — BESCHAFFUNG

GLOBAL SUPPLY CHAIN ETABLIEREN. Der Materialeinsatz macht einen wesentlichen Anteil unserer Gesamt-
kosten aus und ist fiir uns als produzierendes Unternehmen von existenzieller Bedeutung. Im Berichts-
jahr 2013 haben wir unsere Logistik, die Produktionsplanung und den Einkauf in einer globalen Organi-
sationsstruktur zusammengefiihrt, um eine kunden- und absatzgesteuerte, durchgiangige Versorgungs-
kette zu etablieren. Mit einer sogenannten Global Supply Chain wollen wir den Materialeinsatz im ge-
samten Konzern moglichst genau auf die sich andernden Bedingungen des Solarmarktes ausrichten.

KOSTEN SENKEN — VERSORGUNG SICHERSTELLEN. Im Krisenjahr 2013 stand der Konzern in besonderer Weise
vor der Herausforderung, sowohl die Materialkosten nochmals nachdriicklich zu senken als auch die
Versorgung bedarfsorientiert sicherzustellen. Aufgrund der schwierigen finanziellen und wirtschaft-
lichen Lage der SOLARWORLD kam hinzu, dass Lieferanten im Jahr 2013 zum Teil ihre Forderungen
gegeniiber den Gesellschaften des SOLARWORLD Konzerns nicht versichern konnten. Trotzdem konn-
ten wir Kostenreduzierungen und fir uns gunstige Zahlungsbedingungen verhandeln.

Zur Kostensenkung und Versorgungssicherheit hat wesentlich unsere globale Zweitlieferantenstrate-
gie beigetragen: Wir ziehen dabei zum einen Bezugsmaoglichkeiten auf den jeweils preisglinstigsten
Beschaffungsmarkten in Betracht sowie zum anderen immer auch dort, wo wir selbst produzieren, also
in Europa und den USA. Lieferanten vor Ort konnen in der Regel schneller und flexibler liefern. Auch
Qualitat und Nachhaltigkeit blieben in der schwierigen Zeit weiterhin wichtige Kriterien fir unsere
Lieferantenauswahl. @) Kriterien fiir die Lieferantenauswahl = S. 057//

Um Kosten zu senken und flexibler agieren zu konnen, haben wir dariiber hinaus die Qualifikation von
Materialien iiberpriift und deutlich beschleunigt.
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MARKTGERECHTE UND VERBRAUCHSGERECHTE VERSORGUNG MIT SILIZIUM ANGESTREBT. In der Vergangenheit hat die
SOoLARWORLD aufgrund des branchentiblichen Versorgungsdrucks langfristige Siliziumliefervertrage
abgeschlossen. Ihre Konditionen sind heute nicht mehr marktgerecht. Es bestehen unterschiedliche
rechtliche Auffassungen iiber die Erfiillung der bestehenden Vertrige. G3 Risiken aus der Beschaffung
+S.095// ® Rechtliche Risiken « S. 104// Die SOLARWORLD hat im Jahr 2013 kein Silizium bezogen, son-
dern ihre hohen Siliziumbestdnde gesenkt oder den Bedarf durch eigenes Recycling gedeckt. Ab 2014
planen wir, Silizium nur noch verbrauchsgerecht und zu einem Bezugspreis auf Marktpreisniveau ein-
zukaufen.

FOKUS VERSTARKT AUF INDIREKTES MATERIAL GERICHTET. Nachdem wir die Kosten beim Einkauf von direktem
Material bereits erheblich senken konnten, haben wir im Berichtsjahr 2013 die indirekten Kosten, z.B.
die Aufwendungen fiir Marketing, Messen, Reisen, IT und Dienstleistungen, aber auch fir Energie und
Ersatzteile scharfer als zuvor in den Blick genommen. Auch in diesen Bereichen schopfen wir alle Mog-
lichkeiten aus, glinstiger einzukaufen oder Kosten von vornherein zu vermeiden. So ist es gelungen, ge-
geniiber 2012 die Ausgaben fiir indirektes Material um mehr als 30 Prozent zu senken.

LANGFRISTIGE PARTNERSCHAFTEN FORTFUHREN. Die SOLARWORLD sieht einen wichtigen Baustein fiir den
nachhaltigen Erfolg in der Solarindustrie in langfristigen, vertrauensvollen Partnerschaften nicht nur
seitens der Kunden, sondern auch auf Zulieferseite. Gerade in der Industriekrise haben wir deswegen
den intensiven Dialog mit unseren Lieferanten fortgefiihrt, z. B. im Rahmen eines zweiten ,,Supplier
Days® auf der Intersolar Europe 2013 in Miinchen.

(@) KRITERIEN FUR DIE LIEFERANTENAUSWAHL
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INNOVATIONSBERICHT

Innovationen sind die Grundvoraussetzung dafiir, dass die SOLARWORLD im hart umkadmpften Solar-
markt bestehen kann. Daher haben wir auch im schwierigen Jahr 2013 die Forschung und Entwick-
lung im Konzern weiter vorangetrieben und neue Produkte wie z.B. das Glas-Glas-Modul SUNMODULE
ProTECT auf den Markt gebracht.

INTEGRIERTEN INNOVATIONSANSATZ FORTGEFUHRT. Anspruch der SOLARWORLD ist es, Leistung und Qualitat
ihrer Produkte permanent zu steigern. Wir wollen hier einen Vorsprung gegeniiber dem Wettbewerb
gewinnen und halten. Dies setzt ein integriertes Verstdndnis und Vorgehen iiber alle Fertigungsstufen
voraus. Entsprechend haben wir auch 2013 von der Kristallisation, tiber die Wafer- und Zellfertigung
bis hin zur Modulproduktion an Innovationen gearbeitet.

(@4 SCIENCE2CUSTOMER: INNOVATIONSPROZESS DER SOLARWORLD

Die konzerneigene Forschung und Entwicklung ist die Basis fiir ein glaubwiirdiges und eigenstindiges Leistungsver-
sprechen der Marke SOLARWORLD. Im Mittelpunkt unseres Innovationsansatzes steht der Kunde (Prinzip: ,,Science-
2Customer”). Produktmanagement und Marketing der SOLARWORLD prognostizieren auf der Grundlage ihrer Beob-
achtungen Szenarien zur voraussichtlichen Entwicklung des Solarmarktes und der Kundenbediirfnisse. Daraus wird
eine Produkt-Roadmap abgeleitet. Die wiederum nutzt die SOLARWORLD INNOVATIONS GMBH am Standort Freiberg
als Grundlage, um diese Produkte schlieflich zu realisieren, indem sie die Technologien entwickelt und bereitstellt,
welche die Produktanforderungen erfiillen. Dafiir entwirft sie eine Technologie-Roadmap.

Mit dem neuen Bereich Global Product Management hat die SOLARWORLD Anfang 2013 eine wichtige Schnittstelle
zwischen Vertrieb, Forschung und Entwicklung sowie Produktion geschaffen.

KUNDENBEDURFNISSE PRODUKTENTWICKLUNG TECHNOLOGISCHER BEDARF

» GroBhandel
« Privater Hausbesitzer
» Gewerbe
« Energieversorger
« Netzferne Gebiete

+ Solarmodul
« Balance of System
« Speichertechnik
« Komplettsysteme

* Mono- und polykristalline
Technologie
« Fertigungsprozesse
+ Produktionsequipment

VERTRIEB UND
MARKETING

>

PRODUKT- AR
MANAGEMENT

TECHNOLOGIE-
MANAGEMENT
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MODULLEISTUNG MIT PERC-TECHNOLOGIE NOCHMALS DEUTLICH GESTEIGERT. Bei unseren monokristallinen Modu-
len ist uns 2013 eine weitere Leistungssteigerung gelungen. Gegeniiber den handelsiiblichen Modulen
mit 240 bis 260 Wp konnen wir unseren Kunden bereits heute Module mit einer Leistung von 265 bis
275 Wp anbieten. Erreicht haben wir diese Steigerung im Wesentlichen durch den Einsatz der soge-
nannten PERC-Zelltechnologie. @ Glossar + S. 224// SOLARWORLD nutzt diese Technologie bereits seit
Ende 2012 in der monokristallinen Produktion in den USA. Wir sind der erste Hersteller weltweit, der
Solarmodule mit dieser Technologie in einem groBen Volumen produziert.

2013 arbeitete die SOLARWORLD INNOVATIONS GMBH bereits an PERC-Modulen der zweiten Genera-
tion. In der Pilotfertigung konnten wir so die Leistung bereits auf {iber 300 Wp steigern. Der TUV
Rheinland hat diese Module mit einer Leistung von 306 Wp zertifiziert. Dieses entspricht dem Welt-
rekord fiir PERC-Module im Standardformat mit 60 Zellen.

KUNDENNAHE SYSTEMLOSUNGEN WEITERENTWICKELT. Ein wichtiger Trend ist der Eigenverbrauch von selbst-
erzeugtem Solarstrom. Unser Produktmanagement konzentrierte sich 2013 daher weiterhin auf intel-
ligente Losungen, mit denen Kunden Solarstrom erzeugen und bedarfsgerecht selbst nutzen konnen.
Dazu gehorte die Entwicklung des SUNTROL EMANAGERS — einer integrierten Hard- und Sofwarelosung,
mit der unsere Kunden den Verbrauchsanteil ihres selbst erzeugten Solarstroms erhohen konnen.

ANTEIL DER F&E-MITARBEITER AN DER BELEGSCHAFT GESTIEGEN. Die Anzahl der festangestellten Mitarbeiter bei
unserer Forschungstochter SOLARWORLD INNOVATIONS GMBH blieb 2013 konstant, wihrend sie in der
Produktion und im Konzern insgesamt deutlich zuriickging. (3) Mitarbeiterzahl weiter gesunken « S. 066//
Entsprechend stieg der Anteil der FGE-Mitarbeiter an der Gesamtbelegschaft auf 5,7 Prozent.

Um den Transfer aus dem Bereich Forschung und Entwicklung in die Produktion weiter zu verbessern,
hat die SOLARWORLD INNOVATIONS GMBH 2013 eigens dazu einen neuen Bereich ,Integration” gebildet.
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060 @ ENTWICKLUNG DER MITARBEITERZAHLEN SOLARWORLD INNOVATIONS GMBH*
stichtagbezogen zum 31. Dezember 2013
5,7 % von
2.073
5,0 % von Mitarbeitern
2.355 i
3.6 % von Mitarbeitern i
3,1% von y2_701 :
2.376 Mitarbei %
5,5 % von . ; itarbeitern i
1.998 Mltarb;eltern .
Mitarbeitern i i
‘ ‘ 118
2009 2010 2011 2012 2013

* ohne Leiharbeiter und Studierende

SCHWERPUNKT AUF EIGENE ENTWICKLUNGEN GESETZT. Unser wesentliches Know-how ist auch im Berichtsjahr
2013 im eigenen Haus entstanden und wurde nicht zugekauft. Der hohe Stellenwert von Eigenentwick-
lungen fiir die SOLARWORLD spiegelt sich auch in einem umfangreichen und diversifizierten Patent-
portfolio wider.

ENTWICKLUNG DER ERFINDUNGEN UND PATENTE

stichtagsbezogen zum 31. Dezember

2009 2010 2011 2012 2013
Anzahl Erfindungsmeldungen 28 51 58 71 59
Anzahl der aktiven Patentanmeldungen n.a. 106 230 226 234
Anzahl der erteilten aktiven Patente n.a. 97 99 113 123
Anzahl der aktiven Patentfamilien 87 107 152 173 175

MIT PARTNERN ENG VERNETZT. Unsere Tochter SOLARWORLD INNOvATIONS GMBH bildet am Produktions-
standort Freiberg den Mittelpunkt eines Netzwerks von Maschinen- und Anlagenherstellern, Herstel-
lern der Verbrauchsstoffe sowie von Kooperationspartnern aus Forschung und Wissenschaft. Insge-
samt arbeitete die SOLARWORLD INNOVATIONS GMBH im Berichtsjahr 2013 mit 27 wissenschaftlichen
Instituten, Universitaten und Hochschulen zusammen.
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IN GEFORDERTE PROJEKTE EINGEBUNDEN. Die SOLARWORLD INNOVATIONS GMBH war 2013 an neun &ffent-
lich geforderten Projekten sowie drei Clusterprojekten beteiligt. Eine zentrale Rolle spielte dabei das
Forschungsprogramm , Innovationsallianz Photovoltaik“ der Bundesregierung. Die SOLARWORLD
INNOVATIONS GMBH beteiligte sich in diesem Rahmen am Forschungsverbund ,,.Sonne®, der seine
Entwicklungsarbeit im Dezember 2013 nach drei Jahren erfolgreich abschloss. Hier konnten wesent-
liche Grundlagen fiir die Leistungs- und Qualitdtssteigerung von Solarmodulen erarbeitet werden.

(@) ENTWICKLUNG DER F&E-AUFWENDUNGEN*

2009 2010 2011 2012 2013
F&E-Aufwendungen gesamt (in Mio. €) 12,0 19,2 27,2 49,1 | 26,5
Geforderter Anteil (in %) 15,0 11,5 14,5 10,7 | 27,2

* Angaben exklusive Forschung und Entwicklung unserer forschenden Joint Ventures

FORSCHUNGSQUOTE UND FORSCHUNGSINTENSITAT // IN PROZENT

2009 2010 2011 2012 2013
Forschungsquote 1,2 1,56 2.6 8,2 58
Forschungsintensitit 1,2 1,6 1,6 3,4 3,4

[Forschungsquote = F&E-Aufwendungen/Umsatz x 100]; exklusive FGE der Joint Ventures
[Forschungsintensitit = FGE-Aufwendungen/Gesamtaufwand x 1001; exklusive FGE der Joint Ventures
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UMWELT

SOLARWORLD steht fiir Nachhaltigkeit. Die ,,griine Idee® ist die Basis unseres Handelns. Trotz der
schwierigen Geschiftslage haben wir 2013 unser Engagement fir Umwelt und Gesellschaft fortge-
fihrt, da es zu unserem Selbstverstindnis gehort und SOLARWORLD fiir alle Stakeholder klar aus dem
Wettbewerbsfeld der Solarhersteller heraushebt.

SOLARWORLD ist ein produzierendes Unternehmen. Als solches miissen wir vier zentrale Themen adres-

sieren: Energie, Emissionen, Wasser und Abfall. In diesen Bereichen haben wir uns konkrete Reduk-

tionsziele gesetzt, die wir bis 2020 erreichen wollen. Diese Ziele wollen wir dadurch erreichen, dass wir

die Effizienz unserer Prozesse kontinuierlich verbessern und umweltgefahrdende Stoffe ersetzen. MaR-
geblich ist fiir uns das Verhaltnis zur Produktionseinheit Watt Peak: D.h. wir messen uns daran, wie
viel Energie, Emissionen, Wasser und Abfall wir pro Watt Peak einsparen konnen. Des Weiteren setzen

wir uns ein absolutes Emissionsziel fiir neue Pkw in unserem Fuhrpark.

(9 UMWELTZIELE 2020

Ziel 2020/
prozentuale
Einheit Basisjahr 2012 Verinderung
Energie & Klimaschutz
0,47
Konzernweiter Energieverbrauch kWh/Wp 0,63 -25%
18,4
Kumulierter Energiebedarf (Lebenszyklus) M./ Wp 21,6 -15%
0,38
Konzernweite CO,-Emissionen kg CO,/Wp 0,45 -15%
1,1
Global Warming Potential (Lebenszyklus) kg COsee/Wp 1,3 -15%
Durchschnittlicher CO,-AusstoR der Pkw 152 95
im SOLARWORLD Fuhrpark (neue Pkw) g COyeq/km (alle Pkw) -38%
Wasser
2.028
Spezifischer Wasserverbrauch m*MWp 2.253 -10%
1.564
Spezifische Abwassermenge m*/MWp 1.738 -10%
Abfall
24,2
Spezifische Abfallmenge t/MWp 26,9 =10 %

Stand 2013/
prozentuale
Veranderung

0,59
-6%
17,8
-18%
0,31
-31%
1,1
-15%
130
-14%

2.958
+31%

2.550
+47 %

25,5
-5%



SOLARWORLD 2013 « KONZERNLAGEBERICHT ¢ WIRTSCHAFTSBERICHT 2013

Solare Stromerzeugung ersetzt andere Quellen im Energiemix, tragt somit zur Reduktion von klima-
schadlichen Treibhausgasemissionen bei und schont fossile Ressourcen. Gleichwohl bendtigt der Her-
stellungsprozess unserer Produkte ebenfalls Energie. Unsere Produkte erzeugen aber tiber ihren Le-
benszyklus weitaus mehr Energie, als ihre Herstellung zuvor verbraucht. Entsprechend werden auch
weit mehr Treibhausgasemissionen eingespart, als im gesamten Herstellungsprozess freiwerden.

CO,-EMISSIONEN. Seit Griindung des Carbon Disclosure Project Deutschland im Jahre 2005 beteiligen wir
uns an der Erfassung der Treibhausgasemissionen. 2013 sind unsere konzernweiten Treibhausgas-

emissionen auf rund 96 (2012: 139) Tausend tCO,., gesunken.

KONZERNWEITE CO,-EMISSIONEN // IN TAUSEND tCO.,

179 189
139 139

96

2009 2010 2011 2012 2013

Ziel 2020: =15 %,
bezogen auf die konzernweiten Emissionen in kg COs.,/Wp

Das Global Warming Potential (GWP) unserer Produkte (d.h. die Menge an Treibhausgasemissionen
pro Produktionseinheit, CO,.,/Wp) berechnen wir iber die Lebenszyklusanalyse. Dabei beziehen wir
die Emissionen der gesamten Herstellung inklusive der Vorstufen und Inputfaktoren mit ein. 2013
kamen wir bei polykristallinen Modulen in Freiberg auf 0,64 (2012: 0,75) kg COs.,/Wp. Fiir das System
fallen dann zusétzlich noch 0,17 kg COy, /Wp an.

Produkte aus den USA wiesen aufgrund anderer Produktionsverfahren ein hoheres GWP aus. Daher
ergibt sich insgesamt fiir 2013 ein Wert von 1,1 (2012: 1,3) kg COy. /Wp.

Bei SOLARWORLD wird kein Stickstofftrifluorid (NF3) ein- oder freigesetzt.
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(3) GLOBAL WARMING POTENTIAL // IN KG CO,,,/ WP

1,3
1,1
1,0
0,9*
0,8 0,8
0,6
2009 2010 2011 2012 2013 2012 2013

Freiberg  Freiberg  Freiberg  Freiberg  Freiberg Freiberg Freiberg

und USA und USA
* Wert gemittelt aus 2009 und 2011 Ziel 2020: —15 %,

bezogen auf das Global Warming Potential in kg COs.,/Wp

RUCKLAUFZEITEN. Die Zeit, die bendtigt wird, bis die Energie, die in der Herstellung eingesetzt wurde,
durch die Produktion der Solaranlage wieder eingeholt wird, nennt man Energierticklaufzeit. Dement-
sprechend meint die CO,-Riicklaufzeit die Zeit, die bendtigt wird, um die Treibhausgase wieder zu
kompensieren, die bei der Herstellung freiwerden. Unsere Berechnungen entsprechen dem Ansatz
,cradle-to-gate, d.h. sie decken alles ,von der Wiege bis zum Fabriktor® ab. An den Energie- und CO,-
Riicklaufzeiten lasst sich der Leistungsfortschritt von SOLARWORLD ablesen.

Wahrend bei einer Anlage in Bonn (Stromertrag: 940 kWh/kWp) der Energieeinsatz fur die gesamte
Herstellung nach einem Jahr amortisiert wird, ist dies in San Francisco, USA (Stromertrag: 1.670
kWh/kWp), bereits nach einem halben Jahr der Fall. Zum Vergleich: 2008 betrug die Energiertcklauf-
zeit laut einer Studie von ESU-services noch bis zu 3,5 Jahre. Die CO,-Emissionen werden nach gut
einem Jahr bei einer Anlage in San Francisco kompensiert, wohingegen es in Grenoble, Frankreich
(Stromertrag: 1.250 kWh/kWp) aufgrund des hohen Atomstromanteils am franzésischen Energiemix
sechs Jahre dauert. Diese Berechnungen ergeben sich aus der Lebenszyklusanalyse fiir unsere Modu-
le aus Freiberg (d.h. ohne System), die in einer Dachanlage mit Stidausrichtung bei optimaler Neigung
installiert werden, bei einer durchschnittlichen Modullebensdauer von 30 Jahren. Eine Ubersicht iiber
viele Standorte weltweit sowie weitere Angaben zu den Berechnungen finden Sie auf unserer Home-
page: @ www.solarworld.de/nachhaltigkeit//

POSITIVE ENERGIE- UND CO,-BILANZ. Mit dem Volumen der im Jahr 2013 verkauften Solarstrommodule kann
bei 30 Jahren Laufzeit ein Energietiberschuss von 20.116 (2012: 20.625) GWh erzielt werden. Dariiber
konnen rund 8,41 (2012: 8,59) Mio. tCO,., eingespart werden. Die dadurch vermiedenen Kosten fiir Um-
weltschiden belaufen sich auf rund 589 (2012: 601) Mio. €. Die vermiedenen CO,-Emissionen iiberstei-
gen die bei der gesamten Herstellung verursachten CO,-Emissionen um das 14-fache (2012: 11-fache).
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Da wir keine genauen Informationen dartiber besitzen, wo und wie unsere Module verbaut werden, O 6 5
legen wir bei unseren Berechnungen eine standardisierte Installation in Deutschland zugrunde
(1.275 kWh/m?).

(3 ENERGIEBILANZ // IN GWH

Energieverbrauch Energieproduktion Energieiiberschuss
in der Herstellung durch abgesetzte Module

der Module

2013* 845 — 20.116
2012* 1.063 — 20.625
2011 636 — 20.592
2010 586 — 18.004
2009 380 - 11.133
mmm Kompensierter Energieverbrauch Energieiiberschuss * Inklusive USA

(3 C0,-BILANZ // IN MI0. tCO,,,

CO,-Emissionen Gesamte vermiedene CO,-Emissionen Zusétzlich vermiedene
in der Herstellung durch abgesetzte Module CO,-Emissionen
der Module

2013* 0,6 — 8,4
2012* 0,8 — 8,6
2011 0,5 — 8,7
2010 0,4 — 7,6
2009 0,3 f— 4,7
mmm Kompensierte COy-Emissionen Zusdtzlich vermiedene CO,-Emissionen * Inklusive USA

Weitere Informationen zu den jeweiligen Modellannahmen und den Berechnungen finden Sie unter
& Nachhaltigkeit im Detail » S. N054 [{//.
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MITARBEITER

2013 bestand die vorrangige Aufgabe des Geschéftsbereichs Personal darin, die Umsetzung der ope-
rativen Restrukturierung zu begleiten. Im Berichtsjahr startete das globale SoLARWoORLD Change-
Programm, das die erforderlichen Umstrukturierungsmafnahmen im Konzern fiir die Mitarbeiter
nachvollziehbar machen soll. Dieses Programm bereitet Fithrungskrafte und Mitarbeiter auf die Ver-
anderungen in Prozessen und Strukturen vor und unterstiitzt sie, sich an dem damit einhergehenden
Gestaltungsprozess in ihrem Aufgabenbereich aktiv zu beteiligen.

Bei allem Wandel hat sich am Leitgedanken der SOLARWORLD aber nichts gedndert. Im Gegenteil:
Unsere Vision ist bestdndig und damit auch der Leitgedanke fir die erfolgreiche Restrukturierung.

MITARBEITERZAHL WEITER GESUNKEN. Auch 2013 galt es, alle Konzernbereiche auf Kosteneinsparungen hin
zu iberpriifen. Aus dieser Notwendigkeit sowie aus weiteren Restrukturierungsmalnahmen resul-
tierte ein erneuter Stellenabbau an unseren Produktions- und Vertriebsstandorten. In anderen Berei-
chen haben wir abermals Schlisselpositionen neu besetzt.

SOLARWORLD beschiftigte zum 31. Dezember 2013 2.073 (31. Dezember 2012: 2.355) festangestellte
Mitarbeiter. Dazu kamen 316 Zeitarbeitskrafte, die wir ganz iiberwiegend an den Produktionsstand-
orten weiterhin flexibel einsetzen, um eine marktgerechte Auslastung unserer Kapazitaten zu gewahr-
leisten. Die Zahl der zeitweise tdtigen Arbeitskrafte wurde jedoch schon 2012 auf ein Minimum redu-
ziert. Bei dem Einsatz von Zeitarbeitskriften zahlen wir auf die langjahrige Zusammenarbeit mit
etablierten Personaldienstleistungsunternehmen. Die Beschaftigten werden hier grundsatzlich uber
Tarifvertrdge entlohnt.

Mit den UmstrukturierungsmaBBnahmen reduzierte sich die Anzahl der Beschéftigten inklusive Zeitar-
beitskrafte konzernweit um rund 6,6 Prozent auf 2.389 (2012: 2.558) Personen. Die Fluktuationsquote
sank 2013 auf 14,6 (2012: 16,4) Prozent.

ENTWICKLUNG DER MITARBEITERZAHLEN // ANZAHL PERSONEN

stichtagbezogen zum 31. Dezember

2013 2012 +/- absolut
Deutschland 1.447* 1.559** =112
USA 607 769 -162
Rest der Welt 19 27 -8
Konzern 2.073 2.355 -282

* inkl. 50 Auszubildende
**inkl. 73 Auszubildende
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SCHLANKERE STRUKTUREN IN PRODUKTION UND VERTRIEB GESCHAFFEN. Tiefgreifende strukturelle Veranderun-
gen mit dem Ziel notwendiger Kosteneinsparungen und erhohter Effizienz durchlaufen vor allem
unsere beiden Produktionsstandorte in Freiberg und Hillsboro. So sollen am Standort Freiberg die
Tochtergesellschaften bis Mitte 2014 zu einer Einheit zusammengelegt werden. Auch die amerikani-
schen Standorte in Camarillo und Hillsboro werden in diesem Zuge zu einer US-Gesellschaft ver-
schmolzen. Kiinftig werden Vertrieb und Produktion unter einer gemeinsamen Leitung am Standort
Hillsboro weitergefiihrt. In Camarillo konzentriert sich die Vertriebstitigkeit in deutlich reduzierter
Form dann ausschlieBlich auf den kalifornischen Markt.

In Hillsboro haben wir dariiber hinaus die Kristallisation und Waferfertigung heruntergefahren.
®) Produktion - S. 055// Von der SchlieBung des Produktionsbereichs waren 120 Stellen betroffen;
61 Mitarbeiter konnten in anderen Positionen itbernommen werden.

GLOBALE ORGANISATIONSEINHEITEN WEITER AUSGEBAUT. 2013 haben wir die Zusammenfiihrung von lokalen zu
konzernweiten Organisationseinheiten fortgefithrt. Damit sind wir in Lage, uns als Konzern flexibler
und effizienter an die globalen Marktbewegungen anzupassen und unsere Wettbewerbsfihigkeit zu
kraftigen. Bereits 2012 verschmolz der Einkauf zu einer globalen Einheit, deren Prozesse nun durch
das Nutzen von Synergien effizienter und kostengiinstiger abgebildet werden konnen. In der Folge
wurden 2013 die Funktionsbereiche Einkauf, Logistik und Planung zu der iibergreifenden Organisa-
tionseinheit Global Supply Chain Management zusammengefasst. (3) Global Supply Chain — Beschaf-
fung « S. 056// Eine weitere Integration betraf 2013 den Bereich GroBprojekte, der nun in der Organisa-
tionseinheit Utility Scale Project Business zusammenlduft. Oberstes Ziel dabei: unsere Position im
internationalen Wettbewerb nochmals starken.

Zudem wurden die Vertriebstochter SOLARWORLD AFRICA und SOLARWORLD ASIA PACIFIC enger mit
der Vertriebseinheit Export verzahnt.

CHANGE-WORKSHOPS GESTARTET. Um kiinftig die umfassende Restrukturierung und die damit einhergehen-
den bereichsiibergreifenden VeranderungsmaBnahmen erfolgreich zu managen, haben wir im Berichts-
jahr 2013 das bereits 2012 initiierte globale Change-Programm an allen Konzernstandorten gestartet.
31 speziell ausgebildete interne Change-Agents begleiten jetzt den Verdnderungsprozess in Strukturen
und Prozessen in allen Unternehmensbereichen und stehen fiir die Mitarbeiter als qualifizierte An-
sprechpartner zur Verfiigung. Die Change-Agents leiteten 2013 konzernweit insgesamt 31 sogenannte
Change-Workshops fiir das Top-Management und fiir die Fiihrungskrafte. Mit den Workshops werden
Fihrungskrafte methodisch darin unterstiitzt, den Verdnderungsprozess in ihren Teams voranzutrei-
ben und zu gestalten. Abgeleitet aus der richtungsweisenden Konzernvision und -strategie hat jeder Be-
reich eine abteilungsinterne Vision und Strategie aufgesetzt, auf die nun konkrete Aktionspliane folgen.
So gestalten die Mitarbeiter den Veranderungsprozess mit und verankern die neuen erforderlichen
Strukturen Schritt fiir Schritt in ihrem Verstdndnis und ihrem Wirken.
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STARKE UNTERNEHMENSKULTUR UNTERSTUTZT VERANDERUNGSPROZESS. Unsere Vision, die mit der ,,griinen
Idee” einhergeht, ist ein wichtiges Fundament fiir die Umsetzung des Change-Programms. Fiir viele
Mitarbeiter ist die auf dieser Vision fuBende starke Unternehmenskultur ein entscheidender Grund,
ihre Erfahrung und ihr Engagement in die globale Neuausrichtung der Bereiche einzubringen. Den-
noch lebt eine starke Unternehmenskultur in Zeiten des Wandels von der Bereitschaft, sich anzupas-
sen. Die Unternehmenskultur behutsam im Auge zu behalten, zu festigen und weiterzuentwickeln,
gehort daher ebenfalls zu den Aufgaben des Change-Programms.

SOLARWORLD UNTER DIE ATTRAKTIVSTEN ARBEITGEBER GEWAHLT. Nach wie vor konnen wir neue Mitarbeiter fir
unser Unternehmen gewinnen, wenn es darum geht, weitere Schliisselpositionen zu besetzen. Zudem
zeigt das 2013 verdffentlichte Arbeitgeber-Ranking des Beratungsunternehmens Universum Commu-
nications, dass SOLARWORLD auch fiir Studierende ein attraktiver Arbeitgeber geblieben ist: Sowohl
angehende Ingenieure als auch Naturwissenschaftler wihlten SOLARWORLD wieder unter die Top 100
der deutschen Arbeitgeber.

TALENT-MANAGEMENT FUR NEUE KARRIEREZIELE WEITERENTWICKELT. Der Schwerpunkt bei der Forderung und
Weiterentwicklung von Mitarbeitern lag 2013 darauf, sie auf die verdnderten Ablaufe und neuen Anfor-
derungen vorzubereiten. Daher haben wir auch unser globales Talent-Management-Programm weiter-
entwickelt und an spezielle Karrierebediirfnisse angepasst. Mitarbeiter mit ausgepragten Fach- und
Fihrungstalenten werden mithilfe neuer Elemente im Talentférderungsprogramm fiir Aufgabenberei-
che fit gemacht, die erst mit den neuen Organisationsstrukturen entstanden sind. Neben der Beglei-
tung klassischer Fiihrungskarrieren liegt ein weiterer Schwerpunkt auf einem Begleitprogramm fiir
Spezialisten- und Projektkarrieren, mit dem wir neue Schliisselkompetenzen im Unternehmen auf-
bauen wollen. Dabei begleiten erfahrene Fithrungskréfte die Potenzialtrager in einem internen Mento-
ren-Programm. Uber das Trainingsprogramm hinaus haben wir eine Plattform geschaffen, wo sich
Nachwuchskrafte untereinander regelmafig iiber ihre Erfahrungen austauschen kénnen.

MITARBEITER GEFORDERT. Uber die Inhalte des Change-Programms hinaus gab es fiir die Mitarbeiter ein
breitgefachertes Weiterbildungsangebot, das z.B. Sprachkurse oder Projektmanagement-Schulungen
beinhaltete. Im Hinblick auf reduzierte Sprachbarrieren soll damit die interkulturelle Zusammenarbeit
zwischen den Standorten unterstiitzt werden. Eine individuelle Entwicklungsforderung konnte zudem
durch 360°-Feedbacks realisiert werden. Der Aufwand fiir Weiterbildungen belief sich 2013 auf 0,4
(2012: 0,7) Mio. €.

BETEILIGUNG DER MITARBEITER AM UNTERNEHMENSERGEBNIS. SOLARWORLD hat zur Beteiligung der Mitarbeiter
am Unternehmensgewinn ein zusatzliches Auszahlungsmodell etabliert, die ,gewinnorientierte Mitar-
beiterbeteiligung“ (GOMAB). Jedoch wurde im Jahr 2013 wie im Vorjahr keine Auszahlung an die Mit-
arbeiter geleistet, da die Kennzahlen in Absatz, operativem Ergebnis und Produktionskosten nicht
erreicht wurden. Langfristig ist geplant, die variablen Gehaltsbestandteile anzupassen und auf andere
Regeln zu iibertragen. Eine Erfolgsbeteiligung soll es aber auch in Zukunft geben.
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ZAHL DER AUSZUBILDENDEN GESUNKEN. Die Ausbildung junger Nachwuchskréfte musste im Berichtsjahr an-
gesichts der Marktlage stark reduziert werden. Mit unseren Ausbildungsmoglichkeiten wollen wir
langfristige Perspektiven bieten. Daher entschlossen wir uns im Zusammenhang mit den Restrukturie-
rungsmafnahmen dazu, die Ausbildungsplitze fiir 2013 auf die Bereiche zu fokussieren, in denen die
Chancen fiir eine Ubernahme in ein festes Arbeitsverhiltnis absehbar sind. Dies ist z. B. im Bereich IT
oder in mechanischen Ausbildungsberufen der Fall. 2013 schlossen 25 (2012: 23) junge Menschen ihre
Ausbildung an unseren beiden deutschen Standorten ab. Davon konnten 18 (2012: 21) in ein festes Ar-
beitsverhaltnis iibernommen werden. Einer unserer Auszubildenden in Freiberg schloss im Berichts-
jahr als einer der besten Auszubildenden Deutschlands im Bereich Verfahrensmechanik ab. Die Zahl
der jungen Menschen, die ihre Ausbildung 2013 an unseren Standorten Freiberg und Bonn begonnen
haben, blieb jedoch mit 5 relativ gering. Die Ausbildungsquote in Deutschland belduft sich auf 3,5
(2012: 4,7) Prozent.

SOLARWORLD SPRICHT MITARBEITER ALLER ALTERSGRUPPEN AN. Junge und altere Mitarbeiter sind bei SOLAR-
WOoRLD gleichermalien vertreten. Das Durchschnittsalter liegt bei 41 Jahren. Der Erfahrungs- und
Ideenaustausch unter den Mitarbeitern verschiedener Altersstufen tragt zur Optimierung unserer Un-
ternehmensleistung und Innovationskraft bei.

Der Frauenanteil im Unternehmen ist mit 23,3 (2012: 23,5) Prozent nahezu konstant geblieben. In
Fihrungspositionen sind 49 (2012: 41) Frauen beschéftigt, das entspricht einem Anteil von 19,4 (2012:
17,0) Prozent.

KONTAKT ZU UNIVERSITARER FORSCHUNG UND LEHRE. Seit einigen Jahren halten wir bestindigen Kontakt zu
Studierenden, die sich mit theoretischen Fragen der Forschung und Entwicklung zur Photovoltaik be-
schiftigen. Insbesondere am Standort Freiberg pflegen wir einen nach wie vor intensiven Austausch
mit Lehrenden und Studierenden. Dazu zdhlen u.a. gemeinsame Forschungsvorhaben in den Bereichen
Kristallisation, Wafer und System, verschiedene Vorlesungen im Rahmen des Masterstudiengangs
Photovoltaik, aber auch die Zusammenarbeit im Rahmen der Graduiertenschule Photovoltaik, die von
uns mit ins Leben gerufen wurde. Im Rahmen unterschiedlicher Forschungsprojekte kooperiert die
SOLARWORLD mit vielen Universitaten und Forschungseinrichtungen in Deutschland und der Welt. In
diesem Rahmen vermitteln wir den Studierenden und Forschenden einen Einblick in industrielle Pro-
zesse und schaffen damit eine enge Verbindung zwischen Theorie und Praxis. 2013 fanden gemein-
same Workshops mit der Universitat Konstanz, dem Fraunhofer ISE in Freiburg, dem Fraunhofer CSP
in Halle und dem Palo Alto Research Center statt. Seit 2013 arbeitet SOLARWORLD im Rahmen eines
Forschungsprojektes mit der finnischen Universitit in Aalto zusammen. Zudem ist die SOLARWORLD
in verschiedenen Beirdten aulleruniversitarer Forschungseinrichtungen vertreten. Dazu zahlen das
Fraunhofer IISB in Erlangen, das Fraunhofer IKTS in Dresden oder das Fraunhofer ISE in Freiburg.
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GESUNDHEIT UND SICHERHEIT DER MITARBEITER. Die Sicherheit ist uns ebenso wichtig wie die Gesundheit un-
serer Mitarbeiter. Daher treiben wir in beiden Bereichen Verbesserungen voran, die zur Vermeidung
von Unféallen beitragen und Krankheitsausfalle verringern. Die Unfallquote lag 2013 bei 12,5 (2012:
12,1) Promille (Tausend-Mann-Quote). In Freiberg werden im Rahmen des betrieblichen Gesundheits-
managements jahrlich drei Gesundheitstage organisiert. Um die Leistungsfahigkeit unserer Mitarbei-
ter auch im Hinblick auf den demografischen Wandel zu erhalten, werden an allen Standorten Gesund-
heitskurse wie Riickentraining, Pilates oder Yoga angeboten. Fitnessangebote, diverse
Gesundheitschecks oder auch Erndhrungskurse runden das Angebot ab.

MITARBEITER BETEILIGEN SICHAN PROZESSOPTIMIERUNGEN. Die stete Verbesserung unserer Produktionspro-
zesse stand 2013 auch im Fokus der Verdnderungsmafnahmen. Insbesondere vor dem Hintergrund
der notwendigen Kosteneinsparungen und dem Leitgedanken der ,,griinen Idee” folgend spiirten
unsere Mitarbeiter mogliche Verschwendungen und Verluste in der Produktion auf. 2013 wirkten

28 Teams aus Produktion, Logistik, dem technischen Service und dem administrativen Bereich an der
praktischen Umsetzung des TPM-Prozesses (TPM = Total Productive Management) mit. Sie legten ihr
Hauptaugenmerk in diesem Jahr darauf, eine effektive, schnelle und qualititssichere Einfithrung
unserer Produktneuentwicklungen in die Serienproduktion zu gewéahrleisten. Damit trugen sie aktiv
zur Starkung der SOLARWORLD Marktposition bei. Im Berichtsjahr zeigten unsere Mitarbeiter allein
am deutschen Standort Freiberg wieder Einsparpotenziale von rund 2 Mio. € auf. Dieses Engagement
wiirdigten externe Auditoren mit der Verleihung des Awards for Operational Excellence in Silber
gewlrdigt. Dariiber hinaus gingen im Rahmen des Betrieblichen Vorschlagswesens allein am Stand-
ort Freiberg 2013 mehr als 65 Verbesserungsvorschliage zur Kostenminimierung sowie zur Verbesse-
rung der Arbeitsabldufe und -bedingungen ein.
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WIRTSCHAFTLICHE LAGE 2013

ERTRAGSLAGE

UMSATZ- UND ERGEBNISENTWICKLUNG

Im Geschaftsjahr 2013 sank der konzernweite Absatz von Modulen und Bausédtzen um 3 Prozent auf
548 (2012: 567) MW. Damit hat die SOLARWORLD ihr Ziel nicht erreicht, die Absatzmengen im Seg-
ment ,Handel” gegeniiber dem Vorjahr zu steigern. Hauptgrund war die Entwicklung in Deutschland.
Hier hat sich der Solarmarkt gegeniiber 2012 mehr als halbiert. (#6) Solarstromzubau in Deutschland
+S.046// Uber diese allgemeine Entwicklung hinaus wurde das Geschift der SOLARWORLD AG in
Deutschland zusétzlich durch den finanziellen Restrukturierungsprozess der Gesellschaft belastet.
Vor allem Privatkunden reagierten aufgrund der unsicheren Finanzlage des SOLARWORLD Konzerns
mit Kaufzuriickhaltung. Dies beeintrachtigte insbesondere das Geschaft mit kleinen und mittleren
Dachanlagen und Bauséitzen erheblich. Die SOLARWORLD AG hat ihre Absatzziele auch deswegen nicht
erreicht, weil sie infolge der Restrukturierung anders als geplant kein Neugeschéft bei solaren GroR-
projekten realisieren konnte. ) Handel - S. 049//

Insgesamt betrug der konzernweite Absatz von Wafern, Solarmodulen und Bausatzen im Geschafts-
jahr 2013 588 (2012: 608) MW. Die konzernweite Absatz-Auslandsquote stieg um 14 Prozentpunkte
auf 77 (2012: 63) Prozent, bedingt durch die schwache Nachfrage in Deutschland und ein stabiles bis
sehr dynamisches Geschéaft in den {ibrigen Markten. Der starke Absatzriickgang insbesondere bei
Bausitzen und das insgesamt niedrige Preisniveau fiihrten dazu, dass der konsolidierte Konzernum-
satz deutlich zurtickging, und zwar um 25 Prozent bzw. 150,2 Mio. € auf 455,8 (2012: 606,0) Mio. €.
Der Auslandsanteil unseres Umsatzes betrug 2013 70,6 (2012: 50,4) Prozent.

() VERTEILUNG DES ABSATZES ZWISCHEN IN- UND AUSLAND

A // Deutschland ... 37 % 2013 A // Deutschland . 23%
B//Ausland 63 % B B//Ausland 77 %

0’1
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UMSATZ NACH SEGMENTEN // IN MIO. €

- 20712
2013
Produktion Produktion Handel Sonstiges Uberleitung Umsatzerlose
Deutschland USA
606
581
436 456
23
1 18 1 2 1 0 0 0

Der Umsatz im Segment ,,Handel® ging deutlich stiarker zuriick als die Absatzmengen. Er reduzierte
sich um 146 Mio. € auf 436 (2012: 582) Mio. €. Auch hier hatte die SOLARWORLD 2013 einen Anstieg
gegeniiber dem Vorjahr angestrebt. Wesentliche Griinde fir den riicklaufigen Umsatz waren ein nach
wie vor niedriges Preisniveau auf den internationalen Markten sowie ein geringerer Anteil an Bausat-
zen gegeniiber Solarmodulen im Vergleich zum Vorjahr. Dies ist wiederum auf den starken Riickgang
des Absatzes in Deutschland zuriickzuftihren, wo die SOLARWORLD in den Vorjahren immer einen
iberdurchschnittlich hohen Anteil an Bausdtzen verkauft hat. Der Absatz von Solarwafern betrug
2013 40,5 (2012: 40,9) MW. Der Umsatz im Segment ,,Produktion Deutschland®, das im Wesentlichen
von unserem Wafergeschift geprigt ist, sank um 5 Mio. € auf 18 (2012: 23) Mio. €. Im Segment ,,Pro-
duktion USA® betrug der Umsatz im Jahr 2013 2 (2012: 1) Mio. €.

Das konzernweite Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen EBITDA verbesserte sich 2013 um
56,0 Mio. € auf-146,8 (2012: —202,8) Mio. €. Das EBITDA im Segment ,,Handel* stieg um 96,8 Mio. €
auf-57,1 (2012: -153,9) Mio. €. Im Segment ,,Produktion Deutschland“ betrug das EBITDA im abgelau-
fenen Geschiftsjahr —74,9 (2012: 9,1) Mio. €, wihrend sich das EBITDA im Segment ,,Produktion USA*
auf-28,9 (2012: -47,1) Mio. € belief.

Die wesentlichen Bewertungsannahmen und -pramissen wurden im Zuge der Aktualisierung des im

Konzernabschluss 2012 abgebildeten Werthaltigkeitstests zum Aufstellungsdatum des Konzernab-
schlusses 2012 am 23. Januar 2014 {iberpriift und angepasst. Die durchgefiihrten Anpassungen der
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Bewertungsannahmen und -pramissen im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses 2013 haben
zu keinen weiteren Wertberichtigungen oder Wertaufholungen auf das Sachanlagevermogen gefihrt.

Das konzernweite konsolidierte Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) verbesserte sich 2013 um
431,6 Mio. € auf -188,7 (2012: -620,3) Mio €. Die Ergebnisverbesserungen sind zum Teil auf umfas-
sende operative Restrukturierungsmafnahmen zur Kostensenkung zuriickzufiithren. Der wesentliche
Grund ist aber, dass im Jahr 2013 kein Wertberichtigungsbedarf auf das Anlagevermogen festgestellt
worden ist (2012: —330) Mio. €. Im Segment ,Handel“ betrug das EBIT —59,3 (2012: —=164,7) Mio. €.
Dies ist im Wesentlichen auf Kostenreduzierungen im Einkauf und hohe Abwertungen im Vorratsbe-
stand des Vorjahres zuriickzufiihren. Auch in den Segmenten , Produktion Deutschland* und ,,Produk-
tion USA" konnten wir das operative Ergebnis im Vergleich zum Vorjahr verbessern. Das EBIT stieg
auf-97,2 (2012: -241,2) Mio. € und —-39,9 (2012: —=194,3) Mio. € entsprechend.

Das konzernweite Finanzergebnis belief sich 2013 auf -76,7 (2012: -67,5) Mio. €.

Das Konzernergebnis fiir das Geschéftsjahr 2013 betrug —228,3 (2012: -606,3) Mio. €.

ENTWICKLUNG WESENTLICHER GUV-POSITIONEN

Im Geschaftsjahr 2013 ist der Materialaufwand um 49 Prozent auf 272,7 (2012: 534,5) Mio. € gesun-
ken. Ausgewirkt haben sich hier vor allem die reduzierte Produktion, die Einsparungen durch Optimie-
rung der konzernweiten Einkaufsprozesse und die Verbesserung des Materialeinsatzes. Die Material-
aufwandsquote betrug 74,8 (2012: 98,7) Prozent.

Zu Beginn des 1. Quartals 2013 haben wir an beiden Produktionsstandorten der SOLARWORLD, Frei-
berg und Hillsboro, unsere Produktionsmengen an die verhaltene Nachfrage angepasst. Am Standort
Freiberg wurde im 1. Quartal 2013 auch das Instrument der Kurzarbeit genutzt, um Arbeitsplatze zu
sichern und zugleich die gut ausgebildete Stammbelegschaft zu halten. Die Personalaufwendungen
sanken im Wesentlichen infolge des bereits im Vorjahr durchgefithrten Personalabbaus um 13 Prozent
bzw. 17,0 Mio. € auf 112,4 (2012: 129,4) Mio. €. Die Personalaufwandsquote ist jedoch aufgrund der
gesunkenen Gesamtleistung auf 30,8 (2012: 23,9) Prozent gestiegen.

Die Abschreibungen reduzierten sich infolge der zum Jahresende 2012 durchgefiihrten Wertberich-
tigungen um 90 Prozent bzw. 375,8 Mio. € auf 41,9 (2012: 417,7) Mio. €.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verringerten sich um 61,6 Mio. € auf 185,5 (2012: 247,1)
Mio. €. Diese Reduktion resultiert insbesondere aus den konzernweiten Kostensenkungsmafnahmen im
Zuge der Restrukturierung, insbesondere in den Bereichen Fremdpersonal, Instandhaltung und Marke-
ting. Die Wertberichtigungen auf geleistete Anzahlungen beliefen sich im Geschéaftsjahr 2013 auf 76,0
(2012: 88,7) Mio. €. Der weitere Wertberichtigungsbedarf ist im Wesentlichen auf eine Neubewertung
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0 ?4 der geleisteten Anzahlungen bzw. Riickforderungsanspriiche aus den langfristigen Rohstoff-Liefer-
vertragen zuriickzufiihren, die insbesondere aufgrund einer Einigung mit einem unserer Langzeit-
Rohstofflieferanten notwendig wurde. Die Aufwandsquote lag 2013 bei 50,9 (2012: 45,8) Prozent.

Im Vergleich zum Vorjahr reduzierten sich die sonstigen betrieblichen Ertrage um 107,2 Mio. € auf
59,3 (2012: 166,5) Mio. €. Dieser Riickgang ist im Wesentlichen auf die im Vorjahr hoheren Ergebnis-
effekte aus der Nicht-Erfiillung und Aufhebung von Langzeit-Liefervertragen mit Waferkunden zuriick-
zufiithren. Weiterhin haben sich die Ertrdge aus der Auflosung von abgegrenzten Investitionszuwen-
dungen aufgrund der zum Jahresende 2012 erfolgten Sonderauflosung im Zusammenhang mit den
zum 31. Dezember 2012 durchgefithrten Wertminderungstests des Anlagevermogens vermindert.

(3) MEHRPERIODENUBERSICHT ZUR ERTRAGSLAGE // IN T€

2009 2010 2011 2012 2013
Umsatzerlose 1.012.575 1.304.674 1.044.935 606.394 455.821
Bestandsveranderung Erzeugnisse 48.830 8.434 72.054 -64.666 -91.925
aktivierte Eigenleistungen 3.117 1.025 14.349 65 542
Sonstige betriebliche Ertrige 69.934 100.791 260.499 166.459 59.287
Betriebsleistung 1.134.456 1.414.924 1.391.837 708.252 423.725
Materialaufwand -691.062 -834.780 -819.152 -534.568 -272.666
Personalaufwand -99.783 -126.282 -138.224 -129.378 -112.366
Abschreibungen -63.659 -88.503 -452.514 -417.564 -41.877
Sonstige betriebliche Aufwendungen -127.127 -172.607 -225.805 —247.066 -185.480
Betriebsergebnis 152.825 192.752 -243.858 -620.324 -188.664
Finanzergebnis -21.073 -44.131 -59.492 —-67.489 -76.739
Ertragsteuern =72.779 -61.309 -5.592 81.522 37.096
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten
(nach Steuern) 0 0 1.808 0 0
Konzernergebnis 58.973 87.312 -307.134 -606.291 -228.307

KENNZAHLEN ZUR ERTRAGSLAGE // IN PROZENT

2009 2010 2011 2012 2013
Umsatzrendite
(Konzernergebnis/Umsatzerlose) 5,8 6,7 n.a. n.a. n.a.
Materialaufwandsquote
(Materialaufwand/Umsatz zzgl. Bestands-
verdanderung und akt. Eigenleistungen) 64,9 63,5 72,4 98,7 74,8
Personalaufwandsquote
(Personalaufwand/Umsatz zzgl. Bestands-
verinderung und akt. Eigenleistungen) 9,4 9,6 12,2 23,9 30,8




SOLARWORLD 2013 « KONZERNLAGEBERICHT ¢ WIRTSCHAFTSBERICHT 2013

FINANZLAGE

GRUNDSATZE UND ZIELE DES FINANZMANAGEMENTS

Wir stimmen unser Finanzmanagement kurz- und mittelfristig auf die Anforderungen unseres opera-
tiven Geschafts sowie langfristig auf die Unternehmensstrategie ab. Dank eines engen Kontakts mit
unseren Finanzglaubigern konnten wir im Jahr 2013 nach zahlreichen Verhandlungen unsere Finanz-
verbindlichkeiten erfolgreich neu gestalten und diese an die verdnderten Markt- und Unternehmens-
entwicklungen anpassen. G) Strategische Finanzierung im Konzern « S. 031//

Unsere Hauptfinanzinstrumente bestehen aus Anleihen und strukturierten Darlehen. Tagesaktuell legt
das zentrale Cash-Management die Liquiditatspositionen fast ausschlielich im Festgeldbereich (Ta-
ges-, Wochen- und Monatsgelder) des offentlichen und privaten deutschen Bankensektors an. Deriva-
tive Finanzinstrumente werden nur als Sicherungsinstrumente genutzt. 3) Tz. 64b Grundsdtze und
Ziele des Finanzrisikomanagements * S.202//

Die internationalen Finanzierungsinstrumente der SOLARWORLD laufen im Wesentlichen bis 2019.
Frithestens ab 2019 sind Anschlussfinanzierungen nétig. Eine Ubersicht der langfristigen Kredite
sowie Riickzahlungsmodalititen gibt es im Anhang unter @) Tz. 64e Liquiditdtsrisiken « S. 204//

FINANZIERUNGSANALYSE

Gegenuber dem 31. Dezember 2012 reduzierte sich das Eigenkapital insbesondere infolge des Kon-
zernverlustes um 231,7 Mio. € auf -243,1 (31. Dezember 2012: —11,4) Mio. €. Zum Bilanzstichtag stie-
gen unsere Finanzverbindlichkeiten im Wesentlichen durch Zinsabgrenzungen auf 1.022,1 (31. De-
zember 2012: 1.004,8) Mio. €. Zum Stichtag waren 52,5 (31. Dezember 2012: 53,5) Prozent unserer
Finanzverbindlichkeiten dem langfristigen Bereich zugewiesen.

Die unter den langfristigen Schulden ausgewiesenen Investitionszuschiisse und -zulagen reduzierten
sich zum Bilanzstichtag auf 31,1 (31. Dezember 2012: 38,2) Mio. €. Diese auf der Passivseite abge-
grenzten offentlichen Mittel werden tiber den Zeitraum der Nutzung bezuschusster Investitionen
ertragswirksam aufgelost.

Die iibrigen langfristigen Verbindlichkeiten reduzierten sich um 26,7 Mio. € auf 0,3 (31. Dezember
2012: 27,0) Mio. €. Dies lag insbesondere an der Umgliederung des im Vorjahr als langfristiger Anteil
der erhaltenen Anzahlungen auf Lieferkontrakte ausgewiesenen Betrages (31. Dezember 2012: 26,3
Mio. €) in den Bereich der iibrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten.
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INVESTITIONSANALYSE

Im Geschaftsjahr 2013 haben wir insgesamt 22,8 (2012: 46,5) Mio. € in immaterielle Vermogenswerte
und Sachanlagen investiert. Davon flossen 6,0 Mio. € in die Waferfertigung, 4,8 Mio. € in die Zellpro-
duktion und zusétzliche 0,9 Mio. € in die Modulproduktion an unserem deutschen Standort Freiberg,
sodass sich im Jahr 2013 die Investitionen im Segment ,,Produktion Deutschland“ insgesamt auf

11,7 Mio. € beliefen.

Weitere 6,5 Mio. € haben wir in die Zell- und Modulfertigung am Standort Hillsboro/USA Segment
,Produktion USA® investiert. Im Segment ,,Handel“ betrugen die Investitionen 1,8 Mio. €. Zudem
haben wir in der Forschungs- und Entwicklungsgesellschaft SOLARWORLD INNOvVATIONS GMBH, die
dem Segment ,,Sonstiges” zugerechnet wird, 1,7 Mio. € investiert.

ENTWICKLUNG DER INVESTITIONEN //IN MIO. €

9293
216
174
4|6 23
2009 2010 2011 2012 2013

LIQUIDITATSANALYSE

Die fliissigen Mittel, die sich zum Stichtag 31. Dezember 2013 auf 163,7 (31. Dezember 2012: 224,1)
Mio. € beliefen, beinhalteten Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, die sich hauptsachlich
aus Tages- und Festgeldern zusammensetzen.

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit betrug in 2013 17,3 (2012: —47,2) Mio. €.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug —23,9 (2012: 13,0) Mio. €. Dies resultiert fast aus-
schlieBlich aus Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermogen.
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Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betrug zum Stichtag —52,2 (2012: -294,7) Mio. € und
resultiert fast ausschlieflich aus zu Jahresbeginn geleisteten Zinszahlungen insbesondere fiir die bei-

den ausstehenden Anleihen.

Der SoLARWORLD Konzern hatte vereinbarte Finanzkennzahlen (Covenants) zum 31. Dezember 2012
nicht einhalten konnen, sodass bestimmte Glaubiger von Fremdkapitalmitteln in Hohe von nominal
404,5 Mio. € (im Wesentlichen aus den ausgegebenen Schuldscheindarlehen) grundsatzlich iiber ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht verfiigten. Daraufhin haben wir mit den Glaubigern der betroffe-
nen Finanzierungsvertriage Verhandlungen aufgenommen. Diese Glaubiger haben in einer Restruktu-

rierungsvereinbarung darauf verzichtet, Kiindigungsrechte auszuiiben, und haben ihre Haupt- und
Zinsforderungen gestundet. (3) Tz. 64e Liquiditdtsrisiken » S. 204 //

CASHFLOW-UBERLEITUNG // IN MIO. €

17 -24
224 | I -52
77777777777777777777777777777777 72 164

Finanzmittelfonds Cashflow aus Cashflow aus Cashflow aus Wechselkurs- Finanzmittelfonds

am Anfang der laufender Investitionstitigkeit ~ Finanzierungstitigkeit anderungen am Ende der

Periode Geschiftstatigkeit Periode

MEHRPERIODENUBERSICHT ZUR FINANZLAGE // IN T€

Kapital 31.12.09 31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13

Eigenkapital 865.462 914.372 614.391 -11.409 | -243.084

Langfristige Schulden 1.119.411 1.340.349 1.339.273 634.669 |  600.023
Kurzfristige Schulden : 232.177 341.637 282.108 568.970 574.896
Kapital Gesamt 2.217.050  2.596.358  2.235.772  1.192.230 931.835
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0?8 (@) KENNZAHLEN ZUR FINANZLAGE // IN PROZENT

2009 2010 2011 2012 2013
Eigenkapitalrendite
(Konzernergebnis/Eigenkapital) 6,8 % 9,5 % n.a. n.a. n.a.
ROCE (Stichtag)
(EBIT/Capital Employed*) 13,7 % 14,4 % n.a. n.a. n.a.
Liquiditat I. Grades
(Fliissige Mittel +
sonst. finanzielle Vermdégenswerte/Kurzfr. Schulden) 2,2 2.1 2,1 0,7 0,4
Liquiditat II. Grades
(Fliissige Mittel + Kurzfr. verfiigbare Mittel/Kurzfr. Schulden) 3,2 2,6 2,8 0,8 0,5
Liquiditét III. Grades
(Kurzfristige Vermogenswerte/Kurzfristige Schulden) 4,3 3,6 4.1 1,2 0,8

* Immaterielle Vermogensgegenstinde und Sachanlagevermégen abzgl. Investitionszuwendungen zuziiglich Nettoumlaufvermégen ohne Finanzmittel
und Finanzverbindlichkeiten

VERMOGENSLAGE

VERMOGENSSTRUKTURANALYSE
Die Bilanzsumme des SOLARWORLD Konzerns reduzierte sich gegeniiber dem 31. Dezember 2012
um 260,4 Mio. € auf 931,8 (31. Dezember 2012: 1.192,2) Mio. €.

Die langfristigen Vermogenswerte reduzierten sich um 18,0 Mio. € auf 483,0 (31. Dezember 2012:
501,0) Mio. €. Insbesondere durch den Verkauf zweier Projekte in den USA reduzierten sich unsere
Vorrite (ohne kurzfristig geleistete Anzahlungen) um 109,6 Mio. € auf 102,2 (31. Dezember 2012:
211,8) Mio. €. Dies war auch der Hauptgrund fiir die Verringerung des Working Capitals um 101,2
Mio. € auf 133,6 (31. Dezember 2012: 234,8) Mio. €. Demgegeniiber stand der um 6,7 Mio. € auf 48,9
(31. Dezember 2012: 55,6) Mio. € verringerte Forderungsbestand und die Verringerung der Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um 15,1 Mio. € auf 17,5 (31. Dezember 2012: 32,6) Mio. €.
Die kurzfristig geleisteten Anzahlungen stiegen auf 17,0 (31. Dezember 2012: 10,7) Mio. € und die
Ertragsteuerforderungen erhohten sich um 0,3 Mio. € auf 1,4 (31. Dezember 2012: 1,1) Mio. €.
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MEHRPERIODENUBERSICHT ZUR VERMOGENSLAGE // IN T€

Vermogen 31.12.09 31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13
Langfristige Vermdgenswerte 1.211.471 1.364.377 1.068.447 501.001 483.003
Kurzfristige Vermdgenswerte 1.004.743 1.231.981 1.167.326 689.917 441.800
zur VerdauBerung bestimmte Vermogenswerte 836 0 0 1.312 7.032
Vermogen Gesamt 2.217.050 2.596.358 2.235.773 1.192.230 931.835
48 % 52 %
2013
42 % 58 %
2012
48 % 52 %
2011
53 % 47 %
2010
55 % 45 %
2009
= [ angfristige Vermogenswerte Kurzfristige Vermogenswerte
KENNZAHLEN ZUR VERMOGENSLAGE // IN PROZENT
31.12.09 31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13
Eigenkapitalquote
(Eigenkapital/Bilanzsumme) 39,0 % 35,2 % 27,5% n.a. n.a
Anlagenintensitit
(Langfristige Vermogenswerte/Bilanzsumme) 54,6 % 52,5% 47,8% 42,0 % 51,8 %
Anlagendeckung I. Grades
(Eigenkapital/Langfristige Vermogenswerte) 0,7 0,7 0,6 n.a. n.a
Anlagendeckung II. Grades
(Eigenkapital + Langfristige Schulden/
Langfristige Vermdgenswerte) 1,6 1,7 1,8 1,2 0,7

AUSSERBILANZIELLE FINANZINSTRUMENTE

AuRerbilanzielle Finanzinstrumente haben keinen Einfluss auf die Vermogenssituation des Konzerns.

NICHT BILANZIERTES VERMOGEN
Der Konzern verfiigte zum 31. Dezember 2013 iiber kein Vermogen, das nicht bilanziell sichtbar wére.

079



080

SOLARWORLD 2013 « KONZERNLAGEBERICHT e NACHTRAGSBERICHT

NACHTRAGSBERICHT

ANGABE UND AUSWIRKUNGEN VON VORGANGEN VON BESONDERER
BEDEUTUNG

FINANZIELLE RESTRUKTURIERUNG ERFOLGREICHABGESCHLOSSEN. Am 13. Januar 2014 erteilte das Oberlandes-
gericht Koln der SOLARWORLD AG die Freigabebeschliisse zu den im Oktober 2013 eingereichten Frei-
gabeantragen. Damit konnten die im August 2013 gefassten Beschliisse der Anleiheglaubiger und Ak-
tionare der SOLARWORLD vollzogen werden. Im Januar 2014 unterzeichneten zudem samtliche Glaubi-
gergruppen, Glaubigervertreter sowie der neue Investor Qatar Solar S.P.C. die finale Restrukturie-
rungsvereinbarung. Dieser Vertrag umfasst die einzelnen Schritte der finanziellen Restrukturierung
und macht diese rechtlich fiir alle Vertragspartner bindend. Am 20. Januar 2014 wurde die am 7. Au-
gust 2013 von den Aktiondren beschlossene Kapitalherabsetzung im Verhéaltnis 150:1 ins Handelsre-
gister eingetragen. Am 27. Januar 2014 billigte die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) Wertpapierprospekte fir die neuen Aktien und neuen Anleihen, die im Rahmen der finanziel-
len Restrukturierung emittiert wurden. Am 24. Februar 2014 wurde die Durchfithrung der Sachkapi-
talerhohung der SOLARWORLD AG in das Handelsregister des Amtsgerichts Bonn eingetragen. Damit
wurden die Finanzverbindlichkeiten der SOLARWORLD AG von rund einer Mrd. € um 570 Mio. € auf
427 Mio. € reduziert und die im Januar 2013 begonnene finanzielle Restrukturierung der SOLARWORLD
AG abgeschlossen. Abschliefend hat QATAR SOLAR TECHNOLOGIES Q.S.C uns einen Kredit in Hohe von
50 Mio. € bereitgestellt.

Nach Ausgabe der 14.151.200 jungen Aktien aus der Einbringung der Sacheinlagen in Hohe von ins-
gesamt 570 Mio. € abziiglich der Aufwendungen aus der Auflésung von aktiven latenten Steuern auf
Verlustvortrage in Hohe von rund 114 Mio. € ergibt sich ein Buchwert des Eigenkapitals nach Durch-
fihrung der Kapitalerhohung von 212 Mio. €. Hierbei sind sonstige Effekte aus dem operativen Ge-
schift seit dem 1. Januar 2014 nicht bertiicksichtigt.



SOLARWORLD 2013 « KONZERNLAGEBERICHT e NACHTRAGSBERICHT

PRO-FORMA UBERSICHT AUSGEWAHLTER BILANZPOSTEN NACH FINANZIELLER RESTRUKTURIERUNG

Lang- und kurzfristige

in TE Finanzschulden Eigenkapital Bilanzsumme
Stand 31.12.2013 1.022.137 -243.084 931.835
Debt-to-equity-Swap Closing -569.877 569.877 0
Unmittelbare Tilgung nach Closing -33.181 0 -33.181
latente Steuern (hochgerechnet) 0 -114.701 -114.701
Super Senior Facility 50.000 0 50.000
Stand 24.02.2014 469.078 212.092 833.953

Das Grundkapital der SOLARWORLD AG wurde von 744.800,00 € um 14.151.200,00 € auf 14.896.000,00 €
erhoht. Es ist in 14.151.200 nennwertlose Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
1,00 € je Aktie (Junge Aktien, WKN ATYDED) und 744.800 nennwertlose Stiickaktien mit einem anteili-
gen Betrag am Grundkapital von 1,00 € je Aktie (Alt-Aktien, WKN A1TYCMM) eingeteilt.

Die jungen Stiickaktien verfiigen iiber volle Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2014. Thre
Notierung an der Borse wurde am 5. Miarz 2014 aufgenommen. Nach der Durchfiihrung der ndchsten
ordentlichen Hauptversammlung der SOLARWORLD AG, welche voraussichtlich am 30. Mai 2014 statt-
finden wird, werden die jungen Aktien gemeinsam mit den alten Aktien unter der WKN ATYCMM no-
tieren.

AUSUBUNG VON ERWERBSRECHTEN. Innerhalb der Erwerbsfrist vom 3. bis zum 21. Februar 2014 haben die
Glaubiger der Anleihen von ihren Erwerbsrechten auf neue Aktien und Schuldverschreibungen der
neuen besicherten Anleihen jeweils in Hohe von mehr als 80 Prozent Gebrauch gemacht. Diejenigen
neuen Aktien und Schuldverschreibungen der neuen besicherten Anleihen, bei denen Anleiheglaubiger
ihre Erwerbsrechte nicht ausgeiibt haben, wurden den bisherigen Anleihegldubigern und bezugsbe-
rechtigten Aktiondren der SOLARWORLD AG zum Mehrbezug angeboten.

Anmeldungen zum Mehrbezug der Schuldverschreibungen der neuen besicherten Anleihen wurden in
voller Hohe der jeweiligen Order zugeteilt. Der Zuteilungspreis betrug 265,00 € je neuer besicherter
Schuldverschreibung der Anleihe SOLARWORLD FRN IS. 2014/2019 Serie 1116 (WKN A1YDDX) und
316,73 € je neuer besicherter Schuldverschreibung der Anleihe SOLARWORLD FRN IS. 2014/2019 Serie
1017 (WKN A1YCN1).

Die verbleibenden neuen Aktien waren mehrfach tiberzeichnet, sodass die Anmeldungen zum Mehrbe-

zug nur mit jeweils 50 Aktien und gut 10 Prozent des dariiber hinaus gehenden Ordervolumens bedient
werden konnte. Der Zuteilungspreis lag bei 12,50 € je Aktie.
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0 8 2 AKTIONARSSTRUKTUR STARK VERANDERT. Im Rahmen der Umsetzung der finanziellen Restrukturierung ver-
anderte sich die Zusammensetzung der Aktiondrsstruktur der SOLARWORLD AG erheblich. Der strate-
gische Investor Qatar Solar S.P.C. erwarb eine Beteiligung in Hohe von 29,00 Prozent des neuen
Grundkapitals der SOLARWORLD AG. Die Itom Investment S.ar.l., eine eigens zum Zwecke der techni-
schen Abwicklung der Finanzrestrukturierung gegriindete Gesellschaft, hat uns bis zum 12. Marz
2014 gemeldet, dass sie 22,05 Prozent der Stimmrechte der SOLARWORLD AG halt. Ferner war der
gehaltene Stimmrechtsanteil des Vorstandsvorsitzenden Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck am Stichtag
12. Marz 19,78 Prozent. 19,52 Prozent der Stimmrechte werden indirekt iiber die kontrollierten Unter-
nehmen Solar Holding Beteiligungsgesellschaft mbH und Eifelstrom GmbH gehalten und sind Herrn
Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck gemiR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr.1 zuzurechnen. @) Aktiondrsstruktur nach
finanzieller Restrukturierung « S. 082//

Im Zuge der Ausgabe der jungen SOLARWORLD Aktien wurden der Gesellschaft zahlreiche Stimmrechts-
mitteilungen nach §8§ 21, 25 und 25a gemeldet, welche die SOLARWORLD AG in Ubereinstimmung mit

§ 26 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) unverziiglich verdffentlicht hat. Samtliche Veroffentlichungen
sind auf der Internetseite des Ad-hoc-Dienstleisters dgap unter (@ www.dgap.de abrufbar.

Dariiber hinaus hat die SOLARWORLD AG mehrere Transaktionen von Fithrungspersonen gemafd § 15a
WpHG (Wertpapierhandelsgesetz), die nach dem Stichtag 31. Dezember 2013 stattfanden, veroffent-
licht und entsprechende Informationen auf ihrer Internetseite unter @ www.solarworld.de/directors-
dealings zur Verfiigung gestellt. 4?) Geschdfte mit Fiihrungspersonen gem. § 15a WpHG « S. 083//

AKTIONARSSTRUKTUR NACH FINANZIELLER RESTRUKTURIERUNG
zum 12. Mdrz 2014

A
B
F A // Dr-Ing E.h. Frank Asbeck (direkt gehalten) 0,26 %
B // Dr.-Ing E.h. Frank Asbeck (indirekt gehalten) 19,52 %
2013 C // Qatar Solar S.P.C. 29,00 %
- D // eigene Aktien der SolarWorld AG 0,04 %
C E // Ttom Investment S.ar.l. 22,05 %
F // Streubesitz 29,13 %
E
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GESCHAFTE MIT FUHRUNGSPERSONEN GEM. § 15A WPHG

Datum der Datum der Trans- Oort/
Trans- Veroffent- aktions- betroffenes Borsen-
Mitteilungspflichtiger aktion lichung art Finanzinstrument Stiickzahl platz
Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 08.01.2014 14.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 812.886 Stuttgart
Dr.-Ing. E. h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 09.01.2014 14.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 1.402.352 Stuttgart
Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 10.01.2014 14.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 635.396 Stuttgart
Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 13.01.2014 14.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 1.252.543 Stuttgart
Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 14.01.2014 14.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 1.850.000 Stuttgart
Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 15.01.2014 21.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 1.762.000 Stuttgart
Dr.-Ing. E. h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 16.01.2014 21.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 1.736.829 Stuttgart
Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 17.01.2014 21.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 2.429.400 Stuttgart
Dr.-Ing. E. h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 20.01.2014 21.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 2.000.000 Stuttgart
Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 21.01.2014 21.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 1.200.000 Stuttgart
Dr.-Ing. E. h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 22.01.2014 27.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 1.300.000 Stuttgart
Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 23.01.2014 27.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 2.400.000 Stuttgart
Dr.-Ing. E. h. Frank Asbeck SOLARWORLD Aktie Xetra,
(CEO) 24.01.2014 27.01.2014 Verkauf (DE0005108401) 2.000.000 Stuttgart
Ereignis am 27.01.2014: Technische Durchfithrung der Kapitalherabsetzung im Verhaltnis 150:1 -
Umbenennung der alten SOLARWORLD Aktie auf ISIN DEOO0ATYCMM2
Ereignis am 24.02.2014: Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalherabsetzung im Handelsregister —
Emission der jungen Aktien der SOLARWORLD AG ISIN DEOOOATYDED6
Solar Holding Beteili-
gungsgesellschaft mbH junge SOLARWORLD auler-
(kontrolliert durch CEO) 24.02.2014 28.02.2014 Kauf  Aktie (DEOOOATYDED®6) 2.904.720 borslich
Eifelstrom GmbH junge SOLARWORLD auller-
(kontrolliert durch CEO) 28.02.2014 06.03.2014 Kauf  Aktie (DEOO0ATYDED®6) 1.499 borslich
Solar Holding Beteili-
gungsgesellschaft mbH junge SOLARWORLD auler-
(kontrolliert durch CEO) 28.02.2014 06.03.2014 Kauf  Aktie (DEOO0ATYDED®6) 1.499 borslich
Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck junge SOLARWORLD auller-
(CEO) 28.02.2014 06.03.2014 Kauf Aktie (DEOO0OATYDED®6) 11.339 borslich
junge SOLARWORLD auler-
Philipp Koecke (CFO) 28.02.2014 06.03.2014 Kauf  Aktie (DEOO0ATYDED®6) 8.000 borslich
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US-HANDELSBEHORDE LEITET VERFAHREN EIN. Am 14. Februar 2014 stellte die US-amerikanische Handels-
behorde International Trade Commission (ITC) fest, dass die heimische Solarindustrie nach wie vor
durch Importe aus China und dem Drittland Taiwan bedroht und beschidigt wird. Das Gremium stellte
sich dabei einstimmig hinter eine Beschwerde, welche die SOLARWORLD INDUSTRIES AMERICA INC. am
31. Dezember 2013 eingereicht hat. Die Entscheidung der ITC ist die erste von insgesamt vier Stufen in
dem Verfahren gegen illegale Handelspraktiken, das zu einer Ausweitung der 2012 bereits beschlosse-
nen Zélle fithren konnte. 3 Internationale Handelskonflikte = S. 047//

PRODUKTIONSLINIEN DER BOSCH SOLAR ENERGY AG UBERNOMMEN. Am 12. Miarz 2014 hat die SOLARWORLD IN-
DUSTRIES-THURINGEN GMBH, eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der SOLARWORLD AG, wie ge-
plant Vermogensgegenstande der Zell- und Modulproduktion der Bosch Solar Energy AG in Arnstadt/
Thiringen ibernommen. Die SOLARWORLD INDUSTRIES-THURINGEN GMBH beschaftigt bei Produktions-
beginn ab Mitte Mirz 2014 rund 800 Mitarbeiter. Die Ubernahme erweitert die Produktionskapaziti-
ten auf den Wertschopfungsstufen Zelle und Modul und starkt dartiber hinaus die technologische Ba-
sis des Konzerns. &) Zukiinftige Entwicklung im Bereich Produktion + S. 114//

GESAMTAUSSAGE DES VORSTANDS ZUR WIRTSCHAFTLICHEN LAGE ZUM
BERICHTSZEITPUNKT

Das Management der SOLARWORLD AG bewertet die wirtschaftliche Lage des Konzerns als schwierig.
Diese Einschidtzung basiert auf der Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage, die sich aus dem Konzern-
abschluss 2013 ergibt und oben dargestellt ist, sowie auf der Entwicklung des laufenden Geschafts
2014 zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberichts. Zwar ist am 24. Februar 2014 die finanzielle
Restrukturierung der SOLARWORLD AG vollzogen, dennoch ist die Lage des Konzerns als herausfor-
dernd zu bewerten, weil die Konsolidierung in der Solarindustrie noch nicht abgeschlossen ist und
zudem nicht ausgeschlossen werden kann, dass bei der Umsetzung der geplanten operativen Restruk-
turierungsmaBnahmen Schwierigkeiten auftreten konnen.
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RISIKOBERICHT 08¢

CHANCEN- UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Ein Chancen- und Risikomanagementsystem ist notwendig, um Risiken rechtzeitig identifizieren,
bewerten und moglichst proaktiv Gegenmalnahmen einleiten zu konnen. Ebenso wichtig ist es, Chan-
cen am Markt frithzeitig zu erkennen und zu nutzen. Somit hilft ein gut ausgepriagtes Chancen- und
Risikomanagementsystem, den Bestand des Konzerns langfristig zu sichern und den Unternehmens-
wert zu steigern.

Basierend auf der Unternehmensstrategie legt der Vorstand die Grundziige der Risikopolitik fest und
steuert das Unternehmen entsprechend. Das Konzerncontrolling, das fiir das globale Chancen- und
Risiko-Reporting zustdndig ist, unterstiitzt gemeinsam mit lokalen Risikomanagern den Vorstand bei
einer Einschatzung der Eintrittswahrscheinlichkeit und Ergebnisauswirkung wesentlicher Chancen
und Risiken. Das Chancen- und Risikomanagement hat dabei insbesondere die Aufgabe, solche Risi-
ken zu identifizieren, die sich grundsatzlich als bestandsgefahrdend erweisen konnen. Unter Beriick-
sichtigung des vertretbaren Gesamtrisikos bewertet der Vorstand samtliche Moglichkeiten, die der
Gesellschaft zur Verfiigung stehen, um den als bestandsgefahrdend identifizierten Risiken entgegen-
zusteuern. Dabei wird bei allen Entscheidungen tiber grundlegende strukturelle MaBnahmen der Auf-
sichtsrat beratend hinzugezogen. Definition, Umsetzung und Kontrolle der einzuleitenden Manahmen
erfolgt unter Riickkoppelung zwischen Vorstand, Konzerncontrolling sowie lokalen Geschéftsfiihrun-
gen und Risikomanagern. Soweit moglich und wirtschaftlich sinnvoll, werden Versicherungen zum
Zweck des Risikomanagements abgeschlossen.

Alle voll konsolidierten Unternehmen des SOLARWORLD Konzerns sind in das Chancen- und Risiko-
managementsystem eingebunden. Dabei tragen vor allem die Fiihrungskrafte der ersten und zweiten
Fithrungsebene dezentral die Verantwortung fiir die Identifikation und Uberwachung von Risiken.
Unterstiitzt werden sie dabei durch lokale Risikomanager, die ein monatliches Chancen- und Risiko-
management-Reporting an das Konzerncontrolling erstellen. Dieses Reporting wird unter Berticksich-
tigung von Wesentlichkeitsgrenzen beziiglich der Auswirkungen von Chancen und Risiken erstellt.
Wenn die potenzielle Auswirkung als sehr wesentlich angesehen wird, erfolgt die Meldung unverziig-
lich und direkt an den Vorstand.
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088 INTEGRATION DES CHANCEN- UND RISIKOMANAGEMENTS IM KONZERN

GESCHAFTSBEREICHE & TOCHTERGESELLSCHAFTEN

Dezentrale Risikoidentifikation und -iiberwachung
durch die Fithrungskrdfte und lokale Risikomanager

Monatliches Risikoreporting
innerhalb der Tochtergesellschaft
und an Konzerncontrolling

KONZERNCONTROLLING

> Monatliches Risikoreporting RS
an den Vorstand

INNTddONNINY

IDENTIFIKATION VON CHANCEN UND RISIKEN
SOFORTIGE MELDUNG AKUTER RISIKEN UND CHANCEN

> VORSTAND &

NIZNIFYISLIANHIITLINISIM 4NV LYTISVE INILHOJIHONISIY

Die lokalen Berichte werden dem Vorstand vom Konzerncontrolling konsolidiert zur Verfiigung ge-
stellt. Der Vorstand wird zudem kontinuierlich tiber aktuelle Markttrends informiert und erhalt regel-
malig Wettbewerberanalysen. In den Vorstandssitzungen werden — unter Beriicksichtigung dieser
Markt- und Wettbewerberinformationen — wesentliche Chancen und Risiken diskutiert, Entwicklungen
iiberpriift und einzuleitende MaBnahmen beraten. (3) Strategische Konzernsteuerung « S. 033//

INTERNES KONTROLL- UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEM IN BEZUG AUF
DEN KONZERN-RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Ziel des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den (Konzern-) Rechnungs-
legungsprozess ist es sicherzustellen, dass die Rechnungslegung einheitlich und im Einklang mit den

gesetzlichen Vorgaben, den Grundsatzen ordnungsméfiger Buchfiihrung und den International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS wie sie in der EU anzuwenden sind) sowie konzerninternen Richtlinien
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erfolgt und dadurch den Adressaten des Konzernabschlusses zutreffende und verlassliche Informatio-
nen zur Verfilgung gestellt werden. Hierfiir bestehen bei der SOLARWORLD Grundséitze, Verfahren und
MaRnahmen, deren wesentliche Merkmale wie folgt beschrieben werden konnen:

Im SoLARWORLD Konzern besteht eine klare Fiihrungs- und Unternehmensstruktur, in der die einzel-
nen Konzerngesellschaften iber ein hohes MalR an Selbststandigkeit und Eigenverantwortung verfi-
gen. Darauf aufbauend werden jedoch die im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess wesentlichen
Bereiche Finanz- und Rechnungswesen, Controlling und Investor Relations durch entsprechende Abtei-
lungen konzerniibergreifend gesteuert.

Die Funktionen und Verantwortlichkeiten der Bereiche Finanz- und Rechnungswesen, Controlling und
Investor Relations sind klar getrennt bzw. zugeordnet, wobei durch gegenseitige Kontrollprozesse ein
kontinuierlicher Informationsaustausch gewéhrleistet ist.

Grundlagen des internen Kontrollsystems sind neben definierten praventiven und iberwachenden Kon-
trollmechanismen, wie systematischen und manuellen Abstimmungsprozessen, vordefinierte Genehmi-
gungsprozesse, die Trennung von Funktionen und die Einhaltung von Richtlinien.

Die eingesetzten Finanzsysteme sind durch entsprechende Einrichtungen im EDV-Bereich gegen un-
befugte Zugriffe geschiitzt. Soweit moglich, greifen wir auf Standardsoftware zurtick.

Eine einheitliche Rechnungslegung wird insbesondere durch konzernweit geltende Bilanzierungs-
richtlinien und ein standardisiertes Berichtsformat gewahrleistet. Die Richtlinien und das Berichtsfor-
mat werden von den Mitarbeitern des Konzernrechnungswesens regelméfig aktualisiert und gepflegt.

Die Konzerngesellschaften erstellen ihre Abschliisse lokal und iibermitteln diese im vorgegebenen
Format an das Konzernrechnungswesen. Sie sind fiir die Einhaltung der Bilanzierungsrichtlinien des
Konzerns sowie fiir den ordnungsgeméafBen und zeitgerechten Ablauf ihrer rechnungslegungsbezoge-
nen Prozesse und Systeme selbst verantwortlich. Sie werden hierbei im gesamten Rechnungslegungs-
prozess durch das Konzernrechnungswesen unterstutzt.

Die Einhaltung der Bilanzierungsrichtlinien sowie der zeitlichen und prozessualen Vorgaben wird
durch das Konzernrechnungswesen iiberwacht. Neben systemtechnischen Kontrollen werden manu-
elle Kontrollen und analytische Priifungshandlungen vorgenommen. Hierbei werden das jeweilige
Kontrollumfeld sowie die Relevanz von Bilanzierungssachverhalten im Hinblick auf die Abschlussaus-
sagen bertcksichtigt.

Fiir spezielle fachliche Fragestellungen und komplexe Bilanzierungssachverhalte fungiert das Konzern-

rechnungswesen als zentraler Ansprechpartner. Falls erforderlich, wird auf externe Sachverstindige
(Wirtschaftspriifer, qualifizierte Gutachter, etc.) zuriickgegriffen.
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Auf Basis der Daten der Konzerngesellschaften erfolgt die Konsolidierung zentral im Konzernrech-
nungswesen. Grundsatzlich gilt auf jeder Ebene zumindest ein Vier-Augen-Prinzip.

Unabhédngig vom Konzernrechnungswesen erfolgt auf Basis des konzernweiten Berichtswesens durch
das Konzerncontrolling eine monatliche Analyse von Plan-/Ist- und Ist-/Ist-Abweichungen, wodurch
frithzeitig eine Priifung von wesentlichen oder unplausiblen Veranderungen vorgenommen wird.

RISIKOMANAGEMENTSYSTEM IN BEZUG AUF FINANZINSTRUMENTE

Ziel und Aufgabe des Risikomanagements in Bezug auf Finanzinstrumente ist es, Markt-, Liquiditats-
und Ausfallrisiken zu iiberwachen und gegebenenfalls durch operative und finanzwirtschaftliche Ak-
tivitaten zu begrenzen. Bestehende Regelungen kontrollieren den Einsatz von und den Umgang mit
Finanzinstrumenten. Dadurch wird sichergestellt, dass keine wesentlichen Finanztransaktionen ohne
Abstimmung mit dem Vorstand der SOLARWORLD AG erfolgen. Die Risikotiberwachung obliegt der Ver-
antwortung der jeweiligen Vorstande und Geschaftsfihrer der Tochtergesellschaften, die iiber beste-
hende und neu auftretende Finanzrisiken direkt an den Vorstand der SOLARWORLD AG berichten.

Neben origindren Finanzinstrumenten werden auch Derivate zur Steuerung der Finanzrisiken einge-
setzt. Derivative Finanzinstrumente werden ausschlieflich zu Sicherungszwecken abgeschlossen und
nicht zu Handels- oder Spekulationszwecken. Finanzrisiken wie Preis-, Wahrungs- und Zinsrisiken,
die sich durch unser internationales Geschaft ergeben, begegnen wir mit Rahmenvertragen, Fristge-
staltung und Sicherungsgeschiften. Im Ubrigen verweisen wir auf die nachfolgenden Angaben zu den
jeweiligen Einzelrisiken und die Angaben im Anhang. @) Tz. 64b Grundsdtze und Ziele des Finanzrisiko-
managements +S.202//

EINZELRISIKEN

Legende:
Risikoentwicklung Fristigkeit der Auswirkungen
T héher als im Vorjahr kurzfristig: ein bis drei Jahre
$ niedriger als im Vorjahr mittelfristig: drei bis fiinf Jahre

- gleichbleibend zum Vorjahr langfristig: mehr als fiinf Jahre
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VORBEMERKUNG: Hinsichtlich der Risikoanalyse sowie bei der Angabe von Gegenmanahmen unterschei-
den wir in der konzerneigenen Produktion nicht nach den berichtspflichtigen operativen Segmenten
,Produktion Deutschland“ und ,,Produktion USA“. Ausnahmen bilden hingegen regional unterschied-
lich zu bewertende Risikofaktoren. Die GegenmaRBnahmen konnen zur Risikoreduktion » reduzieren,
zur Risikoverlagerung an Dritte » verlagern, z.B. iber den Abschluss von Versicherungen, oder zum
bewussten Eingang des Risikos dienen > eingehen.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN -

Risiken

1. Staatsschuldenkrise und/oder Rezession: erschwerte Finanzierungsbedingungen und instabile konjunkturelle Rahmen-
bedingungen, sinkender Privatkonsum, erhohtes Inflationsrisiko

2. Sinkende Haushaltsstrompreise: spiteres Erreichen der Wettbewerbsfihigkeit/Netzparitdt von Solarstrom; verlangsamte
ErschlieBung neuer Markte

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitit)

1. Hoch: Die bestehende Staatsverschuldung im europédischen Raum kann weiterhin die Wahrungsstabilitdt des Euros gefahr-
den. Dies konnte die Wirtschafts- und Finanzlage negativ beeinflussen. Eine restriktive Fiskalpolitik kann die Konjunktur
bremsen und die Investitionsbereitschaft im Privatsektor ddmpfen. Insgesamt gehen wir von einem gleichbleibend hohen
Risiko hinsichtlich erschwerter Finanzierungsbedingungen aus. Es konnte zu kurzfristigen Kreditengpiassen fiir groe Inves-
titionsvorhaben und insbesondere fiir Projektfinanzierungen kommen.

N

. Gering: Da sinkende Kosten der Primirenergietrdger auch in der Vergangenheit kaum an die Konsumenten weitergegeben
wurden und die Energiepreise aufgrund der weiter wachsenden Energienachfrage voraussichtlich auch kiinftig eher steigen
werden, schitzen wir das Risiko als gering ein.

Auswirkung (Stirke, Fristigkeit)

1. Mittel, kurz- bis langfristig: Ein Riickgang der Endkundennachfrage konnte eine mittelstarke Beeintrichtigung unseres
Konzernumsatzes und unseres Ergebnisses bedeuten. Gro8projekte waren am stirksten von einem erschwerten Finanzie-
rungsumfeld betroffen.

2. Mittel, mittelfristig: Haushaltsstrompreise haben mittelfristig Einfluss auf unser Geschift, da die Endkunden den Strom aus
einer eigenen Solaranlage konsumieren oder iiber einen Energieversorger beziehen konnen, d. h. die Stromerzeugungskos-
ten der Solaranlage werden mit den Haushaltsstrompreisen verglichen.

Gegenmafinahmen

Handel: Durch unsere Internationalisierungsstrategie streuen wir das Risiko eines Nachfrageriickgangs iiber verschiedene
regionale Markte. > reduzieren Uber eine diversifizierte Produktpalette sprechen wir verschiedene Kundengruppen an, um
das Finanzierungsrisiko zu streuen und Nachfrageverschiebungen zu kompensieren. » reduzieren 3) Zukiinftige Absatz-
mdrkte «S.113//

Produktion; Sonstiges: Durch kontinuierliche und erhebliche Kostensenkung sowie Effizienzsteigerung entlang der gesam-
ten Wertschopfungskette haben wir das Haushaltsstrompreisniveau in einigen Méarkten bereits unterschritten und nahern
uns andernorts weiter an. > eingehen
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POLITISCHE UND REGULATORISCHE RAHMENBEDINGUNGEN T

Risiken

1. Anderungen von Solarstrom-Férdergesetzen: verlangsamtes Marktwachstum aufgrund von sinkenden bis hin zu entfallen-
den finanziellen Anreizen in einzelnen Lindern

2. Ausnahmeregelung zur EEG-Umlage: Risiko einer Nachzahlung aufgrund des noch offenen formlichen Priifverfahrens
zum EEG durch die EU-Kommission

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitit)

1. Hoch: In wichtigen Absatzmérkten wie Deutschland, USA, Italien und Frankreich werden wirtschaftliche Anreize fiir Solar-
strom immer wieder von der Politik diskutiert. 2014 ist in diesen Lindern mit weiteren Anderungen der Gesetzeslage zu
rechnen, z.B. beabsichtigt die neue Regierungskoalition in Deutschland das EEG erneut zu novellieren. Staatliche finanzielle
Anreize fiir Solarstrom werden insgesamt weiter zuriickgefahren. ) Der zukiinftige Solarstrommarkt + S. 110//

2. Niedrig: Die Bundesregierung sieht keinen Versto gegen das EU-Beihilferecht und wiirde gegen eine abweichende Ent-
scheidung der EU-Kommission auch von Rechtsmitteln Gebrauch machen.

Auswirkung (Stirke, Fristigkeit)

1. Hoch, kurz- bis mittelfristig: Nachfrageriickgdnge aufgrund veranderter regulatorischer Rahmenbedingungen in einzelnen
Regionen konnen unseren Umsatz und unser Ergebnis voriibergehend negativ beeintrdchtigen. Solange die Netzparitat in
den einzelnen Markten nicht erreicht ist, wird SOLARWORLD diesem Risiko ausgesetzt sein.

2. Mittel, langfristig: Sollte die EU-Kommission zu dem Schluss kommen, dass die Ausnahmeregelung fiir stromintensive
Unternehmen gegen das EU-Beihilferecht verstot, konnte unsere deutsche Tochtergesellschaft DEuTSCHE SoLAR GMBH
gegebenenfalls dazu verpflichtet sein, Nachzahlungen bis zu einem zweistelligen Millionenbetrag zu leisten.

GegenmaRnahmen

Handel: Durch unsere internationale Priisenz streuen wir dieses Risiko iiber mehrere Mirkte. » reduzieren (3) Zukiinftige
Absatzmdrkte « S. 113//

Segmentiibergreifend: Kontinuierliche Kostensenkung und Effizienzsteigerung ermoglichen ein schnelleres Erreichen der
Netzparitit und damit eine fortschreitende Unabhéngigkeit von Forderanreizen sowie eine langfristig wettbewerbsfahige
Preisgestaltung. > eingehen

Segmentiibergreifend: Wir stehen im Dialog mit Politik und Gesellschaft, sind in mehreren Branchenverbdnden aktiv und
engagieren uns gesellschaftspolitisch, um den Anteil der Photovoltaik an der Energieversorgung zu erhohen. > eingehen
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() RISIKEN AUS ALTERNATIVEN SOLARSTROMTECHNOLOGIEN -

Risiken

Technologischer Durchbruch oder Kostenspriinge bei alternativen Solarstromtechnologien: Substitutionsgefahr fiir
kristalline Technologien

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitit)

Gering: Bei den derzeitigen Siliziumpreisen weisen wenige Hersteller alternativer Solarstromtechnologien Kostenvorteile
gegeniiber den kristallinen Produzenten auf. Dies gilt vor allem fiir den Dachanlagenmarkt, da alternative Solarstromtechno-
logien nur iiber eine geringe Moduleffizienz verfiigen, die die optimale Nutzung begrenzter Dachflichen erschwert.

Auswirkung (Stérke, Fristigkeit)

Mittel, langfristig: Erfolgreiche Wettbewerber konnten unseren Marktanteil schmélern, den Preiswettbewerb erhéhen und
somit den Margendruck verstirken. Dies konnte sich auf unseren Umsatz und das Ergebnis negativ auswirken.

Gegenmafnahmen

+ Produktion; Sonstiges: kontinuierliche Investitionen in Forschung und Entwicklung zur Effizienzsteigerung und Kosten-
optimierung » eingehen

» Produktion; Sonstiges: regelmiBige, analytische Beobachtung der Entwicklung alternativer Technologien am Markt
> reduzieren 3) Chancen- und Risikomanagementsystem « S. 087//
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(2 RISIKEN AUS DER VERSTARKUNG DES WETTBEWERBS 4

Risiken

Intensivierung des Wettbewerbsdrucks: Fortsetzung der Konsolidierung auf allen Wertschépfungsstufen der Solarindustrie,
verstirkte Konkurrenz durch staatlich subventionierte Hersteller, unfairer Preiswettbewerb, Uberkapazititen, Dumping

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitit)

Mittel: Die Konsolidierungswelle verlangsamt sich, allerdings halt der Wettbewerbsdruck weiter an und kénnte eine nachhal-
tige Stabilisierung der Absatzpreise verhindern. Trotz der handelsrechtlichen Malnahmen (Ausgleichszolle und Mindestpreise)
in der EU und den USA besteht weiterhin die Gefahr von unlauterem Wettbewerb, indem Anbieter langfristig unter Herstel-
lungskosten verkaufen, um Wettbewerber aus dem Markt zu dringen. (3 Der zukiinftige Solarstrommarkt « S. 110//

Auswirkung (Stirke, Fristigkeit)

Hoch, mittel- bis langfristig: Marktanteilsverlust, mangelnde Profitabilitit und eine verstirkte negative Margenentwicklung
infolge unfairer Handelspraktiken und eines verschérften internationalen Preiswettbewerbs konnen den Umsatz und das
Ergebnis erheblich belasten. Je ldnger sich die Konsolidierung der Solarindustrie fortsetzt, desto schwieriger ist es fiir das
Unternehmen, MaRlnahmen umzusetzen, die erfolgreich die Profitabilitdt des Geschifts wiederherstellen konnen.

Gegenmafnahmen

Handel: Differenzierung unserer Produkte durch Produktinnovationen, Qualitit, Service und Design > reduzieren; Mali-
nahmen zur Kundenbindung > reduzieren (3) Marke und Marketing + S. 051//

Sonstiges: rechtliche Schritte zum Schutz gegen Dumpingpraktiken und unlauteren Wettbewerb seitens chinesischer
Solarproduzenten in Europa » eingehen 3) Internationale Handelskonflikte « S. 047//

Sonstiges: Strategische Allianzen und Akquisitionen, um Synergieeffekte zu erzielen und dadurch die Marktposition des
Konzerns zu stirken > verlagern 3) Produktionslinien der Bosch Solar Energy AG iibernommen « S. 084//

Produktion; Sonstiges: Optimierung der Produktion entlang der gesamten Wertschopfungskette zur Verbesserung unserer
Kostenstruktur; Forschung und Entwicklung > eingehen

Produktion; Sonstiges: Mafnahmen zur Flexibilisierung der Kapazitiatsauslastung > reduzieren
() Zukiinftige Entwicklung im Bereich Produktion » S. 114//



SOLARWORLD 2013 « KONZERNLAGEBERICHT e RISIKOBERICHT

() RISIKEN AUS DER BESCHAFFUNG -

Risiken

1. Unterschiedliche Auffassung in Bezug auf die Erfiillung langfristiger Siliziumvertrdge: Siliziumhersteller bestehen auf
die Erfiillung von unvorteilhaften Einkaufskonditionen aus dlteren Langfristvertrdgen; Lieferantenbeziehungen konnen
belastet werden.

2. Steigende Einkaufspreise sonstiger Rohstoffe (Silber, Kupfer, Aluminium, etc.): héhere Beschaffungskosten, starke
Spekulationsschwankungen - besonders bei Silber, Aluminium und Kupfer, falsche Absicherung bei Termingeschéaften

3. Verschlechterung der Beschaffungskonditionen: Lieferanten konnten ihre Zahlungsziele/Kreditlimits fiir die SOLARWORLD
verringern oder Lieferungen nur noch gegen Vorkasse leisten.

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitat)

1. Hoch: Laut externer juristischer Stellungnahmen verstoen diese langfristigen Silizium-Liefervertrige gegen EU-Kartell-
recht und sind mit tiberwiegender Wahrscheinlichkeit nichtig. SOLARWORLD beabsichtigt daher, die bereits geleisteten
Anzahlungen zuriickzufordern oder einvernehmliche kaufmannische Losungen zu erzielen.

2. Hoch: Ein Anstieg der internationalen Rohstoffnachfrage aller Branchen konnte einen Anstieg der Rohstoffpreise verursachen.

3. Mittel: Aufgrund der unsicheren wirtschaftlichen Lage der SOLARWORLD im Jahr 2013 konnten Lieferanten zum Teil ihre For-
derungen gegeniiber den Gesellschaften des SOLARWORLD Konzerns nicht versichern. Dies fiihrte dazu, dass manche Liefe-
ranten die Kreditlimits und Zahlungsziele der SOLARWORLD reduzierten bzw. nur noch gegen Vorkassen lieferten. Nach dem
Vollzug der finanziellen Restrukturierung reduziert sich die Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Risiko, da durch die verbesserte
Bilanzstruktur zu erwarten ist, dass SOLARWORLD iibliche Zahlungsbedingungen mit ihren Lieferanten vereinbaren kann.

Auswirkung (Stirke, Fristigkeit)

1. Hoch, kurz- bis mittelfristig: Bei unseren Siliziumliefervertragen handelt es sich grundsatzlich um Take-or-Pay-Vertrage.
Allerdings geht die Gesellschaft davon aus, dass diese Vertrdge nichtig sind und Riickforderungsanspriiche in Bezug auf die
geleisteten Anzahlungen bestehen. Dennoch kann nicht ginzlich ausgeschlossen werden, dass es bis zu einem Totalverlust
der geleisteten Anzahlungen oder dariiber hinausgehende Schadenersatzanspriiche kommt, sofern die Gesellschaft sich mit
ihren Lieferanten nicht einigen kann oder Gerichte zu anderen Einschitzungen gelangen sollten.

N

. Hoch, kurzfristig: Hohere Preise fiir sonstige Rohstoffe kénnen sich negativ auf Ergebnis und Marge auswirken.

w

. Mittel, kurzfristig: Voriibergehende Bindung von liquiden Mitteln. Lieferungen gegen Vorkasse kénnten dazu fiihren, dass
der SoLARWORLD Konzern das Ausfall-, Schlechtleistung- und Nichtleistungsrisiko des entsprechenden Lieferanten tragen
muss.

Gegenmafnahmen

» Produktion; Handel: Ausbau der Lieferantennetzwerke und Pflege der guten, langfristigen Lieferantenbeziehungen;
Nachverhandlungen mit Lieferanten; Flexibilisierung der Einkaufskonditionen » eingehen (3) Zukiinftige Entwicklung im
Bereich Global Supply Chain — Beschaffung « S. 116//

» Produktion; Handel: Einsatz von Alternativprodukten reduziert Abhdngigkeit von einzelnen Lieferanten > reduzieren

» Sonstiges: Strategische Allianzen und Akquisitionen, um Synergieeffekte zu erzielen und dadurch die Verhandlungsposition
des Konzerns gegentiiber Lieferanten zu stirken » eingehen » verlagern (3) Produktionslinien der Bosch Solar Energy AG iiber-
nommen * S. 084//
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096 (59 UNTERNEHMENSSTRATEGISCHE RISIKEN -

Risiken

1. Fehleinschidtzungen zukiinftiger Entwicklungen: strategische Fehlentscheidungen hinsichtlich Investitionen, Desinvesti-
tionen, Technologieentwicklung, Standortentscheidungen, Akquisitionen und Joint Ventures, Finanzierung, Organisations-
struktur und Geschéftsmodell

2. Industriespionage: Verlust von geistigem Eigentum, Technologievorspriingen, Patenten etc. durch systematische Industrie-
spionage

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitit)

1. Hoch: Die Solarbranche unterliegt zurzeit rasanten Marktverdnderungen und einem harten Wettbewerb. Dieses kritische
Marktumfeld erschwert den Entwurf von Langfriststrategien, die auch der Konsolidierungsphase standhalten. Aufgrund des
herrschenden Verdrangungswettbewerbs verhalten sich Marktteilnehmer zunehmend irrational und unvorhersehbar. Dies
erhoht die Gefahr, dass falsche strategische Entscheidungen getroffen werden.

2. Hoch: Der starke Wettbewerbsdruck erhoht die Gefahr fiir Industriespionage.

Auswirkung (Stirke, Fristigkeit)

Hoch, kurz- bis langfristig: Marktanteils-, Image- und Kapitalverluste aufgrund strategischer Fehlentscheidungen konnten die
wirtschaftliche Lage des Konzerns weiter verschlechtern. Mangelnde Akzeptanz fiir neue Produkte kdnnte den Umsatz und das
Ergebnis beeintrichtigen. Der Verlust geistigen Eigentums kann die Vorreiterrolle beeintrichtigen und den Verlust von Wett-
bewerbsvorteilen bedeuten. Strategische Fehlentscheidungen kdnnten den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.

Gegenmafinahmen

Sonstiges: Inanspruchnahme externer Beratungsdienstleistungen » reduzieren > verlagern

Produktion; Sonstiges: strategische Allianzen zur Aufteilung des Investitionsrisikos » verlagern » eingehen

Sonstiges: produktionsnahe Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten sowie Kooperationen mit Hochschulen und
Forschungszentren » reduzieren

Segmentiibergreifend: Trenderkennung am Markt durch Marktanalysen in allen Geschiftssegmenten sowie langfristige
Beziehungen mit Kunden, Lieferanten und politischen Entscheidungstrigern > reduzieren > eingehen

Segmentiibergreifend: verschirfte Sicherheitsvorkehrungen insbesondere im IT-Bereich » reduzieren

Segmentiibergreifend: globalere Ausrichtung der Strukturen und Funktionen im Konzern, Best-Practice-Austausch
zwischen einzelnen Konzernstandorten » eingehen
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() AUSFALLRISIKEN - 097

Risiken

Zahlungsunfihigkeit einzelner Kunden: Forderungsausfille

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitat)

Gering: Im Zuge der Konsolidierungswelle hat sich bereits die Mehrheit unserer Waferkunden aus dem Markt zuriickgezogen
oder ihre Vertrdge mit uns beendet. Unsere Kunden im Segment ,,Handel“ sind vor allem GroRhandler, die nicht von der
Industriekrise betroffen sind. Somit schitzen wir das generelle Risiko von Forderungsausfillen in dem Bereich als gering ein.

Auswirkung (Stirke, Fristigkeit)

Gering, kurzfristig: Vertragsausfille und Nicht-Erfiillung von Zahlungsverpflichtungen unserer Waferkunden kénnten nur
noch in geringem Umfang einen negativen Einfluss auf das Ergebnis und die Liquiditdt haben. Die Forderungsausfille
einzelner Handelskunden haben nur eine geringe Auswirkung auf unser Geschift, da wir iiber eine sehr breite Kundenbasis
verfiigen und keiner unserer Kunden fiir mehr als 10 Prozent unseres Umsatzes verantwortlich ist.

GegenmaRnahmen

+ Produktion; Handel: laufende Uberwachung und Analyse des Forderungsbestandes sowie gezielte Abschliisse von Kredit-
versicherungen > reduzieren » verlagern

+ Produktion; Handel: Vorkasse- bzw. Anzahlungsregelungen > reduzieren

» Handel: Risikostreuung iiber eine breite Kundenbasis von mehr als 1.200 Kunden, d. h. internationale Systemintegratoren,
FachgroBhandler und Installateure » reduzieren
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(59 ABSATZ- UND PREISRISIKEN -

Risiken

1. Anhaltender oder weiter steigender Preisdruck und Angebotsiiberschuss: sinkende Nachfrage nach unseren Produkten

2. Nichtabnahme von GroBprojekten nach Fertigstellung des Baus: langfristige Bindung der Liquiditat

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitit)

1. Hoch: Der Preisdruck am Markt kann sich durch den Wettbewerb und die Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingun-
gen in den Kernmarkten verscharfen. Schlechtere Forder- und Finanzierungskonditionen fiir den Kauf von Solaranlagen
konnten zu Nachfrageriickgdngen im Markt fiihren. Kunden konnten sich fiir Produkte von Wettbewerbern entscheiden.

2. Mittel: Die Rentabilitat von solaren GroRprojekten bleibt attraktiv, da die Gestehungskosten fiir Solarstrom stetig sinken, die
Solarparks eine hohe Planungs- und Technologiequalitit aufweisen, die Zinsen niedrig bleiben und lukrative Alternativinvest-
ments fiir Investoren fehlen. Vor diesem Hintergrund gehen wir insgesamt bei einer stirkeren internationalen Ausrichtung
von einer stabilen Nachfrage nach Solarprojekten aus. Investoren konnten aber wiahrend der Bauphase die Investitionszusage
zuriickziehen.

Auswirkung (Stirke, Fristigkeit)

1. Hoch, kurzfristig: Minderabnahmen unserer Produkte oder stark sinkende Preise konnen dazu fithren, dass wir weiterhin
nicht in der Lage sind, unsere Produkte kostendeckend zu verkaufen. Des Weiteren kénnen Wertberichtigungen der Lager-
bestinde notwendig sein, die sich negativ auf das Ergebnis auswirken. Starke Nachfragesenkungen kénnen nicht nur den
Umsatz schmilern, sondern auch zu einer geringen Auslastung in der Produktion fithren, die sich negativ auf die Stiickkos-
ten und die Marge auswirkt und die Werthaltigkeit der Produktionsanlagen beeinflusst. Sie kdnnen auch einen Anstieg der
Lagerkosten verursachen.

N

. Hoch, kurz- bis mittelfristig: Eine Nichtabnahme der Projekte nach dem Bau wiirde zu einer laingeren Bindung der Liquidi-
tat fiihren. Im schlimmsten Fall miissten die Parks als langfristiges Investment in die Bilanz aufgenommen werden. Wegen
der derzeit angespannten Liquidititslage im Konzern kann eine ldngerfristige Bindung von liquiden Mitteln die Handlungs-
fahigkeit des Unternehmens erheblich einschrianken.

Gegenmafnahmen

Handel: sich dndernde Kundenbediirfnisse frithzeitig identifizieren und mit neuen Produkten gezielt ansprechen > eingehen
Mehrwert der Marke SOLARWORLD ausbauen, Kunden starker an das Unternehmen binden und sie bei der Wahl von SOLAR-
WoRrLD Produkten in ihrer Kaufentscheidung bestirken > eingehen

Handel: Risikostreuung iiber eine breite Kundenbasis von mehr als 1.200 Kunden, d. h. internationale Systemintegratoren,
FachgroBhandler und Installateure » reduzieren

Sonstiges: Ubernahme nicht verkiuflicher GroBprojekte in den Eigenbestand und Umsatzgenerierung aus Stromerzeugung;
Verduerung zu einem spéteren Zeitpunkt > eingehen
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() RISIKEN AUS DEM GROSSANLAGENGESCHAFT -

Risiken

1. Nicht-Realisierung von Projekten: Gro8projekte werden nicht iiber den Planungsstatus hinaus realisiert.

2. Regionale Flichenknappheit: mangelnde Verfiigbarkeit von lukrativen bebaubaren Flachen in Kernmarkten

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitit)

1. Mittel: Wegen der angespannten Liquidititslage des Konzerns kann SOLARWORLD GroBprojekte nicht selber vorfinanzieren
und ist auf die Bereitstellung von Fremdkapital angewiesen. Im Jahr 2013 war dies aufgrund der Restrukturierung jedoch
nicht moglich. Nach Vollzug der Finanzrestrukturierung Anfang 2014 hat sich die Kreditwiirdigkeit der SOLARWORLD verbes-
sert, aber es konnte neben den allgemeinen Planungsrisiken fiir den Konzern trotzdem schwierig sein, Finanzierungsmaog-
lichkeiten zu finden.

Mittel: Dariiber hinaus sind fiir die Realisierung von GroB8projekten folgende Voraussetzungen notwendig: der Abschluss
eines Nutzungsvertrags fiir eine geeignete Fliche, die Erteilung der Errichtungsgenehmigung und die bautechnische
Umsetzung. Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass diese Voraussetzungen nicht erfiillt werden konnen.

2. Mittel: Je nach Region, Férderbedingungen und Einstrahlungswerten kann das Angebot an lukrativen, groBanlagen-
tauglichen Flichen knapp werden.

Auswirkung (Stérke, Fristigkeit)

1. Hoch, kurz- bis mittelfristig: Je weiter der Planungsprozess fortgeschritten ist, desto stirker wiirden Aufwendungen aus
der Aufgabe des Projekts das Ergebnis belasten. Die Planung von Projekten bindet kurz- bis mittelfristig liquide Mittel, die
dem Unternehmen anderweitig nicht zur Verfiigung stehen. Bei der Nicht-Realisierung eines Projekts konnen so neben
Anlauf- und Folgekosten Opportunititskosten aus der Mittelbereitstellung anfallen.

2. Mittel, mittelfristig: Bei der Planung und Realisierung neuer Projekte miissen ungiinstigere Standortkonditionen in Kauf
genommen werden bzw. man muss mehr Kapital investieren, um geeignete Flachen zu sichern. Das kann die Wirtschaftlich-
keit des Projekts schmilern und damit den Verkaufspreis belasten.

GegenmaRnahmen

- Handel: sorgfiltiges Projektmanagement mit besonderer Vorsicht bei der Projekt- und Finanzplanung > eingehen
+ Handel: Risikostreuung durch ErschlieBung ausgewahlter Auslandsmarkte > reduzieren

+ Handel: Durch Abschluss von strategischen Partnerschaften kann die finanzielle Belastung bei der Vorfinanzierung von
Projekten zwischen den jeweiligen Partnern aufgeteilt werden > reduzieren > verlagern
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100 (59 PERSONALRISIKEN -

Risiken

Engpass an qualifizierten Fach- und Fithrungskriften: Schwierigkeiten bei der Besetzung von Schliisselpositionen; erh6hte
Fluktuation

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitit)

Hoch: Die Verfiigbarkeit qualifizierter Fach- und Fithrungskrafte auf dem Arbeitsmarkt ist riickldufig, wahrend der Wettbe-
werb um Talente zunimmt. Zudem wirkt sich der starke Konsolidierungstrend in der Solarbranche negativ auf die Attraktivitét
des Solarmarkts fiir Berufsanfanger und Quereinsteiger aus.

Auswirkung (Stérke, Fristigkeit)

Mittel, mittelfristig: Potenzielle Reduktion des Technologievorsprungs und des Unternehmenswachstums aufgrund von
Fachkriftemangel kann sich auf Umsatz und Ergebnis negativ auswirken.

Gegenmafnahmen

Segmentiibergreifend: gezielte, bedarfsorientierte Kompetenzentwicklung unserer Mitarbeiter; Starkung der Arbeitgeber-
attraktivitit; Umsetzung eines Change-Prozesses, um Mitarbeiter in der operativen Restrukturierung zu unterstiitzen
> reduzieren > eingehen 3) Mitarbeiter « S. 066 //

Segmentiibergreifend: Definition von Stellvertretungen im Rahmen unseres Qualititsmanagementsystems > reduzieren
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(9 IT-RISIKEN -

Risiken

1. Stérungen im Betrieb der IT-Systeme und der Netzwerke: Gefahrdung der Verfiigharkeit der IT-Services an den
Standorten weltweit

2. Hackerangriffe: Risiko durch Datenverlust und Industriespionage

3. Einfiihrung von SAP als zentrales ERP-System fiir den Konzern: Verzogerungen oder Stérung bei der Umstellung des
ERP-Systems

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitat)

1. Mittel: Die IT-Systeme werden regelmaRig gewartet und bedarfsgerecht den fachlichen, organisatorischen und sicherheits-
technischen Anforderungen angepasst.

2. Hoch: Angriffe auf die IT-Infrastruktur durch Hacker konnen durch das Unternehmen nicht beeinflusst werden. Fortlaufend
aktualisierte Schutzmanahmen, Uberwachungen und Mafnahmenpline verhindern und begrenzen Auswirkungen auf den
Geschiftsbetrieb.

3. Mittel: Aufgrund der komplexen IT-Strukturen in Produktion und Vertrieb sowie der zahlreichen einzelnen Standorte sind
Verzogerungen oder unvorhersehbare Stérungen bei der konzernweiten Umstellung auf SAP nicht auszuschlieRen.

Auswirkung (Stérke, Fristigkeit)

1. Mittel, kurz- bis mittelfristig: Unterbrechungen von Produktions- und Arbeitsablaufen kénnten zu Produktivitdtseinbullen
fithren.

2. Hoch, langfristig: Industriespionage und Diebstahl geistigen Eigentums konnten den Verlust von Wettbewerbsvorteilen zur
Folge haben.

3. Hoch, kurz- bis mittelfristig: Storungen des ERP-Systems konnen zu Arbeitsunterbrechungen, gegebenenfalls zur Gefahr-
dung der Datensicherheit und zu Unterbrechungen von Produktions- und Lieferprozessen fiihren.

Gegenmafnahmen

Segmentiibergreifend: regelmaRige Investitionen in Updates sowie Soft- und Hardwaresysteme; aktuelle Virenprogramme
sowie Firewalls verringern das Risiko von Virenbefall und Hackerangriffen; zertifizierte Systeme erhéhen Sicherheit und
Zuverldssigkeit; Verschliisselung schiitzt unsere Daten > reduzieren

Segmentiibergreifend: Trennung der IT-Systeme von Produktion und Verwaltung zur Risikominimierung moglicher Ausfélle
> reduzieren

Segmentiibergreifend: regelmiRige, tdglich mehrmalige Datensicherungen > reduzieren

Segmentiibergreifend: Sorgfiltiges Projektmanagement bei der Umstellung des ERP-Systems > eingehen
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(9 LIQUIDITATSRISIKEN ¢

Risiken

1. Langerfristig negative Ertragssituation: verstirkter Mittelabfluss, negativer operativer Cashflow

2.Langere und umfassendere Liquidititsbindung: Liquidititsbindung durch Ausweitung des GroRanlagengeschéfts

3. Nicht-Erreichung von vertraglich vereinbarten Finanzkennzahlen: Kiindigung von Fremdkapitalmitteln

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitit)

1. Mittel: Ein anhaltender Preisverfall und ein Riickgang der Absdtze konnten die Ertragssituation weiter verschlechtern und
den Abfluss liquider Mittel aus dem Unternehmen beschleunigen.

2. Hoch: Die SOLARWORLD beabsichtigt, sich verstarkt im GroRprojektsegment zu engagieren. Eine Intensivierung des Projekt-
geschifts birgt jedoch das Risiko verstarkter und langerer Liquiditdtsbindung.

3. Gering: Aufgrund der angepassten Finanzkennzahlen im Rahmen der finanziellen Restrukturierung schétzt die SOLARWORLD
die Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Risikos als gering ein.

Auswirkung (Stirke, Fristigkeit)

1. Stark, kurz- bis mittelfristig: Ein dauerhaft negativer operativer Cashflow kann die Liquiditdtslage des Konzerns massiv
belasten und die Handlungsfahigkeit sowie die Zahlungsfahigkeit stark einschrianken. Sollte das Unternehmen dieser Situa-
tion lingerfristig ausgesetzt sein, wiirde eine Refinanzierung mit Fremdkapital zusatzlich erschwert.

2. Stark, kurz- bis mittelfristig: Eine lingere und umfassendere Liquiditdtsbindung kénnte die Zahlungsfiahigkeit des
Unternehmens erheblich einschranken.

3. Stark, kurz- bis mittelfristig: Sonderkiindigungsrecht der Gldubiger, damit einhergehend die potenzielle Notwendigkeit
einer neuen Verhandlung der Kreditvertrage.
Gegenmafnahmen

» Segmentiibergreifend: regelmiBige Gesprache mit all unseren Kreditgebern; engere Steuerung der Liquiditit anhand des
aktiven Working-Capital-Managements; MaBnahmen zur Vermégensverwertung > reduzieren > eingehen

- Segmentiibergreifend: 3 Tz. 64e Liquiditdtsrisiken « S. 204//
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(6) SONSTIGE FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN - 103

Risiken

‘Wihrungs-, Zins- und Preisrisiken

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitat)

Mittel: Durch die Beschaffung von Rohstoffen, insbesondere in US-Dollar, sowie den Verkauf von US-Produkten in anderen
‘Wihrungsraumen sind wir Wahrungsrisiken ausgesetzt. Als international tatiges Unternehmen sind wir auch von Zins- und
Preisrisiken betroffen.

Auswirkung (Stirke, Fristigkeit)

Mittel, langfristig: Einfluss auf das Finanzergebnis unserer Geschiftstitigkeit. Dank der proaktiven, regelmaRigen, sorgfal-
tigen Priifung unserer finanzwirtschaftlichen Instrumente schitzen wir diese Risiken als mittel ein.

GegenmafRnahmen

» Segmentiibergreifend: gezielter Einsatz von derivativen und nicht-derivativen Finanzinstrumenten > verlagern > reduzieren
®) Tz 64 Kapitalmanagement und Finanzinstrumente « S. 201//
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104 (60 RECHTLICHE RISIKEN -

Risiken

1. Rechtsstreitigkeiten aus Kiindigungen der alten Anleihen: Gerichte konnten die SOLARWORLD AG zur sofortigen
Riickzahlung der Nennbetrige der gekiindigten alten Anleihen nebst Zinsen verurteilen.

2. Rechtsstreitigkeiten zwischen Siliziumlieferanten und unserer Tochtergesellschaft DEUTSCHE SOLAR GMBH:
Schadensersatzanspriiche aus der Nicht-Abnahme von Silizium aus diversen Silizium-Liefervertragen

3. Rechtsstreitigkeiten iiber Nutzung von Marken: Schadensersatzleistungen wegen der Nutzung einer bestimmten Marke

4. Sonstige Rechtsrisiken: vielfiltige steuerliche, wettbewerbs-, patent-, kartell-, arbeits-, marken- und umweltrechtliche
Regelungen im Rahmen unserer internationalen Geschiftstitigkeit, die bei Verletzung Kosten verursachen konnen

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitat)

1. Gering: Die SOLARWORLD AG hilt die eingereichten Kiindigungen der alten Anleihen fiir nicht wirksam, da laut externer
juristischer Stellungnahme kein Kiindigungsrecht gemiR den Anleihebedingungen oder aus wichtigem Grund besteht. In
einer ersten miindlichen Verhandlung hat das Landgericht Frankfurt am Main ebenfalls die Auffassung vertreten, dass die
erkldrte Kiindigung mangels Kiindigungsgrunds unwirksam sei. Jedoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass (andere)
Gerichte eine andere Ansicht vertreten.

N

. Gering: Laut einer externen juristischen Stellungnahme bestehen nach europdischem Recht kartellrechtliche Bedenken
gegen die zugrundeliegenden Siliziumvertrage, was zur Nichtigkeit der Abnahmeverpflichtungen der DEUTSCHE SOLAR
GmBH und ggf. zur Nichtigkeit der Liefervertrage fiihren konnte, sodass laut externer juristischen Stellungnahme die Liefe-
ranten keinen Anspruch auf Schadensersatz haben. Jedoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass Gerichte v.a. im Aus-
land eine andere Ansicht vertreten oder das europdische Kartellrecht fiir nicht anwendbar halten.

w

. Mittel: Aufgrund von Gerichtsurteilen darf die SOLARWORLD AG eine bestimmte Marke nicht mehr fiir Photovoltaik-Anlagen
verwenden. Ein konkreter Schaden ist derzeit weder beziffert noch rechtshangig gemacht worden.

4. Gering: Der SOLARWORLD sind derzeit keine weiteren wesentlichen Risiken aus Rechtsstreitigkeiten, Patentverletzungen
oder Ahnlichem, die die geschiftliche Lage unseres Unternehmens erheblich beeinflussen konnten, bekannt. Durch die
globale Vertriebspriasenz konnen jedoch grundsitzlich Risiken aus Rechtsstreitigkeiten im Hinblick auf markenrechtliche
Nutzung auftreten.

Auswirkung (Stéirke, Fristigkeit)

1. Gering, langfristig: Sollten Gerichte entscheiden, dass entgegen unserer Auffassung fiir Anleihegldubiger ein auerordent-
liches Kiindigungsrecht besteht, miisste SOLARWORLD die gekiindigten Anleihen zum vollen Nennbetrag zuziiglich aufgelau-
fener Zinsen tilgen. Dies héitte negative Auswirkungen auf die Liquiditatslage der Gesellschaft in Hohe der Nominalbetrage
der von den Kiindigungen betroffenen Anleihen.

2. Hoch, langfristig: Sollten Gerichte entscheiden, dass Siliziumlieferanten einen Schadensersatzanspruch gegen unsere
Tochtergesellschaft DEuTSCHE SOLAR GMBH haben, hitte dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Liquiditatslage der
Gesellschaft bis hin zur Bestandsgefahrdung.

w

. Hoch, kurzfristig: Eine Verurteilung zur Leistung von Schadensersatz konnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der SOLARWORLD auswirken.

4. Mittel, langfristig: Rechtsstreitigkeiten konnten sich auf das Ergebnis unserer Geschaftstitigkeit durch Bindung von
Finanzmitteln, Gefdhrdung unserer Reputation und Marke sowie Verlust von materiellem und immateriellem Unternehmens-
eigentum auswirken.

Gegenmafnahmen

» Segmentiibergreifend: rechtliche Beratung durch mehrere spezialisierte externe Rechtsexperten > eingehen > reduzieren
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GEWAHRLEISTUNGS- UND SONSTIGE HAFTUNGSRISIKEN -

Risiken

1. Gewdhrleistungsrisiken: Gewihrung einer linearen Leistungsgarantie mit einer Laufzeit von bis zu 30 Jahren auf die von
uns vertriebenen Solarmodule

2. Sonstige Haftungsrisiken (z.B. Produktsicherheit)

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitat)

1. Gering: Aufgrund der sorgfiltigen Priifung unserer Prozess- und Produktqualitdt schatzen wir das Risiko der Inanspruch-
nahme unserer Leistungsgarantie als gering ein.

2. Gering: Dank der proaktiven und regelmaRigen Kontrolle hinsichtlich Gefahren-, Sicherheits- und Arbeitsschutz an unseren
Standorten schitzen wir den Eintritt solcher Risiken als gering ein.

Auswirkung (Stérke, Fristigkeit)

1. Mittel, langfristig: potenzielle negative Auswirkungen auf unsere Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Garantiefall

2. Mittel, langfristig: Produktionsausfall, Verlust von Vermdgenswerten, potenzielle Schadensersatzanspriiche

GegenmafRnahmen

Segmentiibergreifend: bilanzielle Risikovorsorge fiir unsere Gewéhrleistungsgarantie durch Bildung einer Riickstellung
> eingehen (3) Tz. 58 Lang- und kurzfristige Riickstellungen « S. 197//

Segmentiibergreifend: Absicherung sonstiger Risiken durch einen umfangreichen Versicherungsschutz mit marktiiblichem
Konzept » verlagern; regelmiRige Uberpriifung der Deckungskonzepte unserer Risiken auf Grundlage von Standortbesichti-
gungen > reduzieren; Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen sowie freiwillige Einhaltung von dariiber hinausgehenden
Standards (z.B. ISO 9001 und ISO 14001, Verhaltenskodizes) > eingehen

Segmentiibergreifend: Priifung der Reklamationen und Verbesserung der Produktqualitit > reduzieren > eingehen
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UMWELT- UND SONSTIGE RISIKEN -

Risiken

1. Umweltrisiken: héhere Versicherungssummen aufgrund haufigerer Unwetter/Brinde/Diirreperioden bedingt durch den
fortschreitenden Klimawandel; Ahndung von Zuwiderhandlungen gegen Umweltschutzgesetze

2. Konflikte mit Stakeholdern: z. B. wegen Beldstigung von Anwohnern durch Larm und Lichtabstrahlung in direkter Ndhe
der Produktionsstitten

Eintrittswahrscheinlichkeit (Probabilitit)

1. Hoch: Klimaexperten prognostizieren eine Zunahme extremer Wetterereignisse.

Gering: Straf- bzw. Ausgleichszahlungen sind weniger wahrscheinlich, da wir {iber unser Umweltmanagementsystem dafiir
sorgen, dass die Standards eingehalten werden.

2. Gering: Die Anzahl der Stakeholder ist groR, die Bediirfnisse mannigfaltig. Dadurch dass wir einen direkten Austausch mit
unseren Stakeholdern ermdglichen, verringern wir die Eintrittswahrscheinlichkeit.

Auswirkung (Stirke, Fristigkeit)

1. Gering, mittelfristig: Mdgliche Schaden durch héufiger auftretende Unwetter/Brande oder Kosten im Zuge von Diirre-
perioden und Uberschwemmungen betreffen uns nicht mehr als andere Unternehmen.

Mittel, kurz- bis mittelfristig: Straf- bzw. Ausgleichszahlungen konnten sich auf die Finanzen des Unternehmens negativ
auswirken.

2. Mittel, kurz- bis langfristig: Sofern es zu ernsthaften Konfrontationen mit Stakeholdern kommen sollte, konnte sich dies
sehr langfristig auf das Unternehmen (iiber Imageschaden und Folgekosten) auswirken.

GegenmafRnahmen

» Segmentiibergreifend: Derzeitige Risiken sind durch unseren Versicherungsschutz weitgehend abgedeckt. > verlagern

» Segmentiibergreifend: Weiterentwicklung unseres Umweltmanagementsystems > reduzieren

» Segmentiibergreifend: Stakeholder-Dialog, etwa tiber den Austausch mit Anwohnern bei Nachbarschaftstreffen und die
gemeinsame Erarbeitung von Manahmen z.B. zur Reduzierung von Larm und Lichtabstrahlung > reduzieren
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GESAMTAUSSAGE DES VORSTANDS ZUR RISIKOSITUATION DES KONZERNS 107

Die sich aus den verdichteten Einzelrisiken ergebende Gesamtrisikolage hat sich gegeniiber dem Vor-
jahr insbesondere aufgrund des erfolgreichen Vollzugs der finanziellen Restrukturierung am 24. Feb-
ruar 2014 verbessert. Nichtdestotrotz schatzt der Vorstand des Unternehmens insbesondere aufgrund
des hohen Wettbewerbsdrucks, der moglichen Verschlechterung der regulatorischen Rahmenbedingun-
gen im Solarmarkt sowie des starken Preis- und Kostensenkungsdrucks die Risikolage des Konzerns
als hoch ein. Die oben beschriebenen Einzelrisiken konnen sich gegenseitig beeinflussen und damit die
gesamte Risikolage des Konzerns verschlechtern. Chancen wurden bei der Risikobeurteilung nicht mit-

einbezogen.

Der Fortbestand des Unternehmens ist jedoch zum Zeitpunkt der Erstellung der vorliegenden Bericht-
erstattung nicht gefahrdet. Allerdings kann der Eintritt der oben beschriebenen Risiken die Ertrags-,
Finanz- und Vermogenslage des SOLARWORLD Konzerns wesentlich beeinflussen. Ein Verfehlen der
dem Restrukturierungsprogramm zugrunde gelegten Unternehmensplanungen bzw. Schwierigkeiten
bei der Umsetzung der operativen Sanierungsmaflnahmen konnte die finanzielle Lage des SOLAR-
WorLD Konzerns belasten.
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CHANCENBERICHT

CHANCEN AUS DER ENTWICKLUNG DER RAHMENBEDINGUNGEN

Das Jahr 2013 hat — der Branchenkrise zum Trotz — das enorme Wachstumspotenzial der Photovoltaik
aufgezeigt. Experten prognostizieren, dass sich in nahezu allen Regionen der Erde Solarstrom als
Energiequelle etablieren wird. Neben reifen Markten wie Deutschland und den USA wird eine Reihe
neuer aufstrebender Markte entstehen. Das Bankhaus Sarasin rechnet bis zum Jahr 2016 mit einer
durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate von rund 17 Prozent.

Die dezentrale Versorgung mit Erneuerbaren Energien, so wie sie auch in unserer Vision verankert ist,
wird fiir eine breite Verbraucherschicht erreichbar — vor allem durch die intelligente Kombination mit
anderen Energiequellen und Speichern. Die technischen Moglichkeiten, Solarstrom zu speichern und
dadurch den Eigenverbrauch zu optimieren, werden sich in den ndchsten Jahren weiter verbessern.
Diese Entwicklung eroffnet neue Aussichten fiir etablierte Solarmarkte wie Deutschland und die USA,
aber auch fiir Linder, in denen es keine Solarforderung gibt. Attraktiv sind vor allem Regionen mit
hoher Sonneneinstrahlung, da die Photovoltaik dort besonders wirtschaftlich eingesetzt werden kann.

Mit dem Erwerb der Zell- und Modulkapazitaten der Bosch Solar Energy AG, die am 12. Miarz 2014
erfolgt ist, wird SOLARWORLD neue Produkte wie monokristalline Solarzellen und 72-Zellen-Module in
ihr Portfolio aufnehmen. SOLARWORLD will die Chance nutzen, sich mit neuen Produkten als Premium-
anbieter fir solare Eigenverbrauchslosungen zu positionieren.

UNTERNEHMENSSTRATEGISCHE CHANCEN

SOLARWORLD beabsichtigt, sich starker am Ende der Wertschopfungskette zu positionieren, d.h. wir
werden im Vertrieb den Schwerpunkt auf den Handel mit kompletten Solarstromlosungen aller GroRen-
klassen legen. Dort lassen sich hohere Umsdtze erzielen als mit dem Verkauf von einzelnen Komponen-
ten wie Modulen und Wafern. Wir planen im Jahr 2014 im Rahmen des Erwerbs der Zell- und Modul-
produktion der Bosch Solar Energy AG auch deren Kunden zu ibernehmen. Dadurch 6ffnen sich neue
Absatzkanile fiir unseren Konzern. Zusétzlich versprechen wir uns von der Integration der neuen Pro-
duktionskapazitaten in den Konzernverbund Synergieeffekte im Bereich Forschung und Entwicklung
sowie eine bessere Verhandlungsposition gegeniiber Lieferanten.
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Wir engagieren uns seit Marz 2011 in der Erkundung des Rohstoffs Lithium, der in Lithium-lonen-
Akkus zum Einsatz kommt, um vom hohen Interesse an Speichertechnologie zukiinftig profitieren zu
konnen. Dafiir sicherten wir uns die Aufsuchungsrechte im Osterzgebirge (Zinnwald) an der deutsch-
tschechischen Grenze. Diese Lithiumlagerstitte gehort zu den zehn groSten weltweit. In diesem Pro-
jekt arbeiten wir eng mit der Technischen Universitdt Bergakademie Freiberg (TUBAF) zusammen.
Am 31. Marz 2013 haben wir in diesem Zusammenhang eine Machbarkeitsstudie abgeschlossen, wel-
che die Kosten-Nutzen-Relation fiir Aufsuchung und Aufbereitung des Vorkommens bewertet hat. In
einer zweiten Erkundungskampagne soll die Ressourceneinschiatzung der Lagerstitte noch weiter ver-
bessert werden. Dartiber hinaus wird SOLARWORLD die notwendigen Genehmigungsverfahren einlei-
ten und eine Technologieoptimierung zur Kostensenkung vornehmen. Nach Abschluss dieser Arbeiten
sollen im zweiten Quartal 2014 Gesprache mit potenziellen strategischen Partnern gefithrt werden.

LEISTUNGSWIRTSCHAFTLICHE CHANCEN

Im Geschaftsjahr 2013 haben wir unsere Beschaffungsstrukturen weiter angepasst. In den neuen
Liefervertragen haben wir nicht mehr den Kauf von absoluten Mengen ausgehandelt, sondern stattdes-
sen die anteilige Versorgung unseres Materialbedarfs vereinbart. Dadurch konnen wir die Flexibilisie-
rung unserer Produktion auch auf unsere Lieferketten und Einkaufsprozesse iibertragen und weiteres
Einsparpotenzial realisieren. Das versetzt uns in die Lage, zukiinftig schneller und bedarfsgerechter
auf Verinderungen der Marktbedingungen zu reagieren. &) Global Supply Chain — Beschaffung + S. 056//
Durch eine gezielte Lieferantenauswahl, kombiniert mit der Bindelung von Bestellmengen, werden wir
weiterhin unsere Beschaffungskosten optimieren und unsere Bill of Material senken. Auch die Kosten
fiir indirektes Material sollen mit Hilfe der neuen Beschaffungsstrukturen reduziert werden. (3) Zukiinf-
tige Entwicklung im Bereich Global Supply Chain — Beschaffung « S. 116//
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PROGNOSEBERICHT

DER ZUKUNFTIGE MARKT 2014

KONJUNKTURELLES UMFELD. Nach Prognosen des Instituts fiir Wirtschaftsforschung (IfW) in Kiel wird die
Weltkonjunktur 2014 wieder stark an Fahrt aufnehmen. Bereits zum Jahreswechsel 2013/2014 haben
sich die Aussichten der Weltwirtschaft spiirbar aufgehellt. Die Zunahme der Weltproduktion diirfte
laut IfW im Jahr 2014 mit 3,7 Prozent merklich hoher ausfallen als 2013 (2,9 Prozent). Der Euroraum
wird 2014 voraussichtlich die Rezession tiberwinden. Die Konjunktur diirfte selbst in den Krisenlan-
dern an Schwung gewinnen, obwohl dort die Konsolidierungsprozesse weiterhin auf die Binnennach-
frage driicken. Die gesamtwirtschaftliche Produktion soll laut If W im Jahr 2014 um 0,9 (2013: -0,4)
Prozent zulegen.

Fir Deutschland sehen die IfW-Prognosen eine besonders starke Entwicklung voraus. Die Zeichen fur
die Konjunktur stehen 2014 auf Expansion. Das I[fW erwartet fiir 2014 beim Bruttoinlandsprodukt ei-
nen Zuwachs von 1,7 (2013: 0,4) Prozent. Die 6konomische Aktivitit wird von einem anziehenden In-
vestitionszyklus belebt. Auch die privaten Konsumausgaben diirften splirbar zulegen. Gegen Ende 2014
wird die deutsche Wirtschaft nach Angaben des IfW voraussichtlich die Schwelle zur Hochkonjunktur
iiberschreiten, sodass die Inflationsrate 2014 auf 1,7 Prozent steigen konnte.

Mit Blick auf die USA geht das If W davon aus, dass die monetaren Impulse zunehmend starker zur
Wirkung gelangen. Die Konsolidierung nach der Finanzkrise ist weit vorangekommen. So ist die Ver-
schuldung der privaten Haushalte bereits deutlich gesunken, die Belastung des Finanzsektors durch
Kreditausfille geht kontinuierlich zuriick und auch die Situation am Hausermarkt hat sich deutlich
verbessert. Flir 2014 rechnet das If W mit einem Anstieg des Bruttoinlandsproduktes um 2,3 (2013:
1,6) Prozent.

DER ZUKUNFTIGE SOLARSTROMMARKT. Die Solarindustrie diirfte die Endphase der Konsolidierung im Jahr
2014 erreichen. Dieser Prozess konnte sich aber hinauszogern, wenn chinesische Banken ihren ein-
heimischen Herstellern weiterhin giinstige Kredite in Milliardenhche gewdhren und damit den globa-
len Wettbewerb verzerren.

Insgesamt ist die Marktentwicklung nach wie vor als volatil zu bewerten und in hohem Male von
moglichen regulatorischen Anderungen in den verschiedenen Mirkten abhingig, was eine verlissliche
Prognose erschwert. Marktexperten sind sich aber einig, dass die globale Nachfrage im Jahr 2014
stark an Dynamik gewinnen wird. Fiir 2014 erwarten die Deutsche Bank und Greentech Media Inc. ein
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Nachfragewachstum zwischen 27 und 29 Prozent auf 46 bis 48 GW. Gleichzeitig sollen die globalen
Produktionskapazitdten infolge der Konsolidierung auf 61 GW zuriickgehen, was zu einem verbesser-
ten Gleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage fiihren wiirde.

DEUTSCHER MARKT SCHRUMPFT WEITER. Fiir 2014 rechnet die Deutsche Bank mit einem starken Riickgang
der Nachfrage in Deutschland, und zwar voraussichtlich um gut 15 Prozent gegeniiber 2013 (3,3 GW)
auf rund 2,8 GW. Nicht beriicksichtigt sind bei diesen Schitzungen mdgliche Anderungen des Erneu-
erbare-Energien-Gesetzes (EEG), welche die Nachfrage nach Solaranlagen in Deutschland wie bereits
in der Vergangenheit stark beeinflussen konnten. Die neue Bundesregierung hat in ihrem Koalitions-
vertrag im Dezember 2013 angekiindigt, dass das EEG bis Ostern 2014 grundlegend novelliert werden
solle. Das Bundeskabinett hat im Januar 2014 die Eckpunkte der Novelle verabschiedet.

EUROPAISCHER MARKT INSGESAMT RUCKLAUFIG. Auch fiir den gesamten europédischen Markt gehen die Ex-
perten der Deutschen Bank fiir 2014 von einem weiteren Riickgang um rund 12,6 Prozent aus — von er-
warteten 9,6 GW im Jahr 2013 auf 8,3 GW im Jahr 2014. Schrumpfen wird voraussichtlich auer dem
deutschen auch der italienische Markt. Hier diirfte sich der Zubau gegeniiber 2013 nochmals halbieren
auf 0,75 GW. Spiirbares Wachstum erwartet die Deutsche Bank 2014 in Frankreich mit einem Plus von
voraussichtlich 25 Prozent auf rund 1,35 GW. Im tbrigen Europa wird der Zubau 2014 voraussichtlich
auf dem Niveau von 2013 verharren.

US-MARKT SEHR DYNAMISCH. 2014 soll der US-amerikanische Markt der Deutschen Bank zufolge einen
Zubau von 8 GW erreichen, was einem Wachstum um 60 Prozent gegeniiber 2013 entsprache. Diese
starke Dynamik wird auch fiir 2015 prognostiziert mit einem weiteren Anstieg der Neuinstallationen
auf 12 GW. Immer mehr US-Bundestaaten entwickeln sich zu interessanten neuen Absatzregionen,
sodass sich das Wachstum nicht nur auf wenige Staaten wie Kalifornien oder New Jersey konzentriert.
Damit entwickelt sich der Markt insgesamt stetiger und nachhaltiger.

STARKER ZUBAU IN CHINA UND JAPAN ERWARTET. China und Japan waren 2013 bereits die groften Solarmirkte
der Welt. In China diirfte der Zubau 2014 nach Angaben der Deutschen Bank um 50 Prozent auf 12 GW
steigen. Fiir nicht-chinesische Hersteller ergeben sich daraus allerdings keine Chancen, da der chine-
sische Markt fir sie nicht zugdnglich ist. Auch in Japan ist mit einem weiterhin starken Zubau zu rech-
nen, was anders als im chinesischen Markt interessante Moglichkeiten eréffnet — auch fiir auslandische
Unternehmen wie die SOLARWORLD. Die zusétzlich installierte Leistung des japanischen Markts wird
im Jahr 2014 laut Mercom Capital Group 7,0 GW betragen.

SOLARMARKT IN SCHWELLENLANDERN UND IN ERDOLEXPORTIERENDEN LANDERN GEWINNT AN BEDEUTUNG. In den son-
nenreichen, netzfernen Regionen in Afrika, Lateinamerika und Asien ist Solarstrom schon heute wirt-
schaftlicher als Strom aus herkommlichen Dieselgeneratoren. In diesen Landern, in denen die Ener-
gieknappheit eine zentrale Herausforderung darstellt und die Stromnetze nur unzureichend ausgebaut
sind, entwickelt sich Solarstrom vermehrt zu einer giinstigen Alternative bei der Stromversorgung.
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ERWARTETE ENTWICKLUNG DES SOLARMARKTS NACH REGIONEN // IN GW
Quelle: Greentech Media, 2014
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In der Region Middle East bietet hingegen der Solarmarkt auch fiir westliche Unternehmen neue Pers-
pektiven. Erdolexportierende Lander wie Saudi-Arabien und Qatar wollen in Zukunft verstarkt auf So-
larstrom setzen. Experten rechnen damit, dass allein in Saudi-Arabien bis 2015 Solaranlagen mit einer
Gesamtleistung von 3,5 GW installiert sein werden. In Middle East ist davon auszugehen, dass sich
auch der turkische Solarmarkt dynamisch entwickelt.

ZUKUNFTIGE KONZERNAUSRICHTUNG

Der SoLARWORLD Konzern plant, sein operatives Restrukturierungskonzept in den kommenden beiden
Geschiftsjahren konsequent weiter umzusetzen. In unseren etablierten Markten Deutschland und den
USA werden wir die Kundenbindung zu GroBhédndlern und Installateuren intensivieren.

Wir wollen unsere Position als Systemanbieter im internationalen Solarmarkt ausbauen. Der Fokus
soll daher kiinftig starker auf dem Geschaft mit kompletten Systemen liegen, weniger auf dem Vertrieb
von einzelnen Komponenten wie Wafern und Zellen. Unsere vorgesehenen Prozess- und Produktin-
novationen zielen darauf, das Preis-Leistungsverhaltnis der SOLARWORLD Produkte fiir den Kunden
nochmals zu optimieren. Dabei nutzen wir die Vorteile der produktionsnahen Forschung und Ent-
wicklung, um neuentwickelte Verfahren zeitnah in die Produktion zu tiberfithren. @ Zukiinftige Inno-
vationsaktivitdten « S. 115//
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Unsere Standortpolitik wird weiterhin auf Kundennihe ausgerichtet sein. Die Auslastung unserer Pro-
duktionskapazitidten werden wir flexibel an die aktuelle Marktnachfrage anpassen. 3 Zukiinftige Ent-
wicklung im Bereich Produktion « S. 114// Projekte jeder GroRe sollen in Zukunft eine grolere Rolle in
unserer Geschaftstiatigkeit spielen. Dafiir werden wir die Erfahrungen unserer Tochtergesellschaften
SOLARPARC AG weltweit nutzen.

ERWARTETER GESCHAFTSVERLAUF 2014

ZUKUNFTIGE ABSATZMARKTE

PORTFOLIO UND VERTRIEBSKANALE ERWEITERN. Der im November 2013 gemeldete Erwerb der Zell- und Mo-
dulproduktion in Arnstadt wurde am 12. Marz 2014 vollzogen. 3 Produktionslinien der Bosch Solar
Energy AG iibernommen - S. 084// Die zusitzlichen Produktionsanlagen mit ebenfalls deutscher Her-
stellungstechnologie aus dem oberen Qualititssegment ermdglichen es uns, unsere Stellung als Quali-
tatsanbieter zu untermauern. Zudem wird die SOLARWORLD die bestehenden Kontakte zu Kunden der
Bosch Solar Energy AG weiterfiihren und in ihre Vertriebsstrukturen integrieren. Am Standort Arn-
stadt planen wir, zukinftig auch 72-Zellen-Module zu produzieren und damit unser Produktportfolio
zu erweitern. Wir konnen dadurch zusiatzlich Kunden im GroBprojektgeschiaft gewinnen, wo diese Mo-
dule nachgefragt werden. Dariiber hinaus wollen wir den bisherigen Bosch-Kundenstamm fiir Solar-
zellen ansprechen und dieses Geschiftsfeld in unsere Global Supply Chain integrieren.

WACHSTUM MIT KOMPLETTEN SOLARSTROMLOSUNGEN UND IM BEREICH GROSSPROJEKTE ANGESTREBT. Experten gehen
von einem weiteren Anstieg der globalen Nachfrage nach Solarstromprodukten im Jahr 2014 aus. Die
Preise sollen jedoch auf einem niedrigen Niveau verharrent. (65) Erwartete Entwicklung des Solarmarkts
nach Regionen « S. 112// Das Marktwachstum wird sich auch positiv auf die Absatzentwicklung der
SOLARWORLD auswirken. SOLARWORLD will 2014 den Absatz von kompletten Solarstromlosungen in-
ternational deutlich steigern — sowohl im Segment privater und gewerblicher Dachanlagen als auch
im Geschaft mit GroBprojekten.

Nach der finanziellen Restrukturierung, die im Februar 2014 abgeschlossen wurde, wird die SOLAR-
WoRrLD wieder in der Lage sein, neue Grofiprojekte zu realisieren. Unsere Tochtergesellschaft SOLAR-
PARC AG hat 2013 die Grundlagen dafiir geschaffen und intensivam Aufbau einer internationalen Pro-
jektpipeline gearbeitet. Mit der Expertise der SOLARPARC AG wollen wir diesen Bereich zukiinftig
ausbauen. Perspektiven sehen wir hier vorrangig in den USA und ausgewahlten Exportmarkten, etwa
in Lateinamerika, der Tiirkei oder auf der Arabischen Halbinsel — also in Regionen, wo Solarstrom
heute schon ohne Fordermechanismen wirtschaftlich ist. Bei der Expansion im Projektgeschaft wer-
den wir mit lokalen Partnern zusammenarbeiten.
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SOLARWORLD wird 2014 weiter daran arbeiten, aufstrebende Solarmarkte zu erschlieBen. Wir wollen
unseren Absatz insbesondere in den europdischen Exportmairkten erhohen. In Asien versprechen wir
uns viel von der dynamischen Entwicklung im japanischen Markt. Aussichtsreich ist fiir uns auch die
MENA-Region (Middle East & North Africa). Im siidlich der Sahara gelegenen Teil Afrikas sehen wir
fiir die SOLARWORLD vorwiegend Chancen im Geschift mit grofen Dachanlagen fiir den gewerblichen
Eigenverbrauch.

ZUKUNFTIGE ENTWICKLUNG IM BEREICH PRODUKTION

NEUE KAPAZITATEN ERGANZEN BEREICHE ZELLE UND MODUL. Nach dem erfolgreichen juristischen Vollzug des
Kaufvertrags mit der Robert Bosch GmbH hat unsere neu gegriindete Tochtergesellschaft SOLARWORLD
INDUSTRIES-THURINGEN GMBH am 12. Mirz 2014 die Vermogenswerte der Zell- und Modulproduktion
der Bosch Solar Energy AG am Standort Arnstadt in Thiiringen erworben. Damit erhohen sich unsere
Kapazitdten im Bereich Zelle um 700 MW und im Bereich Modul um 200 MW. Insbesondere die zusitz-
lichen Zellkapazitdten schliefen eine Liicke in unserer Wertschopfungskette und ermoglichen weiteres
Wachstum des SOLARWORLD Konzerns.

Durch die Uberfiithrung der Ergebnisse aus der Forschung und Entwicklung in die Produktion und die
damit verbundenen Steigerungen unserer Produktionseffizienz ist es uns zusatzlich gelungen, die Pro-
duktionskapazitaten unserer Modul- und Zellfertigung in Freiberg und unserer Modulfertigung in den
USA zu erhohen. Diese Kapazititen stehen uns ab dem Jahr 2014 vollstindig zur Verfiigung.

Auf den Wertschopfungsstufen Wafer, Zelle und Modul erreicht der SOLARWORLD Konzern somit
jeweils nominale Kapazitaten von mehr als einem Gigawatt. Fiir das Jahr 2014 ist die aktive Nutzung

folgender Produktionskapazitaten geplant:

() AKTIVE PRODUKTIONSKAPAZITATEN FUR DAS JAHR 2014 // IN MW

Wafer Zelle Modul
Deutschland (Freiberg) 750 330 530
Deutschland (Arnstadt) - 700 200
USA (Hillsboro) (250)* 330 380

SolarWorld Konzern 750 1.360 1.110

* Nicht-aktiv genutzte Nominalkapazititen
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TECHNOLOGISCHES PORTFOLIO WIRD ERWEITERT. Nicht nur hinsichtlich der Kapazititen, sondern auch techno-
logisch soll der Erwerb der vormaligen Bosch-Werke in Arnstadt die Wettbewerbsfahigkeit der SOLAR-
WOoRLD stiarken. An unserem Produktionsstandort Freiberg stellt die SOLARWORLD vorrangig multikris-
talline Wafer und Zellen her. Bei SOLARWORLD in Hillsboro in den USA konzentrieren wir uns bereits
auf monokristalline Zellen mit Riickseitenpassivierung (sog. PERC-Konzept). Am neuen SOLARWORLD
Standort in Arnstadt konnen wir ein vergleichbares Verfahren zur Herstellung hocheffizienter Mono-
zellen nutzen. Damit verfiigen wir iiber einen deutlichen Wettbewerbsvorsprung.

PRODUKTIONSEINHEITEN NEU ORGANISIEREN. Die bestehenden Produktionstochter der SOLARWORLD AG am
Standort Freiberg werden bis Mitte 2014 zu einem Unternehmen zusammengefiihrt, um die Effizienz
der Produktionsabldufe entlang der Wertschopfungskette zu erhohen. Im selben Zeitrahmen werden
wir in den USA Produktion und Vertrieb am Standort Hillsboro/Oregon biindeln.

ZUKUNFTIGE INNOVATIONSAKTIVITATEN

Die Schwerpunkte unserer zukiinftigen Innovationsaktivitdten liegen zum einen auf der weiteren Ver-
besserung unseres Kernprodukts Modul hinsichtlich der Kriterien Leistung, Qualitit und Kosten. Zum
anderen werden wir weiter intensiv an Systemlosungen zum intelligenten Lastmanagement und zur
Speicherung arbeiten.

Im Bereich monokristalline Zellentwicklung konzentrieren wir unsere Innovationsaktivititen schwer-
punktmaRBig auf den neuen Standort Arnstadt. Dort steht uns eine hochmoderne Pilotlinie zur Verfi-
gung. Die Forschung und Entwicklung des SOLARWORLD Konzerns liegt dabei weiterhin federfithrend
bei der SOLARWORLD INNOvATIONS GMBH. Durch die Integration von Teilen der vormaligen Bosch-
Solarsparte erweitert sich auch unser Patentportfolio erheblich.

ZUKUNFTIGE PRODUKTE UND MARKENSTRATEGIE

Im Fokus der Marketingaktivitaten liegen 2014 der gezielte Ausbau unserer Markenstarke und die For-
derung absatzsteigernder MaBnahmen in internationalen Kernmarkten. Dabei konzentrieren wir uns
nach wie vor darauf, den Kundennutzen unserer Produkte in den Vordergrund zu stellen. Die Bediirf-
nisse unserer Kunden werden wir daher weiterhin zeitnah ermitteln, um sie in neue Produktentwick-
lungen und Serviceleistungen zu integrieren.

Zeitgleich zum erfolgreichen Abschluss der finanziellen Restrukturierung und der Ubernahme der
Zell- und Modulproduktion in Arnstadt hat die SOLARWORLD auch ihren Markenauftritt unter der Bot-
schaft ,Echte Werte“ neu ausgerichtet. Dazu haben wir das Unternehmenslogo im Hinblick auf die
verstdrkt internationale Ausrichtung des Konzerns konsequent weiterentwickelt. Im Marz 2014 haben
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wir das Logo mit dem internationalen Claim REAL VALUE eingefiihrt. Der Unternehmensname wird
zukiinftig im gesamten Auftritt und auf allen Produkten mit REAL VALUE verkniipft. Die Einfithrung
des neuen Markenlogos wird in den Kernméirkten von einer breiten, strategischen ,,Echte-Werte“-Kom-
munikation begleitet. &) Echte Werte « S. 012//

ZUKUNFTIGE ENTWICKLUNG IM BEREICH GLOBAL SUPPLY CHAIN - BESCHAFFUNG

Indem die SOLARWORLD ihre Produktionskapazititen auf jeweils mehr als ein Gigawatt in den Berei-
chen Zelle und Modul erweitert, wird sich die Verhandlungsposition gegeniiber ihren Lieferanten
deutlich verbessern. Wir wollen zudem weitere Einsparpotenziale aufspliren und nutzen. Diese entste-
hen z.B. durch verstarkte Design-to-Cost-Prozesse, globale Beschaffung, Standardisierung sowie die
weitere Optimierung unserer Spezifikationen. Somit muss das globale Beschaffungsmanagement der
SOLARWORLD zukiinftig noch enger mit dem Produktmanagement und dem Bereich Forschung und
Entwicklung zusammenarbeiten, um leistungsstirkere und kostensparende Alternativen bei den Mate-
rialien zu identifizieren. Zudem werden wir unsere Lieferanten bei Neuentwicklungen besonders friih-
zeitig einbinden. So wollen wir gleich am Anfang im Lebenszyklus eines Produkts die Materialkosten
und -eigenschaften einbeziehen.

Unverandert streben wir Vereinbarungen mit unseren Lieferanten an, die uns langfristig eine bedarfs-
gerechte Versorgung mit Material ermoglichen und unsere Ausfallrisiken mindern. Die Nachhaltigkeit
auch auf der Beschaffungsseite bleibt fiir uns in allen Facetten ein Anliegen.

ZUKUNFTIGE ENTWICKLUNG IM BEREICH PERSONAL

ZUKUNFTIG RUND 800 NEUE MITARBEITER AM STANDORT ARNSTADT. Mit dem Erwerb der Zell- und Modulproduk-
tion der Bosch Solar Energy AG im Mirz 2014 beabsichtigt der SOLARWORLD Konzern, rund 800 Mit-
arbeiter in Arnstadt weiter zu beschéaftigen. Die Mitarbeiter der neu gegriindeten Tochtergesellschaft
SOLARWORLD INDUSTRIES-THURINGEN GMBH wollen wir ziigig in den Konzernverbund integrieren.

FORTFUHRUNG DER PERSONALSTRATEGIE UND DES CHANGE-PROGRAMMS. Zentrales Ziel unserer Personalstrategie
bleibt es, unseren Konzern zu einer globalen Organisationseinheit auszubauen. Im Rahmen unseres
2013 begonnenen Change-Programms werden wir auch 2014 weiter daran arbeiten, das Verstindnis
der SOLARWORLD Mitarbeiter weltweit fiir den notwendigen Wandel in unseren Strukturen und Pro-
zessen zu starken, damit sie sich in ihren Bereichen auch kunftig aktiv fiir Verdnderungen einsetzen
konnen. Die Erfahrung und Motivation unserer Mitarbeiter sind hierbei entscheidende Trager fir den
Erfolg der geplanten Umgestaltungen. Daher wollen wir auch mit Blick auf die Zukunft unsere Unter-
nehmenskultur als einheitliche Basis flir das Zusammenwachsen unserer Standorte festigen und
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anhand der bestehenden Leitlinien weitere Handlungsfelder entwickeln. Unser Talent-Management-
Programm werden wir 2014 fortsetzen und talentierte Nachwuchskrifte, die unsere Werte vertreten
und leben, auf regionale und globale Fiihrungspositionen vorbereiten.

Im Jahr 2014 wird SOLARWORLD eine globale Mitarbeiterbefragung durchfithren. Ziel ist es, das Enga-
gement der Mitarbeiter nach Durchfiihrung der ersten operativen Restrukturierungsmafnahmen neu
zu erfassen. Aus der Befragung werden Verbesserungspotenziale fiir SOLARWORLD als Arbeitgeber ab-
geleitet und entsprechende Aktionsplane und Messkennzahlen festgelegt. Diese wollen wir im Laufe
des Jahres 2015 implementieren. Anhand von jdhrlichen globalen Mitarbeiterbefragungen soll der Er-
folg der MaBnahmen kontrolliert werden. SOLARWORLD will ihre Mitarbeiter dazu befiahigen, ihre Leis-
tung im Konzern zu optimieren und so mit der SOLARWORLD zu wachsen. Es soll sichergestellt sein,
dass die jeweils richtigen Mitarbeiter an der richtigen Stelle eingesetzt werden, um das Engagement
der Mitarbeiter und die Produktivitdt des Konzerns erhohen zu konnen.

VORAUSSICHTLICHE ERTRAGS- UND FINANZLAGE

ERWARTETE UMSATZ- UND ERGEBNISENTWICKLUNG

Die fortdauernde Krise der Solarindustrie und die politischen Entwicklungen erschweren die Ein-
schitzung der zukiinftigen Geschaftsentwicklung. Als grundlegende Pramisse fiir ihre Prognose geht
die SOLARWORLD davon aus, dass im Laufe des Jahres 2014 die Solarindustrie die Endphase der Kon-
solidierung erreicht haben wird. Wahrend die globale Nachfrage nach Solarstromprodukten im Jahr
2014 voraussichtlich weiterhin wachsen wird, diirften die Preise auf dem aktuellen Niveau bleiben.
SOLARWORLD erwartet, dass sich das Marktwachstum auch auf die eigene Absatzentwicklung auswir-
ken wird.

Fiir das Geschiftsjahr 2014 erwartet der SOLARWORLD Konzern, durch einen erhohten Absatz in allen
Kernmarkten seine konzernweiten Absatzmengen von Modulen und Bausatzen um mindestens 40 Pro-
zent gegeniiber 2013 steigern zu konnen (2013: 548 MW). Die SOLARWORLD AG rechnet zudem mit
einem Wachstum des Konzernumsatzes im Jahr 2014 auf mehr als 680 Mio. €. Bei der erwarteten Ab-
satz- und Umsatzentwicklung ist bereits die am 12. Mirz 2014 erfolgte Ubernahme von Produktions-
linien der Bosch Solar Energy AG am Standort Arnstadt/Thuringen beriicksichtigt.

Dariiber hinaus rechnet die SOLARWORLD AG fiir 2014 mit einem positiven Ergebnis vor Zinsen, Steuern

und Abschreibungen (EBITDA) groBer 10 Mio. €. Nicht beriicksichtigt sind hierbei die Sondereffekte
aus der erfolgreich abgeschlossenen finanziellen Restrukturierung sowie die positiven Sondereffekte

117



118

SOLARWORLD 2013 * KONZERNLAGEBERICHT e PROGNOSEBERICHT

aus der Erstkonsolidierung der Vermogenswerte, die von der Bosch Solar Energy AG ibernommen
wurden. Das operative Ergebnis (EBIT) vor Berticksichtigung dieser Sondereffekte wird voraussicht-
lich zwischen —35 Mio. € und —20 Mio. € liegen.

Fiir das Jahr 2015 plant der SOLARWORLD Konzern, ein positives operatives Ergebnis sowie weitere
Umsatzsteigerungen von iiber 20 Prozent zu erreichen. Fir das Jahr 2016 rechnet der Konzern mit
einem Umsatzvolumen von iiber einer Milliarde Euro.

In diesem Zusammenhang weist der Vorstand der SOLARWORLD AG ausdriicklich darauf hin, dass sich
die fiir die Unternehmensplanung unterstellten Annahmen und Rahmenbedingungen dndern konnen.

VORAUSSICHTLICHE ENTWICKLUNG DER DIVIDENDE

Aufgrund der entstandenen Verluste in den letzten beiden Geschiaftsjahren ist die Ausschiittung einer
Dividende fiir die Geschéaftsjahre 2012 und 2013 nicht vorgesehen.

Nach den derzeitigen Planungen sollen etwaige zukiinftige Gewinne vorrangig der Riickzahlung von
Verbindlichkeiten und der Finanzierung weiteren Unternehmenswachstums dienen. Aus diesem Grund
ist die Ausschiittung von Dividenden an die Aktionare in absehbarer Zeit nicht zu erwarten.

GEPLANTE FINANZIERUNGSMASSNAHMEN

Am 24. Februar 2014 hat die SOLARWORLD AG ihre finanzielle Restrukturierung vollzogen. Mit der
Eintragung der Durchfiihrung einer Sachkapitalerh6hung in Héhe von 14.151.200,00 € ins Handels-
register haben sich die Finanzverbindlichkeiten der SOLARWORLD AG um 570 Mio. € auf 427 Mio. €
reduziert. In diesem Zusammenhang hat die SOLARWORLD 14.151.200 neue Aktien sowie zwei neue
Anleihen mit einem Nominalwert von jeweils 52 Mio. € und 175 Mio. € und einer Laufzeit von 5 Jahren
emittiert. 3) Finanzielle Restrukturierung erfolgreich abgeschlossen-S.080//

Dariiber hinaus hat die SOLARWORLD AG im Februar 2014 einen neuen Kredit in Hohe von 50 Mio. €
aufgenommen.

Weitere FinanzierungsmaBnahmen sind fir das Jahr 2014 derzeit nicht geplant.
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GEPLANTE INVESTITIONEN

Im Geschaftsjahr 2014 rechnen wir mit Investitionen in Hohe eines niedrigen zweistelligen Millionen-
betrags. Der Schwerpunkt der Investitionstitigkeit wird auf unseren Produktionsanlagen liegen, um
weitere Kosteinsparungen zu erzielen.

ERWARTETE ENTWICKLUNG DER LIQUIDITAT

Zum 31. Dezember 2013 betrugen die liquiden Mittel des Konzerns 163,7 (31. Dezember 2012: 224,1)
Mio. €. Die voraussichtliche Entwicklung der Liquiditat wird makgeblich von den geplanten Finanzie-
rungsmaflnahmen und vom operativen Ergebnis beeinflusst. Derzeit erwarten wir fir das laufende Ge-
schiftsjahr 2014 einen positiven Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit.

GESAMTAUSSAGE DES VORSTANDS ZUR ERWARTETEN
KONZERNENTWICKLUNG

Die SOLARWORLD AG hat die Restrukturierung ihrer Finanzverbindlichkeiten, die infolge der Solar-
industriekrise notwendig geworden war, im Februar 2014 erfolgreich abgeschlossen und damit eine
Grundvoraussetzung fiir eine positive zukiinftige Entwicklung des Konzerns erfiillt. Parallel hat die
SOLARWORLD im vergangenen Geschéftsjahr 2013 sein operatives Sanierungsprogramm fortgefiihrt
und bereits umfangreiche Manahmen zur Kostensenkung und Effizienzsteigerung umgesetzt. Aus
Sicht des Managements haben die finanziellen und operativen Ma8nahmen die Handlungs- und Wett-
bewerbsfidhigkeit des SOLARWORLD Konzerns und somit seine Geschaftsaussichten bereits erheblich
verbessert.

Das Management geht davon aus, dass die Konsolidierung der Solarindustrie im Verlauf des Jahres
2014 ihre Endphase erreicht haben wird. Eine Bedingung fiir die dauerhafte Uberwindung der Solar-
industriekrise bleibt die Wiederherstellung eines fairen Wettbewerbs, fiir den sich die SOLARWORLD
vor allem in den USA und in der Europaischen Union weiter aktiv einsetzen wird.

Wihrend die globale Nachfrage nach Solarstromprodukten im Jahr 2014 voraussichtlich weiterhin
wachsen wird, diirften die Preise auf dem aktuellen Niveau bleiben. Das Marktwachstum wird sich aus
Sicht des Vorstands auch auf die Absatzentwicklung der SOLARWORLD auswirken. Fiir 2014 bis 2016
plant der Konzern, Absatz und Umsatz deutlich zu steigern und das operative Ergebnis zu verbessern.
Fiir das Jahr 2015 erwartet der SOLARWORLD Konzern wieder ein positives operatives Ergebnis.
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1 2 O Mit der Ubernahme der Zell- und Modulfertigung in Arnstadt im Mirz 2014 gehort der SOLARWORLD
Konzern zu den zehn grofSten Solarherstellern weltweit. Zudem starkt SOLARWORLD sein technologi-
sches Fundament. Die sich aus der Akquisition ergebenden Synergie- und Skaleneffekte eréffnen dem
Konzern die Chance, schneller in die Profitabilitat zuriickzukehren und neue Kunden zu gewinnen.

Strategie des Konzerns ist, mit kundenorientierten Solarenergielosungen unseren Kunden einen ech-
ten Mehrwert zu bieten und dadurch eine technologisch fithrende Rolle auf dem internationalen Solar-
markt einzunehmen. SOLARWORLD will ihre Positionierung weiter scharfen und sich zukiinftig mit
ihrem Markenkern noch klarer als bisher von der breiten Masse der Solarhersteller abheben.
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ERKLARUNG ZUR
UNTERNEHMENSFUHRUNG

CORPORATE GOVERNANCE IN DER SOLARWORLD

Es ist unser Anspruch, Fiihrung und Kontrolle der SoLARWORLD auf langfristige und nachhaltige
Wertschopfung auszurichten, insbesondere vor dem Hintergrund eines jungen und dynamischen glo-
balen Markts mit seinen derzeitigen Verwerfungen. Wir arbeiten kontinuierlich daran, die Corporate
Governance im Unternehmen weiterzuentwickeln sowie alle Anspruchsgruppen (Stakeholder) ange-
messen einzubinden. Wir orientieren uns dabei am Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK),
welcher die wesentlichen Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deutscher bérsennotierter Ge-
sellschaften darstellt und national sowie international anerkannte Standards fiir gute und verantwor-
tungsvolle Unternehmensfiihrung enthéalt. Unsere Fiihrungsphilosophie beriicksichtigt deshalb ge-
miR Ziffer 4.1.1 DCGK die Belange unserer Anleger, Geschiftspartner, Mitarbeiter und die der Offent-
lichkeit, um das von unseren Anspruchsgruppen uns entgegengebrachte Vertrauen fortlaufend zu
bestatigen.

Vorstand und Aufsichtsrat der SOLARWORLD AG arbeiten eng und vertrauensvoll zusammen, um eine
erfolgreiche Unternehmensleitung und -kontrolle zu gewahrleisten.

CORPORATE GOVERNANCE BERICHT 2013

ENTSPRECHENSERKLARUNG VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT. Vorstand und Aufsichtsrat der SOLARWORLD AG
hatten zunachst am 10. August 2012 eine uneingeschrankte Entsprechenserklarung zu den Empfeh-
lungen der am 15. Juni 2012 veroffentlichten Fassung des DCGK vom 15. Mai 2012 abgegeben, die gem.
§ 161 Aktiengesetz (AktG) auf unserer Internetseite dauerhaft zugianglich gemacht worden ist. Re-
strukturierungsbedingt erfolgte hierzu am 18. Mérz 2013 eine Einschrankungserklarung hinsichtlich
der erforderlich gewordenen Abweichung bei der Veroffentlichung des Konzernabschlusses jenseits
von 90 Tagen nach Geschiftsjahresende. Zur DCGK-Neufassung vom 13. Mai 2013 wurde sodann am
20. Dezember 2013 eine entsprechend eingeschriankte Entsprechenserklarung fiir das Geschaftsjahr
2013 abgegeben. @ www.solarworld.de/entsprechenserklaerung//
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LEITUNG UND KONTROLLE 2013 VERANDERT. Die SOLARWORLD AG hat als deutsche Aktiengesellschaft eine
duale Fiihrungs- und Kontrollstruktur mit einer personellen Trennung zwischen Leitung und Uberwa-
chung. Gemal Gesetz (§8 77, 78 AktG), Satzung (§8§ 5, 6) und Geschéftsordnung leitet der Vorstand
das Unternehmen in eigener Verantwortung und entwickelt die strategische Richtung. Der Vorstand
wird vom Aufsichtsrat bestellt. Dieser setzt sich gemaR § 95 Abs. 1, § 96 Abs. 1, § 101 Abs. 1 AktG aus
Vertretern der Aktiondre zusammen und wird von der Hauptversammlung, die nicht an Wahlvorschlage
gebunden ist, bestimmt. Der Aufsichtsrat arbeitet auf Rechtsgrundlage des Aktiengesetzes, der Sat-
zung und der Geschaftsordnung. Er bestellt, iberwacht und kontrolliert den Vorstand und ist des Wei-
teren in zustimmungspflichtige Geschéafte eingebunden.

Soweit Ziffer 4.1.5 DCGK besagt, dass der Vorstand bei der Besetzung von Fiihrungsfunktionen im Un-
ternehmen auf Vielfalt (Diversity) achten und dabei insbesondere eine starkere Berticksichtigung von
Frauen anstreben soll, werden konkrete Plane, den Anteil von Frauen in Fiihrungs- und Schliisselposi-
tionen zu erhohen, gemeinsam von Vorstand und Aufsichtsrat verfolgt.

Der Vorstand bestand 2013 zundchst aus fiinf Mitgliedern. Die Geschéftsverteilung wurde den globa-
len Anforderungen gemaR konzernweit angepasst. Im Februar 2013 wurde die Bestellung von Herrn
Boris Klebensberger, Vorstand fiir das operative Geschaft, im gegenseitigen Einvernehmen aufgeho-
ben. Die von ihm verantworteten Bereiche wurden unter den anderen Vorstandsmitgliedern aufgeteilt,
sodass sich der Vorstand der SOLARWORLD AG seit Februar 2013 aus nunmehr vier Mitgliedern zusam-
mensetzt. Die Zustindigkeiten verteilten sich wie folgt:

* Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck (Vorstandsvorsitzender)
Unternehmensgriinder, verantwortlich fur die strategische Entwicklung des Konzerns, Produktion
und Technologie-Entwicklung, Einkauf, Supply-Chain-Management sowie Offentlichkeitsarbeit
inklusive Energie- und Umweltpolitik
Erstbestellung: 1999
Ende der laufenden Funktionsperiode: 9. Januar 2019

Dipl.-Wirtschaftsing. Frank Henn (Vorstand Vertrieb)

Zustandig fiir den weltweiten Vertrieb, globales Qualitatsmanagement und Produktentwicklung
Erstbestellung: 2004

Ende der laufenden Funktionsperiode: 31. Januar 2016

Dipl.-Kfm. tech. Philipp Koecke (Vorstand Finanzen)

Zustandig fir die Bereiche Controlling, Finanzen, Rechnungswesen sowie Investor Relations
Erstbestellung: 2003

Ende der laufenden Funktionsperiode: 30. April 2015

RAin Colette Riickert-Hennen (Vorstand Informationstechnologie, Marke und Personal)
Zustiandig fiir die Bereiche Personal, Markenfiihrung, Marketing und Nachhaltigkeit sowie IT
Erstbestellung: 2011

Ende der laufenden Funktionsperiode: 30. Juni 2014
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Ausgeschieden zum 7. Februar 2013:

« Dipl.-Ing. Boris Klebensberger (Vorstand Operatives Geschaft)
Verantwortlich fiir die Konzernbereiche IT, Supply-Chain-Management, Konzerneinkauf, Qualitats-
management, Investitionsmanagement/Technologietransfer, Produktionsplanung sowie Forschung
und Entwicklung
Erstbestellung: 2001

Der Aufsichtsrat hat sich im Geschéaftsjahr 2013 in seiner Zusammensetzung verandert. Im Rahmen
der auBerordentlichen Hauptversammlung der SOLARWORLD AG am 7. August 2013 fand eine Neuwahl
des Aufsichtsrats statt. Der Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Claus Recktenwald sowie sein Vertreter, Dr.
Georg Gansen, wurden von den Aktionaren wiedergewahlt. Aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden ist
hingegen Dr. Alexander von Bossel, der sich nicht erneut zur Wahl gestellt hatte und sein Amt mit dem
Ablauf der Hauptversammlung niederlegte. An seiner Stelle wurde Marc M. Bamberger neu in den
Aufsichtsrat aufgenommen. Die Bestellung von Herrn Dr. Recktenwald sowie Herrn Bamberger endet
mit Ablauf der nachsten ordentlichen Hauptversammlung. Dr. Gansen wurde bis zum Ablauf der Haupt-
versammlung ins Amt gewahlt, die iber die Entlastung fur das Geschaftsjahr 2017 entscheidet.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Berichts besteht der Aufsichtsrat der SOLARWORLD AG aus den
drei Mitgliedern:

« Dr. Claus Recktenwald, Jahrgang 1959 (Aufsichtsratsvorsitzender)

Rechtsanwalt und Partner der Sozietdt Schmitz Knoth Rechtsanwilte in Bonn

Erstbestellung: 18. Dezember 1998

Ende der laufenden Amtszeit: bis zur Hauptversammlung, die iiber die Entlastung zum

Geschaftsjahr 2012 beschlieBt

Dr. Recktenwald hat folgende Amter in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten und vergleichbaren

Kontrollgremien inne:

— Aufsichtsrat der SOLARPARC AG, Bonn (Vorsitzender seit Gesellschaftsgriindung)

— Aufsichtsrat der VEMAG Verlags- und Medien AG, Koln (Mitglied seit dem 7. April 2006)

— Beirat der Griinenthal GmbH und der Griinenthal GmbH & Co. KG, Aachen (Mitglied seit dem
1. Januar 2010)

Dr. Georg Gansen, Jahrgang 1959 (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender)

Rechtsanwalt/Syndikus der Deutsche Post AG mit Dienstsitz in Bonn

Erstbestellung: 18. Dezember 1998

Ende der laufenden Amtszeit: bis zur Hauptversammlung, die iiber die Entlastung zum

Geschaftsjahr 2017 beschlielt

Dr. Gansen hat folgende Amter in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten und vergleichbaren

Kontrollgremien inne:

— Aufsichtsrat der SOLARPARC AG, Bonn (Stellvertretender Vorsitzender seit Gesellschaftsgriindung)
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* Marc M. Bamberger, Jahrgang 1957 (Aufsichtsratsmitglied seit dem 7. August 2013)
Unternehmensberater in Wiesbaden
Erstbestellung: 7. August 2013
Ende der laufenden Amtszeit: bis zur Hauptversammlung, die iiber die Entlastung zum
Geschaftsjahr 2012 beschlieBt
Herr Bamberger halt zurzeit kein weiteres Amt in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten und
vergleichbaren Kontrollgremien.

Ausgeschieden zum 7. August 2013:

 Dr. Alexander von Bossel, Jahrgang 1965 (Aufsichtsratsmitglied bis zum 7. August 2013)
Rechtsanwalt und Partner der Sozietit CMS Hasche Sigle in Kdln
Erstbestellung: 18. Dezember 1998
Dr. von Bossel hielt im Jahr 2013 kein weiteres Amt in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten und
vergleichbaren Kontrollgremien.

Unter Beriicksichtigung der doppelt zahlenden Funktionen als Aufsichtsratsvorsitzender in zwei Féllen
kommt Dr. Recktenwald auf sieben Mandate bei grundsatzlich zulassigen zehn Gesamtmandaten (der
Aufsichtsratsvorsitz bei der SOLARPARC AG erhoht die zuldssigen Gesamtmandate seit Eintragung des
Squeeze-Out vom 5. Juli 2012 aber auf zwolf, § 100 Abs. 2 Satz 2 AktG). Dr. Gansen hat zwei Mandate
inne, Dr. von Bossel war seit seinem Ausscheiden aus dem Aufsichtsrat der SOLARPARC AG am 23. Mai
2012 nur noch bei der SOLARWORLD AG Aufsichtsratsmitglied. Herr Marc M. Bamberger hilt derzeit
kein weiteres Amt in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrdten und vergleichbaren Kontrollgremien. Die
Angaben nach Ziffer 5.3 DCGK zur Bildung von Ausschiissen finden bei der SOLARWORLD AG noch
keine Anwendung, da sich der Aufsichtsrat bisher auf ein dreikopfiges Gremium beschrankt und mit-
hin alle Aufgaben im Plenum wahrnimmt. Es ist mithin auch der Aufsichtsrat insgesamt, der sich allen
Vorstandsfragen einschlieBlich des Vergiitungssystems widmet und die gebotenen Priifungs- und
Uberwachungsmafnahmen durchfiihrt. Dabei wird auch die Abfindungs-Cap-Regelung in Ziffer 4.2.3
beachtet. Die nach Ziffern 5.1.2 und 5.4.1 DCGK festzulegenden Altersgrenzen fir Vorstand und Auf-
sichtsrat der SOLARWORLD AG betragen einheitlich 68 Jahre.

TRANSPARENZ GEGENUBER UNSEREN AKTIONAREN UND DER OFFENTLICHKEIT. Alle relevanten Informationen ver-
offentlichen wir dem Gleichbehandlungsprinzip folgend transparent und zeitnah {iber die relevanten
Medienkanile zur Erfiillung der gesetzlichen Pflichten. Auf unserer Webseite (@ www.solarworld.de/
investor-relations sind diese Informationen sowohl in deutscher als auch in englischer Sprache gemafR
Ziffer 6.8 DCGK aktuell eingestellt.

Unsere Aktiondre konnen auf der jahrlichen Hauptversammlung oder auf den aullerordentlichen

Hauptversammlungen ihre Rechte wahrnehmen und ihr Stimmrecht ausiiben. Alle relevanten Infor-
mationen zur Hauptversammlung sind rechtzeitig auf unserer Internetseite abrufbar.
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Konnen Aktiondre nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen, besteht die Moglichkeit,
das Stimmrecht durch einen personlich ausgewahlten Bevollméachtigten oder durch einen weisungsge-
bundenen Stimmrechtsvertreter unserer Gesellschaft ausiiben zu lassen. Dieser ist fiir unsere Aktio-
ndre auch wiahrend der Hauptversammlung erreichbar. GemaR Ziff. 2.3.1 und 2.3.3 DCGK ermoglicht
die Gesellschaft den Aktiondren auch die Briefwahl.

KAPITALMARKTRECHT UND COMPLIANCE. Die Beachtung von kapitalmarktrechtlichen Gesetzen sowie Mittei-
lungspflichten obliegt als wichtige Leitungsfunktion dem Vorstand der SOLARWORLD AG. Beraten wird
dieser durch eine externe juristische Clearing-Stelle, die konzernweite Sachverhalte auf ihre Ad-hoc-
Relevanz priift. Vorstinde, Mitarbeiter sowie Dienstleister und Projektbeteiligte werden hinsichtlich
des Verbots von Insidergeschéften gemall § 14 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) speziell geschult und
in einem Insiderverzeichnis gefiihrt.

GemdlR Ziffer 6.6 DCGK soll der Corporate-Governance-Bericht Angaben enthalten iiber den Besitz von
Aktien der Gesellschaft oder sich darauf beziehender Finanzinstrumente von Vorstands- und Aufsichts-
ratsmitgliedern, wenn er direkt oder indirekt groer als 1 Prozent der von der Gesellschaft ausgege-
benen Aktien ist. Ubersteigt der Gesamtbesitz aller Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder 1 Prozent
der von der Gesellschaft ausgegebenen Aktien, soll der Gesamtbesitz getrennt nach Vorstand und Auf-
sichtsrat angegeben werden. Der Aktienbesitz der Vorstandsmitglieder der SOLARWORLD AG lag zum
31. Dezember 2013 in der Summe bei 27,84 Prozent. Der Aktienbesitz der Aufsichtsratsmitglieder der
SOLARWORLD AG lag zum 31. Dezember 2013 bei 0,0045 Prozent. Nach § 15a WpHG sind die Mitglie-
der des Vorstands und des Aufsichtsrats oder ihnen nahestehende Personen gesetzlich verpflichtet, den
Erwerb und die VerduBerung von Aktien der SOLARWORLD AG oder von sich darauf beziehenden Finanz-
instrumenten offenzulegen, wenn der Wert der Geschafte die Summe von 5.000,00 € innerhalb eines
Kalenderjahres iibersteigt. Im Berichtsjahr erfolgten folgende Meldungen nach § 15a WpHG (Directors®
Dealing): Die Eifelstrom GmbH, ein dem Vorstandsvorsitzenden Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck nahestehen-
des Unternehmen, verauflerte am 1. Oktober 2013 686.038, am 2. Oktober 2013 407.880, am 3. Okto-
ber 2013 2.200, am 8. Oktober 2013 23.166, am 8. Oktober 2013 470.000, am 9. Oktober 2013 77.587,
am 10. Oktober 2013 115.130, am 26. November 2013 1.045.000 und am 27. November 2013 218.000
Aktien der SOLARWORLD AG. Am 27. November 2013 verauRerte auch die Solar Holding Beteiligungs-
gesellschaft mbH, die Herrn Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck ebenfalls im Rechtssinne nahesteht, 70.000
Aktien, bevor Herr Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck personlich weitere Aktien der SOLARWORLD AG verkauf-
te, und zwar noch am 27. November 2013 320.000, am 28. November 2013 580.234, am 29. November
2013 1.293.139, am 2. Dezember 2013 900.512 und am 3. Dezember 2013 6.178 Stiick. Die entsprechen-
den Meldungen sind auf der Internetseite der SOLARWORLD AG der Offentlichkeit zugéinglich gemacht
worden, was auch fiir die Aktiengeschifte nach dem Stichtag 31. Dezember 2013 gilt. @ www.solar-
world.de/directors-dealings//
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Um im Sinne einer guten Corporate Governance eine Kultur der Integritat im gesamten Konzern zu
fordern, erfolgte schon im Vorjahr ein umfassender Ausbau des konzernweiten Compliance-Manage-
ment-Systems, das auch im Berichtsjahr sowohl mit dem Aufsichtsrat als auch mit dem Vorstand kom-
munizierte. @) Unternehmenssteuerung und Kontrolle « S. 033//

VERGUTUNGSBERICHT

Auch mit diesem Vergiitungsbericht entsprechen Aufsichtsrat und Vorstand der SOLARWORLD AG den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK). Wahrend Ziffer 3.10 DCGK den
in diesem Geschiiftsbericht gesondert mit entsprechender Uberschrift enthaltenen und im Ubrigen
im Bericht des Aufsichtsrats miterfassten ,,Corporate Governance Bericht” vorsieht, bestimmen Ziffer
4.2.5 DCGK die Erlduterung des Vergiitungssystems fiir die Vorstandsmitglieder einschlieflich Offen-
legung der individuellen Vergiitung und Ziffer 5.4.6 ebenfalls im Anhang oder Lagebericht die indivi-
dualisierte Ausweisung der nach Bestandteilen aufgegliederten Aufsichtsratsvergiitung einschlieBlich
gezahlter Vergiitungen oder gewiahrter Vorteile fiir personlich erbrachte Leistungen, insbesondere
Beratungs- und Vermittlungsleistungen. Soweit Ziffer 4.2.5 DCGK in seiner Neufassung vom 13. Mai
2013 einen dritten Absatz zu Minimal- und Maximalangaben, weiterer Zuflussuntergliederung und
Versorgungsleistungen vorsieht, gilt dies erst ab dem Geschaftsjahr 2014 und wird deshalb hier noch
nicht vertieft, zumal es im Berichtsjahr auch zu keiner variablen Vergiitung oder Altersversorgung
gekommen ist.

VORSTANDSVERGUTUNG. Die jahrliche, in ihrer Struktur vom Aufsichtsrat der SOLARWORLD AG festgelegte
und mit allen Vorstdnden entsprechend vereinbarte Vorstandsvergiitung setzt sich aus fixen und varia-
blen Vergiitungsbestandteilen zusammen. Sie orientiert sich an § 87 AktG, wonach die Gesamtbeziige
des einzelnen Vorstandsmitglieds in einem angemessenen Verhaltnis zu seinen Aufgaben und zur Lage
der Gesellschaft stehen miissen. Soweit das vom Bundestag am 18. Juni 2009 verabschiedete Gesetz
zur Angemessenheit der Vorstandsvergiitung (VorstAG) auch mittel- und langfristige Vergiitungsbe-
standteile vorsieht, wurden diese sowohl beim Neuabschluss als auch bei der Verlingerung auslaufen-
der Vorstandsvertrage berticksichtigt. Auch hiervon unabhingig entspricht die Vorstandsvergiitung
aber allen Angemessenheitsgrenzen sowie den Vorgaben des DCGK und tragt den Besonderheiten des
Unternehmens im Konzernverbund ebenso wie der individuellen Ankniipfung im personellen und
sachlichen Bereich unter Berticksichtigung der relevanten Umfeldverhaltnisse Rechnung. Dabei wird
auch die finanzielle Lage des SOLARWORLD Konzerns beachtet. Diese wiederum spiegelt sich in den
Ausschiittungsmoglichkeiten wider, die Ankniipfungsgrundlage fir die variable Vorstandsvergiitung
ist. Eine solche fallt fiir das Berichtsjahr 2013 nicht an, in dem der Vorstandsvorsitzende zudem seinen
seit Juli 2012 ausgesprochenen Verzicht auf Festvergiitung mit Annahme des Aufsichtsrates aufrecht-
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erhalten hat. Der Vorstandsvorsitzende nahm insoweit auch nicht an der Sondervergiitung mit Anreiz-
wirkung fiir die iibrigen Vorstandsmitglieder teil, die der Aufsichtsrat in seiner Sitzung vom 29. April
2013 beschlossen hat und welche im Anschluss an die auerordentliche Restrukturierungshauptver-
sammlung vom 7. August 2013 fillig wurde.

SchlieBlich entspricht die Vorstandsvergiitung auch im Ubrigen den Anforderungen des VorstAG.
Sowohl die individuelle Ankniipfung als auch die Brancheniiblichkeit werden ebenso berticksichtigt
wie die Ausrichtung an einer nachhaltigen Unternehmensentwicklung. Der Selbstbehalt des Vorstands-
mitglieds von mindestens 10 Prozent des jeweiligen Schadens bis mindestens zur Hohe des Einein-
halbfachen der festen jihrlichen Vergiitung wurde im Bereich der D&0O-Versicherungen schon per

1. Januar 2010 vereinbart. Im Ubrigen bestimmte sich die Vorstandsvergiitung bei der SOLARWORLD
AG schon vor Inkrafttreten des VorstAG nach entsprechenden Grundsatzen.

Als Nebenleistungen erhalten alle Vorstandsmitglieder die Ubernahme der Unfall- und D&0-Versiche-
rungskosten sowie einen Dienstwagen der gehobenen Mittelklasse zur Nutzung. Ferner werden dienst-
bezogene Auslagen, Aufwendungen und Spesen gemal § 670 Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) erstattet.
Dariiber hinaus erhalten die Vorstande Finanzen (CFO), Operatives Geschéft (COO), Vertrieb (CSO) und
Informationstechnologie, Marke und Personal (CIBPO) Zuschiisse zur Krankenversicherung. Seit der
Vollkonsolidierung der SOLARPARC AG im Jahr 2012 ist beim Vorstandsvorsitzenden (CEO) auch dessen
Vergiitung als Vorstandsvorsitzender der SOLARPARC AG zu beriicksichtigen. Die entsprechenden Be-
trige sind in der nachfolgenden tabellarischen Ubersicht erfasst.

Fir den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhaltnisses enthalten die Vorstandsvertrage
keine Abfindungszusagen.

Es bestehen keine gesonderten Pensionsanwartschaften, deshalb ist es den Vorstanden auch gestattet,
Vergiitungsteile in eine betriebliche Altersvorsorge umzuwandeln.

Die Jahresfestvergiitung ist an die Vorstandsmitglieder zahlbar in zwolf Monatsbetriagen zum jewei-
ligen Monatsende. Dartiber hinaus erhalt — soweit die Voraussetzungen vorliegen, was fiir das Berichts-
jahr nicht der Fall ist — jedes Vorstandsmitglied eine erfolgsabhédngige, variable Sondervergiitung, die
einen jeweils individuell verhandelten Euro-Betrag pro Cent und Aktie der an die Aktionare ausgeschiit-
teten Dividende betragt. Die Auszahlung erfolgt hier binnen vier Wochen nach der Hauptversammlung,
in der die zugrunde zu legende Dividendenausschiittung beschlossen worden ist. In der nachfolgenden
Individualisierung der Vorstandsvergiitung wird nur die auf das Geschéftsjahr 2011 bezogene variable
Vergtuitung erfasst, wahrend fur das Berichtsjahr keine variable Vergiitung ausgezahlt werden kann.
Ansonsten ist die variable Vergiitung so gedeckelt, dass ein Vorstandsmitglied pro Geschaftsjahr insge-
samt nicht mehr als ein mit dem Aufsichtsrat vereinbartes Vielfaches seiner Festvergiitung erhalten
darf. Die Nachhaltigkeitskomponente, die Ziffer 4.2.3 DCGK und § 87 Abs. 1 S. 3 AktG fiir die variable
Vorstandsvergiitung vorgeben, wird im Hinblick auf eine mehrjahrige Bemessungsgrundlage wie folgt
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erreicht: Die auf das abgelaufene Geschaftsjahr bezogene Tantieme wird zunédchst nur zu 75 Prozent

ausgezahlt. Sodann wird eine Dreijahresbetrachtung abgewartet, um einen hierauf bezogenen Durch-

schnittswert zu ermitteln. Liegt dieser niedriger als der Vorschuss von 75 Prozent, bleibt es bei dieser

Leistung. Liegt er hoher, erfolgt eine entsprechende Nachzahlung.

Die Vorstandsvergiitung ist insgesamt pro Vorstandsmitglied auf das Zwanzigfache der durchschnitt-
lichen Mitarbeitervergiitung gedeckelt, was die Hauptversammlung im Jahr 2009 beschlossen hat. Am
20. Mai 2010 hat die Hauptversammlung auch die Billigung des Systems zur Vergiitung der Mitglieder

des Vorstands gemaR § 120 Abs. (4) AktG erklirt. Uber die Grundziige des Vergiitungssystems und

deren Verdnderung hat der Vorsitzende des Aufsichtsrats sodann auch in den darauf folgenden Haupt-

versammlungen informiert (Ziff. 4.2.3 a. E. DCGK).

(&) VORSTANDSVERGUTUNG 2013 //IN £

Erfolgsunabhingig Erfolgsbezogen  Gesamt
Fixum Sonstige Vergiitung Variabel
Dr.-Ing. E.h. 0,00* 254.054,04 0,00 265.079,36*
Frank Asbeck 10.843,32 (Vorstandsvergiitung SOLARPARC AG inkl.
: (Sachbezu Fixum:120.000,00; variabler Anteil:
Vorsitzender Dienstwaggn) 120.000,00; Sachbezug Dienstwagen:
14.054,04)
182,00
(Erfindervergiitung SOLARWORLD INNOVATIONS
GmBH)
Vorjahr 157.500,00* 254.054,04 0,00 423.719,36*
10.843,32 (Vorstandsvergiitung SOLARPARC AG inkl.
(Sachbezug Fixum:120.000,00; variabler Anteil:
Dienstwagen) 120.000,00; Sachbezug Dienstwagen:
14.054,04)
1.322,00
(Erfindervergiitung SOLARWORLD INNOVATIONS
GmBH)
Frank Henn 294.819,67 150.000,00 0,00 460.658,47
Vorstand Vertrieb 11.905,20 (Pramie/Incentivierung)
(Sachbezug 3.933,60
Dienstwagen) (Zuschiisse zur Krankenversicherung)
Vorjahr 186.751,88 3.686,52 0,00 202.343,60
11.905,20 (Zuschiisse zur Krankenversicherung)
(Sachbezug
Dienstwagen)
Philipp Koecke 305.508,00 300.000,00 0,00 632.878,20
Vorstand Finanzen 23.800,80 (Pramie/Incentivierung)
(Sachbezug 3.569,40
Dienstwagen) (Zuschiisse zur Krankenversicherung)
Vorjahr 260.565,32 3.468,54 0,00 289.061,97
25.028,11 (Zuschiisse zur Krankenversicherung)
(Sachbezug

Dienstwagen)
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Erfolgsunabhingig Erfolgsbezogen  Gesamt
Fixum Sonstige Vergiitung Variabel
Colette 240.000,00 150.000,00 0,00 401.801,88
Riickert-Hennen 8.157,00 (Pramie/Incentivierung)
Vorstand Personal (Sachbezug 3.644,88 )
und Marke Dienstwagen) (Zuschiisse zur Krankenversicherung)
Vorjahr 240.000,00 3.546,36 0,00 251.703,36
8.157,00 (Zuschiisse zur Krankenversicherung)
(Sachbezug
Dienstwagen)
Boris 45.511,30 349,56 0,00 48.424,43
Klebensberger** 2.563,57 (Zuschiisse zur Krankenversicherung)
Vorstand Operatives (Sachbezug
Geschift Dienstwagen)
(Vorstandsmitglied
bis 7.2.2013)
Vorjahr 376.743,23 3.3561,72 0,00 406.473,15
25.159,20 (Zuschiisse zur Krankenversicherung)
(Sachbezug 1.219,00
Dienstwagen) (Erfindervergiitung SOLARWORLD INNOVATIONS
GmBH)
Gesamt 943.108,86 865.733,48 0,00 1.808.842,34
Vorjahr 1.302.653,26 270.648,18 0,00 1.573.301,44

* Verzicht auf SOLARWORLD Gehalt ab Juli 2012
** Die Organtitigkeit von Herrn Klebensberger wurde im Februar 2013 beendet. Aufgrund des noch laufenden Vertrags bekam er im Jahr 2013
weitere Gehaltsfortzahlungen in Hohe von 345.898,72 €.

AUFSICHTSRATSVERGUTUNG. In der Hauptversammlung vom 24. Mai 2011 wurde die zuvor in der Hauptver-
sammlung vom 25. Mai 2005 beschlossene Aufsichtsratsvergiitung modifiziert. Sie setzt sich weiterhin
aus einer Festvergiitung, einer erfolgsabhidngigen Sondervergiitung, Nebenleistungen und Auslagener-
satz zusammen. Die jetzt relevante Aufsichtsratsvergiitung gilt seit dem 1. Januar 2011 sowie fiir die
Folgejahre, soweit in einer neuen Hauptversammlung keine abweichende Beschlussfassung fiir die Zu-
kunft erfolgt. Die Festvergiitung belduft sich auf 35.000,00 € fiir das einfache Mitglied, 52.500,00 €
fiir den stellvertretenden Vorsitzenden und 70.000,00 € fiir den Vorsitzenden. Hinsichtlich des Ausla-
genersatzes gilt eine Sitzungspauschale von jeweils 500,00 €. Dariiber hinaus wird eine variable Ver-
glitung gewahrt, die an einen Basisbetrag von 2.639,055 € ankniipft, der im Falle einer beschlossenen
Dividende mit jedem Dividendencent zu multiplizieren ist. SchlieRlich tibernimmt die Gesellschaft die
Pramien fiir angemessenen Versicherungsschutz zur gesetzlichen Haftpflicht aus der Aufsichtsratstatig-
keit (D&0-Versicherung), wobei auch der Aufsichtsrat DCGK-konform seit dem 1. Juli 2010 den nach dem
VorstAG nur fiir den Vorstand zwingenden Selbstbehalt fiir den Aufsichtsrat ebenfalls vereinbart hat.

Die Aufsichtsratsvergiitung versteht sich netto, sodass Umsatzsteuer hinzukommt, soweit ein Auf-
sichtsratsmitglied umsatzsteuerpflichtig ist. Die Jahresfestvergiitung wird riickwirkend fiir das abge-
schlossene Geschaftsjahr gezahlt. Die variable Vergiitung bezieht sich ebenfalls auf das abgeschlosse-
ne Geschéftsjahr und wird erst mit der Hauptversammlung, die tiber eine auszuschiittende Dividende

131



132

SOLARWORLD 2013 ¢ KONZERNLAGEBERICHT ¢ ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG

beschlieft, fiallig. Soweit die Sitzungspauschalen betroffen sind, wurden fiir eine Hauptversammlung
und 13 Aufsichtsratssitzungen 14 Pauschalen mit insgesamt jeweils 7.000,00 € netto geltend gemacht.
Wegen der weiteren Einzelheiten wird auf die Tabellenangaben verwiesen.

In Ankniipfung an die Neufassung von Ziffer 5.4.6 DCGK beabsichtigt der Aufsichtsrat, der Hauptver-
sammlung vorzuschlagen, nur noch eine Festvergiitung fir den Aufsichtsrat zu beschliefen und ein
zusatzliches Aus- und Fortbildungsbudget vorzusehen.

Hinsichtlich der im letzten Absatz von Ziffer 5.4.6 DCGK empfohlenen Angaben wird erldutert, dass
der Aufsichtsratsvorsitzende der SOLARWORLD AG Partner der Sozietdt Schmitz Knoth Rechtsanwilte
ist. Diese erbringt im Wesentlichen iiber andere Partner und Mitarbeiter der Sozietat die rechtliche
Beratung und Vertretung des SOLARWORLD Konzerns sowie auch die dabei erforderliche internatio-
nale Koordination.

In Bezug auf die eigene Leistungserbringung im Berichtsjahr 2013 wurden von der Sozietat Schmitz
Knoth Rechtsanwilte fiir die SOLARWORLD AG ohne Umsatzsteuer und steuerfreie Auslagen Beratungs-
leistungen mit 672.203,04 € abgerechnet. Hinzu kommen Gebiihren fir gerichtliche Verfahren in
Hohe von insgesamt 31.279,90 €, die iiberwiegend erstattungsfahig sind. Das Beratungshonorar fir
Tochtergesellschaften der SOLARWORLD AG stellt sich auf weitere 175.571,49 € und entfiel mit den je-
weiligen Nettobetragen von 1.800,07 € auf die SOLARPARC AG, 130.861,20 € auf die DEUTSCHE SOLAR
GMBH, 12.684,46 € auf die DEuTscHE CELL GMBH, 1.540,06 € auf die SoLAR FAcTORY GMBH, 1.299,99 €
auf die SOLARWORLD INDUSTRIES DEUTSCHLAND GMBH, 2.730,86 € auf die SOLARWORLD SOLICIUM
GMBH und 24.654,85 € auf die SOLARWORLD INNOvVATIONS GMBH. Damit entstand ein konzernbezoge-
ner Beratungshonoraraufwand von insgesamt 847.774,53 € (2012: 825.996,80 €). Im Bereich der ge-
richtlichen Vertretung von Tochterunternehmen der SOLARWORLD AG wurden weitere 545.742,20 €
netto ausgelost, die mit 715,00 € auf die DEuTscHE CELL GMBH, mit weiteren 3.481,40 € auf die So-
LARWORLD INDUSTRIES DEUTSCHLAND GMBH und dem Restbetrag von 541.545,80 € auf die DEUTSCHE
SoLAr GMBH, im Wesentlichen fiir die Anspruchsverfolgung aus Langzeitvertragen, entfielen. Insge-
samt sind fir die Prozessvertretung damit gesetzliche Gebtthren von 577.022,10 € (2012: 424.592,55 €)
ausgelost worden, denen wiederum erhebliche Erstattungsanspriiche gegeniiber stehen, was den Kon-
zern entsprechend weniger belastet.

Alle Einzelpositionen im Konzern betragen in Summe 1.424.797,17 € (2012: 1.250.589,30 €), davon bei
der SOLARWORLD AG genehmigungspflichtig 703.482,94 € (2012: 501.333,15 €). Alle Einzelpositionen
sowie die insgesamt vom Konzern getragene Summe wurden vom Aufsichtsrat der SOLARWORLD AG so-
wohl unterjahrig als auch in seiner Sitzung vom 20. Januar 2014 beschlossen, in der Besprechung vom
26. Februar 2014 mit den Abschlusspriifern erortert und danach noch mit diesem Vergiitungsbericht

abschlieBend genehmigt. Zuvor war die jeweilige Beauftragung gebilligt und nach erfolgter Leistungs-
erbringung auch hinsichtlich Erfordernis und Angemessenheit bestdtigt worden. Zugrunde lag ein Rah-
menvertrag vom 7. Februar 2012, der auch die Genehmigungsbeschlussfassung durch den Aufsichtsrat

vor jeweiliger Kostenausgleichung und die Entscheidung im Einzelfall vorsieht, dass die durch die vor-
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gelegten Kostenrechnungen nebst Zeitaufstellungen nachgewiesenen Beratungs- und Vertretungsta-

tigkeiten der Sozietdt Schmitz Knoth Rechtsanwélte nur solche vom Vorstand iibertragene Aufgaben

betreffen, die nicht in den origindren Aufgabenbereich des Aufsichtsrats fallen. Davon hat sich der

Aufsichtsrat jeweils iiberzeugt, um damit zugleich die ordnungsgemaBe Mandatierung durch den Vor-

stand zu bestatigen. Auch hat der Vorstand eine eigene Jahresrevision veranlasst.

Wie im Vorjahr ist bei denjenigen Mitgliedern des Aufsichtsrats der SOLARWORLD AG, die gleichzeitig
Mitglieder des Aufsichtsrats der SOLARPARC AG sind, auch deren Aufsichtsratsvergiitung in der SOLAR-

PARC AG zu beriicksichtigen. Die entsprechenden Betradge sind in der nachfolgenden tabellarischen
Ubersicht erfasst.

(€9 AUFSICHTSRATSVERGUTUNG 2013 // IN €

Erfolgsunabhingig Erfolgsbezogen  Gesamt
Jahresfest- Sitzungs- Sonstige Variable Sonder-
vergiitung geld Vergiitung vergiitung
Dr. Claus Fir 2013 70.000,00 7.000,00 31.000,00 0,00 108.000,00
Recktenwald in 2014 (Aufsichtsratsverglitung SOLARPARC
: AG inkl. Sitzungsgelder von
Vorsitzender gezahlt 1.000.00)
Fir 2012 70.000,00 6.000,00 32.500,00 0,00 108.500,00
in 2013 (Aufsichtsratsvergiitung SOLARPARC
AG inkl. Sitzungsgelder von
gezahlt 2.500,00)
Dr. Georg Fiir 2013 52.500,00 7.000,00 23.500,00 0,00 83.000,00
Gansen in 2014 (Aufsichts_ratsvergiitung SOLARPARC
stellvertr. gezahlt AG inkl. Sitzungsgelder von
Vorsitzender 1.000,00)
Fir 2012 52.500,00 6.000,00 24.750,00 0,00 83.250,00
in 2013 (Aufsichtsratsvergilitung SOLARPARC
AG inkl. Sitzungsgelder von
gezahlt 2.250,00)
Marc M. Fir 2013 14.095,89 2.000,00 0,00 0,00 16.095,89
Bamberger in 2014
Mitglied gezahlt
(seit 7.8.2013)
Dr. Alexander | Fiir 2013 20.416,67 6.000,00 0,00 0,00 26.416,67
von Bossel in 2013
Mitglied gezahlt
(bis 7.8.2013) Fir 2012 35.000,00 6.000,00 7.126,70 0,00 48.126,70
in 2013 (Aufsichtsratsvergiitung SOLARPARC
AG bis 23. Mai 2012 inkl. Sitzungs-
gezahlt gelder von 1.250,00)
Gesamt Fiir 2013
in 2013
und 2014
gezahlt 157.012,56 22.000,00 54.500,00 0,00 233.512,56
Fiir 2012
in 2013
gezahlt 157.500,00 18.000,00 64.376,70 0,00 239.876,70
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DR. CLAUS RECKTENWALD
VORSITZENDER DES AUFSICHTSRATS DER SOLARWORLD AG

DES AUFSICHTSRATS DER SOLARWORLD AG
ZUM GESCHAFTSJAHR 2013

Sehr geehrte Aktiondre, liebe Belegschaft und Freunde der SOLARWORLD AG,

erst am 24. Januar 2014 haben wir den Bericht des Aufsichtsrats der SOLARWORLD AG zum Geschafts-
jahr 2012 beschlossen und mit dem Konzernbericht veroffentlicht. Nunmehr erstattet der Aufsichtsrat
in derselben Besetzung auch seinen Bericht zum Geschaftsjahr 2013, zu dem die Bilanzsitzung am

17. Miarz 2014 stattgefunden hat. Dazwischen lag der Restrukturierungsabschluss einschlieBlich Voll-
zug der Ubernahme von Solaraktivititen des Bosch-Konzerns. Die damit verbundenen erhéhten Anfor-
derungen an alle Organe der SOLARWORLD AG zeigen sich zugleich in der Sitzungsfrequenz des Auf-
sichtsrats, der seit dem 1. Januar 2013 bis zur dieses Geschéaftsjahr betreffenden Bilanzsitzung insge-
samt 15 mal formlich getagt hat. Dies zu den Daten 24. Januar, 22. Februar, 18. Marz, 18. und 29. April,
15. und 27. Mai, 8. und 18. Juli, 30. September, 21. November und 20. Dezember 2013 sowie 20. Janu-
ar, 26. Februar und 17. Marz 2014. Hieriiber wurden auch 15 Niederschriften erstellt, die wiederum
sowohl unterjidhrig als auch insgesamt den Abschlusspriifern der Gesellschaft zur Einsicht und Prii-
fungseinbeziehung iiberlassen wurden. Bis zur auBerordentlichen Hauptversammlung vom 7. August
2013 wurden dabei alle Aufsichtsratsprotokolle von den zuletzt in der Hauptversammlung vom 21. Mai
2008 wiedergewdhlten Mitgliedern Dres. Recktenwald, Gansen und von Bossel unterzeichnet, danach
wegen Ausscheidens des Griindungsaufsichtsmitglieds Dr. Alexander von Bossel und Hereinwahl des
als Financial Expert eingesetzten Herrn Marc Bamberger von diesem mit den wiedergewahlten Her-
ren Dres. Recktenwald und Gansen. Letzterer wurde als stellvertretender Vorsitzender bestatigt und
fiir weitere fiinf Jahre wiedergewahlt, wihrend die Herren Dr. Recktenwald und Bamberger nur bis zur
kommenden ordentlichen Hauptversammlung, die am 30. Mai 2014 stattfinden soll, kandidiert haben
und gewadhlt wurden. Der Aufsichtsrat soll dann auf sechs Mitglieder anwachsen und eine starkere
Glaubigerabbildung erfahren. Dass damit weitere Vielseitigkeit und Internationalitdt im Aufsichtsrat
entsteht, begriif8t dieser auch als Findungsausschuss. Soweit den geschlechtsspezifischen Diversity-
Vorgaben des im Ubrigen befolgten Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) dabei nicht nach-
gekommen werden kann, ware dies als Folge der Glaubigervorgaben aus den Restrukturierungsver-
einbarungen hinzunehmen. Andererseits war schon in der Aufsichtsratssitzung vom 10. August 2012
auch die Beschlussfassung zur modifizierten Zusammensetzungs- und Unabhangigkeitsregelung in
Ziffer 5.4 DCGK erfolgt, wobei dies mit der entsprechenden Aufsichtsratssitzung der SOLARPARC AG
verbunden wurde. Diese Gesellschaft wurde zwischenzeitlich vollstindig in den SOLARWORLD Kon-
zern integriert, hat ihre juristische Eigenstandigkeit mit eigenem Aufsichtsrat aber bis heute behalten.
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Der Aufsichtsrat der SolarWorld AG (von links nach rechts):
Dr. Georg Gansen: Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Dr. Claus Recktenwald: Aufsichtsratsvorsitzender

Marc M. Bamberger: Aufsichtsratsmitglied

Dortiger Financial Expert ist Frau Dr. Kristin Neumann. Insoweit fand sich als Zielfestlegung fiir die
jeweilige Aufsichtsratszusammensetzung der Konsens,

,ein Aufsichtsratsmitglied soll einen internationalen Berufshintergrund haben, der bei der SOLARPARC
AG fiir Frau Dr. Neumann als auch internationaler Aufsichtsrat und Finanzvorstand anerkannt wird und
bei der SOLARWORLD AG fiir Herrn Dr. Gansen mit seiner internationalen Fiihrungstdtigkeit im Rechts-
abteilungsbereich eines Weltkonzerns,

zwel Aufsichtsratsmitglieder sollen keine Vertragsbeziehung zur Gesellschaft unterhalten, was mit Aus-
nahme des Aufsichtsratsmitglieds Dr. Recktenwald und dessen Sozietdtsbeauftragung im Anwaltsbereich
fiir die iibrigen Aufsichtsratsmitglieder jeweils gilt,

zwei Aufsichtsratsmitglieder sollen in diesem Sinne auch unabhdngig sein, und zwar sowohl personlich
als auch beruflich, was wiederum fiir die Herren Dres. Gansen und von Bossel sowie Frau Dr. Neumann
anerkannt wird,

- kein Aufsichtsratsmitglied soll dlter als 68 Jahre sein, was alle bisherigen Aufsichtsrdte erfiillen.”
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An die Stelle von Herrn Dr. Alexander von Bossel, LL.M., ist am 7. August 2013 Herr Marc Bamberger
getreten. Bis Mai 2012 bildete Herr Dr. von Bossel zusammen mit den Herren Dres. Recktenwald und
Gansen auch den Aufsichtsrat der SOLARPARC AG, in dem er von Frau Dr. Neumann abgeldst wurde.
IThm wird auch in diesem Bericht verbindlich fiir die seit Gesellschaftsgriindung im Aufsichtsrat ge-
leistete Arbeit gedankt, die bis zur Restrukturierungshauptversammlung vom 7. August 2013 mit vol-
lem Einsatz und hochster Professionalitiat erbracht wurde.

Auch im Berichtszeitraum hat der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschéaftsordnung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Seit Gesellschaftsgriindung vom 18. Dezember 1998 und sei-
ner Konstituierung vom 12. Januar 1999 wurde der Aufsichtsrat regelmiRig entlastet. Ohne Anfech-
tung blieb dabei auch der letzte Entlastungsbeschluss in der Hauptversammlung der SOLARWORLD AG
vom 24. Mai 2012 zum Geschiftsjahr 2011. Soweit erst- und einmalig der Vorjahresbeschluss zum Ge-
schiftsjahr 2010 angefochten wurde, hat zunichst das Landgericht Koln die Anfechtungsklage durch
Urteil vom 12. Januar 2012 zur Geschéaftsnummer 91 O 77/11 abgewiesen, sodann das Oberlandesge-
richt Koln aber ein ohne Revisionszulassung rechtskriftig gewordenes Abanderungsurteil zur Ge-
schaftsnummer 18 U 21/12 verkiindet und dabei im Zusammenhang mit einer Genehmigungsformalie
zum Anwaltskostenbereich auch den zur Vorstandsentlastung angefochtenen Beschluss aufgehoben.
Dies in Ankniipfung an einen Honorarbetrag von 2.340,00 €, der dem Aufsichtsratsvorsitzenden mit
Genehmigung des Aufsichtsrats im Rahmen der Leitfadenerstellung fiir die Hauptversammlung im
Jahre 2010 gewahrt worden war. Insoweit fand nun eine vollstandige konzerninterne Revision zu allen
Abrechnungsvorgangen betreffend das Geschaftsjahr 2010 statt, die Abhaltung einer gemeinsamen
Vorstands- und Aufsichtsratssitzung vom 18. Mdrz 2013 sowie die vorsorgliche Riickzahlung des strei-
tigen Betrages schon im Februar 2013 zuziiglich einer ebenso vorsorglich stornierten Kostenposition
von 390,00 € fiir die Zuarbeit zu einem Vorstandsinterview in Sachen Vergiitungsstruktur. Im Ubrigen
erfolgte die erneute Aufsichtsratsgenehmigung, wobei es im Vorstandsprotokoll vom 19. Mirz 2013
hierzu heiRt: ,,Die restliche Priifung ergab keine weiteren Findings. Auch dadurch fand der Vorstand be-
statigt, dass mit Ausnahme der Leitfaden-Erstellung, zu der das Honorar bereits zuriickgezahlt worden ist,
und des oben beschriebenen Vorganges, zu welchem das Honorar noch zuriickzufordern ist, ausschliefs-
lich operative Vorstandsangelegenheiten, die nicht Aufsichtsratsangelegenheiten sind, in die Mandatsbe-
arbeitung eingeflossen sind. Insofern bestdtigt der Vorstand auch heute die Berechtigung zur jeweiligen
Mandatserteilung.*

Der Aufsichtsrat stand und steht im kontinuierlichen Dialog mit dem Vorstand der Gesellschaft, den er
bei der Leitung des Unternehmens sowohl beraten als auch gemaR § 111 AktG iiberwacht hat. Zugleich
hat sich der Aufsichtsrat mit seiner eigenen Effizienzpriufung befasst. Insgesamt haben sich aus seiner
Titigkeit und insbesondere aus der Uberwachung der Geschiftsfiihrung keine Beanstandungen er-
geben. Der Aufsichtsrat wird auch deshalb in der Hauptversammlung die Entlastung des Vorstandes
ebenfalls fiir das Geschaftsjahr 2013 vorschlagen. Dieser hat ihn {iber alle Vorstandssitzungen mit
schriftlicher Tagesordnung und danach durch Ergebnisprotokolle informiert. Entsprechendes gilt hin-
sichtlich der durchgefiihrten Konzernausschusssitzungen, die dem umfassenden Fiihrungskrafteaus-
tausch innerhalb des SOLARWORLD Konzerns dienen.
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In alle Entscheidungen, die fiir das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren, wurde der
Aufsichtsrat unmittelbar und rechtzeitig eingebunden. Der Vorstand unterrichtet ihn regelmaRig so-
wohl schriftlich als auch miindlich, zeitnah und umfassend iiber alle fiir das Unternehmen relevanten
Fragen der Strategie, der Planung, der Geschiftsentwicklung, der Risikolage, des Risikomanagements
und der Compliance. Etwaige Plan- und/oder Zielabweichungen wurden und werden begriindet. Zu-
satzlich wurde ein umfassendes Compliance-Regelwerk fiir den SOLARWORLD Konzern verabschiedet
und Frau Dr. Felicia Miiller-Pelzer als ,,Global Compliance Officer” eingesetzt. Diese berichtet auch an
den Aufsichtsrat, was zum Geschéaftsjahr 2013 in der Sitzung vom 26. Februar 2014 erfolgte. Der Auf-
sichtsrat selbst entspricht den Berichtspflichten sowohl von § 90 AktG als auch des DCGK. Dessen Emp-
fehlungen wurden und werden befolgt. Sowohl der Vorstand als auch der Aufsichtsrat der SOLARWORLD
AG hatten dabei zunachst am 10. August 2012 beschlossen und im Anschluss daran auf der Homepage
der Gesellschaft bekanntgemacht, ,,dass den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Cor-
porate Governance Kodex seit der letzten Entsprechenserkldrung vom 13. Dezember 2011 zur seinerzeit
geltenden Fassung entsprochen wurde und fortan zur am 15. Juni 2012 bekanntgemachten Fassung vom
15. Mai 2012 entsprochen wird.” Restrukturierungsbedingt erfolgte hierzu am 18. Mérz 2013 eine Ein-
schrankungserklarung hinsichtlich der erforderlich gewordenen Abweichung bei der Veroffentlichung
des Konzernabschlusses jenseits von 90 Tagen nach Geschéfsjahresende. Zur DCGK-Neufassung hiely
es sodann abschliefend noch im selben Jahr: ,,In jeweiliger Sitzung vom 20. Dezember 2013 haben Vor-
stand und Aufsichtsrat der SOLARWORLD AG die Fortgeltung auch fiir die am 10. Juni 2013 bekanntgemachte
Fassung des DCGK vom 13. Mai 2013 beschlossen. Demgemadfs erkldren Vorstand und Aufsichtsrat, dass
den DCGK-Empfehlungen mit der vorstehenden Einschrdnkung auch im Geschdftsjahr 2013 entsprochen
wurde und weiterhin entsprochen wird.” Auch diese Erklarung wurde geméR § 161 AktG auf der Website
der Gesellschaft dauerhaft zuganglich gemacht.

Weiteres hierzu findet sich im Abschnitt ,,Corporate Governance-Bericht“ dieses Geschéfts-/Konzern-
berichts 2013, soweit nicht bereits der vorliegende Bericht des Aufsichtsrats die Informationen im
Sinne von Ziffer 3.10 DCGK enthalt.

Soweit der Aufsichtsrat gemaR Ziffer 5.1.2 DCGK bei der Zusammensetzung des Vorstands auch auf
Vielfalt (Diversity) achten und dabei insbesondere eine angemessene Berticksichtigung von Frauen
anstreben soll, wurde dies per 1. Juli 2011 durch Bestellung von Frau Colette Riickert-Hennen fiir den
Vorstandsbereich Personal und Marke aufgegriffen. Soweit Ziffer 5.4.1 auch fiir Aufsichtsratsmitglie-
der entsprechende Vielfalt vorsieht, wurde bereits auf die dulleren Einfliisse zur kommenden Auf-
sichtsratswahl hingewiesen. Konzernweit erscheint auch insoweit aber keine Abweichungserkldrung
geboten, nachdem zumindest der Aufsichtsrat der SOLARPARC AG zu einem Drittel weiblich besetzt ist.
Einen entsprechenden Wahlvorschlag wird der amtierende Aufsichtsrat der SOLARWORLD AG fiir diese
voraussichtlich noch nicht leisten konnen. Andererseits soll in der kommenden Hauptversammlung
aber in Ankniipfung an die Neuregelung von Ziffer 5.4.6 wieder eine reine Festvergiitung fiir den Auf-
sichtsrat vorgeschlagen werden. Die nicht mehr als Empfehlung vorgesehene erfolgsorientierte Vergii-
tung entfillt im Ubrigen aus Ergebnisgriinden.
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Die mit Rechnungslegung und Abschlusspriifung verbundenen Aufgaben nimmt der Aufsichtsrat als
Plenum wahr. Thm gegeniiber hatte die zuvor fiir das Geschaftsjahr 2012 mit der Priifung des Jahres-
abschlusses und des Konzernabschlusses der SOLARWORLD AG beauftragte BDO AG Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft erneut ihre Unabhingigkeit i. S. v. Ziffer 7.2.1 DCGK versichert und damit bestatigt,
dass keine geschéftlichen, finanziellen, personlichen oder sonstigen Beziehungen zwischen dem Prii-
fer und seinen Organen und Prifungsleitern einerseits und dem Unternehmen und seinen Organmit-
gliedern andererseits bestehen, die Zweifel an seiner Unabhangigkeit begriinden konnen. Auch wurde
sichergestellt, dass bei keinem mit der Abschlusspriifung befassten Wirtschaftspriifer die siebenjiah-
rige Gesamtfrist fir die Testierberechtigung tiberschritten wurde, und zwar konzernweit. Anderer-
seits konnte wegen der erst am 24. Januar 2014 erreichten Feststellung des Jahresabschlusses 2012
noch keine Abschlusspriiferwahl fiir das Geschaftsjahr 2013 erfolgen, die deshalb durch Gerichtsbe-
schluss zu ersetzen war.

Der vom Aufsichtsrat zum Ergebnis seiner eigenen Priifung abzugebende Bericht soll gemaR § 171
Abs. 2 AktG auch die Erklarung dazu vorsehen, welche Ausschiisse er gebildet hat. Da sich der Auf-
sichtsrat der SOLARWORLD AG auf drei Mitglieder beschrankt hat, eriibrigte sich jedoch auch im Ge-
schiftsjahr 2013 eine weitergehende Ausschussbildung. Soweit § 175 Abs. 2 AktG einen erlduternden
Bericht zu den Angaben nach § 289 Abs. 4, § 315 Abs. 4 HGB vorsieht, schliet sich der Aufsichtsrat
demjenigen des Vorstandes an und macht sich die dortigen Ausfiihrungen zu eigen. Die insoweit be-
troffenen Lage- und Konzernlageberichte wurden ebenfalls von der BDO AG Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Bonn, gepriift, die ihre Priifungen auch auf die Buchfiihrung erstreckt hat. Den vom Vor-
stand nach den Regeln des HGB aufgestellten Jahresabschluss fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2013 und den Lagebericht der SOLARWORLD AG hat der Abschlusspriifer mit einem
uneingeschriankten Bestatigungsvermerk versehen. Dieser wurde am 14. Marz 2014 erteilt und in der
gemeinsamen Bilanzsitzung vom 17. Miarz 2014 vom Aufsichtsrat mit der Feststellung des Jahresab-
schlusses aufgegriffen. Zugleich erteilte der Abschlusspriifer seinen uneingeschrankten Bestiatigungs-
vermerk zum Konzernlagebericht und zum Konzernabschluss der SOLARWORLD AG, der gemal § 315a
HGB erneut auf der Grundlage der internationalen Rechnungslegungsstandards IFRS aufgestellt
wurde. Auch diesen hat der Aufsichtsrat am 17. Marz 2014 gebilligt.

Nach eigener Priifung des Jahresabschlusses, des Konzernabschlusses, des Lageberichts und des
Konzernlageberichts hat der Aufsichtsrat dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlusspriifer zu-
gestimmt. Auch fiir ihn haben sich keine Einwendungen ergeben. Zweifel an der Richtigkeit der vom
Abschlusspriifer gefundenen Ergebnisse kamen nicht auf, weshalb eine dariiber hinausgehende Un-
tersuchung nicht geboten war und die Feststellungs- und Billigungsbeschlussfassungen zum Jahres-
abschluss einerseits und zum Konzernabschluss andererseits erfolgen konnten. Zuvor hatte sich der
Aufsichtsrat zuletzt in der Abschlussbesprechung vom 26. Februar 2014 mit den Wirtschaftspriifern
iber deren Priifungsergebnisse und die vom Vorstand aufgestellten Abschlisse ausgetauscht. Dies in
Anwesenheit des Finanzvorstandes, wobei dieser auch schon an den Vorerorterungen gem. Ziffer 7.1.2
DCGK zur jeweiligen Veroffentlichung der Quartals- und Halbjahresfinanzberichte teilgenommen hatte.
Gem. Ziffer 3.6 DCGK fanden Aufsichtsratssitzungen ohne Vorstandsbeteiligung nur am 18. April und
15. Mai 2013 statt, wahrend der Aufsichtsrat ansonsten auch noch andere Fihrungskrafte des Kon-
zerns einbezog, etwa aus dem Forschungsbereich fiir seine beiden Fortbildungssitzungen vom 25. Juni
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und 20. Dezember 2013 bei der SOLARWORLD INNOVATIONS GMBH in Freiberg/Sachsen. Hiermit wurde 1 3 9
zugleich Ziffer 5.4.5 DCGK entsprochen, wobei Aus- und Fortbildung wiederum als wechselseitige Ge-
sellschafts- und Aufsichtsratsverpflichtung umgesetzt wurden.

Der Aufsichtsrat bedankt sich bei der gesamten Konzern-Belegschaft, die den Marktverwerfungen und
Restrukturierungserfordernissen so professionell und einsatzfreudig begegnet ist. Der Aufsichtsrat ist
zuversichtlich, dass mit diesen Anstrengungen auch der nachhaltige Unternehmenserfolg sichergestellt
werden kann.

Diesen Bericht hat der Aufsichtsrat der SOLARWORLD AG im Anschluss an die Bilanzsitzung vom
17. Mérz 2014 einstimmig beschlossen und die Niederschrift jeweils unterzeichnet.

Bonn, den 18. Marz 2014

i (b

Fiir den Aufsichtsrat
Dr. Claus Recktenwald
Vorsitzender
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KONZERNABSCHLUSS 143

FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. JANUAR 2013 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2013

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG // IN T€

Tz. 2013 2012

1. Umsatzerlose 25,27, 39 455.821 606.394
2. Bestandsveridnderung Erzeugnisse 13, 25, 48 -91.925 | —64666
3. Aktivierte Eigenleistungen 28 542 65
4. Sonstige betriebliche Ertrage 25, 29 59.287 166459
5. Materialaufwand 30 -272.666 | —534568
6. Personalaufwand 31 -112.366 | —129378
7. Abschreibungen 9, 32, 40 _41877 | —417564
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 25, 33 -185.480 | —247066
9. Operatives Ergebnis -188.664 | —620324

10. Ergebnis aus at Equity bewerteten Anteilen 11, 35, 44 -5.309 -14.638
11. Zins- und andere Finanzertridge 25, 35 373 2406
12. Zins- und andere Finanzaufwendungen 25, 35 -70.286 | —73515
13. Sonstiges Finanzergebnis 25, 35 -1.517 18258
14. Finanzergebnis -76739 | —67489

15. Ergebnis vor Ertragsteuern —265.403 -687.813

16. Ertragsteuern 26, 36 37.097 81.522

17. Konzernergebnis -228.307 -606.291

davon entfallen auf:

- Anteilseigner der SOLARWORLD AG -2928.307 | —606291
18. Ergebnis je Aktie 7 4T

a) Gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien (in 1.000) 110.795 110.795

b) Konzernergebnis (in €) -2,06 -5,47
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG // IN T€

Tz. 38

Konzernergebnis nach Steuern

Versicherungsmathematische Verluste

Versicherungsmathematische Verluste vor Steuern

Latente Steuern auf versicherungsmathematische Verluste

Versicherungsmathematische Verluste nach Steuern

Nicht reklassifizierbare Verluste

Wihrungsumrechnungsdifferenzen

Im Eigenkapital erfasste Verluste aus Wahrungsumrechnung

Latente Steuern auf Wiahrungsumrechnungsdifferenzen

‘Wihrungsumrechnungsdifferenzen nach Steuern

Cash Flow Hedges

Im Eigenkapital erfasste Fair-Value-Anderungen

Latente Steuern auf Cash Flow Hedges

Cash Flow Hedges nach Steuern

Reklassifizierbare Verluste

Ergebnisneutrale Bestandteile des Periodenergebnisses nach Steuern

davon

Sonstiges Ergebnis vor Steuern

Latente Steuern auf das sonstige Ergebnis

Gesamtperiodenergebnis nach Steuern

davon entfallen auf:

- Anteilseigner der SOLARWORLD AG

* Vergleichszahlen wurden gem. IAS 8.22 angepasst. Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen in Tz.1.

2013
-228.307

-271

81

=190

=190

-4.085

906
-3.179

-3.179

-3.369

-4.356

987

-231.676

-231.676

2012*
-606.291

-613.251
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() KONZERN-BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2013 // IN T€ 145
AKTIVA Tz. 31.12.13 31.12.12* 01.01.12*
A. Langfristige Vermogenswerte 483.003 501.001 1.068.447

[. Immaterielle Vermdgenswerte 7,9, 40, 41 8.425 8.154 20.5621

II. Sachanlagen 8,9, 40, 42 306.866 330.459 744.681

1. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 10, 40, 43 15.106 24.967 27.231

IV. At Equity bewertete Anteile 11, 44 18.891 23.368 37.842

V. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 16, 45, 64 360 672 790

VI. Sonstige langfristige Vermogenswerte 12, 47 11.977 34.938 235.133

VII. Aktive latente Steuern 26, 36, 46 121.378 78.442 2.248

B. Kurzfristige Vermégenswerte 441.800 689.917 1.167.326

I. Vorrite 13, 48 119.151 222.523 378.395

II. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 14, 49, 65 48.859 55.569 123.021

[II. Ertragsteuerforderungen 26, 36, 50 1.353 1.054 35.472

IV. Ubrige Forderungen und Vermdgenswerte 15, 51 25.234 29.068 32.984

V. Sonstige finanzielle Vermégenswerte 16, 20, 52, 64 83.541 157.593 44109

VI. Fliissige Mittel 17, 53, 64, 65 163.662 224.109 553.345

C. Zur VeriduRerung bestimmte Vermogenswerte 18, 53 7.032 1.312 0

931.835 1.192.230 2.235.773

PASSIVA Tz. 31.12.13 31.12.12* 01.01.12*

A. Eigenkapital 55 —-243.084 -11.409 614.566
[.  Auf die Anteilseigner der SOLARWORLD AG

entfallendes Eigenkapital -243.084 -11.409 612.588

1. Gezeichnetes Kapital 110.795 110.795 110.795

2. Kapitalriicklage 68 296.562 296.562

3. Sonstige Riicklagen 7.369 10.738 17.698

4. Kumulierte Ergebnisse -361.317 -429.504 187.533

II. Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 0 1.978

B. Langfristige Schulden 600.023 634.669 1.339.099

I. Langfristige Finanzschulden 19, 20, 56, 64 536.629 537.555 1.150.888

II. Abgegrenzte Investitionszuwendungen 21, 57 31.105 38.176 56.773

[I. Langfristige Riickstellungen 22,23, 58 29.414 29.646 32.021

IV. Ubrige langfristige Schulden 24, 59 302 27.029 83.774

V. Passive latente Steuern 26, 36, 60 2.573 2.262 15.643

C. Kurzfristige Schulden 574.896 568.970 282.107

[.  Kurzfristige Finanzschulden 19, 20, 56, 64 485.508 467.226 120.981

II. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 19, 64 17.456 32.632 64.433

[II. Ertragsteuerschulden 26, 36, 61 6.345 4.757 18.159

IV. Kurzfristige Riickstellungen 23,58 9.987 19.411 13.004

V. Ubrige kurzfristige Schulden 24,59 55.601 44.944 65.531

931.835 1.192.230 2.235.773

* Vergleichszahlen wurden gem. IAS 8.22 angepasst. Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen in Tz.1.
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146 (%2 KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG // IN T€

Sonstige Riicklagen

Wih- Riicklage Anteile
rungs- aus der IAS Kumu- ohne
Gezeich- umrech- Absiche- 19 lierte beherr-
netes Kapital- nungs- rung von  Riick- Ergeb- schenden
Tz. 4, 55 Kapital  riicklage riicklage Cashflows* lage** nisse Einfluss Gesamt
Stand 31.12.11 110.795 296.562 13.582 3.941 0 187.533 1.978 614.391
Anpassung gem. [AS 8.22 175 175
Stand 01.01.12
angepasst** 110.795 296.562 13.582 3.941 175 187.533 1.978 614.566
Aufstockung der
Mehrheitsbeteiligung
an der SOLARPARC AG
(Transaktion zwischen
Eigentiimern) =774 -1.978 -2.752
Dividendenausschiittung -9.972 -9.972
Gesamtperiodenerfolg —-2.406 -3.941 -613  -606.291 -613.251
Stand 31.12.12
angepasst** 110.795 296.562 11.176 0 -438 -429.504 0 -11.409
Einstellung in die
Gewinnriicklagen -296.494 296.494 0
Gesamtperiodenerfolg -3.179 0 -190  -228.307 0 -231.676
Stand 31.12.13 110.795 68 7.997 0 -628 -361.317 0 -243.084

* Im Folgenden ,Sicherungsriicklage”
** Vergleichszahlen wurden gem. IAS 8.22 angepasst. Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen in Tz.1.
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(9 KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG // IN T€

Tz. 65

Ergebnis vor Steuern

+  Abschreibungen

+ Finanzergebnis (ohne Wechselkursgewinne bzw. -verluste)

- Gewinn aus Abgang Anlagevermdgen

— Auflésung abgegrenzter Investitionszuwendungen

+ Sonstige wesentliche zahlungsunwirksame Aufwendungen

= Cashflow aus dem operativem Ergebnis

+ Abnahme der Vorrite

+ Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

—  Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

+  Entwicklung iibriges Nettovermégen

= Cashflow aus operativer Tatigkeit

+ Erhaltene Zinsen

—/+ Gezahlte/Erhaltene Ertragsteuern

= Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit

— Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermégen

+  Zufluss Investitionszuwendungen

+  Einzahlungen aus dem Abgang von Anlagevermogen

+ Einzahlungen aus Finanzmittelanlagen

—  Auszahlungen aus dem Erwerb konsolidierter Unternehmen

= Cashflow aus der Investitionstétigkeit

— Auszahlungen fiir die Riickzahlung von Finanzkrediten

- Gezahlte Zinsen und Restrukturierungsaufwendungen

— Auszahlungen aufgrund von Ausschiittungen

= Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

—  Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

- Wechselkurs- und konsolidierungskreisbedingte Verdnderung des Finanzmittelfonds

+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

= Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2013
-265.403
41.877
75.668
-470
-6.522
83.025
-71.825
93.266
7.345
-13.711
9.640
24.714
336
-7.726
17.324
-24.221
10

302

-23.909
-1.778
-50.454
0
-52.232
-58.817
-1.630
224.109
163.662

2012
-687.813

—294.744
—-328.984

553.345
224.109
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KONZERNANHANG

ALLGEMEINE ANGABEN

1. GRUNDLAGEN, BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die SOLARWORLD AG ist eine borsennotierte Kapitalgesellschaft mit Sitz in der Martin-Luther-King-Strafle 24 in
Bonn, Deutschland. Der Vorstand der SOLARWORLD AG hat den Konzernabschluss am 14. Mérz 2014 aufgestellt.

Der SOLARWORLD Konzern ist einer der weltweit fiihrenden Hersteller kristalliner Solarstromtechnologie. Zusam-
men mit ihren Tochterunternehmen forscht, entwickelt, produziert und recycelt die SOLARWORLD AG auf allen Stu-
fen der solaren Wertschopfungskette. Geschaftsschwerpunkte sind die Produktion und der internationale Vertrieb
von hochwertigen Solarstromanlagen — von der Dachanlage bis hin zu Komponenten fiir Freiflichensolarparks. Die
Produkte lassen sich sowohl im netzgekoppelten (on-grid) als auch im netzfernen (off-grid) Bereich anwenden.

Die SOLARWORLD AG hat ihren Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 in Anwendung von § 315a HGB nach den
Vorschriften der am Abschlussstichtag giiltigen und von der Europédischen Union anerkannten (,EU-Endorsement*)
International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB) sowie
den Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) aufgestellt. Ergan-
zend wurden die nach § 315a Abs. 1 HGB zu beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften beriicksichtigt. Alle ver-
pflichtend anzuwendenden Standards und Auslegungen wurden beriicksichtigt. Noch nicht verpflichtend in Kraft
getretene IFRS werden nicht angewendet.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden simtliche Werte ent-
sprechend kaufménnischer Rundung auf Tausend (T€) auf- oder abgerundet.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Die Bilanz wurde nach Fristig-
keit gegliedert. Zur klareren und iibersichtlicheren Darstellung sind in der Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-
nung einzelne Posten zusammengefasst, die im Anhang gesondert mit ergdnzenden Ausfiihrungen ausgewiesen
werden.

Hinsichtlich der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird auf die nachfolgende Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze verwiesen. Diese entsprechen grundsatzlich den im Vorjahr angewand-
ten Methoden mit nachfolgend genannten Ausnahmen.

Im Geschiftsjahr 2013 erstmals verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Fiir das Geschiftsjahr 2013 waren erstmals folgende Standards und Interpretationen bzw. wesentliche Anderungen
anzuwenden:

IFRS 7 — SALDIERUNG FINANZIELLER VERMOGENSWERTE UND SCHULDEN. Der Standard wurde am 16. Dezember 2011
verdffentlicht und am 13. Dezember 2012 in europiisches Recht iibernommen. Die Anderungen an IFRS 7 verlan-
gen fiir Finanzinstrumente die Angabe von Informationen zu Saldierungsrechten und damit in Beziehung stehen-
der Vereinbarungen (z.B. Besicherungsanforderungen) in einem durchsetzbaren Aufrechnungsrahmenvertrag bzw.
einer entsprechenden Vereinbarung. Die Anderungen an IFRS 7 sind erstmalig auf Geschiftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Die Anhangangaben sind retrospektiv fiir alle Vergleichsperioden
vorzunehmen. Da der SOLARWORLD Konzern keine Aufrechnungsvereinbarungen abgeschlossen hat, ergeben sich
aus der Anwendung der Anderung keine Auswirkungen auf die Angaben oder die ausgewiesenen Betriige im Kon-
zernabschluss.
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IFRS 13 — BEWERTUNG ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT. Der vom IASB am 12. Mai 2011 verdffentlichte Standard wurde
am 11. Dezember 2012 in europaisches Recht iibernommen und ist erstmalig auf Geschaftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. IFRS 13 gibt einheitlich die Bewertungsregeln zur Ermittlung des bei-
zulegendes Zeitwerts wieder und bezieht sich nahezu auf alle anderen Standards (ausgenommen sind IAS 2 ,Vor-
rite“, 17 , Leasingverhiltnisse” und IFRS 2 , Anteilsbasierte Vergiitung®). Der Standard selbst enthilt keine Vorga-
ben, in welchen Fillen der beizulegende Zeitwert zu verwenden ist. Die Anderungen haben keinen wesentlichen
Einfluss auf den Konzernabschluss der SOLARWORLD AG.

ANDERUNGEN IAS 12 — LATENTE STEUERN. Die Anderungen des IAS 12 wurden am 20. Dezember 2010 vom IASB ver-
offentlicht, am 11. Dezember 2012 in européisches Recht tibernommen und sind zum 1. Januar 2013 in Kraft getre-
ten. Demnach wird fiir Zwecke der Erfassung latenter Steuern angenommen, dass die wirtschaftlichen Vorteile aus
den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, welche entsprechend dem Wahlrecht des IAS 40 zum beizule-
genden Wert bewertet sind, durch Verkauf und nicht durch Vereinnahmung im Zeitablauf realisiert werden. Dies
gilt jedoch nur, wenn diese Annahme nicht widerlegt ist. Die Anderungen sind erstmalig fiir Geschiftsjahre anzu-
wenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Die Anderungen haben keinen Einfluss auf den Konzern-
abschluss der SOLARWORLD AG, da die Bewertung der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien zu fortgefiihr-
ten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten erfolgt. Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen in Tz. 10.

ANDERUNGEN IAS 19 — LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER. Die vom IASB am 16. Juni 2011 verdffentlichten Anderungen
wurden am 5. Juni 2012 in europdisches Recht iibernommen und sind erstmalig auf Geschiftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Erfassung von ver-
sicherungsmathematischen Gewinnen bzw. Verlusten. Wo bisher ein Wahlrecht der Erfassung in der Gewinn- und
Verlustrechnung oder im neutralen Ergebnis (,,0ther Comprehensive Income®) bestand, ist nunmehr die Erfassung
im ,,Other Comprehensive Income® geboten. Der nach dem bislang giiltigen IAS 19 mdgliche “Korridor“-Ansatz
wurde abgeschafft. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung bleibt zukiinftig frei von Effekten aus versicherungs-
mathematischen Gewinnen und Verlusten, da diese nun im sonstigen Ergebnis zu erfassen sind. Der gednderte IAS
19 ist riickwirkend anzuwenden.

Die SOLARWORLD AG hat entsprechend die Auswirkung der Anderung der Bilanzierungsmethode gem. IAS 8.22 re-
trospektiv beriicksichtigt und die Vergleichsbetrige des Geschéftsjahres 2012 sowie den 1. Januar 2012 angepasst.
Die zum 31. Dezember 2012 noch nicht getilgten versicherungsmathematischen Verluste (zum 1. Januar 2012: noch
nicht getilgten versicherungsmathematischen Gewinne) wurden in den sonstigen Riicklagen erfasst. In diesem Zu-
sammenhang wurden neben der Bilanz auch die Eigenkapitalverdanderungsrechnung sowie die Ergebnisrechnung

angepasst.

Eine Anpassung der Bewertung von Altersteilzeitverpflichtungen an die gednderten Regelungen des IAS 19 wurde
nicht vorgenommen. Dies ist insbesondere dadurch begriindet, dass sich die meisten betroffenen Personen bereits
in der Freistellungsphase befinden und sich somit nur geringfiigige Anderungen ergeben wiirden, die keinen wesent-

lichen Einfluss auf diesen Konzernabschluss haben.

Die Auswirkungen der genannten Anpassungen auf die Posten der Konzern-Bilanz stellen sich wie folgt dar:
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Anpassungen in der Konzern-Bilanz

Aktiva Passiva

AVIL AL3. B.IIL BV.

Aktive Sonstige Langfristige Passive

in T€ latente Steuern Riicklagen Riickstellungen latente Steuern
1.1.2012 vor Anpassung 2.248 17.523 32.270 16.568
Anpassung 0 175 —-249 75
1.1.2012 nach Anpassung 2.248 17.698 32.021 16.643
31.12.2012 vor Anpassung 78.255 11.176 29.020 2.262
Anpassung 188 -438 626 0
31.12.2012 nach Anpassung 78.442 10.738 29.646 2.262

ANDERUNGEN IAS 1 — DARSTELLUNG DES ABSCHLUSSES. Die Anderungen wurden am 16. Juli 2011 vom IASB verof-
fentlicht und am 5. Juni 2012 in europiisches Recht iibernommen. Durch die Anderung an IAS 1 wird eine neue
Terminologie fiir die vormals als Gesamtergebnisrechnung bezeichnete Ergebnisrechnung eingefiithrt. Demnach
wurde der Begriff Gesamtergebnisrechnung durch ,Gewinn- und Verlustrechnung und sonstiges Ergebnis® er-
setzt. Diese ist jedoch nicht verpflichtend. Die Gesellschaft hat die neue Terminologie nicht ibernommen.

Der gednderte IAS 1 behdlt die Moglichkeit zum Ausweis der Gewinn- und Verlustrechnung und des sonstigen
Ergebnisses in einer Ergebnisrechnung oder in zwei direkt aufeinander folgenden Ergebnisrechnungen bei. Der
SoLARWORLD Konzern hat entschieden, das Gesamtergebnis in zwei getrennten Aufstellungen, einer Gewinn- und
Verlustrechnung und einer Gesamtergebnisrechnung, darzustellen. Die Gesamtergebnisrechnung schlief3t sich
direkt an die Gewinn- und Verlustrechnung an.

Gleichwohl verlangen die Anderung an IAS 1 die Gruppierung der Posten im ,,Other Comprehensive Income (OCD)*
in zwei Kategorien:

a.Posten, die nicht nachtrdglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden und
b.Posten, die unter bestimmten Bedingungen nachtréglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliedern sind
(sog. ,,Recycling®).

Dariiber hinaus miissen die entsprechenden Steuereffekte diesen beiden Gruppen zugeordnet werden. Die Ande-
rungen sind erstmalig auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2012 beginnen. Die SOLAR-
WoRrLD AG hat die Gesamtergebnisrechnung im vorliegenden Konzernabschluss entsprechend angepasst. Abge-
sehen von den genannten Darstellungsdnderungen ergeben sich aus der Anwendung des gednderten IAS 1 keine
weiteren Konsequenzen fiir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung und des sonstigen Ergebnisses.

VERBESSERUNGEN AN DEN IFRS. Das IASB hat am 17. Mai 2012 im Rahmen seines jahrlichen Verbesserungsprozes-
ses Aktualisierungen an den IFRS im Sinne von kleineren und weniger dringlichen Anpassungen veroffentlicht, die
am 27. Mirz 2013 in europiisches Recht iibernommen wurden. Die Anderungen sind grundsitzlich erstmalig auf
Geschéaftsjahre anzuwenden sind, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Bei den Anpassungen handelt es
sich in den meisten Fillen um Klarstellungen und Konkretisierungen vorhandener IAS/IFRS bzw. Anderungen, die
sich aus bereits an den IFRS vorgenommen Modifikationen ergeben. Folgende ausgewéhlte Inhalte des Sammel-
standards zu den Verbesserungen der IFRS waren im Zusammenhang mit der Konzernabschlusserstellung fiir den
SOLARWORLD Konzern zu wiirdigen:

e |AS 1 - DARSTELLUNG DES ABSCHLUSSES. IAS 1 verlangt von Unternehmen die Aufstellung einer dritten Bilanz auf
den Beginn der Vergleichsperiode, wenn Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze riickwirkend angewendet
oder Bilanzposten riickwirkend angepasst oder umgegliedert werden. Durch die Anderungen an IAS 1 wird klar-
gestellt, dass eine Verpflichtung zur Aufstellung der dritten Bilanz nur dann besteht, wenn sich die riickwirken-
den Anpassungen wesentlich auf die Informationen der dritten Bilanz auswirken. Ferner wird klargestellt, dass
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Anhangangaben zur dritten Bilanz nicht vorgenommen werden miissen. In Ubereinstimmung mit dem geinder-
ten Standard hat der Konzern aufgrund der erstmaligen Anwendung des gednderten IAS 19 eine dritte Bilanz
zum 1. Januar 2012 aufgestellt. Anhangangaben, die {iber die Anforderungen des IAS 8 hinausgehen, wurden
nicht vorgenommen.

IAS 16 — SACHANLAGEN. Die Anderungen an [AS 16 stellen klar, dass Ersatzteile, Ersatzausriistungen und War-
tungsgerate als Sachanlagen zu klassifizieren sind, wenn sie deren Definitionskriterien erfiillen; andernfalls sind
sie als Vorrite zu behandeln. Diese Anderung hat keine Auswirkung auf den Konzernabschluss der SOLARWORLD
AG, da der Konzern bereits entsprechend der Neuregelung verfahren ist.

IAS 32 — FINANZINSTRUMENTE: DARSTELLUNG. Die Anderungen an IAS 32 stellen klar, dass Ertragsteuern im Zu-
sammenhang mit Ausschiittungen an Inhaber eines Eigenkapitalinstruments sowie mit Kosten einer Eigenkapi-
taltransaktion nach IAS 12 zu behandeln sind. Die ertragsteuerlichen Konsequenzen aus Dividenden sind dem-
nach in der Gewinn- und Verlustrechnung bzw. diejenigen aus Transaktionskosten (Ausgabe oder Riickkauf von
Eigenkapitalinstrumenten) im Eigenkapital zu erfassen. Diese Anderung hat keine Auswirkung auf den Konzern-
abschluss der SOLARWORLD AG.

IAS 34 — ZWISCHENBERICHTERSTATTUNG. Die Anderungen an IAS 34 stellen klar, dass Anderungen der Segment-
vermogenswerte und -schulden im Zwischenbericht nur dann zwingend anzugeben sind, wenn diese sich im
Vergleich zum letzten Jahresabschluss wesentlich gedindert haben und diese Anderungen auch regelmiRig den
Hauptentscheidungstrigern iibermittelt werden. Diese Anderung hat keine Auswirkung auf den Konzernab-
schluss der SOLARWORLD AG.

IFRIC 20 — ABRAUMBESEITIGUNGSKOSTEN IM TAGEBAU. IFRIC 20 wurde am 19. Oktober 2011 verdffentlicht, am 11. De-
zember 2012 in europdisches Recht tibernommen und ist erstmalig auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder
nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Die Interpretation stellt klar, ob und unter welchen Voraussetzungen Abraum-
beseitigungskosten, die im Rahmen der ErschlieBung einer Tagebergbaumine anfallen, einen Vermégenwert dar-
stellen und wie die Erst- und Folgebewertung hierzu zu erfolgen hat. Die Anderungen haben keinen Einfluss auf
den Konzernabschluss der SOLARWORLD AG.

Noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Die SOLARWORLD AG hat im aktuellen Geschéftsjahr keine noch nicht verpflichtend anzuwendenden Standards vor-
zeitig angewendet.

Am 12. Mai 2011 hat das IASB drei neue (IFRS 10, 11 und 12) und zwei iiberarbeitete (IAS 27 und 28) Standards
veroffentlicht, die Neuregelungen zur Konsolidierung umfassen (sog. ,,Konsolidierungspaket®). Diese wurden am
11. Dezember 2012 in europdisches Recht iibernommen und sind erstmalig auf Geschiftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Die Anderungen werden keinen wesentlichen Einfluss auf den Kon-
zernabschluss der SOLARWORLD AG haben.

e IFRS 10 - KONZERNABSCHLUSSE. Mit diesem Standard wird eine einheitliche Grundlage fiir die Definition eines
Mutter-Tochter-Verhéltnisses bzw. die konkrete Abgrenzung des Konsolidierungskreises geschaffen. Die Defi-
nition der Beherrschung dndert sich dahingehend, dass zur Ermittlung des Beherrschungsverhéltnisses fir alle
Unternehmen die gleichen Kriterien angewendet werden. Dieser Standard ersetzt insofern die dafiir bisher rele-
vanten Regelungen in IAS 27 (,Konzern- und Einzelabschliisse®) und SIC 12 (,Konsolidierung — Zweckgesell-
schaften®).

e IFRS 11 — GEMEINSAME VEREINBARUNGEN. Dieser Standard ersetzt die aktuellen Regelungen des IAS 31 (,,Anteile
an Gemeinschaftsunternehmen®) und SIC 13 (,,Gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen — Nicht monetire Einla-
gen durch Partnerunternehmen®) und beinhaltet Vorschriften zur Identifikation, Klassifikation und Bilanzierung
von gemeinsamen Vereinbarungen. Demnach existieren nur noch zwei Arten von gemeinsamen Vereinbarungen.
Dies sind zum einen die Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures), welche zukiinftig nur noch nach der Equity-
Methode bilanziert werden diirfen (d.h. die Quotenkonsolidierung ist nicht mehr gestattet) und zum anderen die
gemeinschaftlichen Geschiftstatigkeiten (Joint Operations), bei denen zukiinftig eine anteilige direkte Erfassung
von Vermogenswerten, Schulden, Aufwendungen und Ertrdgen aus der gemeinschaftlichen Geschaftstatigkeit im
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Konzernabschluss erfolgt. Im Konzernabschluss der SOLARWORLD AG werden sowohl Anteile an assoziierten
Unternehmen als auch an gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen (Joint Ventures) nach der Equity-Methode
bilanziert. Wir verweisen auf unsere diesbeziiglichen Ausfiihrungen in Tz. 11.

IFRS 12 — ANGABEN ZU ANTEILEN AN ANDEREN UNTERNEHMEN. IFRS 12 legt die erforderlichen Angaben fiir Unter-
nehmen fest, die in Ubereinstimmung mit den beiden neuen Standards IFRS 10 und 11 notwendig sind. Der Stan-
dard ersetzt die derzeit in IAS 28 , Anteile an assoziierten Unternehmen* enthaltenen Angabepflichten sowie die
in IAS 27 enthaltenen Angabepflichten bezogen auf den Konzernabschluss. Dem Abschlussadressaten sollen so-
mit eine bessere Beurteilung von Art, Risiken und finanziellen Auswirkungen der Unternehmensbeteiligung er-
moglicht werden.

IAS 27 — EINZELABSCHLUSSE. Mit den neu eingefiihrten IFRS 10 und 12 werden die Regelungen fiir Konzernab-
schliisse separat aufgenommen. Insofern verbleiben in IAS 27 alleinig die Vorgaben fiir Einzelabschliisse. Daher
wurde dieser entsprechend umbenannt.

IAS 28 — ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN. Mit der Einfiihrung der IFRS 10, 11 und 12 regelt der ange-
passte IAS 28 die Rechnungslegung fiir Anteile an assoziierten Unternehmen sowie die Anforderungen fiir die
Anwendung der Equity-Methode bei der Bilanzierung von Anteilen an assoziierten Unternehmen und an Gemein-
schaftsunternehmen.

Am 28. Juni 2012 wurden weitere Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 veréffentlicht, um den Regelungs-
gehalt bestimmter Ubergangsleitlinien zu deren Erstanwendung klarzustellen. Die Anderungen der Ubergangsleit-
linien wurden am 4. April 2013 in europdisches Recht iibernommen und sind grundsatzlich fiir Geschéftsjahre, die
am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, erstmalig anzuwenden. In der EU wird die Erstanwendung erst fiir Ge-
schiiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen, verpflichtend sein. Die Anderungen werden keinen
wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss der SOLARWORLD AG haben.

Am 31. Oktober 2012 wurden Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 veroffentlicht und am 20. November
2013 in europdisches Recht iibernommen. Die Anderungen sind erstmalig auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Hierin werden Investmentgesellschaften (investment entities) als eine ei-
genstandige Form von Unternehmen definiert und von den Konsolidierungsvorschriften des IFRS 10 ausgenommen.
Stattdessen haben Investmentgesellschaften die von ihnen zu Investitionszwecken gehaltenen Beteiligungen zum
beizulegenden Wert auszuweisen. Auswirkungen auf den Konzernabschluss der SOLARWORLD AG werden sich hier-
aus nicht ergeben.

IAS 32 — SALDIERUNG FINANZIELLER VERMOGENSWERTE UND SCHULDEN. Der Standard wurde am 16. Dezember 2011
verdffentlicht und am 13. Dezember 2012 in europiisches Recht iibernommen. Die Anderungen an IAS 32 kliren
bestehende Anwendungsprobleme im Hinblick auf die Voraussetzungen fiir eine Saldierung finanzieller Vermo-
genswerte und Schulden. Insbesondere stellen die Anderungen die Bedeutung der Begriffe ,gegenwirtiges durch-
setzbares Recht zur Saldierung® und ,gleichzeitige Realisation und Erfiillung“ klar. Die Anderungen an IAS 32 gel-
ten erst fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen, mit verpflichtender riickwirkender
Anwendung. Die Anderungen werden voraussichtlich keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss der
SOLARWORLD AG haben.

ANDERUNGEN IAS 36 — ANGABEN ZUM ERZIELBAREN BETRAG FUR NICHT-FINANZIELLE VERMOGENSWERTE. Am 29. Mai
2013 hat das IASB mit ,Recoverable Amount Disclosures for Non-Financial Assets (Amendments to IAS 36)” Ande-
rungen zu den Angabevorschriften des IAS 36 veroffentlicht, die am 19. Dezember 2013 in europdisches Recht
iibernommen wurden. Mit diesen Anderungen setzt das IASB seine urspriingliche Absicht um, dass Angaben iiber
den erzielbaren Betrag, der auf Grundlage des beizulegenden Zeitwerts abzgl. VerduRerungskosten ermittelt
wurde, nur fiir die nicht finanziellen Vermdgenswerte zu machen sind, fiir die in der laufenden Berichtsperiode
eine Wertminderung oder eine Wertaufholung erfasst wurde. Zusatzlich wurden die Anhangangaben angepasst,
die zu machen sind, wenn der erzielbare Betrag auf Basis des beizulegenden Zeitwerts abzgl. VerauBerungskosten
bestimmt wurde. Die Anderungen sind riickwirkend anzuwenden auf Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Ja-
nuar 2014 beginnen; eine frithere Anwendung ist zuldssig, soweit IFRS 13 bereits angewendet wird. Der Konzern
geht derzeit nicht davon aus, dass die Anderungen einen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der Abschliisse
haben werden.
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ANDERUNGEN IAS 39 — NOVATIONEN VON DERIVATEN UND FORTSETZUNG DER SICHERUNGSBILANZIERUNG. Am 27. Juni 1 5 3
2013 hat das IASB mit ,,Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting (Amendments to IAS 39)”

Anderungen zu IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” veroffentlicht, die am 19. Dezember 2013 in

europiisches Recht iibernommen wurden. Durch die Anderung wird erreicht, dass ein Wechsel der Vertragspartei

eines Sicherungsinstruments zu einer zentralen Gegenpartei infolge von rechtlichen oder regulatorischen Anforde-

rungen unter bestimmten Voraussetzungen keine Beendigung einer Sicherungsbeziehung auslést. Die Anderungen

sind riickwirkend anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen; eine friithere

Anwendung ist zuldssig. Der Konzern geht derzeit nicht davon aus, dass die Anderungen einen wesentlichen Ein-

fluss auf die Darstellung der Abschliisse haben werden.

Folgende Rechnungslegungsstandards wurden bis 2013 verabschiedet, jedoch bis zum 31. Dezember 2013
noch nicht von der EU in europdisches Recht iibernommen:

VERBESSERUNGEN AN DEN IFRS. Das IASB hat am 12. Dezember 2013 im Rahmen seines jahrlichen Verbesserungs-
prozesses Aktualisierungen an den IFRS im Sinne von kleineren und weniger dringlichen Anpassungen veroffent-
licht, die bisher noch nicht in europaisches Recht iibernommen wurden. Folgende ausgewiahlte Inhalte des Sam-
melstandards zu den Verbesserungen der IFRS waren im Zusammenhang mit der Konzernabschlusserstellung fiir
den SOLARWORLD Konzern zu wiirdigen:

Anderungen, die sich aus dem Zyklus 2010-2012 ergeben:
e IFRS 2 — ANTEILSBASIERTE VERGUTUNG: Stellt die Definitionen von ,Ausiibungsbedingungen‘ und ,Marktbedin-

gung* klar und fiigt Definitionen fiir ,Leistungsbedingung‘ und ,Dienstbedingung‘ hinzu (die vorher Teil der Defi-
nition von ,Ausiibungsbedingungen’ waren).

IFRS 3 — UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE: Stellt klar, dass bedingte Gegenleistungen, die als Vermdgenswert
oder Schuld klassifiziert werden, zu jedem Berichtsstichtag zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind.

IFRS 8 — GESCHAFTSSEGMENTE: Schreibt vor, dass ein Unternehmen die Ermessensentscheidungen offenzulegen
hat, die von der Unternehmensleitung bei der Anwendung der Zusammenfassungskriterien auf Geschiftsseg-
mente getroffen wurden. Stellt klar, dass ein Unternehmen nur Uberleitungen der Summe der zu berichtenden
Vermogenswerte auf die Vermogenswerte des Unternehmens zur Verfligung stellen muss, wenn die Vermogens-
werte des Segments regelméRBig berichtet werden.

IFRS 13 — BEMESSUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS: Stellt klar, dass die Verdffentlichung von IFRS 13 und die
Anderung von IFRS 9 und IAS 39 nicht zur Abschaffung der Moglichkeit gefiihrt hat, kurzfristige Forderungen
und Verbindlichkeiten ohne festgelegten Zinssatz ohne Abzinsung zu ihrem Rechnungsbetrag zu bewerten, so-
lange die Auswirkungen der nicht erfolgten Abzinsung nicht wesentlich sind.

IAS 16 — SACHANLAGEN: Stellt klar, dass bei einer Neubewertung einer Sachanlage der Bruttobuchwert auf eine
Art und Weise angepasst wird, die im Einklang mit der Neubewertung des Buchwerts steht.

IAS 24 — ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN: Stellt klar, dass ein Un-
ternehmen, das Dienstleistungen im Bereich der Unternehmensfiihrung fiir die Berichtseinheit oder das Mutter-
unternehmen der Berichtseinheit erbringt, ein nahestehendes Unternehmen der Berichtseinheit ist.

IAS 38 — IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE: Stellt klar, dass bei einer Neubewertung eines immateriellen Vermo-
genswerts der Bruttobuchwert auf eine Art und Weise angepasst wird, die im Einklang mit der Neubewertung
des Buchwerts steht.

Anderungen, die sich aus dem Zyklus 2011-2013 ergeben:
* IFRS 3 — UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE: Stellt klar, dass vom Anwendungsbereich von IFRS 3 die Bilanzie-

rung der Griindung aller Arten von gemeinsamen Vereinbarungen im Abschluss der gemeinsamen Vereinbarung
selbst ausgeschlossen ist.
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e |IFRS 13 - BEMESSUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS: Stellt klar, dass die in IFRS 13.52 genannte Ausnahme fiir
Portfolien alle Vertrage beinhaltet, die nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung bzw. [FRS 9 Fi-
nanzinstrumente bilanziert werden; dies gilt unabhdngig davon, ob sie die Definition eines finanziellen Vermo-
genswert oder einer finanziellen Verbindlichkeit nach IAS 32 Finanzinstrumente: Ausweis erfiillen.

IAS 40 — ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN: Der Erwerb von Investment Property kann sowohl die Vo-
raussetzung fiir den Erwerb eines einzelnen Vermégenswerts, einer Gruppe von Vermogenswerten als auch eines
Unternehmenszusammenschlusses nach IFRS 3 erfiillen. Sofern die Voraussetzungen eines Unternehmenszu-
sammenschlusses nach IFRS 3 erfiillt sind, der ein Investment Property enthélt, wird klargestellt, dass sowohl
IFRS 3 als auch IAS 40 Anwendung finden.

Die Anderungen aus beiden Zyklen treten fiir Geschiftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Juli 2014 beginnen.
Der Konzern geht derzeit nicht davon aus, dass die Anderungen einen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der
Abschliisse haben werden.

IFRS 9 — FINANZINSTRUMENTE. IFRS 9 wurde am 12. November 2009 verdffentlicht. Er spiegelt die erste Phase des
[IASB-Projekts zum Ersatz von IAS 39 wider und behandelt die Klassifizierung und Bewertung finanzieller Vermo-
genswerte, wie diese in IAS 39 definiert sind. Der Standard war urspriinglich fiir Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden. Mit Datum vom 16. Dezember 2011 wurde der Zeitpunkt des Inkraft-
tretens von IFRS 9 auf Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen, gedndert. Aulerdem wur-
den die Erleichterungen hinsichtlich einer Anpassung der Vergleichsperiode und damit einhergehender Angaben
beziiglich des Ubergangs nach IFRS 7 modifiziert. In weiteren Phasen wird das IASB die Klassifizierung und Be-
wertung finanzieller Verbindlichkeiten, Sicherungsbeziehungen und Ausbuchungen behandeln. Die Ergebnisse der
ersten Phase von IFRS 9 werden voraussichtlich Auswirkungen auf die Klassifizierung und Bewertung von finan-
ziellen Vermogenswerten des SOLARWORLD Konzerns haben. Um ein umfassendes Bild potenzieller Auswirkungen
darzustellen, wird der Konzern die Auswirkung erst in Verbindung mit den anderen Phasen quantifizieren, sobald
diese veroffentlicht sind.

IFRIC 21 — ABGABEN. Am 20. Mai 2013 hat das IASB mit IFRIC 21 ,,Abgaben” eine Interpretation zu IAS 37 ,Riick-
stellungen, Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen” veroffentlicht. Die Interpretation regelt die Bilan-
zierung offentlicher Abgaben, die keine Ertragsteuern nach IAS 12 darstellen, und klart insbesondere, wann eine
Verpflichtung zur Zahlung derartiger Abgaben als Verbindlichkeit zu bilanzieren ist. Die Interpretation ist anzu-
wenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen; eine friithere Anwendung ist zuldssig.
Die Ubernahme der Interpretation durch die EU steht noch aus. Der Konzern geht derzeit nicht davon aus, dass die
Interpretation, sofern sie von der EU in dieser Form tibernommen wird, einen wesentlichen Einfluss auf die Dar-
stellung der Abschliisse haben wird.

ANDERUNGEN IFRS 9 — FINANZINSTRUMENTE (SICHERUNGSBILANZIERUNG UND ANDERUNGEN AN IFRS 9, IFRS 7 UND IAS
39). Am 19. November 2013 hat das IASB Ergdanzungen zu IFRS 9 ,Financial Instruments“ (Hedge Accounting and
Amendments to IFRS 9, IFRS 7 and IAS 39) veréffentlicht. Die Ergidnzungen umfassen eine grundsitzliche Uberar-
beitung der Regelungen zum Hedge Accounting, durch die es den Unternehmen ermoglicht werden soll, ihre Risiko-
managementaktivitdten im Abschluss besser darstellen zu konnen. Zusétzlich werden umfangreiche Angabepflich-
ten gefordert. Zudem wird die Moglichkeit geschaffen, den erfolgsneutralen Ausweis von bonitatsbedingten Markt-
wertdnderungen fiir Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, vorzeitig anzuwenden,
ohne die vollstandigen Regelungen von IFRS 9 anzuwenden. Des Weiteren wurde der bisher in IFRS 9 enthaltene
verpflichtende Erstanwendungszeitpunkt ab dem 1. Januar 2015 aufgehoben; ein neuer Erstanwendungszeitpunkt
wird erst festgelegt, wenn das gesamte IFRS 9-Projekt kurz vor der Vollendung steht. Die Ubernahme des Stan-
dards einschlieBlich der Ergdnzungen durch die EU steht noch aus. Der Konzern kann derzeit noch nicht abschlie-
Rend beurteilen, welche Auswirkungen die Erstanwendung des Standards einschlieflich der Erganzungen haben
wird, sofern der Standard von der EU in dieser Form iibernommen wird.

ANDERUNGEN IAS 19 — LEISTUNGSORIENTIERTE PLANE. Bilanzierung von Arbeitnehmerbeitrigen. Am 21. November
2013 hat das IASB eng begrenzte Anderungen zu IAS 19 ,,Employee Benefits“ mit dem Titel ,,Defined Benefit Plans:
Employee Contributions (Amendments to TAS 19)“ veréffentlicht. Die Anderungen sind anzuwenden auf die Erfas-
sung von Beitrdgen von Arbeitnehmern oder Dritten zu leistungsorientierten Pensionsplanen. Hierdurch ist es ge-
stattet, die Beitrdge von Arbeitnehmern oder Dritten in der Periode als Reduktion
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des laufenden Dienstzeitaufwands zu erfassen, in der die zugehorige Arbeitsleistung erbracht wurde, sofern die 1 5 5
Beitrige unabhingig von der Anzahl der Dienstjahre sind. Die Anderungen des IAS 19 sind anzuwenden auf Ge-

schiftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2014 beginnen; eine frithere Anwendung ist zuldssig. Die Ubernahme

der Anderungen durch die EU steht noch aus. Der Konzern geht derzeit nicht davon aus, dass die Anderungen,

sofern sie von der EU in dieser Form iibernommen werden, einen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der

Abschliisse haben werden.

Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die SOLARWORLD AG hat alle von der EU ibernommenen und ab dem 1. Januar 2013 verpflichtend anzuwendenden
Rechnungslegungsnormen umgesetzt, sofern sich diese auf den vorliegenden Konzernabschluss auswirken. Wir
verweisen auf oben stehende Ausfiihrungen.

2. KONSOLIDIERUNGSKREIS UND RECHTLICHE KONZERNSTRUKTUR

In den Konzernabschluss werden die SOLARWORLD AG und samtliche in- und ausldndischen Unternehmen einbezo-
gen, bei denen die SOLARWORLD AG unmittelbar oder mittelbar iiber die Mehrheit der Stimmrechte der Gesellschaft
verfiigt oder auf andere Weise auf die Tatigkeit einen beherrschenden Einfluss nehmen kann. Die Gesellschaften
werden beginnend mit dem Zeitpunkt, ab dem die SOLARWORLD AG die Beherrschung erlangt, vollkonsolidiert. Die
Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch die SOLARWORLD AG nicht mehr besteht. Gemeinschaftsun-
ternehmen und assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert.

Am 31. Dezember 2013 gehorten dem SoLARWORLD Konzern folgende Gesellschaften in der hier dargestellten
Struktur an:
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SOLARWORLD KONZERNSTRUKTUR ZUM 31. DEZEMBER 2013

SolarWorld AG
// Bonn, Deutschland

+ === 100 % | Deutsche Solar GmbH // Freiberg, Deutschland

| | Go!Sun GmbH & Co. KG // Bonn, Deutschland

100 % | Solarparc Verwaltungs GmbH // Freiberg, Deutschland

100 % | Solarparc Ziegelscheune GmbH & Co. KG // Freiberg, Deutschland

+ ))---1 100 % | Deutsche Cell GmbH // Freiberg, Deutschland

-;- ---1 100 % | Solar Factory GmbH // Freiberg, Deutschland

-;- ---1 100 % | SolarWorld Innovations GmbH // Freiberg, Deutschland

-;- ---1 100 % | SolarWorld Solicium GmbH // Freiberg, Deutschland

-;- ---1 100 % | SolarWorld Czech s.r.o. // Teplice, Tschechische Republik

4— === 100 % | SolarWorld Industries America Inc. // Hillsboro, USA
| SolarWorld Industries Deutschland GmbH // Bonn, Deutschland
{ 1% || 99 % || SolarWorld Industries America LP // Camarillo, USA
; | SolarWorld Industries Services LLC // Camarillo, USA
| SolarWorld Americas LLC // Camarillo, USA
" | SolarWorld Industries Americas LLC // Camarillo, USA

+ )---1 100 % | éolarWorld Asia Pacific PTE Ltd. // Singapur, Singapur

-;- ---1 100 % | éolarWorld Ibérica S.L. // Madrid, Spanien

-;- ---1 100 % | SolarWorld France SAS // Grenoble, Frankreich

4— ---1 100 % | SolarWorld Africa (Pty.) Ltd. // Kapstadt, Stidafrika

-;- ---1 100 % | Solarparc AG // Bonn, Deutschland*

+ )---1 100 % | Solarparc Rubin Verw. GmbH // Bonn, Deutschland

-;- ---- 100 % | SolarWorld Industries-Thiiringen GmbH // Bonn, Deutschland

-;- ---1 49% | SolarWorld AG & Solar Holding GmbH in GbR Auermiihle // Bonn, Deutschland

-;- === 299% | Qatar Solar Technologies Q.S.C. // Doha, Qatar**

* Struktur des Teilkonzerns auf der nachsten Seite
** Konsolidierung at Equity
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() SOLARPARC TEILKONZERNSTRUKTUR ZUM 31. DEZEMBER 2013

Solarparc AG
// Bonn, Deutschland

+ ---- 100% ----| Solarparc Nr. 1 GmbH // Bonn, Deutschland

G) BIS

+ ---- 100 % | Solarparc Nr. 17 GmbH // Bonn, Deutschland

-;- ---= 100 % | Solarparc Projekt IV GmbH & Co. KG // Bonn, Deutschland
-;- ---1 100 % | Solarparc Projekt V. GmbH & Co. KG // Bonn, Deutschland
-;- --=1 100 % | Solarparc Donau I GmbH // Bonn, Deutschland

4— ---= 100 % | Solarparc Donau II GmbH // Bonn, Deutschland

4— ---- 100 % | Go!Sun Verw. GmbH // Bonn, Deutschland

-;- ---= 100 % | Solarparc Deutschland I GmbH // Bonn, Deutschland

-;- ---1 100 % | Solarparc Diamant Verw. GmbH // Bonn, Deutschland

-;- ---= 100 % | Solarparc GbR // Bonn, Deutschland

+ ---1 100 % | Solarparc Brillant GmbH // Bonn, Deutschland
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1 5 8 Zum Ende des 1. Quartals 2013 wurden zwei Solarprojekte sowie die damit zusammenhidngenden Projektgesell-
schaften SEPV8 LLC und SEPV9 LLC an einen externen Investor verauert. Hieraus resultierten Umsatzerlose in
Hohe von T€ 47.869.

Mit schuldrechtlichem Vertrag vom 17. April 2013 wurde die SOLARPARC DIAMANT GMBH & Co. KG an einen exter-
nen Investor verduBert. Mit Erfiillung wesentlicher aufschiebender Bedingungen wurde die Gesellschaft im
3. Quartal 2013 entkonsolidiert. Hieraus resultierten Umsatzerlose in Hohe von T€ 30.739.

Mit Vertrag vom 12. November 2013 hat die SOLARWORLD AG die SOLARPARC RUBIN VERWALTUNGS GMBH, Bonn,
und die SOLARPARC RUBIN GMBH & Co. KG, Bonn, von der SOLARPARC AG, Bonn, erworben. Am 6. Dezember 2013
hat die SoLARPARC RUBIN GMBH & Co. KG einen Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der SOLARWORLD INDUSTRIES
DeuTscHLAND GMBH, Bonn, geschlossen. Mit Vereinbarung vom 21. Dezember 2013 ist die SOLARPARC RUBIN VER-
WALTUNGS GMBH aus der SOLARPARC RUBIN GMBH & Co. KG ausgetreten. Damit ist die SOLARPARC RUBIN GMBH &
Co. KG auf die SOLARWORLD AG angewachsen. Der mit der SOLARWORLD INDUSTRIES DEUTSCHLAND GMBH ge-
schlossene Ergebnisabfiihrungsvertrag ist somit auf die SOLARWORLD AG iibergegangen.

Am 26. November 2013 unterzeichnete die SOLARWORLD AG einen Vertrag iiber den Erwerb von Teilen der Solar-
sparte der Robert Bosch GmbH. Die zu diesem Zweck neu gegriindete Gesellschaft SOLARWORLD INDUSTRIES-THU-
RINGEN GMBH, eine 100-prozentige Tochter der SOLARWORLD AG, Bonn, wird im Rahmen eines sog. ,,Asset Deals*
einen groRen Teil der Produktionsanlagen und weitere Vermdgensgegenstinde der Bosch Solar Energy AG iiber-
nehmen. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt einiger Vollzugsbedingungen. Der Abschluss der Transaktion
(,Closing®) ist am 12. Méarz 2014 erfolgt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb der Anteile an der SOLARWORLD AG & SOLAR HOLDING GMBH IN GBR AUER-
MUHLE (AUERMUHLE) wurde der SOLARWORLD AG bzw. der Solar Holding Beteiligungsgesellschaft mbH jeweils das
Recht zum Kauf bzw. Verkauf weiterer bis zu 45 Prozent der Anteile an der Gesellschaft eingerdumt. Daher wurde
die Gesellschaft zum 30. April 2010 vollkonsolidiert.

Das nach der Equity-Methode bilanzierte assoziierte Unternehmen JSS1t GMBH, an dem die SOLARWORLD AG mit
49 Prozent beteiligt war, wurde mit Vertrag vom 2. Juli 2013 verdauRert.

Das nach der Equity-Methode bilanzierte assoziierte Unternehmen SOLARCYCLE GMBH, an dem die SOLARWORLD
AG mit 24 Prozent beteiligt war, wurde im Berichtsjahr liquidiert.

Die SOLARWORLD SCHALKE GMBH befindet sich unverdndert in Liquidation.

Die DEUTSCHE SOLAR GMBH, DEUTSCHE CELL GMBH, SOLAR FACTORY GMBH, SOLARWORLD INNOVATIONS GMBH
sowie die SOLARWORLD Soricium GMBH machen von den Offenlegungs- und Aufstellungserleichterungen des
§ 264 Abs. 3 HGB Gebrauch.

3. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Tochterunternehmen werden ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung erlangt, vollkonsolidiert.
Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht. Die in die
Konsolidierung einbezogenen Abschliisse der in- und auslindischen Unternehmen werden fiir den Konzernab-
schluss auf einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (wir verweisen hierzu auf die Tz. 7 bis 26) iiber-
geleitet. Die Abschliisse der Tochterunternehmen werden fiir die gleiche Berichtsperiode aufgestellt wie der Ab-
schluss des Mutterunternehmens. Alle konzerninternen Salden, Ertridge und Aufwendungen sowie unrealisierte
Gewinne und Verluste und Dividenden aus konzerninternen Transaktionen werden in voller Hohe eliminiert.

In Bezug auf die Bilanzierung von Projektgesellschaften, die eigens fiir den Bau, den Betrieb und die Vermarktung
von Solarparks errichtet wurden bzw. werden, ergeben sich dariiber hinaus folgende Ergénzungen: Zur Geschifts-
tatigkeit des SOLARWORLD Konzerns gehort u.a. die Entwicklung, der Bau und die Vermarktung von Solarparks.
Hierzu werden u.a. eigene Projektgesellschaften errichtet, die vollstindig in den Konzernabschluss einbezogen
werden, sofern sie vom SOLARWORLD Konzern im Sinne des IAS 27 bzw. des SIC 12 beherrscht werden bzw. die
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wesentlichen wirtschaftlichen Chancen und Risiken beim SoLARWORLD Konzern liegen. Lieferungen und Leistun-
gen des SOLARWORLD Konzerns an die jeweilige Projektgesellschaft im Zeitraum der Vollkonsolidierung fithren
entsprechend nicht zur Ertragsrealisierung, sondern erhohen entweder als unfertige oder fertige Erzeugnisse das
Vorratsvermogen oder bei mittelfristig nicht geplanter externer Vermarktung das Anlagevermdgen. Erst im Zeit-
punkt der Entkonsolidierung, also in dem Zeitpunkt, in dem die Projektgesellschaft keiner Beherrschung mehr
durch den SOLARWORLD Konzern unterliegt, kommt es zu einer Ertragsrealisierung. Da der Bau und die Vermark-
tung von Solarparks zur Geschiftstiatigkeit des SOLARWORLD Konzerns gehéren, entspricht die Entkonsoldierung
der Projektgesellschaft unter wirtschaftlicher Betrachtungsweise einem Verkauf eines Solarparks, der entspre-
chend in der Gewinn- und Verlustrechnung als Umsatztransaktion und in der Kapitalflussrechnung im Cashflow
aus laufender Geschéftstitigkeit ausgewiesen wird.

Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem auf sie entfallenden Eigen-
kapital — bewertet mit dem beizulegenden Zeitwert — zum Zeitpunkt des Erwerbs verrechnet. Dabei wird ein positi-
ver Unterschiedsbetrag den Vermogensgegenstanden insoweit zugerechnet, als deren Buchwert vom Zeitwert ab-
weicht. Ein verbleibender positiver Unterschiedsbetrag wird als Geschifts- oder Firmenwert behandelt. Ein sich
ergebender negativer Unterschiedsbetrag wird ergebniswirksam erfasst.

4. WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die in auslandischer Wahrung aufgestellten Jahresabschliisse der einbezogenen Gesellschaften werden gemaRl IAS
21 nach dem Konzept der funktionalen Wahrungen in Euro (€) umgerechnet. Die funktionale Wahrung ausldndischer
Gesellschaften wird durch das primare Wirtschaftsumfeld bestimmt, in dem sie hauptsachlich Zahlungsmittel er-
wirtschaften und verwenden. Innerhalb der SOLARWORLD AG entspricht die funktionale Wahrung grundséatzlich der
lokalen Wahrung mit Ausnahme der SOLARWORLD ASIA PaciFic PTE Ltp. und der QATAR SOLAR TECHNOLOGIES Q.S.C.,
deren funktionale Wahrung der US-Dollar ist.

Zur Umrechnung der Abschliisse der auslandischen Gesellschaften in die Berichtswahrung des Konzerns werden
die Vermogenswerte und Schulden mit den Stichtagskursen, die Aufwendungen und Ertrage grundsatzlich mit den
Jahresdurchschnittskursen umgerechnet. Aus der Umrechnung resultierende Differenzbetrdge werden aufgrund
der stichtagsbezogenen Methode erfolgsneutral in eine Wahrungsumrechnungsriicklage eingestellt. Der fiir einen
ausldandischen Geschiftsbetrieb in der Riicklage erfasste Betrag wird bei der VerduRerung dieses ausldndischen
Geschéftsbetriebs in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

Folgende Wechselkurse waren fiir die Wahrungsumrechnung maRgebend:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
1€= 31.12.13 31.12.12 2013 2012
USA (US-Dollar) 1,38 1,32 1,33 1,29
Siidafrika (ZAR) 14,57 11,17 1301 l 0,58
Tschechische Republik (CZK) 27,43 2515 26,03 2514

5.WESENTLICHE ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN, SCHATZUNGEN UND ANNAHMEN DES MANAGEMENTS

Die Erstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung der IFRS erfordert bei einigen Positionen, dass Ermes-
sensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen getroffen werden, die sich auf den Ansatz und die Bewertung
der Vermogenswerte und Schulden in der Bilanz bzw. auf die Hohe und den Ausweis der Ertrage und Aufwendun-
gen in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns sowie die Angabe von Eventualvermogen und -schulden
auswirken. Durch die mit diesen Annahmen und Schétzungen verbundene Unsicherheit konnten Ergebnisse entste-
hen, die in zukiinftigen Perioden zu erheblichen Anpassungen des Buchwerts der betroffenen Vermogenswerte
oder Schulden fithren.

Folgende wesentliche Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen wurden bei der Erstellung des Kon-
zernabschlusses in 2013 getroffen:
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Der Konzernabschluss basiert auf der Annahme der Unternehmensfortfiihrung. Diese Annahme beruht auf einem
Sanierungskonzept, das von der Gesellschaft nach den Grundsatzen fiir die Erstellung von Sanierungskonzepten
des IDW (IDW ES 6 n.F.) erstellt und von einem externen Sachverstiandigen tiberpriift wurde. Wesentliche Grund-
lage des Sanierungskonzeptes ist der erfolgreiche Vollzug einer Finanzrestrukturierung, die am 24. Februar 2014
erfolgreich abgeschlossen wurde. Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen in Tz. 63.

Im Ubrigen beziehen sich die wesentlichsten Annahmen und Schiitzungen auf die Bewertung des Vorratsvermdgens,
die Nutzbarkeit von aktiven latenten Steuern, die ertragswirksame Auflosung von erhaltenen Anzahlungen, die Wert-
haltigkeitstests fiir das Anlagevermdgen, die Bewertung von Riickforderungsanspriichen bzw. geleisteten Anzahlun-
gen aus langfristigen Siliziumvertragen sowie die Bilanzierung und Bewertung von Riickstellungen insbesondere
potenzieller Drohverlustriickstellungen und Gewéhrleistungen. Den Annahmen und Schétzungen liegen Pradmissen
zugrunde, die auf dem jeweils aktuell verfiigharen Kenntnisstand fuen. Diese Zustdnde und die Annahmen iiber
die kiinftigen Entwicklungen konnen jedoch aufgrund von Marktbewegungen und Marktverhdltnissen sowie an-
derslautenden rechtlichen Wiirdigungen, die auBerhalb des Einflussbereichs des Konzerns liegen, eine Anderung
erfahren. Solche Anderungen finden erst mit ihrem Auftreten einen Niederschlag in den Annahmen.

Insbesondere werden beziiglich der erwarteten Geschéftsentwicklung sowohl die zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Konzernabschlusses vorliegenden Umstdnde als auch die als realistisch unterstellte zukiinftige Entwicklung
des globalen und branchenbezogenen Umfelds zugrunde gelegt.

Die Werthaltigkeitstests des Konzerns basieren auf Berechnungen, bei denen die Discounted-Cashflow-Methode an-
gewendet wird. Die Cashflows werden aus dem Finanzplan der ndchsten drei Jahre abgeleitet, wobei noch nicht in
Umsetzung befindliche kiinftige Erweiterungsinvestitionen, die die Ertragskraft der getesteten zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit erhohen werden, nicht enthalten sind. Der erzielbare Betrag ist stark abhdngig von dem im Rah-
men der Discounted-Cashflow-Methode verwendeten Diskontierungssatz sowie von den erwarteten kiinftigen Mittel-
zufliissen und der fiir Zwecke der Extrapolation verwendeten Wachstumsrate. Die Grundannahmen zur Bestimmung
des erzielbaren Betrags fiir die zahlungsmittelgenerierende Einheit werden in der Tz. 32 genauer erldutert.

Der Vorratsbewertung liegen insbesondere im Hinblick auf die Bewertung auf Basis des erzielbaren Betrages An-
nahmen zu den erwarteten Absatzpreisen und noch bis zur Fertigstellung anfallenden Kosten zugrunde. Dabei
wurde iiberwiegend unterstellt, dass Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie unfertige Erzeugnisse zu Modulen wei-
terverarbeitet und verkauft werden.

Hinsichtlich in der Vergangenheit abgeschlossener langfristiger Abnahmevertrige fiir Silizium und hierfiir geleis-
tete Anzahlungen werden Annahmen getroffen, die sich zum einen dem Grunde nach auf die Bestandskraft der Ver-
trage und zum anderen der Hohe nach auf die Bewertung der geleisteten Anzahlungen beziehen. Die hierbei getrof-
fenen Annahmen sind mit erheblichen Unsicherheiten verbunden und basieren im Wesentlichen auf Einschatzungen
der rechtlichen Berater der Gesellschaft, auf Marktdaten und eigenen Einschitzungen.

Hinsichtlich der Bestandskraft der Vertrage geht die Gesellschaft auf der Grundlage externer juristischer Stellung-
nahmen mit iberwiegender Wahrscheinlichkeit davon aus, dass Abnahmeverpflichtungen aus den wesentlichen
Vertrdgen im Gesamtvolumen von 0,8 Mrd. € (berechnet auf Basis urspriinglich vereinbarter Preise) gegen EU-Kar-
tellrecht verstoBen und dadurch nichtig sind. In der Bilanzierung hat die Gesellschaft daher diesbeziiglich keine
Riickstellung fiir ungiinstige Vertrdage im Sinne von IAS 37 gebildet bzw. eine solche von den geleisteten Anzahlun-
gen abgesetzt. Im Hinblick auf die Bilanzierung der diesbeziiglich geleisteten Anzahlung (Buchwert 140,9 Mio. €)
geht die Gesellschaft davon aus, dass fiir einen Teil (59,6 Mio. €) ein vollstandiger Riickforderungsanspruch besteht.
Fiir den iibrigen Teil geht die Gesellschaft davon aus, dass diese nicht mehr realisiert werden kénnen. Im Geschéfts-
jahr wurden daher weitere Wertberichtigungen in Hohe von 40,6 Mio. € (Vorjahr: 40,7 Mio. €) erfasst.

Mit einem Lieferanten wurde eine Einigung tiber die Fortfithrung der bestehenden Vertrage erzielt. Auf Basis dieser
Einigung und unter Beriicksichtigung der aktuellen und voraussichtlichen Marktpreise wurde hieraus ein Drohver-
lust in Hohe von 35,4 Mio. € ermittelt, der als Wertberichtigung auf die geleisteten Anzahlungen erfasst wurde.

Aufgrund mit ggf. juristischen Auseinandersetzungen einhergehenden Unabwégbarkeiten sowie sich ggf. veran-
dernder strategischer Ausrichtungen unterliegt die Bilanzierung und Bewertung der langfristigen Vertrige immer
wieder einer neuen Einschitzung bei sich verandernden Gegebenheiten im weiteren Zeitablauf. Der Bilanzierung
und Berechnung der Wertberichtigung zum Bilanzstichtag liegt ein Szenario zugrunde, das der Vorstand auf Basis
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der Verhiltnisse zum Bilanzstichtag als das wahrscheinlichste einschitzt. Dennoch kann nicht gidnzlich ausge-
schlossen werden, dass es bis zu einem Totalverlust der geleisteten Anzahlungen oder zu dariiber hinausgehenden
Schadenersatzanspriichen kommt, sofern die Gesellschaft sich mit ihren Lieferanten nicht oder mit abweichenden
Ergebnissen einigt oder Gerichte zu anderen Einschatzungen gelangen sollten.

Die Riickstellung fiir Gewahrleistung wird fiir spezifische Einzelrisiken, fiir das allgemeine Risiko aus der Inan-
spruchnahme aus gesetzlichen Gewihrleistungsanspriichen sowie aus gewahrten Leistungsgarantien auf verkaufte
Photovoltaik-Module gebildet. Letztere werden fir 25 und 30 Jahre gewéhrt. Da die SOLARWORLD AG erst seit weit
weniger als 25 Jahren Solarmodule produziert und verkauft, kann hinsichtlich der Berechnung der Leistungsga-
rantiertickstellung kaum auf Erfahrungswerte zuriickgegriffen werden. Stattdessen sind Annahmen zu treffen und
Schitzungen vorzunehmen, die mit Unsicherheit behaftet sind. Deren Anderung aufgrund der Erlangung von Er-
fahrungswerten hinsichtlich der Inanspruchnahme der Leistungsgarantie im Zeitablauf kann zu Anpassungen der
Riickstellung bzw. Auswirkungen auf die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Aufwendungen aus Gewihr-
leistung fiihren.

Hinsichtlich der konkreten Auspragung getroffener Annahmen im Zusammenhang mit der Ermittlung weiterer
Riickstellungen wird auf die Tz. 23 und 58 verwiesen.

Fiir steuerliche Verlustvortriage werden latente Steueranspriiche nur angesetzt, wenn ihre Realisierung mittelfris-
tig (innerhalb der nachsten fiinf Jahre) wahrscheinlich ist. Weist eine steuerliche Einheit in der jingeren Vergan-
genheit eine Verlusthistorie auf, werden latente Steueranspriiche aus Verlustvortragen dieser Einheit nur angesetzt,
wenn ausreichend zu versteuernde tempordre Differenzen oder substantielle Hinweise fiir deren Realisierung vor-
liegen. Bei der Ermittlung der Hohe der latenten Steueranspriiche, die aktiviert werden konnen, sind wesentliche An-
nahmen und Schatzungen des Managements beziiglich des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Héhe des kiinftig
zu versteuernden Einkommens sowie der zukiinftigen Steuerplanungsstrategien erforderlich. In diesem Zusammen-
hang hat die SOLARWORLD AG aktive latente Steuern auf Verlustvortrige des deutschen Organkreises gebildet, da
davon ausgegangen wird, dass im Rahmen der Finanzrestrukturierung ein ausreichender steuerwirksamer Sanie-
rungsgewinn erzielt wird, mit dem diese Verlustvortriage genutzt werden konnen.

Unsicherheiten bestehen hinsichtlich der Auslegung komplexer steuerrechtlicher Vorschriften, Anderungen des
Steuerrechts sowie der Hohe und des Entstehungszeitpunkts kiinftig zu versteuernder Ergebnisse. Angesichts der
groRen Bandbreite internationaler Geschéftsbeziehungen und des langfristigen Charakters sowie der Komplexitat
bestehender vertraglicher Vereinbarungen ist es moglich, dass Abweichungen zwischen den tatsachlichen Ergeb-
nissen und den getroffenen Annahmen bzw. kiinftige Anderungen solcher Annahmen in Zukunft Anpassungen
des bereits erfassten Steuerertrags und Steueraufwands erfordern. Der Konzern bildet, basierend auf verniinftigen
Schatzungen, Riickstellungen fiir mogliche Auswirkungen steuerlicher AuRenpriifungen in den Lindern, in denen
er tatig ist. Die Hohe solcher Riickstellungen basiert auf verschiedenen Faktoren, wie bspw. der Erfahrung aus frii-
heren steuerlichen AuRenpriifungen und unterschiedlichen Auslegungen der steuerrechtlichen Vorschriften durch
das steuerpflichtige Unternehmen und die zustdndige Steuerbehdrde. Solche unterschiedlichen Auslegungen kon-
nen sich aus einer Vielzahl verschiedener Sachverhalte ergeben, abhdngig von den Bedingungen, die im Sitzland
des jeweiligen Konzernunternehmens vorherrschen.

Sofern der beizulegende Zeitwert von in der Bilanz erfassten finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Ver-
bindlichkeiten nicht mithilfe von Daten eines aktiven Markts bestimmt werden kann, wird er im Wesentlichen unter
Verwendung von Bewertungsverfahren einschlieBlich der Discounted-Cashflow-Methode ermittelt. Die in das Mo-
dell eingehenden GroRen stiitzen sich, soweit mdglich, auf beobachtbare Marktdaten. Fiir weitere Erlauterungen
wird auf Tz. 64 verwiesen.

Der Aufwand aus leistungsorientierten Plinen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses sowie der Barwert der
Pensionsverpflichtung werden anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Die versiche-
rungsmathematische Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen zu Abzinsungssatzen, Sterblichkeit und
den kiinftigen Rentensteigerungen. Aufgrund der Komplexitit der Bewertung, der zugrunde liegenden Annahmen
und ihrer Langfristigkeit reagiert eine leistungsorientierte Verpflichtung hochst sensibel auf Anderungen dieser
Annahmen. Alle Annahmen werden zu jedem Abschlussstichtag iiberpriift. Bei der Ermittlung des angemessenen
Diskontierungssatzes orientiert sich das Management an den Zinssitzen von Unternehmensanleihen mit mindes-
tens guter Bonitdt. Die Sterberate basiert auf 6ffentlich zugdnglichen Sterbetafeln. Weitere Details zu den verwen-
deten Annahmen werden in Tz. 22 und 58 erldutert.
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

6. UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE UND ERWERB VON NICHT BEHERRSCHENDEN ANTEILEN

Unternehmenszusammenschliisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert. Die Anschaffungs-
kosten eines Unternehmenserwerbs bemessen sich als Summe der iibertragenen Gegenleistung, bewertet mit dem
beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt, und - falls vorhanden - der nicht beherrschenden Anteile am er-
worbenen Unternehmen. Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallene Kosten werden als Auf-
wand erfasst.

Wird ein Unternehmen erworben, wird die Klassifizierung und Designation der finanziellen Vermégenswerte und
iibernommenen Schulden in Ubereinstimmung mit den Vertragsbedingungen, wirtschaftlichen Gegebenheiten und
am Erwerbszeitpunkt vorherrschenden Bedingungen beurteilt.

Der Geschifts- oder Firmenwert (Goodwill) wird bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet. Dieser
ergibt sich als Uberschuss der iibertragenen Gesamtgegenleistung und des Betrags des Anteils ohne beherrschen-
den Einfluss — falls vorhanden - {iber die erworbenen identifizierbaren Vermogenswerte und tibernommenen Schul-
den des Konzerns. Liegt diese Gegenleistung unter dem beizulegenden Zeitwert des Reinvermogens des erworbe-
nen Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag (Badwill) in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Veranderungen der Beteiligungsquote an Tochterunternehmen werden gem. [AS 27.30 als Transaktion zwischen
Eigentiimern bilanziert, solange die Muttergesellschaft weiterhin die Beherrschung ausiibt. Bei einer Transaktion
zwischen den Eigentiimern beriihrt der Zuerwerb nur die Verteilung der Residualanspriiche der Eigentiimer. Bi-
lanzansétze der Vermdgenswerte und Schulden bleiben demnach unverandert. Innerhalb des Eigenkapitals findet
jedoch eine Wertverschiebung zwischen Mehrheitsgesellschaftern und nicht beherrschenden Gesellschaftern statt.

SOLARWORLD INDUSTRIES-THURINGEN GMBH

Am 26. November 2013 hat die SOLARWORLD AG einen Vertrag tiber den Erwerb von Teilen der Solarsparte der Ro-
bert Bosch GmbH unterzeichnet. Die zu diesem Zweck neu gegriindete Gesellschaft SOLARWORLD INDUSTRIES-THU-
RINGEN GMBH, eine 100-prozentige Tochter der SOLARWORLD AG, Bonn, wird im Rahmen eines sog. ,,Asset Deals*
einen groRen Teil der Produktionsanlagen und weitere Vermogensgegenstinde der Bosch Solar Energy AG iiber-
nehmen. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt einiger Vollzugsbedingungen. Der Abschluss der Transaktion
(,,Closing®) ist am 12. Mérz 2014 erfolgt.

Der Kaufpreis fiir die Produktionsanlagen und weitere Vermogensgegenstande, den die SOLARWORLD AG zu leisten
hat, betragt € 3,00. Aulerdem wurde eine Zahlung von 120,0 Mio. € vereinbart, die von Bosch an SOLARWORLD AG
zu leisten ist (,negativer Kaufpreis®).

Der Kaufpreis ist mit Abschluss der Transaktion (,,Closing®) fillig. Fiir den negativen Kaufpreis wurde ein Zahlungs-
plan bis Mérz 2018 vereinbart.

Die Ubernahme erweitert die Produktionskapazititen auf den Wertschépfungsstufen Zelle und Modul und stirkt
dariiber hinaus die technologische Basis des SOLARWORLD Konzerns.

Wesentliche Transaktionen, die gem. IFRS 3.51 getrennt vom Unternehmenszusammenschluss auszuweisen sind,
werden nicht erwartet.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der erworbenen Produktionsanlagen und weiteren Vermégensgegen-

stdnde ist derzeit anhdngig. Da die Zeitwerte noch nicht vorliegen, kann deren Angabe sowie die Angabe des sich
aus dem Erwerb ergebenden Gewinns (Badwill) gem. IFRS 3.34 nicht erfolgen.
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7. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte werden zu Anschaffungskosten aktiviert und mit Ausnahme
der Firmenwerte jeweils planmaRig linear tiber eine Nutzungsdauer von 4 bis 15 Jahren abgeschrieben. Bis auf die
Firmenwerte liegen keine immateriellen Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer vor. Bei der Erstellung
immaterieller Vermogenswerte anfallende Forschungsaufwendungen werden sofort als Aufwand verrechnet. In
gleicher Weise wird mit den Entwicklungsaufwendungen verfahren, da Forschung und Entwicklung iterativ mitein-
ander vernetzt sind und daher eine verldssliche Trennbarkeit in der Regel nicht gegeben ist.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermogenswerte werden als Differenz zwischen dem
NettoverduBerungserlés und dem Buchwert des Vermdgenswerts ermittelt und in der Periode, in der der Vermo-
genswert ausgebucht wird, erfolgswirksam erfasst. Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte werden in
den Abschreibungen der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Alle Ausgaben fiir die Erkundung und Evaluierung von Bodenschétzen werden als solche erfasst und separat als
immaterieller Vermogenswert aktiviert. Dieser immaterielle Vermogenswert wird, sofern Anhaltspunkte fiir das
Vorliegen einer Wertminderung gem. IFRS 6.20 vorliegen, auf potenzielle Wertminderung {iberpriift. Zum Bilanz-
stichtag lagen keine entsprechenden Anhaltspunkte vor. Zudem wird der immaterielle Vermogenswert nach erfolg-
reicher Erkundung und Evaluierung tiber die Forderungsdauer planmaRig abgeschrieben. Abschreibungen von
Sachanlagevermdgen, die fiir Erkundungs- und Evaluierungszwecke eingesetzt werden, sind Bestandteil der Aus-
gaben, die als immaterieller Vermoégenswert erfasst werden.

Firmenwerte, insbesondere solche aus der Kapitalkonsolidierung, werden gemaR den Regelungen der IFRS 3 sowie
IAS 36 und 38 grundsitzlich einem jahrlichen Werthaltigkeitstest (Impairment-Test) unterzogen. Zudem ist ein Im-
pairment-Test beim Vorliegen einzelner Anhaltspunkte vorzunehmen. Wir verweisen diesbeziiglich auf unsere Aus-
flihrungen unter Tz. 9.

8. SACHANLAGEN

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaRige,
nutzungsbedingte Abschreibungen. Die Herstellungskosten umfassen alle direkt dem Herstellungsprozess zure-
chenbaren Einzelkosten sowie angemessene Teile der notwendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten. Des
Weiteren gehoren zu den Herstellungskosten die fertigungsbedingten Abschreibungen sowie die fertigungsbezoge-
nen anteiligen Kosten fiir die betriebliche Altersversorgung und die freiwilligen sozialen Leistungen des Unterneh-
mens. Kosten der Verwaltung werden beriicksichtigt, sofern sie der Herstellung zugerechnet werden konnen. Die
Anschaffungs- und Herstellungskosten beinhalten zudem neben dem Kaufpreis nach Abzug von Rabatten, Boni und
Skonti alle direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um den Vermdgenswert zu dem Standort und in den erfor-
derlichen, vom Management beabsichtigten betriebsbereiten Zustand zu bringen.

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts
zugeordnet werden kénnen, werden als Teil der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten des entsprechenden Ver-
mogenswerts aktiviert, sofern mindestens ein Zeitraum von einem Jahr erforderlich ist, um ihn in seinen beabsich-
tigten gebrauchs- oder verkaufsfihigen Zustand zu versetzen. Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der
Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind. Fremdkapitalkosten sind Zinsen und sonstige Kosten, die
einem Unternehmen im Zusammenhang mit der Aufnahme von Fremdkapital entstehen. Grundsétzlich aktiviert
der SOLARWORLD Konzern Fremdkapitalkosten fiir qualifizierte Vermégenswerte. Im Geschéftsjahr 2013 wurden
jedoch keine qualifizierten Vermogenswerte identifiziert, sodass alle Fremdkapitalkosten aufwandswirksam erfasst
wurden.

Laufende Instandhaltungs- und Reparaturaufwendungen, die keine wesentliche Ersatzinvestition darstellen, wer-
den sofort als Aufwand erfasst. Sofern wesentliche Teile von Sachanlagen in regelmédRigen Abstdnden ausgetauscht
werden miissen, erfasst der Konzern solche Teile als gesonderte Vermoégenswerte mit spezifischer Nutzungsdauer
bzw. Abschreibung. Bei Durchfiihrung einer GroRinspektion werden entsprechend die Kosten im Buchwert der
Sachanlagen als Ersatz aktiviert, sofern die Ansatzkriterien erfiillt sind. Alle anderen Wartungs- und Instandhal-
tungskosten werden sofort erfolgswirksam erfasst.
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Sofern abnutzbare Sachanlagen aus wesentlichen identifizierbaren Komponenten mit jeweils unterschiedlichen
Nutzungsdauern bestehen, werden diese Komponenten gesondert ausgewiesen und tiber ihre jeweilige Nutzungs-
dauer abgeschrieben.

Der Barwert der erwarteten Kosten fiir die Entsorgung eines Vermogenswerts nach dessen Nutzung ist in den An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten des entsprechenden Vermogenswerts enthalten, wenn die Ansatzkriterien fiir

eine Riickstellung erfiillt sind. Fiir detailliertere Informationen zur Bewertung der Riickstellung fiir Riickbauver-
pflichtungen wird auf Tz. 58 verwiesen.

Hinsichtlich der aktivierten Eigenleistungen wird auf Tz. 28 verwiesen.

Fiir die Abschreibungen werden folgende Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Gebdude inkl. als Finanzinvestition gehaltener Immobilien 15 bis 50 Jahre
Bauten/Einbauten auf fremden Grundstiicken Laufzeit der Mietvertrage (max. 10 bis 15 Jahre)
Technische Anlagen und Maschinen Bis 10 Jahre
‘Windkraft- und Photovoltaikanlagen 20 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 3 bis 5 Jahre

Sachanlagen werden entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder VerauRe-
rung des angesetzten Vermogenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung
des Vermogenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen dem Nettoveriaulie-
rungserlos und dem Buchwert des Vermogenswerts ermittelt und in der Periode erfolgswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst, in der der Vermdgenswert ausgebucht wird.

Investitionszulagen bzw. -zuschiisse mindern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten der entsprechenden Ver-
mogenswerte nicht, sondern werden grundsatzlich passivisch abgegrenzt. Wir verweisen hierzu auf Tz. 21 und 57.

9. AUSSERPLANMASSIGE WERTMINDERUNGEN VON SACHANLAGEN UND IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTEN

Die Buchwerte der Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerte werden zu jedem Berichtsstichtag auf Anhalts-
punkte fiir eine eingetretene Wertminderung tiberpriift (Impairment-Test). Sind derartige Anhaltspunkte erkenn-
bar, wird der erzielbare Betrag des Vermogenswertes geschitzt, um den Umfang eines eventuellen Wertminderungs-
aufwands festzustellen. Sofern der erzielbare Betrag auf Ebene des einzelnen Vermogenswertes nicht geschatzt
werden kann, wird die Ermittlung auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (CGU) durchgefiihrt, zu der
der jeweilige Vermdgenswert zugeordnet ist.

Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer oder solchen, die noch nicht genutzt werden
konnen, wird ein Wertminderungstest mindestens jahrlich (31. Dezember) und bei Anlass durch Vorhandensein
sog. ,, Iriggering events“ durchgefiihrt.

Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abzgl. VerduRerungskosten/Nettozeitwert
(fair value less costs to sell) und dem Nutzungswert (value in use).

» Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die geschatzten zukiinftigen Zahlungsstrome mit einem Vorsteuer-
zinssatz abgezinst. Dieser beriicksichtigt dabei sowohl die momentane Markteinschédtzung iiber den Zeitwert
(time value) des Geldes als auch die den Vermdgenswert betreffenden Risiken, sofern diese nicht bereits in der
Schitzung der Zahlungsstrome Beriicksichtigung gefunden haben. Den Berechnungen liegen Prognosen zugrun-
de, die auf den vom Management genehmigten Finanzplanen fiir die nachsten drei Jahre beruhen. Dieser Detail-
planungshorizont bildet die Annahmen fiir kurz- bis mittelfristige Marktentwicklungen ab. Die Free Cashflows
werden mit den gewichteten durchschnittlichen Kapitalkostensdtzen nach Unternehmenssteuern (weighted
average cost of capital) zwischen 11,4 Prozent und 13,9 Prozent (2012: 11,4 Prozent bis 15,1 Prozent) auf den
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Bilanzstichtag diskontiert. Dieser Diskontierungssatz basiert auf dem anhand der stichtagsbezogenen Zinsstruk-
tur am Rentenmarkt ermittelten risikolosen Zinssatz, fiir den ein Wert zwischen 2,58 Prozent und 3,76 Prozent
(2012: 2,19 Prozent bis 3,35 Prozent) zugrunde gelegt wurde, und einer allgemeinen Marktrisikoprdmie vor per-
sonlichen Steuern zwischen 5,80 Prozent bis 6,25 Prozent (2012: 5,80 Prozent bis 6,25 Prozent). Zur Ermittlung
des Beta-Faktors, des Fremdkapitalaufschlags und der Kapitalstruktur werden Daten einer reprisentativen Peer-
Group herangezogen; die SOLARWORLD AG selbst ist in dieser Peer-Group — aufgrund der Restrukturierungssitu-
ation — nicht berticksichtigt.

Der beizulegende Zeitwert abzgl. VerduBerungskosten wird auf Basis aktueller Marktbedingungen unter An-
nahme einer allgemeinen gewerblichen Nutzung durch Marktteilnehmer ermittelt. Fiir einen wesentlichen Teil
des Sachanlagevermdogens lagen gutachtliche Schatzungen des beizulegenden Zeitwerts abzgl. VerduRBerungskos-
ten vor. Zur Bewertung von Immobilien (Grundstiicke und Gebdude) sind dabei insbesondere lokale Bodenwerte,
Marktmieten, Bewirtschaftungskosten, neben standort- und nutzungsspezifischen Renditen eingeflossen. Fiir die
Vermarktungsannahmen wurden mehrere Szenarien betrachtet. Bei der Bewertung von Maschinen sind insbe-
sondere Preise und Preisindizes fiir gewerbliche Produkte (basierend auf Anschaffungs- und aktuellen Wieder-
beschaffungswerten) sowie die variablen Faktoren Zeitwert- und Gebrauchswertfaktor in die Wertermittlung ein-
geflossen. Der Zeitwertfaktor erfasst den durch das Alter des Objektes eingetretenen Wertverlust sowie aktuelle
Markttrends. Der Gebrauchswertfaktor wird insbesondere durch den Zustand sowie durch Ort, Zeit und Grad des
Einsatzes der Maschine bestimmt. Fiir die Vermarktungsannahmen wurden mehrere Szenarien betrachtet.

Sofern der erzielbare Betrag eines Vermogenswertes bzw. einer CGU dessen Buchwert unterschreitet, wird der
Buchwert auf den erzielbaren Betrag wertgemindert. Der Wertminderungsaufwand wird sofort erfolgswirksam er-
fasst.

Fiir den Fall, dass sich der Wertminderungsaufwand wieder aufholen sollte, wird der Buchwert des Vermdgenswer-
tes bzw. der CGU auf den neu ermittelten erzielbaren Betrag erhoht. Dabei ist die Wertobergrenze der Zuschreibung
in Hohe des urspriinglichen Buchwerts des Vermogenswerts bzw. der CGU zu beachten. Eine Wertaufholung wird
sofort erfolgswirksam erfasst.

Der Geschifts- oder Firmenwert unterliegt keiner planmaRigen Abschreibung, sondern wird auf der Basis des er-
zielbaren Betrags der CGU, der dieser zugeordnet ist, auf eine Wertminderung hin untersucht (impairment only ap-
proach). Hierfiir wird der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbene Geschéfts- oder Firmenwert jeder
einzelnen CGU zugeordnet, die voraussichtlich Synergien aus dem Zusammenschluss zieht. Der Impairment-Test
erfolgt mindestens einmal im Jahr zum Bilanzstichtag (31. Dezember) und zusitzlich, sofern Anzeichen einer Wert-
minderung der CGU vorliegen.

Fiir den Fall, dass der Buchwert der CGU, welcher der Geschéfts- oder Firmenwert zugewiesen wurde, deren erziel-
baren Betrag iibersteigt, ist dieser zugewiesene Geschifts- oder Firmenwert in Hohe der festgestellten Differenz ab-
zuschreiben. Einmal vorgenommene Wertminderungen des Geschéfts- oder Firmenwerts diirfen nachfolgend auch
nicht mehr riickgidngig gemacht werden. Ubersteigt der festgestellte Differenzbetrag (Wertminderungsbedarf) der
CGU den Buchwert des zugeordneten Geschafts- oder Firmenwerts, erfolgt in Hohe des verbleibenden Wertminde-
rungsbetrags eine anteilige Wertminderung der Buchwerte der der CGU zugeordneten Vermogenswerte. Ein Ge-
schifts- oder Firmenwert wird weder im aktuellen Berichtsjahr noch im Vorjahr ausgewiesen. Ein aus dem Erwerb
der SOLARPARC AG stammender Firmenwert wurde im Vorjahr vollstindig abgewertet.

Beziiglich der Ergebnisse aus den im Geschéftsjahr durchgefiihrten Werthaltigkeitstests verweisen wir auf Tz. 32.

10.ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden bei der erstmaligen Erfassung zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten einschlieBlich Nebenkosten bewertet. Die Kosten fiir den Ersatz eines Teils einer als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilie werden im Zeitpunkt ihres Anfalls in den Buchwert der Immobilie einbezogen, sofern die
Ansatzkriterien erfillt sind. Der Buchwert beinhaltet nicht die Kosten der laufenden Instandhaltung der Immobi-
lien. Im Rahmen der Folgebewertung werden die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten abzgl. linearer Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Hinsicht-
lich der Bewertungsgrundlagen und der Nutzungsdauern verweisen wir auf unsere Angaben in Tz. 8.
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Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie verduflert werden oder wenn sie dauer-
haft nicht mehr genutzt werden konnen und kein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus ihrem Abgang mehr erwar-
tet wird. Die Differenz zwischen den NettoverduBerungserlosen und dem Buchwert des Vermogenswertes wird in
der Periode der Ausbuchung erfolgswirksam erfasst.

Immobilien werden nur dann aus dem oder in den Bestand der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien tiber-
tragen, wenn eine Nutzungsinderung vorliegt. Bei einer Ubertragung aus dem Bestand der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien in den Bestand der vom Eigentiimer selbst genutzten Immobilien entsprechen die Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten fiir Zwecke der Folgebewertung dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt der
Nutzungsanderung. Wird eine bislang selbst genutzte Immobilie dem Bestand der als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien zugeordnet, so wird diese Immobilie bis zum Zeitpunkt der Nutzungsdnderung entsprechend der An-
gaben in Tz. 8 bilanziert.

11.ATEQUITY BEWERTETE ANTEILE

Die Anteile des Konzerns an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert. Ein assoziier-
tes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der Konzern iiber maBgeblichen Einfluss verfiigt.

Des Weiteren macht der Konzern von dem Wahlrecht gemaf IAS 31.38 Gebrauch und bilanziert seine Anteile an
gemeinschaftlich gefithrten Unternehmen (Joint Ventures) ebenfalls nach der Equity-Methode.

Die nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen werden in der Bilanz zu Anschaffungskosten unter Be-
riicksichtigung der nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des Anteils des Konzerns am Reinvermégen der
Beteiligung, der beim Erwerb aufgedeckten stillen Reserven und Lasten sowie der anteiligen nicht realisierten Zwi-
schenergebnisse aus Transaktionen mit der Beteiligungsgesellschaft erfasst. Der mit einer Beteiligung verbundene
Geschéfts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten und wird weder planmaRig abgeschrieben noch
einem gesonderten Wertminderungstest unterzogen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthilt in der Position ,, Ergebnis aus at Equity bewerteten Anteilen® den Anteil
des Konzerns am Erfolg der Beteiligung inklusive der Effekte aus der Fortschreibung der aufgedeckten stillen Re-
serven und Lasten. Hierbei handelt es sich um den, den Anteilseignern der Beteiligung zurechenbaren Gewinn und
somit um den Gewinn nach Steuern und nicht beherrschenden Anteilen an den Tochterunternehmen der Beteili-
gung. Unmittelbar im Eigenkapital der Beteiligung ausgewiesene Anderungen werden vom Konzern in Héhe seines
Anteils ebenfalls direkt im Eigenkapital erfasst. Nicht realisierte Zwischenergebnisse aus Transaktionen zwischen
der Beteiligung und dem Konzern werden entsprechend dem Anteil an der Beteiligung ebenfalls {iber die Position
,Ergebnis aus at Equity bewerteten Anteilen” eliminiert.

Die Abschliisse der Beteiligungen werden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutter-
unternehmens. Soweit erforderlich, werden Anpassungen an konzerneinheitliche Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden vorgenommen.

Nach Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern, ob es erforderlich ist, einen zusitzlichen Wertminde-
rungsaufwand fiir die Anteile des Konzerns zu erfassen. Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob objek-
tive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass der Anteil an einer Beteiligung wertgemindert sein konnte. Ist dies der
Fall, so wird die Differenz zwischen dem erzielbaren Betrag des Anteils an der Beteiligung und dem Buchwert des
Anteils als Wertminderungsaufwand erfolgswirksam erfasst.

12. SONSTIGE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die auf Vorrite geleisteten langfristigen Anzahlungen werden in den sonstigen langfristigen Vermogenswerten
ausgewiesen. Die Anzahlungen wurden teilweise in US-Dollar geleistet. Da es sich hierbei nicht um monetare Pos-
ten im Sinne von IAS 21.16 handelt, erfolgte eine Bewertung mit dem historischen, bei Verausgabung gegebenen
Kurs.
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13. VORRATE

Unter den Vorréten sind die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, unfertige und fertige eigene Erzeugnisse, Handelswa-
ren sowie kurzfristige geleistete Anzahlungen auf Vorriate ausgewiesen. Der Ansatz der erworbenen Vorratsgegen-
stinde erfolgt zu Anschaffungskosten, die in Abhdngigkeit von der Art der Vorratsgegenstinde entweder auf Basis
von Durchschnittskosten oder nach der , First in — First out” (FiFo) Methode ermittelt werden. Der Ansatz der selbst
erstellten Vorratsgegenstande erfolgt zu Herstellungskosten. Die Herstellungskosten enthalten neben den Einzel-
kosten angemessene Teile der notwendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten, basierend auf einer normalen
Kapazitatsauslastung der Produktionsanlagen. Zudem beinhalten sie fertigungsbedingte Abschreibungen, die di-
rekt dem Herstellungsprozess zugeordnet werden konnen sowie, soweit fertigungsbezogen, die anteiligen Kosten
fiir die betriebliche Altersversorgung und fiir freiwillige soziale Leistungen des Unternehmens. Kosten der Verwal-
tung werden bertiicksichtigt, soweit sie der Produktion zuzurechnen sind. Fremdkapitalkosten werden nicht beriick-
sichtigt, da Vorrite aus Konzernsicht nicht als qualifizierte Vermogensgegenstiande gelten.

Die Bewertung zum Bilanzstichtag erfolgt zum jeweils niedrigeren Betrag aus Anschaffungs-/Herstellungskosten
einerseits und realisierbarem NettoverduBerungspreis andererseits. Letzterer ist der geschétzte, im normalen Ge-
schiftsgang erzielbare Verkaufserlos des Endproduktes abzgl. der geschitzten Kosten bis zur Fertigstellung und
der geschitzten notwendigen Vertriebskosten.

Aufgrund der Produktionsgegebenheiten von Unternehmen und Branche werden in den Erlauterungen zu den Vor-
raten in Tz. 48 fertige Erzeugnisse mit Handelswaren zusammengefasst.

Die unter den Vorraten ausgewiesenen kurzfristigen geleisteten Anzahlungen wurden teilweise in US-Dollar geleis-
tet. Da es sich hierbei nicht um monetare Posten im Sinne von IAS 21.16 handelt, erfolgte eine Bewertung mit dem
historischen, bei Verausgabung gegebenen Kurs.

14. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Bilanzierung der Kundenforderungen erfolgt zum Nennwert. Bestehen an der Einbringlichkeit der Forderun-
gen Zweifel, werden die Kundenforderungen mit dem niedrigeren realisierbaren Betrag angesetzt. Wertberichti-
gungen werden teilweise unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos vorgenommen. Die Entscheidung, ob
die Wertberichtigung liber ein Wertberichtigungskonto erfolgt oder direkt den Buchwert mindert, hidngt von der
Wahrscheinlichkeit des erwarteten Forderungsausfalls ab. In Fremdwédhrung valutierende Forderungen werden
zum Stichtagskurs bewertet.

Die Bilanzierung von Forderungen aus Auftragsfertigungen wird nach der Percentage-of-Completion-Methode
gemdR IAS 11 vorgenommen. Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen unter Tz. 25.

15. UBRIGE FORDERUNGEN UND VERMOGENSWERTE

Ubrige Forderungen und sonstige Vermogenswerte werden grundsitzlich mit dem Nennwert bilanziert. Erkennbare
Einzelrisiken und allgemeine Kreditrisiken sind durch entsprechende Wertkorrekturen beriicksichtigt.

16. SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden entweder als finanzielle Vermdgenswerte,

die ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” werden,

als ,bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen®,

als ,,zur VerduRBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte®,

als ,Kredite und Forderungen® oder

als Derivate, die als Sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind, klassifiziert.
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Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Vermogenswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest. Finan-
zielle Vermogenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung zu ihrem beizulegenden Zeitwert zzgl. der Transak-
tionskosten bewertet. Davon ausgenommen sind finanzielle Vermégenswerte, die als ,,erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertet” kategorisiert wurden. Hier erfolgt der Erstansatz zum beizulegenden Zeitwert ohne
Berticksichtigung von Transaktionskosten.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Wertpapiere, die als ,,bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen® kate-
gorisiert wurden.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermoégenswerten hangt von deren Kategorisierung ab.

Wertpapiere werden als ,,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet“ kategorisiert, wenn sie entweder
als solche designiert oder ,,zu Handelszwecken gehalten® werden.

Sie werden als ,,zu Handelszwecken gehalten“ kategorisiert, wenn sie mit der Absicht erworben wurden, sie kurz-
fristig wieder zu verkaufen. Diese Kategorie umfasst zudem vom Konzern abgeschlossene derivative Finanzinstru-
mente, die nicht als Sicherungsinstrumente in Sicherungsbeziehungen gemaR IAS 39 designiert sind.

Finanzielle Vermogenswerte werden designiert als ,,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet”, wenn
sie Teil eines Portfolios sind, das auf Grundlage der beizulegenden Zeitwerte beurteilt und gesteuert wird. Der Er-
werb und Verkauf von Wertpapieren erfolgt unter dem Aspekt des ertragsoptimierten Liquidititsmanagements und
wird im Wesentlichen zentral durch die SOLARWORLD AG gesteuert. Zum Bilanzstichtag waren keine finanziellen
Vermogenswerte dieser Kategorie im Bestand.

,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete“ finanzielle Vermégenswerte werden mit den beizulegen-
den Zeitwerten angesetzt. Jeder aus der Bewertung resultierende Gewinn oder Verlust wird erfolgswirksam im
Finanzergebnis erfasst. Der erfasste Nettogewinn oder -verlust schlie8t etwaige Dividenden und Zinsen des finan-
ziellen Vermogenswertes mit ein.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die auf aktiven Markten gehandelt werden, wird durch den
am Bilanzstichtag notierten Marktpreis ohne Abzug der Transaktionskosten bestimmt. Der beizulegende Zeitwert
von Finanzinstrumenten, die auf keinem aktiven Markt gehandelt werden, wird unter Anwendung geeigneter Be-
wertungsverfahren ermittelt. Fiir weitere Erlauterungen zu den angewandten Bewertungsverfahren wird auf Tz. 64
verwiesen.

Finanzielle Vermdgenswerte, die als ,Kredite und Forderungen“ kategorisiert wurden, sind nicht-derivative finan-
zielle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht auf einem aktiven Markt notiert sind.
Nach ihrer erstmaligen Erfassung werden solche finanziellen Vermégenswerte im Rahmen einer Folgebewertung
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode und abzgl. etwaiger Wertminde-
rungen bewertet.

Bei finanziellen Vermogenswerten, die als ,,zur VerduRerung verfiighare finanzielle Vermégenswerte* klassifiziert
wurden, handelt es sich um Finanzinstrumente, die fiir einen unbestimmten Zeitraum gehalten werden sollen und
die als Reaktion auf Liquidititsbedarf oder Anderungen der Marktbedingungen verkauft werden kénnen. Nach der
erstmaligen Bewertung werden ,,zur VerduBerung verfiighare finanzielle Vermégenswerte“ in den folgenden Perio-
den zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Nicht realisierte Gewinne oder Verluste werden in der AfS-Riicklage er-
fasst. Wenn ein solcher Vermogenswert ausgebucht wird, wird der kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert.

Die SOLARWORLD AG hat unter Beachtung von IFRIC 14 und TAS 19 unter den finanziellen Vermdégenswerten Riick-
deckungsversicherungen aktiviert, die der Insolvenzsicherung der Altersteilzeitverpflichtungen dienen. Der Wert-
ansatz erfolgte auf Basis der Angaben der Versicherungsgesellschaft zum Aktivwert und in Hohe des Betrages, zu
dem der Versicherungswert die Altersteilzeitverbindlichkeiten {ibersteigt (Planvermogensiiberschuss).
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1?7. FLUSSIGE MITTEL

Die fliissigen Mittel beinhalten Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Form von Kassenbestdnden, Gut-
haben bei Kreditinstituten und kurzfristigen Geldanlagen, die jederzeit in Zahlungsmittelbeitrige umgewandelt
werden konnen und nur unwesentlichen Wertschwankungen unterliegen. Sie werden als ,,Kredite und Forderungen®
klassifiziert und nach der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abzgl. etwaiger Wertminde-
rungen bewertet.

Fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente Kassenbestinde
und kurzfristige Einlagen abzgl. in Anspruch genommener Kontokorrentkredite. Sofern Zahlungsmittel Verfii-
gungsbeschriankungen von mehr als drei Monaten unterliegen, werden diese unter den sonstigen finanziellen Ver-
mogenswerten ausgewiesen.

18. ZUR VERAUSSERUNG BESTIMMTE VERMOGENSWERTE UND SCHULDEN SOWIE NICHT FORTGEFUHRTE AKTIVITATEN

Als zur VerduBerung bestimmte Vermogenswerte werden einzelne langfristige Vermégenswerte, Gruppen von Ver-
mogenswerten oder Vermogenswerte nicht fortgefiihrter Unternehmensbereiche ausgewiesen, deren Buchwerte
iiberwiegend durch ein VeriduRerungsgeschift und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert werden und im Ub-
rigen die in IFRS 5 definierten Kriterien erfiillen. Diese Vermogenswerte werden nicht mehr planméRig abgeschrie-
ben. Wertminderungen werden fiir diese Vermogenswerte grundséatzlich nur dann erfasst, wenn der beizulegende
Zeitwert abzgl. VerauBerungskosten unterhalb des Buchwertes liegt. Im Fall einer spateren Erhohung des beizule-
genden Zeitwertes abzgl. VerduBerungskosten ist die zuvor erfasste Wertminderung riickgangig zu machen. Die Zu-
schreibung ist auf die zuvor fiir die betreffenden Vermdégenswerte erfassten Wertminderungen begrenzt.

Aufwendungen und Ertrdge aus der Geschaftstdtigkeit nicht fortgefiihrter Aktivititen werden ebenso wie Gewinne
und Verluste aus deren Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert abzgl. VerduRerungskosten als Ergebnis aus
nicht fortgefiihrten Aktivitaten ausgewiesen. Gewinne und Verluste aus der VerduRerung der nicht fortgefiithrten
Aktivititen werden ebenfalls unter dieser Position ausgewiesen.

19. FINANZSCHULDEN UND VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die
dem Erwerb direkt zurechenbaren Transaktionskosten werden bei allen Verbindlichkeiten, die in der Folge nicht
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, ebenfalls angesetzt.

In der Folgebilanzierung erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten be-
treffen in der Regel derivative Finanzinstrumente. Wir verweisen diesbeziiglich auf die nachfolgende Tz. 20.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige origindre finanzielle Verbindlichkeiten wie z.B.
verzinsliche Darlehen werden in der Folgebilanzierung grundsétzlich nach der Effektivzinsmethode zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Verbindlichkei-
ten ausgebucht werden sowie im Rahmen der Amortisation mittels der Effektivzinsmethode.

20. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND HEDGING

Der SoLARWORLD Konzern setzt derivative Finanzinstrumente zur Absicherung der aus operativen Tatigkeiten, Fi-
nanztransaktionen und Investitionen resultierenden Zins- Wahrungs- und Commodityrisiken ein. Diese Finanzins-
trumente werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet und als zu Handelszwecken gehaltene fi-
nanzielle Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten klassifiziert, wenn sie fiir Zwecke der VerauBerung in der nahen
Zukunft erworben oder nicht als Sicherungsinstrumente in Sicherungsbeziehungen gemaf IAS 39 designiert wer-
den. Gewinne oder Verluste aus finanziellen Vermégenswerten oder Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken ge-
halten werden, werden erfolgswirksam erfasst. Dabei erfolgt der Ergebnisausweis in den sonstigen betrieblichen
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Ertriagen oder Aufwendungen, sofern das Finanzinstrument zu Sicherungszwecken im Hinblick auf das operative
Geschaft abgeschlossen wurde. Der Ergebnisausweis erfolgt im sonstigen Finanzergebnis, sofern sich das Finanz-
instrument auf Finanzierungs- oder Anlageaktivititen bezieht.

Derivative Finanzinstrumente, die als Sicherungsinstrumente designiert und als solche effektiv sind, werden auf
der Grundlage einer Beurteilung der Tatsachen und Umstdnde als kurzfristig oder langfristig klassifiziert oder in
einen kurzfristigen und einen langfristigen Teil aufgeteilt.

Der SoLARWORLD Konzern wendet gegebenenfalls Vorschriften zu SicherungsmaBBnahmen gemaR IAS 39 (Hedge
Accounting) zur Sicherung von zukiinftigen Zahlungsstromen (Cashflow Hedges) an.

Fiir die Erfassung der Verdnderung der beizulegenden Zeitwerte — erfolgswirksame Erfassung in der Gewinn- und
Verlustrechnung oder erfolgsneutrale Erfassung im Eigenkapital — ist entscheidend, ob das derivative Finanzinstru-
ment in eine wirksame Sicherungsbeziehung gemaR IAS 39 eingebunden ist oder nicht. Liegt kein Hedge Account-
ing vor, werden die Verdnderungen der beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente sofort erfolgs-
wirksam erfasst. Besteht hingegen eine wirksame Sicherungsbeziehung geméR IAS 39, wird der Sicherungszusam-
menhang als solcher bilanziert.

Zu Beginn der Sicherungsbeziehung wird die Beziehung zwischen Grund- und Sicherungsgeschift einschlieflich
der Risikomanagementziele dokumentiert. Des Weiteren wird bei Eingehen der Sicherungsbeziehung als auch in
deren Verlauf regelmaRig dokumentiert, ob das designierte Sicherungsinstrument hinsichtlich der Kompensation
der Anderung der Cashflows des Grundgeschifts in hohem MaRe effektiv ist.

Der effektive Teil der Anderung des beizulegenden Zeitwertes eines Derivates oder eines originiren Finanzinstru-
ments, das im Rahmen eines Cashflow Hedges als Sicherungsinstrument designiert worden ist, wird im Eigenkapi-
tal erfasst. Der auf den ineffektiven Teil entfallende Gewinn oder Verlust wird sofort erfolgswirksam erfasst.

Im Eigenkapital erfasste Betrdge werden in der Periode in die Gewinn- und Verlustrechnung iiberfiihrt, in der auch
das Grundgeschift des Cashflow Hedges ergebniswirksam wird. Der Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfolgt in demselben Posten, in dem auch das Grundgeschaft ausgewiesen wird. Fiihrt jedoch eine abgesicherte er-
wartete Transaktion zur Erfassung eines nicht finanziellen Vermogenswertes oder einer nicht finanziellen Schuld,
werden die zuvor im Eigenkapital erfassten Gewinne und Verluste aus dem Eigenkapital ausgebucht und bei der erst-
maligen Ermittlung der Anschaffungskosten des Vermdégenswertes oder der Schuld berticksichtigt.

Die bilanzielle Abbildung der Sicherungsbeziehung endet, wenn die Sicherungsbeziehung aufgelost, das Siche-
rungsinstrument auslauft, veraufert, beendet oder ausgeiibt wird oder sich nicht mehr fiir Sicherungszwecke eig-
net. Der vollstindige zu diesem Zeitpunkt im Eigenkapital erfasste Gewinn oder Verlust verbleibt im Eigenkapital
und wird erst dann erfolgswirksam vereinnahmt, wenn die erwartete Transaktion ebenfalls in der Gewinn- und
Verlustrechnung abgebildet wird. Wird mit dem Eintritt der erwarteten Transaktion nicht mehr gerechnet, wird
der gesamte im Eigenkapital erfasste Erfolg sofort in die Gewinn- und Verlustrechnung iiberfiihrt.

Die derivativen Finanzinstrumente werden bei ihrer erstmaligen Erfassung sowie in der Folgebewertung mit dem
beizulegenden Zeitwert angesetzt. Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte gehandelter derivativer Finanzinstru-
mente entsprechen den Marktpreisen. Nicht gehandelte derivative Finanzinstrumente werden unter Anwendung
anerkannter Bewertungsmodelle basierend auf Discounted-Cashflow-Analysen und unter Riickgriff auf aktuelle
Marktparameter berechnet. Wir verweisen auf Tz. 64.

21. ABGEGRENZTE INVESTITIONSZUWENDUNGEN

Die vereinnahmten Investitionszuwendungen werden in Anwendung von IAS 20 abgegrenzt und iiber die Nutzungs-
dauer der betreffenden Anlagegegenstiande ertragswirksam aufgelost. Somit wird dieser Posten {iber die Perioden
der Nutzungsdauer der bezuschussten Sachanlagen verteilt und erhoht die Vorsteuerergebnisse zukiinftiger Ge-
schiftsjahre sukzessive. Dieser Ergebniserh6hung stehen Abschreibungsaufwendungen in entsprechender Hohe
gegentiber, die somit im Saldo neutralisiert werden. Zusitzlich werden sich steuerliche Effekte ergeben, wobei die
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ergebniserhohende Auflosung der abgegrenzten Investitionszuwendungen insoweit ertragsteuerfrei erfolgt, als
diese aus der Vereinnahmung steuerfreier Investitionszulagen resultieren.

Ebenfalls unter IAS 20 subsumiert werden Einnahmen aus Steuergutschriften fiir getdtigte Investitionen (Invest-
ment Tax Credits). Anspriiche auf Steuergutschriften werden bilanziert, sofern eine angemessene Sicherheit dafiir
besteht, dass die wesentlichen Voraussetzungen fiir den Erhalt erfiillt werden und die Erteilung erfolgt. Die Bewer-
tung der Anspriiche erfolgt mit dem Barwert.

22.ALTERSVERSORGUNG

Die betriebliche Altersversorgung im Konzern erfolgt tiberwiegend beitragsorientiert. Hierbei zahlt das Unterneh-
men aufgrund gesetzlicher oder vertraglicher Verpflichtungen oder auf freiwilliger Basis Beitrdge an staatliche
und private Rentenversicherungstriager. Mit Zahlung der Beitrdge bestehen fiir das Unternehmen keine weiteren
Leistungsverpflichtungen. Die jihrlichen Beitrdge sind als Personalaufwendungen ausgewiesen.

Bei einem Tochterunternehmen der SOLARWORLD AG besteht ein leistungsorientierter Altersversorgungsplan (De-
fined Benefit Plan), fiir den eine Insolvenzsicherung tiber den Pensionssicherungsverein erfolgt. Planvermdogen liegt
nicht vor. Die Bewertung dieser Pensionsriickstellungen erfolgt nach der in IAS 19 vorgeschriebenen Methode der
laufenden Einmalpramien (Projected-Unit-Credit-Methode) fiir leistungsorientierte Altersversorgungsplane. Der in
den Pensionsaufwendungen enthaltene Zinsanteil wird in den ,,Zins- und anderen Finanzaufwendungen® erfasst.

Der als Schuld aus einem leistungsorientierten Plan zu erfassende Betrag umfasst den Barwert der leistungsorien-
tierten Verpflichtung (unter Anwendung eines Diskontierungszinssatzes auf Grundlage erstrangiger, festverzins-
licher Industrieanleihen) abzgl. des noch nicht erfassten nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwands und der noch
nicht erfassten versicherungsmathematischen Verluste (zzgl. Gewinne).

23. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Riickstellungen werden gebildet, soweit eine gegenwartige (gesetzliche oder faktische) Verpflichtung aus
einem vergangenen Ereignis gegentiber Dritten besteht, die kiinftig wahrscheinlich zu einem Vermogensabfluss
fiihrt und sich diese Vermogensbelastung verldsslich abschitzen ldsst. Die Bewertung der Riickstellungen erfolgt
mit der bestmoglichen Schiatzung des Verpflichtungsumfangs. Riickstellungen fiir Verpflichtungen, die voraussicht-
lich nicht im Folgejahr zu einer Belastung fiihren, werden in Hohe des Barwertes des erwarteten Vermogensabflus-
ses erfasst. Sofern der Konzern fiir eine passivierte Riickstellung zumindest teilweise eine Riickerstattung erwartet
(wie z.B. bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermogenswert erfasst, sofern der
Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand aus der Bildung der Riickstellung wird in der Gewinn-
und Verlustrechnung abzgl. der Erstattung ausgewiesen. Zu weiteren Details verweisen wir auf unsere Ausfiihrun-
gen in Tz. 58.

Muss die Riickstellungsbildung unterbleiben, weil eines der Kriterien nicht erfiillt ist, ohne dass die Wahrschein-
lichkeit einer Inanspruchnahme als vernachldssigbar gering eingeschitzt wird (,remote”), wird tiber die entspre-
chenden Verpflichtungen als Eventualschulden berichtet. Wir verweisen hierzu auf Tz. 66.

Riickstellungen fiir Kosten in Verbindung mit Gewéhrleistungen werden im Zeitpunkt des Verkaufs der zugrunde-
liegenden Produkte oder der Erbringung der Dienstleistungen gebildet. Die erstmalige Erfassung erfolgt auf der
Basis von Schéatzungen und Annahmen. Wir verweisen auch auf unsere Ausfithrungen in Tz. 5. Die urspriingliche
Schitzung der Kosten in Verbindung mit Gewihrleistungen wird regelmaRig tiberpriift.

Riickstellungen fiir Restrukturierungsmafnahmen werden gebildet, sofern ein detaillierter, formaler Restrukturie-
rungsplan erstellt und dieser den betroffenen Parteien mitgeteilt worden ist.

Ein Ansatz von Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen erfolgt fiir vertraglich fixierte Verpflichtungen und
wird mit den zukiinftigen erwarteten Kosten fiir die Wiederherstellung bewertet.
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Riickstellungen fiir drohende Verluste aus ungiinstigen Vertrigen werden gebildet, wenn der aus dem Vertrag re-
sultierende erwartete wirtschaftliche Nutzen geringer ist als die zur Vertragserfiillung unvermeidbaren Kosten.

24. UBRIGE SCHULDEN

Die unter den iibrigen Schulden ausgewiesenen abgegrenzten Schulden werden fiir erhaltene Dienstleistungen und
Waren sowie fiir Personalverpflichtungen erfasst, fiir die die formalen Voraussetzungen fiir die Zahlung noch nicht
erfiillt sind. Fiir diese Schulden ist der kiinftige Vermdgensabfluss dem Grunde nach sicher und unterliegt der Hohe
nach nur unwesentlichen Unsicherheiten. Die Bewertung erfolgt mit der bestmoglichen Schiatzung des Verpflich-
tungsumfangs.

Die unter den iibrigen Schulden ausgewiesenen erhaltenen Anzahlungen lauten teilweise auf US-Dollar. Da es sich
hierbei nicht um monetédre Posten im Sinne von IAS 21.16 handelt, erfolgte eine Bewertung mit dem historischen,
bei Vereinnahmung gegebenen Kurs.

Im Zusammenhang mit den abgegrenzten Verbindlichkeiten fiir die gewinnorientierte Mitarbeiterbeteiligung wer-
den im Rahmen eines , Treuhandvertrags zum Insolvenzschutz® Einzahlungen auf ein Treuhandkonto geleistet, die
die Verpflichtungen aus dem Geschéftsjahr 2011 betreffen. Da diese Verpflichtungen als andere langfristig fallige
Leistungen an Arbeitnehmer gem&RB IAS 19.126 (d) anzusehen sind, erfolgt im Rahmen der Bewertung gemil TAS
19.128 eine Saldierung des Barwerts der Verpflichtungen am Abschlussstichtag mit dem beizulegenden Zeitwert
des als Planvermogen anzusehenden Treuhandkontos. Planvermogen umfasst Vermogen, das durch einen langfris-
tig ausgelegten Fonds zur Erfiillung von Leistungen an Arbeitnehmer gehalten wird. Planvermdgen ist vor dem Zu-
griff von Glaubigern des Konzerns geschiitzt und kann nicht direkt an den Konzern gezahlt werden. Die Saldierung
ist zum Bilanzstichtag sowohl im kurzfristigen als auch im langfristigen Bereich erfolgt.

25.ERTRAGS- UND AUFWANDSREALISIERUNG

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieBen wird

und die Hohe der Ertrdge verlasslich bestimmt werden kann. Ertrdge werden zum beizulegenden Zeitwert des er-

haltenen oder zu beanspruchenden Entgelts abzgl. gewahrter Skonti und Rabatte sowie der Umsatzsteuer oder an-
derer Abgaben bewertet.

Umsatzerlgse aus dem Verkauf von Waren oder Erzeugnissen werden mit Ubergang der signifikanten Risiken und
Chancen erfasst, wenn, wie regelmaRig der Fall, auch die iibrigen Voraussetzungen (keine fortgesetzte Involvie-
rung, verldssliche Bestimmbarkeit der Erloshohe und ausreichende Wahrscheinlichkeit des Zuflusses) gegeben sind.

Die Umsatzerlose aus dem Projektgeschift werden nach der Percentage-of-Completion-Methode (PoC) gemdl IAS
11 erfasst, soweit die entsprechenden Voraussetzungen vorliegen. Dabei wird fiir kundenspezifische Projekte eine
anteilige Gewinnrealisierung entsprechend dem Fertigstellungsgrad vorgenommen, wenn eine Ermittlung des Fer-
tigstellungsgrades der Gesamtkosten und der Gesamterlose der jeweiligen Auftrdge im Sinne von IAS 11 zuverldssig
moglich ist. Der Fertigstellungsgrad der einzelnen Projekte wird grundsatzlich nach dem Cost-to-Cost-Verfahren
gemal TAS 11.30 (a) ermittelt. Unter den genannten Voraussetzungen werden entsprechend dem Fertigstellungs-
grad anteilig die Gesamtprojekterlose realisiert. Die Auftragskosten umfassen die dem Auftrag direkt zurechenba-
ren Kosten und Teile der Gemeinkosten. Sofern das Ergebnis eines Fertigungsauftrages nicht zuverlassig ermittelt
werden kann, werden die Auftragserlose in Hohe der dazugehorigen Auftragskosten erfasst, sodass per Saldo ein
Nullergebnis ausgewiesen wird (Zero-Profit-Methode).

Im Zusammenhang mit langfristigen Verkaufskontrakten fiir Siliziumwafer erhaltene Anzahlungen werden ertrags-
wirksam aufgelost, wenn der SOLARWORLD Konzern keine Verpflichtung mehr zur Anrechnung auf zukiinftige Lie-

ferungen hat und eine Anrechnung auch faktisch nicht in Erwdgung zieht.

Aufwandszuschiisse werden periodengerecht entsprechend dem Anfall der Aufwendungen ertragswirksam erfasst.
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Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verursachung
ergebniswirksam. Riickstellungen fiir Gewahrleistung werden zum Zeitpunkt der Realisierung der entsprechenden
Umsatzerlose gebildet.

Bei allen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumenten sowie den verzinslichen als zur
VerdauRerung verfiigbar eingestuften finanziellen Vermoégenswerten werden Zinsertriage und Zinsaufwendungen
anhand des Effektivzinssatzes erfasst. Dabei handelt es sich um den Kalkulationszinssatz, mit dem die geschitzten
kiinftigen Ein- und Auszahlungen iiber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments oder gegebenenfalls eine
kiirzere Periode exakt auf den Nettobuchwert des finanziellen Vermégenswerts oder der finanziellen Verbindlich-
keit abgezinst werden. Zinsertrage bzw. -aufwendungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Teil der
Zins- und anderen Finanzertridge bzw. Zins- und anderen Finanzaufwendungen ausgewiesen und periodengerecht
abgegrenzt.

26.STEUERN
a) Tatsdchliche Ertragsteuern

Die tatsdchlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir die laufende und frithere Perioden werden
mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehorde bzw. eine Zahlung an die Steuer-
behorde erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersdtze und Steuergesetze zugrunde gelegt,
die zum Abschlussstichtag in den Landern gelten, in denen der Konzern tatig ist und zu versteuerndes Einkommen
erzielt.

b) Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der Liability-Methode auf zum Abschlussstichtag bestehende
temporare Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermogenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem
Steuerbilanzwert.

Latente Steuerschulden werden fiir alle zu versteuernden temporiren Differenzen erfasst, mit Ausnahme von:

« latenten Steuerschulden aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder Firmenwerts

« latenten Steuerschulden aus zu versteuernden temporédren Differenzen, die im Zusammenhang mit Beteiligungen
an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen stehen, wenn
der zeitliche Verlauf der Umkehrung der temporaren Differenzen gesteuert werden kann und es wahrscheinlich
ist, dass sich die tempordren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Latente Steueranspriiche werden fiir alle abzugsfahigen temporaren Unterschiede, noch nicht genutzten steuer-
lichen Verlustvortrige und nicht genutzten Steuergutschriften in dem MaRe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist,
dass zu versteuerndes Einkommen verfiigbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren Differenzen und
die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden konnen. Eine Aus-
nahme bilden latente Steueranspriiche aus abzugsfahigen temporidren Differenzen, die im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen ste-
hen, wenn es wahrscheinlich ist, dass sich die tempordren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden
oder kein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, gegen das die temporaren Differen-
zen verwendet werden konnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Abschlussstichtag iiberpriift und in dem Umfang redu-
ziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung
stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte
latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag tiberpriift und in dem Umfang angesetzt, in dem es
wahrscheinlich geworden ist, dass ein kiinftig zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung des latenten Steueran-
spruchs ermaglicht.
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Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steuersidtze bemessen, die in der Periode, in der ein
Vermogenswert realisiert wird oder eine Schuld erfiillt wird, voraussichtlich Gultigkeit erlangen werden. Dabei
werden die Steuersitze (und Steuergesetze) zugrunde gelegt, die zum Abschlussstichtag gelten. Zukiinftige Steu-
ersatzanderungen werden beriicksichtigt, sofern am Abschlussstichtag materielle Wirksamkeitsvoraussetzungen
im Rahmen eines Gesetzgebungsverfahrens erfiillt sind.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden, wer-
den in Ubereinstimmung mit dem zugrunde liegenden Geschiftsvorfall direkt im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern einen ein-
klagbaren Anspruch zur Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche gegen tatsiachliche Steuer-
schulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts beziehen, die von der gleichen Steuerbe-
horde erhoben werden.

c) Umsatzsteuer

Ertrage, Aufwendungen und Vermogenswerte werden nach Abzug der Umsatzsteuer erfasst. Eine Ausnahme bilden
folgende Falle:

+ Wenn die beim Kauf von Vermégenswerten oder der Inanspruchnahme von Dienstleistungen angefallene Um-
satzsteuer nicht von der Steuerbehorde zuriickgefordert werden kann, wird die Umsatzsteuer als Teil der Herstel-
lungskosten des Vermdgenswerts bzw. als Teil der Aufwendungen erfasst.

» Forderungen und Verbindlichkeiten werden mitsamt dem darin enthaltenen Umsatzsteuerbetrag angesetzt.

Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehorde zu erstatten oder an diese abzufiihren ist, wird in der Bilanz
unter den , Ubrigen Forderungen und Vermdgenswerten“ bzw. ,Ubrigen Schulden® erfasst.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

27. UMSATZERLOSE

Die Umsétze und ihre Aufteilung auf Unternehmensbereiche und Regionen sind in der Segmentberichterstattung

(Tz. 39) ersichtlich. Die Konzernumsitze betreffen die folgenden Produkte und Leistungen:

in T€

Modul- und Bausatzverkauf (Eigen- und Fremdproduktion)

Projekterlose

Zellen/Wafer

Stromerzeugung

Sonstige Umsatzerlose

Summe

Die Projekterlose resultieren im Wesentlichen aus der Errichtung und dem Verkauf von GroBsolaranlagen.

2013
350.399
81.943
11.293
5.064
7.122
455.821

2012

497.130

73.903

18.686

13.655

3.020

606.394

Die sonstigen Umsatzerlose enthalten im Wesentlichen Erlose aus dem Verkauf von sonstigen Zwischen- und Vor-

produkten sowie Erlose aus Recyclingaktivititen.

28. AKTIVIERTE EIGENLEISTUNGEN

Die aktivierten Eigenleistungen betreffen vor allem UmbaumaBnahmen von technischen Anlagen.

29.SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

in T€

Schadensersatzleistungen

Auflosung erhaltener Anzahlungen

Sonstige periodenfremde Ertriage

Ertrag aus Aufwandszuschiissen fiir Forschung und Entwicklung

Auflésung abgegrenzter Investitionszuwendungen

Auflosung von Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Kursgewinne

Weiterberechnung von Aufwendungen

Erlose aus sonstigen Lieferungen und Leistungen

Ertrdge aus derivativen Finanzinstrumenten

Ertrag aus VerduRerung Windportfolio

Ubrige sonstige betriebliche Ertrige

Summe

2013
12.032
9.663
7.376
7.195
6.522
3.930
3.193
1.294
268
36

7.777
59.287

2012

9.978

63.417

4.736

5.261

48.299

3.883

13.409

1.179

2.267

743

7.071

6.216

166.459
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Die Schadensersatzleistungen sind nahezu vollstdndig (i.Vj. 10,0 Mio. €) auf Ausgleichszahlungen fiir die Nicht-
erfiilllung von Langzeitliefervertrdgen zuriickzufiihren.

Die Ertrdge aus der Auflosung erhaltener Anzahlungen resultieren aus dem Wegfall der Verpflichtung, erhaltene
Anzahlungen fiir Waferlieferungen auf zukiinftige Lieferungen anzurechnen. Die Ertridge ergeben sich in Hohe von
T€ 7.523 (1.Vj. T€ 60.372) aus dem vollstaindigen Wegfall der Verpflichtung gegeniiber mehreren Kunden aufgrund
von geschlossenen Aufhebungsvereinbarungen oder Kiindigungen und in Hohe von T€ 2.140 (i.Vj. T€ 3.045) aus
Minderabnahmen fest vereinbarter Waferlieferungen aus laufenden Vertrdgen fiir das Kalenderjahr 2013.

Die periodenfremden Ertridge resultieren im Wesentlichen aus einer Riickerstattung eines US-amerikanischen
Energielieferanten (6,6 Mio. €).

Von den Ertridgen aus der Auflésung von abgegrenzten Investitionszuwendungen waren im Vorjahr T€ 26.551 auf
aulerplanmaRige Abschreibungen im Rahmen des Werthaltigkeitstests zuriickzufiihren. Ein vergleichbarer Effekt
lag im Berichtsjahr nicht vor. Wir verweisen hierzu auf Tz. 9 und 32.

Die Ertrdge aus sonstigen Lieferungen und Leistungen resultieren im Wesentlichen aus Verkdufen von Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffen, welche keinen Bestandteil der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit darstellen.

Der im Vorjahr ausgewiesene Ertrag aus der VerduBerung des Windportfolios resultiert aus der Ausgliederung und
anschlieRenden VerdauRerung der Windaktivitdten des SOLARWORLD Konzerns. Eine vergleichbare Transaktion lag
im Berichtsjahr nicht vor.

Die vereinnahmten Zuschiisse fiir Forschung und Entwicklung sind mit einer Reihe von Auflagen verbunden. Diese

konnen nach jetzigem Kenntnisstand vollstindig erfiillt werden, sodass mit keinen Riickzahlungen zu rechnen ist.

30. MATERIALAUFWAND

in T€ 2013 2012
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und

fiir bezogene Waren 233.697 | 470.843
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 38.969 63.725
Summe 272.666 534.568

31. PERSONALAUFWAND

in T€ 2013 2012
Lohne und Gehilter 93.081 107.202
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 19.285 22.176
Summe 112.366 129.378

Der Riickgang der Personalaufwendungen begriindet sich insbesondere durch die bereits im Vorjahr eingeleiteten
MaRnahmen zur Reduzierung der Personalkosten, die unter anderem aufgrund der Anpassung der Produktions-
kapazitaten an die Auftragslage notwendig wurden. Hierzu verweisen wir auf Tz. 68.
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32. ABSCHREIBUNGEN
a) PlanmiRige Abschreibungen

Die Zusammensetzung und Aufteilung der planmédRigen Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte, Sach-
anlagen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien in Hohe von T€ 39.984 ergeben sich aus dem Anlagenspie-
gel. Wir verweisen hierzu auf Tz. 40.

b) Wertminderungstest fiir Geschéfts- und Firmenwerte sowie Sachanlagen und auRerplanmiRige
Abschreibungen

Die Solarbranche befindet sich in einer andauernden Konsolidierungsphase. Insofern wurde fiir alle Vermégens-
werte die Werthaltigkeit auf der kleinstmoglichen Aggregationsebene iiberpriift.

In Summe ergab sich fiir das Sachanlagevermdgen und die immateriellen Vermégenswerte eine auerplanmifige
Wertminderung in Hoéhe von 1,9 Mio. € (i.Vj. 330,4 Mio. €). Den auBerplanméRigen Wertberichtigungen standen im
Vorjahr auRerplanmiRige Auflosungen von abgegrenzten Investitionszuwendungen in Hoéhe von 26,5 Mio. € gegen-
iiber.

Wertaufholungen von Sachanlagen entstanden im Berichtsjahr nicht (i.Vj. 2,6 Mio. €).

Die Wertminderungsaufwendungen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den Abschreibungen ausge-
wiesen.

aa) Grundannahmen fiir die Berechnung des erzielbaren Betrags
Nutzungswert

Die detaillierten Planungsrechnungen fiir die ersten drei Jahre der produzierenden zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten (CGUs) basieren — neben Markt- und Branchentrends, allgemeinen Erwartungen bzgl. makrodkonomi-
scher Entwicklungen und eigenen Erfahrungswerten — auf den folgenden wesentlichen Annahmen:

« Stabilisierung der Absatzpreise

 Steigerung der Wirkungsgrade von Solarzellen
« iberwiegend sinkende Materialkosten

« steigende Produktivitat

Unter Beriicksichtigung des kontinuierlichen Wachstums der Umsatzerlose ab dem ersten Planjahr und unter Be-
riicksichtigung von Konjunktur- und Produktzyklen sowie einer mittelfristig erwarteten leichten Verbesserung der
Marktlage, die aktuell noch von deutlichen Uberkapazititen geprigt ist, wurden fiir den sich an die Detailplanungs-
phase anschlieBenden Zeitraum der ewigen Rente CGU-spezifisch die nachhaltig zu erwartenden Gewinnmargen
abgeleitet. Entsprechend ist ein gegeniiber dem letzten Detailplanungsjahr geringeres Ertragsniveau in die Ablei-
tung der Free Cashflows in der Phase der ewigen Rente eingeflossen.

Bei der Berechnung des Nutzungswerts der getesteten CGUs bestehen Schitzungsunsicherheiten fiir die zugrunde-
liegenden Annahmen besonders hinsichtlich der:

« Bruttogewinnmargen

» Rohstoff- und Materialpreisentwicklung

» Ausbringungsmengen im Betrachtungszeitraum

» Entwicklungs- und Vertriebsvolumina von Projekten und

+ Diskontierungszinssatze (inkl. der zugrunde gelegten Wachstumsrate).

BRUTTOGEWINNMARGEN. Die Bruttogewinnmargen resultieren aus den geplanten Verrechnungs- und Absatzpreisen

und der geplanten Kostenentwicklung. Fiir die produktionsschrittspezifische Entwicklung der Stiickkosten (Step
Costs) wurde grundsdtzlich von einer Ausbringungsmenge ausgegangen, die keine Erweiterungsinvestitionen
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beinhaltet. Weiterhin wird mit Produktivitdtssteigerungen und tiberwiegend mit Materialpreissenkungen (teilweise
konjunkturbedingter Anstieg von Rohstoffkosten) gerechnet. In den ndachsten zwei Jahren geht die SOLARWORLD
AG von einer Stabilisierung bzw. einer leichten Erholung der Marktpreise fiir Solarmodule und einer zyklischen
Entwicklung auf nachhaltig moderatem Ertragsniveau aus.

ROHSTOFF- UND MATERIALPREISENTWICKLUNG. In die Schitzungen flieRen die verdffentlichten Preisindices fiir wich-
tige Rohstoffe wie zum Beispiel Silizium und Silber ein. Fiir die Rohstoffe werden tatsachliche vergangenheitsori-
entierte Rohstoff- und Materialpreisentwicklungen als Indikator fiir kiinftige Preisentwicklungen herangezogen
und - sofern notwendig — um Einschdtzungen des Managements erganzt.

ANNAHMEN UBER DIE AUSBRINGUNGSMENGEN. Grundsitzlich geht die SOLARWORLD AG fiir die Bestimmung des Nut-
zungswerts im Rahmen der Impairment-Tests von einer steigenden Auslastung bestehender Kapazitaten in den Jah-
ren 2014 und 2015 sowie einer im Wesentlichen gegebenen Vollauslastung in 2016 aus. Bei der Ausbringungsmenge
in Watt Peak wird durch technischen Fortschritt (steigende Wirkungsgrade) und Effizienzsteigerungsprogramme
in der Produktion ein Anstieg erwartet.

DISKONTIERUNGSSATZE. Die Diskontierungssitze spiegeln die aktuellen Markteinschitzungen hinsichtlich der der
SOLARWORLD AG zuzuordnenden spezifischen Risiken wider. Die Abzinsungssdtze wurden basierend auf den bran-
cheniiblichen durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten (WACC) geschéitzt.

SCHATZUNGEN DER NACHHALTIGEN WACHSTUMSRATE. Die einheitlich zu Grunde gelegte Wachstumsrate in der Phase
der ewigen Rente betrigt fiir alle CGUs 1,0 Prozent. Diese entspricht der hédlftigen nachhaltig geschitzten Infla-
tionsrate (Quelle: International Monetary Fund) und entspricht somit dem Teil der erwarteten Preissteigerungen,
die nach Meinung des Managements nachhaltig an den Verbraucher weitergegeben werden konnen.

Beizulegender Zeitwert abzgl. VerduBerungskosten

Die sachverstandigen Berechnungen des beizulegenden Zeitwerts abzgl. VerduRBerungskosten der Liegenschaften
in Deutschland und den USA zum Abschlussstichtag basieren auf der Kapitalisierung kiinftiger Zahlungstiber-
schiisse. Hierbei wurde eine allgemeine gewerbliche Nutzung angenommen, d.h., von der bisherigen Nutzung
(Produktion von Solarzellen) wurde abstrahiert. Die Bodenpreise ergeben sich aus den Angebotspreisen fiir Grund-
stlicke vergleichbarer Art in der naheren Umgebung. Die Marktmieten ergeben sich aus den Marktmietspannen je
Nutzung, angepasst auf Lage, Groe und Ausstattung der Gebdude. Die standort- und nutzungsabhingige Rendite
basiert auf Marktdaten unter Beriicksichtigung der Makro- und Mikrolage sowie dem Alter der Gebdude. Die mit
der Vermarktung verbundenen Kosten und Ertragsausfélle wurden unter Beriicksichtigung der lokalen Marktakti-
vitdt angesetzt. Marktiibliche VerduBerungskosten wurden in Abzug gebracht.

Die Berechnungen des Zeitwerts abzgl. VerduRerungskosten fiir den wesentlichen Teil der Maschinen und Anlagen
zum Abschlussstichtag basieren grundsitzlich auf dem Vergleichswertverfahren und somit auf Marktpreisen, Ver-
gleichstransaktionen oder Vergleichsmultiplikatoren. Wenn keine Vergleichswerte verfiighar waren, wurde das
Sachwertverfahren angewendet. Die Wertermittlung erfolgt dabei ausgehend von Wiederbeschaffungswerten ver-
mindert um Abschreibungen und Abschlige wegen wirtschaftlicher bzw. technischer Uberalterung. Das Ertrags-
wertverfahren wurde bei der Wertermittlung von Maschinen nicht angewendet, da aufgrund von Besonderheiten
in der Solarbranche, insbesondere dem Wegtfall von Subventionen sowie aggressiver Konkurrenz von staatlich sub-
ventionierten Anbietern aus China, ein zukiinftiger Ertrag nicht verldsslich vorhergesagt werden kann.

bb) Ergebnisse der Wertminderungstests

Im Berichtsjahr hat der Werthaltigkeitstest auf CGU-Ebene bezogen auf das Anlagevermogen keinen Wertberich-
tigungsbedarf ergeben.

Im Vorjahr sind folgende Wertminderungen erfasst worden:
« CGU ,Wafer Freiberg Gewerbegebiet Stid“: 55,9 Mio. €

+ CGU ,Wafer Freiberg Industriegebiet Ost*: 140,9 Mio. €
+ CGU ,Wafer USA™: 12,8 Mio. €
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+ CGU ,,Zelle USA™: 85,2 Mio. €
+ CGU ,,Modul Camarillo“: 3,4 Mio. €
« CGU ,,Modul Hillsboro*: 2,1 Mio. €
» Corporate Assets USA: 17,3 Mio. €
+ CGU ,,GroRanlagengeschaft”: 4,6 Mio. €

Auf einzelne Vermdogenswerte wurden auerplanmdRig Wertminderungen in Hohe von T€ 1.893 vorgenommen

(1.Vj. T€ 7.974).

33. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

in T€

Wertberichtigung/Verlust
von geleisteten Anzahlungen und Riickforderungsanspriichen

Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten

Instandhaltungsaufwendungen

Vertriebsaufwendungen

Werbekosten

Fremdpersonaleinsatz

Kursverluste

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen (Fremdleistungen)

Reisekosten

Versicherungen und Beitrage

Aufwand aus der Zufithrung zu anderen Riickstellungen

Mieten und Pachten

Datenverarbeitungsleistungen

Telefon, Porto, Internet

Aufwendungen aus derivativen Finanzinstrumenten

Abwasser und Abfallbeseitigung

Aufwand aus der Zufithrung zur Gewihrleistungsriickstellung

Abschreibungen auf zur VerduRerung gehaltene Vermégenswerte

Wertberichtigungen auf Forderungen und Forderungsverluste

Periodenfremde Aufwendungen

Aufwendungen in Zusammenhang mit
sonstigen Lieferungen und Leistungen

Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen

Summe

2013

76.021
15.782
11.750
11.622
9.658
8.494
6.777
4.062
3.973
3.645
2.647
2.850
2.549
1.370
1.292
1.180
914
818
627
534

520
18.396
185.480

2012

88.722

11.556

21.028

15.732

13.889

15.565

7.201

6.310

5.622

5.235

5.181

6.451

4.465

1.676

522

1.822

3.010

0

9.974

1.663

3.041

18.402

247.066

Die Wertberichtigung bzw. der Verlust von geleisteten Anzahlungen resultiert ausschlieflich aus der Neubewer-
tung der in der Vergangenheit abgeschlossenen langfristigen Abnahmevertrige fiir Silizium und hierfiir geleistete
Anzahlungen. Wir verweisen auch auf unsere Erlauterungen unter den Tz. 5 und 52.

Die Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten sind durch RestrukturierungsmaBnahmen gepréagt. Dariiber hinaus
sind Aufwendungen fiir Schadensersatzleistungen und Restrukturierungsgebiihren fiir die Glaubiger angefallen,
die in den anderen Finanzaufwendungen ausgewiesen sind. Wir verweisen auf unsere Ausfiithrungen in Tz. 35.
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In den Mieten und Pachten sind Mindestleasingzahlungen aus Operating-Leasingverhiltnissen in Hohe von T€
1.811 (i.Vj. T€ 3.341) enthalten.

Fiir die Entwicklung der Wertberichtigungen auf Forderungen verweisen wir auf Tz. 49.

Den Wechselkursverlusten stehen Wechselkursgewinne in Hohe von T€ 3.193 (i.Vj. T€ 13.409) gegeniiber, welche
in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen (Tz. 29) ausgewiesen sind.

34. AUFWENDUNGEN FUR FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Im Geschéftsjahr entfielen auf die Forschungs- und Entwicklungstatigkeit des SOLARWORLD Konzerns Aufwendun-
gen in Hohe von insgesamt T€ 26.491 (i.Vj. T€ 49.139).

35. FINANZERGEBNIS

a) Ergebnis aus at Equity bewerteten Anteilen

in T€ 2013 2012
Ertrdge aus at Equity bewerteten Anteilen 0 17
Aufwendungen aus at Equity bewerteten Anteilen -5.309 —14.655
Summe -5.309 -14.638

Die im Berichtsjahr ausgewiesenen Aufwendungen aus at Equity bewerteten Anteilen betreffen ausschlieflich die
QATAR SOLAR TECHNOLOGIES Q.S.C. Im Vorjahr waren auBerdem Wertberichtigungen auf die Beteiligung an der
JSS1 GMBH (T€ 11.188) sowie an der SOLARCYCLE GMBH (T€ 34) enthalten. Das nach der Equity-Methode bilan-
zierte assoziierte Unternehmen JSS1 GMBH, an dem die SOLARWORLD AG mit 49 Prozent beteiligt war, wurde mit
Vertrag vom 2. Juli 2013 verauRert.

b) Zins- und andere Finanzertrige

in T€ 2013 2012
Zinsertrage 154 2.280
Andere Finanzertrage 219 126
Summe 373 2.406

Die Zinsertrage enthalten Zinsen aus verzinslichen Wertpapieren, Termingeldern und sonstigen Bankguthaben, die
als ,Kredite und Forderungen® oder als ,,zur VerduRerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte* kategorisiert
sind.

¢) Zins- und andere Finanzaufwendungen

in T€ 2013 2012
Zinsaufwendungen 60.680 64.170
Andere Finanzaufwendungen 9.607 9.345

Summe 70.286 | 73.515
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Die Zinsaufwendungen enthalten ausschlieBlich Zinsen fiir finanzielle Verbindlichkeiten, die als ,,zu fortgefithrten 1 8 1
Anschaffungskosten bewertet” kategorisiert sind. Sie resultieren im Wesentlichen aus Bankdarlehen, aus den von

der SOLARWORLD AG emittierten Fremdkapitalinstrumenten sowie aus verzinslichen Verbindlichkeiten des SOLAR-

WOoRrLD Konzerns gegeniiber seinen Mitarbeitern im Rahmen eines Programms zur gewinnorientierten Mitarbeiter-

vergiitung.

Andere Finanzaufwendungen enthalten in Hohe von T€ 7.860 (i.Vj. T€ 3.004) Aufwendungen im Zusammenhang
mit der Restrukturierung von Finanzverbindlichkeiten aus Schadenersatzleistungen und Restrukturierungsgebiih-

ren fiir Glaubiger.

Aktivierungsfihige Fremdkapitalkosten, die zur Minderung der Zinsaufwendungen fiihren, liegen wie im Vorjahr
nicht vor.

d) Sonstiges Finanzergebnis

in TE€ 2013 2012

Nettogewinne und -verluste aus

designiert als zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziel-

len Vermogenswerten und Verbindlichkeiten -539 60

zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerten 93 -1.240

zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen

Verbindlichkeiten 0 19.901
Wechselkursverluste/-gewinne -1.071 -463
Summe -1.517 18.258

Das Nettoergebnis der Kategorie ,,designiert als zum beizulegenden Zeitwert bewertet” ist nicht durch Verdnde-
rungen des Bonitatsrisikos beeinflusst.

In der Darstellung der Nettogewinne und -verluste werden Derivate, die sich in einer Sicherungsbeziehung befin-
den, nicht beriicksichtigt. Freistehende Derivate sind in der Bewertungskategorie ,,zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermogenswerte® enthalten.

36. ERTRAGSTEUERN

Der ausgewiesene Steueraufwand setzt sich wie folgt zusammen:

in T€ 2013 2012
Tatsdchlicher Steueraufwand Inland 2.091 4.780
Tatsdchlicher Steueraufwand Ausland 1.292 165
Tatsdchlicher Steueraufwand gesamt 3.383 4.945
Latenter Steuerertrag Inland -40.471 -86.673
Latenter Steuerertrag/-aufwand Ausland -8 206
Latenter Steuerertrag gesamt —40.480 -86.467
Ausgewiesenes Steuerergebnis gesamt -37.097 -81.522
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Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Lindern gezahlten oder geschuldeten Steuern auf das Einkommen und
den Ertrag sowie die latenten Steuerabgrenzungen ausgewiesen.

In den US-Gesellschaften sind im abgelaufenen Jahr sowie in den Vorjahren steuerliche Verluste angefallen. An die
Aktivierung latenter Steuern auf diese Verlustvortrage stellt IAS 12 im Falle von Verlusten in der jiingeren Vergan-

genheit hohe Anforderungen, die zum Stichtag nicht erfiillt sind. Daher wurden wie im Vorjahr auch im Geschafts-
jahr 2013 keine aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage von US-Gesellschaften gebildet (potenziell T€ 43.088;
i.Vj. T€ 66.062).

Die in den US-Gesellschaften angefallenen steuerlichen Verluste belaufen sich im Hinblick auf die , Federal Tax*
(Ertragsteuer des Bundes) auf umgerechnet rund 466 Mio. €. Sie konnen mindestens bis ins Jahr 2024 mit steuer-
lichen Gewinnen verrechnet werden und verfallen dann sukzessive in den Jahren 2025 bis 2033. Auf diese Verlust-
vortrage entfallen latente Steueranspriiche in Hohe von rund 145 Mio. €. Im Hinblick auf die ,State Tax" (Ertrag-
steuer der Bundesstaaten) belaufen sich die steuerlichen Verlustvortrage auf rund 414 Mio. €. Sie verteilen sich auf
die Bundesstaaten Kalifornien (130 Mio. €), Oregon (274 Mio. €) und sonstige Bundesstaaten (10,3 Mio. €). In Kali-
fornien konnen sie mindestens bis ins Jahr 2018 mit steuerlichen Gewinnen verrechnet werden. In Héhe von rund
30 Mio. € verfallen sie dann sukzessive in den Jahren 2019 bis 2021. Im Ubrigen (100 Mio. €) verfallen sie im Jahr
2033. In Oregon verfallen die Verlustvortrage sukzessive ab dem Jahr 2022. In den sonstigen Bundesstaaten ver-
fallt ein Teil der Verlustvortrage von 1,9 Mio. € in den Jahren 2014 bis 2016. Die verbleibenden 8,4 Mio. € verfallen
sukzessive ab dem Jahr 2026. Insgesamt entfallen auf diese Verlustvortrdge latente Steueranspriiche von rund

34 Mio. €.

Im Berichtsjahr wurden zudem auf im Organkreis der SOLARWORLD AG bestehende Verlustvortrige aktive latente
Steuern gebildet. Die bestehenden Verlustvortrage werden voraussichtlich vollumfanglich genutzt, da aufgrund der
geplanten Restrukturierungsmafnahmen von einem Sanierungsgewinn ausgegangen wird, der im Rahmen der Er-
teilung eines Sanierungserlasses vollstindig mit bestehenden Verlustvortridgen verrechnet werden kann.

Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei den einzelnen Bilanzposten und auf steuerliche Verlustvortrige ent-
fallen unsaldiert und saldiert die folgenden bilanzierten aktiven und passiven latenten Steuern:

Aktive latente Steuern Passive latente Steuern

in T€ 31.12.13 31.12.12* 31.12.13 31.12.12
Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 133.310 152.261 7.268 13.421
Ubrige langfristige Vermogenswerte 4.863 77 2.979 0
Kurzfristige Vermogenswerte 38.423 59472 375 3330
Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte 241 0 0 O
Abgegrenzte Investitionszuwendungen 1.197 1456 899 1083
Ubrige langfristige Schulden 2.704 2588 3.302 6648
Kurzfristige Schulden 5.680 3515 836 1060
Steuerlich nutzbare Verlustvortrage 86.982 37114 0 0
Wertberichtigung auf aktive latente Steuern -138936 —1’34761 0 0
Summe 134.464 101.722 15.659 25.542
Saldierung -13.086 -23.280 -13.086 -23.280
Bilanziell ausgewiesene latente Steuern 121.378 78.442 2.573 2.262

* Vergleichszahlen wurden gem. IAS 8.22 angepasst. Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen in Tz.1.

Zum Bilanzstichtag wurden wie auch im Vorjahr mangels des Bestehens von Sicherungsbeziehungen keine latenten
Steueranspriiche und latenten Steuerverpflichtungen erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.
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Zum 31. Dezember 2013 wurden wie auch im Vorjahr gemdR IAS 12.39 keine latenten Steuerschulden auf tem- 1 8 3
porére Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen sowie an
Gemeinschaftsunternehmen erfasst. Die entsprechenden temporiren Differenzen belaufen sich auf insgesamt

T€ 3.612 (i.V]. T€ 3.642).

Nachfolgend werden die wesentlichen Unterschiede zwischen den nominellen und den tatsdchlichen Steuersatzen
im Berichtsjahr und im Vorjahr erlautert:

in T€ 2013 2012
Ergebnis vor Ertragsteuern —-265.403 -687.813
Erwarteter Ertragsteuersatz (inkl. Gewerbesteuer) 30,0 % 30,0 %
Erwartetes Ergebnis aus Ertragsteuer -79.621 -206.344
Abweichende in- und auslidndische Steuerbelastung -4.425 -5.603
Periodenfremde tatsachliche Steuern 1.393 -493
Steuern aus nicht abzugsfiahigen Aufwendungen 2.168 2.328
Steuerminderungen aufgrund steuerfreier Ertrage -1.467 -8.265
Abschreibung Firmenwert 0 1.393
Wertberichtigung auf aktive latente Steuern 24.563 129.868
Nachversteuerung gem. §2a EStG 19.268 0
Sonstige Abweichungen des Steueraufwands 1.024 5.594
Ausgewiesenes Ergebnis aus Ertragsteuer -37.097 -81.522
Effektiver Ertragsteuersatz 14,0% 11,9 %

37. ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie wird ermittelt als Quotient aus dem Konzernergebnis und dem gewichteten Durchschnitt der
wiahrend des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen Aktienanzahl. Da keine Optionsrechte oder Wandlungsrechte
ausstehen, war die Kennzahl ,verwéssertes Ergebnis je Aktie® wie im Vorjahr nicht einschldgig. Das Konzernergeb-
nis resultiert ausschlieBlich aus fortgefithrter Geschaftstitigkeit. Der bei der Ermittlung des Ergebnisses je Aktie
zugrundeliegende gewichtete Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien wurde zum Stichtag neu berechnet
und belduft sich auf 110.795.393 Stiick.

38. GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Der SOoLARWORLD Konzern hat entschieden, das Gesamtergebnis in zwei getrennten Aufstellungen, einer Gewinn-
und Verlustrechnung und einer Gesamtergebnisrechnung, darzustellen. Die Gesamtergebnisrechnung schlieBt sich
direkt an die Gewinn- und Verlustrechnung an. Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen in Tz. 1.

Da die Betrdge, die vom Eigenkapital ins Periodenergebnis umgegliedert bzw. den Anschaffungskosten nicht finan-
zieller Vermogenswerte zugeordnet wurden, und die ergebnisneutralen Gewinne und Verluste inkl. der Steuer-
effekte bereits in der Gesamtergebnisrechnung dargestellt sind, sind an dieser Stelle keine weiteren Angaben vor-
zunehmen.
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39. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
a) Segmentangaben

Die Darstellung der Segmentberichterstattung folgt dem ,,full management approach®. Unverandert zum Vorjahr
wurden die folgenden berichtspflichtigen Geschéaftssegmente identifiziert:

» Produktion Deutschland
» Produktion USA
» Handel

Hintergrund ist die bei der SOLARWORLD AG vorherrschende interne Organisations-, Berichts- und Steuerungs-
struktur, welche die Produktion sowie den Vertrieb von Solarsystemen und Solarmodulen in den Mittelpunkt stellt.
Ubergeordnetes Konzernziel ist es, die vorhandenen Synergie- und Effizienzpotenziale der gesamten Wertschop-
fungskette zu heben und so strategische Wettbewerbsvorteile fiir die Vermarktung von Solarsystemen erzielen zu
konnen.

Zur Bildung der genannten berichtspflichtigen Geschéaftssegmente wurden keine Geschaftssegmente zusammen-
gefasst.

Die beiden Produktionssegmente schliefen jeweils regional zusammenhédngende und voll integrierte Produktions-
aktivitidten in Deutschland und den USA zusammen und beinhalten jeweils die Produktionsbereiche der gesamten

Wertschopfungskette.

Das operative Segment ,,Handel“ umfasst den weltweiten Vertrieb von Solarsystemen und Solarmodulen sowie die
Aktivitaten der SOLARPARC AG.

In die Kategorie ,alle sonstigen Segmente® gehen verschiedene Geschéftstitigkeiten des Konzerns ein, deren
finanzieller Einfluss in 2013 nicht wesentlich fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns war.

Fiir die einzelnen Segmente gelten wie im Vorjahr die gleichen Rechnungslegungsgrundsétze, wie sie fiir den
Konzern gelten.
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INFORMATIONEN UBER GESCHAFTSSEGMENTE FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013 // IN MIO. €

Produktion Produktion Alle sonstigen

Deutschland USA Handel Segmente Uberleitung  Konsolidiert
Umsitze
Externe Umsatze 18 2 436 0 0 456
Intersegment-Umsdtze 193 123 0 14 -330 0
Umsitze gesamt 211 125 436 14 -330 456
EBITDA =75 -29 -57 6 8 -147
PlanmiRige
Abschreibungen -22 -9 -3 -6 0 —-40
AuRerplanméRige Abschrei-
bungen 0 -2 0 0 0 -2
Betriebsergebnis (EBIT) -97 -40 -60 0 8 -189
Finanzergebnis =77
Ergebnis vor Ertragsteuern -266
Ertragsteuern 38
Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitaten -228
Konzernergebnis -228
Wesentliche zahlungs-
unwirksame Ertriage 15 0 0 1 0 16
Wesentliche zahlungs-
unwirksame Aufwendungen -89 -9 -1 -1 0 -100
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1 8 6 INFORMATIONEN UBER GESCHAFTSSEGMENTE FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2012 // INMIO. €
Produktion Produktion Alle sonstigen

Deutschland USA Handel Segmente Uberleitung  Konsolidiert
Umsitze
Externe Umsatze 23 1 581 1 0 606
Intersegment-Umsétze 332 177 2 21 -532 0
Umsitze gesamt 355 178 583 22 -532 606
EBITDA 9 —-47 -154 10 -21 -203
PlanmiRige
Abschreibungen -49 -26 -6 -6 0 -87
AuRerplanmiRige
Abschreibungen -201 -121 -5 -3 0 -330
Betriebsergebnis (EBIT) -241 -194 -165 1 -21 -620
Finanzergebnis -67
Ergebnis vor Ertragsteuern -687
Ertragsteuern 82
Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitaten -606
Konzernergebnis -606
Wesentliche zahlungs-
unwirksame Ertriage 100 11 0 1 0 112
Wesentliche zahlungs-
unwirksame Aufwendungen -97 -27 -69 0 0 -193

Die Uberleitungsspalte enthilt im Bereich der Intersegment-Umsitze Eliminierungen aus der Aufwands- und
Ertragskonsolidierung.

Die Uberleitung der Summe der Segmentergebnisse auf das Konzernergebnis erklirt sich im Wesentlichen aus der
Zwischenergebniseliminierung, sowie durch weitere unwesentliche ertragswirksame Konsolidierungsbuchungen.

Die Umsatzerlose der Kategorie ,,Alle sonstigen Segmente“ setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

in Mio. € 2013 2012
Forschungs- und Entwicklungsleistungen (konzernintern) 14 21
Erlose aus Stromeinspeisung 0 1
Summe 14 22

Die wesentlichen zahlungsunwirksamen Ertrage enthalten die Auflosungen erhaltener Anzahlungen sowie die Auf-
1osung abgegrenzter Investitionszuwendungen. Die wesentlichen zahlungsunwirksamen Aufwendungen enthalten
Wertberichtigungen auf Vorrate, Forderungen und geleistete Anzahlungen.
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b) Angaben auf Unternehmensebene

Hinsichtlich des Aufrisses der Umsatzerldse nach Produkten und Leistungen verweisen wir auf unsere Angaben in

Tz. 27.

Es gibt keinen externen Kunden, der mehr als 10 Prozent der Umsatzerlose des SOLARWORLD Konzerns auf sich

vereint.

Die Zuordnung der Umsitze zu den einzelnen Landern bzw. Regionen erfolgt auf Basis der Rechnungsstellung. Ein
Umsatz gilt als in dem Land erzielt, in dem der Rechnungsadressat seinen Unternehmenssitz hat.

in Mio. €

Immaterielle Vermdgensgegenstinde,
Sachanlagen und als Finanzinvestition

Deutschland

Ubriges Europa

Asien

USA

Sonstige

Summe

Umsatzerlose gehaltene Immobilien

2013 2012 31.12.13 31.12.12
134 300 251 275
1me 114 o 0
456 606 330 364
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

40.ENTWICKLUNG DER IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTE, SACHANLAGEN SOWIE DER ALS FINANZINVESTITION GEHALTENEN IMMOBILIEN

Die Zusammensetzung und Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte, Sachanlagen sowie der als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien ist aus der nachfolgenden Darstellung ersichtlich:

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Umgliede-
rung als zur
Stand Um- VeriuRerung Wihrungs- Stand
in TE 1.1.13 buchung Zugang gehalten Abgang differenz 31.12.13
I. Immaterielle Vermégenswerte
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 31.365 966 710 - 532 -332 32.177
2. Geschifts- oder Firmenwerte 39.524 - - - - - 39.524
3. Erkundung und Evaluierung 892 - 668 - - - 1.560
4. Geleistete Anzahlungen 258 -119 785 - 21 -2 902
72.039 847 2.163 = 553 -334 74.162
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Gebaude 367.565 2.652 938 - - -5.466 365.688
2. Technische Anlagen und Maschinen 982.128 7.296 16.102 - 28.171 -14.796 962.558
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung 39.479 60 529 - 1.446 -332 38.290
4. Anlagen im Bau und geleistete Anzahlungen 17.074 -9.967 2.355 - 169 -212 9.081
1.406.245 41 19.924 = 29.787 -20.806  1.375.617
III. Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien 26.094 -888 670 9.630 - - 16.245
1.504.378 = 22.757 9.630 30.340 -21.140  1.466.025
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Umgliede-
rung als zur
Stand Um- Veriuferung Wihrungs- Stand
in T€ 1.1.12 buchung Zugang gehalten Abgang differenz 31.12.12
I. Immaterielle Vermégenswerte
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 32.950 2.360 3.549 - 7.347 —147 31.365
2. Geschifts- oder Firmenwerte 39.524 - - - - - 39.524
3. Erkundung und Evaluierung 210 - 682 - - - 892
4. Geleistete Anzahlungen 339 - 43 - 124 - 258
73.023 2.360 4.274 = 7.471 -147 72.039
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Gebdude 354.932 10.194 6.125 - 1.218 -2.468 367.565
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.020.208 34.557 25.751 5.221 86.195 -6.973 982.128
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung 38.562 932 1.373 - 1.246 -143 39.479
4. Anlagen im Bau und geleistete Anzahlungen 53.230 -43.920 9.918 - 1.988 -167 17.074
1.466.932 1.763 43.168 5.221 90.646 -9.751  1.406.245
III. Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien 27.993 -4.123 2.224 - - - 26.094
1.567.948 - 49.667 5.221 98.117 -9.898  1.504.378
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Abschreibungen Buchwerte

Umgliede-

Zuginge rung als zur
Stand Um- Zuginge auller-  VerduRerung Wihrungs- Stand Stand Stand
1.1.13 buchung planmiBig  planmiRBig gehalten Abgang differenz 31.12.13 31.12.13 31.12.12
24.361 662 1.775 - - 295 -289 26.214 5.963 7.004
39.524 - - - - - - 39.524 - -
- - - - - - - - 1.560 892
- - - - - - - - 902 258
63.885 662 1.775 = = 295 -289 65.738 8.425 8.154
253.261 533 4.982 - - - -3.984 254.792 110.896 114.304
781.065 2.029 32.232 1.893 - 27.475 -12.755 776.989 185.569 201.062
29.838 - 2.539 - - 1.328 -278 30.771 7.519 9.640
11.621 -3.176 -1.933 - - 147 -165 6.199 2.882 5.452
1.075.786 -615 37.820 1.893 = 28.951 -17.182 1.068.751 306.866 330.459
1.127 -47 389 = 330 = = 1.139 15.106 24.967
1.140.798 = 39.984 1.893 330 29.246 -17.471 1.135.628 330.397 363.580

Abschreibungen Buchwerte

Umgliede-

Zuginge rung als zur
Stand Um- Zuginge auller-  Verduferung ‘Wihrungs- Stand Stand Stand
1.1.12 buchung planmiBig  planmiRBig gehalten Abgang differenz 31.12.12 31.12.12 31.12.11
17.620 - 3.486 5.133 - 1.752 =126 24.361 7.004 15.330
34.882 - - 4.642 - - - 39.524 - 4.642
- - - - - - - - 892 210
- - - - - - - - 258 339
52.502 = 3.486 9.775 = 1.752 -126 63.885 8.154 20.521
148.658 127 11.046 95.604 - 382 -1.791 253.261 114.304 206.274
549.232 -3 67.113 211.687 3.968 36.928 -6.068 781.065 201.062 470.976
21.416 3 5.050 4.523 - 1.036 -118 29.838 9.640 17.146
2.945 - - 8.788 - - -111 11.621 5.452 50.285
722.251 127 83.209 320.601 3.968 38.346 -8.088 1.075.786 330.459 744.681
762 =117/ 492 = = = = 1.127 24.967 27.231

775.515 - 87.187 330.377 3.968 40.099 -8.214 1.140.798 363.580 792.433
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41. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Im Rahmen der Erkundung des Ost-Erzgebirges auf Lithiumvorkommen sind im Berichtszeitraum Ausgaben in
Hohe von T€ 1.560 (i.Vj. T€ 682) angefallen, die gemaR IFRS 6 als immaterieller Vermogenswert aktiviert wurden.
Dartiber hinaus wurden keine selbsterstellten immateriellen Vermogenswerte aktiviert.

42.SACHANLAGEN

Leasingverhiltnisse nach IAS 17, die zu einer Aktivierung eines Vermogenswertes fiihren wiirden, liegen nicht vor.

43.ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

Der Gebdudekomplex der AUERMUHLE (Objekt A), in dem sich das Vertriebszentrum der SOLARWORLD AG befindet,
ist in Teilen fremdvermietet. Die betroffenen Gebaudeteile werden daher als als Finanzinvestition gehaltene Immo-
bilien eingestuft. Der Marktwert dieser Gebdudeteile belduft sich auf 14,9 Mio. € (i.Vj. 15,4 Mio. €) und liegt damit
0,2 Mio. € (i.Vj. 0,8 Mio. €) unter deren Buchwert.

Die zweite Immobilie (Objekt B), die komplett fremdvermietet wird, wurde im Berichtsjahr vollumfanglich als zur
VerdauRerung gehalten klassifiziert. Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen unter Tz. 54.

Der Marktwert der verbleibenden Immobilie wurde von unabhdngigen Gutachtern ermittelt. Aufgrund der Art der
Immobilie und des Fehlens von Vergleichsdaten wurden fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der Im-
mobilie keine beobachtbaren Markttransaktionen herangezogen. Stattdessen wurde der beizulegende Zeitwert
grundsdtzlich mit Hilfe des Ertragswertverfahrens unter Anwendung der nachfolgenden Annahmen ermittelt.

Objekt A
2013 2012
Marktmiete 11,30 €/qm 11,25 €/qm
Mietausfallwagnis 4% 5%
Kapitalisierungszinssatz 5,80 % 5,80 %
Restnutzungsdauer unendlich unendlich

Mit den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wurden im Geschéftsjahr Mietertrdge in Hohe von T€ 965
(i.Vj. T€ 1.090) erzielt. Den vermieteten Teilen stehen Aufwendungen von T€ 255 (i.Vj. T€ 342) gegentiber. Fiir die
nicht vermieteten Teile sind Aufwendungen in Hohe von T€ 162 (i.Vj. T€ 1.141) entstanden. In diesen Angaben ist
die Immobilie B bis zum Zeitpunkt ihrer Klassifizierung als zur VerduRerung gehalten beriicksichtigt.

Es bestehen keine Beschrinkungen hinsichtlich der VerauBerbarkeit von als Finanzinvestition gehaltenen Immobi-
lien und keine vertraglichen Verpflichtungen, als Finanzinvestition gehaltene Immobilien zu kaufen, zu erstellen

oder zu entwickeln.

Hinsichtlich der Uberleitungsrechnung, welche die Entwicklung des Buchwertes der als Finanzinvestition gehalte-
nen Immobilien darstellt, verweisen wir auf den Anlagenspiegel in Tz. 40.

Die kiinftigen Mindestmietzahlungen aus den vermieteten Teilen stellen sich wie folgt dar. In den Vorjahreszahlen
waren noch die Mindestleasingzahlungen der Immobilie B enthalten:
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in T€ 2013 2012
Innerhalb des nédchsten Jahres 748 1.084
Von 2 bis 5 Jahren 936 1.642
Summe 1.684 2.726

44 ATEQUITY BEWERTETE ANTEILE

in T€ 2013 2012

QATAR SOLAR TECHNOLOGIES Q.S.C. (29 %) 18.891 | 23.368

Die SOLARWORLD AG ist mit 29 Prozent am Vermogen und am Ergebnis der QATAR SOLAR TECHNOLOGIES Q.S.C. mit
Sitz im Emirat Qatar beteiligt. Gemeinsam mit der Qatar Foundation und der Qatar Development Bank errichtet die
SOLARWORLD eine Produktionsstitte fiir Polysilizium.

Das nach der Equity-Methode bilanzierte assoziierte Unternehmen JSS1 GMBH, an dem die SOLARWORLD AG mit
49 Prozent beteiligt war und das im Vorjahr in vollem Umfang abgewertet wurde, wurde mit Vertrag vom 2. Juli
2013 verduRert.

Beziiglich der Angaben zu Beziehungen zu nahestehenden Personen verweisen wir auf die Tz. 67.
Die folgende Tabelle enthdlt zusammengefasste Finanzinformationen zu den at Equity bewerteten Anteilen. Die

Werte beziehen sich auf die auf den SOLARWORLD Konzern entfallenden Anteile, nicht auf die Werte eines fiktiven
Anteilsbesitzes von 100 Prozent.

in T€ 31.12.13 31.12.12
Anteiliges Vermogen 144.407 81.417
davon kurzfristig 11.843 10.410
davon langfristig 132.564 71.007
Anteilige Schulden 128.132 56.743
davon kurzfristig 26.896 17.224
davon langfristig 101.236 39.519
Anteilige Umsatzerlose 0 6.909
Anteilige Jahresergebnisse -5.309 -12.171

45. LANGFRISTIGE SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die tibrigen finanziellen Vermogenswerte enthalten im Wesentlichen als langfristig eingestufte Betriage fiir Riick-
deckungsversicherungen in Hohe von T€ 331 (i.Vj. T€ 501), die gemaR IFRIC 14 und IAS 19 bilanziert wurden. Die
Riickdeckungsversicherungen wurden im Zusammenhang mit Altersteilzeitverpflichtungen abgeschlossen und
zum Stichtag mit den daraus entstandenen Erfiillungsriickstinden saldiert. Der kurzfristige Teil ist in den sonsti-
gen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen (siehe Tz. 52).
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46. AKTIVE LATENTE STEUERN
Die aktiven latenten Steuern resultieren teilweise aus den von den steuerlichen Grundsétzen abweichenden Bilan-

zierungs- und Bewertungsgrundsétzen bei Ansatz und Bewertung von Aktiv- und Passivposten sowie aus aktuellen
Verlustvortragen. Die Entwicklung des Postens ist bei der Erlauterung des Steueraufwands (Tz. 36) dargestellt.

47.SONSTIGE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Dieser Posten enthilt den langfristigen Anteil der auf Rohstoffe geleisteten Anzahlungen.

48.VORRATE

in T€ 31.12.13 31.12.12
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 33.971 48.892
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 32.421 98.555
Fertige Erzeugnisse und Waren 35.759 64.373
Geleistete Anzahlungen (kurzfristig) 17.000 10.702
Summe 119.151 222.523

Bei der vorstehenden Aufschliisselung wurden nur die Solarmodule als fertige Erzeugnisse des Konzerns quali-
fiziert.

Im Geschéaftsjahr wurden Wertminderungen von Vorraten in Hohe von T€ 15.222 (i.Vj. T€ 94.488) im Aufwand
erfasst. Im Berichtsjahr ergaben sich wie im Vorjahr keine Wertaufholungen.

Fiir die Vorrite bestehen analog zum Vorjahr keine wesentlichen Eigentums- oder Verfiigungsbeschrankungen.

49. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen der SOLARWORLD AG in Héhe von
T€ 17.748 (i.Vj. T€ 15.112) als Sicherheit fiir Darlehensverbindlichkeiten abgetreten.

Die Altersstruktur der Forderungen ergibt sich aus folgender Tabelle:

in T€ 31.12.13 31.12.12
Nicht tiberfillig und nicht wertgemindert 36.709 42.159
Uberfillig und nicht wertgemindert

- bis 30 Tage 5.509 6.526
- zwischen 31 und 60 Tagen 695 620
- zwischen 61 und 90 Tagen 185 184
- zwischen 91 und 180 Tagen 197 267
- zwischen 181 und 360 Tagen 68 508
- iber 360 Tage 5.496 5.048
Wertgemindert 0 257
Summe 48.859 55.569
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Fiir die nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lagen keine Anzeichen eines Wertbe-
richtigungsbedarfs vor oder es waren aufgrund von bestehenden Sicherheiten keine Wertberichtigungen zu bilden.
Die im Block ,,zwischen 1 und 90 Tagen“ enthaltenen Forderungen wurden innerhalb des Aufstellungszeitraums
des Konzernabschlusses nahezu vollstindig beglichen. Ein GroBteil der ,,zwischen 91 bis tiber 360 Tagen* enthal-
tenen Forderungen resultiert aus Waferverkdufen, die iiberwiegend aus Langfristvertragen stammen. Hinsichtlich
diesbeziiglicher Ausfallrisiken verweisen wir auf Tz. 64.

Die Wertberichtigungen haben sich wie folgt entwickelt:

in T€ 2013 2012
Stand zum 1.1. 29.593 26.522
Verbrauch -2.428 -6.502
Nettoauflosungen/-zufithrungen -58 9.614
Wahrungsumrechnung 1 642 -41
Stand zum 31.12. 27.749 29.593

50. ERTRAGSTEUERFORDERUNGEN

Die Steuerforderungen in Hohe von T€ 1.353 (i.Vj. T€ 1.054) resultieren insbesondere aus anrechenbarer Kapital-
ertragsteuer.

51. UBRIGE FORDERUNGEN UND VERMOGENSWERTE

in T€ 31.12.13 31.12.12
Forderung aus Investitionszulagen 9.527 16.632
Umsatzsteuerforderungen 4.798 2.908
Rechnungsabgrenzungsposten 3.074 3.201
Erstattung Stromsteuer 2.172 968
Forderung aus Forschungszuschiissen 1.738 1.351
Sonstige geleistete Anzahlungen 1.308 292
Sonstiges 2.617 3.716
Summe 25.234 29.068

Die Forderung aus Investitionszulagen bezieht sich auf eine erwartete Auszahlung auf Basis der gesetzlichen Be-
stimmungen des Investitionszulagengesetzes von 2010 gemaR einem Beschluss der EU-Kommission vom 6. Juli 2010
sowie einem Beschluss der EU-Kommission vom 23. Mérz 2011.

Die offenen Forderungen aus der Erstattung der Stromsteuer resultieren aus dem deutschen Stromsteuergesetz.
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1 9 4 52.SONSTIGE KURZFRISTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
in T€ 31.12.13 31.12.12
Riickforderungsanspriiche 59.578 123.741
Unterbeteiligung Solarparks of Extremadura S.L., Spanien 13.834 13.834
Sicherheitshinterlegungen 7.753 18.476
Verfilgungsbeschriankte Bankguthaben 2.017 1.197
Derivative Finanzinstrumente 103 54
Ubrige finanzielle Vermégenswerte 256 291
Summe 83.541 157.593

Die Riickforderungsanspriiche resultieren aus geleisteten Anzahlungen auf langfristige Abnahmevertrage fiir Sili-
zium, die mit iiberwiegender Wahrscheinlichkeit gegen EU-Kartellrecht verstoen und dadurch nichtig sind. In der
Konsequenz wurden die geleisteten Anzahlungen bereits im Vorjahr als Riickforderungsanspruch in die sonstigen
finanziellen Vermogenswerte umgebucht. Der Riickgang der Riickforderungsanspriiche im Berichtsjahr resultiert
aus einer im Berichtsjahr mit einem Lieferanten erzielten Einigung iiber die Fortfithrung der bestehenden Vertriage
und entsprechender Umgliederung in die Vorrate und sonstigen langfristigen Vermogenswerte. Wir verweisen
auch auf unsere Erlduterungen in Tz. 5 und 33.

Die verfiigungsbeschrankten Bankguthaben dienen als Sicherheit fiir in Anspruch genommene Avale.

Die Unterbeteiligung an der Solarparks of Extremadura S.L., Spanien, resultiert aus einer Kooperationsvereinba-
rung mit einer 100-prozentigen Tochtergesellschaft der Deutsche Bank AG (DB), in der die DB der SOLARPARC AG
das Recht einrdumt, am Ergebnis aus der Vermarktung oder alternativdem Betrieb von Solarparks in Extremadura
(Spanien) zu partizipieren. Dem ausgewiesenen Buchwert der Unterbeteiligung steht eine Zahlungsverpflichtung
zugunsten der DB in Hohe von T€ 12.667 (siehe Tz. 56) gegeniiber, die die DB jederzeit einfordern kann.

53. FLUSSIGE MITTEL

Die fliissigen Mittel beinhalten fast vollstindig Guthaben bei Kreditinstituten. Diese waren zum Bilanzstichtag je-
weils bei verschiedenen Banken {iberwiegend kurzfristig als Termin- und Tagesgelder angelegt. Bankkonten mit
Guthaben in Hohe von T€ 13.555 (i.Vj. T€ 11.780) unterliegen Pfaindungsvereinbarungen. Im Rahmen der Projekt-
finanzierung von Photovoltaikanlagen sind zudem Mindestkassenbestdnde in Héhe von T€ 155 (i.Vj. T€ 372) vorzu-
halten, die somit nicht frei verfiigbar sind.

54.ZURVERAUSSERUNG BESTIMMTE VERMOGENSWERTE UND SCHULDEN

Im Zuge der Restrukturierung beabsichtigt SOLARWORLD AG, ihre Immobilie in Bonn-Buschdorf innerhalb der
nachsten zwolf Monate zu verduRern. Die Kaufersuche ist bereits angelaufen. AuBerdem wurde bereits im Vorjahr
eine nicht mehr genutzte Maschine als zur VerduRerung gehalten klassifiziert. Auf diese Maschine ist im Berichts-
jahr eine Abwertung von T€ 818 erfolgt.

55. EIGENKAPITAL

a) Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betrdgt zum Bilanzstichtag 111,72 Mio. € (i.Vj. 111,72 Mio. €) und umfasst ausschlieflich Stamm-
aktien. Es handelt sich um 111.720.000 nennwertlose Stiickaktien, die auf den Inhaber lauten.
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b) Genehmigtes Kapital

In der Hauptversammlung vom 20. Mai 2010 wurden die in den vorherigen Hauptversammlungen genehmigten
Erhohungen des Grundkapitals aufgehoben sowie der Vorstand fiir die Hochstdauer von 5 Jahren, also bis zum
20. Mai 2015, ermachtigt, unter Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital ein- oder mehrmalig um bis zu
insgesamt € 55.860.000 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber oder Namen lautendender Stiickaktien gegen Bar-
oder Sacheinlage erhéhen zu diirfen.

Am 7. August 2013 beschloss die Hauptversammlung der SOLARWORLD AG die ersatzlose Aufhebung des geneh-
migten Kapitals. Die Eintragung dieses Hauptversammlungsbeschlusses in das Handelsregister ist jedoch an die
Durchfiihrung der ebenfalls durch die Hauptversammlung vom 7. August 2013 beschlossenen Kapitalma8nahmen
gekniipft, welche wesentlicher Bestandteil des Restrukturierungskonzepts der Gesellschaft sind. Die Eintragung
ist am 24. Februar 2014 erfolgt.

c) Bedingtes Kapital

Die SoLARWORLD AG verfiigt iiber kein bedingtes Kapital.

d) Eigene Aktien

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Mai 2010 wurde der Vorstand zum Erwerb eigener Aktien erméch-
tigt. Die Erméchtigung ist gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bis zum Ablauf des 20. Mai 2015 befristet und auf bis zu

10 Prozent des Grundkapitals beschrinkt.

Per 31. Dezember 2013 befinden sich insgesamt 924.607 eigene Aktien im Besitz der SOLARWORLD AG. Die Anzahl
der eigenen Aktien ist damit gegentiber dem Vorjahr unverandert.

Der der Ermittlung des Ergebnisses je Aktie zugrundeliegende gewichtete Durchschnitt der im Umlauf befindlichen
Aktien wurde zum Stichtag neu berechnet und belduft sich auf 110.795.393 Stiick.

e) Sonstige Riicklagen

Wihrungsumrechnungsriicklage

Die Wahrungsumrechnungsriicklage enthalt die Differenzen aufgrund der Umrechnung der Abschliisse auslan-
discher Tochterunternehmen.

Sicherungsriicklage und AfS-Riicklage

Die Sicherungsriicklage enthalt, wie bereits im Vorjahr, keine Gewinne und Verluste aus Sicherungsbeziehungen,
die im Rahmen von Cashflow Hedges als effektiv eingestuft wurden. Aus der Verdnderung des beizulegenden Zeit-
wertes der zur VerduBerung verfiigharen Vermogenswerte (AfS-Vermogenswerte) besteht wie im Vorjahr zum
Stichtag keine AfS-Riicklage. Eine Verrechnung von latenten Steuern mit der Sicherungsriicklage ist, wie auch im
Vorjahr, insoweit nicht erfolgt.

f) Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Anteile ohne beherrschenden Einfluss bestehen, wie im Vorjahr, nicht.

g) Dividendenausschiittung

Fir das Geschaftsjahr 2012 wurde keine Dividende ausgeschiittet.

195



SOLARWORLD 2013 « KONZERNABSCHLUSS e KONZERNANHANG

196 56. LANG- UND KURZFRISTIGE FINANZSCHULDEN

in T€ 31.12.13 31.12.12
Anleihen 551.446 550.915
Emittierte Schuldscheindarlehen 372.032 356.221
Bankdarlehen 65.073 64.043
Kaufpreisverpflichtung AUERMUHLE 16.903 16.377
Zahlungsverpflichtung Unterbeteiligung

Solarparks of Extremadura S.L., Spanien 12.667 12.667
Derivative Finanzinstrumente 370 199
Sonstiges 3.646 4.358
Summe 1.022.137 1.004.781

Fiir Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haften die Konzerngesellschaften durch Einrdumung von Grund-
schulden in Hohe von 6,5 Mio. € (i.Vj. 6,5 Mio. €) sowie aus iiblichen Sicherungsiibereignungen von Sachanlagen in
Hoéhe von 3,1 Mio. € (i.Vj. 5,7 Mio. €). Die Sicherungsiibereignungen beziehen sich ausschlieBlich auf die vom SOLAR-
WorLD Konzern betriebenen Photovoltaikanlagen. Dariiber hinaus sind fiir die Projektfinanzierungen der Photovol-
taikanlagen Mindestkassenbestande bei den finanzierenden Kreditinstituten in Héhe von 0,2 Mio. € (i.Vj. 0,4 Mio. €)
vorzuhalten.

Zum 31. Dezember 2012 wurden Finanzverbindlichkeiten in Hohe von 403,6 Mio. € aus dem langfristigen in den
kurzfristigen Bereich umgegliedert, da zum Bilanzstichtag bestimmte Unternehmenskennzahlen nicht eingehalten
werden konnten, wodurch die Glaubiger dieser Finanzverbindlichkeiten grundséatzlich die vorzeitige Riickzahlung
der Darlehen verlangen konnen. Wir verweisen diesbeziiglich auf unsere Ausfithrungen in Tz. 64e.

Die Kaufpreisverpflichtung AUERMUHLE resultiert aus abgeschlossenen Optionen, die der SOLARWORLD AG bzw.
dem Verkiufer, der Solar Holding Beteiligungsgesellschaft mbH, jeweils das Recht zum Kauf bzw. Verkauf weiterer
45 Prozent der Anteile an der AUERMUHLE einraumt.

Die Zahlungsverpflichtung fiir die Unterbeteiligung Solarparks of Extremadura S.L., Spanien, steht im Zusammen-
hang mit der in den sonstigen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesenen Unterbeteiligung an der Solarparks of
Extremadura S.L., Spanien. Wir verweisen hierzu auf unsere Ausfithrungen unter Tz. 52.

57.ABGEGRENZTE INVESTITIONSZUWENDUNGEN

Der Posten beinhaltet abgegrenzte Investitionszulagen und -zuschiisse sowie abgegrenzte Steuergutschriften, auch
soweit sie bereits im Folgejahr aufzuldsen sind, da sie ausschlie8lich im Zusammenhang mit dem Sachanlagever-
mogen stehen.

Die Investitionszulagen und -zuschiisse sind mit einer Reihe von Auflagen verbunden. Diese konnen, mit unten ste-
hender Einschrankung, nach jetzigem Kenntnisstand vollstandig erfiillt werden, sodass mit keinen Riickzahlungen
zu rechnen ist.

Die SoLARr FAcTory GMBH hat in Vorjahren Investitionszuschiisse von der Sachsischen Aufbaubank erhalten. Auf-
grund einer nicht vollumfanglichen Einhaltung der Beschéftigungszusagen im Forderzeitraum besteht zum Bilanz-
stichtag grundsitzlich das Risiko, dass Zuschiisse anteilig zuriickgezahlt werden miissen. Aufgrund des aktuellen
Verhandlungsstandes mit der Sachsischen Aufbaubank geht die Gesellschaft nicht davon aus, dass eine Riickzah-
lung der Investitionszuschiisse zu leisten sein wird.
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58.LANG- UND KURZFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

Stand  Inanspruch- Wihrungs- Stand
in T€ 1.1.13* nahme Auflésung Zufiihrung  umrechnung 31.12.13
Gewihrleistung 21.857 785 226 2.318 -213 22.951
Pensionen 8.605 431 0 598 0 8.772
Prozessrisiken 1.295 626 28 1.924 0 2.565
Drohende Verluste aus
schwebenden Geschiften 2.355 1.553 530 1.231 -28 1.475
Riickbauverpflichtungen 2.417 1.006 7 45 -70 1.379
Ubrige Riickstellungen 12.528 8.798 1.767 304 -8 2.259
Summe 49.057 13.199 2.558 6.420 -319 39.401

* Vergleichszahlen wurden gem. IAS 8.22 angepasst. Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen in Tz.1.

Die Riickstellung fiir Gewihrleistung wird fiir spezifische Einzelrisiken, fiir das allgemeine Risiko aus der Inan-
spruchnahme aus gesetzlichen Gewahrleistungsanspriichen sowie aus gewahrten Leistungsgarantien auf verkaufte
Photovoltaik-Module gebildet. Die Riickstellung fiir das Risiko aus der Inanspruchnahme aus den gewidhrten Leis-
tungsgarantien wird in Hohe von 0,25 Prozent simtlicher Modulumsatzerlose des SOLARWORLD Konzerns gebildet.
Dieser pauschalierte Satz repriasentiert die gegenwartige Einschdtzung der zu erwartenden abgezinsten Gesamt-
aufwendungen tiber die Gesamtlaufzeit der Leistungsgarantie (die Leistungsgarantie wird fiir 25 Jahre gewahrt).
Daher wird die Riickstellung mit einem laufzeitkongruenten Zinssatz aufgezinst. Daraus ergeben sich im Geschafts-
jahr Zinsaufwendungen in Hohe von T€ 1.129 (i.Vj. T€ 874), die in Tz. 35 in den anderen Finanzaufwendungen ent-
halten sind.

Die Riickstellung fiir Riickbauverpflichtungen betrifft zum einen Mietereinbauten, die nach Ablauf des Pachtzeit-
raums vom SOLARWORLD Konzern entfernt werden miissen. Zum anderen umfasst die Riickstellung die Pflicht nach
Ablauf der Pachtzeit zur Wiederherstellung der Flachen, auf denen Photovoltaikanlagen betrieben werden. Auf-
grund der Langfristigkeit der Riickstellung wird die Riickstellung mit einem laufzeitkongruenten Zinssatz aufge-
zinst. Daraus ergeben sich im Geschiftsjahr Zinsaufwendungen in Hoéhe von T€ 35 (i.Vj. T€ 202), die in Tz. 35 in
den anderen Finanzaufwendungen enthalten sind.

Die Zufiihrung zur Riickstellung fiir drohende Verluste ergibt sich im Wesentlichen aus ungiinstigen Beschaffungs-
vertragen.

Pensionsriickstellungen

Die Riickstellungen fiir Pensionen beinhalten die Zusagen fiir eine betriebliche Altersversorgung an Mitarbeiter
des Konzerns auf Basis unmittelbarer Direktzusagen. Die erdienten Pensionsanspriiche sind endgehaltsabhdngig.

Bei der Berechnung der Defined Benefit Obligation (DBO) wurden einheitlich folgende Bewertungsparameter zu-
grunde gelegt:

31.12.13 31.12.12
Rechnungszins 3,3% 3,8%
Rententrend 2,0% | 2,0%

Fiir Sterblichkeit und Invaliditit wurden die Heubeck-Richttafeln RT 2005 G verwendet.
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1 9 8 Alternative Diskontierungszinssitze und Pensionstrends wiirden zu folgenden Veranderungen des Anwartschafts-
barwerts und damit zu entgegengesetzten Verdnderungen des Eigenkapitals fiihren (vor Berticksichtigung von la-

tenten Steuereffekten):

Bewertungsparameter Sensitivitit Auswirkungen auf DBO in T€
Rechnungszins +/-1,00 % -997 1.225
Rententrend +/-0,50 % 489 —448
In der Folge ist die Entwicklung der DBO wiedergegeben:
in T€ 2013 2012*
Verpflichtungsumfang am 1.1. 8.605 7.772
Zinsaufwand 327 389
Rentenzahlungen und sonstige Inanspruchnahmen -431 -431
Gewinne (-) und Verluste (+) aus der Neubewertung:
- Versicherungsmathematische Verluste aus der Anderung der finan-
ziellen Annahmen 523 1.134
- Versicherungsmathematische Gewinne aus erfahrungsbedingten
Anpassungen -252 -259
Verpflichtungsumfang am 31.12. 8.772 8.605

* Vergleichszahlen wurden gem. IAS 8.22 angepasst. Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen in Tz.1.

Folgende DBO-Betrdge wurden fiir die laufende und die vorangegangenen Berichtsperioden fiir leistungsorientierte

Plane angesetzt:

in T€ 2013 2012 2011 2010 2009
Verpflichtungsumfang am 31.12. 8.772 8.605 7.772 7.682 7.470
59. UBRIGE LANG- UND KURZFRISTIGE SCHULDEN

in T€ 31.12.13 31.12.12
Erhaltene Anzahlungen 23.994 34.202
Ausstehende Rechnungen 12.397 9.859
Sonstige Personalverpflichtungen 6.256 7.967
Umsatzsteuer 1.323 7.655
Einlageverpflichtung 1.051 0
Gewinnorientierte Mitarbeitervergiitung 440 1.361
Sonstige 10.442 10.928
Summe 55.903 71.972

Die erhaltenen Anzahlungen umfassen im Wesentlichen Anzahlungen aus langfristigen Abnahmevertragen fiir

Wafer.
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Die sonstigen Personalverpflichtungen setzen sich maRBgeblich aus Mitarbeiterboni, ausstehenden Lohnen und
Gehéltern und offenen Urlaubsanspriichen zusammen.

Die eingeforderte Einlageverpflichtung bezieht sich auf eine von der QATAR SOLAR TECHNOLOGIES Q.S.C. im Novem-
ber 2013 abgerufene Eigenkapitalzufiihrung, die auf einem entsprechenden Shareholder Agreement beruht. Wir
verweisen auf unsere Ausfithrungen in Tz. 44.

Die ausgewiesene Verpflichtung aus gewinnorientierter Mitarbeitervergiitung beinhaltet nur die Arbeitgeberbei-
trage zur Sozialversicherung auf die in friiheren Geschéftsjahren entstandenen Verpflichtungen. Fiir Mitarbeiter-
anspriiche, die vor mehr als 12 Monaten vor dem Bilanzstichtag entstanden sind, wurde eine Saldierung mit einer
korrespondierenden Insolvenzsicherung vorgenommen. Wir verweisen hierzu auch auf unsere Erlduterungen in
Tz. 24. Fiir das Berichtsjahr ist keine gewinnorientierte Mitarbeitervergiitung erfasst worden. Der Zinsaufwand
aus der Verzinsung der Verbindlichkeiten fiir die gewinnorientierte Mitarbeitervergiitung betrdagt im Geschiftsjahr
T€ 96 (i.Vj. T€ 763) und ist in Tz. 35 in den Zinsaufwendungen enthalten.

60. PASSIVE LATENTE STEUERN

Die passiven latenten Steuern resultieren vollstindig aus den von den steuerlichen Grundsatzen abweichenden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétzen bei Ansatz und Bewertung von Aktiv- und Passivposten. Die Entwick-
lung des Postens ist bei der Erlduterung des Steueraufwands (Tz. 36) dargestellt.

61. ERTRAGSTEUERSCHULDEN

Die Ertragsteuerschulden beinhalten sowohl durch die Finanzverwaltungen festgesetzte als auch durch die Kon-

zerngesellschaften berechnete oder geschitzte Korperschaft-, Gewerbe- und Kapitalertragsteuerschulden, sowie
entsprechende auslidndische Steuern, die sich aufgrund der Steuergesetze ergeben.
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200 SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

62. SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

in Mio. € 31.12.13 31.12.12
Bestellobligo aus Rohstoff- und Lizenzvertrigen

- bis zu 1 Jahr 59 54
- zwischen 1 Jahr und 5 Jahren 75 36
- langer als 5 Jahre 55 6
Bestellobligo aus Investitionen in das Sachanlagevermégen

- bis zu 1 Jahr 7 13
- zwischen 1 Jahr und 5 Jahren 1 0
- ldnger als 5 Jahre 0 0
Verpflichtungen aus mehrjihrigen Mietvertrigen

- bis zu 1 Jahr 2 2
- zwischen 1 Jahr und 5 Jahren 3 4
- langer als 5 Jahre 0 2
Summe 202 117

Die Verpflichtungen aus mehrjdhrigen Mietvertrigen betreffen iberwiegend Biirogebdude und Kraftfahrzeuge.
Die Laufzeit der Leasingvertrage fiir Gebaudekomplexe reicht von 3 bis 11 Jahren und die durchschnittliche Lauf-
zeit der Leasingvertrige fiir Kraftfahrzeuge liegt zwischen 3 und 4 Jahren. Die Leasingvereinbarungen fir Kraft-
fahrzeuge enthalten keine wesentlichen Kauf- oder Verldangerungsoptionen. Ein Leasingvertrag fiir ein Gebdude hat
eine Verlangerungsoption flir zweimal fiinf Jahre. Durch die Vertrage werden der SOLARWORLD AG keinerlei Be-
schrinkungen auferlegt.

63. ERFOLGSUNSICHERHEITEN UND EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Eine ausfiihrliche Darstellung der Unternehmensrisiken und Ereignisse nach dem Bilanzstichtag ist in dem nach
deutschem Recht zeitgleich mit diesem Jahresabschluss aufgestellten und veroffentlichten Konzernlagebericht ent-
halten. Darin wird unter anderem ausfiihrlich auf die Erwartungen fiir die zukiinftige Entwicklung der Absatzpreise
und des Gesamtmarktes eingegangen.

Finanzielle Restrukturierung erfolgreich abgeschlossen

Am 13. Januar 2014 erteilte das Oberlandesgericht Koln der SOLARWORLD AG die Freigabebeschliisse zu den im
Oktober 2013 eingereichten Freigabeantrdgen. Damit konnten die im August 2013 gefassten Beschliisse der Anlei-
heglaubiger und Aktionare der SOLARWORLD vollzogen werden. Im Januar 2014 unterzeichneten zudem samtlichen
Glaubigergruppen, Glaubigervertreter sowie der neuen Investor Qatar Solar S.P.C. die finale Restrukturierungsver-
einbarung. Im Zuge der finanziellen Restrukturierung wurde am 20. Januar 2014 die beschlossene Kapitalherab-
setzung im Verhiltnis 150:1 ins Handelsregister eingetragen. Am 27. Januar 2014 billigte die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) Wertpapierprospekte fiir die neuen Aktien und neuen Anleihen, die im Rah-
men der finanziellen Restrukturierung emittiert wurden. Am 24. Februar 2014 wurde die Durchfiihrung der Sach-
kapitalerh6hung der SOLARWORLD AG in das Handelsregister des Amtsgerichts Bonn eingetragen. Damit wurden
die Finanzverbindlichkeiten der SOLARWORLD AG von rund 1 Mrd. € um 570 Mio. € auf 427 Mio. € reduziert und
die im Januar 2013 begonnene finanzielle Restrukturierung der SOLARWORLD AG abgeschlossen.
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Durch die Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen wurde das Grundkapital der Solar-World AG von 744.800,00 € um
14.151.200,00 € auf 14.896.000,00 € erhoht. Das Grundkapital der SOLARWORLD AG ist seitdem in 14.151.200 nenn-
wertlose Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von 1,00 € je Aktie (Junge Aktien, WKN: A1Y-
DED) und 744.800 nennwertlose Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von 1,00 € je Aktie (Alt-
Aktien, WKN ATYCMM) eingeteilt.

US-Handelsbehorde leitet Verfahren ein

Am 14. Februar 2014 stellte die US-amerikanische Handelsbehorde International Trade Commission (ITC) fest,
dass die heimische Solarindustrie nach wie vor durch Importe aus China und dem Drittland Taiwan bedroht und
beschiddigt wird. Das Gremium stellte sich dabei einstimmig hinter eine Beschwerde, welche die SOLARWORLD
INDUSTRIES AMERICA INC. am 31. Dezember 2013 eingereicht hat. Die Entscheidung der ITC ist die erste von ins-
gesamt vier Stufen in dem Verfahren gegen illegale Handelspraktiken, das zu einer Ausweitung der 2012 bereits
beschlossenen Zolle fithren konnte.

Produktionslinien der Bosch Solar Energy AG iibernommen

Am 12. Mérz 2014 hat die SOLARWORLD INDUSTRIES-THURINGEN GMBH, eine 100-prozentige Tochtergesellschaft
der SOLARWORLD AG, wie geplant Vermogensgegenstinde der Zell- und Modulproduktion der Bosch Solar Energy
AG in Arnstadt/Thiiringen ibernommen. Die SOLARWORLD INDUSTRIES-THURINGEN GMBH beschiftigt bei Produk-
tionsbeginn ab Mitte Mirz 2014 rund 800 Mitarbeiter. Die Ubernahme erweitert die Produktionskapazititen auf
den Wertschopfungsstufen Zelle und Modul und stiarkt dariiber hinaus die technologische Basis des Konzerns.

Directors‘ dealings

Nach dem Stichtag 31. Dezember 2013 verduRerte der Vorstandsvorsitzende Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck insgesamt
20.781.406 alte Aktien der SOLARWORLD AG (ISIN DE0005108401) iiber die Borse. Nach dem Vollzug der finanziel-
len Restrukturierung hat Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck 2.919.057 junge Aktien (ISIN DEO0O0ATYDED®6) auRerborslich
gekauft. Durch diese Transaktionen sank der mittelbare und unmittelbare Stimmrechtsanteil von Dr.-Ing. E.h. Frank
Asbeck zum Stichtag 12. Mirz 2014 von 22,27 auf 19,78 Prozent.

Der Finanzvorstand Philipp Koecke kaufte ebenfalls 8.000 junge Aktien der SOLARWORLD AG. Sein Stimmrechtsan-
teil zum Stichtag 12. Mérz 2014 betrug 0,05 Prozent.

64. KAPITALMANAGEMENT UND FINANZINSTRUMENTE
a) Steuerung der Kapitalstruktur

Das Kapitalmanagement des SOLARWORLD Konzerns ist insbesondere an der Sicherstellung der Finanzierung des
Konzerns ausgerichtet. Dies beinhaltet auch die Sicherstellung einer stindig verfiigharen Mindestliquiditat. Ge-
steuert direkt vom Vorstand ist die SOLARWORLD AG fiir die Planung und Kontrolle der Konzernliquiditidt sowie die
Kapitalbeschaffung zustandig. Die kurzfristige Liquiditatssteuerung erfolgt mit einem rollierenden Planungshori-
zont von 13 Wochen. Die entsprechende Planung wird in einem Rhythmus von zwei Wochen aktualisiert. Ergdanzend
zum operativen Cashflow wurden grundséatzlich unterschiedliche Fremdfinanzierungsinstrumente wie Anleihen
und Schuldscheindarlehen eingesetzt. Vor dem Hintergrund eines fiir die Solarbranche schwierigen Finanzierungs-
umfelds ist die Refinanzierung iiber derartige Kapitalmarktinstrumente derzeit jedoch sehr eingeschrankt. Daher
haben sich die Bemiihungen im Kapitalmanagement im Zusammenhang mit der finanziellen Restrukturierung dar-
auf gerichtet, die bestehenden Finanzverbindlichkeiten an die Ertragskraft und den Finanzbedarf der Gesellschaft
anzupassen. Weiterhin hat die SOLARWORLD im Rahmen der finanziellen Restrukturierung eine neue Kreditfazilitat
in Hohe von 50 Mio. € von der QATAR SOLAR TECHNOLOGIES Q.S.C. erhalten. Wir verweisen diesbeziiglich auf unsere
Erlauterungen unter Tz. 64e sowie im Lagebericht.
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b) Grundsitze und Ziele des Finanzrisikomanagements

Die SOLARWORLD AG unterliegt als international agierender Konzern im Rahmen ihrer Geschiftstétigkeit hinsicht-
lich ihrer Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und zukiinftigen bereits fixierten und geplanten Transaktionen
Markt-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken. Ziel des finanziellen Risikomanagements ist es, diese Risiken durch die lau-
fenden operativen und finanzwirtschaftlichen Aktivitdten zu begrenzen.

Die Grundziige der Finanzpolitik werden regelmaRBig im Vorstand und mit den jeweiligen Tochtergesellschaften ab-
gestimmt. Je nach Einschitzung des Risikos, der Planbarkeit von zukiinftigen Transaktionen sowie der jeweiligen
Marktlage werden ausgewdhlte derivative und nicht derivative Finanzinstrumente eingesetzt, um Risiken zu be-
grenzen oder kontrolliert einzugehen. Grundsétzlich werden jedoch nur die Risiken besichert, die kurz- bis mittel-
fristig Auswirkungen auf den Cashflow des Konzerns haben. Die Umsetzung der Finanzpolitik sowie das laufende
Risikomanagement werden durch die jeweiligen Fachabteilungen gesteuert, die hieriiber regelmiRig an den Vor-
stand berichten.

Derivative Finanzinstrumente werden regelmaRig nur als Sicherungsinstrumente genutzt und nicht zu Handels-
oder Spekulationszwecken eingesetzt. Um kurzfristige Marktschwankungen auszunutzen, werden ggf. bestehende
Sicherungsinstrumente wirtschaftlich glattgestellt. Zur Minderung des Ausfallrisikos werden Sicherungsgeschafte
nur mit fiihrenden Finanzinstituten mit einem Kreditrating im Investment Grade Bereich abgeschlossen.

In Bezug auf die Anlage liquider Mittel ist es das priméare Ziel des SOLARWORLD Konzerns, Risiken aus der Veran-
derung von Markpreisen oder der Bonitdt von Glidubigern zu minimieren und dabei eine Rendite auf Geldmarktni-
veau zu erreichen. Der SOLARWORLD Konzern investiert daher freie liquide Mittel iberwiegend in Form von Sicht-
einlagen (Termin- und Tagesgelder). Zur Minderung des Ausfallrisikos werden Sichteinlagen nur bei fithrenden
Finanzinstituten mit einem Kreditrating im Investment Grade Bereich angelegt. Weiterhin wird durch die zentrale
Steuerung und breite Diversifikation der Geldanlagen in Bezug auf die Schuldner der Bildung von Risiko-Konzen-
trationen entgegengewirkt.

c) Marktrisiken

In Bezug auf die Marktrisiken ist der SOLARWORLD Konzern insbesondere Risiken aus der Verdnderung von Wech-
selkursen, Rohstoffpreisen und Zinssitzen ausgesetzt.

Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS 7 Sensitivitdtsanalysen, welche die Auswirkungen hypothetischer
Anderungen von relevanten Risikovariablen auf Ergebnis und Eigenkapital zeigen. Die periodischen Auswirkungen
werden bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen der Risikovariablen auf den Bestand der Finanzinstru-
mente zum Abschlussstichtag bezogen werden. Dabei wird auf der Grundlage bestehender Sicherungsbeziehungen
unterstellt, dass die Nettoverschuldung, das Verhéaltnis von fester und variabler Verzinsung von Schulden und Deri-
vaten und der Anteil von Finanzinstrumenten in Fremdwdhrung konstant bleiben.

Wihrungsrisiken im Sinne von IFRS 7 entstehen durch Finanzinstrumente, welche in einer von der funktionalen

Wéhrung abweichenden Wiahrung denominiert und monetdrer Art sind. Wechselkursbedingte Differenzen aus der
Umrechnung von Abschliissen in die Konzernwahrung bleiben unberticksichtigt. Als relevante Risikovariablen gel-
ten grundsétzlich alle nicht funktionalen Wahrungen, in denen der SOLARWORLD Konzern Finanzinstrumente halt.

Zinsrisiken bestehen fiir den SOLARWORLD Konzern sowohl auf der Fremdkapital- als auch auf der Einlagenseite. Da-
her erfolgt die Analyse der Zinsrisiken auf Basis der Nettoverschuldung, wobei unterstellt wird, dass sich die Zinsen
flir variabel verzinsliches Fremdkapital und variabel verzinsliche Einlagen gleichermalen verdndern. Weiterhin
werden nur solche verzinslichen Finanzinstrumente in die Analyse einbezogen, deren Zinsniveau ausschlieflich von
der Marktzinsentwicklung abhingig ist.

Risiken aus der Veranderung von Rohstoffpreisen ergeben sich aus abgeschlossenen Commodityderivaten zur
Absicherung von entsprechenden Rohstoffeinkdufen.
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aa) Wihrungsrisiken

Die Wahrungsrisiken des SOLARWORLD Konzerns resultieren im Wesentlichen aus der operativen Geschéaftstitig-
keit. Risiken aus Fremdwahrungen werden gesichert, soweit sie die Cashflows des Konzerns beeinflussen. Risiken,
die aus der Umrechnung der Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten auslandischer Unternehmenseinheiten in die
Konzern-Berichtswidhrung resultieren und erst mit VerduBerung der Unternehmenseinheit den Cashflow des Kon-
zerns beeinflussen, bleiben hingegen grundsétzlich ungesichert. Eine Absicherung dieser Risiken in der Zukunft
wird jedoch nicht ausgeschlossen.

Im Bereich der operativen Geschaftstitigkeit wickeln die einzelnen Konzernunternehmen ihre Aktivitaten iiberwie-
gend in ihrer jeweiligen funktionalen Wihrung ab. Im Ubrigen ist der SoLARWORLD Konzern Fremdwihrungsrisi-
ken im Zusammenhang mit bereits fixierten und geplanten Transaktionen in Fremdwéahrung ausgesetzt. Diese be-
treffen hauptsachlich Transaktionen in US-Dollar im Zusammenhang mit der die Beschaffung von Rohstoffen. Zum
Bilanzstichtag bestanden fiir diese Transaktionen wie auch im Vorjahr keine Sicherungsbeziehungen.

Die wesentlichen origindren Finanzinstrumente sind bis auf einen Teil der fliissigen Mittel sowie der Forderungen
und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen im Wesentlichen in funktionaler Wahrung denominiert.
Wéahrungskursdnderungen haben daher im Wesentlichen nur in Bezug auf diese Fremdwahrungspositionen Aus-
wirkung auf das Ergebnis.

Wenn der Euro gegeniiber dem US-Dollar um 10 Prozent aufgewertet (abgewertet) wiirde, ergdbe sich ein negativer
(positiver) Effekt auf das Ergebnis vor Steuern von T€ 360 (T€ 428). Wenn der Euro gegeniiber dem britischen Pfund
um 10 Prozent aufgewertet (abgewertet) wiirde, ergdbe sich ein negativer (positiver) Effekt auf das Ergebnis vor
Steuern von T€ 884 (T€ 1.080). Das Risiko des Konzerns im Hinblick auf Wechselkursdnderungen ist bei allen an-
deren Wihrungen nicht wesentlich.

bb) Zinsrisiken

Zum Bilanzstichtag war samtliches Fremdkapital des Konzerns festverzinslich. Auf der Einlagenseite ist der SOLAR-
WorLD Konzern einem Zinsrisiko ausgesetzt, da die freien liquiden Mittel grundsétzlich kurzfristig angelegt sind.
Weiterhin ist der Konzern Zinsrisiken in Zusammenhang mit einem Zinsbegrenzungsgeschéft in Form einer Hochst-
satzvereinbarung (Cap) ausgesetzt, das nicht in eine Sicherungsbeziehung eingebunden ist.

Wenn sich das Marktzinsniveau um 50 Basispunkte erhoht, ergdbe sich ein positiver Effekt auf das Ergebnis vor
Steuern von T€ 1.014 (i.Vj. T€ 1.175).Wenn sich das Marktzinsniveau um 50 Basispunkte reduziert, ergiabe sich ein
negativer Effekt auf das Ergebnis vor Steuern von T€ 924 (i.Vj. T€ 1.131).

cc) Sonstige Preisrisiken

Der SoLARWORLD Konzern hat dariiber hinaus Rohstoffderivate abgeschlossen, um das Risiko eines steigenden
Silberpreises abzusichern. Die Derivate sind nicht in eine wirksame Sicherungsbeziehung einbezogen, sodass sich
die Wertdnderungen der Derivate auf das Ergebnis vor Steuern auswirken.

Wenn sich das Silberpreisniveau von zum Stichtag rund 20 US-Dollar/kg auf 30 US-Dollar/kg erhéhen bzw. auf

15 US-Dollar/kg reduzieren wiirde, wiirde das Ergebnis vor Steuern um T€ 1.331 héher bzw. um T€ 596 niedriger
ausfallen.

d) Ausfallrisiken

Die freie Liquiditat des SOLARWORLD Konzerns ist iiberwiegend in Sichteinlagen bei deutschen Finanzinstituten
angelegt. Das Ausfallrisiko wird daher diesbeziiglich als eher gering eingeschitzt.

Fiir alle Lieferungen an konzernexterne Kunden gilt, dass in Abhdngigkeit von Art und Hohe der jeweiligen Leis-

tung Sicherheiten verlangt, Kreditauskiinfte/Referenzen eingeholt oder historische Daten aus der bisherigen Ge-
schiftsbeziehung, insbesondere zum Zahlungsverhalten, zur Vermeidung von Zahlungsausfiallen genutzt werden.
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Um das Ausfallrisiko weiterhin zu begrenzen, sind Forderungen aus konzernexternen Modulverkdufen iberwiegend
durch Kreditversicherungen abgesichert. Das Ausfallrisiko wird daher diesbeziiglich als eher gering eingeschatzt.

In Bezug auf Forderungen aus Waferverkdufen, die iiberwiegend aus Langfristvertriagen stammen, bestehen iiber-
wiegend keine Kreditversicherungen, da diese Kunden umfangreiche Anzahlungen geleistet haben, die insbeson-
dere im Insolvenzfall nicht riickzahlbar sind. Das diesbeziiglich bestehende Ausfallrisiko ist damit wirtschaftlich

abgesichert.

Der SOLARWORLD Konzern weist umfangreiche Riickforderungsanspriiche gegeniiber Siliziumlieferanten aus, die
nicht abgesichert sind. Die Anspriiche richten sich gegen groe und etablierte Lieferanten im Siliziumbereich, so-
dass das Ausfallrisiko grundséatzlich als eher gering eingeschitzt werden kann. Aufgrund des angespannten Markt-
umfeldes, das auch die etablierten Siliziumlieferanten hart getroffen hat, ist ein Ausfallrisiko jedoch nicht auszu-
schlieBen.

Im Ubrigen ergibt sich das maximale Ausfallrisiko aus den Buchwerten.
e) Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken entstehen fiir den SOLARWORLD Konzern aus der Verpflichtung, Verbindlichkeiten vollstindig
und rechtzeitig zu tilgen. Aufgabe des Cash- und Liquiditatsmanagements ist es daher, jederzeit die Zahlungsfahig-
keit der einzelnen Gesellschaften des Konzerns zu sichern.

Das Cash-Management fiir die operative Geschaftstitigkeit erfolgt dezentral in den einzelnen Unternehmenseinhei-
ten. Jeweilige Zahlungsmittelbedarfe und -iiberschiisse der einzelnen Einheiten werden von der SOLARWORLD AG
iiberwiegend zentral durch konzerninterne Darlehensgewahrungen ausgeglichen. Das zentrale Cash-Management
ermittelt auf Basis der Geschaftsplanung den konzernweiten Finanzmittelbedarf.

Vertrage im Zusammenhang mit Fremdkapitalmitteln in Hohe von nominal 404,5 Mio. € enthalten Regelungen, die
den Glaubigern das Recht einrdumen, im Falle der Nichteinhaltung bestimmter Unternehmenskennzahlen (Cove-
nants), den Vertrag aulerordentlich zu kiindigen und die vorzeitige Riickzahlung der Darlehen zu verlangen. Diese
Kennzahlen wurden im Sommer 2012 mit allen entsprechenden Gldubigern neu vereinbart und vereinheitlicht. Bei
den Kennzahlen handelt es sich im Wesentlichen um Kennzahlen zum Verschuldungsgrad, der Liquiditdt und dem
operativen Ergebnis.

Nahezu alle Vertrdge im Zusammenhang mit Fremdkapitalmitteln enthalten sogenannte ,,Cross-Default-Klausel
(Drittverzugsklausel®, wonach den Gldubigern ein auerordentliches Kiindigungsrecht eingerdaumt wird, sofern
die SOLARWORLD AG ihre Verpflichtungen aus anderen Fremdkapitalmitteln nicht erfillt.

Dariiber hinaus haben die Glaubiger von Fremdkapitalmitteln in Hohe von nominal 931 Mio. € das im Bericht zu
§ 315 Abs. 4 HGB nédher erlauterte Recht, die vorzeitige Riickzahlung der Darlehen zu verlangen, falls bei der
SOLARWORLD AG ein Kontrollwechsel eintritt.

Der SoLARWORLD Konzern hat die vereinbarten Unternehmenskennzahlen (Covenants) zum 31. Dezember 2012
nicht eingehalten. Gldubiger von Fremdkapitalmitteln in Hohe von nominal 404,5 Mio. € (im Wesentlichen aus den
ausgegebenen Schuldscheindarlehen) haben daher grundsatzlich ein auerordentliches Kiindigungsrecht.

Am 24. Januar 2013 gab die SOLARWORLD AG in einer Ad-Hoc-Mitteilung die Notwendigkeit ihrer finanziellen Re-
strukturierung bekannt. Nach Bekanntgabe des Restrukturierungsbedarfs im Januar 2013 fiihrte der Vorstand Ver-
handlungen iiber ein Restrukturierungskonzept mit wesentlichen Fremdkapitalgebern. Am 18. Juni 2013 vermeldete
die SOLARWORLD AG, dass sie eine Einigung iiber die Umsetzung der Restrukturierung der Finanzverbindlichkeiten
mit allen Schuldscheingldubigern und dem Glaubiger eines besicherten Darlehens erzielt habe. Die Glaubiger ha-
ben in der Einigung iiber die Umsetzung der Restrukturierung darauf verzichtet, ihre Kiindigungsrechte aufgrund
der Nichteinhaltung der Financial Covenants auszuiiben.
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Hatten die Glaubiger der ausgegebenen Schuldscheindarlehen von ihrem Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht
und die Gesellschaft die sich daraus ergebenden Riickzahlungsanspriiche der Glaubiger nicht erfillt, hdtte das Ri-
siko bestanden, dass auch die iibrigen Fremdkapitalgldubiger (im Wesentlichen aus den ausgegebenen Anleihen im
Nominalvolumen von 400 Mio. € und 150 Mio. €) ein Recht zur Kiindigung ihrer Anleihen aufgrund der ,,Cross-
Default-Klausel (Drittverzugsklausel)* erhalten.

Zum Zwecke der Sanierung wurde am 6. Januar 2014 die finale Restrukturierungsvereinbarung abgeschlossen,
die die einzelnen Schritte der finanziellen Restrukturierung zum Gegenstand hat.

Am 24. Februar 2014 wurde die Durchfithrung der Sachkapitalerhohung der SOLARWORLD AG in das Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Bonn eingetragen. Damit wurden die Finanzverbindlichkeiten der SOLARWORLD AG von rund
1 Mrd. € um 570 Mio. € auf 427 Mio. € reduziert und die im Januar 2013 begonnene finanzielle Restrukturierung
der SOLARWORLD AG abgeschlossen.

Die neu strukturierten Finanzverbindlichkeiten setzen sich aus zwei neu emittierten Anleihen mit einem Nominal-
wert von jeweils 52 Mio. € und 175 Mio. € sowie einem neu strukturierten Darlehen (Senior Facility Agreement
oder kurz SFA) in Hohe von 191 Mio. € zusammen. Dariiber hinaus hat die SOLARWORLD am 25. Februar 2014 ein
neues Darlehen (Super Senior Agreement oder kurz SSFA) von der QATAR SOLAR TECHNOLOGIES Q.S.C. in H6he von
50 Mio. € aufgenommen.

Alle neuen Finanzverbindlichkeiten haben eine Laufzeit von 5 Jahren und enthalten sogenannte ,,Cross-Default-
Klausel (Drittverzugsklausel®, wonach den Glaubigern ein auRerordentliches Kiindigungsrecht eingerdumt wird,
sofern die SOLARWORLD AG ihre Verpflichtungen aus anderen Fremdkapitalmitteln nicht erfiillt.

Das SFA sowie das SSFA enthalten weiterhin Regelungen, die den Glaubigern das Recht einrdumen, im Falle der
Nichteinhaltung bestimmter Unternehmenskennzahlen (Covenants), den Vertrag aulerordentlich zu kiindigen und
die vorzeitige Riickzahlung der Darlehen zu verlangen. Bei den Kennzahlen handelt es sich im Wesentlichen um
Kennzahlen zum Verschuldungs- und Zinsdeckungsgrad, die ab dem 31. Dezember 2015 einzuhalten sind sowie
um Kennzahlen zur Mindestliquiditdt und einer maximalen Verschuldung.

Dartiiber hinaus haben die Glaubiger der neuen Finanzverbindlichkeiten das im Bericht zu § 315 Abs. 4 HGB ndher
erlduterte Recht, die vorzeitige Riickzahlung der Darlehen zu verlangen, falls bei der SOLARWORLD AG ein Kontroll-
wechsel eintritt.

Hinzu treten {ibliche weitere Kiindigungsregelungen.

In der nachfolgenden Tabelle werden die kiinftigen undiskontierten Cashflows der Finanzverbindlichkeiten dar-
gestellt (Zins und Tilgung), wie sie sich vertraglich ohne Beriicksichtigung von Sondertilgungen ergeben wiirden.
Sondertilgungen sind vertraglich vorgesehen, wenn bestimmte Liquiditdts- bzw. Cashflow-Kennzahlen erreicht

werden oder bestimmte wesentliche Cashflow-relevante Geschéaftsvorfille stattgefunden haben.

Undiskontierte Cashflows aus Finanzverbindlichkeiten

in T€ Gesamt 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ff.
Bankdarlehen 10.947 1.031 1.006 7.332 613 443 290 232
Anlelhen 77777777777777777777 290.268 38.724 24.849 27.737 12.093 12.093 174.772 0
SemorFacﬂlty 777777777777 238.726 41.626 24.502 26.059 8.907 8.907 128.725 0
SuperSemorFacﬂlty 66.958 2.750 3.458 3.500 3.500 3.500 50.250 0

Summe {1 606.899 | 84.131 53.815  64.628  25.113  24.943  354.037 232
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f) Beizulegende Zeitwerte, Buchwerte und Restlaufzeiten von Finanzinstrumenten nach Klassen

Die nachfolgende Tabelle stellt die beizulegenden Zeitwerte sowie Buchwerte der in den einzelnen Bilanzpositio-
nen enthaltenen finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten dar:

Aktiva 31.12.13

Bewertungskategorien IAS 39

in T€ Handelszwecken gehaltzz Kredite und Forderungen VeriduBerung verfﬁgf)zi
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - 48.859 -
Ubrige Forderungen und Vermégenswerte - 906 -
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 103 69.604 13.834
Fliissige Mittel - 163.662 -
Summe 103 283.031 13.834
Aktiva 31.12.12
Bewertungskategorien IAS 39
zu zur
in TE Handelszwecken gehalten Kredite und Forderungen VerauBerung verfiighar
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - 55.569 -
Ubrige Forderungen und Vermégenswerte - 147 -
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 54 143.705 13.834
Fliissige Mittel - 224.109 -
Summe 54 423.530 13.834
Passiva 31.12.13
Bewertungskategorien IAS 39
Zum beizulegen- Kaufpreis-
Zu fortgefiihrten Anschaf- den Zeitwert be- verbindlichkeit
fungskosten bewertete wertete finanzielle aus Unterneh- Summe
in T€ finanzielle Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten menserwerb Buchwerte
Finanzschulden 1.004.022 1.212 16.903 1.022.137
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 17.456 - - 17.456
Ubrige Schulden 440 - - 440
Summe 1.021.918 212 16.903 1.040.033
Passiva 31.12.12
Bewertungskategorien IAS 39
Zum beizulegen- Kaufpreis-
Zu fortgefiihrten Anschaf- den Zeitwert be- verbindlichkeit
fungskosten bewertete wertete finanzielle aus Unterneh- Summe
in T€ finanzielle Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten menserwerb Buchwerte
Finanzschulden 987.378 1.026 16.377 1.004.781
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 32.632 - - 32.632
Ubrige Schulden 1.361 - - 1.361
Summe 1.021.371 1.026 16.377 1.038.774
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Derivate in Summe Nicht im Anwendungs- Gesamt
Sicherungsbeziehungen Summe Buchwerte beizulegender Zeitwerte bereich von IFRS 7 Buchwerte
- 48.859 48.859 - 48.859
- 906 906 24.329 25.234
- 83.541 83.541 - 83.541
- 163.662 163.662 - 163.662
= 296.967 296.967 24.329 321.296
Derivate in Summe Nicht im Anwendungs- Gesamt
Sicherungsbeziehungen Summe Buchwerte beizulegender Zeitwerte bereich von IFRS 7 Buchwerte
- 55.569 55.569 - 55.569
- 147 147 28.921 29.068
- 157.593 157.593 - 157.593
- 224.109 224.109 - 224.109
= 437.418 437.418 28.921 466.340
Restlaufzeiten
Summe Nicht im
beizulegender =~ Anwendungsbereich Gesamt zwischen
Zeitwert von IFRS 7 Buchwerte bis 1 Jahr 1 und 5 Jahren iiber 5 Jahre
421.369 - 1.022.137 485.508 536.628 -
17.456 = 17.456 17.456 - -
440 55.463 55.903 55.601 302 -
439.265 55.463 1.095.496 558.566 536.930 =
Restlaufzeiten
Summe Nicht im
beizulegender =~ Anwendungsbereich Gesamt zwischen

Zeitwert von IFRS 7 Buchwerte bis 1 Jahr 1 und 5 Jahren iiber 5 Jahre
264.105 - 1.004.781 467.226 537.555 -
32.632 - 32.632 32.632 - -
1.361 70.611 71.972 44.944 27.028 -
298.098 70.611 1.109.385 544.802 564.584 =
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Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten ist mit dem Betrag
angegeben, zu dem das betreffende Instrument in einer gegenwartigen Transaktion (ausgenommen erzwungene
VerduBerung oder Liquidation) zwischen vertragswilligen Geschaftspartnern getauscht werden kénnte. Die zur Er-
mittlung der beizulegenden Zeitwerte angewandten Methoden und Annahmen stellen sich wie folgt dar:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, {ibrige Forderungen und Vermdgenswerte, fliissige Mittel, Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie der wesentliche Teil der iibrigen Schulden aus dem An-
wendungsbereich des IFRS 7 haben iiberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum
Bilanzstichtag anndhernd dem beizulegenden Zeitwert.

In den iibrigen Schulden sind finanzielle Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern aus einem Programm zur
gewinnorientierten Mitarbeitervergiitung enthalten. Die Verbindlichkeiten sind variabel verzinslich. Daher ent-
spricht der beizulegende Zeitwert zum Bilanzstichtag dem Buchwert.

Der beizulegende Zeitwert der sonstigen finanziellen Vermogenswerte sowie der Finanzschulden wird, sofern
verfiigbar, auf der Grundlage von Borsenpreisen auf aktiven Markten ermittelt.

Der beizulegende Zeitwert der nicht notierten sonstigen finanziellen Vermogenswerte wird unter Anwendung
geeigneter Bewertungsverfahren oder auf Basis getitigter Transaktionen geschitzt.

Der beizulegende Zeitwert von nicht notierten Schuldschein- und Bankdarlehen wird ohne Beriicksichtigung der
jeweiligen Restlaufzeiten einheitlich auf 36,48 Prozent vom Nominalwert geschétzt. Dies entspricht dem Mittel
der Kurswerte der beiden am Kapitalmarkt gehandelten Anleihen der SOLARWORLD AG. Die einheitliche Bewer-
tung ist aus dem Umstand abgeleitet, dass nach der Restrukturierungsvereinbarung alle Gldubiger unabhingig
von der jeweiligen Restlaufzeit des Fremdkapitals gleich behandelt werden sollen. Ausgenommen hiervon sind
Bankdarlehen oder Teile hiervon, fiir die Sicherheiten bestellt sind. Diese Teile werden zu 100 Prozent angesetzt.
Der beizulegende Zeitwert derivativer Finanzinstrumente, fiir die am Markt beobachtbare Input-Parameter ver-
fligbar sind, wird durch Diskontierung der kiinftigen Cashflows unter Verwendung dieser Input-Parameter ge-
schitzt. Die verwendeten Input-Parameter betreffen Zinsstrukturkurven, Rohstoff-, Kassa- und Terminkurse so-
wie Volatilitdten. Der beizulegende Zeitwert von Verbindlichkeiten aus kiindbaren konzernfremden Anteilen an
einer vollkonsolidierten Personengesellschaft wurde, da sich keine wesentlichen wertbeeinflussenden Faktoren
bei dieser Gesellschaft ergeben haben, durch Fortschreibung der Anschaffungskosten mit dem anteiligen Jahres-
ergebnis ermittelt.

Die zum Bilanzstichtag zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente konnen folgender Hierarchie
zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von Finanzinstrumenten zugeordnet werden:

Stufe 1: notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Mérkten fiir gleichartige Vermdégenswerte oder Verbindlichkeiten

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeit-
wert auswirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert
auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren
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31.12.13 31.12.12

in T€ Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzielle
Vermodgenswerte

zu Handelszwecken
gehalten 103 - 103 - 54 - 54 -

Derivate in
Sicherungsbeziehungen - - - - - - - _

zur VerduRerung
verfilghar 13.834 - - 13.834 13.834 - - 13.834

Zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

zu Handelszwecken
gehalten -370 - -370 - -199 - -199 -

Derivate in
Sicherungsbeziehungen - - - - - - - -

aus kiindbaren Anteilen
an Personengesellschaften -842 - - -842 -827 - - -827

Summe 12.725 = -267 12.992 12.862 -145 13.007

Die in der Stufe 3 enthaltenen Finanzinstrumente haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

in TE€ 2013 2012

Stand 1.1. 13.007 | 15.818

Im sonstigen Finanzergebnis erfasste Verluste/Gewinne -15 60

Verkauf 0 | -2.871

Stand 31.12. 12.992 | 13.007

Auf die noch am Bilanzstichtag gehaltenen Finanzinstrumente, die der Stufe 3 zugeordnet wurden, entfallt fiir
2013 im Saldo ein Verlust in Héhe von T€ -15 (i.Vj. Gewinn in Héhe von T€ 60), der im sonstigen Finanzergebnis
enthalten ist.

g) Nettogewinne und -verluste nach Bewertungskategorien

Die Nettogewinne und -verluste der Bewertungskategorien ,designiert als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete“ und ,,zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte“ sind in Tz. 35 im sonstigen
Finanzergebnis ersichtlich, sofern sie der Finanzierungs- und Anlagetatigkeit zuzuordnen sind. Sie enthalten neben
Ergebnissen aus der Marktbewertung auch Zins-, Dividenden- und Wahrungseffekte. Hierzu kommen noch Netto-
gewinne und -verluste aus ,,zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdogenswerten®, die der operativen Ge-
schaftstiatigkeit zuzuordnen sind. Damit betrdgt der Nettoverlust aus ,,zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Vermogenswerten“ insgesamt T€ —1.163 (i.Vj. T€ -1.019).

Die Nettogewinne und -verluste der Bewertungskategorie , Kredite und Forderungen“ beinhalten neben den im Fol-

genden genannten Wahrungskurseffekten im Wesentlichen Wertberichtigungen in Hohe von T€ 627 (i.Vj. T€ 9.974).
Letztere sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten.
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In Bezug auf die Bewertungskategorien ,Kredite und Forderungen® und ,,zu fortgefithrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten® sind in den Nettogewinnen und -verlusten auch Wahrungseffekte zu
beriicksichtigen, die aus Wirtschaftlichkeitsgriinden nicht aufgeteilt wurden. Im Saldo ergaben sich hieraus im Ge-
schaftsjahr Wahrungskursverluste in Hohe von T€ -4.655 (i.Vj. Wahrungskursgewinne T€ 5.746). Diese sind, so-
fern sie sich auf Transaktionen der operativen Geschiftstitigkeit beziehen, in den sonstigen betrieblichen Ertragen
bzw. sonstigen betrieblichen Aufwendungen, sofern sie sich auf Finanzierungstransaktionen beziehen, im sonsti-
gen Finanzergebnis ausgewiesen.

Im Vorjahr waren im Nettoergebnis der ,,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Verbindlich-
keiten® neben einem Teil der genannten Wiahrungskurseffekte auch Ertrage aus der Riickzahlung von finanziellen
Verbindlichkeiten in Hohe von T€ 19.901 beriicksichtigt. Letztere waren im sonstigen Finanzergebnis enthalten.
Wir verweisen auf Tz. 35. Eine vergleichbare Transaktion lag im Berichtsjahr nicht vor.

Der Nettoverlust der Bewertungskategorien ,Kredite und Forderungen® sowie ,,zu fortgefithrten Anschaffungskos-
ten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten® belduft sich somit auf insgesamt T€ -5.282 (i.Vj. Nettogewinn in Hohe
von T€ 15.673).

Hinsichtlich der ,,zur VerduRerung verfiigharen finanziellen Vermdgenswerte® wurden im Geschiftsjahr wie bereits
im Vorjahr keine Zinsertrage und keine Zufiihrungen zur AfS-Riicklage erfasst.

h) Sicherungsmanahmen

Im aktuellen Geschiftsjahr bestehen keine Sicherungsmalnahmen, bei denen Hedge Accounting angewendet wurde.

65. ERLAUTERUNGEN ZUR CASHFLOW-RECHNUNG
a) Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit

Der Cashflow aus der laufenden Geschiftstétigkeit wurde nach der indirekten Methode aufgestellt. Das Ergebnis
vor Steuern als Ausgangswert wird zundchst um die wesentlichen nicht zahlungswirksamen Ertrage und Aufwen-
dungen korrigiert. Hieraus ergibt sich der Cashflow aus dem operativen Ergebnis. Im Cashflow aus operativer Ge-
schaftstitigkeit sind die Veranderungen des Nettoumlaufvermdgens beriicksichtigt.

Die in der Cashflow-Rechnung ausgewiesenen nicht zahlungswirksamen Aufwendungen und Ertrage des Ge-
schiftsjahres betreffen die Ertrdge aus der Auflosung erhaltener Anzahlungen sowie Wertberichtigungen auf
geleistete Anzahlungen, Vorriate und Forderungen.

Die gezahlten Zinsen sind bei der Ermittlung des Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit, die erhaltenen Zinsen
bei der Ermittlung des Cashflows aus der operativen Tétigkeit dargestellt.

b) Cashflow aus Investitionstitigkeit

Im Cashflow aus Investitionstatigkeit sind Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermdgen dargestellt sowie
die hierfiir erhaltenen Investitionszuwendungen. Des Weiteren flieBen Einzahlungen aus dem Verkauf von Anlage-
vermogen sowie Finanzmittelanlagen ein. Im Vorjahr resultierten die Einzahlungen aus dem Verkauf von Anlagever-
mogen im Wesentlichen aus dem Verkauf der Windaktivitdten der SOLARPARC AG. Eine vergleichbare Transaktion war
im Berichtsjahr nicht gegeben.
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c) Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ist durch die Riickzahlung von Finanzverbindlichkeiten gepriagt. We-
sentliche Komponenten sind dabei teilweise vorzeitige Riickzahlung von Bankdarlehen. Im Vorjahr haben sich die
Finanzschulden neben der aus dem Cashflow ersichtlichen Riickzahlung durch den Verkauf der Windaktivitaten der
SOLARPARC AG um weitere 18,4 Mio. € vermindert. Die entsprechende Verbindlichkeit wurde durch den Erwerber
iibernommen. SchlieRlich sind hier die gezahlten Zinsen und Restrukturierungsaufwendungen aus Schadenersatz-
leistungen und Restrukturierungsgebiihren fiir Gldubiger dargestellt.

d) Finanzmittelfonds

Der Finanzmittelbestand zum Bilanzstichtag besteht, wie im Vorjahr, ausschlieflich aus den in der Konzern-Bilanz
ausgewiesenen liquiden Mitteln. Zahlungsmittel oder Zahlungsmitteldquivalente, deren Verfiigbarkeit fiir mehr als
3 Monate beschrinkt ist, sind in den finanziellen Vermogenswerten enthalten. Im Rahmen der Projektfinanzierung
von Photovoltaikanlagen sind Mindestkassenbestdnde in Hohe von 0,2 Mio. € (i.Vj. 0,4 Mio. €) vorzuhalten, die somit
nicht frei verfigbar sind. Weiterhin unterliegen Bankkonten mit Guthaben in Héhe von T€ 13.555 (i.Vj. T€ 11.780)
Pfandungsvereinbarungen.

66. EVENTUALSCHULDEN

Das Tochterunternehmen DEUTSCHE SoLAR GMBH befindet sich als Beklagte in einer gerichtlichen Auseinanderset-
zung mit einem Siliziumlieferanten. Hintergrund ist die Nichtabnahme von Silizium aus mit diesem Siliziumliefe-
ranten abgeschlossenen langfristigen Siliziumvertrdgen. Der Siliziumlieferant macht aufgrund der Nichtabnahme
Anspriiche aus der , Take or Pay“ Verpflichtung und aus Schadenersatz in Hohe von insgesamt US-Dollar 676 Mio.
geltend. Basierend auf externen juristischen Stellungnahmen verstofen nach Auffassung der Gesellschaft die ge-
genstiandlichen Siliziumvertrage gegen europdisches Kartellrecht, was zur Nichtigkeit der Abnahmeverpflichtun-
gen und ggf. zur Nichtigkeit der Vertrige insgesamt fiihrt bzw. fiihren konnte. Der Ausgang des Verfahrens kann
zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht eingeschatzt werden. Je nach Ausgang konnte die DEUTSCHE SOLAR GMBH je-
doch zu Entschadigungsleistungen bis zur geltend gemachten Hohe verpflichtet werden.

In einem Urteil des Landgerichts Miinchen I ist erstinstanzlich festgestellt worden, dass eine Marke der SOLAR-
WoRrLD AG Markenrechte verletzt, und die SOLARWORLD AG jeden Schaden, der dem Kldger aus der Benutzung des
Zeichens fiir Photovoltaikanlagen entstanden ist oder noch entstehen wird, zu ersetzen hat. Die SOLARWORLD AG
hat gegen dieses Urteil Berufung eingelegt. Ein Schaden ist bislang weder beziffert noch ist eine konkrete Scha-
densersatzforderung rechtshdangig. Daher ist eine verldssliche Schitzung fiir einen aus diesem Sachverhalt poten-
ziell entstehenden Ressourcenabfluss bislang nicht moglich.

67. ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Im Berichtsjahr 2013 lagen folgende wesentliche Transaktionen mit nahestehenden Personen oder Unternehmen
vor:

Von Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck sowie nahestehenden Familienmitgliedern wurden Verwaltungs- und Gewerbeim-
mobilien in Bonn sowie ein Solarpark in Freiberg mit einem jahrlichen Miet- und Pachtzins von insgesamt 1,2 Mio. €
(i.Vj. 1,4 Mio. €) angemietet, beziehungsweise gepachtet. Fiir sonstige Dienstleistungen und Weiterberechnungen
verauslagter Kosten, insbesondere im Zusammenhang mit der Betriebsfiihrung von Solarparks wurden an Dr.-Ing.
E.h. Frank Asbeck bzw. sein Einzelunternehmen T€ 251 (i.Vj. T€ 202) in Rechnung gestellt. Zum Bilanzstichtag er-
gab sich eine Forderung gegeniiber Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck in Hohe von T€ 3 (i.Vj. T€ 4).

Anvon Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck mittel- und unmittelbar beherrschte Unternehmen sowie nahestehende Famili-

enmitglieder wurden Dienstleistungen und Weiterberechnungen verauslagter Kosten in Hohe von T€ 363 (i.Vj. T€
311) berechnet. Hieraus sind Forderungen in Hohe von T€ 49 (i.Vj. T€ 51) zum Bilanzstichtag offen.
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Der SOLARWORLD Konzern hat sonstige Dienstleistungen im Volumen von 0,1 Mio. € (i.Vj. 0,3 Mio. €) an Gemein-
schaftsunternehmen erbracht. Aus diesen Geschiftsvorfillen bestehen zum Stichtag keine Forderungen mehr
(i.Vj. TE 7).

Der SOLARWORLD Konzern hat Anlagevermdgen im Volumen von 0,8 Mio. € (i.Vj. T€ 0) an QATAR SOLAR TECHNOLO-
GIES Q.S.C., Qatar, verkauft. Aus diesem Geschéaftsvorfall besteht zum Stichtag keine Forderung mehr.

Im Berichtsjahr hat QATAR SoLAR TECHNOLOGIES Q.S.C., Qatar, eine Eigenkapitalzufithrung in Hohe von TUSS
1.450 abgerufen, die auf einem entsprechenden Shareholder Agreement beruht. Die Zahlung ist bis zum 28. Feb-
ruar 2014 gestundet. Wir verweisen auch auf unsere Ausfiihrungen in Tz. 59.

Die dem Aufsichtsratsvorsitzenden, Herrn Dr. Claus Recktenwald, im Sinne von IAS 24 nahestehende Sozietét
Schmitz Knoth Rechtsanwilte, Bonn, berdt und vertritt den SOLARWORLD Konzern anwaltlich. Mit Zustimmung des

Aufsichtsrates hat sie hierfiir im Jahre 2013 einen Honorargesamtbetrag von 1,4 Mio. € (i.Vj. 1,3 Mio. €) erhalten.

Die Vergiitung sowie der Aktienbesitz der Vorstinde und Aufsichtsrate ist in Tz. 69 aufgefiihrt bzw. im Lagebericht
im Vergiitungsbericht dargestellt.

Alle Geschifte wurden zu fremdiiblichen Bedingungen abgewickelt.

68. MITARBEITER

Die durchschnittliche Zahl der Beschaftigten betrug 2.103 (i.Vj. 2.537) und teilt sich wie folgt auf die betrieblichen
Funktionsbereiche bzw. Segmente auf:

Anzahl 2013 2012
Produktion Deutschland 1.031 1.231
Produktion USA 600 858
Handel 352 353
Sonstige 120 95
Summe 2.103 2.537

Zum 31. Dezember 2013 betrug die Mitarbeiterzahl 2.073 (i.Vj. 2.355) inklusive 50 Auszubildende (i.Vj. 73).

69. VORSTANDE UND AUFSICHTSRAT

Die Mitglieder des Vorstands erhielten fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Mutterunternehmen und in den
Tochterunternehmen im Geschéftsjahr 2013 eine Gesamtvergiitung von T€ 1.809 (i.Vj. T€ 1.573). Darin sind varia-
ble Vergutungsanteile in Hohe von T€ 0 (i.Vj. T€ 0) enthalten.

Die Organtatigkeit von Herrn Klebensberger wurde im Februar 2013 beendet. Aufgrund des noch laufenden Ver-
trags bekam er im Jahr 2013 weitere Gehaltsfortzahlungen in Hohe von 345.898,72 €.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Mutterunternehmen und in den
Tochterunternehmen im Geschéftsjahr 2013 Vergiitungen einschlieflich Kostenerstattungen in Hohe von insge-
samt T€ 234 (1.Vj. T€ 240), jeweils zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Darin sind variable Vergiitungsanteile in Hohe
von netto T€ 0 (i.Vj. T€ 0) enthalten.
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Individualisierte Angaben zu den Beziigen des Vorstands sind im Lagebericht der Gesellschaft dargestellt.
In den Vorstand der Gesellschaft sind berufen:

» Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck (Vorstandsvorsitzender)

« Dipl.-Ing. Boris Klebensberger (Vorstand Operatives Geschaft, bis zum 7. Februar 2013)
 Dipl.-Kfm. tech. Philipp Koecke (Vorstand Finanzen)

+ Dipl.-Wirtschaftsing. Frank Henn (Vorstand Vertrieb)

» RAin Colette Riickert-Hennen (Vorstand Informationstechnologie, Marke und Personal).

Der Vorstandsvorsitzende Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck hielt am Bilanzstichtag unmittelbar 22,27 Prozent (i.Vj.
mittelbar und unmittelbar 27,84 Prozent) der Anteile an der SOLARWORLD AG.

Dem Aufsichtsrat gehoren wie im Vorjahr folgende Personen an:

« Dr. Claus Recktenwald (Vorsitzender), Rechtsanwalt und Partner der Sozietit Schmitz Knoth Rechtsanwélte, Bonn

« Dr. Georg Gansen (stellvertretender Vorsitzender), Rechtsanwalt/Syndikus der Deutsche Post AG, Bonn

» Dr. Alexander von Bossel, LL.M (Edinb.), Rechtsanwalt und Partner bei CMS Hasche Sigle, Partnerschaft von
Rechtsanwilten und Steuerberatern, Kéln, ausgeschieden am 7. August 2013

+ Marc M. Bamberger, Unternehmensberater in Wiesbaden, seit dem 7. August 2013.

Der Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Claus Recktenwald ist auch Aufsichtsratsvorsitzender der SOLARPARC AG, Auf-
sichtsratsmitglied der VEMAG Verlags- und Medien Aktiengesellschaft, Koln, sowie Beiratsmitglied der Griin-
enthal GmbH und der Griinenthal GmbH & Co. KG, Aachen.

Der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Georg Gansen ist auch stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der SOLARPARC AG.
70.ABSCHLUSSPRUFERHONORARE

Das von dem Abschlusspriifer des Konzernabschlusses, der BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg/
Bonn, im Konzerngeschéaftsjahr 2013 berechnete Gesamthonorar einschlieBlich Kostenerstattungen betrigt fiir:

a) Abschlusspriifungsleistungen T€ 633 (i.Vj. T€ 860)
b) Andere Bestitigungsleistungen T€ 20 (i.Vj. T€ 35)
¢) Steuerberatungsleistungen T€ 0 (i.Vj. T€ 0)

d) Sonstige Leistungen T€ 0 (i.Vj. T€ 37)
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214 71. CORPORATE GOVERNANCE

Aufsichtsrat und Vorstand haben am 10. August 2012 die gemaR § 161 AktG geforderte Erklairung abgegeben, dass
den vom Bundesministerium der Justiz bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex" entsprochen wurde und wird. Am 18. Marz 2013 haben Aufsichtsrat und Vorstand
diese Entsprechungserklarung betreffend die binnen 90 Tagen nach Geschéaftsjahresende vorgesehene Veroffentli-
chung des Konzernabschlusses voriibergehend eingeschrankt. Zur DCGK-Neufassung vom 13. Mai 2013 wurde am
20. Dezember 2013 eine entsprechend eingeschriankte Entsprechenserklidrung fiir das Geschiftsjahr 2013 abgege-
ben. Sowohl die Entsprechungserkldrungen als auch die Einschrankung sind auf der Internet-Seite der SOLARWORLD
AG @ www.solarworld.de/investorrelations/entsprechenserklaerung veréffentlicht.

Bonn, 14. Miarz 2014

SOLARWORLD AG
Der Vorstand

Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck Dipl.-Wirtschaftsing. Frank Henn
Vorstandsvorsitzender Vorstand Vertrieb

Dipl.-Kfm. tech. Philipp Koecke RAin Colette Riickert-Hennen
Vorstand Finanzen Vorstand Informationstechnologie,

Marke und Personal
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BESTATIGUNGSVERMERK DES
ABSCHLUSSPRUFERS

‘Wir haben den von der SOLARWORLD Aktiengesellschaft, Bonn, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bi-
lanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalfluss-
rechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2013 bis zum 31. De-
zember 2013 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten sowie den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber
den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die
Geschaftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber
mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der ange-
wandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdanzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften sowie den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhidltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

Bonn, 14. Méarz 2014

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ARYAN

Lubitz Ahrend
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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16 VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzern-
abschluss 2013 ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des SOLARWORLD Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht 2013 der Geschaftsverlauf einschlieRlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns beschrieben sind.

Bonn, 14. Méarz 2014

SOLARWORLD AG
Der Vorstand

Dr.-Ing. E.h. Frank Asbeck Dipl.-Wirtschaftsing. Frank Henn
Vorstandsvorsitzender Vorstand Vertrieb

Dipl.-Kfm. tech. Philipp Koecke RAin Colette Riickert-Hennen
Vorstand Finanzen Vorstand Informationstechnologie,

Marke und Personal
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GRAFIKVERZEICHNIS

UNTERNEHMEN

(@) AUSGEWAHLTE KONZERNKENNZAHLEN

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER QUARTALE
UMSATZENTWICKLUNG NACH REGIONEN

KENNZAHLENENTWICKLUNG IM FUNFJAHRESVERGLEICH
(@) UMWELTSCHUTZ

KUNDEN- UND PRODUKTVERANTWORTUNG

LIEFERKETTE

COMPLIANCE UND GESELLSCHAFT

(19 INNOVATION

@9 UMWELTZIELE 2020

KONZERNWEITE CO,-EMISSIONEN
() GLOBAL WARMING POTENTIAL

@ ENERGIEBILANZ
@ C0,-BILANZ

(9 VERTEILUNG DES ABSATZES ZWISCHEN IN- UND AUSLAND

UMSATZ NACH SEGMENTEN

(&) MEHRPERIODENUBERSICHT ZUR ERTRAGSLAGE

KENNZAHLEN ZUR ERTRAGSLAGE

ENTWICKLUNG DER INVESTITIONEN

(@) CASHFLOW-UBERLEITUNG
MEHRPERIODENUBERSICHT ZUR FINANZLAGE

KENNZAHLEN ZUR FINANZLAGE

MEHRPERIODENUBERSICHT ZUR VERMOGENSLAGE

KENNZAHLEN ZUR VERMOGENSLAGE

) VORSTANDSVERGUTUNG 2013

() AUFSICHTSRATSVERGUTUNG 2013

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
(9 KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

(@) KONZERN-BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2013
® KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

@ KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

MARKT

(® KONJUNKTURELLE ENTWICKLUNG UNSERER HAUPTABSATZMARKTE

SOLARSTROMZUBAU IN DEUTSCHLAND

@ HISTORISCHE ENTWICKLUNG UNSERER HAUPTABSATZMARKTE

REGIONALE ENTWICKLUNG DES ABSATZES IM SEGMENT ,HANDEL" IM JAHR 2013
ERWARTETE ENTWICKLUNG DES SOLARMARKTS NACH REGIONEN
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RESTRUKTURIERUNG

KAPITALMASSNAHMEN DER SOLARWORLD AG

PRO-FORMA UBERSICHT AUSGEWAHLTER BILANZPOSTEN NACH FINANZIELLER RESTRUKTURIERUNG

@) AKTIONARSSTRUKTUR NACH FINANZIELLER RESTRUKTURIERUNG

AKTIE

() DIE SOLARWORLD AKTIE IM VERGLEICH

(® AKTIONARSSTRUKTUR

GESCHAFTE MIT FUHRUNGSPERSONEN GEM. § 15A WPHG

ORGANISATION

() SEGMENTSTRUKTUR UND WERTSCHOPFUNGSSTUFEN

@ KRITERIEN FUR DIE LIEFERANTENAUSWAHL

SOLARWORLD KONZERNSTRUKTUR ZUM 31. DEZEMBER 2013

() SOLARPARC TEILKONZERNSTRUKTUR ZUM 31. DEZEMBER 2013

FORSCHUNG & ENTWICKLUNG

SCIENCE2CUSTOMER: INNOVATIONSPROZESS DER SOLARWORLD

ENTWICKLUNG DER ERFINDUNGEN UND PATENTE

@) ENTWICKLUNG DER F&E-AUFWENDUNGEN

FORSCHUNGSQUOTE UND FORSCHUNGSINTENSITAT

MITARBEITER

MITARBEITER

@) ENTWICKLUNG DER MITARBEITERZAHLEN SOLARWORLD INNOVATIONS GMBH

ENTWICKLUNG DER MITARBEITERZAHLEN

KAPAZITATEN

@ KONZERNWEITE, NOMINALE KAPAZITATEN 2013
() AKTIVE PRODUKTIONSKAPAZITATEN FUR DAS JAHR 2014

043
081
082

038
039
083

027
057
156
157

058
060
061
061

021
060
066

055
114



SOLARWORLD 2013 e« SERVICE ¢ GRAFIKVERZEICHNIS

MARKE SOLARWORLD

(® ZUFRIEDENHEIT MIT DER QUALITAT DER PRODUKTE

DAUERHAFTE KUNDENBEZIEHUNG

() WEITEREMPFEHLUNGSBEREITSCHAFT

CHANCEN- UND RISIKOMANAGEMENT

INTEGRATION DES CHANCEN- UND RISIKOMANAGEMENTS IM KONZERN
GESAMTWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

POLITISCHE UND REGULATORISCHE RAHMENBEDINGUNGEN

() RISIKEN AUS ALTERNATIVEN SOLARSTROMTECHNOLOGIEN
(6 RISIKEN AUS DER VERSTARKUNG DES WETTBEWERBS

&) RISIKEN AUS DER BESCHAFFUNG

UNTERNEHMENSSTRATEGISCHE RISIKEN

() AUSFALLRISIKEN

() ABSATZ- UND PREISRISIKEN
@ RISIKEN AUS DEM GROSSANLAGENGESCHAFT

PERSONALRISIKEN

IT-RISIKEN

LIQUIDITATSRISIKEN

SONSTIGE FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN
RECHTLICHE RISIKEN

GEWAHRLEISTUNGS- UND SONSTIGE RISIKEN

UMWELT- UND SONSTIGE RISIKEN
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GLOSSAR

@ ABSCHREIBUNGEN ¢ Die jahrlich steigende Wertminderung

von Produktions- oder Anlagegiitern wird beriicksich-
tigt, indem die urspriinglichen Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten systematisch iiber die Jahre ihrer
Nutzung hinweg steuerlich abgesetzt werden. Abschrei-
bungen werden als Aufwand in die Gewinnermittlung
einbezogen.

AKTIVE PATENTANMELDUNG « Eine eingereichte Patentan-
meldung ist aktiv, solange diese nicht vom Patentamt
zuriickgewiesen wurde oder die Patentanmeldung vor-
her aufgegeben wurde.

AKTIVES PATENT « Ein erteiltes Patent gilt als aktiv, solange
die maximale Patentdauer von 20 Jahren nicht abgelau-
fen ist oder das Patent vorher aufgegeben wurde.
ASSET DEAL » Form eines Unternehmenskaufs, bei dem
die Wirtschaftsgiiter eines Unternehmens (engl. assets),
z.B. Maschinen oder Rechte, einzeln erworben und auf
den Kdufer tibertragen werden

ATEQUITYBETEILIGUNG ¢ Beteiligungen an assoziierten Un-
ternehmen mit mehr als 20 Prozent

CARBON DISCLOSURE PROJECT (CDP) « Globale Zusammen-
arbeitvon iber 722 institutionellen Investoren mit einem
Anlagekapital von mehr als 87 Billionen USS. Ziel ist die
Offenlegung der Treibhausgasemissionen von Unterneh-
men und deren Strategie beziiglich klimaschonenden
Handelns. Damit ist das CDP das weltweit grofite frei
verfiighare Emissionsregister zu unternehmensbezoge-
nen CO,-Emissionen. 2013 erschien der achte deutsche
CDP-Bericht. SOLARWORLD nimmt seit 2006 regelmaRig
an dem Projekt teil und wurde 2011 als Sector Leader im
Bereich Erneuerbare Energien ausgewiesen.
CASHFLOW « Geld-Uberschuss, der aus der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit heraus erwirtschaftet wird; dient zur
Beurteilung der Innenfinanzierungskraft eines Unter-
nehmens.

CLOSING « Der rechtliche Abschluss und das juristische
Inkrafttreten eines Vertrags

CLUSTERPROJEKT « Forschungsfragen, die inhaltlich und
organisatorisch-strukturell zusammengehdéren, wer-
den zu sogenannten Clusterprojekten gebiindelt und
so erforscht.

C0,-AQUIVALENTE (CO0,.,) * Beitrag eines Treibhausgases
zum Treibhausgaseffekt. Das Treibhausgaspotenzial
von Kohlendioxid (CO,) wird als Vergleichswert ver-
wendet, um die mittlere Erwdarmungswirkung verschie-
dener Treibhausgase iliber einen bestimmten Zeitraum
einheitlich zu beschreiben.

CO,-EMISSIONEN « = Treibhausgasemissionen

CORPORATE GOVERNANCE * = Deutscher Corporate Gover-
nance Kodex (DCGK)

COVENANTS « Vereinbarungen, die z.B. einen Kreditneh-
mer zur Erfiilllung bestimmter Finanzkennzahlen ver-
pflichtet

DEBT-TO-EQUITY-SWAP « Transaktion, bei der bestehende
Verbindlichkeiten eines Unternehmens in Anteile an
diesem umgetauscht werden

DEGRADATION « Verminderung des Wirkungsgrades von
Solarzellen im Laufe der Zeit

DESIGNTOCOST « Ansatz der Produktentwicklung, bei dem
man fiir einzelne Komponenten die kostenoptimale L6-
sung unter Beriicksichtigung insbesondere von Folge-
kosten bereits in der Entwicklungsphase sucht
DEUTSCHER CORPORATE GOVERNANCE KODEX (DCGK) * Der Ko-
dex soll die in Deutschland geltenden Regeln fiir Un-
ternehmensleitung und -tiberwachung transparent
machen, um so das Vertrauen der internationalen und
nationalen Anleger, der Kunden, der Mitarbeiter und der
Offentlichkeit in die Unternehmensfithrung deutscher
Gesellschaften zu fordern. SOLARWORLD entspricht dem
Kodex seit 2002.

DIRECTOR‘S DEALINGS « Wertpapiertransaktionen von Vor-
stinden und Aufsichtsratsmitgliedern oder diesen na-
hestehenden Personen/Gesellschaften mit den Aktien
des eigenen borsennotierten Unternehmens

DIREKTES MATERIAL « Material, welches unmittelbarin das
Produkt einflieBt

DIVIDENDE « Teil des Gewinns einer Aktiengesellschaft,
der jahrlich an die Aktiondre ausgeschiittet wird. Die
Ausschiittung dieses Gewinnanteils wird im Rahmen
der Hauptversammlung beschlossen.

EBIT » Teil vom Umsatz nach Abzug jeglicher operativer
Kosten. Das operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern
wird gewohnlich fiir die Beurteilung der Ertragssitua-
tion eines Unternehmens, insbesondere im internatio-
nalen Vergleich, herangezogen.

EBITDA - Die Angabe des Gewinns vor Zinsen, Steuern,
Abschreibungen auf Sachanlagen und Abschreibungen
auf immaterielle Vermogenswerte vereinfacht interna-
tionale Vergleiche, da nationale Steuern keine Beriick-
sichtigung finden.

EBIT-MARGE « Zeigt, wie viel Prozent des operativen Ge-
winns vor Zinsen, Steuern und Finanzergebnis ein Un-
ternehmen pro Umsatzeinheit erwirtschaften konnte
und gibt somit Auskunft iiber die Ertragskraft.
EIGENKAPITAL « Bilanzposition bestehend aus dem Grund-
kapital, den Riicklagen und den kumulierten Ergebnis-
sen, welche dem Unternehmen u.a. fiir Investitionen
zur Verfligung stehen.
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EIGENKAPITALQUOTE * Kennzahl, die den Anteil des Eigen-
kapitals am Gesamtkapital darstellt. Dies ldsst Riick-
schliisse auf die Stabilitdt eines Unternehmens zu.
EINSPEISEVERGUTUNG * Der ortliche Stromversorger ist
dazu verpflichtet, regenerativ erzeugten Strom abzu-
nehmen und nach einem aktuellen Satz zu vergiiten.
In Deutschland ist dies durch das - EEG geregelt. Die
aktuellen Vergiitungssatze sind auf der Internetseite
@ www.solarworld.de/service/erneuerbare-energien-
gesetz zu finden.

EINSTEIN AWARD ¢ Seit 2005 von der SOLARWORLD verlie-
hene Auszeichnung an Personlichkeiten, die sich in
besonderer Weise um die Nutzung von Solarenergie
verdient gemacht haben. Seit 2006 werden zusatzlich
Nachwuchsforscher fiir ihre wissenschaftliche Arbeitin
einem Fachgebiet rund um die = Photovoltaik mit dem
SOLARWORLD Junior Einstein-Award ausgezeichnet.
EMISSIONSINTENSITAT « Emissionen pro Wertschopfungs-
einheit

ENERGIERUCKLAUFZEIT/CDM RUCKLAUFZEIT » Zeit, die bendtigt
wird, bis die Energie, die in der Herstellung eingesetzt
wurde, durch die Produktion der = Solarstromanlage
wieder hereingeholt wird. Analog umfasst die COyq
Riicklaufzeit die Zeit, die benotigt wird, um die im Zuge
der Herstellung freigewordenen Treibhausgase wieder
zu kompensieren.

ENTSPRECHENSERKLARUNG * Erklarung von Vorstand und
Aufsichtsrat nach § 161 AktG, in der dargelegt wird,
inwieweit sie den Empfehlungen der Regierungskom-
mission - Deutscher Corporate Governance Kodex folgen
ERGEBNIS JE AKTIE « Konzerntiberschuss dividiert durch
die gewichtete Anzahl der Aktien
ERNEUERBARE-ENERGIEN-GESETZ (EEG) « Gesetz fiir den Vor-
rang Erneuerbarer Energien in Deutschland. Mit dem
EEG wird die vorrangige Abnahme, Ubertragung und
Vergiitung von Strom aus Erneuerbaren Energien gere-
gelt. Die Vergiitungssitze sind auf 20 Jahre festgesetzt.
EU PROSUN * = ProSun

GIGAWATT (GW) « Ein Gigawatt entspricht einer Milliarde
=1.000.000.000 -» Watt.

GLOBAL COMPACT (GC) » Auch ,United Nations Global
Compact”; deutsche Bezeichnung ,,Globaler Pakt der
Vereinten Nationen®; wird zwischen Unternehmen und
der UNO mit dem Ziel geschlossen, die Globalisierung
okologischer und sozialer zu gestalten.

GLOBAL REPORTING INITIATIVE (GRI) « Globales Multi-Sta-
keholder-Netzwerk von Experten zur Definition eines
weltweiten Standards fiir die Erstellung von Nachhal-
tigkeitsberichten. Der GRI-Berichtsrahmen dient der
systematischen Darstellung der 6konomischen, 6kolo-
gischen und sozialen Leistung von Unternehmen, was
Vergleiche zwischen den Unternehmen ermoglichen
und die Fortentwicklung im Zeitablauf transparent
machen soll.

O

®

GROSSANLAGEN « GroRe = Solarstromanlagen, die zumeist
aufFreiflacheninstalliert sind. Vornehmlich handelt es
sich um Anlagen, die mehr als 100 - Kilowatt Leistung
haben.

GRUNDKAPITAL « Summe der Nennwerte aller ausgegebe-
nen Aktien eines Unternehmens

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE « Sind u. a. Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte, Lizenzen, Firmenwerte und
Patente.

INDIREKTES MATERIAL « Material oder auch Dienstleistun-
gen, die nicht fiir die unmittelbare Herstellung eines
Produkts benotigt werden

INTERNATIONALACCOUNTING STANDARDS (IAS) « Sammlung von
Standards und Interpretationen, in denen die Regeln zur
externen Berichterstattung von kapitalmarktorientier-
ten Unternehmen aufgefiihrt sind

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD (IASB) « Inter-
national besetztes unabhingiges Gremium von Rech-
nungslegungsexperten, das die - International Financial
Reporting Standards (IFRS) entwickelt und bei Bedarf
iiberarbeitet.

INTERNATIONALFINANCIALREPORTING INTERPRETATIONS COMMIT-
TEE (IFRIC) » Das Komitee erortert aktuelle Rechnungs-
legungsfragen, die durch eine unzureichende Kommen-
tierung der Standards = IAS und - IFRS abweichend
oder falsch behandelt werden. Des Weiteren beschéftigt
es sich mit neuen, noch nicht in den IAS/IFRS behan-
delten Sachverhalten.

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)
Sammlung von international geltenden Standards und
offiziellen Interpretationen hiervon, in denen die Regeln
zur externen Berichterstattung kapitalmarktorientierter
Unternehmen aufgefiihrt sind

IS0 9001 « Internationale Qualititsmanagement-Norm,
die anerkannte Anforderungen an ein Qualititsmanage-
mentsystem festlegt. = Qualitdtsmanagement

IS0 14001 « Internationale Umweltmanagement-Norm,
die anerkannte Anforderungen an ein Umweltmanage-
mentsystem festlegt

ISO-ZERTIFIZIERUNG « Als Zertifizierung bezeichnet man
ein Verfahren, mit dessen Hilfe die Einhaltung bestimm-
ter Anforderungen an Unternehmen, bzw. an Manage-
mentsysteme nachgewiesen wird. Zertifizierungen
werden zeitlich befristet von unabhingigen Zertifizie-
rungsstellen wie z. B. TUV, DEKRA oder Bureau Veritas
vergeben und hinsichtlich der Standards unabhdngig
kontrolliert.

JOINT VENTURE « Wirtschaftliche Kooperation von Un-
ternehmen mit dem Zweck der besseren Nutzung von
Know-how und Ressourcen

KAPITALERHOHUNG - Erhéhung des Eigenkapitals einer
Aktiengesellschaft durch Emission von neuen Aktien
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KAPITALHERABSETZUNG *Verringerung des Grund- bzw. des
Stammbkapitals einer Kapitalgesellschaft
KAPITALFLUSSRECHNUNG * Ermittlung und Darstellung der
Ein- und Ausgaben, die ein Unternehmen innerhalb ei-
nes Zeitraums aus laufender Geschéftstatigkeit, Investi-
tionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit erwirtschaftet
oder verbraucht hat

KILOWATT (KW) « Ein Kilowatt entspricht eintausend =
1.000 = Watt.

KOHLENDIOXID (C0,) » Geruchloses, unsichtbares Gas aus
Kohlenstoff und Sauerstoff; die Erhhung seiner Kon-
zentration in der Atmosphire wird durch die Nutzung
fossiler Energietrager hervorgerufen und tragt zur Kli-
maerwirmung bei.

KONSOLIDIERUNGSKREIS « Bezeichnet die in den Konzern-
abschluss einzubeziehenden Unternehmungen. Grund-
satzlich sind neben der Mutterunternehmung alle
Tochterunternehmungen einzubeziehen, auf welche
die Muttergesellschaft die Kontrolle ausiibt.
KRISTALLISATION « Vorgang, bei dem Fliissigkeiten bzw.
Schmelzen (z.B. bei hohen Temperaturen geschmol-
zene Siliziumbrocken) langsam und unter speziellen
Bedingungen abkiihlen und so in Form eines Kristalls
erstarren.

KURS-GEWINN-VERHALTNIS (KGV) * Sagt aus, mit welchem
Vielfachen des Ergebnisses pro Aktie das Wertpapier
an der Borse zurzeit bewertet wird.

KURZARBEIT » Arbeitsmarktpolitisches Instrument, bei
dem in auftragsschwachen Zeiten die regelméaRige Ar-
beitszeitin einem Unternehmen voriibergehend verrin-
gert wird. Kurzarbeit wird genutzt, um Kiindigungen
zu vermeiden und die Unternehmen zu entlasten. Die
Arbeitnehmer konnen in Deutschland unter bestimm-
ten Voraussetzungen eine Entgeltersatzleistung aus der
Arbeitslosenversicherung, das sogenannte Kurzarbei-
tergeld, beanspruchen.

LATENTE STEUERN « Resultieren aus einer unterschiedli-
chen Steuerbelastung, wenn der steuerliche Gewinn
vom handelsrechtlichen Ergebnis aufgrund steuerlicher
Vorschriften abweicht.

LINEARE LEISTUNGSGARANTIE « Garantieleistung, bei welcher
der Leistungsanspruch jahrlich um einen bestimmten
Prozentsatz sinkt und nicht stufenweise verringert wird

MARGE - Differenz oder auch Marktspanne zwischen
Produzentenpreis (Einstandspreis) und Verkaufspreis
(Konsumentenpreis) eines handelbaren Produkts. Uber
die Marge konnen die in der Verarbeitung und Vertei-
lung enthaltenen Fixkosten gedeckt werden.
MARKTKAPITALISIERUNG « Ergibt sich aus der Aktienanzahl
multipliziert mit dem Kurs der Aktie.
MATERIALAUFWANDSQUOTE « Anteil der Materialaufwands-
kosten an der Gesamtleistung eines Unternehmens. Der
Materialaufwand setzt sich zusammen aus der Summe

®

©

®

von Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen, bezogenen Waren
sowie Dienstleistungen.

MEGAWATT (MW) « Ein Megawatt entspricht einer Million
=1.000.000 - Watt.

MODUL « - Solarstrommodul

MONOKRISTALLIN « Die bei der = Kristallisation herrschen-
den Bedingungen lassen das = Solarsilizium in einem
homogenen, zylinderférmigen Kristall erstarren. Vgl.
- Polykristallin

NACHHALTIGKEIT « 1. Ein System, das langfristig fortdauert;
2. Naturwissenschaftliches Konzept iiber die objekti-
ven Grenzen der Umweltnutzung; 3. Ethisch-normatives
Konzept, dessen Kern die Frage nach Gerechtigkeit und
Ausgewogenheit ist

NACHHALTIGKEITSMANAGEMENT « Steuerung von ¢kologi-
schen, sozialen und 6konomischen Wirkungen, um
erstens eine nachhaltige Unternehmens- und Ge-
schaftsentwicklung zu erreichen und zweitens einen
positiven Beitrag des Unternehmens zur nachhaltigen
Entwicklung der gesamten Gesellschaft sicherzustel-
len. Zur Darlegung verdffentlichen inzwischen viele
GroBunternehmen aller Branchen jahrlich einen Nach-
haltigkeitsbericht. Die umwelt- und sozialorientierte
Berichterstattung der SOLARWORLD erfolgt bereits seit
2007 im Rahmen der Global Reporting Initiative (GRI).
NETZFERNE SYSTEME « = Off-Grid

NETZGEKOPPELTE SYSTEME * = On-Grid

NETZPARITAT « Preisgleichheit von Solar- und Haushalts-
strom. Ist erreicht, wenn Solarstrom den gleichen
Bezugspreis hat wie tiblicher Haushaltsstrom aus der
Steckdose.

OFF-GRID » Solaranlagen, die nicht mit dem 6ffentlichen
Stromnetz verbunden sind. Der erzeugte Strom wird
netzunabhdngig vor Ort direkt verbraucht oder gespei-
chert (,Insel-Anlagen®).

ON-GRID « Solaranlagen, die mit dem regionalen Strom-
netzverbunden sind. Bei starker Stromproduktion durch
hohe Sonneneinstrahlung wird Strom ins Netz einge-
speist, im Bedarfsfall kann aber auch Strom aus dem
Netz bezogen werden.

PERC » Passivated Emitter and Rear Cell, durch passi-
vierten Emitter und passivierte Riickseite in der Solar-
zelle werden die optischen und elektrischen Verluste
verringert. Durch die PERC-Technologie kann somit
der Wirkungsgrad der = Solarzelle gesteigert werden.
Wihrend bei herkommlichen Solarzellen die Riickseite
im Siebdruckverfahren mit Aluminium als Kontakt be-
schichtetist, wird bei PERC-Zellen die Riickseite mit ei-
ner dielektrischen Beschichtung (meist SiO2) versehen.
Die Kontakte fiir den Stromabtransport sind punktuell
ausgebildet.

PHOTOVOLTAIK « Bezeichnet die direkte Umwandlung von
Sonnenstrahlung in elektrische Energie.



SOLARWORLD 2013 « SERVICE e GLOSSAR

POLYKRISTALLIN « Die bei der = Kristallisation herrschen-
den Bedingungen lassen das = Solarsilizium in einem
Siliziumblock erstarren, der aus mehreren kleineren
Kristallen besteht und als Ganzes keine vollstandige,
regelmaRige Anordnung der Atome aufweist. Vgl. » Mo-
nokristallin

POSITIVE FORTFUHRUNGSPROGNOSE * Begriindete Feststel-
lung, dass das Unternehmen nachhaltig seine geschaft-
lichen Aktivitdten unter Einhaltung der Zahlungsver-
pflichtungen fortfiihren kann

PRIMARENERGIETRAGER « In der Natur vorkommende Ener-
gietrdger wie Sonne, Wind, Wasser, Kohle, Erdol und
-gas, aus denen erst durch Aufbereitung (z.B. in Kraft-
werken) flir den Endverbraucher nutzbare Energie ge-
wonnen werden kann

PRIME STANDARD + Gesetzlich reguliertes Borsensegment
der Frankfurter Wertpapierborse fiir Unternehmen,
die besonders hohe internationale Transparenzstan-
dards erfiillen. Zulassungsvoraussetzung fiir den DAX,
MDAX, TecDAX oder SDAX

PROSUN « EU ProSun ist eine gemeinsame Initiative von
Unternehmen der europaischen Solarindustrie. Die
Mission von EU ProSun ist es, die Entwicklung der So-
larenergie als nachhaltige Energiequelle zu férdern. So-
LARWORLD gehort zu den Unterstiitzern von EU ProSun.

QUALITATSMANAGEMENT (OM) « Anwendung von MaRnah-
men, die der Verbesserung von Produkten, Prozessen
oder Leistungen jeglicher Art dienen. QM gilt als Teil des
funktionalen Managements, mit dem Ziel, die Effizienz
einer Arbeit oder eines Geschiftsprozesses zu erhohen.

RISIKOMANAGEMENT « Vorgehensweise zur Identifikation,
Bewertung und Vermeidung/Verminderung von Risiken
bzw. zur Ergreifung von entsprechenden Manahmen
RUCKSTELLUNGEN « Bilanzposten, in dem Betrige fiir zu-
kiinftige ungewisse Verbindlichkeiten zuriickgestellt
werden, die bereits zum jetzigen Zeitpunkt einschétzbar
sind (z.B. Pensionszahlungen, Steuern)

SILIZIUM « = Solarsilizium

SOLARSILIZIUM « Siliziumkristalle mit einem fiir Photovol-
taikanwendungen ausreichend hohen Reinheitsgrad.
Das chemische Element Silizium ist ein Halbleiter und
bildet Kristalle mit stabiler Diamantenstruktur. Nach
Sauerstoffist Silizium das zweithaufigste Elementin der
Erdkruste. Fiir die Verarbeitung im Solarbereich wird
das Rohsilizium zu Solarsilizium gereinigt und fiir die
Weiterverarbeitung zu = Wafern in Blocke gegossen.
SOLARSTROMANLAGE « Komplettsystem aus - Solarstrom-
modulen, die durch den photovoltaischen Effekt Gleich-
strom produzieren. Zur Einspeisung in das Stromnetz
wandelt ein - Wechselrichter den produzierten Strom
in Wechselstrom um. Solarstromanlagen enthalten
zunehmend auch Komponenten zur Speicherung von
Solarstrom und zur Verbrauchssteuerung.

SOLARSTROMMODUL « Besteht aus den miteinander ver-
schalteten = Solarzellen. Durch die Versiegelung mit
Silikon in einem Aluminiumrahmen und hinter Glas
wird es witterungsbestandig.

SOLAR2WORLD « Unter dem Namen SOLAR2WORLD fordert
der Konzern Hilfsprojekte in Entwicklungslandern mit
- netzfernen Solarstromldsungen, die beispielgebend
fiir eine nachhaltige wirtschaftliche Entwicklung sind.
SOLARZELLE « Mit den im = Solarstrommodul verschalte-
ten Solarzellen lasst sich mittels des photovoltaischen
Effekts aus Sonnenlicht Strom gewinnen. Die Zelle be-
steht aus zwei Schichten, die beide absichtlich verunrei-
nigt (dotiert) sind. Am Ubergang der beiden Schichten
bildet sich ein elektrisches Feld. Trifft ein Lichtstrahl
auf ein Elektron in der oberen Schicht, kann es sich frei
bewegen und wandert nach aulen. Dadurch entsteht
elektrische Spannung, die iiber aulRere Kontakte abge-
griffen werden kann.

SQUEEZE-OUT « Ausschluss von Minderheitsaktiondren aus
einer Aktiengesellschaft durch den Mehrheitsaktiondr
gegen Zahlung einer Barabfindung

STAKEHOLDER * Gruppe oder Individuen, die die Zieler-
reichung eines Unternehmens beeinflussen kénnen
oder von dieser betroffen sind. Zu den wichtigsten An-
spruchsgruppen zahlen Arbeitnehmer, Anteilseigner,
Investoren, Lieferanten, Kunden, Verbraucher, Behorden
und nichtstaatliche Organisationen.
STANDARDTESTBEDINGUNGEN * Bedingungen, bei denen die
Strom-und Spannungskennwerte einer - Solarzelle bzw.
eines = Solarstrommoduls gemessen werden. 1.000 W/
m2, 25°C Zelltemperatur, Sonnenspektrum AM 1,5
SUPPLY CHAIN MANAGEMENT (SCM) « Steuerung der Versor-
gungskette. Beinhaltet die Planung und das Manage-
ment aller Aufgaben tiber den gesamten Wertschop-
fungsprozess von Lieferantenauswahl, Beschaffung
und Logistik.

TAKE-OR-PAY VERPFLICHTUNG « Vertragliche Vereinbarung
einer ,Zahlungsgarantie“ zwischen Produzenten bzw.
Verkaufer und Abnehmer, die den Kéaufer, unabhingig
davon, ob die Produkte hergestellt oder abgenommen
werden, zur Zahlung eines festen Betrages verpflichtet.
D.h.bei Nichtabnahme der vereinbarten Mindestmenge
wird die Bezahlung der nicht abgenommenen Menge
dennoch fallig.

TREIBHAUSGASEMISSIONEN « Treibhausgase storen das na-
tirliche Gleichgewicht der Atmosphéare, was zu einem
Klimawandel fiithren kann. Die wichtigsten von den Men-
schen verursachten Treibhausgase sind das = Kohlendi-
oxid (CO,) aus der Verbrennung fossiler Energietrager
(ca. 60 Prozent) und das Methan aus der Landwirtschaft
und Massentierhaltung (ca. 20 Prozent).

UNGESTUTZTE MARKENBEKANNTHEIT « Der Prozentsatzinner-
halb einer befragten Gruppe von Personen, die eine be-
stimmte Marke (spontan) nennen kénnen, nachdem sie
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gebeten wurden, einige ihnen bekannte Marken aus ei-
nerbestimmten Produktklasse oder -gruppe anzufiihren
UNTERNEHMENSKULTUR « Die von den Mitgliedern eines Un-
ternehmens hinsichtlich des Unternehmenszwecks ge-
meinsam getragenen Grundiiberzeugungen, Werte und
Einstellungen. Unternehmenskultur driickt z.B. aus,
welche Wertvorstellungen die Managementmitglieder
haben, die Art und Weise ihres Umgangs miteinander
und mitihren Mitarbeitern (Quelle: Bundeszentrale fiir
politische Bildung).

WAFER « Diinne Scheiben aus = Solarsilizium, aus denen
- Solarzellen gefertigt werden. Diese konnen sowohl
- mono- als auch = polykristallin sein.

WATT PEAK « Im Bereich - Photovoltaik gebrauchliche
MaReinheit fiir die abgegebene elektrische Leistung von
-» Solarzellen oder - Solarstrommodulen unter - Stan-
dardtestbedingungen.

WECHSELRICHTER » Wandelt den durch die = Solarzellen
erzeugten Gleichstrom in netzkonformen Wechselstrom
um und iiberwacht den Netzanschluss.
WERTBERICHTIGUNG * Korrekturgrofe zur Erfassung der
Wertminderung eines auf der Aktivseite der Bilanz
ausgewiesenen Postens des Anlage- oder Umlaufver-
mogens, z.B. der Forderungen

WERTSCHOPFUNGSKETTE « Bezeichnung fiir die Wertsteige-
rung eines Produkts, die iiber jede einzelne Stufe der
Produktionsprozesse erfolgt. Die Wertschopfungsstufen
der SOLARWORLD reichen vom = Solarsilizium bis zum
- Solarstrommodul.

WGZ BANK AG » Westdeutsche Genossenschafts-Zentral-
bank, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Diisseldorf
WORKING CAPITAL « Berechnet sich aus dem Umlaufver-
mogen abziiglich der kurzfristigen Verbindlichkeiten
und stellt somit den langfristig finanzierten Anteil des
Umlaufvermogens dar. Es gibt Aufschluss iiber die fi-
nanzielle Stabilitidt und Flexibilitdt eines Unternehmens.
WP « = Watt Peak

@ ZELLE « = Solarzelle
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS

@ AG Aktiengesellschaft
AKTG Aktiengesetz
BAFIN Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

BGB Biirgerliches Gesetzbuch

(© cxo

Chief Executive Officer

CFO Chief Financial Officer
CIBPO Chief Information,
Brand and Personnel Officer

€O, CO,-Aquivalent

coo Chief Operating Officer

cso Chief Sales Officer

@ DCGK Deutscher Corporate Governance Kodex
D&0 Directors and Officers
DSIRE .. Database of State Incentives for

Renewable Energy
. Deutsche Vereinigung fiir Finanzanalyse
und Asset Management

@ EBIT Earnings Before Interests and Taxes
EBITDA . ... Earnings Before Interests, Taxes,
Depreciation and Amortization
Elektronische Datenverarbeitung
Erneuerbare-Energien-Gesetz

Forschung und Entwicklung

Gesellschaft biirgerlichen Rechts
Global Compact

(1711 H— Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung

GRI Global Reporting Initiative

GSE Gestore Servizi Energetizci
(italienische Strombehorde)

GUV Gewinn- und Verlustrechnung

GW Gigawatt

@ HGB Handelsgesetzbuch
HRB Handelsregisterblatt

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, International Accounting Standards
International Accounting Standard Board
__International Energy Agency Photovoltaic

Power System Programme

IEC International Electrotechnical Commission
IFRIC oo International Financial Reporting

Interpretations Committee
IFRS . International Financial Reporting Standards

IFW Institut fiir Weltwirtschaft

IKS Internes Kontrollsystem
INC. Incorporated
ISIN International securities identification number
1S0 International Organization for Standardization
T Informationstechnologie
®) kw Kilowatt
KWH Kilowatt pro Stunde
KWP Kilowatt Peak
© e Limited Liability Company
LP Limited Partnership
LTD. Limited Company
@ MW Megawatt

(P) prELTD.

Private Limited

Return on capital employed

@ SEIA .. U.S Solar Energy Industry Association
@ TPM Total Productive Management
TUBAF Technische Universitdt

Bergakademie Freiberg

@ usItc U.S. International Trade Commission
@ VORSTAG ... Gesetz zur Angemessenheit der
Vorstandsvergiitungen

Wertpapier-Kennnummer
WPHG Wertpapierhandelsgesetz
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27.MARZ 2014

28.MARZ 2014

30.MARZ - 04. APRIL 2014

16.-17.APRIL 2014

03.-11.MAI 2014

10.-11.MAI 2014

14.MAI 2014

30. MAI 2014

04.-06.JUNI 2014

08.-10.JULI 2014

22.-24.JULI 2014

30.JULI-01.AUGUST 2014

14.AUGUST 2014

07.—09. 0KTOBER 2014

15.-16.0KTOBER 2014

13.NOVEMBER 2014

FINANZ- UND VERANSTALTUNGSKALENDER 2014

Veroffentlichung Konzernbericht 2013
www.solarworld.de/financial-reports
Bilanzpressekonferenz
Analystenkonferenz

Internationale Analysten-Telefonkonferenz

Light & Building, Frankfurt (Deutschland)
www.light-building.messefrankfurt.com

SolarSolution, Haarlemmermeer (Niederlande)
www.solarsolutions.nl/en

Grand Designs Live, London (GroBbritannien)
www.granddesignslive.com

4. Fahrzeugshow Elektromobilitit, Bad Neustadt a.d. Saale (Deutschland)
www.m-e-nes.de/de/4-fahrzeugschau.html

Veroffentlichung Konzern-Zwischenbericht 1. Quartal 2014
www.solarworld.de/finanzberichte

Ordentliche Hauptversammlung, Bonn (Deutschland)

Intersolar Europe, Miinchen (Deutschland)
www.intersolar.de

Intersolar North America, San Francisco (USA)
www.intersolar.us

Feria Internacional de Tecnologias (IFT) Energy 2014, Antofagasta (Chile)
www.ift-energy.cl/ingles.php

PVJapan, Tokio (Japan)
www.jpea.gr.jp/pvj2014/english/index.html

Veroffentlichung Konzern-Zwischenbericht 1. Halbjahr 2014
www.solarworld.de/finanzberichte

Solar Power International 2014, Las Vegas (USA)
www.solarpowerinternational.com

All Energy Exhibition, Melbourne (Australien)
www.all-energy.com.au

Veroffentlichung Konzern-Zwischenbericht 1.-3. Quartal 2014
www.solarworld.de/finanzberichte
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DIESER KONZERNBERICHT LIEGT AUCH IN
ENGLISCHER SPRACHE VOR. DIE DEUTSCHE
UND DIE ENGLISCHE VERSION FINDEN SIE
AUF UNSERER HOMEPAGE UNTER
WWW.SOLARWORLD.DE/FINANZBERICHTE.

®
MIX
Papier aus verantwor-

tungsvollen Quellen

Rﬁg FSC® C021692

GESTALTUNG UMSCHLAG UND IMAGESTRECKE, REINZEICHNUNG & PRODUKTION:
KREATIV KONZEPT, BONN / BERLIN // WWW.KREATIV-KONZEPT.COM

GESTALTUNG INNENTEIL:
STRICHPUNKT GMBH, STUTTGART/BERLIN // WWW.STRICHPUNKT-DESIGN.DE

FOTOGRAFIE:
MARCUS MULLER-SARAN, SANDRA SCHUCK, FRANK GRATZ, PETER KEIL,
HAGEN WILLSCH, CHRISTOPH PAPSCH

DRUCK:
KOLLEN DRUCK & VERLAG GMBH, BONN/BERLIN // WWW.KOELLEN.DE




BEI FRAGEN UND ANREGUNGEN
ERREICHEN SIE UNSER TEAM UNTER:

SolarWorld AG

Investor Relations
Martin-Luther-King-Str. 24
53175 Bonn, Deutschland

www.solarworld.com
placement@solarworld.de
Telefon: +49228/55920-470
Fax: +49228/55920-9470
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