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der SolarWorld AG

Unternehmenskennzahlen

Angaben in Mio. € 1999 2000 2001
AG Konzern Konzern
Umsatzerldse 54 51,3 821
: Juhresiiberschuss nach Stevern 0,15 45 87
we Operatives Ergebnis (EBIT) 0,069 9.1 13,4
Operatives Ergebnis
vor Abschreibung (EBITDA) 0,105 139 204
Ergebnis je Akfie 0,12€ 032 € 1,63 €
(e Grundkapital 3,0 Mio. Aktien/ 4.5 Mio. Aktien/ 4,95 Mio. Aktien/
rechnerischer Nennwert 1 € rechnerischer Nennwert 1€ rechnerischer Nennwert 1€
Eigenkapital 95 89,1 103,4
Eigenkapitalquote 90 % 55% 49 %
Dividende/Aktie - 0,30 € 0,35€  (empfohlen)
Mitarbeiter 29 176 300 zum Jahresultimo
Umsatz je Mitarbeiter 186 T€ Y1TE 36 TE

Herausgeber: SolarWorld AG, Kurt-Schumacher-Strafle 12-14, 53113 Bonn
Ansprechpartner:  Abteilung Investor Relations, Tel.: +49-228-55920-0
Infernet: www.solarworld.de

Ein isolierter Einzelabschluss der SolarWorld AG kann von den Aktio-
niiren der SolarWorld AG hei der Gesellschaft von der Abteilung
Investor Relations, Kurt-Schumacher-Strafie 12-14, 53113 Bonn abge-
fordert werden.

Die ausfiihrliche Fassung des Geschiftsherichts liegt auch in englischer Sprache vor.
Der Geschdftsbericht kann Gber das Internet www.solarworld.de als pdf-Datei her-
untergeladen werden. Diese Unterlagen sowie der Jahresabschluss kdnnen bei der
SolarWorld AG, Abteilung Investor Relations, Kurt-Schumacher-Strafle 12-14,
53113 Bonn, Tel.: +49-228-55920-0; Fax: +49-228-55920-99 oder via e-mail:
placement@solarworld.de angefordert werden.



Im Uberblick

Die Wertschopfungskette

Solarsilizium

Solarsilizium-Produktion

Recycling-Projekt:
il oo Rohot ))) (Joint Venture)

Recycling von PV-Material als Rohstoff
(Geschiiftsbereich Solar Materials, Deutsche Solar AG, Freiberg/Sachsen)
(Tochtergesellschaft der SolarWorld AG)

Wafer

Wind- und Solarkraftwerke

1 WindWelt AG, Bonn:
Projektierer, Betreiber und Eigentiimer
von Wind- und Solarkraftwerken
(Tochtergesellschaft der SolarWorld AG)

Deutsche Solar AG, Freiberg/Sachsen:
Unabhiingiger Waferproduzent
(Tochtergesellschaft der SolarWorld AG)

))) an den Weltmarkt
WindWelt AG Deutsche Solar AG

Fuhrlnder AG

Fuhrléinder AG, Waigandshain/Westerwald:
Hersteller von Windkraftanlagen
(Beteiligungsgesellschaft der WindWelt AG) )))

Solare Systeme Solarzellen

Deutsche Cell GmbH, Freiberg/Sachsen:
Solarzellenproduzent
(Tochtergesellschaft der SolarWorld AG)

))) an den Weltmarkt
Solarorld AG Solarmodule Deutsche Cell GmbH

an den Weltmarkt (((

SolarWorld AG, Bonn:

Vertrieb und Entwicklung von
Solarstromkomponenten,
Bausiitzen und Systemldsungen

| Gillivare PhotoVoltaic AB, Schweden/
SolarFactory GmbH, Freiberg/Sachsen:

I Hersteller von Solarmodulen
(Tochtergesellschaften der SolarWorld AG)

Gillivare PhotoVoltaic AB/
SolarFactory GmbH

an den Weltmarkt (((



WA SolarWorld®-Konzern

Standort
Herstellung von Solarsilizium : Forschung und Entviclung:
Rohstoff Silizium ¢ Freiberg/Suchsen sowie
ofi : M )
3 ,,_j' Nt ? GT Equipment Technologies Inc. (GTi), USA
Solare Rohstoff- und Recydlingakfivitiiten Geschiftsbereich im Aufhau ,, Solar Materials;

© Freiberg/Sachsen

Deutsche Solar AG; Freiberg/Sachsen
(82 %ige SolarWorld-Tochter)

Deutsche Cell GmbH; Freiberg/Sachsen
(100 %ige SolarWorld-Tochter)

Giillivare PhotoVoltaic AB (GPV)/Schweden
(96,3 %ige SolarWorld-Tochter)*

SolarFactory GmbH; Freiberg/Sachsen
(100 %ige SolarWorld-Tochter)

SolarWorld AG, Bonn
— WindWelt AG, Bonn
¥ Anlagenbau und (68,5 %ige SolarWorld-Tochter)**
Betrieb

* GPV: Im April 2002 ist die Aufstockung der Beteiligung auf 100% erfolgt.
** WindWelt AG: Beteiligung wurde im 1. Quartal 2002 auf 85% erhéht.



Die Wertschopfungskette /Unternehmensentwicklung

IST-Kapazitiit

PLAN-Aushau

Silizium steht bisher nur als Neben-
produkt der Chipindustrie zur Ver-
fiigung.

Bis 2005 Produktion fiir Solarsilizium (Plan 2000 t
Solarsilizium/Jahr)

Iwischen 2005 und 2007 Erweiterung auf 5000 t/Jahr:
Absatz auch an andere Waferhersteller

Kooperation zwischen der Deutschen Solar mit der US-amerikanischen GT
Equipment Technologies Inc. (GTi), fiir ein einzigartiges, innovatives und
kostengiinstiges Verfahren zur Produktion von solarem Silizium (Abscheidung
von Silizium aus gasférmigem Silan an Spezialrghren). GTi wird als Partner die
Pilotprodukfion aufhauen. Dieses Rohstoffprojekt basiert unter anderem auf
dem Know-how und den Patenten, die die SolarWorld AG von der Bayer AG,
Leverkusen, im August 2001 erworben hat.

........................................................................................................

Gewinnung von Silizium aus recyclebaren Silizium-Materialien, umweltgerechte
Entsorgung von Solarmodulen und Solarprodukresten.

Sept. 2001: Erweiterung auf 55 MW
Kapoazitiit durch Inbetriebnahme never
Kristallisations-, Siige- und
Reinigungszentren.

Auf 80 MW bis Mitte 2002
Auf 120 MW bis Ende 2002
Auf 220 MW im Jahr 2004

Lukiinftiges Produktionsverfahren im Rahmen der Kapazitiitserweiterung =>
Bridgman-Ofen: In ihnen wird dos Silizium geschmolzen und im gleichen

Arbeitsschritt kristallisiert (Zeitersparnis). Die Deutsche Solar stellt ihre

Siliziumblgcke auch nach dem Soplin-Verfahren her (getrennter Schmelz- und
Kristallisationsvorgang)

Ende 2002: 30 MW Jahreskapazitit
2004: Verdoppelung der Kapazitiit auf 60 MW

Herstellung multikristalliner Solarzellen mit einem
Wirkungsgrad von > 15%

Die Produkfionsanlagen werden neben multikristallinen auch monokristalline
Solarzellen mit hchsten Wirkungsgraden herstellen. Mit dem Aushau der
Solarzellenfertigung wird die Konzerngesellschaft Deutsche Cell GmbH im
Endaushau etwa 25% der Waferkapazitiit im SolarWorld-Konzern weiterverar-
beiten. 160 MW knnen dann dem Weltmarkt zur Verfiigung gestellt werden.

Juhreskapazitiit von 10 MW

Im Endaushau 20 MW Jahreskapazitt.

30 MWp Ende 2002

60 MWp Ende 2004

GPV fertigt Solarmodule in einem Spektrum von 20 — 165 Watt Spitzenleistung
(Wp) mit Schwerpunkt fiir den skandinavischen Markt.

Fertigt SolarWorld®-Solarmodule fiir den Weltmarkt

Vertrieb von Solarmodulen und Bausiitzen sowie Konfekfionierung eigener Solarstromanlagen und Entwicklung never Anwendungen fiir die industrielle wie private Nutzung der Solarenergie.

Uber die hirsennotierte WindWelt AG kann der SolarWorld-Konzern die Planung und den Bau von Solarstromkraftwerken fiir Dritte ibernehmen.
Die auf das Windenergiegeschiift spezialisierte Tochter verfiigt auch iiber langjiihrige Erfahrungen in der Projektierung von groBien Solarstromanlagen und Windparks.




Das Jahr im Uberblick — Chronik 2001

SolarWorld AG steigert Jahres-
umsatz 2000 von 5,4 Mio. Euro
um 200 Prozent auf itber

16,4 Mio. Euro

Konsolidiert mit ihrer Tochterge-
sellschaft Deutsche Solar GmbH,
Freiberg/Sachsen, erzielt die

SolarWorld AG einen Umsatz von
iber 50 Mio. Euro. Der Umsatz der
Deutschen Solar GmbH stieg

im Vergleich zu 1999 um 118%
auf 38,1 Mio. Euro.

Investifionsentscheidung der
SolarWorld AG zur Entstehung
einer der modernsten infegrierten
Solarfabriken der Welt am Stand-
ort Freiberg (Schaffung 250 never
Arheitsplitze /25.000 gm neve
Produktionsfliichen): Einstieg in
die Produktion von Solarzellen fiir
30 MW bis Ende 2002 sowie in die
Produktion von Solarmodulen

fiir 30 MW,

13. Miirz 2001:

Die Aushaupliine der SolarWorld
werden durch eine positive juristi-
sche Entscheidung flankiert.

Der Europiiische Gerichtshof ent-
scheidet, dass Mindestvergiitungen
fiir die Einspeisung von regenerativ
erzeugtem Strom nach EU-Recht
wliissig sind.

Damit wird das deutsche Erneuer-
bare-Energien-Gesetz nochmals

gestiirkt.

Jahresabschluss 2000:

Die SolarWorld AG blickt auf ein
sehr erfolgreiches Geschifisjahr
2000 zuriick.

Der Jahresiiberschuss der
SolarWorld AG steigt auf 3,45 Mio.
Euro und lag damit deutlich Gber
dem Vergleichswert des Vorjahres
von 0,15 Mio. Euro .

Geschiiftshericht
der SolarWorld AG

27. April 2001:
Die WindWelt AG wird zum

Bérsenhandel zugelassen.

11.bis 25. Mai 2001:
Erwerbsfrist zur Kapitalerhhung
der WindWelt AG mit einem

Emissionsvolumen von bis zu

1,5 Mio. nennwertlosen Stiickak-
tien. Die SolarWorld AG bleibt
iiber den IPO der WindWelt AG
hinaus Mehrheitsaktiondirin.

29. Mai 2001:

Die Hauptversammlung der Solar-
World AG beschlieBt Dividende in
Hahe von 0,30 Euro je Akie

und schafft neves genehmigtes
Kapital in Hghe von 1,5 Mio. Euro
und ebnet damit den Weg fiir
weitere Expansionsschritte des

Unternehmens.

20. Juni 2001:

Erstnotiz der WindWelt AG
im Geregelten Markt der
Disseldorfer Brse.

Die SolarWorld AG gewihrt eine,
fiir Industrieprodukte einzigarfige,
Garantie von 25 Jahren auf alle
SolarWorld-Module und unter-
streicht damit den hohen
Qualitiitsstandard ihrer Solar-
stromprodukte.

OEM-Vertrag (Original Equipment
Manufacture) zwischen den
Vertragsparteien Sharp Corp./Japan
und der SolarWorld AG. Dariiher
erweitert die SolarWorld AG ihre
Lugriffsmoglichkeiten zur Bedie-
nung des von anhaltender Nach-
frage gepréigten Solarmarktes,
dem durchschnittliche, jiihrliche
Wachstumsraten von 25-30%
prognostiziert werden (Research-
Tahlen: Investmenthaus Dresdner

Kleinwort Wasserstein, London)




Halbjahres-Bericht der SolarWorld AG
priisentiert sehr gute Halbjahreser-

gebnisse: SolarWorld AG steigert

Umsatz im ersten Halbjahr um 36,8 %

auf 9,41 Mio. Euro/der Gewinn vor
Stevern stieg im 1. HJ 2001 im

Vergleich zum Vorjahr von 0,153 Mio.

Euro auf 6,32 Mio. Euro.

Die Tochtergesellschaft Deutsche Solar
GmbH erreicht Umsatzsteigerung von
48,8% auf 24,1 Mio. Euro und
steigerte den Gewinn vor Stevern

um 88,4% auf 3,55 Mio. Euro.

Die Tochtergesellschaft WindWelt AG
hat im 1. Halbjahr bereits Umsatzer-
lése in Hahe von 0,823 Mio. Euro
erzielt, und damit bereits den Jahres-
umsatz von 2000 (0,496 Mio. Euro
deutlich iibertroffen). Das Ergebnis vor
Steuern, Zinsen und Abschreibungen
(EBITDA) betrug 0,480 Mio. Euro.

Um die weltweit kontinuierlich stei-
gende Nachfrage nach Solarwafern
von Freiberg aus weiterhin auf hohem
Niveau bedienen zu knnen, wird die
Investition von 48,6 Mio. Euro vorge-
zogen, um den Ausbau der Solarwa-
ferkapazitiit bereits Ende 2002, und
damit 12 Monate frisher als geplant,

vollzogen zu haben.

{Uiber die Sicherung der Rohstoffhasis
macht die SolarWorld AG einen wich-
tigen Schritt vorwiirts zum weltweit
ersten vollintegrierten Photovoltaik-
Konzern: Uber den Erwerb der
Patente zur Produktion von Solarsili-
zium von der Bayer AG offnet sich
der Weg zu einem kostengiinstigen
Verfahren zur Herstellung von Sili-
zium {ber den Silan-Weg und damit
zur Bereitstellung des Rohstoffes.
Mit unterschiedlichen Partnern wird
die Pilotproduktion und spiiter die

groBtechnische Anwendung aufgebaut.

Beschluss iiber die Umwandlung der
Deutschen Solar in eine Akfiengesell-
schaft. Das Kapital der Deutschen
Solar wird, aus einer Barkapitaler-
héhung der Altaktioniire und aus der
Kapitalriicklage der Gesellschaft, vom
Vorstand der SolarWorld AG erhih.

SolarWorld AG stellt Vorjahresum-
satz bereits nach 8 Monaten ein.
SolarWorld AG erwirbt weitere 25%

an dem schwedischen Solarmodul-

hersteller Giillivare PhotoVoltaic
(GPV) und stockt ihre Mehr-
heitsbeteiligung auf 96,3% auf.

Neugriindung einer 100 %igen
Tochtergesellschaft der SolarFactory
GmbH mit Sitz in Freiberg/Sachsen,
die zukiinftig fiir die Produkfion
von 50 MW Modulen verantwort-

lich sein wird.

Das Jahr im Uberblick — Chronik 2001

Quartalszahlen per Sept. 2001:
Deutliche Umsatzsteigerung fiir
die SolarWorld AG um 110% auf
23 Mio. Euro im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum und eines Er-
gebnisses vor Stevern von 7,2 Mio.
Euro, was mehr als einer Verdrei-
fachung verglichen zum Vorjahr

entspricht.

Umsatzsteigerung fiir die
Deutsche Solar von 47,5% auf
40,2 Mio. Euro im Vergleich zum
VJ-Zeitraum, Ergebnis vor Stevern

von 5,2 Mio. Euro.

Erwerb des ,Seiler’-Komplexes
auf dem Saxonia-Industrie-
geliinde/Freiberg fiir den neven

"

Geschiiftshereich , Solar Materials

Europiiische Photovoltaik-
Konferenz/Minchen:
Unterzeichnung des Vertrages mit
der Jenoptik-Tochter M+W Zander
iber den schliisselfertigen Bau
einer Solarzellenfabrik

in Freiberg/Sachsen. Die Ferfig-
stellung erfolgt bis Ende 2002.
Weiterhin Unterzeichnung des
Vertrages mit der US-amerikani-
schen Firma GT Equipment Tech-
nologies Inc. (6Ti) zum Aushau

einer Solarsiliziumproduktion.

Jiingste Studie der Schweizer
Bank Sarasin & Cie. zum Interna-
tionalen Photovoltaik-Markt rech-
net mit jiihrlichen Wachstumsraten
von durchschnittlich 17,5%.

SolarWorld AG platziert erfolg-
reich 450.000 neue auf den
Inhaber oder Namen lautende
Stiickaktien und generiert dariiber
neues Kapital fiir weitere Unter-

nehmensexpansion.




Dipl- Ing. Frank H. Asheck
Vorstandssprecher der
SolarWorld AG

S pethotc fabirndin oot Frtumts
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ich freue mich dariiber, lhnen erstmals einen
Konzembericht der SolarWorld AG prasen-
tieren zu kénnen. Wir dokumentieren lhnen
damit eine Entwicklung, die auch im Geschfts-
jahr 2001 im Mittelpunkt unserer Akfivitaten
stand: der Ausbau unseres Unternehmens zu

einem infernational operierenden Solarkonzern.

Mittelfristig wird unser Konzern auf allen Stu-
fen der solaren Wertschépfung présent sein.
So kénnen wir in einem sehr dynamisch wach-
senden Markt dauerhaft unabhangig agieren —
eine Strategie Ubrigens, die wir mit Unfer
stitzung unserer Aktionére und Pariner als ersfes

Unternehmen weltweit umsetzen werden.

Dabei bewegen wir uns in einem ausge-
zeichneten Umfeld. Die Bedeutung emeuer
barer Energien nimmt kontinuierlich zu. In
Deutschland etwa stieg der Anteil regenera-

fiver und emissionsfreier Energien in 2001 auf

7,25% des Stromverbrauchs an. Vor der Jahr-
tausendwende lag er noch bei unter 5%. Das
Markivolumen der deutschen Photovoltaikbran-
che hat sich im abgelaufenen Jahr verdop-
pelt. Dieses Wachstum der Emeuerbaren wird
sich fortsetzen. Das ist Konsens unter den vie-
len Nationen der Welt, die sich dem Kyoto-
profokoll angeschlossen haben und sich damit
de facto fur den Klimaschutz engagieren. Immer
mehr Staaten der EU folgen Deutschland auf
dem regenerativen Weg: So haben die Fran-
zosen 2001 mit dem drostischen Ausbau emis-
sionsfreier Energien begonnen. Grof3britannien
hat das Jahr 2002 zum Jahr der Ermneuverbo-

ren Energien erkldrt.

Zur sauberen Energieversorgung gibt es keine
Alternative. Kohle und Ol neigen sich im lau-
fenden Jahrhundert definitiv dem Ende zu, und
auch die Kernenergie kann aus Sicherheits-
grinden keine Quelle der Zukunft sein. Wie
anféllig eine Gesellschaft fir irrationale und
kaum antizipierbare Ereignisse sein kann, trat
auf schmerzliche Weise am 11. September
2001 in das Bewussfsein vieler Menschen.
Das Risiko aus dem Betrieb von Kemkraftwerken
hat sich gerade nach den Terroranschlagen
von New York wieder deutlich erhoht. Dage-
gen steht die Sonne als Zentrum unseres Son-
nensystems unbeeindruckt am Firmament und
schickt uns taglich mehr Energie als wir tber
haupt verbrauchen kénnen. Je friher wir die
Kraft unseres Fixsterns nutzen, desto schneller
kénnen wir solche Gefahren abschalten. Die
Sonne arbeitet ohne modernisiert, gewartet
und daftr bezahlt werden zu mussen. Und
dass noch fir die néchsten & Milliarden Jahre.

Das sollte furs Erste reichen.

Das Geschdftsjohr 2001 der SolarWorld hat
erneut deutlich gemacht: Okologie und Oko-

nomie gehen erfolgreich, gitlich, friedlich Hand



in Hand. Unser Konzernumsatz hat sich um
tber 30 Mio. Euro erhoht. Und auch unsere
Erfragssituation stellt sich auBerst positiv dar.
Saubere Geschafte mit sauberer Energie — ein
Motto, das fir die SolarVWorld uneingeschréinkt
zutrifft — und auch fir ihre Aktiondre: denn wir
wollen unseren Gesellschaftern mit 0,35 Euro
eine noch héhere Dividende als im Vorjahr

zahlen.

Zu den Highlights des letzten Jahres z&hlte
ohne Zweifel unser Einstieg in das Solarzel
lengeschaft. Nachdem wir im Johr zuvor schon
das Wafergeschaft tber die Deutsche Solar
AG in unseren Konzem infegriert hatten, haben
wir damit den Ausbau unserer solaren Akfi-
vitaten konsequent fortgesetzt. In Freiberg am
Standort der Deutsche Solar entsteht im lau-
fenden Geschdfisjohr 2002 eine hochmodeme
Zellenfabrik, gebaut von der Jenoptik-Tochter
M+W Zander, einem absoluten Profi fir High-
tech-Produktionen. Den Fortschritt der Bauar
beiten dokumentiert eine Kamera auf unserer
Internetseite. Ende des Jahres werden die ersten
Zellen mit dem SolarWorld-logo vom Band
laufen: Die SolarVWorld wird eine bedeutende
Licke im Prozess zur Umwandlung von Sand

in Solarstrom geschlossen haben.

Was wir anfassen, fihren wir zum Erfolg. Des-
halb setzen wir auch in Zukunft unser Expan-
sionstempo fort: Wir bauen eine Solarmo-
dulfabrik in Freiberg, errichten eine Recyc-
lingfabrik fir gebrauchte Solarprodukte und
enftwickeln ein kostenginstiges Verfahren zur

Herstellung von solarem Silizium.

Alle unsere Vorhaben zur Umsetzung unserer
Infegrationsstrategie — und damit zur Steige-
rung unseres Unternehmenswertes — werden
wir zusammen mit unseren Aktionéren durch-

fohren. Ohne die Unferstiitzung unserer Akfio-

I. Vorwort des Vorstandes

ndre — private wie insfitutionelle — hatten wir
in der Vergangenheit kaum unsere Expansio-
nen verwirklichen kénnen. Deshalb gebihrt
lhnen, unseren Gesellschaftern, besonderer
Dank. Wir hoffen, dass wir auch in Zukunft
keinen von |hnen werden entbehren missen
und freuen uns Gber jeden Einzelnen, der in die

Umsetzung der Solaridee bei uns investiert.

Herzlichst, lhr

74

" Dipl.Ing. Frank H. Asbeck,

Vorstandssprecher der SolarVWorld AG



10

H B

Im Uberblick

1. Unternehmenskennzahlen

2. Die Wertschpfungskette

3. Das Jahr im Uberblick — Chronik 2001

l. Vorwort des Vorstandes

II. Konzernstrategie
1. Integration der solaren Wertschapfungskette

2. Untemnehmensphilosophie — Business Mission

Ill. Die SolarWorld-Aktie/Investor Relations
1. Grunddaten zur Akfie

2. Kursentwicklung in 2001

3. Dividendenpolitik

4. Investor Relations — Transparenz schafft Verfraven

IV. Lagebericht
1. Rahmenbedingungen
1.1 Gesamtwirtschaftliche Situation
1.2 Energiemirkte
1.3 Regenerative Energiemiirkte
2. Untemehmensentwicklung
2.1 Geschiftsinhalt
2.2 Geschftsverlauf
2.3 Geschiftsfelder
2.3.1 Hondel
2.3.2 Energie
2.3.3 Wafer
2.3.4 Telle
2.3.5 Module
2.3.6 Beteiligungen

13
15

17
17
18
19

21
21
21
22
23
23
23
24
24
25
26
28
28
29




29
30
30
30
31
31
31
32
33
33
34
34
35

37
38
40
4
42
66

69

10

2.4 Historie

2.5 Kapitalgeschichte

2.6 Finanzierung

2.7 Beschaffung

2.8 Investitionen

2.9 Absatz/Auftragslage

2.10 Management und Mitarbeiter
2.11 Risikomanagement

3. Prognosen und Ausblick

3.1 Gesamtwirtschaftliche Situation
3.2 Energiemiirkte

3.3 Branchensituation

3.4 Ausblick

V. Jahresabschluss

1. Konzem-Gewinn- und Verlustrechnung

2. Konzern-Bilanz

3. Konzem-Eigenkapitalveriinderungsrechnung
4. Konzem-Cashflow-Rechnung

5. Anhang

6. Bestiitigungsvermerk

VL. Bericht des Aufsichtsrates

VII. Vision







1. Integration der solaren Wertschpfungskette

Die SolarWorld AG verfolgt die Strategie, einen
vollstandig infegrierfen  Solarkonzern aufzu-
baven. Es ist unsere Uberzeugung, dass eine
sichere Energieversorgung der Zukunft ohne
den Einsatz der Photovoltaik (PV) — der Tech-
nik, aus Sonnenlicht Strom zu erzeugen — nicht
auskommen wird. Das Unternehmen leitet diese
strategische Uberzeugung aus seinen eigenen
Erfahrungen, seiner Vision und Unfernehmens-
philosophie sowie einer Vielzahl von Studien
unabhéngiger Forscher, Marktbeobachter und
Branchenanalysten ab, die zu gleichen Schluss-

folgerungen kommen.

Konzernstrategie ist es, samtliche Wertschop-
fungsstufen der Solarwirtschaft unter einem Dach
zusammenzufassen, d.h. samtliche Produkti-
onsstufen der photovoltaischen Industrie ein-
schlieBlich des Handels und des Vertriebs von
Vor-, Zwischen- und Fertigprodukten bis hin zur
Planung und zum Bau kompletter Solarstrom-
kraftwerke. Im Geschaftsjahr 2001 ist die Solar-
World AG auf diesem strategischen Pfad kon-

sequent deutlich voran geschritten.

Die SolarWorld AG ist iberzeugt, dass sich
ihre Strategie mittelfristig bevorzugt unter Ver-
wendung kristalliner PV-Technologie verwirkli-
chen lésst; eine Entscheidung, die sich auch
aus dkonomischer Sicht als alternativios dar-
stellr. Kristalline Techniken haben heute am Markt
fur die solare Hardware einen weltweiten Markr
anteil von ca. 85 Prozent. Neuartige Dinn-
schichttechniken befinden sich zum grébten Teil
noch in der Labor- oder Optimierungsphase.
Nach Uberzeugung des SolarWorld-Manar-
gements und externer Experten werden die
neuen Technologien zwar sukzessive an
Bedeutung und damit auch an Markitanteilen

gewinnen. Kristalline Techniken werden jedoch

Il. Konzernstrategie

auch in den kommenden Jahrzehnten den Markt
fir Photovoltaik dominieren und die Kosten-

fihrerschaft behalten.

Ubergeordnetes Ziel der Konzemstrategie ist
es, durch Expansion, Optimierung und Inno-
vation der Produktion den Preis fir Solarstrom
deutlich zu senken. Ohne eine signifikante
Kostenrickfhrung wird es der Photovoliaik kaum
gelingen, sich nachhaltig am Markt fir elek-
frische Energie gegentber den Gber Jahre hoch
subventionierfen herkdmmlichen Stromerzeu-
gungstechniken mittels Kohle und Atom zu

behaupten.

Erste Stufe des solaren Wertschépfungspro-
zesses im integrierten SolarVWorld-Konzern ist
die Gewinnung solaren Siliziums. Eine eigene
Fertigung fur solares Silizium gibt es derzeit
weltweit noch nicht. Die Rohstoffversorgung
wird heute noch tber Ausschisse der Halblei-
ferindustrie und Uber Verkdufe von Silizium-
herstellern, die infolge der Flaute der Halblei-
terbranche auch die Solarindustrie bedienen,
sicher gestellt. Diese Situation kann nur vor{-

bergehenden Charakter haben.

Die SolarWorld AG hat sich im Sommer 2001
Patente der Bayer AG zur Gewinnung von
Solarsilizium Uber den Silan\VWeg gesichert.
Der Lleverkusener Konzern hatte iiber Jahre an
einer kostenginstigen Technologie zur Gewin-
nung solaren Siliziums gearbeitet, sich aber
im Jahr 2000 entschlossen, sich aus konzemn-
(bergreifenden Erwdgungen aus dem direk-
ten PV-Geschaft zuriick zu ziehen. Zusammen
mit infernationalen Parinern treibt der Solar-
World-Konzern mit seinen Forschungs- und Ent-
wicklungskompetenzen ziigig die Optimierung
und Implementierung der innovativen Techno-
logie zur Siliziumgewinnung voran. Eine Koope-

ration besteht mit dem US-amerikanischen
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Technologieunternehmen GT Equipment Tech-
nologies Inc. (GTi). In den kommenden Jah-
ren ist mit der Aufnahme der Produktion von
Solarsilizium aus dem Hause SolarWorld zu
rechnen. Bis dahin hat sich der Konzern die
externe Versorgung mit Silizium for die folgenden
Wertschdpfungsschritte durch entsprechende

Vertrage gesichert.

Neben der Gewinnung solaren Siliziums aus
mefallurgischem Silizium arbeitet der Konzern
an Techniken zur Wiederverwertung gebrauch-
ter Solarprodukte. Dies ist ein zusatzlicher Weg
zur Rohstoffsicherung der solaren Produktion
und ein Weg, der die Energie- und Rohstoff-

ressourcen SChOﬂT.

Die zweite Stufe der Wertschopfungskette ist
die Produktion von Siliziumwafern. Sie ist bei
der Deutsche Solar AG angesiedelt. Silizi-
umwafer werden aus solarem Silizium her
gestellt. Bei den Wafermn handelt es sich um
dinne Scheiben aus Silizium, die Ausgangs-
produkt fir die Solarzellenfertigung sind. Die
Deutsche Solar ist seit Mitte der neunziger Johre
in der Produktion von Siliziumwafern fir die
Solarindustrie tatig. Sie ist Europas grobter Her-
steller multikristalliner Siliziumwafer. lhre Posi-
fion im internationalen Markt fir Solarsilizi-
umwafer wird der SolarVWorld-Konzern durch
den kontinuierlichen Ausbau der Produktion auf

220 MW ausbauen.

Ein Teil der Wafer wird im dritten Wert-
schépfungsschritt zu Solarzellen weiterverar-
beifet. Der Bau der Solarzellenfabrik wird Ende
2002 abgeschlossen sein. Das Unternehmen
hat den schlisselfertigen Bau der neuen und
hochmodernen Fabrik im Oktober 2001 an
die Jenoptik-Tochter M+W Zander vergeben,
einen Spezialisten fir moderne Fabrikationsge-

b&ude und -anlagen. Fur den Bau und Betrieb

der Zellenfabrik wird eine neue Tochterge-
sellschaft der SolarWorld AG, die Deutsche
Cell GmbH, verantwortlich zeichnen. Auch
nach dem Ausbau der Solarzellenkapazitét auf
60 MW kann der Konzem infolge einer wesent
lich hoheren Waferkapazitét seine solaren Sili-
ziumwafer am Weltimarkt anbiefen.

Die fertigen Solarzellen werden in einem vier-
fen Schritt zu Solarmodulen weiter verarbei-
fet. Seit 1999 ist der schwedische Modul-
hersteller Gallivare PhotoVoltaic AB (GPV) Teil
der SolarVWorld-Unternehmensgruppe. Paral-
lel zu dieser Befeiligung nimmt der Konzern
eine neue Modulfertigung in Betrieb, um die
eigenen Zellen zu Modulen zu verschalten.
Verantworllich dafir zeichnet die SolarWorld-
Tochter SolarFactory GmbH.

Die SolarWorld AG tbernimmt schlieBlich den
Handel mit Solarprodukten, konfekfioniert ei-
gene Solarstromanlagen und -bausétze und
entwickelt neve Anwendungen fir die indus-
frielle wie private Nutzung der Solarenergie.
Dabei entstehen Synergieeffekte mit einer wei-
teren Konzerngesellschaft, der WindVWelt AG.
Die auf das Windenergiegeschdft spezialisierte
Tochter verfigt auch Uber langjéhrige Erfah-
rungen in der Projekfierung von grofen Solar-
stromanlagen. Uber die WindWelt AG kann
der Konzern damit auch die Planung und den
Bau von Solarstromkraftwerken fir Dritte Gber-

nehmen.

Mit der Verwirklichung der noch ausstehenden
Wertschopfungsstufen vereinigt der Konzern
samtliche Produkfionsstufen sowie den Han-
del und Vertrieb der solaren Hardware bis hin
zur Planung und zum Bau kompletter Solar-
stromkraftwerke in einem Haus.

Voraussichtlich spatestens im Jahr 2004 wird
der SolarVWorld-Konzem iber ein vollintegriertes

Solargeschaft verfigen. Dann dirfte er der



einzige vollintegrierte Solarkonzern weltweit
sein. Bisher konzentrieren sich die Wettbe-
werber nur auf Teile der solaren Wertschop-

fungskette.

Mit der Vollintegration sollte es der SolarWorld
gelingen, ihr wichtigstes Ziel zu erreichen: den
Preis fir Solarstrom signifikant zu senken und
damit die Preisfihrerschaft bei hohem Qua-

littsniveau zu erreichen und zu sichern.

2. Unternehmensphilosophie — Business Mission

Die SolarVWorld-Gruppe hat sich der Aufgabe
verpflichtef, mit weftbewerbsfahigen Photo-
voltaikprodukten zur Lésung der Energiepro-
bleme mittels dezentraler Energieversorgung
und damit zum Erhalt des Friedens und der
Umwelt beizutragen.

Tragender Pfeiler der Konzernstrategie ist die
Uberzeugung, dass die fechnische und wirt
schaftliche Kompetenz des Unternehmens mit
der Verantwortung verbunden ist, zum Nutzen
der Menschheit zu arbeiten und einen Beitrag
for eine nachhaltige und umweltgerechte Ent-
wicklung zu leisten. Die Verknipfung von Kom-
pefenz und Verantwortung werden als Schlis-
sel zum Erfolg definiert. Beides erwdchst aus

Rechtstreue und ethischem Verhalten.

Ziel der Unternehmensgruppe ist daher, den
Unternehmenswert nachhaltig zu steigern und
im Interesse der Aktiondre, der Kunden, der
Mitarbeiter und der gesamfen Gesellschaft eine
hohe Wertschdpfung zu erarbeiten. Dieses
Ziel setzt mehr als die — fur uns selbstverstand-
liche — Beachtung der Rechtsordnung voraus.
Ethische Grundsatze sind fir die Waohrung der
sozialen Verantwortung, einen nachhaltigen

Umweltschutz, hohe Produktions- und Pro-

Il. Konzernstrategie

dukisicherheit bei gleichzeitiger Optimierung
der Wirtschaftlichkeit unerlgsslich. Soziale Ver-
antwortung, Kundenorientierung und Share-
holder Value bedingen sich in nachhaltiger Pers-

pektive gegenseitig.

Als Dokumentation fir ein sowohl verantwor
tungsbewusstes als auch wirtschaffliches Verhalten
sind von der Gesellschaft Leiflinien fir gesefz-
maBiges und nachhaltiges verantwortungsbe-
wusstes Handeln der SolarWorld AG und sei-
ner Gruppenunternehmen erstellt worden.

Ein Unternehmen handelt immer durch Men-
schen. Die SolarVWorld-Gruppe ist sich bewusst,
dass der Unternehmenserfolg entscheidend von
ihrem Engagement, ihrer Motivation und ihrem
Kénnen abhéngt. Die SolarWorld AG férdert
eine innovationsfreudige und leistungsorientierte
Unfernehmenskultur, um motivierte, leistungs-
starke Mitarbeiterinnen und Mifarbeiter zu
beschaftigen. Ziel der Unternehmenskultur ist
es, dass aus der Vielfalt der Meinungen und
Ideen der optimale Weg in die Zukunft gefun-
den wird. Das bedingt eine offene Streitkultur
und eine transparente Informationspolitik fir Mit-

arbeiter, Kunden und Gesellschaft.
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1. Grunddaten zur Akfie

WKN (Wertpapier-Kenn-Nummer)

ISIN (International Securities Identification Number)

Borsenkiirzel
Emissionskurs 1999
Anzahl Aktien

l1l. Die SolarWorld-Aktie /
Investor Relations

510840
DEOOO5108401*
SWV

€ 13,75

4,95 Mio. Stickaktien

* ab 22. April 2003 wird die ISIN als primérer Identifikationscode fir Wertpapiere gelten.

2. Kursentwicklung in 2001

Die Situation an den internationalen Akfien-
markten war 2001 von starker Erniichterung
gepragt. Der von vielen Marktbeobachtern
erhoffte Aufschwung fiel nicht nur aus, son-
dern machte stattdessen einer Baisse Platz,
die viele Markiteilnehmer tberraschte. Das galt
nachhaltig fir den Zeitraum unmittelbar nach
dem 11. September 2001, in dem die inter-
nationalen Akfienmarkte in eine regelrechte
Verkaufspanik gerieten.

Diesen Tendenzen konnfe sich auch die Bran-
che der Regenerativen Energien nicht entziehen,
die noch ein Jahr zuvor zu den grofden Gewin-
nern am deutschen Aktienmarkt gehorte.
Auch die Aktie der SolarWorld AG fiel im
Jahresverlauf deutlich unter den Schlusskurs des
Jahres 2000 zuriick.

Fundamental hat sich die Situation des Unter-
nehmens seit Ende 2000 gegenlaufig ent-
wickelt, so dass aus Sicht des Unternehmens

keine operativen und nachvollziehbaren mate-

riellen Grinde fur den Kursriickgang zu erken-
nen waren. Entsprechend den guten Funda-
mentaldaten zeigte sich die Solar\World-Aktie
zu Beginn des neuen Geschdftsjohres wieder
deutlich fester.

Auch auf Seiten internationaler Marktbeo-
bachter und Analysten wurde der SolarVWorld-
Aktie im vergangenen Jahr wieder eine unein-
geschrankt positive Wertschétzung zuteil. Eine
Vielzahl von Kaufempfehlungen belegt die
Attraktivitst, die der SolarVWorld-Aktie von unab-
hangigen Research- und Bankhdusern zuge-
sprochen wird.

So rechnet die Erste Bank, Osferreich, in einem
Ende 2001 verdffentlichten Research mit einem
Aufwartspotenzial der SolarVWorld-Aktie und
vergibt das Rafing ,Outperformer”. Das
Schweizer Bankhaus UBS Warburg und das
Bankhaus Sal. Oppenheim bewerteten in
2002 ebenfalls die Akfie mit ,Strong buy” und

,Qutperformer”.
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Ubersicht aktueller Analystenbewertungen der SolarWorld AG

Bankhaus

Studie Empfehlung

Julius Bir

09/2000 Strong buy

LBBW, Landeshank Baden-Wiirttemberg

02/2001 Kauf

Hornblower Fischer AG

03/2001 Trading buy

M.M. Warburg

04/2001 Kaufen

HSBC Trinkaus & Burkhardt

04/2001 Profil

UBS Warburg

08/2001 Strong buy

Erste Bank, Austria

10/2001 Outperformer

UBS Warburg

01/2002 Strong buy

Sal. Oppenheim

01/2002 Outperformer

Erste Bank Sparkassen

Mit weiterhin hohem Interesse wird die Aktie
der SolarWorld AG in den Portfolios von vor
allem skologisch orientierten Investmentfonds
gefthrt. So war die Aktie zum Stichtog 31. De-
zember 2001 in allen deutschsprachigen Oko-
fonds vertreten. Insgesamt sind 38 inferna-
tionale Akfienfonds in der SolarWorld AG

engagiert.

Trotz der schwécheren Kurse im Jahresverlauf
préisentiert sich die Aktie im Vergleich zum Emis-
sionspreis und anderen Aktienengagements
weiterhin als sehr attraktives Investment. So hat
sich der Wert der Aktie seit dem Bérsengang
von November 1999 bis zum Jahresschluss-
kurs 2001 um Uber 110 Prozent erhoht — in
einem Marktumfeld, das seither negativ ver
lief. Der Dax verlor beispielsweise im gleichen
Zeitraum (November 1999 bis Dezember 2001)
rund 10 und der Nemax iber 30 Prozent.
Auch unter den deutschen Titeln der Rege-
nerativbranche ist die SolarWorld-Aktie das

01/2002 Outperformer

Papier mit der mit Abstand besten Performance

seit Emission.

Die SolarWorld AG méchte an dieser Stelle
ihre Empfehlung wiedergeben, ein Engage-
ment in Aktien der SolarWorld AG wie bei
allen anderen Wertpapieren als langfristige

Anlage zu betrachten.

3. Dividendenpolitik

Die SolarWorld AG strebt eine kontinuierli-
che Dividendenpolitik an. Ein Engagement in
Wertpapiere des Unfernehmens sollte nach
dem Selbstverstandnis der Gesellschaft auch
mit einer angemessenen Beteiligung am Unter-
nehmenserfolg honoriert werden. Auch wenn
das Unfernehmen an einer Dividendenkonti-

nuitdt interessiert ist, kann fir die Zukunft nicht



ausgeschlossen werden, dass aufgrund spe-
zifischer Ereignisse und MafBnahmen von die-
sem Grundsatz abgewichen wird. Fir das
Geschdftsjahr 2000 hatte die Hauptversamm-
lung erstmals die Ausschittung einer Dividende
in Hohe von 0,30 Euro je Stickaktie beschlos-
sen. Fur das Geschdftsjahr 2001 schlagt der
Vorstand der Hauptversammlung aufgrund der
positiven Erfragsentwicklung die Ausschittung

einer auf 0,35 Euro erhdhten Dividende vor.

4. Investor Relations — Transparenz schafft Vertrauen

Es ist wesentlicher Teil der Unternehmensphilo-
sophie, einen auf Vertrauen, Vollsiandigkeit und
Aktualitat beruhenden Dialog mit den Akfionéren
und Kapitalmarkiteilnehmern zu fihren. Die Pllege
dieses Dialoges sieht das SclarWorld-Mana-
gement als persénliche Aufgabe an, um dem
berechtigten Interesse des Kapitalmarktes nach

Transparenz Genlge zu tun.

Die Investor-Relations-Abteilung steht fir offene
und transparente Kommunikation mit Privat-
anlegern, insfituionellen Anlegem und der inter-

essierten Offentlichkeit.

Um einen schnellen und kontinuierlichen Kom-
munikationsfluss zu den Invesforen zu gewdhr-
leisten, ist die Online-Kommunikation ein wich-
figer Teil des IR-Kommunikationsmixes. Der Inter-
nefauftritt der SolarWWorld AG wurde im Februar
2001 ein weiteres Mal mit dem Umwelt-On-
line-Award ausgezeichnet. Dieses begehrte
Gittesiegel fur Umweltkommunikation wird vom
,Bundesdeutscher Arbeitskreis fir umweltbe-
wusstes Management” (B.A.U.M) vergeben.
Anfang 2002 erhielt die SolarWorld AG fir

ihren Internetaufiritt die Auszeichnung Top

lll. Die SolarWorld-Aktie/
Investor Relations

Business Site 2002, ein Siegel, das von den
Redaktionen des Internetportals Mondus und
des Elektronischen Branchenbuch EBB fir
BusinessInternefaufiritie vergeben wird, deren
Nutzwert deutlich Gber dem Durchschnitt des

sonst im Infernet Gebotenen liegt”.

Durch verénderte Publizitétsbestimmungen for
das Borsensegment des Freiverkehrs hat die
SolarWorld AG ihre Unternehmensmeldungen
nicht mehr als Ad hocMeldungen im Sinne
des § 15 WpHG verdffentlichen kénnen.
lediglich gegeniber der Bérse Dusseldorf hat
die SolarWorld AG entsprechend den be-
hordlichen Regelungen noch den Ad-hoc-Publi-
zitdtsservice nutzen kdnnen. Die DGAP Deut
sche Gesellschaft fir Ad hoc-Publizitdt mbH,
Uber die die Versffentlichung samtlicher kurs-
relevanter Unfernehmensmeldungen in Deutsch-
land organisiert wird, hat fir Emittenten aus
dem Segment des Freiverkehrs mit dem Kanal
,Corporate News" in 2001 einen alternati-
ven Verdffentlichungsweg angeboten, den die
SolarWorld AG  fur ihre Kommunikation
genutzt hat. Nach einem beabsichtigten Wech-
sel des Borsensegmentes in den Geregelten
Markt wird die SolarVWorld AG wieder der
allgemeinen Ad-Hoc-Publizitétspflicht unter-
liegen. Daneben pflegte die SolarWorld AG
einen umfangreichen Kontakt zur Fach-,
Tages- und Wirtschaftspresse, um dem berech-
figten Informationsbedirfnis der interessierten

Offentlichkeit nachzukommen.

Als weitere wichtige Saule im Rahmen der
Kapitalmarktkommunikation hat das Mano-
gement der Gesellschaft an einer Vielzahl von
Analystenmeetings, Roadshows und Konfe-
renzen teilgenommen, um den bestehenden
Kontakt zu nationalen wie infernationalen
Investoren auszubauen und neuve Kontakte

zu knupfen.
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1. Rahmenbedingungen

1.1 Gesamtwirtschaftliche Situation

2001 war die Entwicklung der Weltwirtschaft
durch einen konjunkiurellen Abschwung ge-
kennzeichnet. Weltweit konnten die hohen
Zuwachsraten des Vorjahres nicht gehalten wer-
den. Trotz der Terroranschlége in den USA
und einer schwachen zweiten Jahreshdlfte
wuchs das Bruttoinlandsprodukt der USA nach
Angaben fohrender Wirtschaftsinstitute  im
Gesamtjahr aber immerhin noch um mehr als
ein Prozent. Ein Abgleiten der globalen VWelt-
wirtschaft in eine Rezession ist frofz einer Reihe
negativer Vorhersagen ausgeblieben und steht

auch nicht mehr zu erwarten.

In Deutschland wuchs das BIP im Vergleich
zum Vorjahr um 0,6 Prozent. Die Stimmung
in der deutschen Wirtschaft war frotz ginsti-
ger Rahmenbedingungen eher von Pessimis-
mus gepragt. Eine Reihe von Insolvenzen von
jungen bdrsennotierten Unternehmen der [T-
Branche hat zur grofien Verunsicherung im
Gesamtmarkt einschlieBlich der Aktienmérkte
beigetragen. Dies fihrte zu einer allgemeinen
Investitionszurickhaltung, obwohl die Liqui-
ditatssituation vieler Unternehmen und Eigen-
kapitalgeber als sehr gut zu betrachten war.
In als unsicher wahrgenommenen Zeiten grei-
fen Unternehmen aber eher auf konservative
Planungen zuriick. Insgesamt zeigte sich die
wirtschaftliche Situation 2001 robuster als oft-

mals behauptet.

IV. Lagebericht

1.2 Energiemirkte

Die internationalen Energiemarkie waren
2001 von einem relativ niedrigen Olpreis
gekennzeichnet. Die Energiemarkte der EU
waren weiterhin von schwierigen Verhandlungen
um neue liberalisierungsschritte gepragt. Auch
in Deutschland kam z.B. die Liberalisierung des
Gasmarktes kaum voran. Auch im Stromsek-
for ging der Streit um Uberhohte Forderungen
ehemaliger Monopolunternehmen fur die Nut
zung des Stromnetzes weiter. Das Bundes-
kartellamt leitefe zum Jahresende gegen 22
Netzbetreiber Untersuchungen wegen des Ver-
dachts tberhohter Preise ein. Da die Netz
nutzungsentgelte weiterhin auf hohem Niveau
verharrten, zéhlten die Strompreise in Deutsch-
land auch 2001 zu den héchsten in Europa.
Insgesamt zogen die Preise fur elekirische Ener-
gie in Deutschland nach Jahren des Rickganges
wieder an. Das galt sowohl fir Industrie- wie

Privatkunden.

Nach einem zeitaufwandigen Tauziehen ei-
nigte sich eine Vielzahl von Staaten in der zwer-
fen Jahreshalfte auf eine gemeinsame und bin-
dende internationale Klimaschutzpolitik. Die Kli-
makonferenzen von Bonn im Juli 2001 und Mar-
rakesch im November 2001 sorgten fir einen
historischen Durchbruch. Im Kyoto-Protokoll ver-
pflichten sich die Staaten zum ersten Mal vol
kerrechtlich verbindlich, ihre Treibhausgase-
missionen zwischen 2008 und 2012 um min-
destens 5% unter das Niveau von 1990 zuriick-
zufihren. Die Ratifizierung des Protokolls in den

Nationalstaaten ist ab 2002 zu erwarten.
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1.3 Regenerative Energiemdrkfe

Auch 2001 entwickelten sich die Markte fur
regenerative Energien welweit sehr dynamisch.
Das galt vor allem fir die Photovoltaik und
die Windenergie. Deutschland war erneut einer
der akiivsten Markfe fir emeuerbare Energien.
So erreichte der Anteil sauberer Energiequellen
am Bruttostromverbrauch nach Angaben des
Verbandes der Elektrizitatswirtschaft (VDEW)
trotz deutlich gestiegenem Primarenergiever-
brauchs /,25%. Im Jahr 2000 hatte er nach
Angaben des Bundesumweliministeriums noch

bei 6,25% gelegen.

In den die Geschdfistatigkeiten des SolarVWorld-
Konzerns vor allem betreffenden internatio-
nalen Solarsfrom-Méarkien nahm die Nochfrage
ungebremst zu. So stieg die photovoltaische
Weltiahresproduktion um fast 40 % auf gut
400 MW an. In Deutschland zeigte sich eine
weitaus hdhere Wachstumsrate. Infolge des
Solarstrom-Booms belegt Deutschland mittler-
weile hinfer Japan klar Platz Zwei bei der
Neuinstallation von PV-Systemen. In Deutsch-
land sind im vergangenen Jahr Solarstrom-
anlagen mit einer Gesamtleistung von rund
75 MW neu angeschlossen worden. Gegent-
ber dem Vorjahr entsprach dies einem Zuwachs
von rund Q0%. Allerdings stammte nur rund
ein Drittel der eingesetzten Solarmodule aus
deutschen Produktionsstatten. Der Uberwie-
gende Teil der in Deutschland verwendeten
Solarmodule wurde auch 2001 importiert. Bei
der Produktion von Solarzellen und -modulen
liegt Deutschland hinfer Japan und den USA
auf Rang 3. Insgesamt betrug die installierte
PV-Lleistung in Deutschland zum Ende des Jah-
res 2001 rund 180 MW. Damit hat sich die
installierte Leistung innerhalb von nur zwei

Jahren verdreifacht. Das Umsatzvolumen der

Branche diifte sich in einem Bereich von 400

Mio. € bewegt haben.

Der deutsche PV-Markt wird politisch durch
das nachfrageorientierte 100.000-Décher
programm sowie das Ereuverbare-Energien-
Gesetz (EEG) flankiert. Uber das 100.000-
Décherprogramm werden Investoren zinsgiins-
tige Kredite zur Verfigung gestellt. Die Nach-
frage nach den iber die Kreditanstalt fir Wie-
deraufbau (KIW) verwalteten Darlehen nahm
2001 wieder deutlich zu. Die KIW sagte Kre-
dite fur den Bau von Solarstromkraftwerken
mit einer Gesamileistung von 77,5 MW zu.
Im Jahr zuvor waren es 39,8 MW. Das EEG
garantierte 2001 fir jede Kilowattstunde (kWh)
Solarstrom, die in das &ffentliche Stromnetz
eingespeist wird, eine Vergitung von minde-
stens O,51Euro fiir die kommenden Jahre. Damit
bewegt sich das EEG in Richtung der derzeit
noch bestehenden Kosten fur die Erzeugung
von sauberem Solarstrom. Das EEG ist ein Insfru-
ment der politischen lenkung und Teil einer
Energiepolitik, die sich zum Ziel gesetzt hat,
eine Umstellung des Systems der Energieer
zeugung zu bewirken: weg von Treibhausgas
emittierenden fossilen Energien und sicher
heitstechnisch umstrittener Kemenergie hin zu
einer unabhangigen, sicheren und sauberen
Energiegewinnung mit regenerativen Energien.
Die Vergitungen nach EEG verbessern die
Wettbewerbsfahigkeit des Solarstrom im Ver
gleich zu elekirischer Energie aus Gber Jah-
ren hoch subventionierten herkémmlichen Ener-

gien wie Kohle und Atom.

In Japan hat eine seit Jahren konsequente PV-
Politik der heimischen Industrie die Weltmarkt-
fohrerschaft gesichert. Neben der Férderung
der Nachfrage ist dabei die umfangreiche For
schungs- und Entwicklungspolitik Japans fir die

heimische PV-Industrie wesentlicher Grund



dieser Position. Die japanische PV-Industrie hat
im Jahr 2001 ihre Produktionskapazitéten auf
rund 180 MW ausgebaut. Die neuinstallierte
Leistung lag mit rund 120 MW um rund 20 %
Uber dem Vorjahresniveau. Getfragen wird der
iapanische PV-Boom neben einer gezielten For-
schungs- und Technologiepolitik durch das
70.000-Dacherprogramm zur Forderung pri-
vater Nachfrage. Auffélliges Phénomen dabei
ist, dass im vergangenen Jahr die Nachfrage
weiter zunahm, obwohl die japanische
Regierung die Sdtze pro geférderter Anlage
im Vergleich zum Vorjahr um 30 Prozent gekirzt
hat. Das zeigt, dass sich Nachfrage und For-
derung entkoppeln. Japans PV-Markt ist damit
auf dem Weg zu einem selbstiragenden und
in Zukunft ohne Férderprogramme auskom-
menden Markt.

2. Unternehmensentwicklung

2.1 Geschiftsinhalt

Die SolarWorld AG und ihre Tochtergesell-
schaften forschen und entwickeln, produzie-
ren und handeln mit Produkten zur solaren
Stromerzeugung. Sie befreiben auPerdem kom-
plette Solar- und Windstromkraftwerke. Der

Konzern ist im Einzelnen fafig in

m der Forschung und Entwicklung inno-

vativer solarer Produktionstechniken und

Produkt
»  der Produkiion von Solarwafemn
m  der Herstellung von Solarmodulen

m der Entwicklung eigener Solarsysteme

= der Schaffung von Systemlésungen fur den

Fach- und GroBhandel

= der Planung und dem Bau von Solarstrom-

kraftwerken unferschiedlicher Kapazitét

= der Planung, dem Bau sowie dem Betrieb

von Windkraftanlagen

2.2 Geschiiftsverlaut

Das Geschafisiahr 2001 verlief fir den Kon-
zem sehr erfolgreich. Der Konzernjahresi-
berschuss stieg um 92 % auf 8,7 Mio. Euro
an. Das operative Ergebnis (EBIT) erreichte
mit 13,4 (Vorjahr: 9,2) Mio. Euro ebenfalls
Rekordniveau. Der Konzernumsatz wuchs um
ber 60% auf 82 Mio. Euro an.

Auch die AG sefzte ihre dynamische Umsatz-
und Ertragsentwicklung im dritten vollen Jahr
nach Grindung weiter fort. Der Johresiber-
schuss der SolarWorld AG erhéhte sich um
iber 100% auf 7,8 Mio. Euro. Aus dem Bi-
lanzgewinn in Hohe von 4,47 Mio. Euro wird
die Gesellschaft der Hauptversammlung die
Ausschittung einer Dividende von 0,35 Euro
je Stickaktie vorschlagen. Der Dividenden-
vorschlag Ubertrifft damit die im Vorjahr gezahlte
Dividende von 0,30 Euro je Stickaktie.
Das auBergewshnliche Wachstum des Kon-
zems ging nicht auf Kosten der Rentablilifét.
Auch auf héherem Umsatzniveau konnte eine
berdurchschnitiliche EBITMarge von 16,3 %
erzielt werden. Die Umsatzrendite liegt auch

nach Steuern noch iber 10%.

IV. Lagebericht
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2.3 Geschiftsfelder

Der SolarWorld-Konzern ist in finf vertikal inte-
grierfen Geschaftsfeldermn auf welweiter Basis

tatig:

m in der Produktion von Siliziumwafern
(Wafer-Produktion) durch die Deutsche
Solar AG

m  in der Produkfion von Solarmodulen (Modul
Produktion) durch die Géllivare Photo-
Voltaic AB und ab voraussichtlich Ende
2002 durch die SolarFactory GmbH

m abvoraussichilich Ende 2002 in der Pro-
duktion von Solarzellen (Zell-Produktion)

durch die Deutsche Cell GmbH

m im Handel mit Solarmodulen (Handel)

durch die SolarWorld AG

= in Projektierung und vor allem im Betrieb
von Wind-und Solarkraftanlagen (Energie)
durch die WindWelt AG

Verkéufe und Erlése zwischen den Geschdfts-
feldern werden grundsétzlich zu Preisen er-
bracht, wie sie auch mit Dritten vereinbart wur-
den. Verwaltungsleistungen werden als Kosten-

umlagen berechnet.

Den héchsten Ergebnisbeitrag lieferte wie im
Vorjahr mit 7 Mio. Euro das Geschdaftsfeld
Wafer, gefolgt vom Geschdftsfeld Handel mit
2 Mio. Euro. Erfreulich ist aus Konzernsicht,
dass die Geschafisfelder Energie und Module
bereits im zweiten Jahr ihrer Austbung den Break-
even erreicht haben, so dass auch sie fir die

Zukunft positive Wertbeitrége erwarten lassen.

Der SolarVWorld-Konzern sfeuert seine Akti-
vitgten Uber Geschaftsfeldergebnisse und nicht
Uber regionale Ergebnisbeitrage. Eine Dar-
stellung regionaler Segmentergebnisse wdare
daher wenig aussagefdhig. Aus strategischer
Sicht ist aber die regionale Verteilung der
Umsditze von Interesse. Der Konzem hat in
2001 etwa die Hélfte seines Umsatzes in
Deutschland, etwa ein Viertel im Gbrigen Europa
und ein weiteres Vierfel in Jopan und den USA
erzielt. Das Unfernehmen ist daher weltweit
gut aufgestellt, um zukinftige VWWachstumschan-

cen in unterschiedlichsten Mérkten zu nutzen.

Die sachlichen Geschdftsfelder bzw. die hin-
ter ihnen stehenden Gesellschaften entwickel-

fen sich im Einzelnen wie folgt:

2.3.1 Handel

Die SolarWorld AG ist auch im Geschdfts-
jahr 2001 starker als der Markt gewachsen.
Die Gesellschaft fihrt dies neben ihrer Han-
dels- und Vertriebsstérke auf die erfolgreiche
Akquisition neuer Kundengruppen zuriick.
In einigen Bereichen des Handwerks ist die
Verwendung solarelekirischer Anlagen wei-
terhin stark ausbauféhig. Die SolarVWorld AG
hat mit rund QO Schulungen im Berichtszeit-

raum diesem Umstand Rechnung getragen.

Im Bereich dachintegrierter Solarkraftwerke
hat die SolarWorld AG ihre Entwicklungsak-
fivitdten weitgehend abgeschlossen und den
Vertrieb wie geplant verstarkt. Die ersten dachin-
fegrierten SolarWorld®Anlagen wurden om

Markt gut angenommen.



Den iberwiegenden Teil des Umsatzes der
SolarWorld AG generierte das Unfernehmen
in Deutschland. Im Geschaftiahr 2001 star-
tete die SolarWorld AG auch Akfivitdten im
Ausland. So verfreibt die Gesellschaft seit 2001
Solarprodukte Gber lokale Partner in den Nie-

derlanden.

Das Geschadftsjahr 2001 war auBerdem vom
Spinn-Off der WindWelt AG gekennzeichnet.
So brachte die SolarWorld AG ihre Tochter-
gesellschaft am 20. Juni 2001 erfolgreich an
die Bérse. Dabei platzierte die SolarWorld
AG neben neuen Akfien auch Anteilsscheine
aus dem Altaktiondrsbesitz. Dabei floss ihr ein

Erlos in Hohe von & Mio. Euro zu.

Die Fihrungsgesellschaft hat zur personellen
Flankierung der Konzemexpansion ihren Vor-
stand erweitert. So bestellte der Aufsichtsrat
der SolarWorld AG zum 1. Oktober 2001
Dipl.-Ing. Boris Klebensberger als Chief Oper-
afion Officer (COQO] neu in den nun dreikép-
figen Vorstand der SolarVWorld AG. Boris Kle-
bensberger zeichnet dabei fir das operative
Geschdft und die infernationalen Beteiligun-

gen des Konzerns verantwortlich.

2.3.2 Energie

Die Aktivitgten im Geschéftsbereich Wind- und
Solarenergieerzeugung sowie Kraftwerksbau
werden im SolarWorld-Konzern von der Wind-
Welt AG gefihrt. Das Geschéftsjahr 2001
der WindWelt AG stand im Zeichen des erfolg-
reichen IPOs. Im Zuge einer vorbérslichen Akti-
enausgabe wurde das Grundkapital der Gesell
schaft von 5,0 auf 6,0 Mio. Euro erhdht. Aus

dem Bérsengang flossen der Gesellschaft liquide

Mittel in Hohe von rund 19 Mio. Euro zu. Im
Zuge der Akfienplatzierung trennte sich die
SolarWorld AG von rund 350.000 Aktien
der WindWelt AG. Dabei flossen ihr Erlése
in Hohe von rund & Mio. Euro zu. Am 20. Juni
2001 wurden die Aktien der WindWelt AG
zum Bérsenhandel in den Geregelten Markt
der Rheinisch-Westfclischen Wertpapierbérse
zu Dusseldorf eingefthrt. Die SolarWorld AG
war per 31. Dezember 2001 mit 68,5 Pro-
zent am Kapital der WindWelt AG beteiligt.
Im Verlauf des ersten Quartals des Geschafts-
iahres 2002 erhéhte die SolarWorld AG ihren
Anteil an der WindWelt AG auf 85 Prozent.
Die WindWelt AG ist ein Independent Power
Producer (IPP) fir regenerative Energien. Die
Gesellschaft plant, projektiert, baut und be-
freibt regenerative Kraftwerksanlagen. Dabei
liegt der Schwerpunkt im Bereich der Wind-
energie. Fir Dritte projektiert sie auBerdem Kraff-
werke zur solaren Stromgewinnung. Hierbei
verfigt die WindWelt AG iber eine johre-

lange Expertise.

Die WindWelt AG fihrt ihre Kompetenz und
ihr Know-How auf die Geschdftsakiivitdten der
Fa. Frank H. Asbeck, Ingenieurbiro fir Indus-
frieanlagen, Bonn, zuriick. Dieses 1988 ge-
grindefe und am 17. Februar 1989 ins Han-
delsregister Bonn (HRB 3761) als Einzelfirma
eingetragene Unterehmen beschdftigt sich seit
tber 10 Jahren mit alternativen Technologien
mit Schwerpunkt im Bereich der Photovoliaik

und Windenergie.

Das Geschaftsfeld VWindenergie wurde von
der am 19.04.1993 gegrindeten Asbeck
Immobilien- und Kraftwerksgesellschaft mbH,
Bonn (Eintragung ins Handelsregister, Bonn
am 11.11.1993, HRB 6408) iibernommen,
einer /9,94 %igen Tochter der SolarVWorld AG.

Der Gesellschaftsgegenstand war seit dem
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25. Marz 1998 unter anderem die Projek-
fierung und Erstellung von Kraftwerksanlagen
als Generalilbernehmer, deren Betrieb und Ver-
waltung. Zum 17. November 2000 (Eintra-
gung ins Handelsregister, Bonn HRB 6408
lautet der Name der Gesellschaft WindWelt
GmbH. Die Umwandlung in eine AG ist am
12. April 2001 ins Handelsregister, Bonn,
(HRB 6408) eingefragen worden.

Das Geschaftsjahr 2001 war operativ vom
Ausbau der regenerativen Kraftwerkskapa-
zitdten der Gesellschaft geprégt. Dabei hat
die Gesellschaft 19 Windkraftanlagen mit einer
Kapazitat von 22,4 MW neu errichtet. Ins-
gesamt hielt die WindWelt AG zum 31. De-
zember 2001 23 Windkraftanlagen mit einer
Gesamileistung von 27,8 MW in ihrem Port-

folio.

Die WindWelt AG hat ferner in Mecklenburg-
Vorpommern und Sachsen solare Kraftwerkspro-
jekte mit insgesamt 475 kW' projektiert, errich-

fet und hdlt sie im Eigenbestand als Befreiber.

Der Umsatz der Gesellschaft betrug 1,9 Mio.
Euro und konnte gegeniber dem Vorjahr
(0,5 Mio. Euro) anndhernd vervierfacht wer-
den. Nach einem Fehlbefrag von 64.000 Euro
im Vorjahr konnte im Geschaftsjahr ein posi-
tives Ergebnis erzielt werden. Der Break-even
ist somit erreicht. Der deutlichste Indikator fir
die positive Geschaftsentwicklung ist das
EBITDA (Ergebnis vor Abschreibungen und Zin-
sen|. Das EBITDA konnte gegeniber 0,4 Mio.
Euro im Vorjahr im Geschaftsjahr auf 1,3 Mio.

Euro gesteigert, also mehr als verdreifocht wer-

den.

Im laufenden Geschdaftsjohr 2002 erwarb die
WindWelt AG eine 10-prozentige Befeiligung

an dem Windkraftanlagenhersteller Fuhrlan-

der AG, Waigandshain/Westerwald. Abge-
bende Gesellschaften waren die SolarVWorld
AG und die Solar Holding Beteiligungsge-
sellschaften mbH. Damit wurden samtliche Akti-
vitaten des Konzerns im Bereich Windener-
gie klar der WindWelt AG zugeordnet. Im
weiteren Verlauf erwarb die WindWelt AG
weitere 6,15 Prozent und erhdht damit ihren
Anteil am Grundkapital der Fuhrlander AG
auf 16,2 Prozent.

2.3.3 Wafer

Die Deutsche Solar AG,
Freiberg/Sachsen, Uber-
nimmt im  SolarWorld-
Konzern die Rolle des Pro-
duzenten fir solare Vor-
und Zwischenprodukte. Vor der Umwandlung
in eine Aktiengesellschaft im Geschaftsjahr
2002 firmierte die Gesellschaft als GmbH.
Fur samiliche Angaben zum abgelaufenen
Geschdaftsjahr 2001 wird im Folgenden noch

von der ,Deutsche Solar GmbH" gesprochen.

Auch das Geschéftsjahr 2001 stand wie ge-
plant im Zeichen der Expansion. Die Produktion
von solaren Siliziumwafern wurde erfolgreich
fortgesetzt. Nach Abschluss der 4. Ausbau-
stufe betrug die Produktionskapazitét zum Ende
des dritten Quartals 2001 55 MW. Ab die-
sem Zeitpunkt standen der Produkfion neue
Anlagen zur Verfigung. Die 5. Ausbaustufe
auf 75 MW, deren Abschluss im Juli 2002
zu erwarten steht, wurde Ubergangslos
begonnen. Bis Ende 2002 soll der Ausbau
auf 120 MW abgeschlossen sein. Die Vor-
bereitungen zur weiteren Expansion der
Waferkapazitat auf 220 MW bis Ende 2004

wurden ebenfalls eingeleitet.



Im Verlauf des Geschdftsjahres 2001 begann
die Deutsche Solar GmbH mit dem Aufbau
des neuen Bereichs Solar Materials. Dieser
Bereich agiert in der Aufbereitung von Roh-
stoffen fir die solare Produktion sowie dem
Recycling defekfer Solarzellen und -module.
Zur Ansiedlung dieser Aktivitdten erwarb die
Gesellschaft fir 1,2 Mio. Euro den ,Seiler"-
Komplex auf dem Saxonia-Industriegelénde
an ihrem Unternehmenssitz in Freiberg. Der
Kauf wurde durch das Séchsische Staatsmi-
nisterium fir Wirtschaft und Arbeit, durch die
Séchsische Aufbaubank, durch den Stadt und
Landkreis Freiberg sowie durch die beteilig-
fen Kreditinsfitute unterstitzt. Durch den Erwerb
des modemen Industriekomplexes konnten ca.
5 Mio. Euro Investitionen fir einen Neubau

und zwei Jahre Bauzeit vermieden werden.

In diesem Zusammenhang ist der Konzern mit
der US-amerikanischen GT Equipment Tech-
nologies Inc. (GTi), Nashua,/New Hampshire,
im Oktober 2001 eine Kooperation fir die
Produktion von solarem Silizium eingegangen.
Der Konzem erwarb von GTi die weltweite
und exklusive Lizenz fiir ein Verfahren, um Sili-
zium auf innovative und kostengiinstige VWeise
zu produzieren. Bei dem neuartigen GTi-Ver
fahren handelt es sich um die Abscheidung
von Silizium aus gasférmigem Silan an Spe-
zialrdhren. Das innovative und einzigartige
Verfahren ist ein wesentlicher Teil des von der
Deutsche Solar AG initiierten Gesamiprojek-
tes zur Herstellung von reinem Silizium aus
metallurgischem Rohmaterial. Dieses Rohstoff-
projekt fubt auf dem Know-how und den Paten-
ten, die die SolarVWorld AG von der Bayer AG,

leverkusen, im August 2001 erworben hat.

Das gesamte Investitionsvolumen fir die Akti-
vitaten der SolarVWorld AG und ihre Tochter-

gesellschaften am Standort Freiberg befragt

im Zeitraum 2002 bis 2005 rund 260 Mio.

Euro.

Das operative WaferGeschaft verlief im
Geschéftsjahr 2001 auBerst erfolgreich. So
konnte die Deutsche Solar die Umsatzerlése
frotz kraftiger Investitionstatigkeit bei laufen-
der Produktion im Vergleich zum Vorjahr deut-
lich um 42 Prozent auf 54 Mio. Euro aus-
weiten. Der Jahresiiberschuss erreichte Gber

5 Mio. Euro.

Die Deutsche Solar GmbH ist 1994 als Teil-
befriebsibernahme durch die Bayer AG, Lever-
kusen, aus der Freiberger Elektronikwerkstoffe
GmbH hervorgegangen. Unter der Firmierung
Bayer Solar GmbH folgte eine Phase erheb-
licher Investitionen in den Ausbau der Ferti-
gungskapazitéten in Freiberg. Vorlaufiger Hohe-
punkt war die Einweihung der neuen Pro-
duktionshalle im Juni 1997 Im August 2000
erfolgte die Ubernahme der Bayer Solar GmbH
durch die SolarWorld AG, die seither einen
Anteil an der Deutschen Solar GmbH von 82

Prozent hdlt.

Nach der im Geschéfisjahr 2001 beschlosse-
nen Umwandlung der Gesellschaft in eine AG
konnte das Unternehmen die ebenfalls in 2001
beschlossene Kapitalerhdhung auf 20 Mio.
Euro vollziehen. Diese KapitalmaBnahme er-
folgte aus einer Barkapitalerhdhung der Alt-
akfionére und aus der Kapitalricklage der

Gesellschaft.

Zum Vorstandsvorsitzenden (CEO) der AG
wurde Prof. Dr. Peter Woditsch bestellt. AuBer-
dem gehéren Dipl.-Kfm. Ekhard von Dewitz
als Finanzvorstand (CFO) und Dipl.-Ing. Boris
Klebensberger als Technikvorstand (CTO) dem

Fihrungsgremium der Deutsche Solar AG an.
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2.3.4 elle

Der SolarWorld-Konzern
gab im Oktober 2001
den Startschuss fur den Bau
einer Solarzellenfabrik in
Freiberg. Das Unterneh-
men beauftragte die M+W Zander Facility
Engineering GmbH, eine Tochter der Jenop-
tik AG, mit dem Bau der Fabrik. M+W Zan-
der wird die modeme Produktionsstatte in Frei-
berg bis Ende 2002 schlusselfertig errichten.
Das Investitionsvolumen beléuft sich auf rund
40 Mio. Euro. Die Produkfionskapazitat befragt
zundchst 30 MW. Bis 2004 wird die Kapa-
zitét zur Herstellung multikristalliner Solarzel-

len auf 60 MW ausgebaut werden.

Spatenstich fir die moderne Zellenfabrik war
im November 2001 . Eine in die gesamte Fer-
tigungslinie integrierte Qualitétskontrolle wird
fur eine erhohte Ausbeute an Solarzellen sor-
gen. Damit wird der Verlust von Siliziumwa-
fern bei der Herstellung der Solarzellen gegent-
ber herkdmmlichen Verfahren deutlich verrin-
gert. Die Produktionsanlagen werden in der
Lage sein, neben multikristallinen auch mono-
kristalline  Solarzellen mit hochsten  Wir-
kungsgraden herzustellen. Die ersten 30 MW
werden Uber einen Wirkungsgrad von iber
14 Prozent verfigen. Das ist nach dem der-
zeitigen Stand der Technik fir multikristallines
Silizium ein sehr guter Wert. Uber eine wei-
fer optimierte Zellentechnologie ist fir die zwei-
fen 30 MW ein Wirkungsgrad von ber 15
Prozent angestrebt. Mit dem Ausbau der Solar-
zellenfertigung wird die Konzerngesellschaft
Deutsche Cell GmbH im Endausbau etwa
25% der Waferkapazitat im SolarWorld-
Konzem weiterverarbeiten. 150 MW kénnen
dann dem Welimarkt zur Verfigung gestellt

werden.

2.3.5 Module

Die Gdllivare PhotoVol-
taic AB (GPV), Gallivare/
Schweden, produziert im
Konzern Solarmodule fir
den Weltmarkt. Das Leis-
tungsspekirum der Solarmodule reicht von 20
bis 165 Waitt Spitzenleistung. Das Geschéfts-
jahr 2001 stand im Zeichen der weiteren
Modemisierung und Restrukiurierung der Pro-
dukfion. Dem Management des Unternehmens
ist es dabei gelungen, die Rentabilitét deut-
lich zu erhdhen. So fertigt eine von 42 auf
30 Mitarbeiter verringerte Mannschaft 2001
doppelt so viele Solarmodule wie im Vorjahr.
Rund 80 Prozent der Produktion wurden 2001
fur die SolarVWorld AG nach Deutschland gelie-
fert. Auberdem stellle GPV fir einen finnischen
Auftraggeber Solarmodule im Rahmen einer
OEM:- (Original Equipment Manufacture| Ver-
einbarung her. Ziel ist eine Verdoppelung der
Kapazitat bis auf 20 MW bis Ende 2002.

Im zweiten Halbjohr 2001 ibermahm die Solar-
World AG weitere 25 Prozent an GPV von
der BP Solar International und erhéhte damit
ihren Anteil am schwedischen Solarmodul-
hersteller auf 96,3%. Im April 2002 ist die
Aufstockung der Beteiligung auf 100% fest

eingeplant.

Beginnend mit dem Geschéfisjahr 2002 wird
GPV im SolarWorld-Konzern das solare Han-
delsgeschaft fur Skandinavien fihren.

Ceschaftsfihrer der GPV st Dipl.-Ing. Peter
Westermayr, Technikvorstand der SolarVWorld AG.

Die Solar Factory GmbH wurde in 2001 als
100-prozentige Tochtergesellschaft der Solar-
World AG gegriindet. Sie ist operativ fir die

Produktion von Solarmodulen verantwortlich.



Geschdftsfihrer ist Prof. Dr. Pefer Woditsch.
Ihr kommt die Aufgabe zu, die Fertigungskette
am Standort Freiberg zu schliefen. Im ersten
Schritt werden hier Laminate von der Solar
World Tochter GPV in Schweden mit einer
Kapazitat von 6 MW pro Johr zu Modulen
weiterverarbeitet. Noch im Jahr 2002 ist vor-
gesehen, eine durchgehende Modulherstellung
von 30 MW zu errichten, wobei in erster Linie
die in Freiberg hergestellen Solarzellen aus

eigener Fertigung weiterverarbeitet werden.

2.3.6 Beteiligungen

Die SolarWorld AG war zum Ende des Be-
richtszeitraumes mit 6,25 Prozent am Grund-
kapital der Fuhrlander AG, Waigandshain/
Westerwald, beteiligt. Diese Beteiligung
wirkte sich positiv im Zusammenhang mit den
Geschdftstatigkeiten der Konzerngesellschaft
WindWelt AG aus. Die Fuhrlénder AG ist ein
renommierter Hersteller von VWindkraftanlagen
und insbesondere auf die Produktion von Anlo-
gen fur das Binnenland spezialisiert. Zu Beginn
des neuen Geschafisiahres 2002 gab die
SolarWorld AG ihre Beteiligung an der Fuhr-
lander AG wie angekindigt an die Wind-
Welt AG ab. Die WindWelt AG halt zu Beginn
2002 am Grundkapital der Fuhrlander AG

einen Anfeil von 16,2 Prozent.

2.4 Historie

1988 grindete Dipl.-Ing. Frank H. Asbeck die
Einzelfirma Frank H. Asbeck Ingenieurbiro fir
Indusfrieanlagen, Bonn. Das Unternehmen
beschdftigte sich bis 1998 mit der Realisie-
rung von Projekien der regenerativen Ener-
giegewinnung. 1998 gingen diese Akfivitd-
fen auf die neu gegrindete SolarWorld AG
tber. Bis zur Grindung der SolarWorld AG
hat das Frank H. Asbeck Ingenieurbiro for
Indusfrieanlagen industrielle Solarkraftwerke mit
mehr als einem MW in Deutschland projek-

tiert und realisiert.

Seit 1995 wurde der Handel mit PV"Modu-
len, VWechselrichtern, Komponenten sowie Bau-
satzen und Sysfemldsungen mit den Absatz-
schwerpunkten beim Dachdecker- und Elek-
frogroPhandel und bei Solarinstallateuren, Fer
tighausfirmen und Baumdrkten etabliert.

Die 80-prozentige SolarVVorld-Tochter Asbeck
Immobilien- und Kraftwerksgesellschaft mbH
tbermahm nach Griindung der SolarWorld AG
die Akfivitaten aus den Bereichen Winden-
ergie und Anlogenbau. Diese Gesellschaft
wurde im November 2000 in WindWelt
GmbH umbenannt. Die Umwandlung in eine
Aktiengesellschaft erfolgte am 12. April 2001.
Der Bérsengang der WindWelt AG fand am
20. Juni 2001 statt.

Im Dezember 1999 erwarb die SolarWorld AG
eine 6,25-prozentige Befeiligung an dem
Windkraftanlagenhersteller Fuhrlénder GmbH,
die der Stitzung der Windakiivitaten der Gesell
schaft dient. Einen Monat danach bernahm
die SolarWorld AG 71,3 Prozent an dem
Modulhersteller Géllivare PhotoVoltaic (GPV),
Géllivare/Schweden.
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Dem Einstieg in die Modulproduktion folgte
im August 2000 die Akquisition von 82 Pro-
zent der damaligen Bayer Solor GmbH, Frei-
berg, heute Deutsche Solar AG. Nach der
Ubernahme begann der systematische Aus-
bau der Geschaftsaktivitaten der Deutsche
Solar, u.a. durch Expansion der Waferkapa-
zitgten, den Einstieg in die Rohsfoffaufbe-
reitung und den Bau einer Fabrik fir Solar-

zellen.

Im zweiten Halbjahr 2001 wurde die Solar
Factory GmbH in Freiberg gegriindet, um
Solarmodule fir den SolarWorld-Konzemn zu
fertigen. Im Herbst 2001 erhohte die Solar-
World AG ihren Anteil an der GPV auf 96,3
Prozent. Zum 1. Januar 2002 Gberirug die
SolarWorld AG die Beteiligung an der Fuhr-
lander AG auf die WindWelt AG. Im glei-
chen Monat erhéhte die SolarWorld AG ihren
Anteil an der WindWelt AG auf 85 Prozent.

2.5 Kapitalgeschichte

Bei Grindung der SolarWorld AG am
18.12.1998 betrug das Grundkapital
100.000 DM. Im Mai 1999 erfolgte die
Umstellung auf Euro sowie eine Kapitaler-
héhung auf 2.500.000 Euro. Im Zuge einer
weiteren Kapitalerhdhung platzierte die Solar-
World AG weitere 500.000 Akfien fir einen

Bezugspreis von 13,75 Euro am Kapitalmarkt.

Die Einfthrung des Kapitals an der Rheinisch-
Westfdlischen Borse zu Dusseldorf erfolgte am
8. November 1999. Eine im Frihjahr 2000
durchgefihrte  Kapitalerhdhung  unfer  Ein-
schluss des Bezugsrechtes sowie zwei wei-

tere, im Jahresverlouf platzierte Kapitalerhd-

hungen unter Ausschluss des Bezugsrechtes
schufen zum 31.12.2000 ein Grundkapital in
Hohe von 4.500.000 Euro. Im Geschaftsjahr
2001 ist das Grundkapital der Gesellschaft
durch Ausgabe von 450.000 neuen Akfien
gegen Sach- und Bareinlage auf 4.950.000
Euro erhéht worden. Die Eintragung der Kapi-
falerhdhung fand am 26.11.2001 statt. Das
Grundkapital ist eingefeilt in 4,95 Millionen

nennwertlose Stiickaktien.

2.6 Finanzierung

Zur Finanzierung ihrer Investitionen greift der
SolarWorld-Konzem auf verschiedene Moda-
litaten zu. Neben der Finanzierung aus dem
Cash-Flow bedient sich der Konzern attrakfi-
ven Forderungen der offentlichen Hand. Der
SolarWorld AG stehen ferner liquide Mittel
zur Verfigung, die ihr aus der Platzierung von
Cesellschaftsanteilen am Kapitalmarkt zuflos-
sen. Die Durchfihrung zusétzlicher Kapital-
mafBnahmen erhéht die Liquiditat weiter. Zur
Aufnahme etwaigen Fremdkapitals steht der
Konzern im engen Kontakt u.a. mit seinen Hous-
banken. Diese Finanzmodalitéten flankieren
auch im Geschdftsjohr 2002 die wesitere Unter-

nehmensexpansion.

2.7 Beschaffung

Der SolarWorld-Konzern bezieht die zur Durch-
fohrung seiner Geschaftstétigkeiten bendtig-
fen Waren und Produkfe von einer Vielzahl
von infernational tatigen Herstellern und Lie-

feranten. Das betrifft auch die Versorgung mit



Solarzellen, fir die der Konzern verldssliche
und langfristige Liefervertrage abgeschlossen
hat. Im Rahmen der Versorgung mit Solar-
modulen hat sich der SolarWorld-Konzern tber
einen OEM (Original Equipment Manufacturel
Vertrag mit dem japanischen Weltmarkifuhrer
Sharp Corp. den Zugriff auf hochqualitative
Module gesichert. Weitere Solarmodule wer-
den in den Konzerngesellschaften GPV und

SolarFactory produziert.

Die Versorgung mit solarem Silizium hat der
Konzem Uber Vertrdge mit der Halbleiterin-

dustrie gesichert.

Komponenten zur Herstellung kompletter Solar-
anlagen wie z.B. Wechselrichter werden von

zuverlassigen Partnemn zugekauft.

2.8 Investitionen

Im Berichtsjahr wurden 50 Mio. Euro in Sach-
anlagen und immaterielle Vermogensgegen-
stande investiert. Der Grobteil der Investitio-

nen wurde von der Deutsche Solar gefdtigt.

2.9 Absatz/Auftragslage

Der Markt fir Photovoltaik war im Geschéfts-
jahr 2001 erneut von sehr starker Nachfrage
gekennzeichnet. Die SolarWorld konnte da-
bei emeut kraftiger als der Markt wachsen.
Die Auftragslage ist aufgrund der weiter anhal-
tenden grofden Nachfrage mehr als befriedi-
gend. Der Absatz soll auch im laufenden

Ceschéftsjahr deutlich ausgeweitet werden.

2.10 Management und Mifarbeiter

Der Konzern hat im Verlauf des Geschéftsjahres
seine Personalstcirke weiter ausgebaut. Im Jah-
resdurchschnitt waren im Konzern 260 Mit-
arbeiter beschaftigt (Vorjahr:176). Zum Jah-
resultimo war die Zahl von 300 Mitarbeitern

bereits Uberschritten.

Das Fihrungsgremium der Gesellschaft be-
steht aus Herrn Dipl.Ang. Frank H. Asbeck (Vor-
standssprecher — CEO) und Herm Dipl .-Ing.
Pefer Westermayr (Vorstand Technik und F&E —
CTO). Dariiber hinaus ist der Vorstand der
SolarWorld AG im Berichtszeitraum personell
verstcérkt worden. Herr Dipl.-Ing. Boris Kle-
bensberger — bisher verantwortlich fiir strate-
gische Unternehmensentwicklung — wurde vom
Aufsichtsrat neu in den Vorstand berufen. Sein
Aufgabenbereich als Vorstand Operatives Ge-
schaft (COO) umfasst das operative Geschaft
und die infernationalen Beteiligungen des Kon-
zems. Bis Ende 2002 ist die Berufung eines
Vorstandes Finanzen (CFO) fest eingeplant.

Vorsténde der Deutsche Solar AG sind Herr
Prof. Dr. Peter Wodlitsch (Vorsitz— CEO), Herr
Dipl.-Kim. Ekhard von Dewitz (Finanzen — CFO)
und Herr Dipl -Ing. Boris Klebensberger (Tech-

nik = CTO).

Geschaftsfihrer der GPV ist Herr Dipl.-Ing. Pefer
Westermayr.

Die Tochtergesellschaft WindWelt AG wird
durch Herm Dipl.-Ing. Frank H. Asbeck als
Vorstandssprecher und Herrn Dipl.-Meteoro-
loge Thomas Klodt als Vorstand Technik gefihrt.
Ceschaftsfihrer der Solar Factory GmbH ist
Herr Prof. Dr. Pefer Woditsch.
Geschaftsfihrer der Deutschen Cell GmbH ist
Herr Dipl.-Ing. Boris Klebensberger.

IV. Lagebericht
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2.11 Risikomanagement

Umsténde, die die lage des Konzemns nego-
tiv beeinflussen kénnen, waren weder im Be-
richtszeitraum bekannt, noch sind solche nach
dem Bilanzstichtag bekannt geworden. Die
allgemeinen Unternehmensrisiken werden
vom Vorstand laufend definiert, bewerfet und,
soweit moglich und unternehmerisch sinnvoll,
minimiert oder auf Dritte verlagert. So wer-
den kurzfristige VWéhrungsschwankungen
durch entsprechende Devisentermingeschéfte
ausgeglichen, Forderungsausfallrisiken z.T.
durch Kreditversicherungen aufgefangen und
Gewahrleistungsrisiken im Solarkraftwerksbau

durch modulare Konstruktionen vermindert.

Die Konzemstrategie zur Vollintegration der
Solarakfivitéten minimiert das Risiko, materiel-
ler Verknappung und unkalkulierbaren volati-
len Preisen ausgesetzt zu sein, die infolge eines
hohen Nachfragewachstums am VWelmarkt
fur solare Vor- und Zwischenprodukte aufire-
ten konnen. Bis zum Abschluss der Strategie
zur Vollintegration hat der Konzemn durch lang-

fristige Liefervertrage dieses Risiko minimiert.

Die Realisierung der Konzermnstrategie bein-
haltet das fechnologische Risiko, dass kon-
kurrierende Technologien in der Photovoltaik
mittelfristig eine hdhere Marktdurchdringung
enffalten als die von der Gesellschaft préfe-
rierfe Technologie. Auch wenn nach Ansicht
der Gesellschaft dieses Risiko infolge der Markr
fohrerschaft und Stabilitat der vom Konzem
verfolgten Technologie in einem von knappem
Angebot gekennzeichneten Markt eher theo-
retischer Natur isf, hat die Gesellschaft Gegen-
maBnahmen zur Sicherung des Geschafts-
erfolges ergriffen. So dient die im Konzem
intensiv befriebene Forschungs- und Entwick-

lungsarbeit dem Ziel, den technologischen Fort-

schritt selber mitzubestimmen. Kooperationen
mit wissenschaftlichen Einrichtungen folgen u.a.
der logik, die Entwicklung und Innovationen
der photovoliaischen Technologie sfefs auf héchs-
fem wissenschaftlichen Niveau zu begleiten
und somit etwaige gegenlaufige Trends frih-
zeitig zu antizipieren. So pflegt etwa die Deut-
sche Solar AG im Bereich Mikroelekironik und
Halbleitermaterialien eine enge Kooperation
mit der Technischen Universitét Freiberg. Uber
die Strategie, die solarwirtschaftliche Wert-
schépfungskette unter dem Dach des Unter-
nehmens zu vereinigen, hat sich der Solar-
World-Konzem schon heute unabhéngig vom
Wafer- und Moduleinkauf auf dem Weltmarkt
gemacht und damit den Notwendigkeiten einer
Diversifizierung ihrer Einkaufstctigkeiten frih-
zeitig Rechnung gefragen. Damit frat das Unter-
nehmen bereits in der Vergangenheit akfiv dem
Risiko enfgegen, dass sich aus einem Auslaufen
von Belieferungsvertragen und dem damit not-
wendigen Zulieferantenwechsel fir die Ge-
schaftstatigkeit der Gesellschaft hatte ergeben

kénnen.

Die Realisierung der Expansionsziele des Kon-
zerns sefzt den Einsatz entsprechender Inves-
titionsvolumina voraus, die nicht ausschlief-
lich aus Mitteln des Cash-Flow des Konzerns
aufgebracht werden kénnen. Um das Risiko
der Generierung des verbleibenden Kapitals
zu vermindern, bewegt sich der Konzern in
einem kontinuierlichen Konfakt und Meinungs-
ausfausch mit engagierten und potenziellen
Investoren und Kreditinstituten, um Eigen- und
Fremdkapital einwerben zu kénnen. Die Inves-
tor Relations-Arbeit folgt dem Grundsatz, die
Unternehmensentwicklung transparent darzu-
stellen, um der interessierten Finanzéffentlich-
keit ein klares und offenes Bild des Konzerms
prasentieren zu kénnen. Fermer positioniert der

Konzern Investitionsvorhaben prioritar in



Regionen, fir die — aus industrie- und stand-
ortpolitischen Gesichtspunkten gewdhrfe —
offentliche Finanzmittel in Anspruch genom-

men werden kénnen.

Die Entwicklung der Photovoltaik korreliert mit-
telfristig noch mit dem Willen politischer Ak-
teure, die Technologie und Markidurchdrin-
gung Uber entsprechende politische Instrumente
und MaBnahmen zu unterstitzen. Dieser poli-
fische Wille ist auf allen Ebenen der politi-
schen Willensbildung in Deutschland und der
EU stark ausgepragt. Selbst bei wechselnden
politischen Mehrheiten auf unterschiedlichen
foderalen Ebenen ist eine Abkehr der derzeit
praktizierten Energiepolitik in der Bundesre-
publik Deutschland und der EU eher unwahr-
scheinlich. Dennoch engagiert sich die Unter-
nehmensgruppe auch zukiinftig akfiv, um durch
die Arbeit in entsprechenden Branchen- und
Inferessenverbénden auf die politische Wil-
lensbildung Einfluss zu nehmen. Sie pflegt den
kooperativen Kontakt zu anderen Akteuren des
das Unfernehmen betreffenden Politikfeldes und

seiner Branche.

Um méglichen Risiken durch steuerliche, wett-
bewerbs-, kartell, patent- oder umweltrechtliche
Regelungen und Gesetze zu begegnen, stitzt
der SolarWorldKonzern seine Entscheidungen
auf eine rechtliche Beratung eigener Fachleute

und ausgewiesener externer Experten.

Die Gesellschaft ist sich bewusst, dass ihr Erfolg
wesentlich von der Bindung und Gewinnung
qualifizierter und motivierter Mitarbeiter abhén-
gig ist. Die Gesellschaft hat durch Beteiligung
der Mitarbeiter am Erfolg des Unfernehmens
und laufende Qualifizierungsangebote einen
hohen Grad der Mitarbeiterbindung erreicht.
Durch eine vorausschauende Personalplanung

Uber die Einstellung von jungen und kreativen

Mitarbeitern ist einem potenziellen Engpass
schon in den zurickliegenden Geschdftsjah-

ren aktiv begegnet worden.

Risiken durch die Beteiligung an der Wind-
Welt AG bestehen in Form planungsrechtlich
bedingter Verzégerungen bei der Realisierung
einzelner Standorte und der angetroffenen
Windverhdlinisse. Uber die Strategie, sich nur
an ausgewiesen rentierlichen Objekien zu beferr
ligen und im Zweifel auf ein Engagement zu
verzichten, begegnet die WindWelt AG akiiv
diesem Risiko. Dafir I&sst sie fir jeden poten-
ziellen Standort Windgutachten durch unab-

hangige Institute erstellen.

3. Prognosen und Ausblick
3.1 Gesamiwirtschaftliche Situation

Zum Jahresanfang 2002 mehren sich die Stim-
men derjenigen, die eine deutliche Aufwarts-
bewegung der Weltwirtschaft erwarten. Nach-
dem verschiedene Frihindikatoren in den USA
deutlich besser ausfielen als von vielen erwartet,
sollte sich auch die Konjunktur in Deutschland
wieder verbessern. Die weltwirtschaftliche Tal-
sohle war nach Angaben des Homburger
HWWAInstituts fur Wirtschaftsforschung zum
Jahresende 2001 erreicht. Im laufenden Jahr
lautet die vorsichtige Prognose des Wirtschafts-
instituts fir Deutschland plus 0,7 Prozent beim

Bruttoinlandsprodukt.
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3.2 Energiemdrkte

Entwicklung und Wohlstand zeigen sich stefs
als ein Reflex der zur Verfigung stehenden
Energien. Fir eine Vielzahl von Menschen und
Staaten, die bisher in fast vernachldssigen-
der Weise am weltweiten Verbrauch von Ener-
gie und Ressourcen teilgenommen haben, wird
der Zugang zu freien Energiequellen in Zukunft
immer bedeutender werden. Diese legitimen
Versorgungswiinsche und -anspriiche kénnen
in Zukunft nicht mehr mit fossilen und nuklea-

ren Energien gedeckt werden.

Auch die in 2002 zu erwartende vielfache
Ratifizierung des Kyoto-Profokolls wird sich auf
die zukinftige Entwicklung fossiler Energien

dampfend auswirken.

Ebenso steht zu erwarten, dass die Kernen-
ergie fur die Energieversorgung der Zukunft
immer unbedeutender werden wird. Eine zuneh-
mende Sensibilisierung der Offentlichkeit in
Sicherheitsfragen ist insbesondere als Folge
der Anschlége auf das World Trade Center
in New York zu beobachten gewesen. So zei-
gen sich eine Vielzahl von Versicherungen in
Deutschland nicht mehr bereit, kerntechnische
Anlagen im vom Gesetzgeber geforderten
Umfang zu versichern. Die humanen und 6ko-
logischen Folgen eines Terroranschlages auf
ein Kernkraftwerk sind kaum abzuschatzen.

Eine Vielzahl von Mitgliedern der internatio-
nalen Staatengemeinschaft hat konkrete Maf-
nahmen angekindigt und teilweise umgesetzt,
um eine Veranderung des Energiesystems hin
zu einer nachhaltigen und ungeféhrlichen Ver
sorgung mit ereuerbaren Energien zu errei-
chen. So trat in Frankreich im Juli 2001 eine
Einspeiseverordnung fir die Windenergie ana-

log zum deutschen Gesetz in Kraft. GroBbri-

tannien hat das Jahr 2002 zum ,Jahr der erneu-
erbaren Energiefrager” erklart. Das Vereinigte
Kanigreich will bis 2004 rund 420 Mio. Euro

in die sauberen Energien investieren.

Nachdem die EURichtlinie fur Emeuerbare Ener-
gien im Oktober 2001 in Kraft trat, ist fir die
nahe Zukunft mit verstarkten MaBBnahmen zur
Forcierung emeuerbarer Energien zu rechnen.
Mit dieser Richtlinie soll der Anteil der erneu-
erbaren Energien am gesamfen EU-Energie-
verbrauch bis 2010 auf 12% im Vergleich
zu 1997 verdoppelt werden. Um dieses Ziel
zu erreichen, wurden fir alle Migliedsstaa-
fen Richiziele fir den Anteil der emeuerbaren
Energien am Stromverbrauch festgelegt. Der
Anteil der ereuerbaren Energien an der Strom-
produktion der gesamten EU soll danach von
knopp 14% im Johr 1997 auf rund 22% im
Jahr 2010 steigen. Fur Deutschland besteht
das Richtziel in einer Verdoppelung auf 12,5%
bis 2010 im Vergleich zu 2000.

3.3 Branchensituation

Weltweit wird die Produktion von Solarzellen
und -modulen 2002 erstmals die 500 MWV-
Schwelle ansteuern. Ende 2002 wird sich der
globale Photovoltaikmarkt gegentber 1999
mehr als verdoppelt haben. Hohe zweistel-
lige Wachstumsraten werden auch dariber
hinaus die Entwicklung des Solarstrommark-
fes kennzeichnen. In Deutschland wird die Ent-
wicklung weiterhin vom 100.000-Décher
programm sowie dem EEG getfragen. Allein
ber das 100.000-Dacherprogramm sollen
2002 nach dem Willen der Bundesregierung
80 MW neu insfalliert werden. Insgesamt dirfte
sich der PV-Markt in Deutschland in Richtung



100 MW bewegen. Die positive Entwicklung
des deutschen PV-Markfes sollte sich nach
Ansicht des Unternehmens auch unabhangig
von politischen Mehrheiten fortsetzen. Die
bereits genannten Ausbauziele im Bereich
Erneuerbare Energien gelten EU-weit und haben
auch unabhéngig von nationalen politischen
Mehrheiten Geltung. Der Photovoltaik kommt
in diesem Zusammenhang zusammen mit der

Windenergie eine grofde Bedeutung zu.

Die Zahl der Studien, die einen rasanten Aus-
bau der Photovoltaik in den kommenden Jah-
ren erwarten, hat 2001 weiter zugenommen.
So erwartet die Schweizer Bank Sarasin in
einer neven Studie bis 2010 einen durch-
schnittlichen Anstieg des weltweiten PV-Mark-
tes von jghrlich 17,5 Prozent. Einer Analyse
des londoner Investmenthauses Dresdner Klein-
wort Wasserstein vom Juni 2001 zufolge wird
der Markt bis 2010 von einer jGhrlichen Stei-
gerungsrate von 25 bis 30 Prozent gekenn-
zeichnet sein. Nach einer Erhebung des
Europdischen Photovoltaik Industrieverbandes
EPIA und Greenpeace ist bis 2009 mit
Zuwachsraten von jGhrlich 27 Prozent zu rech-

nen.

3.4 Ausblick

Die SolarWorld sieht sich in dem kraftigen
Marktumfeld, das von hohen Wachstumsra-
fen gekennzeichnet ist, sehr gut positioniert.
Die interne Struktur ist durch die klare Auf-
gabenteilung im Konzern auf ein dynamisches
Unternehmenswachstum eingestellt. Im Zuge
der Expansion im Bereich der Rohstoffaufbe-
reitung und bei Produkfion von Solarmodulen

und -zellen erwartet die SolarWorld, im

Geschafsiahr 2002 der Vollintegration der
solaren Geschafistatigkeiten ein bedeutendes

Stiick néher zu kommen.

Im operativen Geschaft strebt die SolarVWorld
AG die Expansion des Handels in weitere
Staaten der EU an. Auf der inlandischen Kun-
denseite will die Gesellschaft in neue Markt-
segmente unter Einsatz ihrer erfolgsbewdhr
fen Schulungen vordringen. Kundenwachstum
ist in der Bau- und Sanitarbranche zu erwar-
ten. Die interne Verfriebskapazitat wird ent

sprechend verstdrkt.

Insgesamt strebt die SolarVWorld AG wiederum

an, starker als der Markt zu wachsen.

Bonn, den 28. Marz 2002

74

Dipl.-Ing. Frank H. Asbeck

Vorstandssprecher

Dipl.-Ing. Peter Westermayr
Vorstand Technik
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Dipl.-Ing. Boris Klebensberger
Vorstand Operatives Geschaft
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SolarWorld AG

V. Jahresabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2001

Note 2001 Vorjahr
6 T€ T€
1. Umsatzerldse 7 82.116 51.325
2. Bestandsveranderung Erzeugnisse 1.814 2.959
3. andere aktivierte Eigenleistungen 8 1.988 140
4. Sonstige betriebliche Ertrage 8 13.056 6.134
5. Materialaufwand 9 -53.115 -32.144
6. Personalaufwand 10 -9.188 -6.154
7. Abschreibungen 11 -7.272 -4.676
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 12 -16.010 -8.399
Operatives Ergebnis 13.389 9.187
9. Finanzergebnis 13 -288 -263
Ergebnis vor Ertragsteuern 13.101 8.924
10. Ertragsteuern 14 -4.417 -4.402
Konzernjahresiiberschuss 8.684 4.522
11. Ergebnisanteil Minderheitsgesellschafter 15 -1.141 -511
Netto-Gewinn der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit 7.543 4.011
12. Anteil am Gewinn Deutsche Solar bis Erwerbszeitpunkt 5 0 -2.747
13. Konzerngewinn 7.543 1.264

14. Ergebnis je Aktie 16
a) Konzerngewinn 7.543 1.264

b) Gewichteter Durchschnitt der im

Umlauf befindlichen Aktien (in 1000) 4.635 3.909
c) Ergebnis je Aktie (in Euro) 1,63 0,32
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SolarWorld AG

Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2001

AKTIVSEITE

A. ANLAGEVERMOGEN
I.  Immaterielle Vermégensgegenstande
Il. Sachanlagen

Ill. Finanzanlagen

B. UMLAUFVERMOGEN
. Vorrate
Il. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
ll. Ubrige Forderungen und Vermbdgenswerte
IV. Wertpapiere
V. Flussige Mittel

VI. Rechnungsabgrenzungsposten

C. LATENTE STEUERN

31.12.2001 Vorjahr
Note T-€ T-€

22 110.624 69.193
19 25.782 23.063
20 83.923 45.210
21 919 920
98.856 89.281

23 36.625 16.431
24 10.720 6.138
25 6.373 3.030
26 1.120 2.218
27 43.472 61.099
28 546 365
29 2.318 1.845
211.798 160.319




V. Jahresabschluss

PASSIVSEITE

. EIGENKAPITAL

I. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalricklage

lll. Umrechnungsricklage

IV. Gewinnricklagen und Ergebnisvortrag
V. Konzerngewinn

. MINDERHEITSANTEILE

. LANGFRISTIGE SCHULDEN

I. Langfristige Finanzschulden

Il. Ubrige langfristige Verbindlichkeiten
lll. Rackstellungen fur Pensionen

. KURZFRISTIGE SCHULDEN

I.  Kurzfristige Finanzschulden

Il. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

l1l. Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
IV. Kurzfristige Ruckstellungen
V. Rechnungsabgrenzungsposten

. LATENTE STEUERN

31.12.2001 Vorjahr
Note T-€ T-€

30 103.428 89.073
4.950 4.500
88.724 81.241
116 -109
2.095 2177
7.543 1.264
31 13.539 6.473
43.836 37.002
36 31.385 26.559
33 12.416 10.443
32 35 0
44.455 21.573
36 21.518 9.584
36 18.385 3.893
36 1.626 1.568
34 2.655 6.361
35 271 167
29 6.540 6.198
211.798 160.319
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SolarWorld AG

Konzern-Cashflow-Rechnung

V. Jahresabschluss

+ +

Ergebnis vor Steuern

Abschreibungen

Zinsaufwendungen

Ertrag aus Abgang Anlagevermogen

Zufluss Investitionszuwendungen

Auflésung Sonderposten Investitionszuwendungen
Zwischensumme

Zunahme/Abnahme der Vorrate
Zunahme/Abnahme tbriges Working Capital
CF aus betrieblicher Tatigkeit

Gezahlte Zinsen

Gezahlte Steuern

Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit
Auszahlungen fur Investitionen in das Anlagevermaogen
Einzahlungen aus dem Verkauf von Anteilen
Einzahlungen aus dem Verkauf von sonstigen Anlagen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen / Tilgungen von Finanzkrediten
Einzahlung aus Eigenkapitalzufuhrung
Auszahlungen aufgrund von Ausschittungen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Auswirkungen von Kursénderungen auf Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittel am Ende der Periode

Note

2001
T-€

2000
T-€

40

41

42

43

13.101
6.687
3.677

-6.126
3.813

-1.840

19.312
-20.194
6.336

5.454
-3.550
-8.648

-6.744

-5.057

-49.695
6.126
650

-42.919

-50.323

17.127
17.284
-1.990

32.421

109.361

-17.242
-18
58.048

53.981

4.067

40.788

58.048
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SOLARWORLD AG, BONN
KONZERNABSCHLUSS NACH IAS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2001
ANHANG, NOTES

1. Grundlagen und Methoden

Der Konzernabschluss der SolarWorld AG wurde unter Inanspruchnahme der befreienden
Wirkung des § 292a HGB nach den Vorschriften des International Accounting Standard
Committee (IASC) und unter Beriicksichtigung von DRS 1 und DRS 1a in TEUR (T€) aufge-
stellt.

Die SolarWorld AG stellt erstmalig einen Konzernabschluss auf. Berichtsjahr ist das Jahr
2001. Zur Gewdhrleistung des Vorjahresvergleiches war die Ermittlung von Eréffnungsbi-
lanzwerten auf den 1. 1. 2000 notwendig. Hierbei wurde in analoger Anwendung von SIC 8
(First-Time Application of IAS’s as the Primary Basis of Accounting) so verfahren als ob im-
mer schon eine Konzernbilanz nach IAS aufgestellt worden wére (sog. retrospektive Anwen-
dung). Konkret ergibt sich hieraus z. B., dass die Bemessung von Unterschiedsbetragen aus
der Kapitalkonsolidierung und damit von Firmenwerten zunédchst nicht auf der Basis des
Erstkonsolidierungszeitpunktes, sondern auf Basis des friiheren Erwerbszeitpunktes erfolgt
und sodann eine Fortschreibung bis zum 1. 1. 2000 vorgenommen wird. Aus derartigen zeit-
lichen Differenzen resultierende Betrage werden erfolgsneutral mit den Gewinnriicklagen per
1. 1. 2000 verrechnet.

Die Vorschriften von IAS 39 werden gem. der Regelungen in IAS 39.171 ff. erstmals auf das
Geschéftsjahr 2001 angewendet. Ein Umbewertungsbedarf i.S. von IAS 39.172 bestand zum
1. 1. 2001 nicht.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren (Nature - Of -
Expense - Methode) aufgestellt. Fiir die Gliederung der Bilanz und der Gewinn - und Verlust-
rechnung wurden bei insoweit fehlenden bzw. offenen Einzelvorschriften in den IAS ergén-

zend die deutschen Vorschriften angewendet.



V. Jahresabschluss

2. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind die SolarWorld AG und die folgenden Gesellschaften einbe-
zogen:
Gallivare PhotoVoltaic AB, Géllivare, Schweden als 96,3%-ige Tochter (Vorjahr 71,7%)
WindWelt AG, Bonn als 68,5%-ige Tochter (Vorjahr 80,2%),
Deutsche Solar GmbH (seit 2002 AG), Freiberg/Sachsen als 82%-ige Tochter
SolarFactory GmbH (gegriindet 2001), Freiberg/Sachsen als 100%-ige Tochter,

Deutsche cell GmbH (gegriindet 2001), Freiberg/Sachsen als 100%-ige Tochter,
der SolarWorld AG.

3. Konsolidierungsgrundsitze

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschlisse der in- und auslédndischen Unternehmen
werden entsprechend IAS 27 und IAS 22 fur den Konzernabschluss auf einheitliche Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden Ubergeleitet.

Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem auf
sie entfallenden Eigenkapital zum Zeitpunkt der Erwerbs verrechnet. Die sich ergebenden
Unterschiedsbetrage werden den Vermégensgegenstianden insoweit zugerechnet, als deren
Buchwert vom Zeitwert abweicht. Verbleibende Unterschiedsbetrége werden als Geschéfts-
oder Firmenwert behandelt.

Aus konzerninternen Transaktionen resultierende Salden, Aufwendungen und Ertrége sowie

Zwischengewinne werden eliminiert.
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4. Wahrungsumrechnung

Im Konzernabschluss erfolgte die Umrechnung samtlicher Bilanzpositionen der Gillivare
PhotoVoltaic AB von der Landeswahrung (SEK) in EURO (€) zum Stichtagskurs von 9,419
(bzw. 8,877 Vorjahr), da die in den Konzernabschluss einbezogene Tochtergesellschaft ihr
Geschaft zu wichtigen Teilen in ihrer Landeswahrung betreibt. Die Wahl der Zeitbezugsme-
thode hétte zu keinen wesentlich anderen Ergebnissen gefiihrt. Dies ergibt sich fur die Vor-
rate daraus, dass sie i.d.R. zeitnah zum Bilanzstichtag gefertigt werden und demzufolge
kaum Kursdifferenzen zwischen Herstellung und Stichtag entstehen, im Gbrigen auch dar-
aus, dass ohnehin alle Vorrate dem Niederstwertprinzip (lower of cost or market price) un-
terworfen sind. Fir das Anlagevermégen kdnnten sich dem Grunde nach Differenzen zwi-
schen beiden Methoden ergeben. Angesichts der geringen Bedeutung des Anlagevermé-
gens der Géllivare PhotoVoltaic AB fur den Gesamtkonzern, wéaren diese Unterschiede von

untergeordneter Bedeutung.

Aufwands - und Ertragsposten werden mit dem Jahresdurchschnittskurs umgerechnet.
Aus der Umrechnung resultierende Differenzbetrage werden auf Grund der stichtagsbezo-
genen Methode erfolgsneutral in eine Umrechnungsriicklage eingestellt.
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Erlduterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
5. Vergleichsbetrage

Die Ertrage und Aufwendungen des Konzerns haben sich mit dem Erwerb der Deutschen
Solar GmbH am 1.8.2000 wesentlich verdndert. Nach IAS 27.23 wére das Ergebnis der
Deutschen Solar GmbH in den Konzernabschluss 2000 nur fur die Monate August bis De-
zember einzubeziehen.

Die SolarWorld AG stellt ihren Konzernabschluss jedoch fir 2001 und nicht fir 2000 auf. Das
Jahr 2000 wird lediglich fur Vergleichszwecke benétigt. IAS 1.38 prononciert diesen Zweck
z.B. dadurch, dass nicht von Vorjahresangaben, sondern von Vergleichsinformationen, Ver-
gleichsbetragen usw. die Rede ist. Der Uberragende Zweck der Vergleichbarkeit kommt auch
in anderen IAS-Standards zum Ausdruck (IAS 27.23, IAS 35.45, IAS 1.40 usw.), insbesonde-
re dadurch, dass im Folgejahr gdfls. eine Reklassifizierung des Vorjahres verlangt wird. Bei
erstmaliger Aufstellung im Folgejahr und Nutzung des Ursprungsjahres nur fur Vergleichs-
zwecke ist dieser Umweg weder notwendig noch sinnvoll. Die Vergleichsangaben in der GuV
sind daher unter voller Einbeziehung der Deutschen Solar GmbH ermittelt. Eine Uberein-
stimmung mit der Kapitalerstkonsolidierung, die gem. IAS 22 und IAS 27 auf den Er-
werbszeitpunkt vorzunehmen ist, wird dadurch erreicht, dass in der GuV der Netto-Gewinn
aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit durch Abzug des anteilig auf den Konzern entfal-
lenden Ergebnisses der ersten 7 Monate des Jahres 2000 auf den Konzerngewinn (iberge-
leitet wird.

6. Ertrags - und Aufwandsrealisierung

Umsatzerlése bzw. sonstige betriebliche Ertrdge werden mit Erbringung der Leistung bzw.
mit Ubergang der Gefahren auf den Kunden realisiert.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt
ihrer Verursachung ergebniswirksam. Ruckstellungen fur Gewéhrleistung werden zum Zeit-
punkt der Realisierung der entsprechenden Umsatzerlése gebildet. Dividenden werden
grundsétzlich zum Ausschuttungszeitpunkt vereinnahmt.
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7. Umsatzerldse

Die Umsatzerlose haben sich gegenuber 2000 um 31 Mio. € auf 82 Mio. € erhoht. Hierin

spiegelt sich vor allem das Mengenwachstum wider.

8. Sonstige betriebliche Ertrédge, aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage der continuing operations ergeben sich mit 7 Mio. € aus der
VeréuBerung von Anteilen an der WindWelt AG, mit 2 Mio. € aus der Auflésung des Abgren-
zungspostens flr Investitionszuwendungen und mit 1 Mio. € aus Aufwandszuschiissen. Die
aktivierten Eigenleistungen betreffen Photovoltaikanlagen.

9. Materialaufwand

Der Materialaufwand in den fortgefiihrten Geschaften belief sich auf 53 Mio. € (Vor-
jahr 32 Mio. €) und entfallt ganz Uberwiegend auf Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Be-
triebsstoffe und fir bezogene Waren. Die Materialaufwandsquote (Materialaufwand in Pro-
zent des Umsatzes) betragt 65% (Vorjahr 63%).

10. Personalaufwand

Der Personalaufwand betragt 9 Mio. € (Vorjahr 6 Mio. €). Vom Gesamtbetrag entfallt 1 Mio. €

auf soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung.

11. Abschreibungen

Die Zusammensetzung der Abschreibungen ergibt sich aus dem Anlagenspiegel!.

12. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Forschungs- und Entwicklungskosten in
Hohe von 5 Mio. € sowie Vertriebsaufwendungen in Héhe von 3 Mio. € enthalten.
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13. Finanzergebnis

Finanzierungsaufwendungen von 3,7 Mio. € stehen Zinsertrage in annahernd gleicher Héhe
gegentber, so dass sich ein Finanzergebnis von —0,3 Mio. € (Vorjahr 0,3 Mio. €) ergibt.

14. Steuern

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern
auf Einkommen und Ertrag sowie die latenten Steuerabgrenzungen ausgewiesen. Latente
Steuern werden auf zeitliche Unterschiede (temporary differences) zwischen den Wertansét-
zen von Vermégenswerten und Schulden in IAS- und Steuerbilanz, aus Konsolidierungsvor-
gangen sowie auf realisierbare Verlustvortrage ermittelt. Der Berechnung liegen die in den
einzelnen Landern zum Realisierungszeitpunkt erwarteten Steuersatze zugrunde. Diese ba-
sieren grundsétzlich auf den am Bilanzstichtag giiltigen bzw. verabschiedeten gesetzlichen
Regelungen. Nach ihrer Herkunft entfallen die Ertragsteuern ganz (berwiegend auf

Deutschland, zu einem geringen Teil auf Schweden.

Die latenten Steuerabgrenzungen resultieren ganz tberwiegend aus Unterschieden zwi-
schen den Steuerwerten und IAS-Werten des Anlagevermégens und der abgegrenzten Inve-
stitionszuschiisse. Daneben werden fir steuerliche Verlustvortrage latente Steuern nur an-
gesetzt, wenn ihre Realisierung mit ausreichender Sicherheit gewéhrleistet ist. Dies betrifft
0,5 Mio. € von insgesamt 2,3 Mio. € aktive latente Steuern (Vorjahr 0,5 Mio. von 1,8 Mio. €).
Die nachfolgenden Tabellen zeigen den Unterschied zwischen dem nominellen und dem
tatsachlichen Steuersatz und die Ursachen fiir diesen Unterschied.
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Latente Steuern Geschiftsjahr 2000

nomineller Steuersatz 52,0%
tatsachlicher Steuersatz 50,7%

Aufgrund der geringen Differenz wird auf eine Uber-
leitung verzichtet.

Latente Steuern Geschiftsjahr 2001

nomineller Steuersatz 40,0%
Ertragsteuern/Ergebnis vor Steuern = 33,7%
Uberleitung

nomineller Steuersatz 40,0%
steuerfreie VerauRRerung von Anteilen -17,6%
Firmenwertabschreibung 3,9%
Sonstige 7,4%
tatsachlicher Steuersatz 33,7%

Latente Steueranspriiche, die erfolgsneutral im Eigenkapital zu beriicksichtigen waren, be-
standen nicht.

15. Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn / Verlust

Die Ergebnisanteile anderer Gesellschafter belaufen sich auf 1,1 Mio. € (Vorjahr 0,5 Mio. €).
Sie entfallen ganz Uberwiegend auf den Minderheitsgesellschafter der Deutschen Solar
GmbH, in geringem Umfang auf die Minderheitsgesellschafter der WindWelt AG und der
Gallivare PhotoVoltaic AB.
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16. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird ermittelt als Quotient aus dem Konzernergebnis und dem ge-
wichteten Durchschnitt der wahrend des Geschiftsjahres in Umlauf befindlichen Aktienan-
zahl. Da keine Optionsrechte ausstehen, war die Kennzahl verwissertes Ergebnis je Aktie

nicht einschlagig.

17. Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der Beschaftigten betrug 260 (Vorjahr 176) in den fortgefilhrten
Geschaften und teilt sich wie folgt auf die betrieblichen Funktionsbereiche bzw. Segmente
auf: 202 Mitarbeiter (Vorjahr 122) sind in der Wafer-Produktion tatig, 34 (Vorjahr 32) in der
Modul-Produktion, 7 (Vorjahr 5) in der Energieerzeugung und 17 (Vorjahr 17) im Handel

sowie in der Konzernzentrale.

18. Segmentberichterstattung

a) Geschéftsfelder: Der SolarWorld Konzern ist in 4 (ab 2002 in 5) vertikal integrierten Ge-
schaftsfeldern auf weltweiter Basis tatig:

in der Produktion von Siliziumwafern (Wafer-Produktion) durch die Deutsche Solar AG

in der Produktion von Solarmodulen (Modul-Produktion) durch die Géllivare PhotoVoltaic

AB und ab voraussichtlich Ende 2002 durch die SolarFactory GmbH,

 ab voraussichtlich Ende 2002 in der Produktion von Solarzellen (Zell-Produktion) durch
die Deutsche cell GmbH,

e im Handel mit Solarmodulen (Handel) durch die SolarWorld AG,

* in Projektierung und vor allem im Betrieb von Wind- und Solarkraftanlagen (Energie)

durch die WindWelt AG.

Mit der Errichtung einer Solarzellenfabrik (Zell-Produktion) ist im Berichtsjahr 2001 begonnen
worden. Mit ersten Umsétzen ist nicht vor Ende 2002 zu rechnen. Im Hinblick auf die Héhe
des Anlagevermégens und der Verbindlichkeiten sowie mit Perspektive auf die zukinftige
Bedeutung des Segments wird dieses bereits fur das Geschaftsjahr 2001 beriicksichtigt, ob-

wohl der 10%-Schwellenwert noch nicht erreicht ist.
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Verkaufe und Erlése zwischen den Geschéftsfeldern werden grundsatzlich zu Preisen er-
bracht, wie sie auch mit Dritten vereinbart wurden. Verwaltungsleistungen werden als Ko-
stenumlagen berechnet.

Informationen Giber Geschiftssegmente

fiir das Geschiftsjahr 2001
(Alle Betrage in Mio. Euro)

Wafer Zelle Modul Energie Handel | Eliminierung Konsolidiert
UMSATZE
Externe Umsétze 52 1 2 27
Intersegment Umsétze 2 9 0 9 -20
Umsitze gesamt 54 0 10 2 36 -20 82
ERGEBNIS
Segementergebnis 7 0 0 1 1 9
nicht zugeordn. Ertrage 6
nicht zugeordn. Aufwendungen -2
Betriebsergebnis (EBIT) 13
Zinsaufwendungen -3
Zinsertrage 3
Ertragsteuern -4
Periodenergebnis 9
ANDERE ANGABEN
VERMOGEN
Segmentvermégen 105 9 8 47 41 210
nicht zugeordnetes Vermoégen 2
konsoldidertes Vermégen 212
SCHULDEN
Segmentschulden 31 4 2 23 27 87
nicht zugeordnete Schulden 7
konsolidierte Schulden 94
IMMATERIELLE UND
SACHANLAGEN
Investitionen 19 7 0 19 2
planméaRige Abschreibungen 5 0 0 1 0




Informationen iiber Geschiftssegmente
fiir das Geschiftsjahr 2000
(Alle Betrage in Mio. Euro)
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UMSATZE

Externe Umsitze
Intersegment Umsatze
Umsétze gesamt

Wafer Zelle

37
1

Modul

Energie

Handel

Eliminierung

Konsolidiert

ojw N

ERGEBNIS
Segementergebnis

nicht zugeordn. Ertrage
nicht zugeordn. Aufwendungen
Betriebsergebnis (EBIT)

Zinsaufwendungen
Zinsertrage
Ertragsteuern
Periodenergebnis

({=)

ANDERE ANGABEN

VERMOGEN
Segmentvermégen

nicht zugeordnetes Vermégen
konsoldidertes Vermogen

78

16

58

159

SCHULDEN
Segmentschulden

nicht zugeordnete Schulden
konsolidierte Schulden

22

28

IMMATERIELLE UND
SACHANLAGEN
Investitionen

planmé&Rige Abschreibungen

22

b) Geographische Segmente: Die nachfolgende Tabelle zeigt die Verteilung der konsoli-

dierten Umsatze nach regionalen Markten, unabhingig davon, wo die Guter produziert wur-

den. Die Buchwerte des Segmentvermdgens sowie die Investitionen in Sachanlagen und

immaterielles Anlagevermégen werden nach dem Ort angegeben, an dem die Vermogens-

werte lokalisiert sind. Der SolarWorld Konzern steuert seine Aktivitaten tiber Geschaftsfeld-
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ergebnisse und nicht Gber regionale Ergebnisbeitrage. Eine Darstellung regionaler Segmen-
tergebnisse ware daher nicht aussagefahig.

Geographische Segmente
Geschaftsjahr 2001 (Mio. Euro)

aktives
Umsatz Vermdégen Investionen
Deutschland 41 208 47
Ubriges Europa 23 4
Japan 13
USA 5
Summe 82 212 47

Die Verteilung der Umsétze im Vorjahr war prozentual dhnlich. Die Investitionen des Vorjah-
res entfielen ebenfalls fast ausschlieRlich auf Deutschland.
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Erlauterung der Bilanz

19. Immaterielle Vermoégensgegenstande

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, selbster-
stellte immaterielle Vermégensgegenstédnde , aus denen dem Konzern erwartungsgeman ein
kinftiger Nutzen zuflie8t und die verlasslich bewertet werden kénnen, werden mit inren Her-
stellungskosten aktiviert und jeweils Uber eine Nutzungsdauer von vier bis 15 Jahren plan-
maRig abgeschrieben. Dauerhafte Wertminderungen werden durch auBerplanmaRige Ab-
schreibungen bericksichtigt. Firmenwerte, auch solche aus der Kapitalkonsolidierung, wer-
den in Ubereinstimmung mit IAS 22 (Business Combinations) aktiviert und linear tber ihre

voraussichtliche Nutzungsdauer von maximal 20 Jahren abgeschrieben.

20. Sachanlagen

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, ver-
mindert um planmaRige, nutzungsbedingte Abschreibungen. Die Herstellungskosten umfas-
sen alle direkt dem Herstellungsprozess zurechenbaren Kosten sowie angemessene Teile
der notwendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten. Hierzu gehéren die fertigungsbe-
dingten Abschreibungen sowie die fertigungsbezogenen anteiligen Kosten fur die betriebli-
che Altersversorgung und die freiwilligen sozialen Leistungen des Unternehmens. Fremdka-
pitalzinsen werden nicht aktiviert.

Far Geb&ude werden Nutzungsdauern zwischen 20 und 45 Jahren zugrunde gelegt, Bauten
und Einbauten auf fremden Grundstiicken werden entsprechend der Laufzeit der Mietvertra-
ge bzw. einer niedrigeren Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Abschreibungsséatze liegen
Uberwiegend zwischen 2 und 4 % pro Jahr. Als Nutzungsdauer von technischen Anlagen
und Maschinen werden Uberwiegend bis zu 10 Jahren, bei Windkraftanlagen 16 und bei
Photovoltaikanlagen 20 Jahren angesetzt. Betriebs- und Geschéftsausstattung wird bei nor-
maler Beanspruchung uber 3 bis 5 Jahre abgeschrieben.

Geleaste Sachanlagen, die im wirtschaftlichen Eigentum stehen, bei denen der Leasingneh-
mer also im Wesentlichen alle mit dem Leasinggegenstand verbundenen Chancen und Risi-
ken tragt, werden entsprechend IAS 17 zu Marktwerten bilanziert, soweit die Barwerte der
Leasingzahlungen nicht niedriger sind. Die Abschreibungskosten und Nutzungsdauern ent-
sprechen denen vergleichbarer, erworbener Vermégensgegenstande.
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Immaterielle Vermégensgegenstdande und Sachanlagen werden zum Bilanzstichtag auBer-
planméaBig abgeschrieben, wenn der “ erzielbare Betrag” des Vermdgensgegenstandes unter
den Buchwert gesunken ist. Der “erzielbare Betrag” wird als der jeweils héhere Wert aus
Nettoverausserungswert bzw. Barwert des erwarteten Mittelzuflusses aus dem Vermégens-
gegenstand ermittelt.

21. Finanzanlagen

Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen sowie vom Unternehmen ausgereichte
Kredite werden mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten, bei voraussichtlich dauernder
Wertminderung mit ihrem niedrigeren beizulegenden Zeitwert angesetzt. Dem Anlagevermé-
gen zuzurechnende Anteile an nicht konsolidierten und nicht assoziierten Unternehmen wer-
den als zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte mit inrem notierten Markt-
preis oder dem in sonstiger verldsslicher Weise zu bestimmenden beizulegenden Zeitwert
erfasst, wobei Zeitwertdnderungen ergebniswirksam verbucht werden. Soweit ein notierter
Marktpreis oder ein sonstiger verlasslicher zu bestimmender beizulegender Zeitwert nicht
festgestellt werden kann, erfolgt die Bewertung zu den Anschaffungskosten, bei Wertminde-

rung mit dem niedrigeren erzielbaren Betrag.

Das Finanzanlagevermégen entfallt tberwiegend auf eine Beteiligung an der Fuhrlander AG,

die mangels verlésslicher Marktwertbestimmung mit den Anschaffungskosten angesetzt ist.

22. Anlagenspiegel

Die Entwicklung der Anschaffungskosten und kumulierten Abschreibungen ist im Anlagen-

spiegel dargestellt.
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23. Vorrite

Unter den Vorraten sind die Roh -, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Erzeugnisse und Han-
delswaren ausgewiesen. Der Ansatz erfolgt zu Anschaffungskosten, die auf Basis von
Durchschnittspreisen ermittelt werden, oder zu Herstellungskosten. Die Herstellungskosten
enthalten neben den Einzelkosten angemessene Teile der notwendigen Material - und Ferti-
gungsgemeinkosten sowie fertigungsbedingte Abschreibungen. Dariiber hinaus werden, so-
weit fertigungsbezogen, die anteiligen Kosten fur die betriebliche Altersversorgung und fur
freiwillige soziale Leistungen des Unternehmens einbezogen. Kosten der Verwaltung werden
berticksichtigt, soweit sie der Produktion zuzurechnen sind. Finanzierungskosten werden
nicht berlicksichtigt. Die Bewertung zum Bilanzstichtag erfolgt zum jeweils niedrigeren Be-
trag aus Anschaffungs-/Herstellungskosten einerseits und realisierbarem Nettoverdusse-
rungspreis abziglich noch anfallender Kosten andererseits. Dabei wird grundsatzlich der
Nettoverdusserungspreis des Endproduktes zugrunde gelegt. Aufgrund der Produktionsge-
gebenheiten von Unternehmen und Branche werden unfertige und fertige Erzeugnisse mit
Handelswaren zusammengefasst. Roh, Hilfs- und Betriebsstoffe werden wegen ihres gerin-

gen Umfangs nicht separiert, so dass insgesamt ein einheitlicher Ausweis erfolgt.

Vorréte, die zum niedrigeren Nettoverdusserungswert angesetzt sind, liegen nur in unbe-
deutendem Umfange vor.

24. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Bilanzierung der Kundenforderungen erfolgt zum Nennwert. Bestehen an der Einbring-
barkeit der Forderungen Zweifel, werden die Kundenforderungen mit dem niedrigeren reali-
sierbaren Betrag angesetzt. Neben den erforderlichen Einzelwertberichtigungen wird er-
kennbaren Risiken aus dem allgemeinen Kreditrisiko durch Bildung von aus Erfahrungssat-
zen abgeleiteten portfolioorientierten Wertberichtigungen Rechnung getragen. In Fremdwah-
rung valutierende Forderungen werden zum Mittelkurs aus Geld - und Briefkurs am Bilanz-
stichtag bewertet.
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25. Ubrige Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Ubrige Forderungen und sonstige Vermégenswerte werden grundsatzlich mit dem Nennwert
bilanziert. Sie enthalten u.a. Steuerforderungen, kurzfristige Kreditforderungen. Soweit Wert-
berichtigungen erforderlich sind, richtet sich deren Hohe nach dem wahrscheinlichen Ausfall-
risiko.

26. Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Wertpapiere des Umlaufvermégens, bei denen keine Absicht besteht, die Papiere bis zur
Falligkeit zu halten, werden gem. IAS 39 mit dem Bérsen - oder Marktpreis angesetzt.
Unterschiede zwischen Buch- und Marktwerten bestehen nicht.

27. Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten waren zum Bilanzstichtag jeweils bei verschiedenen Ban-
ken Uberwiegend kurzfristig als Termin- und Tagesgelder angelegt.

28. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet vorausgezahlte Aufwendungen.

29. Latente Steuern

Latente Steuern resultieren vor allem aus zeitlich abweichenden Bilanzierungs - und Bewer-
tungsansatzen in der Handels - und Steuerbilanz der Konzernunternehmen sowie aus Kon-
solidierungsmaRnahmen. Die Berechnung erfolgt nach IAS 12 (Income Taxes).
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30. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betragt 4.950.000 € und ist in 4.950.000 auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stuckaktien aufgeteilt. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom
29. Mai 2000 ist ein genehmigtes Kapital in Hohe von 300.000 € geschaffen worden, das bis
zum 31. Dezember 2004 befristet ist, mit weiterem Beschluss der Hauptversammlung vom
29. Mai 2001 ist ein genehmigtes Kapital in Hohe von 1.500.000 € geschaffen worden, das
bis zum 31. Dezember 2005 befristet ist. Ein bedingtes Kapital bestand nicht.

Die Kapitalriicklage enthalt Aufgelder aus der Ausgabe von Aktien durch die SolarWorld AG
und, soweit dem Konzern im Rahmen der Einheitstheorie bei unterparitatischer Teilnahme
an Kapitalerhéhungen zuflieRend, Aufgelder der WindWelt AG. AuRerdem sind in der Kapi-
talrticklage die gem. SIC 16 (Share Capital — Reaquired Own Equity Instruments , Treasury
Shares) bzw. SIC 17 (Equity — Costs of an Equity Transaction) abzuziehenden eigenen An-
teile bzw. Emissionskosten bericksichtigt.

Die Gewinnriicklagen enthalten die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, soweit sie nicht ausgeschuttet wurden.

Zur Entwicklung des Eigenkapitals im einzelnen wird auf die Eigenkapitalveranderungsrech-
nung verwiesen.

31. Anteile anderer Gesellschafter

Die Anteile anderer Gesellschaften betreffen im Wesentlichen die Anteile der SolarHolding
GmbH an der Deutschen Solar AG (18%) sowie die von auRenstehenden Aktiondren gehal-
tenen Anteile der WindWelt AG in Hohe von 31,5% (Vorjahr ca. 19,8%). Daneben stehen
3,7% der Anteile GPV AB (Vorjahr 28,3%) im Fremdbesitz.

32. Pensionsriickstellungen, Altersversorgung

Die betriebliche Altersversorgung im Konzern erfolgt Giberwiegend beitragsorientiert (Defined
Contribution Plans). Hierbei zahlt das Unternehmen aufgrund gesetzlicher oder vertraglicher
Verpflichtungen oder auf freiwilliger Basis Beitrage an staatliche und private Rentenversiche-
rungstrager. Mit Zahlung der Beitrage bestehen fir das Unternehmen keine weiteren Lei-
stungsverpflichtungen. Die laufenden Zahlungen des Jahres sind als Personalaufwand aus-
gewiesen.
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In geringem Umfang bestehen fur Vorstande leistungsorientierte Altersversorgungen (De-
fined Benefit Plans). Sie sind nicht fondsfinanziert und daher riickstellungspflichtig. Die Hohe
der Ruckstellungen ist gemaR IAS 19 nach der Projected-Unit-Credit-Methode ermittelt. Da-
bei werden zukinftige Verpflichtungen unter Anwendung versicherungsmathematischer
Verfahren bei vorsichtiger Einschatzung der relevanten EinflussgroRen bewertet. Die unter
dynamischen Gesichtspunkten nach Eintritt des Versorgungsfalls zu erwartenden Leistungen
werden Uber die gesamte Beschaftigungszeit verteilt.

33. Ubrige langfristige Verbindlichkeiten

Der Posten beinhaltet Investitionszulagen und —zuschusse. Diese werden in Anwendung von
IAS 20 (Accounting for Government Grants and Disclosure of Government Assistance) ab-
gegrenzt und tber die Nutzungsdauer der betreffenden Anlagegegenstande ertragswirksam
aufgeldst.

34. Kurzfristige Riickstellungen

Die Bewertung der Rickstellungen erfolgt gemaR IAS 37 (Provisions, Contingent Liabilities
and Contingent Assets) mit der bestmdglichen Schatzung des Verpflichtungsumfangs. Auf-
wandsrickstellungen im Sinne der § 249 | Nr. 1 sowie § 249 Il HGB werden nicht gebildet.
Steuerriickstellungen und sonstige Rickstellungen werden gebildet, soweit eine Verpflich-
tung gegentiber Dritten besteht, die kinftig wahrscheinlich zu einem Vermoégensabfluss fihrt
und sich diese Vermoégensbelastung verlasslich abschitzen lasst. Muss die Rickstellungs-
bildung unterbleiben, weil eines der Kriterien nicht erfillt ist, ohne dass andererseits die
Wahrscheinlichkeit einer Inanspruchnahme ganz entfernt (remote) ist, wird tiber die entspre-
chenden Verpflichtungen als Eventualschulden berichtet. Rickstellungen fur Verpflichtun-
gen, die voraussichtlich nicht im Folgejahr zu einer Vermégensbelastung fithren, werden in
Hohe des Barwertes des erwarteten Vermoégensabflusses gebildet.

Die sonstigen Rickstellungen umfassen im wesentlichen ausstehende Eingangsrechnungen
sowie Gewahrleistungen.

35. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten beinhaltet im Voraus vereinnahmte Ertrage.
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36. Ubrige Schulden

Finanzschulden, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Gibrige Verbindlichkeiten
werden zum Nennwert oder zum héheren Riickzahlungsbetrag bilanziert. Auf Fremdwahrung
lautende Verbindlichkeiten werden gemaf der Benchmark-Methode nach IAS 21 unter Ver-
wendung des Stichtagskurses umgerechnet. Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingver-
tragen werden mit ihrem Wert gemaf IAS 17 angesetzt.

Die Finanzschulden entfallen mit 21,5 Mio. € auf Laufzeiten bis zu 1 Jahr, 18,5 Mio. € auf
Laufzeiten von 1 bis 5 Jahren und 12,9 Mio. € auf Laufzeiten von mehr als 5 Jahren.

Die Kredite mit Laufzeiten von tUber 5 Jahren entfallen volistandig auf Windkraftanlagen. Die-
se Kredite stammen aus Programmen zur Férderung erneuerbarer Energien. lhre Verzin-
sung liegt deutlich unterhalb der marktiblichen Verzinsung. Ein niedrigerer Marktwert i.S.
von IAS 32 resultiert hieraus jedoch nicht, da die Kredite projekt-, zweck- und antragsteller-
bezogen sind und insoweit durch Einzelrechtsnachfolge nicht zinswahrend ibertragen wer-
den kénnen. Die restlichen Kredite haben verhaltnismaRig kurze Restlaufzeiten und werden
marktiblich verzinst, so dass sich bei ihnen keine relevanten Abweichungen zwischen Buch-
und Marktwerten ergeben.

37. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betragen 99 Mio. €, davon 72 Mio. € Bestellobligo
aus Windkraftanlagen (54 Mio. €) und aus Ausbau des Standortes Freiberg (18 Mio. €) sowie
13 Mio. € Verpflichtungen aus mehrjahrigen Mietvertragen.

38. Erfolgsunsicherheiten und Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Januar 2002 hat die SolarWorld von der SolarHolding GmbH Anteile an der WindWelt AG
erworben. Der Anteil der SolarWorld AG an der WindWelt AG hat sich dadurch erhéht. Im
November 2001 hat die SolarWorld AG einen Vertrag mit der GT Equipment Technologies
Inc./USA (GTi) geschlossen, der neben dem bereits im Konzernabschluss berticksichtigten
Erwerb von Patenten, know-how u.s.w. eine Beteiligung an der GTi vorsieht. Die Beteiligung

soll in 2002 erworben werden.
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39. Sicherungspolitik

Der SolarWorld Konzern ist als international tatiger Konzern zwangslaufig Preis- und Wech-
selkursschwankungen ausgesetzt. Unternehmenspolitik ist es, sich gegen erhebliche Preis-,
Wahrungs- und Zinsrisiken durch Rahmenvertréage, Fristgestaltung und Sicherungsgeschafte

im wirtschaftlich vertretbaren Umfang zu schitzen.

Wahrungsrisiken bestehen auf der Absatzseite vor allem in JPY und auf der Beschaffungs-
seite in US-$. Die Wahrungsentwicklung wird fortlaufend beobachtet, die Risiken — soweit
nicht durch Gegengeschéfte in gleicher Wahrung gedeckt — werden, soweit ékonomisch

sinnvoll, zum Teil abgesichert.

Der Konzern hat im Langfristbereich Uberwiegend feste Zinsen kontrahiert, so dass sich

Zinsanderungsrisiken nicht ergeben.

Finanzkredite an konzernfremde Personen oder Unternehmen werden, mit Ausnahme von

materiell jedoch nicht bedeutsamen Arbeitnehmerdarlehen, nicht gewéhrt.

Fur alle Gbrigen Lieferungen an Kunden gilt, dass in Abhéngigkeit von Art und Hohe der je-
weiligen Leistung Sicherheiten verlangt werden, Kreditauskiinfte/Referenzen eingeholt oder
historische Daten aus der bisherigen Geschéftsbeziehung, insbesondere dem Zahlungsver-
halten, zur Vermeidung von Zahlungsausfillen genutzt werden. Erkennbaren Risiken wird
durch angemessene Dotierung von Wertberichtigungen auf Forderungen Rechnung getra-
gen.

Zur frahzeitigen Erkennung der kiinftigen Liquiditatssituation im SolarWorld Konzern sind
Finanzplanungsinstrumente im Einsatz. Diese Systeme zeigen mit einem Planungshorizont
von ein bis acht Jahren die zu erwartende Liquiditatsentwicklung auf. Nach derzeitigem Pla-
nungsstand ist der Finanzbedarf auch unter Beriicksichtigung der ersten und zweiten Stufe
der Ausbauvorhaben Freiberg (120 Megawatt Wafer, je 30 Megawatt Zelle und Modul) ge-
deckt. Eventuell weitere Ausbaustufen kénnen einen zusétzlichen Finanzbedarf induzieren.
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Erldauterungen zur Cashflow-Rechnung

40. Operativer Cashflow

Die Cashflow-Rechnung des Geschéftsjahres beginnt mit dem operativen Ergebnis. Dieses
wird korrigiert um die nicht zahlungswirksamen Ertrage und Aufwendungen. Im Cashflow aus
laufender Geschéftstatigkeit sind auBerdem die Veranderungen bei den Vorraten und dem

tbrigen Working Capital beriicksichtigt.

Die Vorjahreswerte sind, nicht nur im investiven und finanziellen Bereich, durch den Erwerb
der Deutschen Solar AG (GmbH) gepréagt und insoweit nur eingeschrankt fur Vergleiche ge-

eignet.

41. Investiver Cashflow

Im Cashflow aus der Investitionstétigkeit sind fur den Erwerb von Sachanlagen und immate-
riellen Vermdgenswerten sowie fur Unternehmensakquisitionen 50 Mio. € beriicksichtigt. Als
Zufluss gehen Einzahlungen aus dem Verkauf von Finanzanlagen in den Cashflow aus Inve-

stitionstéatigkeit ein.

42. Finanzierungs-Cashflow

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit beriicksichtigt die Erhéhung der Finanzver-
schuldung sowie Eigenkapitalzufiihrungen. Als Auszahlung gehen Dividendenzahlungen an
die Aktiondre der SolarWorld AG sowie an den Minderheitsgesellschafter der Deutschen
Solar AG (GmbH) in den Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit ein.

43. Finanzmittelfonds
Der Finanzmittelfonds umfasst den Saldo aus Kassenbestinden und Guthaben bei Kreditin-

stituten, incl. Festgeldern mit einer Laufzeit von bis zu 3 Monaten einerseits und Kontokor-

rentverbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten andererseits.
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44. Ergdnzende Erlduterungen entsprechend den Anforderungen nach § 292a HGB

Die SolarWorld AG muss grundsétzlich einen Konzernabschluss nach den Rechnungsle-
gungsvorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) aufstellen. § 292a HGB
befreit jedoch von dieser Pflicht, wenn das Mutterunternehmen durch von ihm oder einem
Tochterunternehmen ausgegebene Wertpapiere einen organisierten Markt i.S. des
§ 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes in Anspruch nimmt und ein Konzernabschluss
nach international anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen aufgestellt wird. Die Solar-
World AG stellt den Konzernabschluss nach IAS auf. Im Folgenden werden die vom HGB
abweichenden Bilanzierungs-, Bewertungs-, Gliederungs- und Konsolidierungsmethoden
erlautert:

Grundsitzliche Unterschiede

Die Rechnungslegung nach IAS unterscheidet sich von der handelsrechtlichen hinsichtlich
ihrer Zielsetzung. Der Schwerpunkt liegt auf der Bereitstellung entscheidungsrelevanter In-
formationen fur Investoren. Das Glaubigerschutzprinzip spielt keine so pragende Rolle.

Gliederungsvorschriften

Die Bilanzgliederung nach IAS orientiert sich bei den Vermégenswerten nach der Liquidi-
tatsnahe, bei den Schulden nach der Restlaufzeit. Die handelsrechtliche Bilanzgliederung
gem. § 266 HGB orientiert sich auf der Passivseite starker an der Art der Schulden als an
ihrer Laufzeit. Der Minderheitsanteil ist nach IAS selbstandiger Posten, nach HGB Bestand-
teil des Eigenkapitals.

Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung

Die Firmenwerte sind nach IAS planmaBig und aufwandswirksam abzuschreiben, wihrend

nach HGB auch die erfolgsneutrale Rucklagenverrechnung zuléssig ist.
Immaterielles und Sach-Anlagevermégen, Investitionszuwendungen
Die Anlagen werden nach IAS linear abgeschrieben. Die steuerlichen Abschreibungen wer-

den nicht Ubernommen. Der Passivposten fiir Investitionszuwendungen wird entsprechen-

derweise linear uber die Nutzungsdauer der Anlagen aufgeldst.
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Emissionskosten

Emissionskosten werden im IAS-Abschluss nicht als Aufwand behandelt, sondern nach Kir-

zung um Steuern von der Kapitalriicklage abgezogen.

Pensionsriickstellungen

Die Ruckstellungshéhe wird mit Hilfe der Projected-Unit-Credit-Methode unter Berticksichti-

gung von Gehalts- und Karrieretrends ermittelt.

Ubrige Riickstellungen

Ruckstellungen werden nach IAS nur fur AuRenverpflichtungen gebildet. Nach HGB zuléssi-

ge Aufwandsriickstellungen werden nicht passiviert.

Latente Steuern

Steuerlatenzen werden nach IAS immer dann gebildet, wenn eine Ansatz- oder Bewertungs-
differenz zwischen IAS- und Steuerbilanz besteht, die zukiinftig zu einer Steuerbelastung
oder -entlastung fuhrt (sog. liability oder temporary approach). Anders als nach Handels-
recht, kommt es nicht darauf an, ob der Ansatz oder Bewertungsunterschied erfolgswirksam

entstanden ist.

Nur nach IAS werden auRBerdem die zu erwartenden Steuererstattungen aus Verlustvortra-

gen aktiviert.

45. Angaben liber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Geschéftsfelder des Konzerns erbringen im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit
keine Leistungen fur nahestehende Unternehmen und erhalten auch keine von diesen. Um-
gekehrt erbringen die nahestehenden Unternehmen im Rahmen ihres Geschaftszwecks
auch keine Leistungen fur den Konzern. Die Vergutung der Vorsténde ist in der nachfolgen-
den Ziffer aufgefihrt.
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46. Vorstande und Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Vorstands erhielten im Geschaftsjahr 2001 eine Gesamtvergiitung von
273 T€.
Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten im Geschéftsjahr 2001 Vergitungen in Héhe von
insgesamt 24 T€.
In den Vorstand der Gesellschaft sind berufen:

Dipl. Ing. Frank H. Asbeck (Sprecher des Vorstands)

Dipl.-Ing. Peter Westermayr (Vorstand Technik)

Dipl. Ing. Boris Klebensberger (Vorstand operatives Geschift)
Dem Aufsichtsrat gehéren folgende Personen an:

Dr. Claus Recktenwald (Vorsitzender), Rechtsanwalt in Bonn

Dr. Georg Gansen, Rechtsanwalt in Bonn

Dr. Alexander von Bossel, Rechtsanwalt in KéIn

Bonn, den 4. April 2002

Dipl.-Ing. Dipl.-Ing Dipl.-Ing
Boris Klebensberger Peter Westermayr Frank Asbeck
(Vorstand Operations COO) (Vorstand Technik CTO) (Vorstandssprecher CEO)
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LIMES TREUHAND- UND BERATUNGS GMBH

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den vom Vorstand der SolarWorld Aktiengesellschaft, Bonn, aufgesteliten Kon-
zernabschluss, bestehend aus der Gewinn- und Verlustrechnung einschlieBlich dem Ergebnis
je Aktie, der Bilanz, dem Anhang und weiteren Anmerkungen (notes), der Eigenkapitalveran-
derungsrechnung und der Kapitalflussrechnung, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2001 gepriift. Aufstellung und Inhalt des Konzernabschlusses liegen in der
Verantwortung des Vorstands der SolarWorld Aktiengesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung zu beurteilen, ob der Konzernabschluss

den Vorschriften des International Accounting Standards Board, London, (IAS) entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach den deutschen Prifungsvorschriften und
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob der
Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist. Im Rahmen der Prifung werden
die Nachweise fir die Wertansatze und Angaben im Konzernabschluss auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung beinhaltet die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands der SolarWorld
Aktiengesellschaft sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Be-
urteilung bildet.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den IAS
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und

Ertragslage des Konzerns sowie der Zahlungsstrome des Geschaftsjahres.

Unsere Prifung, die sich auch auf den vom Vorstand fur das Geschaftsjahr 2001 aufgestell-
ten Konzernlagebericht erstreckt hat, hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Nach unserer
Uberzeugung gibt der Konzernlagebericht insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der
Lage des Konzerns und stellt die Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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LIMES TREUHAND- UND BERATUNGS GMBH

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Ausserdem bestétigen wir, dass der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2001 die Voraussetzungen fir eine Be-
freiung der SolarWorld Aktiengesellschaft von der Aufstellung eines Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts nach deutschem Recht erfiillen."

Bonn, 5. April 2002

Limes Treuhand- und Beratungs GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

P
L ] -

Dipl.-Kfi r. Klaus Jansen
Wjfischaftsprifer

/
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Dr. Claus Recktenwald

Vorsitzender des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der SolarWorld AG, der in
seiner Besefzung unverandert geblieben ist,
hat im Geschdftsjahr 2001 vier ordentliche
Quartalssitzungen abgehalten. Daneben hat
er sich zu projekt- und konzembezogenen
Arbeitssitzungen getroffen. Sowohl hierbei als
auch bei weiteren Zusammenkinften und Ein-
zelgesprachen mit dem Vorstand hat sich der
Aufsichtsrat Uber die Erfrags-, Vermégens- und
Finanzlage sowie tber die akivelle Geschdfts-
entwicklung und das proktizierte Risikoma-
nagement informiert und berichten lassen. Ins-
besondere grundsatzliche Fragen wurden mit
dem Vorstand beraten, wobei auch zustim-
mungspflichtige MaBnahmen in der gebote-
nen Form geprift und der Beschlussfassung

durch den Aufsichtsrat zugefihrt wurden.

Die Buchfihrung, der Jahresabschluss und der
Lagebericht wurden durch die Limes Treuhand-
und Beratungs GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Bonn, geprift. Diese wurde vom
Aufsichtsrat des Wesiteren beaufiragt, auch den
ersimalig von der SolarWorld AG nach dem
Infernational Accounting Standard (IAS) auf-
gestellien Konzernabschluss nebst Konzern-
lagebericht zu prifen. Hierzu wurde der unein-
geschrankte Bestatigungsvermerk bei Bertck-
sichtigung der mit der SolarWorld AG ver
bundenen Unternehmen WindWelt AG, Bonn,

VI. Bericht des Aufsichtsrates

Deutsche Solar GmbH (jetzt AG), Freiberg,
Gallivare PhotoVoltaic AB, Schweden, sowie
Solar Factory GmbH und Deutsche Cell GmbH,
jeweils Freiberg, erteilt. Auch bei der Prifung
von Buchfihrung, Jahresabschluss und Llage-
bericht der SolarWorld AG ergaben sich keine
Beanstandungen. Der Bestatigungsvermerk
der Wirtschaftsprifungsgesellschaft wurde am
27.03.2002, zu Konzemnabschluss und Jage-
bericht am 05.04.2002 erteilt. Nach erfolg-
fer Erdrterung mit dem Wirtschaftsprifer hat
der Aufsichtsrat die Prifberichte und das Prif-

ergebnis zustimmend zur Kenninis genommen.

Bei der durch den Aufsichtsrat selbst vorge-
nommenen Prifung von Jahresabschluss und
Lagebericht der SolarVWorld AG haben sich
keine Einwendungen ergeben. Der Jahres-

abschluss ist damit festgestellt.

Dem Vorschlag des Vorstandes Uber die
Gewinnverwendung schlielt sich der Auf

sichtsrat an.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand verbindlich
fir die auch im Geschaftsjahr 2001 mit hohem

Einsatz erfolgreich geleistete Arbeit.

Bonn, den 09. April 2002

Ao,

Dr. Claus Reckfenwald

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates
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VII. Vision

Der Ausstieg aus der Kernenergie ist besie-
gelt, auch wenn es noch Jahrzehnte davem
wird, bis die letzten Meiler vom Netz gehen.
Das Kernkraftwerk in Stade wird 2003 den
Anfang machen.

Wenn unsere Kinder die Welt von morgen
akfiv bestimmen, wird die Stromerzeugung aus
Kemenergie fur sie ein Reliki des 20. Johr-
hunderts sein. An die Debatte Uber ein Fir
und Wider werden sie sich nicht erinnern. In
einer sicheren Welt von morgen werden die
kommenden Generationen auf Energien mit
dem Doppel S setzen: Sauber und sicher sol-
len sie sein; bzw. erganzt auf den Fakfor 4:
Sauber und sicher aus Sand und Sonne! Des-
halb wird auch die ineffiziente Stromerzeu-
gung aus fossilen Energien ein voriberge-

hendes Ereignis einer sich weiter entwickeln-

den Welt sein.

In der Zeit, in der uns unsere Kinder das Han-
deln fir eine lebenswerte Welt abnehmen wer-
den, wird die Nutzung der Sonnenenergie
zu einer normalen Erscheinung geworden sein,
&hnlich alliaglich wie fir uns in den Indus-
friestaaten das Auto und die Eisenbahn. Solar-
zellen werden vielfaltig auf Auto- und Héu-
serddachern zu sehen sein und bei einer Reise
z.B. in die Mittelmeerlander der EU so gegen
wartig sein wie an den Kusten die Strande
und das Meer. Besonders in den Léndern, de-
nen zur Zeit noch keine ausreichende Ener-
gie zur Verfigung steht, wird die Solarener
gie die Chance zu einer gleichberechtigten
Entwicklung ebnen kénnen. Der berechtigte
Energiebedarf des Grobteils der auf unserem
Planeten lebenden Menschen wird nicht durch
die Nutzung fossiler und atomarer Energien
zu befriedigen sein. Die Solarsfromfechnik wird
aus der modemen und gerechten Vel von

morgen nicht mehr wegzudenken sein.
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