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Vorwort des Vorstandes

Sehr geehrte Akfiondre und Freunde
der SolarWorld AG,

das vergangene Jahr war fir die SolarVWorld
AG ein ausgesprochen erfolgreiches Ge-
schaftsjahr. Unser Geschdftsvolumen wuchs
starker als der Markt, und wir haben die
Prognosen des Barseneinfuhrungsprospektes
deutlich Gbertroffen. Fur unsere Altaktiondre
hat sich das Engagement bereits ausge-
zahlt. Der Kurs der SolarVWorld-Aktie stieg
im Vergleich zum Ausgabepreis zeitweise

um mehr als 300 Prozent.

Die erste Halfte des vergangenen Geschdfts-
jahres 1999 war neben dem Ausbau des
operativen Geschdfts von den Vorberei-
fungen zu unserem Bérseneinfihrungs-
prospekt durch Private Placement gepragt.
Dank lhres Interesses konnten wir 500.000
Akfien zigig dabei platzieren.

In der zweiten Halfte des Geschdaftsjahres

1999 haben wir unser Geschdftsfeld Photo-

voltaik — unser operatives Kerngeschaft —
durch die Akquisition einer Beteiligung des
schwedischen Solarmodulherstellers
Cadllivare PhotoVoltaic (GPV) deutlich gestarkt.
Mit GPV haben wir die Wertschépfungs-
kefte unseres Solargeschdfts verlangert:
neben unseren traditionellen Tatigkeiten als
Handler von Elementen fir Photovoltaik-
anlagen und Erbauer von Solarstromkraft-
werken sind wir nun auch in der Solarmo-
dulproduktion und im Handel von Solarzel-
len, dem Herz der solaren Stromerzeu-

gung, und der Eigenprodukfion von
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Modulen aktiv. GPV wird seine Produktions-
kapazitat noch in diesem Jahr verdoppeln.

Damit lieBe sich der gesamte deutsche

Solarmarkt versorgen. Durch den angestreb-

fen Borsengang von GPV entstinde eine
Uberaus erfreuliche Wertsteigerung unseres
Kapitalanteils. Eine 50 Megawatt Solar-
factory® befindet sich am Standort Deutsch-
land in der Projekiphase. Die SolarWorld
AG hdlt einen Anteil von 70 Prozent an
dem schwedischen Unternehmen. Im An-
schluss an diesen Erwerb haben wir Liefer-
und Verarbeitungsvertrége mit innovativen
Solarunternehmen abgeschlossen: mit Astro-
power Inc., Delaware, USA, ScanWafer AS,
Norwegen und Motech Industries Inc., Tai-
wan. Diese Unternehmen fertigen Silizium-
wafer und Solarzellen, die GPV zu Modulen
weiterverarbeitet. Mit diesen MaBnahmen
haben wir uns unabhangiger von Ange-
bots- und Preisschwankungen auf dem
Weltmarkt gemacht und heute schon eine
beachtliche infernationale Position aufge-
baut. Auch diese Liefer- und Verarbeitungs-
vertrdge sollen in strafegische Beteiligungen

minden.

Zu den herausragenden Akfivitaten im
weiteren Geschdaftsfeld Windenergie zahlte
der Erwerb einer 6,25 prozentigen Befeili-
gung an dem Windkraftanlagenhersteller
Fuhrlénder GmbH. Bei diesem Experten fir
Binnenland-Windenergieanlagen sind wir
zusammen mit drei Venture Capitalists ein-
gestiegen. Das unterstreicht die Bedeutung
dieser Beteiligung. Zum einen ist sie fur uns
operafiv von Vorteil, da wir nun fir unsere
in der Eifel geplanten Windparks den
Zugriff auf hoch wirtschaftliche und leistungs-
fahige Anlagen haben. Zum anderen rech-

nen wir mit einer deutlichen Steigerung des

Wertes dieser Beteiligung. Die strafegischen
Investoren beabsichtigen zusammen mit
dem FuhrlanderManagement, das Unter-
nehmen ebenfalls schnellstméglich und
wertsteigernd an die Bérse zu fihren. Die-
sem Verfahren des ,buy and build” wird
durch Stellung eines Aufsichisrates seitens
der SolarWorld AG optimal Rechnung ge-
tragen. Unsere weiteren Akfien- und Fonds-
beteiligungen an der US-amerikanischen
Astropower Inc./Delaware, USA, und dem
Invesco GT Umwelttechnologie-Fonds,

Frankfurt, erreichten einen Wertzuwachs

von 40 % resp. 60 %.

Zeitnah soll unser Tochterunternehmen
Asbeck Immobilien- und Kraftwerksgesell-
schaft mbH in Deutschland Windkraftanlo-
gen mit einer Gesamtkapazitat von 100
Megawatt baven und damit das operative

Kerngeschaft der SolarVWorld AG Photo-

voltaik flankieren.

Der Okostrom-Vermarktung haben wir eine
klare Absage erteilt — bevor wir dort einen
Pfennig investierten — da die Kosten, nach
dem jetzigen Stand der Verbandevereinba-
rung, zu hoch sind. Der Verkauf von Oko-
strom rechnet sich nicht. Dazu kommt, dass
sich eine uniberschaubare Zahl von Anbie-
fern von grinem bzw. pseudo-grinem
Strom um die wenigen Kunden in Deutsch-
land, die derzeit Okostrom wollen, regel-
recht prigelt. Das ist eine Verschwendung
von Geld und menschlichen Energieressour-
cen, an der wir uns nicht befeiligen werden.
Den von unseren Windparks erzeugten
Strom speisen wir direkt in das Stromnetz
ein und erhalten dafir die vom Gesetzgeber

Uber Jahrzehnte garantierte Vergitung.



Sehr geehrten Damen und Herren,

wir werden im laufenden Jahr viel bewe-
gen. Die Zeichen stehen auf Expansion; in
Deutschland wie im Ausland. Unsere Strate-
gie ist klar: wir wollen zum voll integrierten,
global operierenden Photovoltaik-Konzern
werden. Wir wollen uns zu einem Unter-
nehmen weiter entwickeln, das weltweit im
Konzert der Grof3en vorne mitspielt. Daftr
wird die SolarWorld AG weitere Beteili-
gungen und Kooperationen eingehen. Vom
reinen Silizium bis zum Sonnenfonds®, an
den unsere Solaranlagen vertrieben wer-
den, wollen wir alle Stufen der solaren
Wertschopfungskette abdecken.

Damit entstinde unter dem Dach unseres
Unfernehmens eine international verknipfte
Solarholding®, die den Konzemakfeuren
des Solarmarktes nicht nur Paroli bieten
kann, sondern gerade durch ihre Speziali-
sierung auf den Solarmarkt gegeniber den
groPen Wettbewerbern Shell, BP, Siemens
und Kyocera einen strategischen Vorteil hat:
Wir konzentrieren uns auf das Solarge-
schaft, wahrend die Konzernzentralen der
Wettbewerber dieses Geschaft als PR oder
Nebenbeschaftigung befrachten.

Nicht die Gréfe eines Konzerns wird in
Zukunft Gber solare Marktanteile entscheiden,
sondern Schnelligkeit und Flexibilitat — hier

sind wir klar im Vorteil.

Auf dem globalen PV-Markt werden wir bei
unseren Beteiligungen ein klares Branchen-
konzept verfolgen. Wir stellen Speed Capi-
tal for erfolgversprechende Neugriindungen
und Venture Capital fir junge borsenorien-
tierte Solarfirmen zur Verfigung. Der Rick-
fluss erfolgt sowohl Gber die Werlsteigerung
unseres Befeiligungsvermadgens und etwaige

Borsengdnge als auch Gber die innovativen

Vorwort des Vorstandes

Produkfe, dessen Vermarkiung die SolarWorld
AG sich sichern wird.

Auch hier heifit es: optimales Unfernehmens-
picking nach technologischen und markt-

nahen Kriterien und schnell sein!

Um unsere Geschwindigkeit zu halten, bitte
ich Sie um Ihr Engagement. Zur Starkung
des Eigenkapitals und damit zur Flankie-
rung der Expansionsstrategie wird die
SolarWorld AG eine Kapitalerhdhung durch-
fohren. Die neuen Akfien kénnen Sie als
unsere Aktiondre Uber Ihr Bezugsrecht und
dariber hinaus borslich zeichnen. Jeder
SolarWorld-Aktien Interessierte kann aber
auch diese Bezugsrechte (WKN 510 848

zusaizlich borslich bei jeder Bank erwerben.

Mit SolarWorld investieren Sie in eine dko-
logisch und &konomisch saubere Zukunft,
eine Zukunft, die den erneuerbaren Energien
gehért. Zeichnen Sie die neuen SolarWorld-
Aktien und sichern Sie sich damit lhren
Anteil am zukinfligen VWachstum unserer

Gesellschaft und an dem Zukunftsmarkt mit

Zd

Herzlichst, Ihr Dipl. Ing. Frank H. Asbeck,
Vorstandssprecher der SolarVWorld AG

Umweltmehrwert.
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Verkaufsprospekt

Verkaufsprospekt der SolarWorld Akfiengesellschaft

Uber
Euro 750.000

auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien

mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals je Stickaktie
in Hohe von Euro 1,00

auf der Grundlage der von der auBerordentlichen Hauptver-
sammlung vom 13. September 1999 beschlossenen
Erméachtigung des Vorstandes zu einer Erhdhung des Grund-
kapitals der Gesellschaft und des Kapitalerhdhungsbe-
schlusses des Vorstandes vom O3. April 2000

zum Ausgabebetrag von bis zu Euro 50,- je Stickaktie

mit Gewinnanteilsberechtigung ab dem Geschaftsjahr 2000

— Wertpapier-Kenn-Nummer —
WKN 510840

zu verbriefen in einer Globalurkunde

iber Euro 750.000

der SolarWorld AG, Bonn

T
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|. Das Angehot

1. Gegenstand des Verkaufsprospektes

Cegenstand dieses Verkaufsprospektes sind
750.000 Stick kinftige Inhaberaktien in
Form von nennwertlosen Stiickakfien mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
je Stickaktie von Euro 1,00 auf der Grund-
lage des Hauptversammlungsbeschlusses
vom 13. September 1999 zur Ermachtigung
des Vorstandes fir eine weitere Kapital-
erhdhung bei der Gesellschaft im Wege des
genehmigten Kapitals und des Vorstands-

beschlusses Uber eine dritte Kapitalerhohung

der SolarWorld AG vom 03. April 2000.

Die kinftigen Aktien werden den akiuellen
Akfiondren im Verhdlinis 4 - 1 zum Bezug
angeboten, d.h. auf 4 Akfien der SolarWorld
AG kann jeweils eine neue, mit diesem Ver-
kaufsprospekt angebotene Aklie zum ge-

nannfen Bezugspreis bezogen werden.

Die Frist fur die Austbung der Bezugsrechte
beginnt am 15. Mai 2000 um 0.00 Uhr.
Die Bezugsfrist endet am 6. Juni 2000 um
24.00 Uhr.

Die Aktiondre der Gesellschaft werden auf-
gefordert, ihre Bezugsrechte in diesem Zeit-
raum wdhrend der Ublichen Geschdftszei-

fen bei ihrer Depotbank auszuiben.

Die den aktuellen Aktiondren zustehenden
Bezugsrechte sind Gbertragbar und wer-
den in der Zeit vom 15. Mai 2000 bis
einschlieBlich 2. Juni 2000 unter der
Wertpapierkenn-Nr.: 510848 im Freiverkehr
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der Rheinisch-Wesffclischen Bérse Dusseldorf
und der Frankfurter Wertpapierbérse durch
die Bérsenmakler Schnigge AG bérslich

nofiert und gehandelt.

2. Die mit der Aktie verbundenen Rechte

Nach Eintragung der 3. Kapitalerhdhung
im Handelsregister wird jede Stickaktie dem
Inhaber in der Hauptversammlung der Ge-
sellschaft eine Stimme sowie die Befeiligung
an einem in Hauptversammlungen festge-
stellien Gewinn der Gesellschaft ab dem
Geschafisiahr 2000 gewdhren. Des Weite-
ren gelten die gesetzlichen Akfiondrsrechte,
insbesondere die Rechte auf Teilnahme an
Houptversammlungen, auf Auskunft in
Hauptversammlungen, auf Erhebung von
Anfechtungsklagen gegen fehlerhafte Haupt-
versammlungsbeschlisse sowie auf Bezug
von Aktien im Rahmen von Kapitalerhéhun-
gen, soweif Letzteres nicht nach MaBgabe

des Gesefzes ausgeschlossen wird.

3. Ubertragbarkeit und Handelbarkeit
der angebotenen Akfien

Die Aktien sind in permanenten Globalur-
kunden mit dazugehdrigen Globalgewinn-
anteilscheinen verbrieft, die bei der
Deutschen Borse Clearstream Banking AG
hinterlegt sind. Den Inhabern der Akfien ste-
hen Miteigentumsanteile an den permanen-
ten Globalurkunden mit Globalgewinnan-
teilschein zu, die in Ubereinstimmung mit
den Bedingungen und Regeln der Deut
schen Borse Clearstream Banking AG Uber-

fragen werden kénnen.




Ein Anspruch auf Auslieferung von Aktienur-
kunden ist ausgeschlossen.

Die bestehenden Aktien der SolarWorld AG
sind seit 8. November 1999 in den Frei-
verkehr einbezogen und werden an den Bor
senpldtzen Dusseldorf, Frankfurt, Stuttgart,
Berlin, Hamburg sowie im Xetra-Handel,
dem elekironischen Wertpapierhandelssystem
der Deutschen Borse AG, gehandelt.

Der Handel der Aktien der SolarWorld AG
erfolgt derzeit nach den neuen Regeln des
Freiverkehrs, die dem Ziel dienen, ein
hohes Mal an Anlegerschutz zu gewdhr-
leisten und fir eine entsprechende Qualitat

der Unternehmen zu sorgen.

Im Anschluss an die 3. Kapitalerhdhung
ist der Wechsel in den Geregelten Markt

vorgesehen.

. Das Angebot

Das Zulassungsverfahren fir den Geregel-
fen Markt ist entsprechend dem zur amt-
lichen Notierung ausgestaltet, jedoch mit
modifizierten Zugangsvoraussetzungen.

Die wesentlichen Aspekfe fir das Markfseg-
ment Geregelter Markt sind:

®  Fin Unternehmensbericht in deutscher

Sprache;

B Mindestexistenzdauer des Unternehmens

von einem Jahr;

B &5 gilt ein Mindestnennbetrag
von DM 500.000,00:

B eine Mindeststreuung besteht nicht,
solltle aber regelmébig 15% nicht unter-
schreiten, um eine ausreichende liqui-

ditat zu gewdhrleisten;

= sowohl Stamm- als auch Vorzugsakfien

sind zugelassen;

® nach der Zulassung gehdrt zur Folge-
pflicht die Versffentlichung des Jahresab-

schlusses und Lageberichtes sowie

®  die Pflicht zur Ad-hoc Publizitat nach
§15 WpHG.
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4. Tahl- und Hinterlegungsstelle

Zahl- und Hinterlegungsstelle ist die
Deutsche Bank AG, Frankfurt.

5. Bezugsstelle

Bezugsstelle ist die WGZ-Bank, Westdeut-
sche Genossenschafts-Zentralbank eG,

Dusseldorf.

6. Umtausch- und Bezugsrechte

Die Gesellschaft hat keine VWandelschuld-
verschreibungen zur EinrGumung von
Umtausch- oder Bezugsrechten auf Aktien
oder Gewinnschuldverschreibungen im
Sinne des § 221 Abs. 1 AkIG ausge-

geben oder Genussrechte im Sinne des

§ 221 Abs. 3 AKG gewdhrt.

Fir die im Rahmen dieses Verkaufsprospek-

fes angebotenen Aktien besteht ein gesetzli-

ches Bezugsrecht der gegenwartigen
Aktionére der Gesellschaft entsprechend
ihrem Anteil an dem bisherigen Anteil an
dem Grundkapital der Gesellschaft (§ 203
i.V.m. 186 Abs. 1 AKIG).

7. Verwendung der Emissionserldse

Durch die Multiplikation des Platzierungs-
preises je Stickaktie mit der Anzahl der
platzierten Akfien ergibt sich der Brutto-
emissionserlés der 750.000 Stickaktien

aus der 3. Kapitalerhdhung.

Der Emissionserlds aus der bérslichen Kapi-
talerhdhung fliePt ausschlieBlich der Gesell-

schaft zu.

= Die SolarWorld AG beabsichtigt, den
Emissionserlds zur Stérkung der Eigenka-
pitalbasis, speziell im Hinblick auf die
notwendige Gestellung von Eigenkapital
bei der Inanspruchnahme zinsginstiger
DtA — und KW — Finanzierungen fur

Solar- und Windparks, zu verwenden.

" \Weiterhin werden die Investitionen im
Forschungs- und Entwicklungsbereich mit
dem Schwerpunkithema ,Erzielung von
Kostendegression bei der Erzeugung
von Solarstrom” infensiviert und neben
der Expansion des schwedischen Toch-
ferwerkes auf 25 MW Jahresprodukfion,
die Aufnahme einer weiteren Massen-
modulfertigung von 50 MW pro Jahr

am Standort Deutschland projektiert.

®  Dariber hinaus wird der weltweite Han-
del mit Rohsilizium, Wafern und Solar-
zellen ausgebaut und die Vermarkiung
von SolarWorld Solarmodulen global
mit Schwerpunkt Schweiz, Benelux,
Tirkei und 3. Weltlander intensiviert.

= Mit dem Ziel, die solare VWertschépfungs-
kefte zu vervollstandigen, sollen strategi-
sche Allianzen eingegangen und dar
aus Befeiligungen an Wafer und Solar

zellenproduzenten umgesetzt werden.

= Des Weiteren will sich SolarVWorld im
PV-Bereich als Venture Capitalist an er
folgversprechenden Neugrindungen und
im Vorfeld von Bérsengéngen von Solar-

firmen als ,Solarholding®” engagieren.



l. Das Angebot

8. So nehmen Sie an der 3. Kapitalerhdhung
der SolarWorld AG teil

Der Erwerb der neuen Aktien erfolgt Gber
lhre Hausbank unter Ausnutzung der
SolarWorld Bezugsrechte (WKN 510848),
welche den Aktiongren tber ihre Depot-

bank in ihr Depot gebucht werden.

Diese Bezugsrechte, die bis zum 2. Juni
2000 handelbar sind, missen bei der Be-
zugsstelle Uber die jeweilige Depotbank in
der Zeit vom 15. Mai 2000 bis 6. Juni
2000 angemeldet werden. Sofer sie nicht
Uber geniigend Bezugsrechte verfiigen oder
noch kein Akfion&r mit Bezugsrecht sind,
kénnen Sie Bezugsrechte Gber Ihre Haus-

bank, oder jede andere Bank, bérslich

unter WKN 510 848 erwerben.

Fur weitere Fragen steht lhnen unsere
Abteilung Aktionarsbetreuung/Marketing
Communications (Tel. 01803-2000 3000)

gerne zur Verfigung.
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Il. Allgemeines

1. Verantwortung fiir den Inhalt
des Verkaufsprospektes

Die SolarWorld Aktiengesellschaft mit Sitz
in Bonn, Karl-legien-Strae 190-192, im
folgenden SolarWorld AG oder Cesell-
schaft genannt, Gbernimmt im Rahmen des
Verkaufsprospekigesetzes die Prospekthaf-
tung und erklart, dass ihres Wissens die
Angaben im Verkaufsprospekt richtig sind
und keine wesentlichen Umstande ausgelas-

sen wurden.

2. Angaben tber das Grundkapital und die Aktien

2.1 Das Grundkapital der Gesellschaft be-
frug bei der Grindung DM 100.000 -
und war eingeteilt in 2.000 nennwert-
lose Stiickaktien auf den Inhaber mit

einem anteiligen Befrag am Grundka-

pital je Stickaktie von DM 50,-.

2.2 Die Umstellung des Grundkapitals von
DM 100.000,- auf Euro 51.129,19
(gerundet). (Hauptversammlungsbe-

schluss vom 26.05.1999)

2.3 Die Herabsetzung des Grundkapitals
um Euro 1.129,19 and zum Zwecke
der Glattung statt. (Hauptversamm-
lungsbeschluss vom 26.05.1999)

2.4 Neueinteilung des Grundkapitals auf
nunmehr 50.000 auf den Inhaber
lautende nennwertlose Stiickaktien.
(Hauptversammlungsbeschluss vom
26.05.1999)

15
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2.5 Ausgabe von 2.450.000 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stickaktien mit
einer rechnerischen Beteiligung am
Grundkapital der Gesellschaft von
Euro1,00. Die erste Kapitalerhdhung
wurde von dem Griinder der SolarVWorld
AG, Frank H. Asbeck, in voller Hohe
zum Bezugspreis von Euro 1,00 je
Aktie gezeichnet; die Einlagen wurden

in voller Hohe eingezahlt. (Houptver

sammlungsbeschluss vom 26.05.1999)

Die Satzungscnderungsbeschlisse zu 2.2
bis 2.5 wurden zur Einfragung im Handels-
register angemeldet und sind am 20. Juli
1999 im Handelsregister eingefragen und

wirksam.

2.6 Des Weiteren hat die Houptversamm-
lung am 26.05.1999 den Vorstand
der Gesellschaft erméchtigt, nach
Durchfihrung der ersten Kapitaler-
hohung (zu 2.5) mit Zustimmung des
Aufsichtsrates, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 31.12.1999
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber
lautender Stickaktien gegen Barein-
lage einmal oder mehrmals, insgesamt
jedoch um hochstens Euro 500.000
zu erhdhen. Der Vorstand der Gesell-
schaft hat von dieser Erméchtigung am
20. Juni 1999 Gebrauch gemacht
und eine Erhdhung des Grundkapitals
der Gesellschaft von Euro 2.500.000
um weitere Euro 500.000 auf insge-
samt Euro 3.000.000 durch Ausgabe
neuer, auf den Inhaber lautender Stiick-
aktien gegen Bareinlage zum Ausgabe-
betrag von Euro 13,75 je Stickaktie
beschlossen. Der Aufsichtsrat der Ge-
sellschaft hat diesem Vorstandsbe-

schluss durch Aufsichtsratbeschluss vom

13. September 1999 zugestimmt. Die
Aktien aus dem Kapitalerhdhungsbe-
schluss wurden dem Anlegerpublikum
unter Ausschluss der Bezugsrechte der
Altaktionare im VWege des ,Private Plo-
cement” und der Verdffentlichung eines
Verkaufsprospektes vom O1. Juni 1999
zur Zeichnung angeboten und vom
Anlegerpublikum in voller Hohe zum
Bezugspreis von Euro 13,75 je Aklie
gezeichnet; die Einlagen wurden in
voller Héhe eingezahlt. Die Kapitaler-
héhung und ihre Durchfiihrung wurden
am 08. Oktober 1999 im Handelsre-

gister eingetragen.

Die auBerordentliche Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 13. September 1999
hat beschlossen, dass der Vorstand gemaf
§ 202 AkiG ermdchtigt ist, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates das Grundkapital der
Cesellschaft bis zum 31.12.2003 durch
Ausgabe neuer, auf den Inhaber oder
Namen lautender Stickaktien gegen Bar-
einloge einmal oder mehrmals, insgesamt
héchstens um Euro 750.000 zu erhéhen.
Der Vorstand wurde des VWeiteren ermdch-
figt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Gber
einen Ausschluss des Bezugsrechtes zu ent

scheiden.

Der Vorstand hat unter Ausnutzung des
genehmigten Kapitals am 03. April 2000

Folgendes beschlossen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft von
derzeit Euro 3.000.000 wird um Euro
750.000 auf Euro 3.750.000 durch
Ausgabe von bis zu 750.000 neuen,
auf den Inhaber lautenden nennwertlo-
sen Stiickaktien mit einer rechnerischen

Beteiligung am Grundkapital der Gesell-



schaft von jeweils Euro 1,00 erhsht. Die
750.000 neuen Aktien werden von der
WGZ- Bank Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentralbank eG mit der Verpflich-
fung Ubernommen, sie den Aktionéren im
Verhdlinis 4:1 zum Bezugspreis von
maximal Euro 50 je Akfie in der Zeit
vom 15. Mai 2000 bis 06. Juni 2000
einschlieBlich zum Bezug anzubiefen.
Der Bezugspreis ist bei der Bezugsan-
meldung, spdtfestens jedoch am 06. Juni
2000 zu zahlen. Die Bezugsrechte wer-
den in der Zeit vom 15. Mai 2000 bis
02. Juni 2000 einschlieBlich an den
Wertpapierbérsen in Disseldorf und
Frankfurt gehandelt. Die Preisfeststellung
der alfen Akfien erfolgt vom ersten Tag
der Bezugsfrist an ex Bezugsrecht. Am
02. Juni 2000, dem lefzten Tag des
Bezugsrechtshandels, wird sich die
Depotbank usancegemdaf bemihen, die-
jenigen Bezugsrechte, fir die bis dahin
noch keine Weisung vorliegt, fir Rech-
nung der Depotinhaber bestens zu ver-

kaufen. Die Aufnahme der Preisfeststel-

Grundhkopital [ Beschlufidotum . Aktien
' Gruedung 18,12, 19%¢ 7000
Umslellung p— P
cuf den Eueo TR :
Kopitolberchsetzung 26081990 2,000
Heusinteilung - 6 05,1909 £
1. Kopitalerhiheng 20051597 1500
4. Kapitalerhahumg 76051997 SO0,
3. Kopitalerhdhung 13.05.19%5 750,000

Il. Allgemeines

lung fur die neuen Aklien an den betei-
ligten VWertpapierborsen ist fir den
08. Juni 2000 vorgesehen. Die neuen
Aktien sind in einer Globalurkunde ver-
brieft, die bei der Deutschen Bérse
Clearstream Banking AG, Frankfurt,

hinterlegt wurde.

b) Der Bezugspreis fir die neuen Aktien
betragt maximal Euro 50,00. Er wird
aus dem Durchschnitt der Kassanotierun-
gen der SolarWorld AG Aktien an der
Frankfurter VWertpapier Bérse im Zeitraum
vom 08.-12. Mai 2000 einschlieBlich
abziiglich 20% berechnet. Ubersteigt
der hiernach bestimmte Bezugspreis den
maximalen Bezugspreis, so ist allein der

maximale Bezugspreis mabgeblich.

Bei vollstandiger Durchfihrung und Eintra-
gung auch der 3. Kapitalerhdhung im Han-
delsregister gestaltet sich die Entwicklung
des Grundkapitals der SolarWorld AG

wie folgt:

Angaben iiber das Grundkapital

Botrog des Eintrogung ins
Grundkapitals  Handelsregister
1 COLCHO0 00 bk TE03.159%
mn 129 MA07 195
o 400030, 00 20071950
Evmn 50000 0 JO.07, 195
b 500 AL (K) 008, 1955
f LEAREETRCH (& 10 195949
i 3. 50000 00 ;
i d SRS 1] ]7







lIl. Angaben iiber die SolarWorld AG

1. Griindung und Entwicklung

Die SolarWorld AG, Bonn, fihrt ihre Kom-
petenz auf die Geschdftsaktivitaten der

Fa. Frank H. Asbeck, Ingenieurbiro fur In-
dustrieanlagen, Bonn, zurick. Dieses 1988
gegrindete und am 17. Februar 1989 ins
Handelsregister Bonn (HRB 3761) als Ein-
zelfirma eingetragene Unternehmen be-
schaftigt sich seit 10 Johren mit alternativen
Technologien und realisiert neben Industrie-
anlagen beispielsweise das weltweit grébte
rapsdlbetriebene Blockheizkraftwerk, welches
die komplette Heiz- und Notstromenergie
der Callcenter und der Zentrale der Bank 24
AG, Bonn, sicherstellt.

Ebenfalls in industriellem MafBstab wurde
das grobte EVU-unabhéngige Solarkraft
werk (PV) mit 500 kWp installierter Leistung
auf dem Gewerbe- und Technologiezentrum
Bonn projektiert.

Bis zur Grindung der SolarWorld AG
konnten industrielle Solarkraftwerke mit mehr
als einem MW an Standorten in Bonn,
Essen, Kéln, Neuss und Ménchengladbach
fur Energieversorger wie die RWE im Rah-
men bundesweiter Ausschreibungen projek-
fiert und realisiert werden.

Des Weiteren wurde seit 1995 der Handel
mit PV-Modulen, Wechselrichtern, Kompo-
nenfen sowie Bausatzen und Systemldsungen
mit den Absatzschwerpunkfen bei Dach-
decker und ElekirogroPhandel, Solarinstalla-
feuren, Fertighausfirmen und Baumarkfen
etabliert. Im Jahr 2000 werden bis zu
8000 Elekiroinstallateure auf SolarWorld-
Produkte geschult.

19
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Der komplette Geschéftsbereich Photovoltaik-
handel und Anlagenbau der Einzelfirma wur

de von der SolarWorld AG iibernommen.

Die Eintragung der SolarWorld AG in das
Handelsregister Bonn ist am 26. Mérz

1999 unter dem Zeichen HRB 8319 erfolgt.

Mit der 7Oprozentigen Beteiligung der
SolarWorld AG, Bonn an dem schwedischen
Solarmodulhersteller Gallivare PhotoVoltaic
AS (GPV), Géllivare/Schweden befindet
sich seit dem 01.01.2000 die Produktion
von Solarmodulen im Porifolio.

Es bestehen langfristige Belieferungsver-
frage seifens des global agierenden Her-
stellers BP-SOLAREX, Frederick/USA, dem
weltweit groBten Hersteller von PV-Technik.
Dariber hinaus bestehen bedarfsichernde
liefer- und Verarbeitungsvereinbarungen mit
dem norwegischem Siliziumwafer-Hersteller
ScanWafer, dem amerikanischen Zellen-
und Modulhersteller Astropower sowie dem

Zellenproduzenten Motech/Taiwan.

2. Firma, Sitz und Geschdftsjahr

Die Firma der Gesellschaft lautet SolarWorld
Aktiengesellschaft. Es handelt sich um eine

Aktiengesellschaft des deutschen Rechs.
lhren Sitz hat die Gesellschaft in Bonn, NRWV.

Geschdaftsadresse:
Karl-legien-Str. 190-192
53117 Bonn

Der Firmensitz mit 1000 gm hochwertiger
Biro- und Technologiefléche sfeht im Eigen-

tum der Asbeck & Asbeck GbR Auermiihle

und ist langfristig zu markiiblichen Konditio-
nen angemietet. An gleicher Stelle wurde
Anfang 2000 ein Bauantrag fir weitere
3000 gm Forschungs- und Entwicklungs-
fléiche sowie fir ein Solarmuseum in Niedrig-
energiestandard gestellt. Das Geschdftsjahr

der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

3. Gegenstand der Gesellschaft

Gegenstand des Unternehmens der
SolarWorld Akfiengesellschaft sind gemah
§ 2 der Satzung:

(1)
= der Anlagenbau,
= die Produktentwicklung,

= die Produktion von Modulen und
Komponenten sowie der Handel mit
solchen Gegenstanden im Bereich der

Photovoltaik,
ferner

® die Planung, Errichtung, der Betrieb und
der Handel mit Windkraftanlagen und

m der Stromhandel
(2)

m Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften
und MaPnahmen berechtigt, die dem
Cegenstand des Unternehmens dienen.
Sie kann zu diesem Zweck auch andere
Unternehmen grinden, erwerben und

sich an ihnen beteiligen.



4. Organe der Gesellschaft

Organe der Gesellschaft sind neben der
Hauptversammlung der Vorstand und der
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat und der Vor-
stand sind streng voneinander getrennt.
Kein Mitglied des Vorstandes kann zugleich

Mitglied des Aufsichtsrates sein und umge-
kehrt.

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Ge-
schaftsfihrung der Gesellschaft. Er verfritt
die Gesellschaft nach aufen und schlieft in
ihrem Namen Vertréage mit Dritten. Dem
Aufsichtsrat obliegt die Bestellung und Ab-
berufung der Vorstandsmitglieder und die
Vertretung der Gesellschaft beim Abschluss
von Rechtsgeschdften mit dem Vorstand.
Weiterhin hat er den Vorstand bei der Lei-

tung der Gesellschaft zu Uberwachen.

Bei der Erfillung ihrer Pflichten missen die
Mitglieder sowohl des Vorstandes als auch
des Aufsichtsrates die Sorgfalt eines ordent-
lichen und gewissenhaften Geschafisleiters

anwenden.

Sie haben bei ihrer Entscheidungsfindung
ein weites Spekirum von Interessen, ein-
schlieBlich der Interessen der Gesellschaft
und ihrer Aktiondre sowie die ihrer Arbeit-
nehmer und Glaubiger zu bericksichtigen.
Mitglieder des Vorstandes und des Auf-
sichtsrates haften der Gesellschaft gegen-
Uber personlich fur den aus einer Verletzung

ihrer Pflichten resultierenden Schaden.

7

lIl. Allgemeien Angaben iiber die SolarWorld AG

4.1. Vorstand

Mit Beschluss des Aufsichtsrates vom

12. Januar 1999 wurde Dipl.-Ing. Frank
H. Asbeck (40 Jahre) zum Vorstand bestellt,
welcher satzungsgemal die Gesellschaft ver-
fritt. Der Vorstand ist unfer der Biroadresse
Poppelsdorfer Allee 104, 53115 Bonn,
und unter der Geschaftsadresse der Gesell-
schaft erreichbar.

Mit Beschluss der auberordentlichen Haupt-
versammlung und der Sitzung des Aufsichts-
rates vom 13.09.1999 wurde Herr
Dipl.-Ing. (FH) Peter Westermayr zum
Vorstand Technik bestellr.

Die Vorstandsbeziige betragen

DM 288.000,00 pro Jahr.

4.2. Aufsichtsrat
4.2.1 Tusommensetzung und Amtsdauer

Der Aufsichtsrat der SolarWorld AG besteht
aus drei Mitgliedern.

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder en-
det mit der Beendigung derjenigen Houpt
versammlung, die iber die Entlastung for
das vierte Geschdftsjahr nach dem Beginn
der Amiszeit beschlieBt. Das Geschafisjahr,
in dem die Amfszeit beginnt, wird nicht mit
gerechnet.

Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt
auch ohne wichtigen Grund durch schrift-
liche Erklarung gegeniber dem Vorstand
mit einer Frist von 4 Wochen niederlegen.
Wird ein Aufsichtsratsmitglied anstelle eines
vorzeitig ausscheidenden Mitglieds in Er-
mangelung eines Ersatzmitglieds gewdhlr,
so besteht sein Amt fir den Rest der Amts-

daver des ausscheidenden Mitglieds. 21
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4.2.2 Vorsitzender und Stellvertreter

Der Aufsichtsrat wahlt im Anschluss an die
ordentliche Hauptversammlung, mit deren
Beendigung die Amtszeit der von der
Hauptversammlung gewdhlten Mitglieder
beginnt, in einer Sitzung, zu der es einer
besonderen Einladung nicht bedarf, aus
seiner Mitte fur die Dauer seiner Amfszeit

einen Vorsitzenden und seinen Stellvertreter.

Scheidet der Vorsitzende oder sein Stellver-
frefer aus, so ist eine Neuwahl fir den Rest

der Amtszeit vorzunehmen.

Willenserklarungen des Aufsichtsrates wer-
den in dessen Namen von dem Vorsitzenden
oder, wenn dieser verhindert ist, von seinem

Stellvertrefer abgegeben.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates erhdlt nach
Abschluss eines Geschaftsjahres — erstmalig
fir 1999 — eine Vergitung in Hohe von
Euro 6.000,00, der Aufsichtsratsvorsitzen-
de erhdlt eine Vergitung in Hdhe von Euro
12.000,00, jeweils zuziglich Umsatz-
sfeuer.

Ferner steht den Mitgliedern des Aufsichts-

rates ein angemessenes Sitzungsgeld zu.
Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind:

® Dr. Clous Recktenwald, Rechtsanwalt,
Aufsichtsratvorsitzender, wohnhaft
Haydnstrabe 43, 53115 Bonn
Dr. Claus Recktenwald ist Partner der

Rechtsanwaltssozietdt Schmitz Knoth

Willrich Marquardt, Bonn/Kaln.

= Dr. Georg Gansen, Rechtsanwalt,
Ubierstr. 47, 53173 Bonn
Dr. Georg Gansen ist Abteilungsleiter

Wettbewerbs-, Kartellrecht, Vertragsbe-
ratung, Deutsche Post AG, Generaldi-

rektion, Bonn.

m Alexander von Bossel, LL M (Edinb.)
Rechtsanwalt, Meckenheimer Allee 97,
53115 Bonn
Alexander von Bossel ist Rechtsanwalt
der Sozietét GAEDERTZ Rechtsanwdilte,
Ksln.

4.3 Hauptversammlung

Die Hauptversammlung findet am Sitz der
Gesellschaft statt. Sie wird durch den Vor-
stand einberufen. Die Einberufung muss
mindestens einen Monat vor dem Tage der
Versammlung erfolgen. Dabei werden der
Tag der Bekanntmachung und der Tag der
Hauptversammlung nicht mitgerechnet.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fihrt
der Vorsitzende des Aufsichtsrates, im Falle
seiner Verhinderung sein Stellvertrefer. VWenn
sowohl der Vorsitzende des Aufsichtsrates
als auch sein Stellvertreter verhindert sind,
wird der Vorsitzende durch die Hauptver-
sammlung gewahlt.

Jede Aktie gewdhrt in der Hauptversamm-
lung eine Stimme. Die Beschlisse der Haupt
versammlung werden, soweit nicht zwingend
gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stim-
men und, sofern das Gesetz auer der
Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vor-
schreibt, mit der einfachen Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grund-

kapitals gefasst.



5. Wesentliche Aktiondre

Bei Griindung wurden samfliche Aktien der
SolarWorld AG von Herrn Frank H. Asbeck
gehalten, der zugleich weitere Aktien im
Rahmen der ersten Kapitalerhdhung bei der
Cesellschaft erwarb und nachfolgend feil-
weise an drei Familienmitglieder verduPerte.
Die im Rahmen der zweiten Kapitaler-
héhung durch ,Private Placement” ausgege-
benen Aktien befinden sich im Streubesitz,
so dass sich die Befeiligungsverhdlinisse
nach der Einfragung der 2. Kapitalerhdhung
(08.10.1999, Handelsregister, Bonn) vor
der Ausgabe der mit diesem Verkaufsprospekt

angebotenen Aktien wie folgt darsfellr:

lll. Allgemeien Angaben iiber die SolarWorld AG

Aktuelle Beteiligungsverhiiltnisse der Gesellschaft zvm 30.04.2000

In Stilck In %
Fronk H. Ashack I AR 513
Erilfio Asbedk 147.500 .5
Marg Aibede e T B.25
Kexoodm Asbeck 147500 B3
Matarheitzr und
verhundane
Untemahman 38428 5
mme ¢ S00.C00 a4
Srevhesi SO0U006 1647
Summe 3000000 100,00

Die Altaktiondre beabsichtigen, von ihrem gesefzlichen Bezugsrecht Gebrauch zu machen

und/oder einen Teil der Bezugsrechte im auBerbérslichen Handel zu verguPern.

e
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6. Gewinnverwendung

Uber die Verwendung des Bilanzgewinns

beschlieBt die Hauptversammlung.

Der Vorstand hat in den ersten sechs Monar-
ten des Geschdftsjahres den Jahresabschluss
und den lagebericht fir das vergangene
Ceschaftsjahr aufzustellen und den Ab-
schluss vorzulegen.

Dieser wird durch eine unabhangige Wirt
schaftsprifungsgesellschaft, derzeit die
limes Treuhand GmbH, Bonn, geprift.
Nach Eingang des Priffungsberichtes sind
der Jahresabschluss, der Lagebericht, der
Prifungsbericht und der Vorschlag fur die
Verwendung des Bilanzgewinns unverzig-
lich dem Aufsichtsrat vorzulegen, der diese
Unterlagen unverziiglich nach Vorlage
durch den Vorstand zu prifen hat. Nach
Eingang des Berichts des Aufsichtsrates Uber
das Ergebnis seiner Prifung, hat der Vor-
stand unverziglich die ordentliche Haupt-
versammlung einzuberufen, die innerhalb
der ersten acht Monate des folgenden
Geschéftsjahres stattzufinden hat. Sie
beschlieBt Gber die Enflastung des Vor-
stands und des Aufsichtsrates sowie Uber die

Verwendung des Bilanzgewinns.

Die SolarWorld AG strebt in Zukunft einen
angemessenen Inferessenausgleich der
Cesellschaft und ihrer Aktionére beziglich
adéquater Dividendenzahlungen an.
Kriterien hierfur sind die gesamtwirtschaftli-
che Situation sowie die Zukunfisplane der

Gesellschaft.

Fir das Jahr 1999 hat der Vorstand der
Houptversammlung die Rickstellung des
positiven Ergebnisses in die Reserve vorge-

schlogen.

7. Beteiligungen

1.1 Asbeck Immobilien- und Kraftwerksgesell
schaft mbH, Bonn

Die Gesellschaft halt 80,2% der Geschafts-
anteile der Asbeck Immobilien- und Kraft-
werksgesellschaft mbH, Bonn, die in der
Cesellschafterversammlung vom 19. April
1993 gegrindet und am 11. November
1993 in das Handelsregister des Amtsge-
richts Bonn unter dem Zeichen HRB 6408
eingefragen wurde.

Der Gesellschaftsgegenstand ist seit dem
25. Marz 1998 unter anderem die Projek-
tierung und Erstellung von Kraftwerksanla-
gen als Generalibernehmer, deren Befrieb
und Verwaltung.

Das Stammkapital der Asbeck Immobilien-
und Kraftwerksgesellschaft mbH betragt
DM 250.000,00, die vollstandig einge-
zahlt sind.

7.2 Gillivare PhotoVoltaic (GPV),
Gllivare /Schweden

Des Weiteren ist die Gesellschaft mit 70,0 %
an dem schwedischen Solarmodulhersteller
Gdllivare PhotoVoltaic AS (GPV),
Gallivare/Schweden beteiligh. Weitere
25,0% werden von dem Markifihrer im
welweiten Solargeschaft, der BP Solarex,

gehalten.

Das GPV-Management ist mit 5,0 % be-
teiligt. GPV ist ein Solarmodulhersteller mit
einer Jahreskapazitat vom 12,5 MW, die
zum Ende 2000 auf 25 MW ausbaubar ist.



7.3 Fuhrlinder GmbH Waigandshain/Westerwald

Eine weitere Befeiligung von 6,25% wird an
dem Windkraftanlagenhersteller Fuhrléander
GmbH, Waigandshain/Westerwald gehal-
fen. Die Fuhrléander GmbH erzielte 1999
Umsatzerlose von 30.150.000,00 DM
und ein positives Ergebnis. Der Bérsengang
der zukinftig als AG firmierenden Fuhrléan-
der GmbH, ist fir 2000 geplant. Die
SolarWorld AG wird einen Aufsichtsrat in
der zukinftigen Fuhrlénder AG stellen.

7.4 Astropower Inc., USA

Von der SolarWorld AG wird daneben ein
nennenswertes Aklienpaket (20.000 Stiick-
aktien) an der Astropower Inc., USA, einem
fohrenden Solarmodulhersteller, gehalten.
Mit Astropower ist eine strategische Allianz
als Ergénzung der liefervertrage in 2000

angestrebt.

8. Mitarbeiter

Neben den Vorstandsmitgliedern sind der-
zeit 18 fur die SolarWorld AG und gesamt
60 Mitarbeiter fir die SolarWorld-Gruppe
t&tig. Die SolarWorld-Gruppe beschéftigt in
der Projektierung und kaufménnisch/techni-
scher Uberwachung erfahrene Mitarbeiter.
Der Forschungs- und Entwicklungsbereich

und der Vorstandsbereich der Technik wer-

lIl. Allgemeien Angaben iiber die SolarWorld AG

den durch Dipl.-ng (FH) Pefer Westermayr
(46 Jahre), die Aklionarsbetreuung,/Marke-
ting Communications wird durch Frau
Sybille Teyke (35 Jahre), und der Vertrieb
durch Dr. Hartwig Westphalen (49 Jahre]
geleitet. Fir strategische Unternehmensent-
wicklung und die Ferfigungstechnologien ist
Dipl.dng. Boris Klebensberger (30 Jahre)
verantwortlich.

Das operative Geschdft der Asbeck Immo-
bilien- und Kraftwerksgesellschaft mbH wird
durch Dipl.Meteorcloge Thomas Klodt

(34 Jahre) gefihrt.

Geschaftsfihrer der GPV, Schweden ist
Dipl.ng. Peter H. Johnson (34 Jahre).

9. Rechtsstreitigkeiten

Die Gesellschaft fihrt keine Rechtsstreitig-
keiten oder Schiedsverfahren, die einen er-
heblichen Einfluss auf die wirtschaftliche La-
ge haben kénnten oder wahrend der letz-
fen zwei Geschdftsjahre gehabt haben.

Die Gesellschaft hat weder Kenntnis davon,
noch ist die Einleitung solcher Verfahren
beabsichtigt.

10. Bekanntmachungen

Bekanntmachung der Gesellschaft erfolgen

im Bundesanzeiger.

7
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IV. Die SolarWorld AG:
Mit Sonne und Wind ins niichste Jahrtausend

1. Die Unternehmensstrategie

In den beiden Geschdftsfeldern Photovoliaik
und Wind, in denen die SolarWorld AG
fatig ist, zeichnet sich besonders seit dem
letzten Halbjahr 1999 eine sehr positive
Entwicklung ab. Wesentlich gefragen wird
diese Entwicklung in Deutschland von dem
am 25. Februar 2000 verabschiedeten
Cesetz zur Forderung der Einspeisung von
Strom aus erneverbaren Energien, dem
Erneverbare-Energien-Gesetz (EEG), mit
einer seit 01.04.2000 verbindlichen Min-
destvergitung von 99 Pf/kWh fir Solar-
strom, die nunmehr die Wirtschaftlichkeit
von Solaranlagen tragt. Dieser Gesetzes-
erlass ist ein richtungsweisender Meilenstein
fur die zukinftige Energiepolitik aus emeu-
erbaren Energien.

Dabei verfolgt die SolarWorld AG die Stra-
fegie, zunehmend als ein umfassend infe-
grierte regenerative Solarholding® am Markt

Zu agieren.

Im Geschdaftsbereich Photovoltaik verfolgt
sie die Strategie, die solarwirtschaftliche
Wertschopfungskette zunehmend unter dem
Dach des Unternehmens zu vereinigen.

Ein entscheidender Schritt dahin war Ende
Dezember 1999 die Ubernahme einer
Mehrheitsbeteiligung des schwedischen
Solarmodule-Herstellers GPV. Dariber hin-
aus hat die SolarWorld AG auch die Pro-
duktion und den Handel von Modulen in
ihr Unternehmen integriert und macht sich
Uber diesen strategischen Schritt unabhan-
gig vom Moduleinkauf auf dem Weltmarkt.

Von der Produktion Gber den Handel von

27
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solaren Elementen bis hin zum Bau komplet-
fer Anlagen ist nun ein grofer Teil der solar-
wirtschaftlichen Wertschépfungskette im
Unternehmen der SolarWorld AG vereinigt.
Bisher hatte die SolarWorld AG die Mo-
dule Uberwiegend als Generalimporteur
von BP-Solarex Inc., USA, bezogen. Mit
der majorisierenden Ubernahme von GPV
tragt die SolarWorld AG nun aber den
Notwendigkeiten einer Diversifizierung ihrer
Einkaufstatigkeiten Rechnung. Damit kann
die SolarWorld AG auch ihre Position als
konzernunabhdngiger Erbauer von Solar
kraftwerken in Deutschland weiter festigen.

Ziel dieser Gesamistrategie der

SolarWorld AG ist die Preisfthrerschaft auf
hohem Qualitétsniveau. Dariber soll
erreicht werden, dass Photovoltaik zu einem
Massenprodukt wird und einen akzeptierten
wirtschaftlichen Beitrag zur Energieversor
gung aus erneuerbaren Quellen darstellt.
Flankiert wird die strategische Ausrichtung
der Preisfihrerschaft durch die Auswahl
gunstiger Systemkomponenten und die Enf-
wicklung einfacher Montagetechniken.
Neben den Modulkosten sollen auch samt-
liche Peripheriekosten drastisch gesenkt
werden, die heute bis zu 50% der PVKos-
ten ausmachen, hier besitzen wir Spezial

know-how.

SolarWorld AG, Bonn

Photoveltaikhandel:
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IV. Die SolarWorld AG: Mit Sonne und Wind ins niichste Jahrtausend

Zur kompletten Abdeckung der PV-Wert-
schopfungskette, d.h. ausgehend vom reinen
Silizium, dem Wafer und der Solarzelle, lau-
fen derzeit Verhandlungen der SolarWorld
AG in Europa, USA und Fernost. Anfang
2000 hat die SolarWorld AG Liefer- bzw.
Verarbeitungsverirdge mit dem Waferprodu-
zenten ScanVWafer AF, Clomfiord/Norwegen
und dem Zellenhersteller Astropower Inc.,
Delaware USA, einem fihrenden Solarmo-
dulhersteller abgeschlossen. Durch diese
Kontrakte wird derzeit die Unabhéngigkeit
von relativen Preisen fir Rohsilizium, solare
Halbleiter und Solarzellen auf dem VVelt-
markt erhdht und gleichzeitig die Einkaufs-

basis verbreitert.

Das Tochterunternehmen GPV wird schwer-
punktmaBig das Massenmodul SW 150
produzieren, das die SolarWorld AG
eigens fur das deutsche 100.000-Décher-

programm entwickelt hat.

Im Geschdftsfeld Photovoltaik wird die
SolarWorld AG weiterhin den Bau industri-
eller Solarkraftwerke vorantreiben. So ist
der 1-MW Solarparc® aus Dinnschichtzel-
len in der Projekfierung, und durch die
Crindung eines Sonnenfonds® soll der Bau

weiterer Photovoltaik-Kraftwerke aus dem

Hause der SolarWorld AG forciert werden.

Aufgrund einer branchentiefen Untersuchung

durch sein Management, will die Solar-

World AG als Solarholding® PV-Unterneh-

menspicking befreiben, das heifit wir enga-

gieren uns mit Speed Capital und Venture
Capital bei technisch interessanten Neu-
grindungen, die Effizienzsteigerungs- und
Kostensenkungspotenzial im PV-Bereich ver
sprechen und sind so immer hautnah am

technischen Fortschritt. Das Recht der Ver-
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markiung dieser Produkte wollen wir uns
sichern und die Steigerung des Wertes der
ieweiligen Befeiligung durch aktives ,buy
and build” begleiten und forcieren. Damit
sefzt die SolarWorld AG damit ein Photo-

voltaik Branchenkonzept um und agiert

fondschnlich. Fir internationale Umweltfonds
wird eine Beteiligung in der Solarworld AG
noch interessanter: sechs Umwelifonds sind
bereits engagiert, da sie mit der SolarVWorld
AG den solaren Aktienkorb abdecken kon-

nen, und das mit einer sehr reinen Solarakfie.

Geplante Struktur der regenerativen Solarholding®




2. Der Markt Photovoltaik
2.1 Photovoltaik: Der Markt heute

Die Zukunft gehért den erneuerbaren Ener-
giequellen, welche entweder kein CO, frei-
setzen oder zumindest, im Vergleich zu den
zunehmend substituierten konventionellen
Energietréagern (Kohle, Kernkraft, Erdgas,
Heizdl), eine bessere CO2-Bilanz aufweisen.
Ihr Beitrag zur Energieerzeugung wird im
3. Jahrtausend unverzichtbar sein.

Die Solarenergie erfreut sich rasant zuneh-
mender Popularitat und verzeichnet Ghrlich
zweistellige Zuwachsraten. Sie besitzt das
Potenzial, sich zu einem der wichtigsten
Zukunftsmarkte zu entwickeln. Solartechnik

sorgt fur eine saubere Energieversorgung,

starkt die Wirtschaft und schafft neue Arbeits-

platze.
Deutschland besitzt im Wettbewerb um die

fohrenden Solarstandorte gute Voraussetzun-

gen: ausgeprdgtes Know-how in moderner
Energietechnik, eine hohe Innovationskraft
und einen gewaltigen Absatzmarkt unmittel-
bar vor der Haustir.

Fir die Photovoltaik— die direkte Umwand-
lung von Sonnenenergie in Strom — eréffnet
sich Uber das neue ,Erneuerbare-Energien-
Cesetz" ein Markipotenzial von 300 MWV.
Fur das Jahr 2000-2004 kann das eine
Verfinffachung des Gesamtmarktes auf ei-
nen Markt von insgesamt 1 Milliarde DM
pro Jahr zu nur 160 Mio. DM in 1999
bedeuten.

An diesem rasanten Wachstum des
Gesamtmarkfes will die SolarWorld AG
Uberdurchschnitilich partizipieren. Expansiv
wird SolarVWorld ihren globalen Exportan-
teil mit Schwerpunkt Schweiz, Tirkei, EU-
Lander und speziell mit low-budget Modu-
len fur die 3. Welt erhdhen.

IV. Die SolarWorld AG: Mit Sonne und Wind ins niichste Jahrtausend

2.2 Photovoltaik: Die politischen Rahmenbedingungen

Die politischen Rahmenbedingungen in
Deutschland und der EU biefen der Photo-
voltaik eine verlassliche Grundlage zur

Expansion:

® Das ,Erneverbare-Energien-Gesetz —
EEG” ist am 25. Februar 2000 von der
Bundesregierung verabschiedet worden.
Es garantiert eine Vergitung fur Strom
aus Solarenergie von mindestens DM
0,99 pro Kilowattstunde fir eine Lauf-

zeit von 20 Jahren.

= Mit dem durch die Bundesregierung auf-
gelegten 100.000-Dacher-Solarstrom-
Programm zur Installation von 300
MW Gber die kommenden Jahre erhdlt
die Nachfrage nach Solarmodulen ei-
nen enfscheidenden Schub. Die deutsche
Photovoltaikindustrie kann so den quali-
fativen Sprung in die Massenproduktion
schaffen, durch die die Preise fir solare

Produkie deutlich gesenkt werden.

= Auch in der EU sfehen die energiepoliti-

schen Zeichen auf "solar". Die EU-Kommis-

sion will den Anteil der regenerativen
Energien am EU-Energieverbrauch in
den kommenden zehn Jahren auf zwdlf
Prozent mehr als verdoppeln. Die Kom-
mission hat dabei deutlich gemacht, dass
die Férderung der regenerativen Energien
ausdricklich gewinscht ist und keine

unzulassige Subventionierung darstellr.

Die SolarWorld AG nimmt bereits an
einem groPen Teil der Wertschopfungskette
im PV-Markt teil, mit dem Ziel, zukiinftig auf
allen Wertschépfungsstufen tber globale

Beteiligungen zu partizipieren.
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2.3 Photovoltaik: Der Markt bis 2010

[Auszug aus einer Studie der Bank Sarasin, Basel, August

1999, "Photovoltaik am Ende des 20. Jahrhunderts')

Das durchschnitiliche jahrliche Wachstum
des PV-Marktes lag von 1990 bis 1996
bei knapp Uber 10%, bis es 1997 mit ei-
nem VWachstum von 43% geradezu explo-
dierte. 1998 ging die Zuwachsrate wieder
auf 20% zurick. Der Ausblick fir Japan,
Europa und die USA ist weiterhin GuBerst
positiv. Das 70.000-Décher-Programm der
japanischen Regierung ist in voller Fahrt
und wurde auch von der Asienkrise nicht
beeintrachtigt. Das deutsche 100.000-
Dacher-Programm wird dem europdischen
Markt einen betrachtlichen Schub verleihen
und die von Président Clinton angekindigte
,One Million Solar Roofs-nitiative” wird in
den USA die Nachfrage nach Solaranlo-
gen fir Wohnbauten kraftig ansteigen las-
sen. Neben diesen wohl bekanntesten gibt
es noch eine ganze Reihe weiterer Forder

programme oder zumindest Férderabsichten

von verschiedener Seite, wie z.B. der EU
oder der Weltbank.

Daneben scheint auch das technologische
Umfeld ginstig. So konnten durch Verfah-
rensoptimierungen die Kosten fir Solarzellen
und -module weiter gesenkt werden. Auch
wenn die Olpreise bekanntermafen sehr
volatil und unberechenbar sind, deuten die
Erfolge der Forderbeschrénkungen der
OPEC und der kirrzliche Anstieg des OF
preises auf ein Zweijahreshéchst darauf
hin, dass sich die Wettbewerbsfahigkeit
der Photovoltaik auch gegeniber fossilen
Energiefréigern verbessert. Dies erdffnet
naturlich vor allem dort neue Markichan-
cen, wo Solaranlagen Dieselaggregate
substituieren kénnen. Aufgrund des sehr
gunstigen politischen Umfeldes, der fir die
einzelnen Markisegmente antizipierten Enf-
wicklungen sowie des geplanten Kapazitats-
ausbaus der Photovoltaik-Unternehmen
selbst, sieht die Bank Sarasin, Basel bis zum
Jahr 2010 eine weitere weltweite Marktex-
pansion mit durchschnitilichen(!) Zuwachsra-

ten um die 17% voraus (siehe Grafik).

Prognostizierte Entwicklung des Photovoltaikmarktes bis 2010

flinands hussichien Hir den Phofvomkmonkt -
ibardushescheitfiche Wechshumspograsen

Expossion das Fhotowshokmoicts
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2.4 Photovoltaik: Parallelen zum Mobiltelefonmarkt

Vergleicht man das Wachstum des Mobilte-
lefonmarktes der letzten Jahre mit demjeni-
gen der Photovoltaikbranche, so sieht man,
dass das Wachstum des PV-Marktes quasi
,phasenverschoben” ablduft. Die Mobiltele-
fonindustrie ist im Markireifungszyklus schon
deutlich weiter fortgeschritten. Vereinfacht
ausgedriickt: Der Photovoltaikmarkt befindet
sich heute womaglich da, wo der Mobilte-
lefonmarkt vor etwa 10 Jahren stand, und
es zeichnet sich unter Umstanden ein &hnli-
cher Wachstumsschub ab.

m  Perfekie Substitution einer seit langerem
bestehenden Technik

®m Jusatznutzen des Substituts

" Junge Technik mit hohem Innovations-

rhythmus

® Starker, schneller Fall der Produktions-

kosten

®  Unabhangig von einer kapitalintensiven
Strom- oder Telekommunikationsinfrastruk-
tur, dadurch hohere Reversibilitat durch

tiefere «sunk costs» und Intensivierung

des Wettbewerbs

®  Ahnliche Wachstumskurven (verhaltener

Anfang und plétzlicher ,take off’)
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2.5 Nachhaltigkeit: Chance fir Investoren

Kapitalanlage mit Nachhaltigkeit, d.h. in
Unternehmen, die den Grundsdizen einer

langfristig tragf@higen Entwicklung entspre-

chen, haben in den letzten Jahren im Durch-

schnift eine héhere Performance gebracht
als vergleichbare Produkie ohne Nachhal-
tigkeitsbezug. Weil sich das herumgespro-
chen hat, wéchst der Markt auch stark.
Jahrliche Wachstumsraten von weltweit Gber
30% weisen Investitionen privater und insti-
tutioneller Anleger im Sustainability-Bereich
(Nachhaltigkeit) zur Zeit auf.

Wahrend der Konjunkiurzyklus der vergan-
genen Jahrzehnte auf der Basis billigen
Rohéls basierte, steht die Wirtschaft Anfang
des 21. Jahrhunderts an der Schwelle eines
neuen Konjunkturzyklus, der auf finf Sculen
basiert: der Informationstechnologie, der Bic-
technologie, der Gesundheitstechnologie,
optischen Technologien und der Umwelt-
technologie.

Nachhaltigkeit oder ,Sustainability” wird
einer der Megatrends des 21. Jahrhunderts
werden. Die Photovoltaik wird daher eine

inferessante Chance fir Investoren darstellen.

3. Der Markt Windenergie

3.1 Windenergie: Der Markt

Die Windenergie in Deutschland boomt:
Am 31.12.1999 produzierten bundesweit
Uber 7.844 Windturbinen mit einer installier
fen Leistung von 4.444 Megawatt sauberen
Strom. Die Windenergie trégt mitflerweile

zu rund 2 Prozent zum bundesweiten Strom-

bedarf bei.
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jtihrlicher Zubow in Megowatt

Zu verdanken ist dieser Boom dem 1991
ins Leben gerufenen Stromeinspeisungsge-
setz (SEG), das die Energieversorger ver-
pflichtet, den regenerativ erzeugten Strom
aufzunehmen und zu einem Festpreis zu
vergiten. Das Erneuerbare-Energien-Gesetz

(EEC) legt ein Referenzertragsmodell fest.

Dabei wird die Vergitung fur die ersten finf
Jahre 17,8 Pfennige/Kilowattstunde betra-
gen. Danach wird standortgerecht vergutet.
Diese Neuregelung bedeutet eine Siche-
rung des Windkraft-Aufbaus fir die Zukunft,
vor allem fur Standorte im Binnenland — wie

zum Beispiel in der Eifell

Wachstum der Windenergie
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3.2 Windenergie: Die SolarWorld AG in diesem Markt

Seit 1997 beschéftigen sich die
SolarWorld AG und das Beteiligungsunter-
nehmen Asbeck Immobilien — und Kraft
werksgesellschaft mbH mit der Projekiierung
von Windkraftanlagen. Die Leistungen der
Cesellschaft umfassen langfristig die Kon-
zeption, Planung, Redlisierung und den
Betrieb von Windparks.

Die SolarWorld AG plant, Uber die Asbeck
Immobilien- und Kraftwerksgesellschaft mbH,
bis zum Jahre 2004 in der Eifel Windener-
gieanlagen mit einer Gesamfleistung von
etwa 100 MW zu errichten. Die ersten

Anlagen mit einer Leistung von rund
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1566 4000
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o
L2

1997
G498
599

Quelle. Bundesverband WindEnergie e.V.

19 MW werden nach dreijahriger Vorbe-
reitungszeit in diesem Jahr ihre Rotoren im
Wind drehen. Die Investitionssumme von
ca. DM 50.000.000,00 wird mit Mitteln
der Deutschen Ausgleichsbank und der
Kreditanstalt fir Wiederaufbau gestellr.
Dem Tochterunternehmen ist es wichtig, die
Windenergieanlagen vorerst im eigenen
Bestand zu halten, anstaft in Anlehnung an
eine Reihe von Wettbewerbern, Kommandit
gesellschaften fir jeden einzelnen Wind-
park zu grinden und zur Finanzierung in
jedem Einzelfall Beteiligungen am Kapital-
markt einzuwerben. Ein Grobfonds unter
dem Produkinamen Eifelstrom®, kann nach
Ausbau der ersten 30 MW geprift werden.

aufsummierie Leistung in Megowalt



Von strategischer Bedeutung fur die kinftige
Geschaftspolitik der SolarWorld AG ist die
Beteiligung am Windkraftanlagenhersteller
Fuhrlédnder GmbH, einem Unternehmen,
das eine umfangreiche Auslandserfahrung
mit Schwerpunkt in Japan und Spanien mit-
bringt. Uber die ausldndische Positionie-
rung der Fuhrléander GmbH will SolarVWorld
kinftig auch den Export von Solarstromkom-
ponenten und -anlagen verstarken. Das
Potenzial zur Installation von kombinierten
Windenergie- und Solarstromanlagen — so-
genannte Hybridanlagen — ist in den sidli-
chen Mitgliedsstaaten der EU und anderen
sonnenreichen Regionen der Erde enorm.
Beide regenerative Energien ergénzen sich
ideal, um eine sichere Energieversorgung
zu gewdhrleisten und zur Meerwasserent-
salzung eingesetzt zu werden.

Die SolarWorld AG kann mit einem derarti-
gen Schritt die Geschdaftsfelder Solarstrom
und Windenergie weiter zusammenfthren
und neue Potenziale fir die weitere Ent-
wicklung erschlief3en.

An dem deutschen Windkraftanlogen-Her-
steller Fuhrlander GmbH aus Waigands-
hain/Westerwald beteiligt sich die Solar-
World AG seit Dezember 1999 mit einem

IV. Die SolarWorld AG: Mit Sonne und Wind ins niichste Jahrtausend

Anteil von 6,25 Prozent und wird in der zu
grindenden AG ein Aufsichtsratsmandat

Uber ihren Vorstand halten.

Kinftig wird SolarWorld aber weiter mit
anderen Herstellern von Windkraftanlagen
wie der Enercon GmbH, Aurich, und der
Tacke Windenergie GmbH, Salzbergen,
sowie mit NEC Micon, Déanemark, koope-
rieren und nicht ausschlieBlich Fuhrlander

Anlagen einsetzen.

In gigantischen Offshore Projekten wird sich
SolarWorld aufgrund der enormen finanzi-
ellen Risiken nicht engagieren, um den Fokus
Photovoltaik und Binnenwindstandorte nicht

zu verlieren.

Die SolarWorld AG realisiert momentan keine
wichtigen laufenden Investitionen mit Aus-
nahme der Finanzanlagen; geplant sind
jedoch Investitionen in Blockheizkraftwerke

und Solaranlagen wie im Prospekt ausgefuhrt.

Folgende Windparkprojekte will die Solar-
World AG Gber lhre Tochter Asbeck Immo-
bilien- und Kraftwerksgesellschaft mbH in

diesem Jahr realisieren:

Realisierung im Jahr 2000
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Die Gesellschaft hat zur Projektierung weite-
rer Windparks Standorte ausgewahlt, wo-
bei sich die Projekte in unterschiedlichen
Planungsstadien befinden und bis 2004

realisiert werden sollen:

Windparkrealisierungen bis 2004

ERAR[ERETRET

4.5 MW
4.2 My
.0 MW
1.2 MW
J0 MW
11 MK
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15,0 MW
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12,1 MW
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Asheck Immobilien- und Kraftwerksgesellschaft mbH
Ausgewiihlte Geschiiftsplandaten (in DM)

2000 200 2002 2003 2004

CWEA-LY  WRA (410 MW) | WA (17 MW WKA [+12 MW) | WER [+135 MW)

CIXISMW) | [ISMW) | (X3TMW) | (ZSOMM) | (7S MW)
Gesombeistungen | S01JBS | BSISIH0 | 12605008 16912340 | 25.624.403
/. Tinsen | M45297 | 1482 | 3984 5 446 447 1249405
o Aufwand b5 350 a0b.6E SE8.190 . YA 611.953
Rbsihreibungis LITAGY) | J6NAB | S3MZE | TMEST0 | 10873455
soch Gewerbestewer | 168437 | 125037 | LEMSY | 239005 | RSN
 Cask-Flow 3291042 | 5496137 038466 | 0843904 | 14763245
Aslogevermigen | 30000000 | 50000000 | 74000000 | 100000000 | 150.000.000
[ﬁmm} 1.1 74891 TR 11,143,414 18417 384 I FL
Mitorkeiter : 5 6 | i i

4. Stromerzeugung
4.1 Die Untermehmensstrategie

Strategischer Schwerpunkt der Asbeck
Immobilien- und Kraftwerksgesellschaft mbH
im Geschdaftsbereich Stromerzeugung ist die
Windenergie. Dariber hinaus projekiert die
Cesellschaft den Bau von PV-Kraftwerken
direkt auf den Grundstiicken, auf denen
schon Windenergie gewonnen wird, um
diese optimal zur alternativen Stromerzeu-
gung zu nutzen sowie auf gewerblichen

und privaten Dachflachen.

Diese PV-Anlagen sowie das bundesweit
grobte mit Ropsdl befriebene Blockheizkraft-
werk (BHKW) werden von der Gesellschaft
betrieben. Hierzu werden noch im Jahr
2000 PV-Anlagen mit einer installierten Lei-
stung von mehr als T MW in den Eigenbe-
stand kommen.

Das strategische Ziel der SolarWorld AG
ist es, am schnell wachsenden Markt der
Stromerzeugung aus Wind und Sonne
Marktanteile hinzu zu gewinnen.

Die Standorte sind langfristig gesehen die
wichtigste Voraussetzung fir den Betrieb

von Anlagen zur Stromerzeugung aus rege-
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nerativen Energien. Daher beabsichtigt die
Gesellschaft, durch Akquisitionen ihren An-
feil an verfigbaren Standorten erheblich zu

vergrofern.

Obwohl die Gesellschaft achtstellige Erlose
fur die von ihr projektierten Standorte erzie-
len konnte, will sie im Gegensatz zum
Wettbewerb keine Anteile an den Wind-
kraftanlagen verduBern, sondern diese
WKA langfristig im Bestand halten. D.h.
die Standorte sollen auch der néchsten
Generation zur Stromerzeugung dienen,
frotzdem wird die Auflage eines Wind-
fonds von Zeit zu Zeit gepriftl

Hierdurch wird ein werthaltiges Anlagever-
mogen aufgebaut, welches einerseits die
Gewinne aus dem PV-Handel und Solar-
kraftwerksbau steuerlich teilweise kompen-
siert, andererseifs eine nachhaltige und
kontinuierliche Erfragsbasis auf Generatio-
nenverfragsbasis schafft.

Die SolarWorld AG wird die Kriterien der
Umweliverbande einhalten und ihr Produkt
Strom gemd&B den Richilinien des Grinen

Labels e. V. zertifizieren lassen.

Der Strategie zum integrierten regenerativen
Energieunternehmen trégt die SolarWorld
AG im Geschafisfeld Wind mit der Anfang
Dezember 1999 bekannigegebenen Betei-
ligung an dem Windkraftanlagenhersteller
Fuhrlénder GmbH Rechnung. Mit der Betei-
ligung an dem Binnenlandexperten aus dem
Westerwald sichert sich die SolarVWorld AG
auch fir ihre ehrgeizigen Ausbaupléne im
Ceschdfisfeld Windenergie ein Stick Unab-
hangigkeit. Die SolarWorld AG will in den
kommenden Jahren Windenergieanlagen
mit einer Gesamfleistung von bis zu 100
MW bauen, dabei aber auch zukinftig mit

anderen Herstellern zusammenarbeiten.

Der Strom aus den eigenen Windkraftanla-
gen in der Eifel soll direkt in das Netz
eingespeist werden, und dariber eine Ver-
gutung von durchschnitilich 17 Pfennige je

Kilowattstunde erzielen.
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4.2 Die Projekte: Der Sonnenfonds®,
die Solarparcs®

Die SolarWorld AG will Gber ihr Tochterun-
ternehmen einen Solarparc® an verschiede-
nen Standorten im Werte von 50 Mill. DM
bis Ende 2001 initiieren.

Der Bau der Photovoltaik-Kraftwerke mit
einer Gesamtleistung von 5 Megawatt
installierter PV-Kapazitét soll steckerfertig
durch die SolarWorld AG Gbernommen
werden. Die fir die Solarkraftwerke einge-
setzten Module wirden auch von der
schwedischen SolarWorld-Tocher GPV pro-
duziert. Als Standorte zur Errichtung der
Solarkraftwerke sind Freifléchen und
schwerpunkimaBig Industrieddcher projek-

tiert, die andernfalls ungenutzt blieben.

Nach dem neuen Erneverbaren-Energien-
Gesetz [EEG) sind Erlése fir 20 Jahre ent
sprechend der verabschiedefen Einspeise-
vergitung von 0,99 DM/kWh fir Solar-
kroftwerke gesichert. Die Vergitung wird
fir ab dem O1. Januar 2002 in Betrieb ge-
nommene Anlagen um jeweils 5% pro Jahr

gesenkt.

Der Sonnenfonds® kann durch eine neu zu

grindende Kommanditgesellschaft verwaltet

werden. Die Geschdftsfihrung dieser Ge-

sellschaft soll von SolarWorlds 80prozenti-

ger Tochtergesellschaft Asbeck Immobilien-

und Kraftwerksgesellschaft mbH tbernom-

men werden. Andere Gesfaltungsformen

befinden sich in der Prifung. 39






V. Rechtliche Rahmenbedingungen

fiir die Geschiftstitigkeit

1. Anlagenbau und Stromerzeugung

Bei der Projektierung (Planung, Konzeption
und Errichtung) von Windpark- und Solar-
kraftwerkanlagen handelt es sich um Bau-
vorhaben im Sinne des Bundesbaugesetz-
buches (BauGB). Dementsprechend sind
bei der Projektierung von Windparks insbe-
sondere die bauplanungs- und bauord-
nungsrechtlichen Vorschriffen des BauGB,
der Baunutzungsverordnung (BauNVO)
sowie der jeweiligen Landesbauordnungen
(1BO) in Verbindung mit den einschlagigen
natur- und umweltschutzrechtlichen Bestim-
mungen sowie dem Bundesimmissionsschutz-

gesetz (BImSchG) zu beachten.

Solarkraftwerke und Windkraftanlagen ge-
horen zu den nach § 35 BauGB privile-
gierten Bauvorhaben, die prinzipiell im
Aubenbereich errichtet werden dirfen.

Die Baugenehmigung kann dann nicht ver-
sagt werden, wenn sie fir den AuBenbe-
reich einer Gemeinde beantragt wird und
alle baugenehmigungsrechtlichen Vorausset-

zungen vorliegen.

Vor dem Hintergrund des § 35 BauGB
sind in fast allen Landkreisen in der Bundes-
republik Deutschlond Raumordnungspro-
gramme verabschiedet worden, die Vor-
rangstandorte fir Windparks aufweisen.
Auf Grundlage dieser Raumordnungspro-
gramme wird sichergestellt, dass an diesen
Standorten Windparks errichtet werden

kénnen, an anderen dagegen nicht.
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Neben den allgemeinen Bestimmungen,
die wahrend des Befriebs der Kraftwerksan-
lagen zu beachten sind, ist fir den Betrieb
eines Windparks das Erneverbare-Energien-

Cesefz [EEG) von zenfraler Bedeutung.

Das EEG regelt u.a. die Abnahme und Ver-

gutung des erzeugten Stroms.

1.1 Regelungsgehalt des EEG

Der Deutsche Bundestag hat am
25.02.2000 das Erneverbare-Energien-
Gesetz [EEG) beschlossen, das an die
Stelle des Stromeinspeisungsgesetz (SIEG)
fritt. Nach der Zustimmung des Bundes-
rafes, ist es zum 01.04.2000 in Kraft

getreten.

Der Anwendungsbereich des EEG entspricht
im Wesentlichen dem SHEG; fir bestimmte
Grofdanlagen zur Erzeugung von Solarstrom
(mit einer insfallierten elekirischen Leistung
iber 5 Megawatt und fir Anlagen mit
einer insfallierten elekfrischen Leistung von
mehr als 100 Kilowatt, die an oder auf
baulichen Anlagen angebracht sind, wel-
che zu einem wesentlichen Teil unmittelbar
der Solarstromerzeugung dienen) ist aller-
dings eine Bereichsausnahme vorgesehen.
In einzelnen Teilbereichen sind Abweichun-
gen gegeniber dem SIEG geregelt. So
wird die Verpflichtung zur Abnahme und
Vergitung von Strom aus erneuerbaren
Energien nach der verabschiedefen Fas-
sung zukiinftig nur noch dem Netzbetreiber
auferlegt, zu dessen fur die Aunahme
geeigneten Nelzes die kirzeste Entfernung
im Verhalinis zum Anlagenstandort besteht.

Die Belieferung des Letziverbrauchers wird

dadurch sichergestellt, dass den vorge-
schalteten Ubertragungsnetzbetreibern und
den fur die Endkundenbelieferung zustandi-
gen Elekirizitatsversorgungsunternehmen
jeweils anteilige Abnahme- und Vergitungs-

pflichten auferlegt werden.

Die im StEG vorgesehene prozentuale
Deckelung” der Stromeinspeisung ist in dem
EEG nicht mehr enthalten. Bei der Vergu-
tung rickt das EEG von der im SHEG vor-
gesehenen Ankoppelung an die allgemeine
Entwicklung der Strompreise ab. An ihre
Stelle tritt eine Kalkulation auf der Basis von
Jahresdurchschnittswerten for die Stromge-
stehungskosten (insbesondere Investitions,
Betriebs-, Mess- und Kapitalkosten) fir die
jeweiligen emeuerbaren Stromenergie-
quellen. Dabei werden Mindestbetrdge pro
Kilowatt/Stunde fiir die einzelnen Gruppen
der erneuerbaren Stromenergiequellen fest-
geschrieben. Bei Strom aus Windkraft gilt
eine laufzeitabhéngige Mindestvergitung,
die sich ab dem 01.01.2000 jghrlich um
1,5 % reduziert. Fur die Solarenergie wird
die Mindestvergitung pro Kilowatt/Stunde
ebenfalls ab dem 01.01.2000 - um je-
weils 5 % — gesenkt und entféllt zum Ende
des Folgejahres, an dem die gesetzlich
erfassten Photovoltaik-Anlagen eine instal-
lierte Leistung von insgesamt 350 Mega-
watt erreichen. In diesem Falle ist allerdings
die Verabschiedung einer Anschlussver-
gutungsregelung durch den Bundestag vor-

gesehen.

Die fur den Anschluss der Stromerzeugungs-
anlagen an den technisch und wirtschaftlich
gunstigsten Verknipfungspunkt mit dem
Netz des Netzbetreibers notwendigen
Kosten, sind von dem Anlagenbetreiber zu

fragen; hiervon ausgenommen sind Kosten



for den Netzausbau zum Zwecke des
Neuanschlusses von Anlagenbetreibern —
diese sind vom Netzbetreiber zu tragen.
Bei Rechfsstreitigkeiten entscheidet eine
beim Bundesministerium fir Wirtschaft und

Technologie einzurichtende Clearingstelle.

2. Anlogeerwiigungen

Bei der Entscheidung Uber den Kauf der
Akfien der SolarWorld AG im Rahmen des
Angebotes sollien zukiinfige Anleger die
nachfolgenden anlagebezogenen Informa-
tionen, verbunden mit den weiteren in die-
sem Prospekt enthaltenen Informationen,

sorgfdltig lesen und bericksichtigen.

2.1 Verlisslichkeit von Meinungen, Einschitzungen
und Prognosen

Bei den im vorliegenden Prospekt wieder-
gegebenen Meinungen, Einschétzungen
und Prognosen handelt es sich ausschlief3-
lich um solche der SolarWorld AG und
ihres Vorstandes, auch wenn nicht im Ein-
zelfall darauf verwiesen wird. Sie geben
die gegenwartige Auffassung des Manage-
ments auch im Hinblick auf kinflige, magli-
che Ereignisse oder Umstande wieder, die
noch ungewiss und damit Risiken ausge-
sefzt sind. Eine Vielzahl von Fakioren kann
dazu fihren, dass sich die tatscichlich ein-
frefenden Ereignisse oder Umstcénde wesent-
lich von den prognostizierten unterschei-
den. Weder die SolarWorld AG noch ihre
Entscheidungstrager kénnen die Richtigkeit
der in diesem Prospekt dargestellten Mei-
nungen, Einschatzungen und Prognosen

gewdhrleisten.

i
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2.2 Risiken der SolarWorld AG:
PV-Handelsakdivitiiten

Die Gesellschaft erzielt derzeit ihren Um-
satz im Handel mit PV-Modulen sowie
PV-Komponenten wie Wechselrichter, Ge-
stellkomponenten, elekirischen und elekironi-
schen Bauteilen. Fir PV-Module besteht ein
Handlervertrag. Ein Auslaufen von Beliefe-
rungsvertrégen und der damit notwendige
Zulieferantenwechsel kann sich negativ auf
die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft aus-

wirken.

Vom Bankhaus Sarasin benannte Studien
sagen eine positive Marktentwicklung vor-
aus, dennoch konnen sich der am Markt
erzielbare Verkaufspreis, die Einkaufspreise,
die Wahrungsparitat, die Handelsspanne
und ein efwaiges Auslaufen des 100.000-
DécherProgramms des Bundes im Jahr
2005 und der Wegfall von Landes- oder
sonstiger Férderungen negativ auf die
Ceschaftsentwicklung der Gesellschaft aus-

wirken.

2.3 Risiken der SolarWorld AG:
Solarkraftwerksanlagenbau

Die Gesellschaft erzielt derzeit Teile ihres
Umsatzes im Solarkraftwerksbau. Hierbei
hat sie nach Fertigstellung Gewahrleistungs-
garantien fir Méngel zu Ubernehmen. Auf-
grund des modularen Aufbaus der Solar-
kraftwerke ist dieses Gewdhrleistungsrisiko
eingeschrankt, dennoch kann sich die
Garantiestellung negativ auf die Geschdft-
statigkeit der Gesellschaft auswirken. Bis
zum heutigen Tage wurden an die
SolarWorld AG keinerlei Anspriche aus

Cewdhrleistungsgarantien gestellt. 43
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2.4 Risiken der SolarWorld AG durch ihre
Beteiligung an der Asbeck Immobilien-
und Kraftwerksgesellschaft mbH

Die Asbeck Immobilien- und Kraftwerksge-
sellschaft mbH erzielt ihre Umsaize im Be-
reich des Betriebes von Solarkraftwerken,
Blockheizkraftwerken und VWindparks. Die
Realisierung erstreckt sich Uber einen lange-
ren Zeitraum, der — bezogen auf einzelne
Windparkprojekte — erheblichen Schwan-
kungen unterliegen kann. Dieser Umstand
kann wiederum — abhdngig vom jeweiligen
Realisierungsstand — zu teilweise erhebli-
chen Vorleistungen der Gesellschaft fihren.
Erlése entstehen aber erst nach Netzan-
schluss der jeweiligen Windparks. Hier-
durch kénnen neben den Jahresumsditzen
auch die Jahresergebnisse Schwankungen

unterliegen.

2.5 Risiken durch Beteiligung an GPV, Schweden
und der Fuhrlander GmbH und anderen
Finanzanlagen.

Die Risiken der Beteiligung sind auf die

Hohe der jeweiligen Befeiligung beschrankt.

2.6 Politisches Risiko

Politische Vorgaben von nationaler und
europdischer Ebene kénnen zu Veranderun-
gen in den gesetzlichen Rahmenbedingun-
gen fihren, die sich negativ auf die Ge-
schaftstatigkeit der Gesellschaft auswirken

kénnen.

Die Frage, ob sich das Erneuerbare-Ener-
gien-Cesetz (EEG) mit einem liberalisierten
Strommarkt vereinbaren I&sst, ist Gegen-
stand wettbewerbspolitischer Erdrterungen.
Die EU halt eine Notifizierung des EEGs fiir
notwendig. Es ist moglich, dass anstelle
des EEG eine andere Form der Férderung
der Stromerzeugung aus erneuerbaren Ener
gien frift. Dies kann sich negativ auf die

Ceschafistatigkeit der Gesellschaft auswirken.

2.7 Technische Risiken

Technische Risiken besfehen insbesondere
dahingehend, dass es mit dem Betrieb von
Windkraftanlagen wenig praktische Erfah-
rungen gibt, die Uber die Dauer von finf-
zehn Jahren hinausgehen. Die von den An-
lagenherstellern angenommene Nutzungs-
daver dieser Windkraftanlagen basiert auf
entsprechenden Tests beziglich Funktions-
und Leistungstahigkeit. Dies frifft auch fur
Solarkroftwerke zu.

Die Gesellschaft geht von einer begrenzten
Nutzungsdauer der errichteten Windkraftan-
lagen aus, da Windkraftanlagen grundsatz-
lich hohen Belastungen ausgesetzt sind.
Insbesondere im Bereich der Rotoren, Ge-
friebe und Lager sind nach Angaben der
Gesellschaft in der Vergangenheit teilweise
frihzeitig Verschleiss und Materialermidungen
aufgetreten.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Uber gefroffene Annahmen hinaus weitere
Kosten, beispielsweise aufgrund von frih-
zeitigem Verschleiss oder technischen Scha-
den entstehen, die die interne Erfolgspla-
nung negativ beeinflussen kénnen. Dies trifft
auch auf Solarkraftwerke und Blockheiz-
kraftwerke zu.
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2.8 Standortrisiko

Ein begrenzender Fakfor fir das Wachstum
des Geschdftsbereichs Stromerzeugung der
Asbeck Immobilien- und Kraftwerksgesell-
schaft mbH aus Wind und Sonnenlicht liegt
grundsatzlich in der limitierten Anzahl ge-
eignefer Standorfe.

Fur die Wahl eines geeigneten Standortes
zur Errichtung eines Windparks lésst die
Cesellschaft in der Frihphase der Projekfie-
rung u. a. von unabhéngigen Instituten
Windgutachten erstellen. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass in ein-
zelnen Jahren durch auPergewdhnliche Wit
ferungsverhdlinisse die prognostizierten
Winddaten nicht erreicht werden.

Dariber hinaus bestehen im Rahmen der
Auswahl geeigneter Standorte weitere Risi-
ken, die sich u.a. auf die Ausweisung als
Vorrangstandort im Raumordnungspro-
gramm des landes und des Kreises, die
notwendige Schaffung einer Ausgleichs-
flciche, Iufifahrirechtliche Besfimmungen efc.,
sowie sonstige baurechtliche Bestimmungen
beziehen. Dies kann zu zeitlichen Verzoge-
rungen in der Realisierung von Windparks
fohren, was sich negativ auf das Ergebnis

der Geschaftstatigkeit auswirken kann.

2.9 Abhingigkeit von qualifiziertem Personal

Es ist erforderlich, auch kinftig qualifizierte
Mitarbeiter zu binden, die mit den Beson-
derheiten des Geschdaftes vertraut sind. Die
erfolgreiche Umsetzung der Unternehmens-
ziele der SolarWorld AG st in besonderem
MaBe von ihrer Féhigkeit abhangig, hoch-
qualifizierte Mitarbeiter fur das Unferneh-

men zu gewinnen und solche zu halten. 45
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2.10 Beherrschung der Gesellschaft

Auch nach der Durchfihrung der Kapitaler-
héhung und der Platzierung der mit diesem
Verkaufsprospekt angebotenen kinftigen
Aktien, werden die Altaktiondre am gesom-
ten Grundkapital der SolarWorld AG in
einer Hohe beteiligt sein, die einen beherr-
schenden Einfluss auf die Gesellschaft er
maglicht.

So wird es auch nach der Kapitalerhohung
und der Platzierung der Aktien voraussicht-
lich méglich sein, unabhdangig vom Abstim-
mungsverhalten der Neuaktionare den Aus-
gang derjenigen gesellschaftsrechtlichen
Entscheidungen, die keiner qualifizierten
Hauptversammlungsmehrheit bedirfen,
ohne die Zustimmung der anderen
Aktionére zu besfimmen. Hierzu gehort z. B.
auch die Wahl der Aufsichtsratmitglieder,
fur die lediglich die einfache Mehrheit der
abgegebenen Stimmen, sowie die einfache
Mehrheit des bei der Beschlussfassung ver-

tretfenen Grundkapitals erforderlich ist.

2.11 Umsatzwachstum

Das Umsatzwachstum der SolarWorld AG
im Geschdftsbereich Stromerzeugung der
von ihr majorisierten Tochter Asbeck Immo-
bilien- und Kroftwerksgesellschaft mbH ist
grundsatzlich durch limitierte Standorte for
die Errichtung von Windparks begrenzt.
Auch Standorte fir Solarkraftwerke sind

nicht unbegrenzt verfigboar.

2.12 Beschaffung never Windkraftanlagen

Die Gesellschaft hat mit renommierten Her-

stellern von Windkraftanlogen Vertrage

tber die lieferung von Windkraftanlagen
abgeschlossen.

Diese decken nur einen Teil des geplanten
Bedarfs ab. Es kann fir die Zukunft nicht
sichergestellt werden, dass vergleichbare
Vertrage, insbesondere in Bezug auf die
Konditionen, abgeschlossen werden kén-
nen. Dies kann negative Auswirkung auf
die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft
haben.

2.13 Gewinnverwendung,/Thesaurierung

Die kinflige Zahlung von Dividenden an die
Akfionére der SolarWorld AG ist von meh-
reren Faktoren abhdngig. Es kann fir die

Zukunft nicht gewdhrleistet werden, dass

die Gesellschaft Dividenden an ihre Aktio-
nare ausschittet. Die Thesaurierung von Ge-
winn kann im Gesellschafts- und Aktiondrs-

inferesse liegen.

3. Besteuerung

3.1 Bundesrepublik Deutschland

Das Folgende ist eine Darstellung bestimm-
ter deutscher Steuervorschriften. Die Dar-
stellung erhebt keinen Anspruch auf Voll-
standigkeit der Informationen, die fir eine
Kaufentscheidung hinsichtlich der angebote-
nen Aklien notwendig sein kdnnen.

Die Darstellung basiert auf den = zum Do-
tum dieses Prospektes geltenden — Steuer-
vorschriften in Deutschland. Die Darsfellung
bezieht sich ausschlieBlich auf die Dividen-
denbesteverung, Kapitalertragsteuver, Erb-
schaft- und Schenkungstever und behandelt
nicht alle Aspekte dieser Steuerarten. Die

Darstellung behandelt nicht die individuellen



Steuerumstdinde eines Einzelnen. In Zwei-
felstallen sollte ein Steuerberater konsultiert

werden.

3.2 Dividendenbesteuerung

3.2.1 Anteilseigner mit Sitz/Wohnsitz in
Deutschland

Dividendenausschittungen unterliegen
grundsatzlich in vollem Umfang der deut
schen Einkommensbesteuerung (einschlief3-
lich Solidaritatszuschlag und etwaiger Kir
chensteuer).

Die Ausschiittungen unterliegen nicht der Ein-
kommensbesteuerung, soweit Eigenkapital
im Sinne des § 30 Abs. 2 Nr. 4 KStG
(sog. EK 04) als verwendet gilt, d. h. Einla-
gen der Anteilseigner zur Ausschitiung
kommen. Kapitalertrag fur den Anteilseigner
ist der Bruttobefrag der Dividende, also der
ihm zuflieBende Nettobetrag zuziiglich der
einbehaltenen Kapitalerfragstever (zzgl. So-
lidaritatszuschlag darauf) und der anzurech-
nenden Kérperschaftsstever (= Kérperschafts-
steverguthaben). Die Dividende wird nach
den persénlichen Verhdlinissen des Akfio-
ndrs besteuert, wobei die einbehaltene Ko
pitalertragstever (zzgl. Solidaritétszuschlag)
und die von der Gesellschaft gezahlte Kér-
perschaftsstever auf die zu zahlende Ein-
kommen- oder Kérperschaftssteuer (und den
zu zahlenden Solidaritétszuschlag) ange-
rechnet werden.

Dem in Deutschland ans@ssigen, unbe-
schrénkt steverpflichtigen Anteilseigner wer-
den 51,54% der Bruttodividende netfto aus-
gezahlt {100% Bruttodividende ./. 30%
Kérperschaftssteuerausschittungsbelastung
/. 17,5% Kapitalertragsteuer ./. 0,96%

Solidaritatszuschlag). Die anrechenbaren

i
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Stevergutschriffen betragen danach insge-
samt 48,46%. Wenn die personliche Ein-
kommens- oder Kérperschaftsstever des An-
teilseigners unter dem Betrag der Steuergut-
schriften liegt, erhdlt er die Uberschissige
Stevergutschrift erstattet; liegt die personli-
che Einkommens- oder Kérperschaftsstever do-
riber, so muss er den Differenzbetrag nach-
zahlen. Soweit fir die Gewinnausschittung
Eigenkapital im Sinne von § 30 Abs. 2 Nr.
4 KSIG als verwendet gilt, wird die Divi-
dende ohne jeden Abzug brutto fur nefto
ausgezahlt und unterliegt beim Anteilseigner
keiner Einkommensbesteuerung. Eine Steuer-
gutschrift ist mit dieser Ausschittung nicht
verbunden.

Unbeschrankt steverpflichtigen Anteilseig-
nern, die ihrer Depotbank eine Nichtveran-
lagungsbescheinigung ihres Sitz-/VNohnsitz-
finanzamts vorgelegt haben, wird die Divi-
dende ohne Abzug von Kapitaleriragsteuer
und Solidaritétszuschlag zuziglich der
anrechenbaren Kérperschaftsteuer ausge-
zahlt. Das Cleiche gilt im Falle der Einrei-
chung eines Freistellungsauftrags, soweit
dos in diesem Aufirag genannte Freistel-
lungsvolumen nicht durch andere Ertréage
aus Kapitalvermégen bereits aufgebraucht
ist. Auch steverbefreiten Kérperschaften kann
durch Vorlage einer Nichiveranlagungsbe-
scheinigung die Kapitalerfragsteuer einsch-
lieBlich Solidaritatszuschlag von der Depor

bank ganz oder teilweise erstattet werden.

3.2.1 Anteilseigner mit Sitz/Wohnsitz
auBerhalb Deutschlands

Im Ausland ansassige Aktiondre erhalten re-
gelmaBig keine Steuergutschrift, soweit die
Aktien nicht Uber eine inlandische Betriebs-

statte gehalten werden. 47
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Vorbehaltlich der Anwendbarkeit eines Dop-
pelbesteverungsabkommens, unterliegen
Dividendenausschittungen einer deutschen
Aktiengesellschaft an nicht in Deutschland
ansassige Anfeilseigner allerdings einer
Kapitalertragsteuer (Quellensteuer) in Hohe
von 25% der Bardividende zuziglich Soli-
daritétszuschlag auf die Kapitalertragsteuer.
Im Falle der Anwendbarkeit eines Doppel-
besteuerungsabkommens wird sich jedoch
in aller Regel die Kapitalertragsteuer auf
die Dividendenausschittungen verringern.
Hierzu bedarf es allerdings eines Erstattungs-
antrages, der beim Bundesamt fur Finan-
zen, Friedhofstrafde 1, D-53225 Bonn, ein-

zureichen ist.

Bei steuerpflichtigen Dividendenausschittun-
gen deutscher Kapitalgesellschaften wird
seit dem 1. Januar 1998 auf die Kapitaler-
fragstever ein Solidaritétszuschlag in Hohe
von 5,5% erhoben. Soweit der Solidaritdts-
zuschlag zusammen mit der Kapitalertrag-
stever den in einem Doppelbesteuerungsab-
kommen vorgesehenen Héchstsatz der deut-
schen Quellensteuer iberschreitet, wird er

ebenfalls auf Antrag ersfattet.

Sind die Aktien Vermagen einer inlandi-
schen Betriebsstdtte eines ausléndischen
Unternehmens, so gelten die Anrechnungs-
modalitaten eines in Deutschland anséssi-
gen Anteilseigners entsprechend. Die Kor-
perschaftsstever, die Kapitalertragsteuer so-
wie der hierauf erhobene Solidarittszu-
schlag sind somit auf die deutsche Stever-

schuld anrechenbar.

Fir beschrénkt kérperschaftssteuerpflichtige
Aktiondre, die in Deutschland eine Betriebs-
stétte unterhalfen, betragt der Kérperschafts-

steversatz fur Erfrdge aus Aktien, die Teil

einer inldndischen Betriebsstatte sind, 40 %
(zzgl. Solidaritatszuschlag). Soweit die von
dem Anteilseigner zu entrichtende Kérper-
schaftsstever (einschl. Solidaritétszuschlag)
geringer als die Summe der anzurechnen-
den Steuerbetrage ist, erhalt der Anteilseig-
ner eine Steuererstattung; andernfalls ist der
ibersteigende Befrag der Kérperschafts-
stever [einschl. Solidaritatszuschlag) nach-
zuentrichten. Die Weiterleitung der bezoge-
nen Dividenden durch die deutsche
Betriebsstdtte an ihre ausléndische Haupt-
niederlassung unterliegt nicht der deutschen

Kapitalertragsteuer.

3.3 Besteuerung von VerduBerungsgewinnen

Erzielt ein unbeschrankt steverpflichtiger An-
teilseigner bei der VerduBerung von im Pri-
vatvermdgen gehaltenen Akfien einen Ge-
winn, so unterliegt der VerduBerungsgewinn
grundsatzlich der Einkommensteuer, sofern
die Akfien innerhalb von zwalf Monaten
nach dem Erwerb verduPert werden. Ent-
sprechend werden Verluste nur bei Vergube-
rung innerhalb dieser Frist einkommenstever
rechtlich bericksichtigt. Verluste aus der Ver-
auBerung der Aktien kénnen nur mit stever-
pflichtigen privaten VeréuBerungsgewinnen
(bisher ,Spekulationsgewinnen”| des selben
Jahres, nicht aber mit anderen Einkiinften
saldiert werden. Soweit eine Saldierung im
Verlustjahr nicht méglich ist, kénnen die Ver-
luste zundchst mit steverrelevanten VerauBe-
rungsgewinnen des unmittelbar vorange-
gangenen Jahres und danach mit solchen

der folgenden Jahre verrechnet werden.

liegt zwischen dem Erwerb der Aktien und

dem Zeitpunkt der Verguberung ein Zeit



raum von mehr als zwdlf Monaten, so ist
der VercuBerungsgewinn nur zu versteuern,
wenn der Anteilseigner innerhalb der lefzten
finf Jahre am Kapital der Gesellschaft zu
mindestens 10% beteiligt war. Ein VerduPe-
rungsgewinn ist nur unter bestimmten Vor-
aussefzungen steverlich zu beriicksichtigen.
Dies gilt sowohl fir unbeschrankt als auch

for beschrankt steverpflichtige Anteilseigner.

Geharen die Aktien zum Betriebsvermogen
eines Unternehmens mit Sitz in Deutschland
oder einer deutschen Betriebssfétte eines
ausléndischen Unternehmens, unterliegen
Cewinne aus der VerauPerung von Akfien —
unabhdngig von der Besitzdauer und der

Beteiligungshohe — der Besteuerung.

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien
unterliegen bei in Deutschland beschrankt
steverpflichtigen Anteilseignern moglicher-
weise im Sitz- oder Wohnsitzstaat des An-

teilseigners der Besteuerung.

3.4 Erbschafts - und Schenkungssteuer

Ubertragungen von Aktien durch unbe-
schrénkt steuerpflichtige natirliche Personen
von Todes wegen oder durch Schenkung
unterliegen mit dem Kurswert im Ubertro-
gungszeitpunkt der Erbschaft- oder Schen-
kungsteuer. Ubertragungen durch einen be-
schrankt steverpflichtigen Anteilseigner unter-
liegen in Deutschland nicht der Erbschaft-

oder Schenkungssteuer, es sei denn, dass

®  die Aktien beim Anteilseigner zum
Betriebsvermogen einer in Deutschland
unterhaltenen Befriebsstatte gehdren

oder

i
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B der Erbe, der Beschenkte oder der
begunstigte ,Inlander” im Sinne des
deutschen Erbschafts- und Schenkungs-

steuergesetzes ist oder

" (vorbehalilich der Freistellung durch ein
anwendbares Doppelbesteuerungs-
abkommen) der Anteilseigner allein
oder zusammen mit ihm nahestehenden
Personen mindestens zu einem Zehntel
unmittelbar oder mittelbar am Grund-

kapital der Gesellschaft befeiligt ist.

3.5 Sonstige Stevern in Deutschland

Die VerduBerung oder die Uberfragung der
Aktien unterliegt in Deutschland keiner Bor-
senumsatzstever, Stempelabgabe oder dhn-
lichen Steuern. Vermégensteuer wird fir Ver
anlagungszeitrdume seit 1997 nicht mehr

erhoben.

3.6 Geplante Anderungen des Steverrechts

Mit der in Deutschland angekindigten
Unternehmenssteuverreform (Entwurf des
,Unternehmenssteuer- und Steuersenkungs-
gesefzes) hat die Bundesregierung ab vor-
aussichtlich dem Jahr 2001 zahlreiche An-
derungen vorgeschlagen. Insbesondere fir
die Dividenden und Ver&uBerungsgewinne
werden tiefgreifende Entlastungen und auch
Belastungen vorgesehen, deren konkrete
Ausgestaltungen und Auswirkungen jedoch
im Hinblick auf die erforderliche Einigung
mit dem Bundesrat voraussichtlich erst Mitte
2000 abzusehen sind. Potenzielle Kéufer
der Aktien sollien insbesondere wegen der
moglichen Auswirkungen dieser Steuerre-

form ihre eigenen Steuerberater konsultieren. 49
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1. Finanzangaben: 1.2 Gewinn- und Verlustrechnung 1999

LIMES TREUHAND- UMD BERATUMGE GMBH
WSET ST I UM (M) E4 | SESUAPT

SolarWork Aktiangesslechaft, Bonn

Gewinn- und Verluatrechnung
fir cHa Zeit wam 1. Janwer bia 31, Dezembar 1688

1989

DM (]
1. UnraxizediBap 10 550,743 .54
2. mystige betrisbiiche Ertriige 225511 .06
4. Mxiadala fwand
Autwrarchungan Hir Aok, Hilts- und
Batrlebaatoffe und fil bazogane Wanan 0.558.883,70
4, Perecralaufwand
a) Lihne und Gatlie 512320 43
bj soxiala Abgaben urd Autwandungan
fir Alnrsvasorgung und fiir Lintersilbong B2 048 45
' - sragrra
&. Abmchralbungen
auf immaiadsla Yarmigonagaganebinds
des Anlagevartndgens und Sachankgen 058529
8. murwtipe batrietiiche Aufwendungen 2.230 424,12
7. menalige Zrnean und Shnohe Srtrilge 27330 58
- davon aum varbundenen Lintsmaehman
DM 82718, 75 [DM 4,00}
B, Abhachralburigsn auf Finanzanagen urd
ol Wartpapisns daa Uimlaufvemdgens 1815404
B. Ansan und Ahnllcha Aufwsnd 9082 14
e — 180,053
10, Exgrrinila i gewdimiichen Gpachafsitighkel 835 424,01
11. Ausssrordenicha Efniga B30.132.4
12, sonsiigs Steusm 1.537.00
13. JahresDbemnin petdehibatrag 202.171,00
14, Vi mivortrag sy dam Yorjshr 2834787
18, Erirkgs sus dar Kapislharabassbrng 250850
18, Elreteliungen in Gewinnrlokisgen
H) In die geasiziichs Adddags 13,141,060
b} i endare Gewinnrdokiegen 2 208 50
15348,

17. Blienzrgesinn 240 .66 42
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Legebericht zum Jahresabschiung mim 31. Dezamber 1008
der
BolarWorld Aldisngssslischalt, Bonn

Dun Uniemehmen wurde am 18. Dazember 10888 gagrindet. Cia Eintragung Ina
Handsisragiater baim Amtegaricht Bonn (HAB 8315) erioigte am 26. Mirz 1988,

Anderung des Grundiopttals

[Ha Haupivarsammiung dar Salarf¥orid AG hat am 26.5.1989 sine Rahe von MaBnahmen
w Anderung des Grundkapitals beachicasan:

»+ e Umaielung des Grundikapials von 100.000 DM auf 51. 128,19 Euro (gerundet)

v e reshicigende Herabsetzung des Grundkapin’s zum 2wacke der Qlatiung dee
Grunckapitids auf 50.000 Euro

= die Neusinteliung dee herabgesetzten Grurdkapitals in 50,000 auf dan inhaber lnutends
nenmwertioae Stlickaktian

=  mawla dis nachfolgends Erhdhung des Grundkapitale um 2,45 Micnen Euro auf
2,5 Milllonen Euro durch Anagabe van 2,45 Milllanen nauen auf den inheber lautenden
nenmwertioesn Bt0ckeldian.

Sérmiiche nawe Aktian aind durch dan Grindar dar Gasalachaft, Herm Dipl-ng. Frank H.
Aabeck, in vollar Hohe zum Bazugsprala von 1,0 Euro jo Aktle pezelchnet worden. Dia

Kapitaterhdhung wurds am 20.7.1983 in dan Handelscegisiar singsiragen.

Die Hauptywrsammlung vom 28.5.19839 armichligle den Vorstand femer, mit Zustimmung
den Aufalchtorates das Srundkapial dee Gesellsohalt bis 2um 31121806 durch Ausgabe
neuer auf den inhabar lunender Sthckakten gegen Barginiage um weltare B00.000 Euro suf
30 MBlanen Eura zu erhdhan.

Am 20. Juni 1950 foigte mit Zustimmung dea Aufsichieretss ein antsprechender Vorsiands-
besohi8, Die Kapitalerhdhung wurde in den falgendan ¥YWochen durchgefihrt und an

8. Ckinber 1988 In dns Handelsmegiater aingetragen. Ea wurdan 500.000 Stiokaktien znm
Pral v 13,75 Eurc susgagaben,

Dia suBercrdamtizhe Haupivecsammiung vom 13.9.1998 hat den Vorsterd smaig
srmchiigt, das Grundapkal mit Zusimmung des Aufaichismisa bls zum 31.12-:2003 alnmal
ador mahnmale, hichstens jedooh um inagagarmt 750,000,00 BEuro durch Ausgabe nevar auf
den Inhabar oder Namen lautender Stlckaktien gugen Bareinlage zu arhShan. Der Vorstand
beabalchiigt, van disser Maglichiak Gabrauch zu machan
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1. Finanzangaben: 1.3 Lagebericht

Geschaftsverlanf

Dhie SolarWorld AG hat das erste Geschattsjahr insgesamt sehr erfolgreich abgeschlossen.
Curch die positive Geschaftsentwicklung konnte der Unternehmenswear deutlich gesteigert
werdan. Sowohl dar Umsatz als auch dags Jahresergabnis fallen dewtlich hdher als vom
Vorstand prognostiziert aus.

So hat die Gesellschaft die Umsatzerldse im Geschaftsjahr 1989 im Vergleich zum Varjahr
um 67.46% gesteigert. Der Gesamtumsatz im Geschéttsjahr 1999 betragt DM 10,55
Milliornen nach DM 6,3 Millionen im Jahr zuvar. Das fiir das Geschéfisjahr gesstzie
Umsatzziel von DM 8,26 Millionen wurde damit um mehr als 27% (bertroffen, Die SolarWorld
Al ist 1998 aus der Frank H. Asbeck Ingenieurbiro fir Industrieanlagen hervorgegangen.
Insofern beziehen sich dic Vergleichszahlen auf die Vorlaufergoselischaft

Der Jahrestberschul liegl mit TDM 302 um mehr als 25% (ber dem Planzial von TDM 240.
Insbesondere die newe Geschallsverbindung zum schwedischen Solarmodulharstelier
Géllivare PhotoVohtaic (GPV) wirkte sich hier bereils positiv aus.

Die Autwandscntwickiung wurde durch die Besonderheiten des ersten Gaschaftsjahres und
ginen starken Anstieg des US-Dollars beeinflult. So schlugen die Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Erhdhung des Grundkapitals sowie die Aufwendungen fir die
umfangreichen Werbe- und MarketingmaBnahmen als auBerordentliche Sonderkosten zu
Buche.

Die durch den Dollaranstieg verursachien Waren- und Malerialkostensteigerungen kaonnten
nicht im gleichen Umfang an den Markt weitergegeben werden. Die Parsonalkosten hielten
sich hingegen im prognostiziarten Rahmean. Die Kostensteigarungen sind vor dem Hinter-
grund der Sonderbelastungen und des Umsaizanstiags um 27% insgezamt veriretbar.

Die Kosten fir die vorbarsliche Aktienamission konnten mit DM 1,08 Millionen
verhéltnismé&Big gering gehalten werdan.

Das Geschiftsergebnis wurde positiv durch einen auBerordentlichen Ertrag in H&he von
circa TOM 939 besinfluBL Dieser auBerordentiiche Ertrag ist Folge sines Forde-
rungsverzichtes des SolarWorld-Hauplgesellschafters Frank H. Asbeck. Harr Asback
verzichteta auf Rickzahlung gines der Gesellschafl von der Firma Asbeck Ingenisurbliro
gewahrten Darlehens. Damit Gbermnahm der Hauptgessllschafter den wesantlichen Teil der
Autwendungen fir den IPD.

Betelligungen

Mit Vertrag vom 09. April 1999 hat die Gesellschaft vier Geschaftsanteile zu insgesamt
nominal DM 200.600,00 an der Asbeck Immaobilien— und Kraftwerksgesellschaft mbH
(Amtsgericht Bonn HRE 6408), deren voll eingezahltes Stammkapital DM 250.000,00
betragl, zum Kaulpreis von DM 20.060,00 erworben. Gegenstand des erworbensn
Unternehmens ist die Projektierung und Erstellung von Kraftwerksanlagen. Derzeit projektien
die Asbeck Immobilian— und Kraftwarksgesellschaft mbhH Windkraftanlagen in der Eifel mit
einer geplanten Leistung von insgesamt bis zu 100 MW. Dieses Volumen soll bis zum Jahr
2004 reallsiert warden.
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Zu Beginn des Geschaftsjahres 2000 hat die Asbeck Immaobilien— und Kraftwerksgesallschatt
mbH das bundesweit grafite Rapadd betriebens Blockhaizkraftwark (BHKW) mit einer
Gesamileistung van 1,3 Megawatt in Betrieb genommen. Der profiteble Befrieb des BHKWs
ist aufgrund einer langfristig festgelegten Einspeisevargitung durch die Stadtwerke Bonn
pesichert.

Mit Wartrag vem 09. Dezember 1899 hat die SolarWorld AG cine strategische Batalligung von
6, 25 Prozent an dem deutschen Windkraftanlagenhersteller Theo Fuhriiinder GmbH
erworban. Der SolarWorld AG staht als Gesalischattar die Entsendung eines Mitglieds in den
Autsichisrat der Fuhrlander GmbH zu, Fir das Jahr 2000 pkant Fuhriander einen
Rachtformwechsel zur Akliengesellschalt mit nachiolgandem Barsengang.

Mit Vertrag vom 14. Dezamber 1999 hat SolarWorld 70 Prozent des schwedischen Solar-
modulherstallars Gallivare PhatoVoltaic (GPY) Ubernommen. Die Betelligung an GPY, die
rum 01.01.2000 wirksam wurde, erfolgle in Kooperation mit der BP Solarex-Gruppe, die
sefbst mil 25 Prozent an GPY bateiligt ist, und zu der eine langjahrige und sehr positive
Geschafts-bezishung bestehl. Die Gbrigen 5 Praozent werden vom GPV-Management
gehalten.

Die SelarWorld hat im ersten Quartal 2000 sinen Teil der von ihr im Umlaufvermigen
genaltenen Antelle an dem bdrsannatiarten Sclarzallanproduzenten Astropower und am
Focus GT Umwelttechnobtogie-Fonds gewinnbringend verkauft und hierdurch Kursgewinne
von TDM 259 realisiert.

Risikomanagemant

Umsidnde, die die Lage der Gesellschall nogativ besnilussen kbnnten, sind nach dem
Bilanzstichtag nichl bekannt geworden. Die aligemeinen Unlernehmeansrisiken werden vom
Vorstand laufend definder. bewertet und, sowail maglich und unternehmerisch sinmvall,
minimiert oder auf Dritte verlagert. So werden kurzinstige Wahrungsschwankungen durch
entsprechende Devisentermingeschifte ausgeglichen, Forderungsaustalirisiken durch
Hreditversicherungen aufgelangen und Gewdhrleisiungsrisiken im Solarkraftwerksbau durch
modulare Konstruktionen minimiert. Die Gesellschaft versucht auch das Risiko dar
Veré@nderung politischer Rahmenbedingungen durch aktive Verbandsarbeit sowohl auf
Bundesebene als auch auf EG-Ebene langfristig positiv zu beeinflussen. Dieses Risiko hat
sich nach der Verabschiedung des jingsten Gesetzes zur Forderung Emeuerbarar Enarglen
in Deutschiand deutlich verringert. Micht besinflullbare Risiken werden laufend beobachiet,
um gegebenenfalls rechtzeltly GegenmaBnahmen ergreifen zu kinnen.

Risiken durch die Betelligung an der Asbeck Immobiiien- und Kraftwerksgesellschaft mbH
bestahen vor allem in Form planungsrochtiich bedingter Verzbgerungen bei der Realisiarung
ginzelner Standorte und der angetroffenen Windverhditnisse, Die Gesellschaft 138t fir jeden
potentiellen Standort Windgutachten durch unabhingige Institute erstellen, wm hier ginen
hohen Grad an Planungssicharhedt 2u arraschen

Die Geseltschaft ist sich bewulit, daf ihr Erfolg wesentlich von der Bindung und Gewinrwing
qualifizierter wnd motivierter Mitarbeiter abhangeg ist. Die Gesellschaft hat durch Bateilgung
der Mitarbeiter am Erfolg des Unternehmens und laufende QualifizierungsmaBnahmean sinan
hohen Grad der Mitarbeiterbindung erreicht. Durch eine vorausschauende Persanalptanung
konnten Personalengpésse vermisden werden,
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Ausblick

Am 25022000 hat der Deulsche Bundeslag das Geselz zur Forderung erneuerbarer
Energicn boschlossen, Am 17.03.2000 hat der Bundesrat dem Geselz zugestimml, Das
Gesetz tritt zum 01. April 2000 in Kraft. Das Emeusrbare-Energlen-Geasetz (EEG) sight alne
WVergltung fir die Einspeisung von Strom aus Solaranlagen in Hihe von DM 0,29 jo
Kilowallslunde (kWvh) vor. Diese Forderung gilt fir Anlagen bis zu einer Grofe von 5
Magawatt auf Dachern und 100 Kilowatt im Freifeld. Das EEG trégt damit ganz erhablich zur
Rachts- und Planungssicherheit van Investoren bel, Die Gesslischaft erwartet als Folge der
neuen gescizlichen Ragelung eing splrbare und nachhaltige Belebung der Nachfrage nach
Fhotovoltaikaniagen.

Ahnliches gilt fiir Windkraftaniagen. Auch hier sieht das EEG verschiedene Vergltungssatze
vor, die den wirtschaftlichen Betrieb von modernen Windenergicanlagen wie sle die
SolarWorld errichten lasst sichert.

Regenarative Energien - allen voran die Photovoltaik und die Windenergie - werden nach
Ubarzeugung der SolarWorld in den kommenden Jahren mit rasanten Wachstumszahlen
rechnen kdnnen.

Flr das Geschaftsjahrs 2000 rechnet der Vorstand aufgrund dieser glnstigen politisehen und
wirtschatftlichen Rahmenbedingungen, der bisherigen Umsatzentwicklung und der bereits

vorlicganden Aufirage mit einem Gesamlumsatz von mehr als DM 17 Mio. und sinam
positiven Geschaftsergabnis,

Das Ergebnis des Geschaftsjahres 2000 wird allerdings durch Sonderkosten im
Zusammenhang mit einer fir April/Mai 2000 geplanten weiteren Kapitalerhdhung balastet
wardern,

Ereignisse, die dan zukinftigen Geschaftsverlauf negativ beeinflussen kinnten, sind nicht
bekannt.

Bonn, den 21. Mérz 2000

SolarWorld Aktiengesellschaft

Der Yorstand

g A2
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LIMES TREUHAND- UND BERATUNGS GMBH

WIRTSCHAFTSPRUFUMGSGESELLSCHAN T

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jehresabschluss unler Einbeziehung der BuchliUhrung und den
Lagebericht der SolarWorld Aktiengesellschaft flr das Geschafigjahr vom 1. Januar biz
31. Dezember 1999 gepriift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von.ahresabschiuss
und Lagebericht mach don deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den
erginzenden Regelung in der Satzung liegen in der Verantworlung der gesetzlichen
Verlreler der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrien  Prifung eine  Beurleilung dber den  Jahresabschluss  unter
Einbezishung der Buchiihrung und Gber den Lagebericht abzugeban.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachiung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer {IDW) festgestellicn Grundsétze ordnungsmaBiger
Abzchlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen  und
durchzuflihren, dass Unrichtigheiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des
durch dan Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaéaBiger
Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrsichender Sicherhelt erkannt werden,
Bei der Festlegung der Profungshandlungen werden die Kenntnmisse Gber dic
Geschaftstatigkait und Ober das wirtschaltliche und rechtliche Umfeld der Gasallschaft
sowiz die Erwartungen dber mbgliche Fehler bearlicksichtigt, Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie Machweise fir die
Angaben in Buchfilhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Oberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Dic Prifung umifasst die Beurteilung der angewandten
Billanzlerungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vartrater sowie dis Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lagaberichts, Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eing hinreichend sichare
Grundlage fur unsare Beurteilung bildet,

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

An der karperlichen Bestandsaufmahme des Vorratsvermigens haben wir nicht
teilganommen, da uns der Prifungsauftrag erst im Marz 2000 eraill wurda,
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LIMES TREUHAND- UND BERATUNGS GMBH
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Mach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschlues unter Beachtung der
Grundsize ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tatsichlichen Verhdlnizsen
entsprechandes Bad der Vermigens-, Fimanz- und Erragslage der Gessllschatt, Der
Lagebarchi gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesallschat
und stellt die Risikan der kinftigen Entwickiung zutreflend dar,

Bonn, den 22, Marz 2000

Limes Treuhand- und Beratungs GmbH
Wirschaftsprifungageseliachaft

Wirtschaltsprifer




2. Bericht des Aufsichtsrates

Dr. Claus Recktenwald

Vorsitzender des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der SolarVWorld Aktienge-
sellschaft hat im vergangenen Jahr vier
férmliche Aufsichisratssitzungen abgehalten.
Sowohl hierbei als auch bei weiteren
Zusammenkinften und Einzelgesprachen
haben sich die Mitglieder des Aufsichtsra-
tes eingehend Uber die akiuelle Geschafts-
entwicklung der Gesellschaft und Uber die
Vermogens-, Erfrags- und Finanzlage infor-
miert sowie Uber grundsatzliche Fragen
berichten lassen und dariber mit dem Vor-
stand beraten. Zustimmungsplflichtige Maf-
nahmen wurden eingehend gepriift und der
Beschlussfassung durch den Aufsichtsrat

zugefihrt.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand zeit-
nah vorgelegten Jahresabschluss und den
Lagebericht der SolarVWorld Aktiengesell-
schaft fir das Geschaftsjahr vom

O1. Januar 1999 bis zum 31. Dezember
1999 geprift. Jahresabschluss und Llagebe-
richt sind unter Einbeziehung der Buch-
fohrung durch die Limes Treuhand- und
Beratungs GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-

schaft, Bonn, gepriift worden. Es ergaben

VI. Fakten und Visionen

sich keine Beanstandungen. Dem Bestati-
gungsvermerk der Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft vom 22. Marz 2000 stimmt der
Aufsichtsrat zu; er hat nach dem absch-
lieBenden Ergebnis seiner Prifung keine
Einwendungen. Der Jahresabschluss wurde
durch den Aufsichtsrat gebilligt und ist

damit festgestellt.

Dem Vorschlag des Vorstandes tber die
Gewinnverwendung schliePt sich der Auf-
sichtsrat an.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie
allen Mitarbeitern fir ihren Einsatz und fir

die geleistete Arbeit.

Bonn, den 13.04.2000

Ao,

Dr. Claus Recktenwald,

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates
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3. Umsatzerlose und Gewinne 1996 - 1999

In (DM} 19%4° 1997 1568* 1999

Umsstzerfice (in DM} | 300454040 L7, L4 27 B33656835 | 05537e
Gewinn (in DM) e | mamar | smamn 9.487.87

Die Angaben beziehen sich auf die Vorgangergesellschaft Frank H. Asbeck Ingenieurbiro fir Industrie-

anlagen, dessen Geschafisbereich Photovoltaik von der SolarWorld AG Ende 1998 bemommen wurde.

4. Geschiftsplandaten bis 2002
SolarWorld AG - Die Zukunft eines integrierten Energieunternehmens

2000 2001 2002
1. Umsntzerlose 4 2RO, 18] 3501 5000 ) i 4 BB 0
2. Matericlauhwand NI | JE Fa5000 . 45 24% UK N
leistongen 55700000 97800000 1.371.000,00
3. Persanelaufwand 61.000,00 1205000, 00 1352 000,00
1. Ergib-'-l der 2347 000 00 A BET NN 00 A, 50 0000
gowihrlicken
Goschaftstatickeit
5. Ergebais der WKA- 51644300 1.00€.170,00 1.472.3203,00
Beteiligung
[mach Gewerbastower)
b, Johresiberschass 2.983.443.00 5.651.170,00 B.318.5303.00
[ver Gewerbestewer)

2u 1. Umsatzerldse
Diese ergeben sich aus den prognostizierfen Absatzzahlen und dem durchschnittlichen Verkaufspreis der PV-Module, dabei ist von 1999 - 2004 die Annahme, dass dieser gemif} fech-
nischem Fortschritt von 6 % linear fallend ist. Nicht angesetzt wurden Erfriige aus dem PV-Komponentenverkauf, Solarstrom-Anlagenbau, Service sowie Umsatzerlise aus Beteiligungen.

20 2. Materiglaufwand
Beriicksichtigt wurden die akiuellen Einkaufspreise der PV-Module, degressiv 6% p.a. fallend.

2u 3. Personalaufwand
Nicht beriicksichtigt wurden im Personaloufwand die weiteren 50 Beschiiftigten der Beteiligungsuntemehmen.

20 5. Ertriige aus Befeiligung

Diese ergeben sich aus der 80,2 %~ igen Beteiligung an der Asbeck Immobilien- und Kraftwerksgesellschaft mbH nach Gewerbesteuerabzug.

Die Beteiligungen zu 70% an GPV/ Schweden und zu 6,25% an Fuhrlnder GmbH sowie an Astropower Inc. sowie etwaige Erfriige aus Risikokapifalbeteiligungen werden nicht angesetzt,
da hier die Steigerung der jeweiligen Unfemehmenswerte im Vordergrund steht. Im Zuge der geplanten Unternehmenssteuerreform sollen VerduBerungsgewinne von Kapitalgesellschaften
kiinftig von der Kérperschaftssteuer befreit werden. Dadurch wird die Realisierung stiller Reserven bei VeruBerungen von Beteiligungen fiir die SolarWorld AG inferessant.

20 6. Jahresiberschuss
Der Jahresiiberschuss versteht sich vor Gewerbesteuerabzug und unterliegt auch im Falle der Ausschiittung als Bruttodividende der Besteuerung.
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5. Kursentwicklung der SolarWorld-Aktie

Die SolarWorld AG ist seit November 1999 bérsennotiert und hat seitdem eine hohe Performance von

einem Emissionskurs von Euro 13,75 auf in der Spitze Euro 59,00 pro Aktie gezeigt.

®  Uberdurchschnitiliche Umsatzentwicklungen in 1999 von +70 % zum Vorjahr und +30 % zum Plan, d. h.

ein Wachstum, das tber dem Gesamtmarkt liegt,

® cine Unternehmensstrategie, die darauf ausgerichtet ist, als umfassend integriertes regeneratives Energie-
unternehmen speziell am Solarmarkt zu agieren mit relevanten Unternehmensbeteiligungen aus allen

Wertschopfungsstufen sowie

= die optimalen politischen Rahmenbedingungen tber die Einspeisevergitung des EEG, mit der damit ver-
bundenen Investitionssicherheit fur die néchsten 5 Jahre, sind einige der entscheidenden Kiriterien fir den
Kursgewinn der Solar\World-Akfie.

SolarWorld-AG Aktie
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6. Strategisches Organigramm 2003
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1. Jingster Geschiftsgang und Vision VI. Fakten und Visionen

Jiingster Geschiiftsgang und Vision

1999 haben wir unsere Unternehmensziele erreicht und was den Umsatz und das Ergebnis betrifft, ibertroffen.
Diese Entwicklung wurde im laufenden Johr 2000 fortgesetzt. Unseren Umsatz wollen wir in diesem Jahr ver-

doppeln, unseren Gewinn mehr als verachtfachen.

Unsere Vision, die wir konsequent und dank Ihres Investments bankenunabhéngig, aber kostenorientiert
umsetzen heif3t: Die SolarWorld AG fokussiert sich von Rohsilizium bis zum Strom auf die solaren Wert-
schépfungsstufen. Von der Wafer/Halbleiterherstellung Gber Zellenfertigung und Kraftwerksbau bis zum
Solarfonds wird sich SclarWorld durch strategische Beteiligung umfassend integrieren. Durch die Diversifizierung
der Beteiligung im Solarbereich agiert SolarVWorld neben dem operativen Geschéft als Venture Capitalist, der
die technologischen Entwicklungspotenziale der Beteiligungsunternehmen integriert, aber nicht den technolo-
gischen Fortschritt der unabhéngigen Téchter dominiert. Damit wird SolarWorld innerhalb eines Zeithorizonts
von 3 Jahren neben den ,Konzemen mit Solarabteilungen” zu einem global agierenden solaren Netzwerk

mit unabhéngigen thinktanks, fit fir das solare 3. Jahrtausend.

Die Umsatz- und Gewinnentwicklung des operativen Geschdfts soll dabei durch die Werfentwicklung unse-
rer Beteiligungen Ubertroffen werden. Hierbei sehen wir uns als zukiinftige Solarholding®.
Wertorientierte Steuerkriterien erlauben uns trotz der Macht der Kapitalmarkte dem Umweltschutz, unseren

Mitarbeitern und Befeiligungsunternehmen und zugleich unseren Aktionaren und Kunden gerecht zu werden.

Bei der Visionsumsetzung bestimmt die Kommunikation durch Transparenz die Beziehung zu unseren
Aktiondren.
Ich freue mich, wenn Sie sich entscheiden, als Akfiondr zu uns zu passen und langfristig in die

SolarWorld AG investieren.

Zd

Dipl-Ang. Frank H. Asbeck

Sprecher des Vorstandes
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