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Kennzahlen
der AXA Art Versicherung AG

2002 2001
Beitragseinnahmen brutto
— in Mio. Euro 47,0 27,6
— Selbstbehalt in % 60,0 62,1
Aufwendungen fir Versicherungsfélle f. e. R.
— in Mio. Euro 16,8 8,8
— in % der verdienten Beitragseinnahmen f. e. R. 68,7 51,8
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb f. e. R.
— in Mio. Euro 14,3 13,0
— in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 50,8 75,8
Schadenrickstellungen in % der Schadenzahlungen f. e. R. 129,7 147,4
Versicherungstechnische Rickstellungen
in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 85,3 76,2
Kapitalanlagen in Mio. Euro 63,6 59,2
Netto-Verzinsung in % 8,7 8,6
Jahresfehlbetrag in Mio. Euro -2,8 -2,1
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 13,0 13,0
Eigenkapital
— in Mio. Euro 54,9 57,7
— in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 194,9 337,2
f. e. R. = fiir eigene Rechnung
Beitragseinnahmen des Kunstversicherungsgeschafts weltweit
in Mio. Euro

2002 2001 +/- %
AXA Art, KdlIn (inkl. ausléndische Zweigniederlassungen) 33,0* 19,1* +72,8
AXA Art, New York 24,8 28,7 -13,6
AXA Art, London 27,8 18,8 +47,9
AXA Art, Paris 14,4 10,2 +41,2
AXA Art, Zirich 7,6 6,6 +15,2
AXA Art, Mailand = 3,9 -
Kunstversicherungsgeschéaft
der AXA Versicherung AG, Wien 2,4 2,5 -4,0
Kunstversicherungsgeschaft weltweit 110,0 90,0 22,2

* Nach Eliminierung der konzerninternen Beitragseinnahmen
** Die AXA Art, Mailand, wurde in unsere zum 1. Januar 2002 neu gegrtindete italienische Zweigniederlassung eingebracht
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= Bekanntheitsgrad

INternational ernont

Seit Oktober 2001 steht die Marke AXA Art national und inter-
national unverwechselbar fir die Versicherung von Kunst und
Sammlungsobjekten. Durch zahlreiche neue und bestehende
Geschéftsverbindungen ist es der AXA Art Gruppe 2002
gelungen, ihre Marktfihrung auszubauen. Gleichzeitig hat
die AXA Art Gruppe ihr Ansehen im In- und Ausland als ver-
antwortlicher Partner der Kunstszene weiter gestarkt.

In Deutschland haben wir unsere Reputation als Spezialver-
sicherer durch die Herausgabe von zwei neuen Ausgaben
der AXA Art Kunstreihe gefestigt. Im Sommer 2002 erschie-
nen die neuen Titel ,Deutsche Malerei im 19. Jahrhundert”
und ,,Graphik — Handzeichnungen und Druckgraphik®, die fiir
Sammler und Interessenten und auch flr fundierte Kenner
wissenswerte und praktische Information bereithalten.

Nach der Flutkatastrophe an der Elbe haben Kunstexperten
der AXA Art bei der Wiederherstellung von Kiinstlerateliers in
Kooperation mit der sozialen Initiative der AXA ,Von Herz zu
Herz" unter anderem finanzielle Unterstltzung geleistet und
unser Verantwortungsbewusstsein, Kunst zu bewahren, unter
Beweis gestellt. Bei der Beratung von Kunsthistorikern zu
Fragen der Berufswahl und der Studienplanung werden Ex-
perten der AXA Art haufig eingeladen, Vortrége zu halten.
Dadurch wéchst der Bekanntheitsgrad bei Berufseinsteigern
nachhaltig.

Unsere Tochtergesellschaft in den USA hat im vergangenen
Jahr die beeindruckende Ausstellung ,,Portrait of the Art
World: A Century of ARTnews Photographs® unterstitzt, die
anldsslich des 100-jahrigen Jubildums der renommierten
Kunstzeitschrift ,,ARTnews" in New York und Washington ge-
zeigt wurde. Die AXA Art UK hat 2002 erstmals den von ihr
gestifteten ,,New Art Catalogue“-Preis flr den besten, von
einer englischen oder irischen nicht-kommerziellen Kunst-
institution herausgegebenen Ausstellungskatalog verliehen.

Hohe Aufmerksamekeit findet in der Kunstszene auch das 2002
erweiterte ,,AXA Art Conservation Project”, eine auf mehrere
Jahre angelegte Zusammenarbeit mit fhrenden Kunstein-
richtungen, die das Ziel hat, neue Restaurierungsmethoden an
beschéadigten oder zerstérten Kunst- und Sammlungsgegen-
stdnden zu erforschen und anzuwenden. Im ersten Teil des
international angelegten Projekts wird in Zusammenarbeit
mit dem Guggenheim Museum in New York ein monochro-
mes Geméalde von Ad Reinhardt restauriert. Im zweiten Teil
werden in Kooperation mit dem Musée Jacquemart André in
Paris antike Uhren wiederhergestellt.



Lagebericht

Uberblick iiber den Geschiftsverlauf

Auch im Geschaftsjahr 2002 hat die AXA Art Versicherung AG
ihre ambitionierten Wachstumsziele trotz verschérfter Zeich-
nungsrichtlinien erfolgreich umgesetzt. Die weiterhin schwie-
rige Kapitalmarktsituation, der ungiinstige Schadenverlauf im
Segment ,,Casa Arte” und die Flutschdden vom Sommer 2002
lieBen es trotz der beachtlichen Beitragssteigerung nicht zu,
die gesetzten Ertragsziele zu erreichen. Dem stehen erste
Erfolge der eingeleiteten SanierungsmaBnahmen und der
Uberarbeitung der Vielschutzpolice ,,Casa Arte“ gegentiber.

Dariiber hinaus trugen folgende Einmaleffekte zu der Bei-
tragssteigerung von 70,5 % im Jahr 2002 bei: Unsere frihere
Tochtergesellschaft AXA Art Assicurazioni S.p.A., Mailand,

haben wir in unsere zum 1. Januar 2002 gegriindete italie-
nische Zweigniederlassung eingebracht. AuBerdem stellten
wir die bisher quartalsversetzte Bilanzierung unserer auslan-
dischen Zweigniederlassungen auf eine zeitgleiche um, so
dass diese mit 15 Monaten bilanziert wurden. Diese MaB-
nahmen finden in nahezu allen Positionen der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung ihren Ausdruck. Sie erkléren
auch den in der nachfolgenden Aufstellung abzulesenden An-
stieg des Steueraufwands von 0,2 Mio. Euro auf 1,3 Mio.
Euro im Geschéaftsjahr 2002.

Zusammenfassend zeigt der Geschéftsverlauf 2002 folgen-
des Bild:

in Mio. Euro

2002 2001
Versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsrickstellung -7,5 -4,8
Veranderung der Schwankungsriickstellung 0,2 0,2
Kapitalanlageergebnis 5,8 5,0
Saldo aus sonstigen Ertrdgen und Aufwendungen 0,5 2,3
Jahresfehlbetrag vor Steuern -1,5 -1,9
Steuern -1,3 -0,2
Jahresfehlbetrag -2,8 -2,1



Im Geschaftsjahr 2002 stiegen die Beitragseinnahmen um
70,5% auf insgesamt 47,0 Mio. Euro. Dabei wuchs das
inlandische Versicherungsgeschéft, vornehmlich durch be-
standsbezogene MaBnahmen, um 18,5 % auf 16,6 Mio. Euro.
Im Ausland ist der erhebliche Zuwachs insbesondere auf
folgende Effekte zurtickzufihren: Durch die Umstellung von
einer zeitversetzten auf eine zeitgleiche Bilanzierung wurden
die Beitragseinnahmen der Auslandseinheiten in Spanien
(4,6 Mio. Euro) und Belgien (4,9 Mio. Euro) einmalig mit den

Der Geschaftsverlauf im Einzelnen

Werten von fUnf Quartalen in den Jahresabschluss 2002 ein-
bezogen. AuBerdem war die Zweigniederlassung Spanien
nach der Umwandlung von einer Tochtergesellschaft in eine
Zweigniederlassung im Vorjahr nur mit den Werten aus drei
Quartalen (2001: 2,0 Mio. Euro) beriicksichtigt worden. Auch
die Einbringung der wachstumsstarken bisherigen Tochter-
gesellschaft AXA Art Assicurazioni S.p.A., Mailand, in eine
Zweigniederlassung flihrte 2002 zu einer erheblichen ein-
maligen Beitragssteigerung von 6 Mio. Euro.

Beitragseinnahmen
in Mio. Euro
2002 2001 +/- %
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
- Inland 16,6 14,0 +18,5
— Ausland 15,5 4,6 +239,8
Gesamt 32,1 18,6 +72,7
Ubernommenes Versicherungsgeschaft 14,9 9,0 +65,9
Gesamtes Versicherungsgeschift 47,0 27,6 +70,5

Die Beitrage des ibernommenen Versicherungsgeschéfts
betreffen im Wesentlichen das indirekte Geschéft mit unseren
auslandischen Beteiligungen. In diesem Bereich erhdhten
sich die Beitragseinnahmen aufgrund stark gestiegener Riick-
versicherungsbeitrage.

Schadenverlauf

Der Brutto-Schadenaufwand unserer Gesellschaft hat sich
2002 von 32,2 Mio. Euro im Vorjahr auf 9,9 Mio. Euro verrin-
gert. Dabei verzeichneten wir zwei gegenlaufige Entwicklun-
gen. Im indirekten Geschaft erzielten wir eine deutliche
Verbesserung. Die Griinde hierflr waren geringere Geschafts-
jahres-Schadenaufwendungen und ein hoher Abwicklungs-
gewinn bei den Schadenreserven, die nach dem Anschlag
auf das World Trade Center sowie fur GroBschaden aus
friiheren Jahren gebildet worden waren. Dem stehen héhere
Aufwendungen fur Versicherungsfélle im direkten deutschen
Geschéft 2002 gegentber. Ursachen waren vor allem die
Hochwasserschaden vom Sommer vergangenen Jahres in
Ostdeutschland und héhere Schadenzahlungen im Segment
»,Casa Arte“. Demgegenliber war der Schadenverlauf bei den
auslandischen Einheiten erfreulich gut. Zusétzlich haben wir
im Rahmen unserer vorsichtigen Reservierungspolitik die
Spatschadenreserven verstérkt. Insgesamt erhdhte sich da-

durch die Brutto-Schadenquote im direkten inlandischen
Geschéft von 52,1 % im Vorjahr auf 72,6 %.

Kostenverlauf

Geringere konzerninterne Dienstleistungsverrechnungen, ein
rigides Management der direkten Kosten und Anpassungen
in der Kostenzurechnung zwischen Schadenregulierungs-
und Verwaltungskosten aufgrund aktueller Entwicklungen
fuhrten im Geschéftsjahr 2002 zu einem deutlichen Rickgang
der Netto-Kostenquote auf 58,5 % (2001: 76,1 %).

Kapitalanlagebestand

Das Jahr 2002 war gekennzeichnet durch eine Fortsetzung
der Baisse an den Aktienmaérkten als Folge eines schwachen
Weltwirtschaftswachstums und des enttduschten Vertrauens
der Anleger durch eine Serie von Bilanzierungsskandalen.
Die Unsicherheit tber die wirtschaftliche Entwicklung wurde
in der zweiten Jahreshélfte weiter geschurt durch die zu-
nehmende Gefahr einer militarischen Auseinandersetzung
am Golf.



Als Konsequenz daraus hat der deutsche Aktienmarkt mit
seinem dritten Jahresverlust in Folge geschlossen. Der Deut-
sche Aktienindex (DAX), der Anfang 2002 bei 5.160 Punkten
notierte, fiel im Jahresverlauf um 43,9 % auf 2.893 Punkte.
Damit bildete er das Schlusslicht im internationalen Vergleich.
Die europaischen Aktienindizes, gemessen am EuroStoxx 50,
haben mit einem Kursverlust von 37,3% deutlich weniger
nachgegeben. Noch geringer waren die Verluste in den USA,
wo der Dow Jones gegeniiber dem Vorjahresniveau um

Der Bestand an Kapitalanlagen ohne Depotforderungen stieg
bei unserer Gesellschaft 2002 um 7,4 % auf 63,5 Mio. Euro.

KAPITALANLAGEN:
ANTEILE NACH BUCHWERTEN 2002-
171%
Einlaéen bei 47,3 %

verbundene Unternehmen
und Beteiligungen

Kreditinstituten

16,9% gefallen ist. 15,8 %
Schuldschein-
darlehen
Mit festverzinslichen Wertpapieren konnten im abgelaufenen Naﬂ?edns-
Jahr erneut Gewinne erzielt werden. In allen Laufzeitberei- papiere
chen erreichten die Renditen das niedrigste Niveau seit
Jahren, was zu entsprechenden Kursgewinnen dieser Wert-
. . . . . _— 11.9%
papiere flhrte. So flhrte beispielsweise der Zinsrlickgang Festvesinaliche 7,9 %
10-jahriger Bundesanleihen von 5,0 % auf 4,2 % zu einem Wertpapiere Aktien, Investmentanteile
. o und andere nicht fest-
Kursgewinn von rund 6 %. verzinsliche Wertpapiere
GESAMT: 63,5 Mio. Euro
Buchwerte der Kapitalanlagen
in Mio. Euro
2002 2001
verbundene Unternehmen und Beteiligungen 30,0 35,3
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 50 6,8
Festverzinsliche Wertpapiere 7,6 2,7
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 10,0 11,2
Einlagen bei Kreditinstituten 10,9 3,2
Summe 63,5 59,2
Zeitwerte der Kapitalanlagen
in Mio. Euro
2002 2001
verbundene Unternehmen und Beteiligungen 47,5 58,3
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 583 7,2
Festverzinsliche Wertpapiere 8,0 2,9
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 10,9 11,5
Einlagen bei Kreditinstituten 10,9 3,2

Summe

82,6 83,1



Struktur der Zugdnge

in Mio. Euro

Zugénge Abgénge Netto-Zugang
verbundene Unternehmen und Beteiligungen 0,0 52 -5,2
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,7 2,4 -1,7
Festverzinsliche Wertpapiere 50 0,1 49
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 0,0 1,2 -1,2
Einlagen bei Kreditinstituten 7,7 0,0 7,7
Summe 13,4 8,9 4,5

Insgesamt beliefen sich die Zugange im Berichtsjahr auf Jahresfehlbetrag

13,4 Mio. Euro. Den Anlageschwerpunkt bildeten festverzins-
liche Wertpapiere mit 5,0 Mio. Euro oder 37,3 % des Ge-
samtvolumens der Neuanlage, die durch die Einbringung der
Tochtergesellschaft AXA Art Assicurazioni S.p.A. in unsere
neu gegrindete Zweigniederlassung in ltalien zugeflossen
sind. 7,7 Mio. Euro oder 58,0 % des Neuzugangs wurden in
kurzfristige Anlagen investiert. Weiterhin bleiben die verbun-
denen Unternehmen mit 47,3 % am Gesamtbestand die
wichtigste Anlageposition. lhr Buchwert betragt 30,0 Mio.
Euro.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Der Zeitwert aller Kapitalanlagen betrug zum Bilanzstichtag
82,6 Mio. Euro und lag damit um 19,0 Mio. Euro oder 30,0 %
Uber dem Buchwert von 63,5 Mio. Euro.

Kapitalanlageergebnis

Das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle Ertrage abzuglich
aller Aufwendungen — erhdhte sich auf 5,3 Mio. Euro (2001:
5,0 Mio. Euro). Aus Dividenden der Tochtergesellschaften
stammen 70,6 % oder 3,8 Mio. Euro der Ertrage.

Die Nettorendite der Kapitalanlagen — berechnet nach der
Formel des Gesamtverbands der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft — betrug 8,7 % (2001: 8,6 %).

Der Jahresfehlbetrag fur das Geschaftsjahr 2002 betragt

2,8 Mio. Euro. Unter Berlcksichtigung des Verlustvortrags
aus dem Vorjahr in Héhe von 1,8 Mio. Euro ergibt sich ein
Bilanzverlust von 4,6 Mio. Euro. Der Verlust wird auf das Ge-
schéftsjahr 2003 vorgetragen.

Eigenkapitalausstattung

Das Eigenkapital unserer Gesellschaft ging aufgrund des ge-
stiegenen Jahresfehlbetrags des Geschaftsjahres 2002 um
2,8 Mio. Euro auf 54,9 Mio. Euro zuriick.

Das Verhéltnis des Eigenkapitals zu den Netto-Beitragsein-
nahmen betrug am Ende des Berichtsjahres 194,9 % (2001:
337,2%). Die Veranderung erklart sich vor allem aus den
deutlich gewachsenen Beitragseinnahmen.

Eigenkapitalausstattung

in Mio. Euro
2002 2001
Gezeichnetes Kapital 13,0 13,0
Kapitalricklage 46,5 46,5
Bilanzverlust -4,6 -1,8
Eigenkapital 54,9 57,7



Geschaftsgebiet und betriebene
Versicherungszweige

Das Geschéaftsgebiet der AXA Art Versicherung AG, Kdln, lag
im Berichtsjahr zu anndhernd gleichen Teilen im selbst ab-
geschlossenen deutschen, im direkten Auslands- sowie im
Ubernommenen Versicherungsgeschéft. Wir unterhalten
Zweigniederlassungen in Belgien, Spanien und seit Anfang
2002 auch in Italien.

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Im direkten Inlandsgeschéft sind wir unter dem Versiche-
rungszweig Sonstige Schadenversicherung als Spezialver-
sicherer einzig auf dem Gebiet der Kunstversicherung mit
seinen Segmenten Privatkunden, Handel und Ausstellungen/
Museen tatig. Im Geschéftsjahr 2002 stiegen unsere Beitrags-
einnahmen um 18,5 % auf 16,6 Mio. Euro. Die Brutto-
Schadenquote erhdhte sich im gleichen Zeitraum von 52,1%
auf 72,6 %. Ursachen fur diesen Anstieg waren vor allem die
Flut- und Unwetterschaden des Sommers 2002 und héhere
Schadenaufwendungen bei ,,Casa Arte". Hier haben wir
bereits im Berichtsjahr die erforderlichen SanierungsmaB-
nahmen eingeleitet. Das versicherungstechnische Netto-
Ergebnis vor Verédnderung der Schwankungsriickstellung
verschlechterte sich von -5,3 Mio. Euro auf -7,0 Mio. Euro.

Den Verlauf unseres ausléndischen Versicherungsgeschéfts
stellen wir auf Seite 18 dieses Geschéftsberichts dar.

In Riickdeckung iibernommenes
Versicherungsgeschaft

Wir zeichnen ausschlielich das Geschéft unserer auslandi-
schen Beteiligungen sowie das Kunstversicherungsgeschéaft
anderer Beteiligungen der AXA Konzern AG. Das Beitrags-
volumen aus diesem Segment betrug im Berichtsjahr 14,9
Mio. Euro (2001: 9,0 Mio. Euro). Im Schadenbereich erzielten
wir aufgrund eines positiven Abwicklungsergebnisses einen
Ertrag von 6,0 Mio. Euro, nachdem im Vorjahr im Wesent-
lichen bedingt durch den Anschlag auf das World Trade
Center noch ein Aufwand von 22,9 Mio. Euro entstanden war.
Das versicherungstechnische Nettoergebnis vor Schwan-
kungsrtckstellung betrug —1,7 Mio. Euro.

Risiken der
zukunftigen Entwicklung

Aufgrund des 1998 in Kraft getretenen Gesetzes zur Kontrolle
und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) sind
insbesondere Aktiengesellschaften nach § 91 Absatz 2 des
Aktiengesetzes dazu verpflichtet, ,.ein Uberwachungssystem
einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft gefahr-
dende Entwicklungen friih erkannt werden.” Entsprechend
dem Deutschen Rechnungslegungs-Standard zur Risiko-
berichterstattung von Versicherungsunternehmen stellt sich
unsere Risikosituation wie folgt dar:

Versicherungstechnische Risiken

Die Schadenquoten des Geschéftsjahres fur eigene Rech-
nung entwickelten sich seit der Griindung unserer Gesell-
schaft wie folgt:

1999 =29,9%
2000 = 36,9 %
2001 =47,2%
2002 = 76,8 %

Der deutliche Anstieg begriindet sich zu einem groBen Teil
durch stark gestiegene Schadenzahlungen fur Casa Arte-
Vertrage sowie durch die Anhebung der Schadenreserven im
selbst abgeschlossenen Geschéft in Hohe von 2,2 Mio. Euro,
die wir im Zusammenhang mit Casa Arte durchgefihrt haben.
AuBerdem wurde der Schadenverlauf durch GroBschaden-
ereignisse in Zusammenhang mit der Flutkatastrophe des
Sommers 2002 in Héhe von 2,1 Mio. Euro negativ beein-
flusst. Wegen der fur Casa Arte getroffenen Zeichnungs- und
BestandsbereinigungsmaBnahmen gehen wir davon aus,
dass die Schadenquote in den néchsten Jahren schrittweise
sinken wird. Dies wird aufgrund der Beschaffenheit dieses
Bestands jedoch nur mit einem Zeitverzug méglich sein. Dar-
Uber hinaus haben wir fir den auslaufenden Bestand noch
nicht modifizierter Casa Arte-Vertrége eine Risikovorsorge in
Hoéhe von 0,7 Mio. Euro vorgenommen.



Die Abwicklungsergebnisse (in % der Schadenrickstellung
am 1. Januar) entwickelten sich seit der Griindung wie folgt:

1999= 4,6%
2000 =-18,0%
2001 =-10,9%
2002 = 22,0%

Im Geschaftsjahr 2002 konnte im Gegensatz zu den beiden
Vorjahren wieder ein positives Abwicklungsergebnis aus ein-
zelnen GroBschadenféllen erzielt werden.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen

aus dem Versicherungsgeschdift

Der Forderungsbestand der AXA Art Versicherung AG gegen-
Uber Versicherungsnehmern und Vermittlern betrug zum
Bilanzstichtag 6,3 Mio. Euro. Davon entfielen auf Forderungen,
die lter als 90 Tage sind, rund 0,5 Mio. Euro. In unserem
speziellen Markt gab es bisher keine nennenswerten Forde-
rungsausfélle. Zur Risikovorsorge wurden die in der Bilanz
ausgewiesenen Forderungen an Kunden und Vermittler um
Pauschalwertberichtigungen von rund 0,4 Mio. Euro vermin-
dert.

Unser Vertragsrickversicherer ist die franzdsische Gruppen-
gesellschaft AXA Cessions, die jedoch diese Riickversiche-
rungsvertrdge wiederum schwerpunktmaBig in den interna-
tionalen Riickversicherungsmarkt bei erstklassigen Riick-
versicherern und zusatzlich bei ausgewahlten Lloyd’s-
Syndikaten retrozediert. Fir einen Teil der Lloyd’s-Syndikate
verbleibt das Delcredere-Risiko bei der AXA Art.

Risiken aus Kapitalanlagen
Die Kapitalméarkte waren 2002 von dem riicklaufigen Wirt-
schaftswachstum, einigen Bilanzierungsskandalen und der

zunehmenden Gefahr einer militédrischen Auseinandersetzung

am Golf gepragt. Von dieser Unsicherheit profitierten die

Rentenmarkte, die aufgrund des Zinsrickgangs hohe Kurs-

gewinne verzeichnen konnten.

Das Management von Kapitalanlagerisiken ist einer der
wesentlichen Erfolgsfaktoren eines Versicherungsunterneh-
mens und muss im Zusammenhang mit den Leistungsver-

sprechen gegenlber den Kunden betrachtet werden. Die

Risikoposition der Kapitalanlagen kann in die folgenden drei

Risikokategorien unterteilt werden:

Marktrisiken: Die Finanzmarkte bestimmen mittel- oder

unmittelbar die Preise von Kapitalanlagen. Um ein mogliches
Risikoszenario zu ermitteln, wird in regelmaBigen Abstanden

ein Preisverfall von Aktien (ohne Beteiligungen und verbun-

dene Unternehmen), Zinsprodukten und Wahrungen simuliert.

An dieser Stelle werden die Risiken und Chancen gleicher-
maBen dargestellt, um die Sensitivitdten unserer Kapitalan-
lagen zu verdeutlichen. Dabei werden die Wirkungen von

Aktienmarkt-, Rendite- (des Anleihemarktes) und Wahrungs-
schwankungen betrachtet. Der Deutsche Aktienindex (DAX)

notierte Ende 2002 bei 2.893 Punkten, der Zinssatz fir
10-jahrige Bundesanleihen bei 4,2 % und der Euro bei
1,04 US-Dollar. Zum Jahresende 2002 befand sich auBer
Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen

Renditeverdnderung des Rentenmarkts

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 200 Basispunkte
Anstieg um 100 Basispunkte
Sinken um 100 Basispunkte
Sinken um 200 Basispunkte

-1,3 Mio. Euro
-0,6 Mio. Euro
+0,6 Mio. Euro
+1,3 Mio. Euro

Wahrungskursveranderung

Verénderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 10%
Anstieg um 5%
Sinken um 5%
Sinken um 10%

+5,3 Mio. Euro
+2,5 Mio. Euro
-2,3 Mio. Euro
-4,3 Mio. Euro



nur ein sehr geringer Anteil an Aktien in unserem Bestand, so
dass sich zu diesem Zeitpunkt eine Simulation von Aktien-
marktveranderungen erubrigt.

Das zum Jahresende 2002 nicht realisierte Ergebnis von
19,0 Mio. Euro wirde sich um die vorstehend angegebenen
Werte verandern, wenn sich die Preise von Renten und Wéh-
rungen im dort aufgefihrten AusmaB nach oben oder unten
bewegen.

Bonitatsrisiken: Das Bonitatsrisiko umfasst die Insolvenz,
den Zahlungsverzug und die Bonitétsverschlechterung des
Schuldners bzw. Emittenten. Die Einstufung der Bonitat er-
folgt entweder mit Hilfe von externen Agenturen oder nach
einheitlichen internen MaBstében und wird mit kontinuier-
lichen Kontrollprozessen tberprtift. Auch fir die Vergabe von
Krediten gelten strenge Vorschriften beziiglich der Bonitét.
Kreditrisiken werden breit gestreut; das Einzelengagement
unterliegt der regelmaBigen Uberwachung. Mit Hilfe unseres
Mahnverfahrens entsteht ein detaillierter Uberblick der aus-
stehenden Zahlungen.

Liquiditatsrisiken: Dem Risiko unzureichender Liquiditat
wird durch eine mehrjéhrige Planung der Zahlungsstréme ent-
gegengewirkt. Zusétzlich erfolgt fiir einen rollierenden Zwolf-
monatszeitraum eine Prognose auf Monatsbasis. Insgesamt
wird bei der Kapitalanlage auf Fungibilitat der einzelnen An-
lage geachtet, damit wir den Verpflichtungen nachkommen
kénnen, die wir unseren Versicherungskunden gegeniber
eingegangen sind.

Alle beschriebenen Risikoarten stellen einen integralen Be-
standteil des Risikomanagements dar. Grundsétzlich bestimmt
der Kapitalanlageausschuss die Richtlinien fir die Anlage-
politik der Investments. Darliber hinaus gilt eine umfassende
interne Richtlinie (Investment Guidelines) flr alle Kapitalan-
lagen. Um die Auswirkungen alternativer Szenarien erkennen
zu kénnen, werden Sensitivitats- und Risikoanalysen auf der
Basis von Wahrscheinlichkeitsrechnungen durchgefihrt. Mit
Hilfe der Aktiv-Passiv-Steuerung wird die Interaktion zwischen
der Mittelherkunft und Mittelverwendung beriicksichtigt und
abgestimmt. Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur
Mischung und Streuung werden genau eingehalten.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die Sicherheit der
internen Kontrollsysteme werden regelmaBig von unserer
Konzernrevision gemeinsam mit den verantwortlichen Linien-
managern identifiziert und bewertet. Die sich hieraus erge-
benden Kennzahlen sind eine wesentliche Grundlage fiir die
mehrjéhrige risikoorientierte Prifungsplanung der Konzern-
revision. Im Geschéaftsjahr 2002 wurden in diesem Zusam-
menhang entsprechende Prifungen zum Geschéftsbetrieb in
verschiedenen Bereichen vorgenommen.

Da unsere Gesellschaft auch Dienstleistungen des deutschen
AXA Konzerns in Anspruch nimmt, werden die in den jeweili-
gen Funktionsbereichen durchgefiihrten strategischen und
operativen Projekte durch den Bereich Konzern-Projektma-
nagement koordiniert. Organisatorische und EDV-Projekte in
Zusammenhang mit der geschaftspolitischen Ausrichtung
stellen die wesentlichen Projektvorhaben des vergangenen
und des laufenden Geschéftsjahres dar.

Externe Risiken

Externe Risiken resultierten 2002 insbesondere aus einer Ver-
scharfung der Wettbewerbssituation durch Veranderungen
auf dem Ruckversicherungsmarkt. Im Jahr 2003 wird es

im Kunstversicherungsmarkt méglicherweise zu einem Ruck-
gang von Ausstellungen und Museumsaktivitaten kommen.
Mit ihrem Schwerpunkt auf dem Privatkundengeschaft kann
unsere Gesellschaft solche Schwankungen jedoch auffangen
und auch weiter ihre Kostenposition verbessern.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die den
Fortbestand der AXA Art Versicherung AG geféhrden. Die
vorhandenen Eigenmittel von 43,9 Mio. Euro Ubersteigen die
zur Erflllung der Solvabilitdtsanforderungen notwendigen
Eigenmittel um 30,5 Mio. Euro.



Sonstige Angaben

Zusammenarbeit im Konzern

Die Geschéftsfunktionen unserer Gesellschaft werden in
Deutschland in wesentlichem Umfang durch Dienstleistungs-
gesellschaften des deutschen AXA Konzerns und der AXA
Gruppe ausgelibt:

— die Betriebs- und Schadenbereiche, die Bereiche Ver-
triebssteuerung, Rechnungswesen, Controlling, Betriebs-
organisation, EDV-Anwendungsentwicklung, Allgemeine
Verwaltung, Personalwirtschaft und -entwicklung, Recht
und Steuern durch die AXA Service AG, Kdln;

— die Funktionen aus dem Bereich Vermdgensanlage und
-verwaltung fur Kapitalanlagen Gber die AXA Konzern AG
durch die AXA Asset Managers Deutschland GmbH und
die AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Kdln;

— der Betrieb des Rechenzentrums durch die AXA Techno-
logy Services Germany GmbH (vormals AXA IT-Services
GmbH), Koln;

— die Entwicklung, Konzeption, Realisierung und Produktion
von Internet- und internetbasierten Dienstleistungen
durch die AXA eSolutions GmbH, Kdln;

— die Bereiche Konzernkommunikation, Marketing, Revision
und Ruckversicherung durch die AXA Konzern AG, Kdln;

— die Verwaltungsarbeiten fiir die Zweigniederlassung in
Belgien durch die Dienstleistungsgesellschaft AIM
Belgique, Brissel.

Zwischen unserer Gesellschaft und der AXA Service AG
besteht ein Beherrschungsvertrag.

Zusammenarbeit mit anderen Unternehmen
Die AXA Versicherung AG und die AXA Lebensversicherung
AG stellen uns ihre Vertriebsorganisationen zur Verfiigung.

Verbands- und Vereinszugehorigkeit
Unsere Gesellschaft ist Mitglied des Gesamtverbands der
Deutschen Versicherungswirtschaft e.V., Berlin.



Ausblick auf das Geschaftsjahr 2003

Fir das Jahr 2003 hat sich die AXA Art Versicherung das Ziel
gesetzt, den ertragsorientierten Wachstumspfad fortzusetzen
und vor allem die Sanierung des inlandischen Geschéfts vor-
anzubringen. Wir gehen davon aus, dass der Kunstversiche-
rungsmarkt trotz der groBen wirtschaftlichen und politischen
Probleme 2003 wieder zufrieden stellende Geschaftschancen
bietet. Allerdings ist angesichts der allgemeinpolitischen
Lage unsicher, wie sich das Ausstellungsgeschaft entwickeln
wird. Im kommerziellen Segment des Handels werden wir
aus risikotechnischen Griinden weiterhin sehr zurlickhaltend
zeichnen und bestehende Vertrage Uberprifen.

Durch eine Optimierung des Rickversicherungsprogramms
fiir 2003 konnten wir die Rlickversicherungsbeitrége flr
unsere weltweiten Aktivitdten insgesamt reduzieren und
gleichzeitig eine Zeichnungskapazitat bereitstellen, die uns
im Vergleich zum Markt einen deutlichen Wettbewerbsvorteil
verschafft. Damit sind gute Voraussetzungen gegeben, im
international harten Wettbewerb — insbesondere im Ausstel-
lungs- und Museumsgeschéft — weiterhin eine fiihrende Rolle
zu spielen.

Unsere Zeichnungsrichtlinien haben wir weiter verfeinert und
teilweise verscharft. Dabei werden die Segmente Handel,
Privatsammler und Museen/Ausstellungen stérker als bisher
differenziert. Ebenso wird das Risikomanagement, insbeson-
dere die Kontrolle von Risiko-Anh&ufungen, weiterentwickelt.
Durch diese MaBnahmen erwarten wir eine weitere Verbesse-
rung der Schadenquoten, sofern keine GroBschaden ein-
treten.

Ein besonderer Schwerpunkt liegt im laufenden Jahr auf der
konsequenten Fortfiihrung der Sanierungs- und Restruktu-
rierungsmaBnahmen in Deutschland. Nach einem Umbau
der Organisation kdnnen die Kosten weiter gesenkt werden.
Im Laufe des Jahres werden wir eine neue, risikotechnisch
verbesserte Version der Vielschutzversicherung Casa Arte
einflhren und den Bestand entsprechend umstellen.

Die in den Vorjahren eingeleiteten strategischen MaBnahmen
werden 2003 Wirkung zeigen. Als erste Gesellschaft der AXA
Art Gruppe wird unsere Tochtergesellschaft in den USA das
speziell fir unsere Belange konzipierte Verwaltungssystem
ARTIST einfuhren. Parallel angelaufen sind entsprechende
Projektaktivitaten in Frankreich und Italien. Durch die sukzes-
sive Systemeinflihrung von ARTIST bei sdmtlichen Gesell-
schaften der AXA Art Gruppe werden wir deutliche Rationali-
sierungs- und Kostenvorteile in den n&chsten Jahren erzielen.
Im Zuge der EinfUhrung dieses neuen Systems werden auch
die Bearbeitungsprozesse restrukturiert und in einem konti-
nuierlichen Verbesserungsprozess optimiert.

Ebenfalls werden wir 2003 unter Fihrung unserer amerikani-
schen Tochtergesellschaft das Kunstversicherungsgeschéft
im asiatischen Raum erschlieBen. Zunachst ist die Aufnahme
der Geschaftstatigkeit in Hongkong und in Singapur geplant.
Dabei arbeiten wir eng mit den AXA Sachversicherungsge-
sellschaften vor Ort zusammen.

SchlieBlich werden wir ab 2003 unsere Planungs- und
Reportingprozesse im Sinne einer wertorientierten Unterneh-
menssteuerung Uberarbeiten. Dadurch erwarten wir, unter
Einbeziehung einer Risikobewertung des Portefeuilles, eine
langfristige Verbesserung der Ertragskraft.

Alle diese MaBnahmen werden dazu dienen, durch eine Star-
kung der operativen Exzellenz die Geschéaftsaussichten der
AXA Art in einem insgesamt schwierigen, aber interessanten
Marktumfeld zu starken und auszubauen.

KolIn, den 13. Februar 2003

Der Vorstand



Gewinnverwendungsvorschlag

Der Jahresfehlbetrag fiir das Geschéftsjahr 2002 betragt
2.755.850,47 Euro. Unter Berlcksichtigung des Verlustvor-
trags aus dem Vorjahr in H8he von 1.832.179,06 Euro ergibt
sich ein Bilanzverlust von 4.588.029,53 Euro. Der Verlust wird
auf das Geschaftsjahr 2003 vorgetragen.



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die Geschéaftsfiihrung des Vorstands
entsprechend den ihm nach Gesetz und Satzung zugewiese-
nen Aufgaben Uberwacht und sich wahrend des gesamten
Jahres 2002 fortlaufend von der Ordnungsmé&Bigkeit der Ge-
schéftsflhrung Uberzeugt. Durch vierteljahrliche Berichte und
in zwei Sitzungen wurde er eingehend mindlich und schrift-
lich gemaB § 90 AktG Uber die allgemeine Geschéftsent-
wicklung sowie Uber grundlegende Angelegenheiten und die
strategischen Ziele der Geschéftsfiihrung unterrichtet. Die
vom Vorstand beabsichtigte Geschéftspolitik sowie die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft wurden ausfihrlich be-
sprochen. Geschafte und MaBnahmen des Vorstands, die
der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, sind in den
Sitzungen vor der Beschlussfassung vom Vorstand einge-
hend erldutert worden.

Darliber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrats mit dem
Vorstand in zahlreichen Einzelgesprachen geschéaftspolitische
Fragen sowie die Lage und Entwicklung der Gesellschaft
behandelt. Uber hierdurch zur Kenntnis des Vorsitzenden
gelangte wichtige Angelegenheiten wurde der Aufsichtsrat
jeweils unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der
Lagebericht fir das Geschéaftsjahr 2002 sind von der vom
Aufsichtsrat zum Abschlusspriifer bestellten PwC Deutsche
Revision AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Diisseldorf, ge-
pruft worden. Der Abschlussprifer hat den uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss und
der Lagebericht lagen dem Aufsichtsrat nach der Aufstellung
vor. Ebenso wurde der Bericht des Abschlussprifers allen
Mitgliedern des Aufsichtsrats fristgerecht vorgelegt. Der Ab-
schlussprifer hat den Prifungsbericht und das Prufungser-
gebnis dem Aufsichtsrat in der bilanzfeststellenden Sitzung
zusatzlich mindlich erldutert und Fragen des Aufsichtsrats
beantwortet. Der Aufsichtsrat nahm den Bericht und die Er-
lauterungen zustimmend zur Kenntnis.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebe-
richt sowie den Vorschlag des Vorstands zur Behandlung
des Bilanzverlustes ebenfalls gepruft. Die Prifung hat keine
Beanstandungen ergeben. Der Aufsichtsrat billigt den Jahres-
abschluss und schlieBt sich dem Vorschlag des Vorstands
fur die Verlustverwendung an. Der Jahresabschluss ist damit
gemaB § 172 AktG festgestellt.

Herr Peter Marx ist am 31. Mai 2002 aus dem Vorstand aus-
geschieden. Der Aufsichtsrat dankte ihm flir seine langjéhrige
engagierte Tatigkeit. Zum neuen Mitglied des Vorstands
wurde mit Wirkung vom 1. August 2002 Herr Dr. Bodo
Sartorius berufen.

Fur die im Berichtsjahr geleistete Arbeit spricht der Auf-
sichtsrat dem Vorstand sowie allen Partnern der AuBen-
dienste und den Mitarbeitern der Dienstleistungsgesellschaf-
ten, die die Verwaltungsaufgaben fir unsere Gesellschaft
wahrgenommen haben, seinen Dank aus.

Koln, den 13. Marz 2002

FUr den Aufsichtsrat

Dr. Dill
Vorsitzender



Auslandsaktivitaten

Unsere ausléndischen Zweigniederlassungen und Tochter-
gesellschaften entwickelten sich im Geschéftsjahr 2002 sehr
erfreulich. Wie bereits im Lagebericht der AXA Art Versiche-
rung AG erlautert, wurden die Bilanzierung der Zweignieder-
lassungen im Berichtsjahr von einer quartalsversetzten auf
eine zeitgleiche umgestellt, so dass einmalig fiinf Quartale
bilanziert wurden, und unsere Tochtergesellschaft in Italien in
unsere neu gegriindete Zweigniederlassung eingebracht.

Die ausléandischen Tochtergesellschaften flieBen ausschlieBlich
Uber deren Dividenden in den Einzelabschluss der AXA Art
Versicherung AG, KolIn, ein. Die AXA Art in Frankreich wird
fuhrungstechnisch von der AXA Art Versicherung AG betreut.
Sie ist jedoch eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der
AXA Versicherung AG, der deshalb auch die Dividende zu-
kommt. Die Kunstversicherungsaktivitdten der AXA Oster-
reich und der AXA Ungarn nehmen am Riickversicherungs-
programm der AXA Art teil, werden aber operativ und bilan-
ziell vollstandig von der AXA Osterreich und der AXA Ungarn
geflhrt.

Besonders in den Benelux-Staaten erzielten wir mit +93,7 %
ein auBergewdhnlich hohes Beitragswachstum. Wir profitier-
ten dort von der hohen Anzahl an Ausstellungen in der euro-
paischen Kulturhauptstadt Briigge.

Die Zweigniederlassung in Spanien entwickelte sich im
Rahmen unserer Erwartungen. Sie hat im Berichtsjahr tem-
poréres Geschéft zugunsten von lang laufenden Privatpoli-
cen umgeschichtet.

In Italien erzielten wir durch den Ausbau des traditionellen
Ausstellungsgeschaftes — in erfolgreicher Konkurrenz zum

Londoner Markt — eine erfreuliche Beitragssteigerung von
54%.

Die AXA Art Insurance Corp. in den USA konnte sich trotz
eines harten Konkurrenzkampfes auf dem amerikanischen
Markt gut behaupten. Durch die Kursentwicklung des Dollar
zum Euro ergab sich im Vergleich zum Vorjahr ein Beitrags-
rickgang von 13,6 %. Der infolge geringerer Geschéaftsjahres-
schéaden und hoher Abwicklungsgewinne sehr gute Schaden-
verlauf fihrte zu einem erfreulichen Ergebnis.

Auch unsere Tochtergesellschaft in der Schweiz konnte trotz
eines GroBBschadens ein sehr gutes Ergebnis erreichen. Die
Gesellschaft setzte ihre Strategie fort, ihre Geschéftstatigkeit
auf den inlandischen Markt zu konzentrieren.

In Frankreich baute die AXA Art die Ausstellungsversiche-
rung weiter aus. Dieses Engagement fiihrte zu einem deut-
lichen Anstieg der Beitragseinnahmen.

Unsere Tochtergesellschaft in GroBbritannien erzielte wiede-
rum eine erfreuliche Beitragssteigerung von 47,9 % und
konnte ihren Bekanntheitsgrad am Londoner Markt weiter
ausbauen. Die ertragsorientierte Zeichnungspolitik wurde er-
folgreich fortgesetzt und flhrte trotz Belastungen aus dem
Kapitalanlageergebnis zu einem sehr guten Geschéfts-
ergebnis.



Jahresabschiuss

Bilanz zum 31. Dezember 2002 . Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2002 . Anhang . Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden .
Angaben zur Bilanz . Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung . Sonstige An-

gaben .



Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2002

in Tsd. Euro

AKTIVA 2002 2001

A. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sonstige immaterielle Vermdgensgegensténde 10.973 12.184

B. Kapitalanlagen
|. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen 30.061 35.316
Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.027 6.797
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 7.566 2.671
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 10.000 10.000
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 0 10.000 1.176
4. Einlagen bei Kreditinstituten 10.886 33.479 3.199
Ill. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschaft 30 15
63.570 59.174

C. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft an:

1. Versicherungsnehmer 4.921 2.625

2. Versicherungsvermittler 921 5.842 705
Il. Abrechnungsforderungen aus dem Ruckversicherungs-

geschaft 1.738 2.982

davon an verbundene Unternehmen
1.580 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.389 Tsd. Euro)
lll. Sonstige Forderungen 3.346 2.301
davon an verbundene Unternehmen
794 Tsd. Euro (Vorjahr: 624 Tsd. Euro)

10.926 8.613
D. Sonstige Vermdgensgegenstande
I. Sachanlagen und Vorrate 221 111
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 9.810 450
Ill. Andere Vermdgensgegenstande 406 145
10.437 706
E. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 380 335
IIl. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 39 40
419 375

96.325 81.052



in Tsd. Euro

PASSIVA

2002

2001

A. Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital 13.000 13.000

IIl. Kapitalriicklage 46.500 46.500

lII. Bilanzverlust (-)/Bilanzgewinn —4.588 -1.832

54.912 57.668
B. Versicherungstechnische Riickstellungen

|. Beitragstbertrage
1. Bruttobetrag 8.761 3.297
2. davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung gegebene

Versicherungsgeschéft 29 43

II. Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 8.732 3.254
1. Bruttobetrag 29.726 30.399
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung gegebene

Versicherungsgeschaft 15.115 20.881
14.611 9.518

lIl. Schwankungsriickstellung und &hnliche Rickstellungen 0 175

IV. Sonstige versicherungstechnische Ruiickstellungen
fur eigene Rechnung 690 80

24.033 13.027
C. Andere Ruckstellungen

I. Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 739 498

Il. Steuerrlickstellungen 592 349

lIl. Sonstige Ruickstellungen 2.431 1.184

3.762 2.031
D. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniber
1. Versicherungsnehmern 242 1.019
2. Versicherungsvermittlern 2.517 2.759 963

Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Ruckversicherungsgeschaft 2.039 3.249
davon gegenlber verbundenen Unternehmen
562 Tsd. Euro (Vorjahr: 905 Tsd. Euro)

IIl. Sonstige Verbindlichkeiten 8.820 3.095
davon aus Steuern 13.618 8.326
668 Tsd. Euro (Vorjahr: 281 Tsd. Euro)
davon gegentiber verbundenen Unternehmen
6.663 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.298 Tsd. Euro)

96.325 81.052

KolIn, den 13. Februar 2003

Der Vorstand




Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2002

in Tsd. Euro

2002

2001

Versicherungstechnische Rechnung

1.

w

7.

8.
9.
10.

Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage

b) Abgegebene Rickversicherungsbeitrdge

c) Verénderung der Bruttobeitragstbertrage*)

d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragstibertrédgen*)

Sonstige versicherungstechnische Ertrage fir eigene Rechnung
Aufwendungen fur Versicherungsfalle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruickversicherer
b) Veranderung der Ruickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruickversicherer

Verénderung der sonstigen versicherungstechnischen

Netto-Rickstellungen®)

Aufwendungen fir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige

Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung

Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung

a) Bruttoaufwendungen flr den Versicherungsbetrieb

b) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus
dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft

Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fir

eigene Rechnung

Zwischensumme

Veranderung der Schwankungsriickstellung und ahnlicher Riickstellungen®)
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

Nichtversicherungstechnische Rechnung

1.

> w

5.
6

7.
8.

9.
10.

Ertrédge aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen
3.784 Tsd. Euro (Vorjahr: 4.885 Tsd. Euro)
b) Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Aufwendungen fur Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fur die Verwaltung der Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Sonstige Ertrage
Sonstige Aufwendungen

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag (-)/Jahresiiberschuss
Verlustvortrag (-)/Gewinnvortrag Vorjahr
Bilanzverlust (-)/Bilanzgewinn

*) — = Erhéhung

46.992

__18815 28.177
-3.675

23 -3.698
13.982

2.716 11.266
-4.077

-9.631 5.554

16.357

2.039

3.784

1.579

195

102

107

0

4176

3.663

1.225

23

27.558

10.455

-82

-24

24.479 17.045
3 1
9.024

2.567

23.134

20.763

16.820 8.828
-610 8
279 9
14.286

1.322

14.318 12.964
0 63
-7.545 -4.810
175 186
-7.370 —-4.624
4.885

1141

35

5.558 6.061
89

0

915

209 1.004
5.349 5.057
1.010

3.342

513 -2.332
-1.508 -1.899
199

4

1.248 203
-2.756 -2.102
-1.832 270
-4.588 -1.832



Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aktiva

Als immaterielle Vermégensgegensténde wurden entgelt-
lich erworbene Versicherungsbesténde bilanziert. Die Bewer-
tung erfolgte zu Anschaffungskosten, vermindert um plan-
maBige Abschreibung. Die Abschreibungsdauer betragt
insgesamt drei bzw. zehn Jahre. Die in den immateriellen Ver-
mogensgegenstanden enthaltene EDV-Software wurde zu
Anschaffungskosten bewertet, vermindert um die planmagi-
gen Abschreibungen entsprechend der betriebsgewohn-
lichen Nutzungsdauer.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen bilanzierten wir
mit den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden
Werten.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Anlagevermégen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir entsprechend den fiir das Anlage-
vermogen geltenden Vorschriften. Diese Vorschriften besa-
gen, dass bei einer voraussichtlich dauernden Wertminde-
rung eine Abschreibung verpflichtend ist.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Umlaufvermégen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir mit den Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Bérsenkursen; ein niedrigerer Wertansatz
aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten
bzw. den niedrigeren Boérsenkurs zugeschrieben.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Anlagevermdgen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir entsprechend dem gemilderten
Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapieres haben wir
angenommen, wenn der Zeitwert des Wertpapieres innerhalb
der Sechsmonatsfrist vor Jahresende einen starken Werte-
verfall aufweist oder sich das Rating/die Bonitét eines Emit-
tenten wesentlich verschlechtert hat.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Umlaufvermégen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir mit den Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Bérsenkursen; ein niedrigerer Wertansatz
aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten
bzw. den niedrigeren Bérsenkurs zugeschrieben.

Namensschuldverschreibungen wurden mit dem Nennbe-
trag, vermindert um Abschreibungen und Einzelwertberich-
tigungen, angesetzt. Agio- und Disagiobetrdge wurden
aktivisch und passivisch abgegrenzt und Uber die Laufzeit
planmaBig aufgeldst.

Schuldscheinforderungen und Darlehen bilanzierten wir
mit dem Nennbetrag, vermindert um notwendige Abschrei-
bungen und Einzelwertberichtigungen. Agio- und Disagiobe-
trage grenzten wir aktivisch und passivisch ab und l6sten
diese planmaBig Uber die Laufzeit auf.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den Nennbe-
trdgen angesetzt.

Die Depotforderungen aus dem in Riickdeckung tiber-
nommenen Versicherungsgeschéft wurden mit dem Nenn-
betrag angesetzt.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschift bilanzierten wir mit den Nominalbetra-
gen, vermindert um vorzunehmende Einzelwertberichtigun-
gen. Die Pauschalwertberichtigungen bildeten wir aufgrund
in der Vergangenheit gewonnener Erfahrungen in Héhe der
nach dem Bilanzstichtag voraussichtlich eintretenden Aus-
félle. Die Pauschalwertberichtigung setzten wir aktivisch ab.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riickversiche-
rungsgeschéft wurden mit dem Nominalwert angesetzt,
soweit nicht Einzelwertberichtigungen vorzunehmen waren.
Dem allgemeinen Kreditrisiko wurde durch Pauschalwert-
berichtigungen Rechnung getragen.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir mit dem Nenn-
betrag.

Sachanlagen und Vorrate wurden mit ihren Anschaffungs-
kosten bewertet. Der Ansatz fiir die Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung wurde um die Abschreibungen fiir die betriebs-
gewodhnliche Nutzungsdauer vermindert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand wurden mit dem Nennbetrag in Ansatz ge-
bracht.

Die anderen Vermégensgegenstiande wurden mit dem
Nennbetrag aktiviert.



Passiva

Die Beitragsiibertrdge wurden fir das selbst abgeschlos-
sene Versicherungsgeschéft pro rata temporis unter Beriick-
sichtigung unterjahriger Falligkeiten nach Abzug auBerer
Kosten ermittelt.

Die Ermittlung und Bilanzierung der Beitragsibertrage flr
das Geschéft unserer auslandischen Zweigniederlassungen
erfolgte entsprechend den landesrechtlichen bzw. landes-
Ublichen Vorschriften pro rata temporis. Die Anteile der Riick-
versicherer ergaben sich aus der Falligkeitsstruktur in den
Ruckversicherungsbestanden. Der Erlass des Bundesminis-
ters fUr Finanzen vom 30. April 1974 wurde berlicksichtigt.

Bei dem in Riickdeckung Gbernommenen Geschéft wurden
die Bruttobeitragslibertrage anhand der Aufgaben der Vor-
versicherer unter Berlicksichtigung eines Abzugs flr nicht
Ubertragsfahige Beitragsteile gestellt.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfélle enthélt die Ruckstellung fur Entschadigungen und
die Rickstellung fiir Schadenregulierungsaufwendungen.
Die Ruckstellung fur Entschadigungen fur das selbst abge-
schlossene Geschaft wurde inventurmaéBig je Einzelschaden
festgesetzt und fortgeschrieben. Die Spatschadenriickstel-
lung fiir eingetretene, bis zur SchlieBung des Schadenregis-
ters nicht gemeldete Versicherungsfalle wurde nach den
Erfahrungswerten der Vorjahre ermittelt.

Die Rickstellung fiir Schadenregulierungskosten wurde unter
Beachtung des Erlasses des Bundesministers der Finanzen
vom 2. Februar 1973 berechnet.

Die Anteile der Ruckversicherer an den Rickstellungen wur-
den entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen ermittelt.
Im in Rickdeckung Gibernommenen Versicherungsgeschaft
folgten wir grundsétzlich den Aufgaben der Zedenten.

Die Schwankungsriickstellung wurde geméai § 341h HGB
in Verbindung mit § 29 und der Anlage zu § 29 RechVersV
ermittelt. Fir den Beobachtungszeitraum bis 1999 wurden die
Daten der AXA Versicherung AG fur den Versicherungszweig
Kunst berlicksichtigt.

Die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen
betreffen die Rickstellung flr spateres Storno, die nach den
Erfahrungswerten der Vergangenheit ermittelt wurden, und
die Rickstellung fir drohende Verluste auf Basis der durch-
schnittlichen technischen Verluste aus den letzten drei Jahren
unter Berlicksichtigung von Zinsertradgen und Restlaufzeiten.

Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgte nach dem
Teilwertverfahren gemaB § 6a EStG. Als Grundlage dienten
die neuen ,Richttafeln Dr. Klaus Heubeck 1998“, mit einem
Rechnungszins von 6%.

Der Wertansatz der sonstigen Riickstellungen erfolgte
nach dem voraussichtlichen Bedarf.

Alle librigen Verbindlichkeiten wurden mit den Riickzah-
lungsbetragen passiviert.

Grundlagen fir die Wahrungsumrechnung

Die Vermdgenswerte, Ruckstellungen und Ubrigen Verbind-
lichkeiten unserer auslandischen Zweigniederlassung haben
wir entsprechend den belgischen, spanischen und italieni-
schen Bilanzierungsgrundséatzen in der Bilanz Gbernommen,
soweit diese nicht deutschen Bewertungsvorschriften wider-
sprechen.

Der Kontokorrentverkehr mit den Ruckversicherern wurde in
Fremdwahrung abgewickelt und gebucht. Alle hiermit in Zu-
sammenhang stehenden Aktiva und Passiva sowie Aufwen-
dungen und Ertrdge wurden mit den Devisen-Mittelkursen
zum 31. Dezember des Geschéftsjahres umgerechnet.

Fir alle Fremdwéhrungsaktiva und -passiva gilt der Grund-
satz der Einzelbewertung. Kursgewinne und -verluste inner-
halb einer Wahrung wurden saldiert.



Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen erfolgte
entsprechend den Vorschriften der §§ 54 ff. der Verordnung
Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen,
wobei auf freiwilliger Basis der Zeitwert von Kapitalanlagen,
die zum Nennbetrag angesetzt wurden, verdffentlicht wird.
Die Ermittlung der Zeitwerte entspricht grundsétzlich dem
Rundschreiben M-Tgb. Nr. 95/96 vom 24.10.1996 des Ge-
samtverbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.
Die Angaben erfolgen zum Bilanzstichtag. Im Einzelnen wur-
den folgende Ermittlungsverfahren angewandt:

Bei den Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
wurde die Summe aus anteiligem Eigenkapital und — soweit
ermittelbar und erkennbar — anteiligen stillen Reserven auf
Kapitalanlagen als Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte fir Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden auf Basis der
Borsenkurse bzw. Riicknahmepreise per 31.12.2002
ermittelt (Stichtagsbewertung).

FUr die Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere wurden die Bérsenkurse zum
31.12.2002 angesetzt.

Die Zeitwerte fir sonstige Ausleihungen und andere Kapi-
talanlagen wurden nach der Renditebewertung nach Moos-
midiller (Zinskurve per 31.12.2002) ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen bei
Kreditinstituten entspricht der Zeitwert dem Buchwert.

Angaben zu nicht vergleichbaren Vorjahresbetragen
gem. § 265 Abs. 2 Satz 2 HGB

Die Vorjahresbetrage sind aufgrund der Neugriindung und
Einbringung der italienischen Tochtergesellschaft und der Um-
stellung bei den ausléndischen Zweigniederlassungen von
bisher quartalsversetzter auf zeitgleiche Bilanzierung nicht
mit denen des Geschaftsjahres vergleichbar.

Die italienische Tochtergesellschaft AXA Art Assicurazioni
S.p.A., Mailand, wurde in die zum 1.1.2002 neu gegriindete
italienische Zweigniederlassung eingebracht. Dies flhrt bei
den festverzinslichen Wertpapieren mit 4,9 Mio. Euro, den
Forderungen an Versicherungsnehmer mit 2,6 Mio. Euro, den
sonstigen Verbindlichkeiten mit 1,0 Mio. Euro, den gebuchten
Beitrdgen mit 6,0 Mio. Euro und dem versicherungstechni-
schen Ergebnis mit 0,5 Mio. Euro zu einer fehlenden Vergleich-
barkeit. Aus der Verrechnung des Beteiligungsbuchwertes
mit dem Eigenkapital wurde ein Ertrag von 1,1 Mio. Euro ver-
einnahmt.

Die Anhangangaben wurden in den Bilanz-, Gewinn- und
Verlustpositionen versicherungstechnische Rickstellungen
insgesamt, Bruttortickstellungen fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle, Bruttoaufwendungen fiir Versicherungs-
falle und versicherungstechnisches Ergebnis fliir eigene
Rechnung vor sowie nach Verédnderung der Schwankungs-
rlckstellung um die in ltalien in Abwicklung befindlichen Ver-
sicherungszweige Haftpflicht, Feuer und Transport erweitert.
Zusétzlich wurde im Geschéftsjahr die quartalsversetzte Ein-
beziehung der auslandischen Zweigniederlassungen auf
zeitgleiche Bilanzierung umgestellt. Bei den Zweigniederlas-
sungen Belgien und Spanien fuhrte dies zur einmaligen
Berticksichtigung von finf Quartalen. In 2001 war die Zweig-
niederlassung Spanien als Folge der bisherigen quartals-
versetzten Bilanzierung und ihrer im Vorjahr erstmaligen Ein-
beziehung nur mit drei Quartalen eingeflossen.

Einbeziehung in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzern-
abschluss der AXA S.A., Paris, lagen einzelne Buchungs-
schlusstermine vor dem Bilanzstichtag. Die Zahlungsvor-
gange grenzten wir Uber die sonstigen Forderungen und
Verbindlichkeiten ab. Dadurch ergaben sich keine Einflisse
auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.



Angaben zur Bilanz

Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.l. bis Ill. im Geschdéftsjahr 2002

in Tsd. Euro
Bilanzwerte Wahrungskurs- Zugange Umbuchungen
Vorjahr anderungen
A. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sonstige immaterielle Vermdgensgegensténde 12.184 0 794 0
B.l. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen 35.316 0 0 0
B.Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 6.797 0 736 0
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 2.671 0 5.006 0
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 10.000 0 0 0
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 1.176 0 0 0
4. Einlagen bei Kreditinstituten 3.199 0 7.687 0
Zwischensumme B.II. 23.843 0 13.429 0
Gesamt 71.343 0 14.223 0
Zeitwert der Kapitalanlagen im Geschaftsjahr 2002
in Tsd. Euro
Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte
B. Kapitalanlagen
Zu Anschaffungskosten bilanzierte Kapitalanlagen gem. § 54 RechVersV
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (ohne
Ausleihungen), Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 35.088 52.860 42,113
Inhaberschuldverschreibungen und andere Kapitalanlagen 7.566 7.961 2.671
Zum Nennbetrag bilanzierte Kapitalanlagen
Sonstige Ausleihungen und Einlagen bei Kreditinstituten 20.886 21.759 14.375
Summe B. Kapitalanlagen 63.540 82.580 59.159
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 19.040



Abginge Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Berichtsjahr
0 0 2.005 10.973
5.255 0 0 30.061
2.399 0 107 5.027
111 0 0 7.566
0 0 0 10.000
1.176 0 0
0 0 0 10.886
3.686 0 107 33.479
8.941 0 2.112 74.513

2001

Zeitwerte




B.l. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

Die Aufstellung tber den Anteilsbesitz gemaB § 285 Nr. 11
HGB ist beim Handelsregister des Amtsgerichtes Koln unter
der Geschaftsnummer 32170 hinterlegt.

Nachzahlungsverpflichtungen bestanden gegeniber verbun-
denen Unternehmen nicht.

Zuordnung von Kapitalanlagen

zum Anlagevermogen gemaB § 341b HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt die
AXA Art Versicherung AG die Moglichkeit des § 341b HGB in
Anspruch, indem Kapitalanlagen dem Anlagevermégen zu-
geordnet werden, weil sie dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschéftsbetrieb zu dienen. Die Entscheidung Uber die
Zweckbestimmung der Kapitalanlagen ist mit Beschluss des
Vorstands der AXA Art Versicherung AG wie folgt getroffen
worden:

1. Im Geschéftsjahr 2002 waren Kapitalanlagen mit einem
Buchwert von 12,6 Mio. Euro (2001: 9,5 Mio. Euro) dem
Anlagevermdégen zugeordnet. Dies entspricht einem Anteil
von 19,8 % (2001: 16,5 %) an den gesamten Kapitalan-
lagen.

2. Grundlage fur die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu die-
nen, wird aus folgenden Indikatoren abgeleitet:

2.1. Die AXA Art Versicherung AG ist in der Lage, die dem
Anlagevermdgen zugeordneten Kapitalanlagen so zu
verwenden, dass sie dauernd dem Geschéftsbetrieb
dienen kdnnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung besitzt die
AXA Art Versicherung AG die Fahigkeit zur Dauer-
anlage der betreffenden Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermégen zugeordneten Kapital-
anlagen werden in der Buchhaltung jeweils auf
gesonderten Konten von den anderen Wertpapieren
getrennt erfasst. Eine depotmaBige Trennung von
Anlage- und Umlaufvermdgen ist gewéhrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung
Zum 31.12.2002 waren dem Anlagevermdgen keine
Kapitalanlagen zugeordnet, deren Zeitwerte unter dem
Buchwert lagen.

Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen

analog § 35 Abs. 1 Nr. 2 RechKredV (Anlagevermogen)

in Euro

Bilanzwerte Zeitwerte
Geschéftsjahr Geschéftsjahr

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 5.026.695 5.307.076

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 7.566.208 7.960.950
Summe Wertpapiere 12.592.903 13.268.026

675.123



C.IIl. Sonstige Forderungen

in Tsd. Euro

2002 2001
darin enthalten:
sonstige Forderungen an verbundene Unternehmen 794 624
fallige Zins- und Mietforderungen 6 36
Forderungen aus Uberzahlten Steuern 1.814 672
Forderungen aus dem FUhrungsfremdgeschéft 40 60
nicht zugeordnete Zahlungsvorgénge aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine 642 319

D.ll. Andere Vermoégensgegenstiande

Die Position andere Vermbgensgegenstande enthielt be-
zahlte, jedoch noch nicht verrechnete Schaden in Héhe von
406 Tsd. Euro (Vorjahr: 145 Tsd. Euro).



Passiva

A. Eigenkapital

in Tsd. Euro
2002 2001
Das gezeichnete Kapital teilt sich auf in
Inhaberaktien
2.600.000 Stick tber nominal je 5 Euro 13.000 13.000
B. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen insgesamt
in Tsd. Euro
2002
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
— Haftpflichtversicherung 3.450
— Feuer- und Sachversicherung 24.079
— davon Feuerversicherung 85)
— davon sonstige Sachversicherung 24.044
— Transport- und Luftfahrt-Versicherung 291
Gesamt 27.820
in Rickdeckung Gibernommenes Versicherungsgeschaft
Gesamt 11.357
Gesamtes Versicherungsgeschift 39.177
B.ll.1. Bruttoriickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
in Tsd. Euro
2002
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
— Haftpflichtversicherung 3.450
— Feuer- und Sachversicherung 14.832
— davon Feuerversicherung 85!
— davon sonstige Sachversicherung 14.797
— Transport- und Luftfahrt-Versicherung 291
Gesamt 18.573
in Rickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschaft
Gesamt 11.153
Gesamtes Versicherungsgeschift 29.726




B.IV. Schwankungsriickstellung und ahnliche Riickstellungen

in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft
— Haftpflichtversicherung 0 0
— Feuer- und Sachversicherung 0 0
— davon Feuerversicherung 0 0
— davon sonstige Sachversicherung 0 0
— Transport- und Luftfahrt-Versicherung 0 0
Gesamt 0 0
in Ruckdeckung Gbernommenes Versicherungsgeschaft
Gesamt 0 175
Gesamtes Versicherungsgeschaft 0 175
C.III. Sonstige Riickstellungen
in Tsd. Euro
2002 2001
darin enthalten
— Prifungs- und Abschlusskosten 173 76
— noch zu zahlende Gehaltsanteile und Verglitungen einschlieBlich
Gratifikationen und Tantiemen 372 456
— noch zu zahlende Provisionen und sonstige Bezlige 250 200
— Ruckstellung fur Wiederauffullungspramie 961 434
— Ruckstellung fur ausstehende Rechnungen 350 0
D.lIl. Sonstige Verbindlichkeiten
in Tsd. Euro
2002 2001
darin enthalten
— sonstige Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 6.663 2.298
— Verbindlichkeiten aus dem Flihrungsgeschaft 59 6
— noch abzuflihrende Steuern 668 281
— nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgénge aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine 17 18

— Verbindlichkeiten aus nicht eingeldsten Schecks flir Schadenleistungen 16 12



Angaben zur
Gewinn- und Verlustrechnung

I.1a) Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
— Feuer- und Sachversicherung 32.090 18.576
— davon sonstige Sachversicherung 32.090 18.576
Gesamt 32.090 18.576
davon aus dem Inland 16.618 14.023
davon aus Mitgliedstaaten der Européischen Gemeinschaft 15.472 4.553
in RUckdeckung Gbernommenes Versicherungsgeschaft
Gesamt 14.902 8.982
Gesamtes Versicherungsgeschift 46.992 27.558
I.1. Verdiente Bruttobeitriage
in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
— Feuer- und Sachversicherung 28.420 18.564
— davon sonstige Sachversicherung 28.420 18.564
Gesamt 28.420 18.564
in Rickdeckung Gibernommenes Versicherungsgeschaft
Gesamt 14.897 8.912
Gesamtes Versicherungsgeschift 43.317 27.476
I.1. Verdiente Nettobeitrdge
in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
— Feuer- und Sachversicherung 25.204 16.527
— davon sonstige Sachversicherung 25.204 16.527
Gesamt 25.204 16.527
in Rickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschaft
Gesamt —725 518
Gesamtes Versicherungsgeschift 24.479 17.045



I.3. Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle

in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft
— Haftpflichtversicherung -4 0
— Feuer- und Sachversicherung 15.957 9.251
— davon sonstige Sachversicherung 15.957 9.251
— Transport- und Luftfahrt-Versicherung 21 0
Gesamt 15.932 9.251
in Rickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft
Gesamt —6.027 22.907
Gesamtes Versicherungsgeschaft 9.905 32.158
Entsprechend dem Grundsatz vorsichtiger Bewertung ergab
sich aus der Abwicklung der aus dem vorhergehenden
Geschéftsjahr lbernommenen Riickstellungen fiir noch nicht
abgegebene Versicherungsfalle fir das selbst abgeschlos-
sene Versicherungsgeschéft ein Gewinn.
1.6.a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
— Feuer- und Sachversicherung 14.332 12.634
— davon sonstige Sachversicherung 14.332 12.634
Gesamt 14.332 12.634
in Ruckdeckung Gbernommenes Versicherungsgeschaft
Gesamt 2.025 1.652
Gesamtes Versicherungsgeschaft 16.357 14.286

Von den Bruttoaufwendungen flir den Versicherungsbetrieb
des Geschaéftsjahres entfallen 4.995 Tsd. Euro (2001: 4.829
Tsd. Euro) auf Abschlusskosten und 11.362 Tsd. Euro (2001:
9.457 Tsd. Euro) auf Verwaltungskosten.



Ruckversicherungssaldo

in Tsd. Euro
2002 2001

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
— Haftpflichtversicherung 37 0
— Feuer- und Sachversicherung -3.085 -1.999

— davon sonstige Sachversicherung -3.085 -1.999
— Transport- und Luftfahrt-Versicherung —26 0
Gesamt -3.074 -1.999
in Rlckdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschaft
Gesamt —20.639 16.219
Gesamtes Versicherungsgeschift -23.713 14.220

Der Rickversicherungssaldo setzt sich zusammen aus den
verdienten Beitragen des Ruickversicherers und den Anteilen
des Riuckversicherers an den Bruttoaufwendungen fur Ver-
sicherungsfalle und den Bruttoaufwendungen fir den Ver-
sicherungsbetrieb.

1.8. Versicherungstechnisches Ergebnis fur eigene Rechnung vor Veranderung der Schwankungsruckstellung

in Tsd. Euro
2002 2001

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
— Haftpflichtversicherung 41 0
— Feuer- und Sachversicherung -5.842 -5.383

— davon sonstige Sachversicherung -5.842 -5.383
— Transport- und Luftfahrt-Versicherung —4 0
Gesamt -5.805 -5.383
in Riickdeckung Gbernommenes Versicherungsgeschaft
Gesamt -1.740 573
Gesamtes Versicherungsgeschift -7.545 -4.810

1.10. Versicherungstechnisches Ergebnis fur eigene Rechnung
in Tsd. Euro
2002 2001

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
— Haftpflichtversicherung 41 0
— Feuer- und Sachversicherung -5.842 -5.021

— davon sonstige Sachversicherung -5.842 -5.021
— Transport- und Luftfahrt-Versicherung -4 0
Gesamt -5.805 -5.021
in Rlckdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschaft
Gesamt —-1.565 397

Gesamtes Versicherungsgeschift -7.370 -4.624



I1.3. Sonstige Ertrage

Die sonstigen Ertrédge beinhalten die Differenz aus der Ver-
rechnung des Eigenkapitals der AXA Art Assicurazioni S.p.A.,
Mailand, mit dem Buchwert der italienischen Tochtergesell-
schaft.

I1.6. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen
unsere auslandischen Zweigniederlassungen und sind im
Geschéftsjahr alleine dem Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit zuzuordnen.

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personal-Aufwendungen

in Tsd. Euro
2002 2001
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne
des § 92 HGB fir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 5.559 3.722
2. Lo6hne und Gehélter 2.616 3.134
3. Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Unterstitzung 205 95
4. Aufwendungen fur Altersversorgung 242 —2
5. Aufwendungen gesamt 8.622 6.949
Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertrage
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
— Feuer- und Sachversicherung 11.738 9.151
— davon sonstige Sachversicherung 11.738 9.151
Gesamt 11.738 9.151



Sonstige Angaben

Angaben nach § 251 HGB

Zum Bilanzstichtag bestanden ,Letters of Credit” aus Uber-
nommener Riickversicherung in Héhe von 1.506 Tsd. Euro
(2001: 1.781 Tsd. Euro).

Angaben nach § 281 Abs. 2 Satz 1 HGB
Abschreibungen auf Kapitalanlagen, die auf rein steuerrecht-
lichen Vorschriften beruhen, wurden im Geschéaftsjahr 2002
ebenso wie im Vorjahr nicht vorgenommen.

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Aufsichtsrat

Dr. Claus-Michael Dill
Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstands
der AXA Konzern AG

Kdéln

Pierre Florin
Directeur Général Adjoint der AXA Cession
Paris

Jutta Stocker

Mitglied des Vorstands

der AXA Versicherungen AG
KéIn

Angaben nach § 285 Nr. 7 HGB

Im Geschaéftsjahr 2002 waren durchschnittlich 35 Mitarbeiter
in unseren ausléndischen Zweigniederlassungen beschéftigt.
Im Inland bestehen alle Mitarbeitervertrage mit Dienstleis-
tungsgesellschaften, die zum Konzern gehdren. Aus diesem
Grund entféllt eine Angabe von Mitarbeiterzahlen fiir das
Inland.

Angaben nach § 285 Nr. 9 HGB
Die Gesamtbezlige des Vorstands betrugen 1.682 Tsd. Euro,
die des Aufsichtsrats 0 Tsd. Euro.

Vorstand

Dr. Ulrich Guntram
Vorsitzender

Thomas Hiicker
Infrastruktur-Management

Peter W. Marx
bis 31. Mai 2002

Dr. Bodo Sartorius
Operations Management
seit 1. August 2002

Dr. Thomas Wessel
Client Management



Angaben nach § 285 Nr. 14 HGB und

§ 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen geméB § 20 Abs. 4 AktG
hélt die AXA Konzern AG, Koln, 100 % am Grundkapital
unserer Gesellschaft.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG, Koin, sind wir ein Kon-
zernunternehmen im Sinne von § 15 ff. AktG in Verbindung
mit § 18 Abs. 1 AktG.

Die AXA Art Versicherung AG, Koln, und ihre Tochterunter-
nehmen werden in den Konzernabschluss der AXA S.A.,
Paris, sowie in den Konzernabschluss der AXA Konzern AG,
KolIn, zum 31. Dezember 2002 einbezogen. Die AXA S.A.,
Paris, stellt den Konzernabschluss fur den groBten Kreis von
Unternehmen auf, und die AXA Konzern AG stellt den
Konzernabschluss fiir den kleinsten Kreis von Unternehmen
auf. Der Konzernabschluss der AXA S.A. wird in Paris beim
»Registre du Commerce et des Sociétés”“ unter RCS Paris B
572093920 hinterlegt. Der Konzernabschluss der AXA
Konzern AG wird unter HRB Nr. 672 beim Handelsregister
KalIn hinterlegt. Dieser Konzernabschluss mit dem Konzern-
lagebericht hat fir uns gemaB § 291 Abs. 2 HGB befreiende
Wirkung.

KolIn, den 13. Februar 2003

Der Vorstand

Dr. Guntram Hucker Dr. Sartorius Dr. Wessel



Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und den Lagebericht der AXA ART Versiche-
rung AG, Kéln, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2002 geprift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften, insbesondere
nach §§ 341 ff. HGB und der RechVersV sowie den ergan-
zenden Regelungen in der Satzung der Gesellschaft, liegen
in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 341 k in
Verbindung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung sowie
erganzender Verlautbarungen der BaFin vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber
mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gber-

wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des
Vorstandes sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage firr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.
Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende
Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Disseldorf, den 26. Februar 2003

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

A. Hofmann ppa. L. Koslowski

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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