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Entwicklung der betrieblichen
Altersversorqung im Jahr 2007

Durch die im Rahmen der Entgeltumwandlung lang
geflihrten Diskussionen um die Fortsetzung der Sozial-
abgabenfreiheit der Beitrdge und die Verwendung von
gezillmerten Tarifen ging der eingeléste Neuzugang der
betrieblichen Altersversorgung in den Durchfiihrungs-
wegen Direktversicherung, Rickdeckungsversicherung
und Pensionskasse im vergangenen Jahr marktweit -
gemessen in laufenden Beitrdagen - um 4,6 % zurlick. Die
vom Gesetzgeber im August 2007 angekiindigte und
dann erst im Dezember 2007 verabschiedete unbefris-
tete Fortsetzung der Sozialabgabenfreiheit der Beitrage
zur Entgeltumwandlung tGber 2008 hinaus konnte sich
dann letztlich im Neuzugang des Geschaftsjahres 2007
nicht mehr positiv auswirken.

In den einzelnen Durchfihrungswegen verlief die Neu-
geschaftsentwicklung dabei unterschiedlich: Wahrend
der eingeldste Neuzugang bei den Direktversicherungen
um 1,3 % und bei den Riickdeckungsversicherungen um
4,8% anstieq, ging er bei den Pensionskassen um 27,9 %
zurlck. Hier dirfte sich wie schon im Vorjahr die seit
2005 bestehende steuerliche Gleichstellung von Direkt-
versicherungen und Pensionskassenversicherungen aus-
gewirkt haben.

Pro bAV steigert
Neugeschafts-Marktanteil

Die Pro bAV Pensionskasse AG wurde im Dezember 2001
vom AXA Konzern als 100-prozentige Tochtergesell-
schaft gegriindet. Sie ist damit in eines der renommier-
testen und gropten Finanzdienstleistungsunternehmen
der Welt eingebunden. Mit ihren sehr guten Ratings bei
anerkannten Agenturen wie Standard & Poor's, Fitch und
Moody'’s bietet die Finanzstdrke der Muttergesellschaft
AXA ein Hochstmaf an Sicherheit fiir ihre Kunden, von
der auch die Pro bAV Pensionskasse als 100-prozentige
Tochtergesellschaft der AXA Konzern AG profitiert.
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Insgesamt ist aber das Marktumfeld fir Pensionskassen
weiter schwierig. Durch die Einfiihrung des Alters-
einklinftegesetzes zum 1. Januar 2005 und der damit
verbundenen steuerlichen Gleichstellung der Direktver-
sicherung - die von nahezu allen deutschen Lebensver-
sicherungsgesellschaften angeboten wird - haben die
Pensionskassen als ein moglicher Durchfiihrungsweg bei
der betrieblichen Altersversorgung an Attraktivitat ver-
loren. Im Jahr 2007 setzte sich dadurch der Riickgang
des Neugeschaftes der Pensionskassen marktweit fort.

Bei der Pro bAV Pensionskasse lag der Rickgang des
Neuzugangs - gemessen in laufenden Beitrdgen - jedoch
mit -17,0% unterhalb des Marktriickgangs (-27,9 %),
wodurch sich der Marktanteil im Neugeschéft von 5,3 %
im Jahr 2006 auf 5,9 % im Jahr 2007 erhéht hat.

Ende 2007 erreichte der Versicherungsbestand der

Pro bAV Pensionskasse mehr als 131.000 Policen, womit
wir weiterhin zu den gropten deutschen Wettbewerbs-
Pensionskassen gehdren. Unsere zielgruppenorientierte
Produktpalette tragt zu unserer attraktiven Stellung im
deutschen Pensionskassenmarkt bei. Das Produktange-
bot besteht zum einen aus einer fondsgebundenen
Rentenversicherung mit Beitragsgarantie, bei welcher
der Kunde zwischen konservativen und renditeorientier-
ten Fonds auswdhlen kann, und zum anderen aus einer
konventionellen Rentenversicherung mit der Méglichkeit,
einen Hinterbliebenenschutz fir Witwen und Waisen ein-
zuschliePBen. Bei beiden Produkten ist zudem die Absiche-
rung der Berufsunfahigkeit moglich. Damit ist die Pro bAV
Pensionskasse in der Lage, den Bedarf der Kunden opti-
mal zu decken.



Kooperationen und
Konsortialgeschaft

Bewusst hatte die AXA bei der Griindung der Pro bAV
Pensionskasse einen neutralen Namen fir ihre Tochter-
gesellschaft gewahlt. Sie sollte zugleich Dienstleister und
Produktgeber fiir andere Versicherer sein, die keine
eigene Pensionskasse anbieten oder griinden wollten. Als
eine solche offene Pensionskasse kooperiert unsere
Gesellschaft seit Jahren mit namhaften Versicherern und
Finanzdienstleistern. Sie kann dabei mit hoher Qualitat
und gutem Service nachhaltig Gberzeugen.

Allerdings setzte sich der Neugeschaftsrickgang im Jahr
2007 auch bei dem aus Kooperationen und Konsortial-
geschaft resultierenden Neugeschaft fort. Insgesamt
trug das Kooperations- und Konsortialgeschaft nur mit
einem Anteil von weniger als 10% zum Neugeschaft des
Jahres 2007 bei.

Dieses betrifft insbesondere die Vertriebspartnerkoope-
ration mit dem Deutschen Herold/Zirich, bei welcher
die Neugeschéftseinbupen im Wesentlichen auf die steu-
erliche Gleichstellung der bei der Lebensversicherung
abgeschlossenen Direktversicherung, die wie oben be-
schrieben im Bereich der betrieblichen Altersversorgung
eine starke Konkurrenz zu Pensionskassenprodukten
darstellt, zurlickzufihren sind.

Die im Konsortium mit der Deutsche Arzteversicherung
AG und der Deutschen Apotheker und Arztebank e.G.
bestehende Kooperation mit der Tarifgemeinschaft der
Gesundheitsberufe (Arbeitsgemeinschaft zur Regelung
der Arbeitsbedingungen flr Arzthelferinnen/Medizi-
nische Fachangestellte (AAA), Arbeitsgemeinschaft zur
Regelung der Arbeitsbedingungen flir Zahnmedizinische
Fachangestellte und Zahnarzthelferinnen (AAZ) und Ver-
band medizinischer Fachberufe e.V.) wurde im Berichts-
jahr erfolgreich fortgefiihrt. Gegen den Markttrend
konnte die im Rahmen dieser Kooperation konzipierte
GesundheitsRente 2007 im Neugeschaft das Vorjahres-
niveau wieder erreichen. Aufgrund des neuen Tarifver-
trages zur bAV und Entgeltumwandlung fur arztliches
Praxispersonal mit Inkrafttreten zum 1. April 2008 ist
fr das Jahr 2008 mit einem verstdrkten Neugeschaft
zu rechnen.
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Weitere Optimierung
der Geschaftsablaufe

Organisatorisch hatten im Jahr 2007 die Umsetzung der
Reform des Versicherungsvertragsgesetzes sowie die
konsequente Weiterentwicklung des eigens fir die

Pro bAV Pensionskasse implementierten Bestandsfih-
rungssystems eine besonders hohe Prioritat. So konnten
wir insbesondere einen verbesserten automatisierten
Inkassoprozess implementieren sowie die Verarbei-
tungszeiten weiter optimieren und die den Vertrieben
zugesagten Servicestandards weiter verbessern - wie
beispielsweise die Reduzierung der Policierungszeit von
PC-Antragen von finf auf drei Arbeitstage. Durch Ver-
besserungen im Inkassowesen war es zudem mdglich, die
AuBenstandsquote im Berichtsjahr deutlich von 8,0%
auf 1,6 % zu reduzieren. Die damit verbundenen Be-
standsbereinigungen wirkten sich allerdings auch auf die
Stornoquote und die Beitragseinnahmen aus.

Beherrschungsvertrag
mit der AXA Konzern AG

Der am 15. Mai 2003 mit der AXA Konzern AG abge-
schlosse Beherrschungsvertrag verpflichtet die AXA
Konzern AG als 100-prozentige Muttergesellschaft der
Pro bAV Pensionskasse zur Verlustiibernahme gemap

§ 302 Abs. 1 des Aktiengesetzes (AktG). Damit sind mdg-
liche Verluste der Pro bAV Pensionskasse durch eine
starke Muttergesellschaft abgesichert.

Mitgliedschaft im Sicherungsfonds

Mit ihrem Beitritt im September 2006 als freiwilliges Mit-
glied in den Sicherungsfonds fir die Lebensversicherer
(Protektor Lebensversicherungs-AG) gemaf § 124 ff.
des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) bietet die

Pro bAV Pensionskasse ihren Kunden - neben der Patro-
natserklarung durch die AXA Konzern AG - zusétzliche
Sicherheit.
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Uberblick tiber den Geschéaftsverlauf 2007

Am Jahresende 2007 verfligte unsere Gesellschaft Gber
einen Versicherungsbestand von 131.241 Vertragen -
das sind 4.198 Vertrage mehr als ein Jahr zuvor - mit
gebuchten Beitragseinnahmen von 153,3 Mio. Euro. Die
Beitragseinnahmen sind damit gegentber dem Jahr 2006
um 1,8 % gestiegen, jedoch etwas geringer als im Markt
(2,2 %) gewachsen. Die bereits erwdahnten Bestands-
bereinigungen bei unserer Gesellschaft wirkten sich min-
dernd auf die Beitragseinnahmen aus.

Wie der gesamte Markt blieb auch die Pro bAV Pensions-
kasse - jedoch unterdurchschnittlich - von einem weite-
ren Neugeschaftsrickgang im Jahr 2007 nicht verschont.
Im Berichtsjahr ging der Neuzugang auf 11.282 Vertrage
mit statistischen laufenden Beitrdgen von 15,3 Mio. Euro
(-17,0%) zurdick.

Bei einer Bestandsstornoquote von 10,3 % (2006: 6,4 %)
verringerte sich der Versicherungsbestand um 0,8 % auf
158,0 Mio. Euro laufende Beitrdge. Der Anstieg der Storno-
qguote war stark durch die vorgenommenen Bestands-
bereinigungen beeinflusst.

Die Provisionsaufwande nahmen in einem dhnlichen
Verhaltnis wie das Neugeschaft von 30,5 Mio. Euro auf
22,7 Mio. Euro ab.

Die Provisionen wurden wie im Vorjahr teilweise durch
Beteiligung der Rickversicherer an den Abschlusskosten
im Rahmen einer Quotenrickversicherung abgedeckt. Im
Gegenzug werden die Rickversicherer in den kommen-
den Geschaftsjahren an Ertrdagen aus der Amortisation
von Abschlusskosten ebenso wie an Ertrédgen und Auf-
wendungen aus dem Risikoverlauf entsprechend ihren
Anteilen beteiligt.

Vor allem aufgrund hoher Amortisation der in den Vor-
jahren gegenliber Kooperationspartnern aktivierten
Provisionsteile und einer weiter gesunkenen Beitrags-
summe aus dem Neugeschéaft stieg die Abschlusskosten-
guote leicht auf 7,0% (2006: 6,8 %) an. Um diese Effekte
bereinigt betrug die Abschlusskostenquote 3,4 %. Die
Verwaltungskostenguote lag mit 3,6 % auf Vorjahres-
niveau.

Aus unseren Kapitalanlagen erzielten wir im Berichtsjahr
mit 4,1 % (2006: 4,0 %) eine leicht héhere Nettoverzin-
sung als im Vorjahr.

Insgesamt weist die Pro bAV Pensionskasse einen Fehl-
betrag aus dem operativen Geschdft in Hohe von

0,7 Mio. Euro (2006: 2,7 Mio. Euro) aus, der von der
Muttergesellschaft ausgeglichen wurde.

Der Riickstellung fur Beitragsrickerstattung haben wir
im Berichtsjahr 3,9 Mio. Euro zugeflhrt. Diese Zuflihrung
ist ausreichend, um flr den Versicherungsbestand der
Pro bAV Pensionskasse die fir das Jahr 2008 deklarier-
ten Uberschussanteile zuzuteilen und den Schlussiiber-
schussanteilfonds weiter zu erhéhen. Die Uberschuss-
beteiligung flir 2008 wurde gegenliber dem Jahr 2007
in unverdnderter Hohe deklariert. Bei den nicht nach den
aktuellen Sterbetafeln kalkulierten konventionellen
Rentenversicherungen, zu denen in den zurickliegenden
Jahren zusatzliche Auffillungen der Deckungsriick-
stellungen vorgenommen wurden, um der gestiegenen
Lebenserwartung Rechnung zu tragen, wird ab 2008 mit
der schrittweisen Rickflihrung dieser Betrage begonnen.

Riickfiihrung Kapitalriicklage

In den ersten Jahren nach Griindung der Pro bAV Pen-
sionskasse hat unser Aktionar AXA Konzern AG mehr-
fach die Eigenmittelausstattung durch Einzahlungen in
die Kapitalriicklage gestarkt, um dem rasch anwachsen-
den Neugeschaft Rechnung zu tragen. Vor dem Hinter-
grund des inzwischen nicht mehr so starken Wachstums
liegt mittlerweile eher eine Uberkapitalisierung der Gesell-
schaft vor. Dementsprechend hat der Vorstand der

Pro bAV Pensionskasse beschlossen, die Kapitalriicklage
von bisher 76,6 Mio. Euro auf 56,6 Mio. Euro zu redu-
zieren. Auch nach dieser Riickzahlung verflgt die Gesell-
schaft Uber eine ausreichende Eigenmittelausstattung
mit einem Bedeckungsgrad von 379 %. Zudem wdrden
Patronatserkldarungen und Beherrschungsvertrag jeder-
zeit eine ausreichende Ausstattung der Gesellschaft
sicherstellen.



Geschaftsergebnis

Marktiibersicht

Nach einer ersten vorldaufigen Marktibersicht des Gesamt-
verbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft
(GDV), welche die Daten von 26 (berwiegend in den zu-
rickliegenden Jahren neu gegriindeten Pensionskassen
berlicksichtigt, stiegen die gebuchten Bruttobeitrage
2007 um 2,2 % auf 2,8 Mrd. Euro. Gleichzeitig wuchs
der Bestand an statistischen laufenden Jahresbeitragen
um 2,6 % auf 2,7 Mrd. Euro. Die statistische Versiche-
rungssumme der ausgewerteten Pensionskassen stieg
um 1,6 % auf 66,8 Mrd. Euro. Anzahlmapig nahm der
Vertragsbestand um 8,9 % auf 2,9 Mio. Stlck zu.

Der gesamte Neuzugang im Pensionskassenmarkt ging
im Berichtsjahr um 22,7 % in der Anzahl und um 31,6%
in der statistischen Summe zuriick. Der Neuzugang an
laufenden Beitrdgen verringerte sich um 27,9 % auf
242,9 Mio. Euro, wdhrend der Einmalbeitrag um 12,2 %
auf 185,8 Mio. Euro stieg.

Beitragseinnahmen

Im Berichtsjahr erzielte unsere Gesellschaft um 1,8%
gestiegene Brutto-Beitragseinnahmen von 153,3 Mio.
Euro. Damit verfligte die Pro bAV Ende 2007 (iber einen
Marktanteil von 5,4 % (2006: 5,5 %). Vom gesamten
Beitragsvolumen entfielen 2,2 Mio. Euro auf gebuchte
Einmalbeitrdge, die aufgrund von Zuzahlungen zu beste-
henden Vertragen deutlich anstiegen. Die Beitrdge aus
der Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung (RfB) erhéh-
ten sich auf 1,8 Mio. Euro (2006: 1,3 Mio. Euro).

Kapitalanlageergebnis

Das gesamte Kapitalanlageergebnis - alle Ertrage abzlig-
lich aller Aufwendungen - betrug 14,3 Mio. Euro (2006:
9,4 Mio. Euro) und erhéhte sich damit gegentiber dem Vor-
jahr erheblich. Dabei nahmen die laufenden Ertrdge um
58,5 % auf 15,4 Mio. Euro (2006: 9,7 Mio. Euro) zu. Aus
dem Abgang von Kapitalanlagen realisierten wir Verluste
in Hohe von -655 Tsd. Euro (2006: -49 Tsd. Euro) und
Gewinne in H6he von 62 Tsd. Euro (2006: 85 Tsd. Euro).

Auferplanmapige Abschreibungen auf Kapitalanlagen
haben wir in H6he von 294 Tsd. Euro (2006: 196 Tsd.
Euro) aufgrund von in Rentenfonds realisierten Verlus-
ten vorgenommen.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen - berechnet
nach der Formel des Gesamtverbandes der Deutschen
Versicherungswirtschaft - erhdhte sich weiter auf 4,1 %
(2006: 4,0%)).

Kostenverlauf

Die gesamten Abschluss- und Verwaltungskosten betru-
gen 37,6 Mio. Euro (2006: 42,9 Mio. Euro). Dabei liegt
die Verwaltungskostenguote mit 3,6 % der Beitragsein-
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nahmen auf Vorjahresniveau (3,6 %), wahrend sich die
Abschlusskostenquote leicht auf 7,0% (2006: 6,8 %) der
gesamten Beitragssumme des Neugeschaftes erhéhte.

Leistungen fiir unsere Kunden

Im Berichtsjahr zahlten wir Leistungen in Héhe von

738 Tsd. Euro aus; den Rickstellungen fiir noch nicht
ausgezahlte Versicherungsfalle fihrten wir 328 Tsd. Euro
zu. Fur Rickkdufe wandten wir 9,0 Mio. Euro auf. Die
Rickstellungen fir Leistungsverpflichtungen gegeniber
den Versicherungsnehmern (Deckungsriickstellung und
Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung) erhdhten sich
deutlich um 102,7 Mio. Euro auf 420,7 Mio. Euro.

Uberschussbeteiligung der
Versicherungsnehmer

Das ZinslUberschussniveau (Garantiezins plus Zinsiber-
schussanteil) fir die Zuteilung im Jahr 2008 betragt
unverandert 4,5 %.

Fir den Bestand an Rente-Classic-Tarifen ohne Zusatz-
kennzeichen, die noch nicht nach der aktuellen Sterbe-
tafel DAV 2004 R kalkuliert waren, wurden in den ver-
gangenen Jahren zur Sicherung der vertraglichen Renten
zu Lasten der im Geschaftsjahr erwirtschafteten Ertrage
zusatzliche Deckungsriickstellungen aufgebaut, um der
gestiegenen Lebenserwartung Rechnung zu tragen. Ab
2008 erfolgt nun die individuelle Refinanzierung dieser
Betrdge; hierflr wird ein Betrag von 0,75 % der Bemes-
sungsgrope der laufenden Uberschussbeteiligung ver-
wendet.

Entsprechend dem neuen Versicherungsvertragsgesetz
beteiligen wir nach einem verursachungsorientierten
Verfahren ab dem 1. Januar 2008 (Uberschuss)berech-
tigte Versicherungsvertrage bei Vertragsbeendigung an
den dann vorhandenen Bewertungsreserven aus Kapital-
anlagen.

Die Uberschussanteilsatze zu den einzelnen Tarifen und
Vertragsteilen, weitere Informationen zur individuellen
Refinanzierung sowie zur Beteiligung an den Bewertungs-
reserven sind im Anhang dieses Geschaftsberichtes auf
den Seiten 35 bis 40 dargestellt.

Ergebnis der operativen Geschaftstatigkeit

Die AXA Konzern AG hat sich im Rahmen des Beherr-
schungsvertrages Uber die Pro bAV Pensionskasse AG
vom 15. Mai 2003 verpflichtet, einen eventuellen Fehl-
betrag auszugleichen. Aufgrund dessen Gbernimmt die
AXA Konzern AG den flr das Geschaftsjahr 2007 ange-
fallenen Verlust aus der operativen Geschaftstatigkeit
unserer Gesellschaft in Héhe von 0,7 Mio. Euro (2006:
2,7 Mio. Euro), so dass die Pro bAV Pensionskasse ein
ausgeglichenes Ergebnis ausweist.



Eigenkapitalausstattung
Unsere Eigenkapitalausstattung stellt sich zum 31. De-
zember 2007 wie folgt dar:

in Tsd. Euro

Gezeichnetes Kapital
Kapitalrlicklage
darin enthalten:
Organisationsfonds
Bilanzgewinn
Stand am Ende des Geschéaftsjahres

Der Vorstand der Pro bAV Pensionskasse hat im Dezem-
ber 2007 eine Minderung der Kapitalriicklage zugunsten
der Muttergesellschaft AXA Konzern AG in Héhe von

20 Mio. Euro beschlossen. Die Rickzahlung wird im Rah-
men der Verwendung des Bilanzgewinnes im Jahr 2008
stattfinden.

Versicherungsbestand

Im Berichtsjahr erhéhte sich der Versicherungsbestand
an Rentenversicherungen, die sich in der Anwartschafts-
phase befinden, weiter. Im Einzelnen sank der laufende
statistische Jahresbeitrag um 0,8 % auf 158,0 Mio. Euro,
die statistische Summe um 1,0% auf 4,15 Mrd. Euro. Die
Anzahl der Vertrdge stiegum 3,3 % auf 131.241 Stick.

Neuzugang

Im Berichtsjahr wurden bei unserer Gesellschaft 11.282
(-11,3%) neue Vertrage mit einer statistischen Summe
von 0,4 Mrd. Euro (-16,7 %) abgeschlossen. Der neu
abgeschlossene Jahresbeitrag verzeichnete einen Ruick-
gang von 18,5 Mio. Euro auf 15,3 Mio. Euro (-17,0%).
Der Marktanteil der laufenden statistischen Beitrdge lag
2007 bei 6,3 %. Der neu abgeschlossene Einmalbeitrag
betrug 2,2 Mio. Euro (+41,7 %). Die aus dem Neuzugang
resultierende Beitragssumme - definiert als laufender
Jahresbeitrag multipliziert mit der Beitragszahlungsdauer
zuzlglich der Einmalbeitrage - betrug im Berichtsjahr
0,5 Mrd. Euro (-17,1%).
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Abgang

Im Geschaftsjahr 2007 gab es insgesamt 7.169 Abgdnge
mit einem statistischen laufenden Beitrag von 16,7 Mio.
Euro und 466,0 Mio. Euro statistischer Summe.

Auf die vertragsméapigen Abldufe entfielen 125 Tsd. Euro
und auf die Abgange durch Tod 96 Tsd. Euro laufender
Beitrag. Die vorzeitigen Abgdnge (Rickkaufe, Umwand-
lungen in beitragsfreie Versicherungen sowie sonstige
vorzeitige Abgdnge) erhdhten sich auf 16,0 Mio. Euro
(2006: 10,0 Mio. Euro) laufenden Beitrag. Die Storno-
quote (vorzeitiger Abgang im Verhdltnis zum mittleren
Bestand) stieg hauptsdchlich wegen der schon beschrie-
benen Bestandsbereinigungen auf 10,3 % nach 6,4% im
Vorjahr.



Kapitalanlagebestand wachst

um 36,7 % auf 399,9 Mio. Euro

Das Jahr 2007 war durch den fortgesetzten Aufwarts-
trend der Aktienmdrkte, das Ansteigen des Zinsniveaus
sowie die Immobilienkrise in den USA gepragt. Alle
bedeutenden Aktienindizes erzielten bereits das fiinfte
Jahr in Folge Wertzuwachse.

Im vergangenen Geschaftsjahr war ein anhaltender An-
stieg der Zinsen im Euro-Raum zu beobachten, der die
Anlage in festverzinsliche Wertpapiere zu verbesserten
Konditionen ermdglichte. Ausl®ser der Zinsanstiege
waren die positiven Konjunktureinschdtzungen, die an-
gesichts kontinuierlich gestiegener Olpreise auch von
Inflationsdngsten begleitet wurden. Im Laufe des Jahres
2007 erhéhte die Europdische Zentralbank die Leitzinsen
in zwei Schritten von 3,50 % auf insgesamt 4,00 %. Auch
der Zinssatz fir 10-jahrige Bundesanleihen stieg unter
Schwankungen von 3,95% Anfang 2007 auf 4,31 %
Ende Dezember.

Ziel unserer Kapitalanlagestrategie ist es, durch eine ad-
dquate Ausrichtung des Kapitalanlageportfolios die an

STRUKTUR DER KAPITALANLAGEN

in Tsd. Euro

Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere
Einlagen bei Kreditinstituten

Summe

Kapitalanlagen:
Anteile nach Buchwerten 2007

Gesamt: 399,9 Mio. Euro
Aktien, Investmentanteile
und andere nicht fest-

verzinsliche Wertpapiere
Schuldscheindarlehen 7.9% pap
und Namenspapiere

60,9%

Festverzinsliche
Wertpapiere
31,2%
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31.753
124.793
243.326

399.872

unsere Kunden gegebenen Leistungsversprechen zu
erflllen. Zudem nutzt die Pro bAV Pensionskasse weitere
Mdglichkeiten der Kapitalmarkte und die Vorteile eines
Unternehmens eines internationalen Versicherungskon-
zerns, um die zur Verfligung stehenden Mittel in Kapital-
anlagen mit attraktiven Konditionen zu investieren. So
wurde im Geschaftsjahr 2007 verstarkt in hherverzins-
liche Unternehmensanleihen aus dem Europdischen
Wirtschaftsraum investiert und der Anteil an Aktienfonds
von 3,1% im Vorjahr auf 3,3% erhdht. Nach dem
starken Zinsanstieg im Juni des Berichtsjahres auf Gber
4,5% hat die Pro bAV Pensionskasse durch langfristige
Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere die Duration -
die Kennzahl fir die mittlere Zinsbindung unseres Port-
folios - weiter erhdht, um langfristig hohe Zinsertrage zu
sichern.

Der Bestand an Kapitalanlagen stieg bei unserer Gesell-
schaft im Jahr 2007 um 36,7 % auf 399,9 Mio. Euro.
Den Schwerpunkt bilden weiterhin festverzinsliche
Wertpapiere sowie Schuldscheindarlehen und Namens-
papiere.

2007 Bestand 2007

7,9% 31.107 21.958 75% 22.626
31,2% 114.509 107.897 36,9% 105.133
60,9% 231.543 159.043 54,3% 157.664

0% 0 3.700 1,3% 3.700

100% 377.159 292.598 100% 289.123



Bei einem Bruttozugang von insgesamt 138,5 Mio. Euro
(2006: 134,0 Mio. Euro) bildeten die Rentenpapiere mit
123,3 Mio. Euro oder 89,0% wieder den Schwerpunkt
unserer Neuanlagen. lhr Bestand betrug 386,8 Mio. Euro
oder 96,7 % der gesamten Kapitalanlagen.

STRUKTUR DER ZUGANGE

in Tsd. Euro

Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere
Ubrige Ausleihungen

Einlagen bei Kreditinstituten

Summe

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen dem
aktuellen Marktwert und dem Buchwert beliefen sich
zum 31. Dezember 2007 auf -22,7 Mio. Euro (2006:
-3,5 Mio. Euro) und beziehen sich nahezu vollstandig auf
Schuldscheindarlehen und festverzinsliche Wertpapiere.
Der Reserveriickgang gegeniiber dem Vorjahr hat seine
Ursache in dem Zinsanstieg am Rentenmarkt. Dieser
fahrt zu fallenden Kursen.
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Abgénge Nettozugang

22.065 11.976 10.089
32.118 15.222 16.896
84.226 0 84.226
57 0 57

0 3.700 -3.700
138.466 30.898 107.568

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Die Bestande der Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen haben
sich gegeniber dem Vorjahr um 11,8 Mio. Euro oder
18,4 % auf 76,2 Mio. Euro erhéht.
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Risiken der zukUnftigen Entwicklung

Wie vom Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unter-
nehmensbereich (KonTraG) gefordert, verfligen wir Gber
ein Risikomanagementsystem, ,, damit den Fortbestand
der Gesellschaft gefdhrdende Entwicklungen frih erkannt
werden.” Dem Deutschen Rechnungslegungs Standard
zur Risikoberichterstattung von Versicherungsunterneh-
men (DRS 5-20) entsprechend stellt sich unsere Risiko-
situation wie folgt dar:

Versicherungstechnische Risiken

Biometrische Risiken: Fiir die Berechnung der versiche-
rungstechnischen Rickstellungen werden im Wesent-
lichen die auf der Seite 25 dieses Berichts unter den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgefiihrten
Sterbe- und Invalidisierungstafeln verwendet. Mit Aus-
nahme des ebenfalls auf Seite 25 genannten Teilbestan-
des an Rentenversicherungen, fir den eine geeignete
Erhéhung der Deckungsrickstellung erfolgte, werden die
verwendeten Wahrscheinlichkeitstafeln von der Aufsichts-
behérde und der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) als
ausreichend fir die Berechnung der Deckungsrick-
stellung angesehen. Sie enthalten nach Einschatzung
des verantwortlichen Aktuars fir die Gesellschaft ange-
messene und auch in Zukunft ausreichende Sicherheits-
spannen. Gleichwohl sind die Entwicklung der Sterblich-
keit in der Rentenversicherung sowie die Entwicklung
der Invalidisierungswahrscheinlichkeiten auch weiterhin
laufend zu analysieren. So werden bei der DAV die Unter-
suchungen zur Sterblichkeit in der Rentenversicherung
durch Berticksichtigung neuer Daten laufend aktualisiert,
da eine Fortsetzung des Trends zu weiter steigenden
kiinftigen Lebenserwartungen nicht ausgeschlossen wer-
den kann. Auch die eigenen Versicherungsbestande der
Lebensversicherungsgesellschaften des AXA Konzerns
werden entsprechend ausgewertet. Um der beobachteten
gestiegenen Lebenserwartung Rechnung zu tragen, waren
der Deckungsrickstellung fir den Bestand an Renten-
versicherungen, die nicht nach der aktuellen Sterbetafel
DAV 2004 R kalkuliert wurden, nach der Verstarkung
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Ende 2004 im Jahr 2006 weitere Betrage zugefihrt
worden. Unter Bericksichtigung der aktuellen Empfeh-
lungen der DAV brauchte deshalb im Jahr 2007 keine
weitere Verstarkung vorgenommen zu werden.

Hohe Einzel- und Kumulrisiken werden riickversichert.
Externe Faktoren, die die biometrischen Grundlagen
unseres Geschaftes beeinflussen, wie zum Beispiel Epide-
mien, Terroranschldge und Naturkatastrophen, durch
die das Leben oder die Gesundheit einer Vielzahl von Per-
sonen gefdhrdet werden kdnnten, wiirden unsere Gesell-
schaft voraussichtlich entsprechend unserem Markt-
anteil betreffen.

Stornorisiko: Die Bestimmung der versicherungstech-
nischen Rickstellungen erfolgt ohne Bertlicksichtigung
von Stornowahrscheinlichkeiten. Hoheres oder niedrige-
res Storno in realistischem Ausmap hatte abgesehen von
der fondsgebundenen Rentenversicherung nur geringen
Einfluss auf die Jahresergebnisse. So erzielt die Pensions-
kasse bei fondsgebundenen Rentenversicherungen
Kostendeckungsbeitrdge und Gewinnmargen auch aus
der Vergttung von Verwaltungsgebihren der Fonds-
gesellschaften. Diese sind nur dann ausreichend, wenn
sich die Fondsvermd&gen entsprechend der kalkulierten
Bestandsfestigkeit entwickeln. Im Falle eines deutlich
erhéhten Stornos kénnten sich die Fondsguthaben so
verringern, dass die angestrebten Gewinnmargen und
Kostendeckungsbeitrdge nicht mehr erreicht werden.

Zinsgarantierisiko: Die Berechnung der Deckungsrick-
stellung erfolgt gemap dem von der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungen genehmigten Geschéftsplan. Im
Jahr 2007 Uberstieg die Nettoverzinsung von 4,1 % den
durchschnittlichen Rechnungszins des Bestandes von
3,2% um mehr als 25 %. Fir die Folgejahre werden bei
konservativer Unternehmensplanung ebenfalls positive
Sicherheitsspannen von mindestens 25 % erwartet.



Sollte die kiinftig erwartete Nettoverzinsung unter den
durchschnittlichen Rechnungszins des Bestandes sinken,
wdre die Deckungsriickstellung unter Berlicksichtigung
der kiinftig erwarteten Nettoverzinsung aufzufillen.

Risiken aus Gesetzesdnderungen: Durch eine nicht
rechtskraftige Entscheidung des Landesarbeitsgerichtes
Miinchen vom 15. Mdrz 2007 wurde eine Diskussion Uiber
die in der Kalkulation betrieblicher Altersvorsorge-
produkte angewandten marktiblichen Verrechnungs-
verfahren von Abschlusskosten ausgeldst. Vor diesem
Hintergrund sowie unter Bericksichtigung unserer ohne-
hin vorhandenen Produkthaftung haben wir zur Starkung
des Vertrauens in unsere Produktpalette im Juni 2007
eine Garantieerklarung abgegeben. Hierdurch werden
die Arbeitgeber von allen Zahlungen freigestellt, falls sie
aufgrund einer Entgeltumwandlung im Rahmen unserer
Produkte der aktuellen Tarifgeneration im Wege der
Klage eines/einer ausgeschiedenen Arbeitnehmers/-in
zur Aufflllung des Riickkaufswertes gerichtlich verurteilt
werden.

Dies erfolgt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
aktuellen Antragsformulare und Entgeltumwandlungs-
vereinbarungen verwandt werden, der/die Arbeitneh-
mer/-in umfassend darUlber aufgeklart wird, welche Aus-
wirkungen die in seiner/ihrer Lebensversicherung vor-
gesehene Abschlusskostenverrechnung auf die Hohe des
Rickkaufswertes hat, und diese Beratung entsprechend
protokolliert wird. Auf die Bildung einer Rickstellung
konnte wegen Geringfligigkeit verzichtet werden.

Konsequenzen auf das Neugeschaft kann allerdings die
zum 1. Juli 2008 anstehende ,,Verordnung tber Informa-
tionspflichten bei Versicherungsvertragen (VVG-InfoV)"
haben. Hier kann insbesondere der geforderte Kosten-
ausweis zu Irritationen bei den Kunden fiihren und damit
Konsequenzen fir die Neugeschaftsentwicklung haben.
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Risiken aus dem Ausfall von Forderungen

aus dem Versicherungsgeschaft

Die falligen Anspriiche gegenliber Versicherungsnehmern
und Vermittlern (ohne noch nicht verdiente Provisionen)
betrugen zum Bilanzstichtag 3,6 Mio. Euro. Davon ent-
fielen 0,8 Mio. Euro auf Forderungen, die alter als

90 Tage sind. Zur Risikovorsorge wurden die in der Bilanz
ausgewiesenen Forderungen an Kunden und Vermittler
um Pauschalwertberichtigungen von 0,3 Mio. Euro ver-
mindert.

Risiken aus Kapitalanlagen

Zum Erhalt bzw. Ausbau der notwendigen Risikotrag-
fahigkeit werden die Risiken der Kapitalanlagen weiterhin
aktiv gemanagt und an das jeweilige Kapitalmarktumfeld
angepasst. Das unrealisierte Ergebnis betrdgt -22,7 Mio.
Euro. Der Riickgang der Reserven resultiert hauptséach-
lich aus dem Zinsanstieg sowie einer Ausweitung der
Risikoaufschlage im Bereich Unternehmensanleihen und
Kreditprodukte. Die einzelnen Risiken sind wie folgt
definiert:

Marktrisiken: Die Finanzmdrkte bestimmen mittel- oder
unmittelbar die Preise von Kapitalanlagen. Um ein m&g-
liches Risikoszenario zu ermitteln, wird ein Preisverfall
von Aktien, Zinsprodukten und Wahrungen simuliert. An
dieser Stelle werden Marktwertschwankungen unter
Berilcksichtigung der bestehenden Wahrungs- und Kurs-
sicherungen dargestellt, um die tatsachlichen Sensitivi-
taten unserer Kapitalanlagen zu verdeutlichen.

Das zum Jahresende 2007 nicht realisierte Ergebnis von
-22,7 Mio. Euro wiirde sich um die auf der folgenden
Seite angegebenen Werte verandern, wenn sich die Preise
von Aktien, Renten und Wahrungen im dort angefihrten
Ausmaf nach oben oder unten bewegen.

13



Anstieg um 35%
Anstieg um 20%
Anstieg um 10%
Sinken um 10%
Sinken um 20 %
Sinken um 35%

Anstieg um 200 Basispunkte
Anstieg um 100 Basispunkte
Sinken um 100 Basispunkte
Sinken um 200 Basispunkte

Anstieg um 10%
Anstiegum 5%
Sinken um 5%
Sinken um 10%

Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Szenarien im
laufenden Geschéftsjahr ganz oder teilweise einstellen
oder am Bilanzstichtag vorliegen, werden wir entspre-
chende MaBnahmen ergreifen. Diese beinhalten unter
anderem mdogliche Abschreibungen auf die nachhaltigen
Werte einzelner Kapitalanlagen, den selektiven Verkauf
einzelner Titel und den optionalen Einsatz von Wertsiche-
rungskonzepten, um die Portfolios kurzfristig gegen
weitere Wertverluste abzusichern.

Bonitatsrisiken: Das Bonitatsrisiko umfasst die Insolvenz,
den Zahlungsverzug und die Bonitatsverschlechterung
des Schuldners bzw. Emittenten. Die Einstufung der Boni-
tat erfolgt entweder mit Hilfe von externen Agenturen
oder nach einheitlichen internen Mapstaben und wird mit
kontinuierlichen Kontrollprozessen tberprift. Auch fir
die Vergabe von Krediten gelten strenge Vorschriften
bezlglich der Bonitat. Kreditrisiken werden breit gestreut;
das Einzelengagement unterliegt der regelmipigen Uber-
wachung. Mit Hilfe unserer Kontrollverfahren fiir den
Zins- und Tilgungsdienst sowie unseres Mahnverfahrens
erhalten wir einen detaillierten Uberblick tiber ausste-
hende Zahlungen.
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+4,5 Mio. Euro
+2,6 Mio. Euro
+1,3 Mio. Euro
- 1,3 Mio. Euro
- 2,6 Mio. Euro
- 3,6 Mio. Euro

-71,1 Mio. Euro
-35,6 Mio. Euro
+35,6 Mio. Euro
+71,1 Mio. Euro

+447 Tsd. Euro
+212 Tsd. Euro
-191 Tsd. Euro
-365 Tsd. Euro

Liquiditatsrisiken: Dem Risiko unzureichender Liquiditat
wird durch eine mehrjahrige Planung der Zahlungsstrome
entgegengewirkt. Zusatzlich erfolgt flr einen rollierenden
Zwolfmonatszeitraum eine Prognose auf Monatsbasis.
Insgesamt wird bei der Kapitalanlage auf Fungibilitat der
einzelnen Anlage geachtet, damit wir den Verpflichtun-
gen nachkommen kdnnen, die wir unseren Versicherungs-
kunden gegeniber eingegangen sind. Zur Sicherstellung
der Liquiditat ist unsere Gesellschaft im Jahr 2003 dem
bestehenden Liquiditatshilfeabkommen innerhalb des
AXA Konzerns beigetreten.

Die Pro bAV Pensionskasse besitzt keine durch die
Subprime-Krise in Mitleidenschaft gezogenen Kapital-
anlagen.



Risikosteuerung der Kapitalanlagen

Das Asset Liability Management (ALM)-Komitee schldgt
die Kapitalanlagestrategie vor, der Vorstand entscheidet
hierliber. Der Kapitalanlageausschuss implementiert
und Uberwacht die strategische Aufteilung der Kapital-
anlagen nach Kapitalanlagearten (Asset Allocation) und
die Einhaltung vorgegebener Limits und Limitsysteme.
Dariber hinaus qgilt eine umfassende interne Richtlinie
(Investment Guidelines) fir alle Kapitalanlagen. Um die
Auswirkungen alternativer Szenarien erkennen zu kon-
nen, werden Sensitivitats- und Risikoanalysen auf der
Basis von Wahrscheinlichkeitsrechnungen durchgefiihrt.
Mit Hilfe der Aktiv-Passiv-Steuerung (ALM) wird die Inter-
aktion zwischen der Mittelherkunft und Mittelverwen-
dung bertcksichtigt und abgestimmt. Die aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften zur Mischung und Streuung werden
genau eingehalten.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die Sicherheit der
internen Kontrollsysteme werden regelmafig von der AXA
Konzernrevision gemeinsam mit den verantwortlichen
Linienmanagern identifiziert und bewertet. Die sich
hieraus ergebenden Kennzahlen sind eine wesentliche
Grundlage fir die mehrjdhrige risikoorientierte Prifungs-
planung der Konzernrevision. Daruber hinaus werden die
operationalen Risiken in unserem Risikomanagement-
system erfasst und bewertet und Mapnahmen getroffen,
um diese Risiken zu verringern. Die Koordination unse-
res umfangreichen Projektportfolios erfolgt durch das
Konzern-Projektmanagement, das sich auf ein umfassen-
des Berichtswesen mit Vorwarnelementen stitzt.
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Operationale Risiken, die aus dem Integrationsprozess
von AXA und DBV-Winterthur entstehen kdnnten, wurden
erfasst und evaluiert. Es wurden Gegensteuerungsmap-
nahmen erarbeitet, so dass das Risiko insgesamt als
gering zu werten ist. Die Risiken werden regelmapig
Uberprift, damit auch fir neue Risiken entsprechende
Mapnahmen formuliert werden.

Die Reform des Versicherungsvertragsgesetzes trat zum
1. Januar 2008 mit Wirkung fir das Neugeschaft in Kraft.
Im Jahr 2008 steht noch die Umsetzung der Vorgaben aus
der VVG-Informationspflichtenverordnung (VVG-InfoV)
an, fiir welche eine Ubergangsfrist bis zum 30. Juni 2008
besteht. AupBerdem missen die Ma3nahmen fir die
Anpassung des Bestandsgeschaftes an das neue VVG bis
zum 1. Januar 2009 umgesetzt werden. Eine detaillierte
Projektplanung sowie laufende Priorisierungsentschei-
dungen ermdglichen den erfolgreichen Abschluss der
notwendigen System- und Prozessanpassungen.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage
Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die
den Fortbestand der Pro bAV Pensionskasse AG gefahr-
den kdnnten. Die vorhandenen Eigenmittel von 58,8 Mio.
Euro Ubersteigen die zur Erflllung der Solvabilitatsanfor-
derungen notwendigen Eigenmittel um 43,3 Mio. Euro.
Ein in der Zukunft mdglicherweise auszuweisender
Fehlbetrag wirde von der AXA Konzern AG im Rahmen
des Beherrschungsvertrages ausgeglichen.



Sonstige Angaben

Zusammenarbeit im Konzern

Unsere Geschaftsfunktionen werden auf Basis von Dienst-
leistungsvertrdagen von verschiedenen konzernverbunde-
nen Gesellschaften ausgefihrt:

o Die AXA Service AG, KéIn, hat Verwaltungsarbeiten in
den Funktionen Antrags- und Leistungsbearbeitung,
Produktentwicklung, Rickversicherung, Vertrieb,
Vertriebssteuerung, Rechnungswesen, In-/Exkasso,
Controlling, Betriebsorganisation, EDV-Anwendungs-
entwicklung und Systemunterstiitzung ibernommen.

e Der Betrieb des Rechenzentrums sowie die Inanspruch-
nahme von Informationsdienstleistungen wurden Uber
die AXA Service AG auf die AXA Technology Services
Germany GmbH, Kéln, GUbertragen.

e Die Betreuung von SAP-basierten Anwendungspro-
grammen erfolgte Uber die AXA Service AG durch die
AXA Group Solutions SA, Zweigniederlassung Kdln.

e Die Postbearbeitung, Logistik und Archivierung wur-
den Uber die AXA Service AG auf die AXA Logistic
Services GmbH, KdélIn, Gbertragen.

e Die AXA Konzern AG hat Verwaltungsarbeiten in den
Funktionen Vermdgensanlage, Vermdgensverwal-
tung, Konzernkommunikation und Direktionsreferat
Ubernommen.

e Funktionen aus dem Bereich Vermdgensanlage und
-verwaltung wurden zu einem Uberwiegenden Teil Gber
die AXA Konzern AG auf die AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, KdlIn, Ubertragen.

e Die AXA Bank AG hat Aufgaben im Bereich der Fonds-
verwaltung ibernommen.

e Zur Vermittlung unser Altersvorsorgevertrage haben
wir Generalagenturvertrédge mit der AXA Lebens-
versicherung AG und der Deutsche Arzteversicherung
AG abgeschlossen.
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Zusammenarbeit mit anderen Unternehmen
Weiterhin bestehen Kooperationsvertrédge mit der Zurich
Deutscher Herold Lebensversicherung AG und den
Bayerischen Beamten Versicherungen.

Zur Beratung im Bereich der betrieblichen Altersversor-
gung - insbesondere mittelstandischer Unternehmen -
arbeiten wir mit der zum AXA Konzern gehdrenden
Kdélner Spezial Beratungs-GmbH fir betriebliche Alters-
versorgung, KéIn, zusammen.

Dariiber hinaus werden Versicherungen im Rahmen von
Konsortialvertrdagen mit anderen Pensionskassen ver-
mittelt.

Verbandszugehorigkeit
Unsere Gesellschaft ist Mitglied im Gesamtverband der
Deutschen Versicherungswirtschaft e.V., Berlin.

Die Pro bAV Pensionskasse AG ist freiwillig dem
Sicherungsfonds flr Lebensversicherer, der Protektor
Lebensversicherungs-AG, beigetreten.

Nachtragsbericht

Nach dem Schluss des Geschaftsjahres 2007 sind bei der
Pro bAV Pensionskasse AG keine Vorgdnge eingetreten,
die wesentliche Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz-
und Vermdgenslage der Gesellschaft haben.



Ausblick und Chancen

Mit ihren attraktiven Produkten ist die Pro bAV Pen-
sionskasse im Markt der betrieblichen Altersversorgung
nach wie vor gut positioniert. Durch die nun gefestigten
positiven gesetzlichen Rahmenbedingungen fir die
Entgeltumwandlung (Rechtsanspruch des Arbeitnehmers,
attraktive steuerliche Férderung, unbefristete Fortset-
zung der Sozialabgabenfreiheit der Beitrdge tGber 2008
hinaus und neue VVG-konforme bAV-Tarife mit verbes-
serten Rickkaufswerten ab Vertragsbeginn durch Ver-
teilung der Abschlusskosten auf die ersten finf Jahre)
gehen wir wie auch die Ubrigen Marktteilnehmer fiir das
Jahr 2008 und die Folgejahre von einer Gberaus positi-
ven Entwicklung der betrieblichen Altersversorgung aus.

Neben der reinen Entgeltumwandlung rechnen wir
damit, dass vor allem auch mischfinanzierte Modelle, die
partnerschaftlich von Arbeitgeber und Arbeitnehmer
finanziert werden, zusatzlich an Bedeutung gewinnen
werden.

Die Nachfrage nach zusatzlicher Altersversorgung wird
sich zudem auch deshalb weiter verstarken, weil deutlich
wird, dass die gesetzliche Rente allein nicht ausreichen
wird, um den Lebensstandard im Alter zu sichern. Diese
unbefriedigende Entwicklung wird noch verstarkt durch
die schrittweise Anhebung des gesetzlichen Renten-
beginnalters von heute 65 auf 67 Jahre, die im Endeffekt
eine Reduzierung der im Alter 65 erreichbaren Rente
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bedeutet. Die betriebliche Altersversorgung bietet sich
dabei zur Ergénzung der gesetzlichen Rentenversiche-
rung aufgrund ihrer zahlreichen Vorteile besonders an.

Vor diesem Hintergrund sehen wir fir die Entwicklung
der Pro bAV Pensionskasse gute Chancen und erwarten
deshalb fir die Geschaftsjahre 2008 und 2009 weitere
Steigerungen bei Bestand und Beitragen. Im Wett-
bewerbsvergleich sind die Produkte unserer Gesellschaft
weiterhin gut positioniert. Schlieflich wird unsere Gesell-
schaft auch kinftig als namensneutrale Pensionskasse
gleichzeitig als Dienstleister und Produktgeber fiir andere
Versicherungsgesellschaften agieren.

Entsprechend der Planung wird die Pro bAV Pensions-
kasse ausgeglichene oder leicht positive Ergebnisse aus-
weisen, so dass voraussichtlich keine Verlustibernahme
seitens der Muttergesellschaft AXA Konzern AG erforder-
lich sein wird.

Koln, den 31. Mdrz 2008

Der Vorstand

GEWINNVERWENDUNGS-

VORSCHLAG

Aufgrund der Verlustiibernahme durch die Muttergesell-
schaft AXA Konzern AG hat die Gesellschaft ein ausge-
glichenes Jahresergebnis. Durch Entnahme aus der
Kapitalriicknahme in Héhe von 20.000.000,00 Euro
belduft sich der Bilanzgewinn auf 20.000.000,00 Euro.

Ausschittung Bilanzgewinn

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, diesen Bilanz-
gewinn wie folgt zu verwenden:

20.000.000,00
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfiihrung des Vorstan-
des im abgelaufenen Geschaftsjahr entsprechend den
ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben
Uberwacht und sich fortlaufend von der Ordnungs-
mapigkeit der Geschaftsflihrung und des Rechnungs-
wesens Uberzeugt. Durch vierteljahrliche Berichte und in
zwei Sitzungen wurde der Aufsichtsrat vom Vorstand
eingehend mindlich und schriftlich gemap § 90 des
Aktiengesetzes (AktG) Uber die allgemeine Geschéaftsent-
wicklung sowie Uber grundlegende Fragen der Geschafts-
fihrung unterrichtet. Die vom Vorstand beabsichtigte
Geschaftspolitik sowie die Lage und Entwicklung der
Gesellschaft wurden ausfihrlich besprochen.

Darliber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrates
mit dem Vorstand in zahlreichen Einzelgesprachen ge-
schéaftspolitische Fragen sowie die Entwicklung der
Gesellschaft behandelt. Uber hierdurch zur Kenntnis des
Vorsitzenden gelangte wichtige Angelegenheiten wurde
der Aufsichtsrat jeweils unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der
Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2007 sind von der
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Disseldorf, geprift worden. Der
Abschlusspriifer hat den uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss und der Lage-
bericht lagen dem Aufsichtsrat nach der Aufstellung vor.
Ebenso wurde der Bericht des Abschlusspriifers Uber
den vorgelegten Jahresabschluss und den Lagebericht
allen Mitgliedern des Aufsichtsrates fristgerecht vorge-
legt. Der Abschlusspriifer hat den Priifungsbericht und
das Prifungsergebnis dem Aufsichtsrat in der bilanzfest-
stellenden Sitzung mundlich erldutert und Fragen des
Aufsichtsrates beantwortet. Der Aufsichtsrat nahm den
Bericht und die Erlduterungen zustimmend zur Kenntnis.

Ebenso hat der verantwortliche Aktuar an der bilanzfest-
stellenden Sitzung des Aufsichtsrates teilgenommen und
diesem die wesentlichen Ergebnisse seines Erlduterungs-
berichtes zur versicherungsmathematischen Bestatigung
ausfihrlich mindlich erldutert und Rickfragen des
Aufsichtsrates beantwortet. Der Aufsichtsrat stimmt den
Ausfiihrungen des verantwortlichen Aktuars zu.
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Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lage-
bericht geprift. Die Priifung hat keine Beanstandungen
ergeben. Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss.
Der Jahresabschluss ist damit gemap § 172 AktG festge-
stellt.

Im Aufsichtsrat sind im Berichtszeitraum folgende perso-
nelle Verdanderungen eingetreten: Die auBerordentliche
Hauptversammlung vom 30. Januar 2007 hat Herrn
Wolfgang Hanssmann, Mitglied des Vorstandes der AXA
Konzern AG, mit sofortiger Wirkung zum Nachfolger von
Herrn Dr. Wulf Bottger bestellt, der den Konzern zum
30. November 2006 auf eigenen Wunsch verlassen hat
und zu diesem Termin auch aus dem Aufsichtsrat der
Gesellschaft ausgeschieden ist. Die auperordentliche
Hauptversammlung vom 19. September 2007 hat Herrn
Dr. Patrick Dahmen, stellvertretendes Mitglied des Vor-
standes der AXA Konzern AG, mit sofortiger Wirkung
zum Nachfolger des zum 31. August 2007 ausgeschie-
denen Herrn Noel Richardson bestellt. Herr Richardson
hat den Konzern auf eigenen Wunsch zum 31. August
2007 verlassen, um als Chief Financial Officer (CFO) in
den Vorstand der AXA Belgien einzutreten und dariber
hinaus die Aufgabe des CFO der AXA Region Northern,
Central and Eastern Europe (NORCEE) zu Gbernehmen.
Herr Richardson ist zu diesem Termin auch aus dem Auf-
sichtsrat der Gesellschaft ausgeschieden. Der Aufsichts-
rat dankt Herrn Richardson fir seine Tatigkeit im Auf-
sichtsrat der Gesellschaft.

Kéln, 24. April 2008

Fir den Aufsichtsrat

Dr. Heinz-Peter Rof3
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JAHRESABSCHLUSS

Bilanz zum 31. Dezember 2007

AKTIVA

in Tsd. Euro 2007

A. Kapitalanlagen
I. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

3. Sonstige Ausleihungen

4. Einlagen bei Kreditinstituten

B. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen

C. Forderungen
|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer
a) fallige Anspriiche
b) noch nicht fallige Anspriiche

2. Versicherungsvermittler
Il. Abrechnungsforderungen aus dem
Rickversicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen
0 Tsd. Euro (2006: 10.265 Tsd. Euro)
Sonstige Forderungen
davon an verbundene Unternehmen
10.975 Tsd. Euro (2006: 2.558 Tsd. Euro)

D. Sonstige Vermdgensgegenstande
|. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

E. Rechnungsabgrenzungsposten
I.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten
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3,753
124.793
243.326
0 399.872
2.391
719 3.110
17.906 21.016
0
10.983
11.839
8.847
4.192

21.958
107.897
159.043
3.700
399.872
76.212
12.038
3.590
33.863
10.265
3.409
31.999
559
11.839
6.167
1.817
13.039
532.961

292.598

64.384

63.165

7.984
428.690



PASSIVA
in Tsd. Euro 2007

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklage
Ill. Bilanzgewinn

B. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragstbertrage
1. Bruttobetrag 2.765
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 147

1.500
56.550

20.000

2.618

II. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 339.913
2. davon ab: Anteil fiir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 42.882

297.031

IIl. Riickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfdlle
1. Bruttobetrag 642
2. davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 172

470

IV. Riickstellung fir erfolgsabhdngige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag 4.563

4.563

C. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich
der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird
I. Deckungsrtickstellung

1. Bruttobetrag

D. Andere Riickstellungen
I. Sonstige Riickstellungen

E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen
10.292 Tsd. Euro (2006: 2.779 Tsd. Euro)

F. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniber
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern
Il. Abrechnungsverbindlichkeiten
aus dem Ruckversicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen
5.134 Tsd. Euro (2006: O Tsd. Euro)
. Sonstige Verbindlichkeiten
davon gegeniber verbundenen Unternehmen
4.162 Tsd. Euro (2006: 4.821 Tsd. Euro)

G. Rechnungsabgrenzungsposten

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten
B.Il. und C.I. der Passiva eingestellte Deckungsriickstel-
lung unter Beachtung des § 341 f HGB sowie der auf-
grund des § 65 Abs.1 VAG erlassenen Rechtsverordnun-
gen berechnet worden ist; fir den Altbestand im Sinne
des § 11 ¢ VAG in Verbindung mit & 118 b Abs. 5 Satz 2
VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am
22. November 2007 genehmigten Geschaftsplan berech-
net worden.

Kéln, den 25. Mdrz 2008

Der verantwortliche Aktuar: Dr. Peter Julius

76.212

970

4.158
0
21.008

4.412

78.050

304.682

76.212

970

43.190

29.578

279
532.961
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1.500
76.550

2.712

137

249.605

65.694

275

165

4.047

64.384

1.096

4.897

18.830

4.837

78.050

190.643

64.384

1.096

65.941

28.572

4
428.690

Gemap § 73 des VAG wird hiermit bestatigt, dass die
eingestellte Deckungsriickstellung vorschriftsmapig

angelegt und aufbewahrt ist.

KolIn, den 25. Mdrz 2008

Der Treuhdnder: Axel Schaefer

KolIn, den 31. Mdrz 2008

Der Vorstand
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2007

VERSICHERUNGSTECHNISCHE
RECHNUNG in Tsd. Euro

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrdge flr eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrdge
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage
¢) Verdnderung der Bruttobeitragstbertrége
d) Verdnderung des Anteils der Rickversicherer an den
Bruttobeitragsiibertrdagen

2. Beitrdge aus der Bruttorickstellung fir
Beitragsriickerstattung

3. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen

5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage
flir eigene Rechnung

6. Aufwendungen flr Versicherungsfalle fur eigene Rechnung

a) Zahlungen fir Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Rickversicherer

Veranderung der Rickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Rickversicherer

b

7. Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen
Nettorickstellungen
a) Deckungsrickstellung
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Riickversicherer

8. Aufwendungen flr erfolgsabhdngige und erfolgsunabhdngige

Beitragsriickerstattungen fir eigene Rechnung

9. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
fur eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen
b) Verwaltungsaufwendungen
c) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinn-
beteiligung aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft

10. Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapital-
anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige
Aufwendungen fir die Kapitalanlagen
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
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153.263
43.882 109.381
53
10 43
15.358 15.358
62
10.477
199 10.278
367
7 360
102.137
25.520 76.617
32.008
5.572 37.580
9.821
214
294
655

109.338

1.773

15.420
671

907

10.638

76.617

3.872

27.759

1.163

207

6.208

1.645

150.535

39.403

61

28

9.686

4.997

103

38

89

105.984

22.730

37.425

5.469

9.710

167
196

111.099

1.274

9.771

3.699

5.273

4.843

83.254

3.836

33.184

412

76

8.027

-2.516



NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE
RECHNUNG in Tsd. Euro

Ubertrag

1. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage
2. Sonstige Aufwendungen

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Ertrage aus Verlustiibernahme
Jahresiiberschuss

Entnahme aus der Kapitalriicklage

® N U s W

Bilanzgewinn

738

3.047

1.645

-2.309
-664
45

709

20.000
20.000
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481

642

-2.516

-161
-2.677

2.677
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ANHANG

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Aktiva

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere, die dem Anlagevermdégen zuge-
ordnet wurden, bilanzierten wir entsprechend den fir
das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften gemap

§ 341 b HGB. Diese Vorschriften besagen, dass bei einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung eine Ab-
schreibung verpflichtend ist. Zur Beurteilung, ob eine
dauernde Wertminderung vorliegt, kdnnen zwei alterna-
tive Methoden wie folgt zur Anwendung kommen:

® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanz-
stichtag vorangehenden sechs Monaten permanent
um mehr als 20 % unter dem Buchwert.

® Der Durchschnittswert der taglichen Bérsenkurse des
Wertpapiers liegt in den letzten zwdIf Monaten um
mehr als 10% unter dem Buchwert.

Wir bilanzierten wie im Vorjahr gemap dem ersten Auf-
greifkriterium. Investmentanteile, die Uiberwiegend
Aktien beinhalten, wurden als ein eigenstandiges Wert-
papier angesehen und entsprechend bewertet.

Investmentanteile, die liberwiegend Rentenpapiere
beinhalten und stille Lasten ausweisen, wurden anhand
folgender Aufgreifkriterien auf eine voraussichtlich
dauerhafte Wertminderung hin Uberprift:

e wesentliche Bonitatsverschlechterung der Emittenten
der Rentenpapiere oder

e realisierte Nettoverluste im Fonds oder

e erwartete Zahlungsausfalle aus Rentenpapieren.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere, die dem Umlaufvermdgen zu-
geordnet wurden, bilanzierten wir mit den Anschaffungs-
kosten bzw. den niedrigeren Bérsenkursen; ein niedri-
gerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die
Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren Borsenkurs
zugeschrieben, sofern die Voraussetzungen des § 280
Abs. 1 Satz 1 HGB erfillt waren.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere wurden ausschlieflich dem An-
lagevermdgen zugeordnet. Wir bilanzierten entsprechend
dem gemilderten Niederstwertprinzip mit den Anschaf-
fungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapieres haben
wir angenommen, wenn der Zeitwert des Wertpapieres
aufgrund von Wahrungskursanderungen zum Jahresende
einen Werteverfall aufweist oder sich das Rating/die
Bonitat eines Emittenten wesentlich verschlechtert hat.
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Sofern die Grinde fir eine gegebenenfalls vorgenom-
mene Abschreibung aufgrund von Wahrungskursande-
rungen oder Ratingverschlechterung eines Emittenten
nicht mehr existierten, wurde auf die Anschaffungs-
kosten oder den am Stichtag niedrigeren beizulegenden
Wert zugeschrieben.

Namensschuldverschreibungen wurden mit dem Nenn-
betrag, falls erforderlich vermindert um notwendige
Abschreibungen, angesetzt. Agio- und Disagiobetrdge
wurden aktivisch und passivisch abgegrenzt und lGber die
Laufzeit planmapig aufgeldst.

Schuldscheinforderungen und Darlehen bilanzierten
wir mit dem Nennbetrag gemdaf & 341 ¢ Abs. 1 HGB und
falls erforderlich vermindert um notwendige Abschrei-
bungen. Agio- und Disagiobetrage grenzten wir aktivisch
und passivisch ab und I6sten diese planmapig Gber die
Laufzeit auf.

Die librigen Ausleihungen setzten wir mit den Nenn-
betrdgen an.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den Nenn-
betrdagen angesetzt.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von In-
habern von Lebensversicherungspolicen wurden mit
dem Zeitwert bewertet.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft bilanzierten wir mit den Nenn-
betrdagen, vermindert um vorzunehmende Einzelwert-
berichtigungen.

Es wurden Pauschalwertberichtigungen zu Forderungen
gegen Versicherungsvermittler sowie gegen Versiche-
rungsnehmer aus Beitragsforderungen (fallige Anspriiche)
aktivisch abgesetzt.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir mit dem
Nennbetrag.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand wurden mit dem Nennbetrag in Ansatz
gebracht.



Passiva

Beitragsiibertrage wurden fir jede einzelne Versiche-
rung unter Zugrundelegung des tatsachlichen Beginns
der Versicherungsperiode berechnet. Bei der Ermittlung
der Ubertragsfahigen Beitragsteile wurde der koordi-
nierte Landererlass vom 20. Mai 1974 beachtet.

Die Deckungsriickstellung sowohl fiir die (konventionelle)
Rentenversicherung als auch fir den Teil der Beitrags-
garantie und den fondsgebundenen Teil der fondsgebun-
denen Rentenversicherung wurde fiir den Altbestand im
Sinne des § 11 cin Verbindung mit § 118 b Abs. 5

Satz 2 VAG nach dem von der Bundesanstalt fir Finanz-

Versicherungsart

Altbestand
Rentenversicherung
Rentenversicherung
Rentenversicherung
Berufsunfahigkeitszusatzversicherung
Berufsunfahigkeitszusatzversicherung
Neubestand
Rentenversicherung
Rentenversicherung

Fur den Bestand an Rentenversicherungen, die nicht nach
der aktuellen Sterbetafel DAV 2004 R kalkuliert sind,
wurde fr die Deckungsrickstellung eine einzelvertrag-
liche Vergleichsrechnung mit dem Wert vorgenommen,
der sich aus einer aktuariell angemessenen Interpolation
der Deckungsriickstellungen entsprechend der Sterbe-
tafel fir Rentenversicherungen ,,DAV 2004 R-Bestand”
und ,,DAV 2004 R-B20" ergab. Positive Differenzen
zwischen Vergleichsreserve und urspringlicher Reserve
wurden unter Verwendung der von der DAV veroffent-
lichten Kapitalwahlrechtsquoten aufgefiillt.

JAHRESABSCHLUSS

dienstleistungsaufsicht zuletzt am 22. November 2007
genehmigten Geschaftsplan und fir den Neubestand
nach den Grundsatzen berechnet, die der Bundesanstalt
fr Finanzdienstleistungsaufsicht gemdp & 13 d Nr. 6 VAG
mitgeteilt worden sind. Sie wurde insbesondere einzel-
vertraglich und fiir den fondsgebundenen Teil retrospek-
tiv, ansonsten nach der prospektiven Methode ermittelt.

Zu gezillmerten Rentenversicherungen wurde der nega-
tive Betrag zum Nennbetrag aktiviert. Bei den Berech-
nungen wurde der genaue Beginntermin der Versicherun-
gen zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Deckungsriickstellung wurde folgende
Rechnungsgrundlage herangezogen:

90,46 % ST DAV 1994 R 3,25%
0,02% ST DAV 1994 R 2,75%
4,15% ST DAV 2004 R 2,75%
0,52% ST DAV 19971, TI, RI 3,25%
0,01% ST DAV 2004 R 2,75%
3,82% ST DAV 2004 R 2,75%
1,02% ST DAV 2004 R 2,25%
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Die in Einzelreservierung gebildete Riickstellung fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle enthdlt die
voraussichtlichen Leistungen fir die zum Zeitpunkt der
Bestandsfeststellung gemeldeten, aber noch nicht aus-
gezahlten Versicherungsfalle. Um fiir die Reservierung
der Spatschadenreserve Erfahrungen aus dem gréperen
Bestand der AXA Lebensversicherung AG zu nutzen, wird
ab dem Geschaftsjahr 2007 die Spatschadenreserve fir
die Berufsunféhigkeitszusatzversicherung (BUZ) der Pro
bAV aus dem anwartschaftlichen Bestand, skaliert mit
dem Quotienten aus Spatschadenreserve fiir die BUZ der
AXA Lebensversicherung AG und dieser zugrunde liegen-
dem anwartschaftlichen Bestand, geschatzt.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
handelt es sich um Betrage, die vertraglich fiir die Uber-
schussbeteiligung der Versicherungsnehmer bestimmt,
aber den einzelnen Versicherungsvertragen noch nicht
zugeteilt worden sind.

Die in Prozent der laufenden Uberschussbeteiligung
definierten dauerabhangigen Schlussiiberschussanteile
wurden gemap dem flr das Folgejahr erklarten Prozent-
satz (siehe Seiten 35 bis 40) gebunden.
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Fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungs-
geschaft entsprechen die Anteile der Riickversicherer
an den Rickstellungen den Vereinbarungen in den
Ruckversicherungsvertrdgen. Hier gelten grundsétzlich
dieselben Berechnungsmethoden wie fiir das selbst ab-
geschlossene Bruttogeschaft.

Der Wertansatz der sonstigen Riickstellungen erfolgte
nach dem voraussichtlichen Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit dem Nenn-
betrag angesetzt.

Alle anderen Verbindlichkeiten wurden mit dem Rick-
zahlungsbetrag passiviert.



Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrage und Aufwendungen wurden auf das Geschéfts-
jahr abgegrenzt.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen er-
folgte entsprechend den Vorschriften §§ 54 ff. der Ver-
ordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungs-

unternehmen. Die Angaben erfolgten zum Bilanzstichtag.

Im Einzelnen wurden folgende Ermittlungsverfahren
angewandt:

Die Zeitwerte flr Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden auf
Basis der Borsenkurse bzw. Rlicknahmepreise per

31. Dezember 2007 ermittelt (Stichtagsbewertung).

Fir Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere wurden die Bérsenkurse per
31. Dezember 2007 angesetzt.

Die Zeitwerte fiir sonstige Ausleihungen wurden nach
der Renditebewertung nach Moosmiller (Zinskurse per
31. Dezember 2007) ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen bei

Kreditinstituten entspricht der Zeitwert dem Buchwert.

JAHRESABSCHLUSS

Einbeziehung in den
Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzern-
abschluss der AXA, Paris, verlegten wir einzelne
Buchungsschlusstermine und grenzten die Zahlungsvor-
gange Uber die sonstigen Forderungen und Verbindlich-
keiten ab. Es ergaben sich dadurch keine wesentlichen
Einflisse auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage.
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ANGABEN ZUR BILANZ

AKTIVA

ENTWICKLUNG DER AKTIVPOSTEN A IM GESCHAFTSJAHR 2007

in Tsd. Euro

A.l. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
c) Ubrige Ausleihungen
4. Einlagen bei Kreditinstituten
5. Summe A.l.

Gesamt

ZEITWERTE DER KAPITALANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 2007
gemap § 54 RechVersV in Tsd. Euro

A.l. Sonstige Kapitalanlagen

. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
. Inhaberschuldverschreibungen und andere Kapitalanlagen

. Sonstige Ausleihungen

. Einlagen bei Kreditinstituten

5. Summe A.l.

Summe A. Kapitalanlagen

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert

Agien und Disagien

Summe Kapitalanlagen inkl. Agien und Disagien
Unterschied zum Bilanzwert inkl. Agien und Disagien

N WNH=

Die Gesamtsumme der Anschaffungskosten der in die
Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapitalanlagen
betragt 345 Mio. Euro, die Gesamtsumme des beizule-
genden Zeitwertes selbiger Kapitalanlagen belduft sich
auf 322 Mio. Euro. Hieraus ergibt sich ein Saldo von

-23 Mio. Euro, so dass zum Bilanzstichtag 31. Dezember
2007 keine verteilungsfahigen Bewertungsreserven vor-
liegen.

28  Pro bAV Pensionskasse AG GESCHAFTSBERICHT 2007

Bilanzwerte
Vorjahr

21.958
107.897

107.000
52.000
43
3.700
292.598

292.598

Bilanzwerte

31.753
124.793
243.326

0
399.872

399.872

3.912
403.784
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Zugdnge Umbuchungen Abgdnge
Berichtsjahr

22.065 - 11.976

32.118 - 15.222

34.000 - -

50.226 - -

57 - -

- 3.700

138.466 - 30.898

138.466 - 30.898

Zeitwerte

zu Anschaffungs- zum Nennwert Summe

kosten bilanziert bilanziert
31.107 0 31.107
114.509 114.509
231.543 231.543
0
145.616 231.543 377.159
145.616 231.543 377.159
-22.713
0
145.616 231.543 377.159
-26.625

Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte

Berichtsjahr

- 294 31.753

- - 124.793

- - 141.000

- - 102.226

- - 100

- - 0

- 294 399.872

- 294 399.872

Bilanzwerte Zeitwerte
zu Anschaffungs- zum Nennwert Summe
kosten bilanziert bilanziert

21.958 22.626 22.626
107.897 105.133 105.133
159.043 157.664 157.664
3.700 3.700 3.700
292.598 127.759 161.364 289.123
292.598 127.759 161.364 289.123
-3.475
1.812 0
294.410 127.759 161.364 289.123
-5.287

29



A.l. Sonstige Kapitalanlagen

Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlagevermdégen
gemap § 341 b Abs. 2 HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt
die Pro bAV Pensionskasse AG die M&glichkeit des

§ 341 b Abs. 2 HGB in Anspruch, Kapitalanlagen dem An-
lagevermdgen zuzuordnen, da sie dazu bestimmt sind,
dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen.

1. Im Geschaftsjahr 2007 wurden Kapitalanlagen
mit einem Buchwert von 156.348 Tsd. Euro (2006:
129.759 Tsd. Euro) dem Anlagevermdégen zugeordnet.
Dies entspricht einem Anteil von 39,1 % (2006:
44,4%) an den gesamten Kapitalanlagen.

2. Grundlage fur die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu
dienen, wurde aus folgenden Indikatoren abgeleitet:

a) Die Pro bAV Pensionskasse AG ist in der Lage, die
dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapital-
anlagen so zu verwenden, dass sie dauernd dem
Geschaftsbetrieb dienen kénnen.

b) Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung sowie
der Verpflichtungserkldrung durch die AXA
Konzern AG, unterjdhrig liquiditatswirksame Zu-
schiisse zu leisten, besitzt die Pro bAV Pensions-
kasse AG die Fahigkeit zur Daueranlage der betref-
fenden Kapitalanlagen.

¢) Die dem Anlagevermdégen zugeordneten Kapital-
anlagen werden in der Buchhaltung jeweils auf ge-
sonderten Konten von den anderen Wertpapieren
getrennt erfasst. Eine depotgemadape Trennung von
Anlage- und Umlaufvermdgen ist gewahrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung
Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wertminderung
vorliegt, kénnen zwei alternative Methoden wie folgt
zur Anwendung kommen:

e Der Zeitwert des Wertpapieres liegt in den dem Bilanz-
stichtag vorangehenden sechs Monaten permanent
um mehr als 20 % unter dem Buchwert.

o Der Durchschnittswert der taglichen Borsenkurse des
Wertpapiers liegt in den letzten zwdIf Monaten um
mehr als 10% unter dem Buchwert.

Wir priiften wie im Vorjahr gemap dem ersten Aufgreif-
kriterium, wobei Investmentanteile, die tiberwiegend
Aktien beinhalten als eigenstandiges Wertpapier ange-
sehen und entsprechend bewertet wurden. Hieraus
ergab sich keine Notwendigkeit flr eine auf3erordent-
liche Abschreibung auf Aktieninvestmentanteile.

Fur Investmentanteile, die iberwiegend Rentenpapiere

beinhalten und stille Lasten ausweisen, wurde eine dauer-

hafte Wertminderung angenommen bei:

e wesentlicher Bonitdtsverschlechterung der Emitten-
ten der Rentenpapiere und

o realisierten Netto-Verlusten im Fonds oder

e erwarteten Zahlungsausfallen aus Rentenpapieren.

Hieraus ergab sich die Notwendigkeit flr auferordent-
liche Abschreibungen in Héhe von 294 Tsd. Euro.

Fur Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere haben wir eine dauerhafte Wert-
minderung angenommen, wenn der Zeitwert des Wert-
papieres aufgrund von Wahrungskursanderungen zum
Jahresende einen Werteverfall aufweist oder sich das
Rating/die Bonitat eines Emittenten verschlechtert hat.
Hieraus ergab sich keine Notwendigkeit fir auferordent-
liche Abschreibungen.

Zum 31. Dezember 2007 waren dem Anlagevermdégen
Kapitalanlagen zugeordnet, bei denen stille Lasten in
Hbhe von 10.933 Tsd. Euro vorlagen. Ausfallrisiken sind
nicht erkennbar. Wir gehen von einer vollstdndigen Riick-
zahlung der entsprechenden Papiere aus.

Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen

in Tsd. Euro

Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Summe Wertpapiere
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert
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2007

Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte
31.555 30.905 21.862 22.527
124.793 114.509 107.897 105.133
158.348 145.415 129.759 127.660
-10.933 -2.099



B. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko

von Inhabern von Lebensversicherungspolicen
Bei den hier aufgeflihrten Kapitalanlagen handelt es sich
ausschlieflich um Kapitalanlagen, deren Wert durch die
Wertentwicklung bei fondsgebundenen Vertragsteilen
oder durch die Uberschiisse bestimmt wurde.

2007

Anzahl der

Anteilseinheiten

Advisor Global 1.598
APO Forte INKA 29.244
APO Mezzo INKA 41.594
APO Piano INKA 7.618
AXA Chance Invest 537.759
AXA Wachstum Invest 248.998
AXA Defensiv Invest 18
AXA Chance Spektrum 26
AXA Wachstum Spectrum 7
DWS Inventa 72.221
DWS Vermdégensbildungsfonds 264.302
DWS Zdrich Invest Global 26.211
OP-Aktien Strategie MM 8.509
OP-Renten Strategie K 16
BBV-Dachfonds Global 405
Sarasin OekoSar Portfolio 132
JPMF-EURO Global Bond A-EUR 14
Templeton Growth (EURO) Fund 13.974
Global Fund 2
Fidelity Fund-European Growth Fund 13.602
AXA Rosenberg Eurobloc 586
AXA Rosenberg Global 26
New Energy 29
Oekovision 230
OekoTrend Stocks Europe 0
OekoTrend Bonds 0
DWS Invest European Dividend Plus 18

Zeitwerte

C.lIl. Sonstige Forderungen

in Tsd. Euro

Forderungen an verbundene Unternehmen

Forderungen aus Abrechnungsdepot an verbundene Unternehmen
Zinsforderungen

Forderungen an Finanzbehorden

Noch nicht zugeordnete Zahlungsvorgange aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine

Tsd. Euro

84
1.520
2.277

411
27.759
12.104

1

1

0]
2.595
26.512
1.903
625

22
20

160

176

76.212

JAHRESABSCHLUSS

Anzahl der
Anteilseinheiten

1.161
25.703
36.454

3.784

449.570
212.033
0

0

0
56.919
228.777
22.782
6.630

7

293

100

8

7.113

1

7.317

2007

888

10.087

Tsd. Euro

61
1.364
2.029

209
23.018
10.521

0

0

0
2.088
22.862
1.471
537

64.384

2.558

60

790
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PASSIVA

A.l. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 1.500.000 auf
Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von je 1 Euro.

A.ll. Kapitalriicklage

Der Kapitalriicklage wurden in der Berichtsperiode
20.000 Tsd. Euro entnommen. Es wird vorgeschlagen,
diesen Betrag in 2008 an die Muttergesellschaft AXA
Konzern AG im Rahmen der Bilanzgewinnausschittung
zu zahlen.

In der Kapitalriicklage ist ein Organisationsfonds in Héhe
von 50 Tsd. Euro enthalten.

in Tsd. Euro 2007

Stand zu Beginn des Geschaftsjahres 76.550
Entnahme im Geschaftsjahr 20.000
Zuflihrung im Geschaftsjahr -
Stand am Ende des Geschéftsjahres 56.550

B.IV. Riickstellung fiir die erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung

in Tsd. Euro 2007

Stand zu Beginn des Geschaftsjahres 4.047
Entnahme im Geschéftsjahr 3.356
Zuweisung aus dem Ergebnis des Geschaftsjahres 3.872
Stand am Ende des Geschéftsjahres 4.563

Von der Rickstellung 2007 entfallen auf fir das ndchste
Jahr bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte
laufende Uberschussanteile 3.800 Tsd. Euro (2006:
3.634 Tsd. Euro), auf fallig werdende Schlussiiberschuss-
anteile 1 Tsd. Euro (2006: 0) und auf Schlusstiberschuss-
anteilsfonds 762 Tsd. Euro (2006: 413 Tsd. Euro). Die
Gewinnanteilssatze flr die in 2007 beginnenden Ver-
sicherungsjahre sind auf den Seiten 35 bis 40 angegeben.
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76.550

76.550

2.551
2.340
3.836

4.047



D.l. Sonstige Riickstellungen

in Tsd. Euro

darin enthalten:

Rlckstellungen fur noch nicht gezahlte Provisionen
Rlckstellungen fir externe Jahresabschlusskosten
Rickstellungen flr Prozesse

F.l. Verbindlichkeiten aus dem selbst

abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

Die Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniber Versicherungsneh-
mern bestanden aus verzinslich angesammelten Uber-
schussanteilen in Hohe von 2.915 Tsd. Euro (2006:
1.337 Tsd. Euro), aus Scheckverbindlichkeiten in Hohe
von 4 Tsd. Euro (2006: 1 Tsd. Euro) und aus Beitrags-
vorauszahlungen bzw. noch nicht zugeordneten Bei-
tragseinzahlungen in Hhe von 1.239 Tsd. Euro (2006:
3.558 Tsd. Euro).

F.lll. Sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. Euro

Verbindlichkeiten gegentiiber verbundenen Unternehmen
noch zuzuordnende Zahlungsvorgdnge aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine

Die Restlaufzeit aller Verbindlichkeiten liegt unter einem
Jahr.

JAHRESABSCHLUSS

2007
903 958
30 81
1 0

2007

4.162 4.821

250 16
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ANGABEN ZUR GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

I.1.a Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro

fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft

- untergliedert nach: Einzelversicherung
Kollektivversicherungen

- untergliedert nach: laufenden Beitrdagen
Einmalbeitragen

- untergliedert nach: Pensionsversicherungen
Zusatzversicherungen

Gesamtes Versicherungsgeschaft

Riickversicherungssaldo

Der Rickversicherungssaldo von 8.325 Tsd. Euro zu-
gunsten der Rickversicherer (2006: 6.743 Tsd. Euro zu-
gunsten der Rickversicherer) setzt sich zusammen aus
den verdienten Beitrdgen des Rickversicherers, den An-
teilen des Riickversicherers an den Brutto-Aufwendungen
flr den Versicherungsbetrieb (Rlckversicherungspro-
visionen und Gewinnbeteiligung), den Veranderungen der
Brutto-Deckungsrickstellung und den Anteilen der RUck-
versicherer an den Bruttoaufwendungen fir Versiche-
rungsfalle.

2007

102.018 102.448
51.245 48.087
151.121 149.014
2.142 1.521
152.171 149.350
1.092 1.185
153.263 150.535

I1.5. Ertrage aus Verlustiibernahme

Die AXA Konzern AG - 100-prozentige Muttergesell-
schaft der Pro bAV Pensionskasse AG - hat mit der

Pro bAV Pensionskasse AG am 15. Mai 2003 einen
Beherrschungsvertrag abgeschlossen, in dem sie sich
gemap § 302 Abs. 1 AktG verpflichtet, etwaige Verluste
der Pro bAV Pensionskasse AG auszugleichen.

Aufgrund dieses Beherrschungsvertrages wurde das
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in Héhe von
-709 Tsd. Euro (2006: -2.677 Tsd. Euro) von der AXA
Konzern AG ausgeglichen.

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

in Tsd. Euro

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter
im Sinne des § 92 HGB fir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft

2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter

im Sinne des § 92 HGB

. Ldhne und Gehalter

. Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Unterstitzung

. Aufwendungen fir Altersvorsorge

[ SN0}
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2007

22.678 30.540
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UBERSCHUSSBETEILIGUNG
FUR VERSICHERUNGSNEHMER

Entsprechend den Bedingungen fiir die Uberschuss-
beteiligung der in Euro abgeschlossenen konventionellen
Versicherungen werden fiir das im Jahr 2008 beginnende
Versicherungsjahr die auf den folgenden Seiten genann-
ten S&tze fir laufende Uberschussbeteiligung festgelegt.
Abweichend hiervon gelten die auf den folgenden Seiten
genannten Satze fir fondsgebundene Versicherungen
bereits ab der ersten in 2008 beginnenden, vertraglich
vereinbarten Versicherungsperiode.

Schlussiiberschussanteile und Ablaufgewinne werden
bei im Jahr 2008 ablaufenden berechtigten Versiche-
rungen gezahit.

Ab dem 1. Januar 2008 werden entsprechend § 153
Abs. 3 des Versicherungsvertragsgesetzes alle (lUber-
schuss)berechtigten Vertrage bei Vertragsbeendigung
an den dann vorhandenen Bewertungsreserven der
Kapitalanlagen nach einem verursachungsorientierten
Verfahren beteiligt. Bewertungsreserven entstehen,
wenn der Marktwert der Kapitalanlagen tber dem Wert
liegt, mit dem die Kapitalanlagen in der Bilanz ausgewie-
sen sind. Aufgrund der starken Schwankungen findet im
Gegensatz zu den anderen Uberschussbeteiligungs-
formen keine jahrliche Vorabdeklaration statt.

Die Beteiligung an Bewertungsreserven bei Vertrags-
beendigung erfolgt somit im Wesentlichen bei konventio-
nellen Rentenversicherungen und Hybridprodukten. Der
Zeitpunkt der Beteiligung ist das Ende der Ansparphase.
Bei laufenden Rentenversicherungen erfolgt keine
Beteiligung an Bewertungsreserven. Bei Berufsunfahig-
keitszusatzversicherungen ergeben sich Betrdge aus der
Beteiligung an Bewertungsreserven nur dann, wenn Uber-
schussanteile verzinslich angesammelt werden.

Um bei Vertragsbeendigung die Auswirkungen von pl6tz-
lichen und kurzfristigen Schwankungen auf dem Kapital-
markt abzufedern, deklarieren wir jahrlich eine Sockel-
beteiligung, die unabhangig von der tatsachlichen Hohe
der Bewertungsreserven bei Vertragsbeendigung gezahlt
wird. Bei Vertragsbeendigung wird dann die Bewertungs-
reserve zugrunde gelegt, die zum Ultimo des Vorvor-
monats vorhanden war; ist der sich hieraus ergebende
Beteiligungsbetrag héher als der Sockelbetrag, wird der
héhere Betrag ausgezahit.

Das Verfahren der Beteiligung an den vorhandenen
Bewertungsreserven fir den Altbestand im Sinne des

§ 11 ¢ VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten
Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG erfolgt gemap
eines beim Bundesaufsichtsamt fir Finanzdienstleistun-
gen zur Genehmigung vorgelegten Geschaftsplanes. Ver-
trage, die diesem Altbestand nicht angehdéren, werden
nach dem gleichen Verfahren an den vorhandenen
Bewertungsreserven beteiligt.

1. Rentenversicherungen mit Fondsanlage
und Garantieleistung

(Einzel- und Kollektivversicherungen):

Mapstab fiir laufende Uberschussanteile:

- Zinsliberschussanteile:
das Uberschussherechtigte Deckungskapital

- Risikouberschussanteil (BUS):
der Uberschussberechtigte Risikobeitrag

- Mafstab flr den Schlussiberschussanteil (ohne BUS):
Summe der Uberschussanteile

- Mapstab fir die Sockelbeteiligung an Bewertungs-
reserven:
ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten
garantierten Versichertenguthaben ab Versicherungs-
beginn

- Dynamische Gewinnrente:
die erreichte Gesamtrente

- Erhdhte Startrente:
die garantierte Rente
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1.1. Vor Rentenbeginn

Zins- Risiko- Schluss- Sockelbeteiligung

liberschuss-  Uberschuss-  liberschuss- an Bewertungs-
anteil in % anteil in % anteil in % reserven in %

O07-VI(E)c(L), 07-VIG(E)Lc(L), 07-VIG(E)2¢c(L),

07-VIG(E)3c(L), 07-VIG(E)4c(L) 2,25 - Staffel 1 0]
05-VI(E)c, 05-VIG(E)1c, 05-VIG(E)2c(R),

05-VIG(E)3c(R), 05-VIG(E)4c(R) 1,75 - Staffel 1 0]
VI(E), VIG(E) 1,25 - Staffel 1 0

Berufsunfahigkeitsschutz (BUS) zu

08-VI(E)c(L), 08-VIG(E)1c(L), 08-VIG(E)2c(L), 08-VIG(E)3c(L),

08-VIG(E)4c(L), 07-VI(E)c(L), O7-VIG(E)1c(L), O7-VIG(E)2¢(L),

07-VIG(E)3c(L), 07-VIG(E)4c(L), 05-VI(E)c, 05-VIG(E)1c,

05-VIG(E)2¢(R), 05-VIG(E)3c(R), 05-VIG(E)G4c(R) - Staffel 29 - -

Berufsunfahigkeitsschutz (BUS) zu VI(E) - 18% - -

b Uberschussbeteiligung auf die Beitragsteile fiir das Berufsunfahigkeitsrisiko in Form einer Senkung des monatlichen Risikobeitrages
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Zusatzlich erhalten Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,05", Staffel 1:

07" oder ,,08" einen Uberschussanteil auf das Fonds- Schlussiiberschussanteil in % fir Aufschubdauern:
guthaben in % des mafgeblichen Fondsquthabens ab- unter 6 Jahre: 0%

hangig vom gewdhlten Fonds: ab 6 Jahre:  15,5% zuzlglich 0,5 % fUr jedes Uber die

Dauer 6 hinausgehende Versicherungs-
jahr, héchstens 25 %

Fondsname Uberschuss-
anteil auf das
Fondsguthaben Staffel 2:
(jahrlich) in % - L .
Berufsgruppe RisikoUberschussanteil in %
AXA Wachstum Invest 0,845 1und 1+ 25
AXA Chance Invest 1,0325 2und3 30
DWS Vermogensbildungsfonds | 0 4 7
DWS Inrenta 0
DWS Zirich Invest Global 0
APO Forte INKA 0,82
APO Mezzo INKA 0,57
BBV-Dachfonds Global 0,22
Oppenheim Aktien Strategie MultiManager 0,65
Oppenheim Renten Strategie K 0,07
Advisor Global 0,27
APO Piano INKA 0,42
BBV-Fonds Renten Europa 0,22
Fidelity Funds - European Growth Fund 0,27
Templeton Growth (Euro) Fund 0,47
JPMF-EUR Global Bond A-EUR 0,12
Sarasin OekoSar Portfolio 0,52
AXA Defensiv Invest 0,6575
Global Fund 0
Oekovision 0,02
NewEnergy 0,02
Oeko Trend Stocks Europe 0,02
Oeko Trend Bonds 0,02
AXA Wachstum Spektrum 0,6575
AXA Chance Spectrum 0,8450
AXA Rosenberg Eurobloc 0,7325
AXA Rosenberg Global 0,7325
AXA Welt 0,7325
DWS Invest Euro Div Plus 0,4700
Pioneer 0,4700
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1.2. Nach Rentenbeginn
System: Dynamische Gewinnrente:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,07": 2,45%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,05": 1,95%
Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,,05",

,O07" oder ,,08": 1,45%

System: Erhéhte Startrente
Die Satze der erhéhten Startrente werden nach ver-
sicherungsmathematischen Grundsatzen festgelegt.

Bei Rentenversicherungen mit erstmaliger Steigerung ab
2. Rentenbezugsjahr:
Tarife mit Zusatzkennzeichen , 07" oder ,,05":
Zinslberschussanteilssatz in % des maf3geblichen
Deckungskapitals:
2,25% fur Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,07"
1,75% fur Tarife mit Zusatzkennzeichen , 05"
RisikolUberschussanteil in % des mafgeblichen
Deckungskapitals: 0,15%
Steigerungssatz: 1%

Tarife ohne Zusatzkennzeichen,,05",,,07" oder ,,08":
Steigerungssatz: 1,30%, Gesamtzins: 4,70%

Die Uberschussanteile der Beitragsbefreiung werden
verzinslich angesammelt: Uberschussanteil in % ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals betragt:
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,07" oder ,,08":  2,25%

Tarife mit Zusatzkennzeichen , 05": 1,75%
Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,,05",
,07" oder ,,08": 1,25%

Die Uberschussanteile der Berufsunféhigkeitsrente
erhalten einen Zinsliberschussanteil in % des Deckungs-
kapitals in Form einer Erhdhungsrente. Dieser betragt:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,07": 2.3%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,05": 1,8%
Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,,05",

07" oder,,08": 1.3%
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2. Rentenversicherung (Einzel- und

Kollektivversicherungen) Rente Classic:

Mapstab fiir laufende Uberschussanteile:

- Zinstberschussanteile: das Uberschussberechtigte
Deckungskapital

- dynamische Gewinnrente: die erreichte Gesamtrente

Mapstab fir den Schlussiiberschussanteil: das erreichte
Uberschussguthaben

Mapstab fir den Ablaufgewinn: der garantierte Kapital-
wert bei Rententbergang bzw. die Kapitalabfindung

Mapstab fir die Sockelbeteiligung an Bewertungs-
reserven:

ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten
Versichertenguthaben ab Versicherungsbeginn

Allgemeine Bemerkungen" zu Rente-Classic-Tarifen
ohne Zusatzkennzeichen:
Erlduterungen zur zusatzlichen Deckungsriickstellung:

Nach heutigen Erkenntnissen leben die Versicherten
bedeutend langer als flr die Kalkulation dieser Renten-
versicherungen unterstellt wurde, so dass zur Sicherung
der vertraglich vereinbarten Renten zusatzliche
Deckungsriickstellungen aufgebaut werden missen.
Dazu werden die im Geschaftsjahr erwirtschafteten
Ertrdge herangezogen.

Auswirkung auf die laufende Uberschussbeteiligung:

Vor Rentenbeginn:

Ein Betrag von 0,75 % der Bemessungsgréf3e der laufen-
den Uberschussbeteiligung wird in Art einer Direkt-
gutschrift fir den Aufbau von zusatzlichen vertrags-
individuellen Deckungsriickstellungen verwendet.

Bei Beendigung der Versicherung vor Rentenbeginn
durch Tod des Versicherten, Riickkauf oder Ausiibung
des Kapitalwahlrechtes wird die zusatzliche Deckungs-
rickstellung in dem Mafe aufgeldst, in dem sie als
Uberschussanteil zur Auszahlung gekommen wére.

Nach Rentenbeginn:

Sofern fiir einen Vertrag die vor Rentenbeginn aufge-
baute zusatzliche Deckungsrickstellung nach Renten-
beginn nicht oder nicht mehr ausreichend ist, wird ein
Betrag von 0,75 % der Bemessungsgrof3e der laufenden
Uberschussbeteiligung fiir den Aufbau von zusétzlichen
vertragsindividuellen Deckungsrickstellungen in Art
einer Direktgutschrift verwendet.

Sobald fur den einzelnen Vertrag ausreichendes
Deckungskapital vorhanden bzw. aufgebaut ist, wird der
Vertrag wieder wie (iblich am Uberschuss beteiligt.



2.1. Vor Rentenbeginn

07-R1(G1)(L), 07-R1G2(L), 07-R1G3(L), 07-R1G4(L), 07-R1GAG

07-R1E(G1)(L), 07-R1EG2(L), O7-R1EG3(L), O7-R1EG4(L),
Z zu Tarifen mit ,,07"

05-R1(G1), 05-R1G2(R), 05-R1G3(R), 05-R1G4(R), 05-R1GAG
05-R1E(G1), 05-R1EG2(R), 05-R1EG3(R), 05-R1EG4(R),

Z zu Tarifen mit ,, 05"

R1(G)

R1E(G), Z
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Zins- Schluss- Ablauf- Sockel-
Uberschuss-  {iberschuss- Gewinn”  beteiligung
anteil in % anteil” in % in % in %
2,25 15 Staffel C 0

2,25 15 - 0

1,75 22 Staffel B 0

1,75 22 - 0

1,25 22 Staffel A 0

1,25 22 - 0

b Bei durch Kiindigung beitragsfrei gestellten Versicherungen entfallt der Schlussiiberschussanteil und Ablaufgewinn
" Sofern der Versicherung zusétzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende , Aligemeine Bemerkungen”), betrégt der Uberschusssatz 0,50 %

Staffel A:
Ablaufgewinn in % fiir Aufschubdauern:
Unter 12 Jahren: /12 x Aufschubdauer x 0,7

Ab 12 Jahre: 0,7 zuziglich 7/1s0 flr jedes Uber
die Dauer 12 hinausgehende
Versicherungsjahr, hochstens 1,4

Staffel B:

Ablaufgewinn in % fir Aufschubdauern:
Unter 12 Jahren: /12 x Aufschubdauer x 3

Ab 12 Jahre: 3 zuziglich 0,2 fir jedes Uber
die Dauer 12 hinausgehende
Versicherungsjahr, héchstens 6

Staffel C:

Ablaufgewinn in % fir Aufschubdauern:

Unter 12 Jahren: /12 x Aufschubdauer x 2

Ab 12 Jahre: 2 zuzlglich 2/1s fUr jedes Uber
die Dauer 12 hinausgehende
Versicherungsjahr, héchstens 4

2.2. Nach Rentenbeginn

Die Uberschussanteilssétze fiir Hinterbliebenenrenten-
und Waisenrenten-Zusatzversicherungen richten sich
nach den Satzen des jeweiligen Haupttarifes.

Uberschusssystem ,,Dynamische Gewinnrente*:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,07": 2,45%
Tarife mit Zusatzkennzeichen , 05": 1,95%
Tarife ohne Zusatzkennzeichen, 05",

,O7" oder ,,08": 1,45%"

* Sofern der Versicherung zusatzliches Deckungskapit§l zuzufihren ist (vgl. vor-
stehende , Allgemeine Bemerkungen"), betrdgt der Uberschusssatz 0,70 %

3. Zusatzversicherungen nach Tarif BUZ

3.1. Anwartschaften

MapBstab fir die Uberschussanteile:

Bei Uberschusssystem ,,Bonusrente” in % der versicher-
ten BU-Leistung

Bei Uberschusssystem ,,Verzinsliche Ansammlung*:
Jahresiberschussanteil in % des Risikojahresbeitrages
Sockelbeteiligung an Bewertungsreserven in %:

ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten
Ansammlungsguthaben ab Versicherungsbeginn
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Uberschusssystem

Tarife mit Zusatzkenn-

Tarife mit Zusatz- Tarife ohne Zusatzkennzeichen

zeichen ,,07" oder ,,08"

Berufsgruppe

1,1+ 2 3
Bonusrente in % 71 61 71
Verzinsliche Ansammlung in % 41 38 41

Die Uberschussanteile der Beitragsbefreiung werden
verzinslich angesammelt.

Die Uberschussanteile der BU-Rente werden

e im Uberschusssystem ,,Verzinsliche Ansammlung" ver-
zinslich angesammelt.

e im Uberschusssystem ,Bonusrente” zur Bildung einer
Bonusrente verwendet.

Die Sockelbeteiligung ist null.

3.2. Laufende Berufsunfahigkeits-

Zusatzversicherungen

Mapstab fir die dynamische Gewinnrente: die erreichte
Gesamtrente

Mapstab fir den Zinstiberschussanteil: das Gberschuss-
berechtigte Deckungskapital

Fallige Renten erhalten einen Zinsliberschussanteil
in % des Deckungskapitals in Form einer dynamischen
Gewinnrente. Dieser betragt:

Tarife mit Zusatzkennzeichen , 07" 2,3%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,05": 1,8%
Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,,05",

07" oder,,08": 1,3%

Die Uberschussanteile der Beitragsbefreiung werden
verzinslich angesammelt:

Uberschussanteil in % ihres iberschussberechtigten
Deckungskapitals betrdgt bei:

Tarifen mit Zusatzkennzeichen , 07" oder "08": 2,25%
Tarifen mit Zusatzkennzeichen , 05" : 1,75%
Tarifen ohne Zusatzkennzeichen ,,05",

07" oder,,08": 1,25%
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12
12

kennzeichen ,,05" ,.05",,,07" oder ,,08"

Berufsgruppe

1,1+ 2 3 4

65 55 65 12 33/
40 35 40 10 25

4. Uberschussanteilsatz fiir die verzinsliche

Ansammlung

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,, 05" oder ,07":
Uberschussguthaben erhalten einen Ansammlungsiiber-
schussanteil, so dass sich das Guthaben insgesamt mit
4,5% verzinst.

Tarife ohne Zusatzkennzeichen , 05", , 07" oder ,,08":
Uberschussguthaben erhalten neben dem garantierten
Rechnungszinssatz einen Ansammlungsiiberschuss-
anteil, so dass sich das Guthaben insgesamt mit 4,5 %
verzinst.
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SONSTIGE ANGABEN

Angaben gemap § 251 HGB

Das Landesarbeitsgericht Minchen hat am 15. Marz 2007
entschieden, Entgeltumwandlungsvereinbarungen seien
wegen Verletzung des gesetzlichen Wertgleichheits-
gebotes unwirksam, wenn der Arbeitslohn in gezillmerte
Tarife der betrieblichen Altersversorgung investiert wird.
Gegen das Urteil wurde Revision eingelegt. Es wird nicht
damit gerechnet, dass dieses Urteil vom Bundesarbeits-
gericht bestatigt wird. Um unseren Kunden auch bis zur
rechtskraftigen Entscheidung verlassliche Rahmenbedin-
gungen zu bieten, haben wir im Neugeschaft die betrof-
fenen Arbeitgeber unter bestimmten Voraussetzungen
von Zahlungen freigestellt, zu denen sie aufgrund Klage
eines ausgeschiedenen Arbeitnehmers zur Aufflllung
des Rickkaufwertes gerichtlich verurteilt werden sollten.
Von der Bildung einer Rickstellung konnten wir Abstand
nehmen, weil es aufgrund der im Geschéftsverlauf zu
beobachtenden Stornowahrscheinlichkeiten, der vor-
erwdhnten rechtlichen Prognose und der die Haftungs-
Ubernahme erheblich konditionierenden Voraussetzun-
gen unwahrscheinlich ist, dass wir aus dieser Haftungs-
freistellung in Anspruch genommen werden.

Angaben gemap § 285 Nr. 3 HGB

Die Pro bAV Pensionskasse AG ist gemap §§ 124 (2) VAG
freiwillig Mitglied des Sicherungsfonds fiir die Lebens-
versicherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage
der Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung (Leben)
jahrliche Beitrage von maximal 0,2 %o der Summe der
versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen, bis ein
Sicherungsvermdgen von 1 %o der Summe der versiche-
rungstechnischen Netto-Rlckstellungen aufgebaut ist.
Die zuklinftigen Verpflichtungen hieraus betragen fir
unsere Gesellschaft 80 Tsd. Euro.

Der Sicherungsfonds kann dartber hinaus Sonderbeitrdge
in Hoéhe von weiteren 1 %o der Summe der versiche-
rungstechnischen Netto-Rickstellungen erheben; dies
entspricht einer Verpflichtung von 172 Tsd. Euro.

Zusatzlich hat sich die Pro bAV Pensionskasse AG ver-
pflichtet, dem Sicherungsfonds oder alternativ der Pro-
tektor Lebensversicherungs-AG finanzielle Mittel zur
Verfligung zu stellen, sofern die Mittel des Sicherungs-
fonds bei einem Sanierungsfall nicht ausreichen. Die Ver-
pflichtung betragt 1% der Summe der versicherungs-
technischen Netto-Rickstellungen unter Anrechnung der
zu diesem Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds ge-
leisteten Beitrdge. Unter Einschluss der oben genannten
Einzahlungsverpflichtungen aus den Beitragszahlungen
an den Sicherungsfonds betrdgt die Gesamtverpflichtung
zum Bilanzstichtag 1,6 Mio. Euro.

Angaben gemap § 285 Nr. 7 HGB

Alle Tatigkeiten flr unsere Gesellschaft werden im Rah-
men von Dienstleistungsvertragen durch zum Konzern
gehorige Dienstleistungsgesellschaften Gbernommen.
Eine Angabe der Mitarbeiteranzahl entfallt daher.

Angaben gemap § 285 Nr. 9 HGB
Vorstandsbeziige und Aufsichtsratsbeziige sind im
Berichtsjahr keine entstanden. Am Jahresende bestanden
weder gegeniber Vorstandsmitgliedern noch gegeniber
Aufsichtsratsmitgliedern Darlehen.

Es wurden keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.
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Mitglieder des Aufsichtsrates
Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Dr. Heinz-Peter Rof}

Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der AXA Konzern AG
Koln

Noel Richardson

Chief Financial Officer der AXA Region Northern,

Central and Eastern Europe
Brussel
bis 31. August 2007

Dr. Patrick Dahmen

stellv. Mitglied des Vorstandes der AXA Konzern AG

Koln
seit 1. September 2007

Wolfgang Hanssmann

Mitglied des Vorstandes der AXA Konzern AG
Koéln

seit 30. Januar 2007
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Mitglieder des Vorstandes
Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Dr. Peter Julius
Mathematik, Rechnungswesen und Kapitalanlagen

Rainald Meyer

Verwaltung, Projektmanagement und Organisation,
Marktbeobachtung, Risikomanagement, Vertrieb und
Kooperationen



Angaben gemap § 285 Satz 1 Nr. 14 HGB

und § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen gemafp § 20 Abs. 4
AktG halt die AXA Konzern AG, KéIn, 100% des Grund-
kapitals unserer Gesellschaft.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG sind wir ein Konzern-
unternehmen im Sinne des § 15 ff AktG in Verbindung
mit § 18 Abs. 1 AktG.

Die AXA Konzern AG hat mit unserer Gesellschaft einen
am Bilanzstichtag giiltigen Beherrschungsvertrag abge-
schlossen.

Die Pro bAV Pensionskasse AG, KoIn, wird in den Konzern-
abschluss der AXA, Paris, sowie in den Konzernabschluss
der AXA Konzern AG, Kéln, zum 31. Dezember 2007
einbezogen. Die AXA stellt den Konzernabschluss fir den
gropten Kreis von Unternehmen auf, die AXA Konzern
AG stellt den Konzernabschluss fiir den kleinsten Kreis

JAHRESABSCHLUSS

von Unternehmen auf. Der Konzernabschluss der AXA,
Paris, wird bei der franzdsischen Finanzaufsichtsbehorde
in Paris (Autorités des Marchés Financiers) unter RCS
(Registre du Commerce et des Sociétés) 572 093 920
hinterlegt. Der Konzernabschluss der AXA Konzern AG
wird im elektronischen Bundesanzeiger und im Unter-
nehmensregister des Bundesministeriums fir Justiz
veroffentlicht.

KdIn, den 31. Mdrz 2008

Der Vorstand

Dr. Julius Meyer
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BESTATIGUNGSVERMERK
DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
Pro bAV Pensionskasse Aktiengesellschaft, KéIn, flr das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007
gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahres-
abschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestim-
mungen der Satzung liegen in der Verantwortung des
Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach & 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmapiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und Verstofe, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmapiger Buchfiihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartun-
gen Uber mdgliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
flr die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der ange-
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wandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstandes sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Be-
stimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmapiger Buchfiihrung ein den
tatsdachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Disseldorf, 10. April 2008

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Michael Peters
Wirtschaftsprifer

ppa. Ludger Koslowski
Wirtschaftsprifer
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ANLAGEN ZUM LAGEBERICHT

Betriebene Versicherungsarten

Einzelversicherungen:
Rentenversicherung

- mit durchgehender Beitragszahlungsdauer bis zum
Rentenbeginn

- gegen Einmalbeitrag

- mit sofort beginnender oder aufgeschobener
Rentenzahlung

- mit Rickgewadhr der Beitrage im Todesfall vor
Rentenbeginn und garantierter Rentenmindestlaufzeit

Rentenversicherung mit Fondsanlage und Garantie-
leistung mit fakultativer Leistungskomponente fir den
Fall der Berufsunfahigkeit

Kollektivversicherungen (nach Sondertarifen):
Rentenversicherung

- mit durchgehender Beitragszahlungsdauer bis zum
Rentenbeginn

- gegen Einmalbeitrag

- mit sofort beginnender oder aufgeschobener Renten-
zahlung

- mit Rickgewadhr der Beitrage im Todesfall vor
Rentenbeginn und garantierter Rentenmindestlaufzeit

Rentenversicherung mit Fondsanlage und Garantie-
leistung mit fakultativer Leistungskomponente fiir den
Fall der Berufsunfahigkeit

Zusatzversicherungen:
Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung

Waisenrenten-Zusatzversicherung

Berufsunféhigkeits-Zusatzversicherung

Fir Tarife, die unterschiedliche Beitrage oder Leistungen
fir M@nner und Frauen vorsehen, erfolgt die Kalkulation
nach von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) und der Deutsche Aktuarvereinigung e.V.
(DAV) anerkannten statistischen und versicherungs-
mathematischen Daten. Ausfihrlichere Informationen da-
zu befinden sich auf unserer Internetseite www.probav.de.
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STATISTISCHE ANGABEN

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im Geschiftsjahr 2007

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Anzahl der Lfd. Beitrag Einmal- Versicherungs-

Versicherungen far ein Jahr beitrag summe

bzw. 12fache

Jahresrente

in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro

Bestand am Ende des Vorjahres 127.043 159.199 4.196.239

|. Bestand am Anfang des Geschiftsjahres 127.043 159.199 4.196.239
Il. Zugang wdhrend des Geschéftsjahres

1. Neuzugang

a) eingeldste Versicherungsscheine 11.282 14.609 886 406.461

b) Erhdhung der Versicherungssummen (ohne Pos. 2) 0 732 1.270 19.754

2. Erhdhung der Versicherungssummen durch Uberschussanteile 44

3. Ubriger Zugang 85 100 0 -3.618

4. Gesamter Zugang 11.367 15.441 2.156 422.641
11l. Abgang wéahrend des Geschéftsjahres:

1. Tod, Berufsunfahigkeit etc. 103 96 1.938

2. Ablauf der Versicherung/Beitragsablauf 112 125 636

3. Ruckkauf und Umwandlung in beitragsfreie Versicherungen 6.036 15.049 420.877

4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 901 1.362 41.639

5. Ubriger Abgang 17 28 958

6. Gesamter Abgang 7.169 16.660 466.048

IV. Bestand am Ende des Geschiftsjahres 131.241 157.980 4.152.832

B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen) im

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Anzahl der Versicherungs-

Versicherungen summe

bzw. 12fache

Jahresrente

in Tsd. Euro

Bestand am Ende des Vorjahres 127.043 4.196.239

I. Bestand am Anfang des Geschéaftsjahres 127.043 4.196.239
davon beitragsfrei (5.141) (12.264)

Il. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 131.241 4.152.832
davon beitragsfrei (12.590) (30.236)

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen im Geschaftsjahr 2007

Zusatzversicherungen insgesamt

Anzahl der Versicherungs-

Versicherungen summe

bzw. 12fache

Jahresrente

in Tsd. Euro

1. Bestand am Anfang des Geschaftsjahres 18.793 723.622
2. Bestand am Ende des Geschdaftsjahres 17.827 674.712
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Rentenversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen far ein Jahr
in Tsd. Euro

33.807 43.661
33.807 43.661
1.344 1.727

0 194

0 0

436 636
1.780 2.557

25 35

34 44

1.689 4,711

179 333

0 0

1.927 5.123
33.660 41.095

Geschaftsjahr 2007

Rentenversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe
bzw. 12fache

Jahresrente

in Tsd. Euro

33.807 987.896
33.807 987.896
(1.241) (2.514)
33.660 907.497
(2.889) (7.875)

Berufsunfahigkeits- oder Invaliditats-
Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe
bzw. 12fache

Jahresrente

in Tsd. Euro

18.421 716.667
17.466 668.153

Einzelversicherungen
Sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen far ein Jahr
in Tsd. Euro

51.893 65.752
51.893 65.752
5.795 8.238

0 237

0 0

-7 -11

5.789 8.464

45 33

34 25

1.703 6.924
476 738

0 0

2.258 7.720
55.424 66.496

Einzelversicherungen
Sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe
bzw. 12fache

Jahresrente

in Tsd. Euro

51.893 1.985.867
51.893 1.985.867
(3.540) (8.947)
54.993 2.017.525
(6.717) (19.909)

Sonstige Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe
bzw. 12fache

Jahresrente

in Tsd. Euro

372 6.955

361 6.559
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Kollektivversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fur ein Jahr
in Tsd. Euro

41.343 49.786
41.343 49.786
4.143 4.644

0] 301

0 0

-344 -525
3.799 4.420

33 28

44 56

2.645 3.414
245 291

17 28

2.984 3.817
42.158 50.389

Kollektivversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe
bzw. 12fache

Jahresrente

in Tsd. Euro

41.343 1.222.476
41.343 1.222.476

(360) (803)

42.588 1.227.810
(2.984) (2.452)
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Bewegqung des Bestandes an Versorgungsverhdltnissen im Geschaftsjahr 2007

Anwarter

Méanner Frauen Ménner
Anzahl Anzahl Anzahl

I.  Bestand am Anfang des Geschaftsjahres 72.677 54.366 7
Il.  Zugang wahrend des Geschéftsjahres

1. Neuzugang an Anwadrtern, Zugang an Rentnern 6.687 4.685 27

2. Sonstiger Zugang

3. Gesamter Zugang 6.687 4.685 27
Ill. Abgang wahrend des Geschaftsjahres

1. Tod 71 32

2. Beginn der Altersrente 4 1

3. Invaliditat

4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 64 59

5. Beendigung unter Zahlung von Betrdgen 3.656 2.382

6. Beendigung ohne Zahlung von Betragen 550 348

7. Sonstiger Abgang 8 5

8. Gesamter Abgang 4.353 2.826
IV. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 75.011 56.225 34

davon:

1. Nur mit Anwartschaft auf Invaliditatsversorgung

2. Nur mit Anwartschaft auf Hinterbliebenenversorgung

3. Mit Anwartschaft auf Invaliditats- und Hinterbliebenenversorgung

4. Beitragsfreie Anwartschaften 6.138 4.741

5. In Rickdeckung gegeben 28.437 21.315

6. In Rlckversicherung gegeben

7. Lebenslange Altersrente

8. Auszahlungsplan mit Restverrentung

Bestand an Zusatzversicherungen im Geschéftsjahr 2007

in Tsd. Euro Sonstige Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe

Bestand
1. Am Anfang des Geschaftsjahres 18.793 723.622
2. Am Ende des Geschéftsjahres 17.827 674.712
Davon in Rickdeckung gegeben 10.036 292.103
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Invaliden- und Altersrenten Hinterbliebenenrenten

Frauen Summe der Witwer Witwen Waisen Summe der Jahresrenten
Jahresrenten Witwer Witwen Waisen
Anzahl Tsd. Euro Anzahl Anzahl Anzahl Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
40.036
10 73.589 1 2
10 73.589 1 2
10 113.625 1 2
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