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Kennzanlen

2005 2004
Beitragseinnahmen in Tsd. Euro
Posten I.1.a) der Gewinn- und Verlustrechnung 146.417 91.784
Versicherungsbestand
— in Tsd. Euro laufende Beitrage 153.965 125.040
— Anzahl der Vertrage 118.341 94.941
Neuzugang
— Anzahl der Vertrage 26.454 53.545
— in Tsd. Euro laufende Beitrage 36.793 76.164
— inTsd. Euro Einmalbeitrage 1.836 3.180
Abgang
— in Tsd. Euro laufende Beitrage 7.645 2.350
— in % der mittleren laufenden Beitrage 55 2,7
Leistungen zugunsten unserer Kunden in Tsd. Euro 109.001 75.382
davon
— ausgezahlte Leistungen in Tsd. Euro 2.497 540
—  Zuwachs der Leistungsverpflichtungen in Tsd. Euro 106.504 74.842
Verwaltungskosten in % der Bruttobeitrdage 3,5 3,8
Kapitalanlagen in Tsd. Euro 181.067 86.452
— Nettoverzinsung des laufenden Geschaftsjahres in % 3,8 2,6
Bruttoliberschuss in Tsd. Euro 2.550 868
Jahresiiberschuss in Tsd. Euro 0 0
Gezeichnetes Kapital in Tsd. Euro 1.500 1.500
Eigenkapital in Tsd. Euro 78.050 68.050
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L agebericht

Wachstumsmarkt
.Betriebliche Altersversorgung”

Mit der Verabschiedung des Altersvermdgensgesetzes
(AVmMG) im Jahr 2001 begann ein starkes Wachstum
bei der betrieblichen Altersvorsorge. Grundsatzlich
haben Arbeitnehmer seit Beginn des Jahres 2002 einen
Rechtsanspruch auf Entgeltumwandlung bis zu einem
Betrag von maximal 4 % der Beitragsbemessungs-
grenze in der gesetzlichen Rentenversicherung.
Steuerliche Fordermdglichkeiten und -betrdge mach-
ten die betriebliche Altersvorsorge in einer Pensions-
kasse fur Arbeitnehmer und Arbeitgeber besonders
vorteilnaft. Mit dem seit 2005 wirksamen Alters-
einklnftegesetz (AEG), das zu einer grundlegenden
Anderung der steuerlichen Behandlung von Lebens-
und Rentenversicherungen fuhrte, wurde die spezielle
Forderung der betrieblichen Altersversorgung in der
Schicht 2 besonders hervorgehoben. Gleichwohl kam
es zunadchst noch im Jahr 2004 zu einem deutlichen
Anstieg des Neugeschéfts bei den Lebensversiche-
rungsgesellschaften und Pensionskassen, so dass
durch diesen ,Vorzieheffekt® das Neugeschéaft der
Pensionskassen im Jahr 2005 hinter dem Vorjahr zu-
rlckblieb. Inwieweit sich neben diesem Vorzieheffekt
auch die Konkurrenz der im Rahmen der Férderung
nach § 3.63 Einkommensteuergesetz (EStG) von
den Lebensversicherern angebotenen Direktversiche-
rungen nach dem Wegfall der Pauschalbesteuerung
(§ 40 b EStG) ausgewirkt hat, ist derzeit nur schwer
einzuschétzen.

Die Pro bAV Pensionskasse AG — im Dezember 2001
vom AXA Konzern als 100-prozentige Tochtergesell-
schaft gegrindet — verzeichnet seit Beginn ein stets
Uberdurchschnittliches Wachstum im Neugeschéaft.
Dieses Uberdurchschnittliche Wachstum setzte sich
auch im vergangenen Geschéaftsjahr bei den
Beitragseinnahmen und beim Versicherungsbestand
fort. Allerdings kam es auch bei unserer Gesellschaft
nach dem Boomjahr 2004 zu einem deutlichen
Neugeschaftsrickgang, der jedoch etwas geringer
ausfiel als im Markt. Wir fuhren das bessere
Abschneiden neben dem starken Vertriebseinsatz ins-
besondere auf unsere zielgruppenorientierte Pro-
duktpalette zurlick. Diese besteht zum einen aus einer
fondsgebundenen Rentenversicherung mit Beitrags-
garantie, bei welcher der Kunde zwischen konserva-
tiven und renditeorientierten Fonds auswahlen kann,
und zum anderen aus einer konventionellen Renten-
versicherung mit der Mdglichkeit, einen Hinter-
bliebenenschutz fur Witwen und Waisen einzuschlie-
Ben. Bei beiden Produkten ist zudem die Absicherung
der Berufsunfahigkeit maglich. Damit ist die Pro bAV
Pensionskasse in der Lage, den Bedarf der Kunden
optimal zu decken.

Unsere Gesellschaft hat ihre Produktpalette im ersten
Halbjahr 2005 durch eine neue Tarifgeneration mit der
aktuellen Sterbetafel DAV 2004 R und einem fUr kon-
ventionelle Tarife garantierten Rechnungszins von
2,75 % aktualisiert. Dabei haben wir auch die Berufs-
unfahigkeits(zusatz)versicherung im Hinblick auf die
insbesondere von den Ruckversicherern erwartete
Erhdhung der Schadenquoten neu positioniert.
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Erfolgreich mit Kooperationen
und Konsortialgeschaft

Unsere Gesellschaft setzt bewusst darauf, Koope-
rationen mit anderen Versicherungsgesellschaften ein-
zugehen, die Uber keine eigene Pensionskasse verfu-
gen. Die bestehenden Kooperationen mit der Deutsche
Herold Lebensversicherung AG, der ZUrich Lebens-
versicherung AG (Deutschland) und den Bayerischen
Beamten Versicherungen hatten auch im Jahr 2005
einen bedeutenden Anteil am Neugeschéaft der Pro bAV.
Allerdings kam es auch hier — wie im gesamten
Markt — im Berichtsjahr zu einem Neugeschafts-
rickgang.

Die im Konsortium mit der Deutsche Arzteversiche-
rung AG und der Deutschen Arzte- und Apothekerbank
e.G. bestehende Kooperation mit den Tarifgemein-
schaften der Gesundheitsberufe (Arzt-, Zahnarzt- und
Tierarzthelferinnen) wurde im Berichtsjahr erfolgreich
fortgefuhrt. Gegen den Markttrend konnte die im
Rahmen dieser Kooperation konzipierte Gesund-
heitsrente 2005 das Vorjahresniveau wieder erreichen.

Optimierung der
Geschaftsablaufe

Organisatorisch hatten im Jahr 2005 die Stabilisierung
und die konsequente Weiterentwicklung des eigens
fur die Pro bAV Pensionskasse implementierten
BestandsfUhrungssystems und ein weiterer Personal-
ausbau entsprechend dem Geschaftswachstum
hochste Prioritat. So konnten wir die Verarbeitungs-
zeiten weiter optimieren und die den Vertrieben zuge-
sagten Servicestandards — wie beispielsweise eine
Policierung von PC-Antragen innerhalb von funf
Arbeitstagen — einhalten. Hier sehen wir auch in Zukunft
noch groBe Herausforderungen, um den Kunden und
Vermittlern den erwarteten und versprochenen Service
bieten zu kénnen.

Beherrschungsvertrag
mit der AXA Konzern AG

Der am 15. Mai 2003 mit der AXA Konzern AG ab-
geschlossene Beherrschungsvertrag verpflichtet die
AXA Konzern AG als 100-prozentige Muttergesellschaft
der Pro bAV Pensionskasse zur Verlustibernahme
gemaR § 302 Abs.1 des Aktiengesetzes (AktG). Damit
sind Anlaufverluste der Pro bAV Pensionskasse in den
ersten Geschéftsjahren durch eine starke Mutter-
gesellschaft abgesichert. Zusatzlich sichert eine
Patronatserklarung der AXA Konzern AG jederzeit die
ausreichende Liquiditat und Solvabilitat der Pro bAV.



Uberblick iiber den Geschaftsverlauf 2005

Die Pro bAV Pensionskasse konnte auch im Jahr 2005
wiederum in allen Kennzahlen starker als der Markt
wachsen und ihre Marktposition dadurch weiter aus-
bauen, wenngleich auch unsere Gesellschaft von dem
marktweiten deutlichen Neugeschéaftsrickgang nicht
verschont blieb. Am Jahresende 2005 verflgte unsere
Gesellschaft Uber einen Versicherungsbestand von
118.341 Vertragen mit gebuchten Beitragseinnahmen
von 146,4 Mio. Euro. Die Beitragseinnahmen sind damit
gegentiber dem Jahr 2004 um 59,5 % gestiegen,
wahrend der Markt lediglich ein Wachstum von 37,3 %
verzeichnet. Nach dem sehr erfolgreichen Jahr 2004
ging im Berichtsjahr das Neugeschaft bei den statisti-
schen laufenden Beitragen um 51,7 % auf 36,8 Mio.
Euro zurlck. Der marktweite Rickgang lag mit 52 %
sogar noch etwas dartber. Unser Neuzugang von
26.454 Vertragen bedeutet einen Ruckgang in der
Stickzahl von 50,6 %, im Markt betrug er sogar 55 %.
Das im Vergleich zum Markt gunstigere Abschneiden
unserer Gesellschaft zeigt, dass die Pro bAV durch ein
bedarfsgerechtes Produktangebot Uberproportional
partizipiert und auch weiterhin als ein kompetenter
Anbieter fur Produkte zur betrieblichen Altersvorsorge
wahrgenommen wird.

Bei einer Bestandsstornoquote von 5,5 % erhéhte sich
der Versicherungsbestand um 23,1 % auf 154,0 Mio.
Euro laufende Beitrage. Durch eine konsequente tech-
nische Weiterentwicklung der Bestandsfuhrungs-
systeme gelang es uns, dieses Wachstum zu be-
waltigen.

Die Provisionsaufwande nahmen im Vergleich zum
deutlich geringeren Neugeschéaft nur unterproportio-
nal von 38,1 Mio. Euro auf 36,8 Mio. Euro ab, da sich
verstarkt die Amortisation von aktivierten Provisions-
teilen aus den Vorjahren gegentber Kooperations-
partnern auswirkte.

Die Provisionen wurden wie im Vorjahr teilweise durch
Beteiligung der Ruckversicherer an den Abschluss-
kosten im Rahmen einer Quotenrtickversicherung ab-
gedeckt. Im Gegenzug werden die Rickversicherer in
den kommenden Geschéftsjahren an Ertragen aus der
Amortisation von Abschlusskosten ebenso wie an
Ertragen und Aufwendungen aus dem Risikoverlauf
entsprechend ihren Anteilen beteiligt.

Vor allem durch die stark angestiegene Amortisation
der in den Vorjahren gegenUber Kooperationspartnern
aktivierten Provisionsteile stieg die Abschlusskosten-
quote auf 4,9 % (2004: 2,3 %) an. Die Verwaltungs-
kostenquote lag mit 3,5 % leicht unter dem Vorjahres-
wert von 3,8 %.

Aus unseren Kapitalanlagen erzielten wir im Berichtsjahr
mit 3,8 % eine deutlich héhere Nettoverzinsung als im
Vorjahr (2,6 %).

Zur Sicherstellung der ausreichenden Bedeckung des
Sicherungsvermdgens hat unsere Muttergesellschaft
AXA Konzern AG im Mérz 2005 weitere 10 Mio. Euro
in die Kapitalricklage eingezahlt, wodurch das Eigen-
kapital auf insgesamt 78 Mio. Euro anstieg.

Als Folge des Bestandswachstums, den unsere
Gesellschaft trotz des Neugeschéftsriickgangs im
Berichtsjahr verzeichnete, und den damit einherge-
henden entsprechenden Belastungen (Kosten, hthere
Abschlussprovisionen, geringere Rickversicherungs-
provisionen) weisen wir fr 2005 ein negatives Ergebnis
aus der normalen Geschéaftstatigkeit aus. Dieser Fehl-
betrag in Héhe von 7,0 Mio. Euro wurde von unserer
Muttergesellschaft ausgeglichen.

Der Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung haben wir
im Berichtsjahr 2,6 Mio. Euro zugeflhrt. Diese Zu-
fUhrung ist ausreichend, um flr den Versicherungs-
bestand der Pro bAV Pensionskasse die fur das Jahr
2006 deklarierten Uberschussanteile zuzuteilen und
den Schlusslberschussanteilsfonds weiter zu erhdhen.
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Geschaftsergebnis

Marktiibersicht

Nach einer ersten vorlaufigen MarktUbersicht des
Gesamtverbands der Deutschen Versicherungswirt-
schaft (GDV), welche die Daten von 24 Uberwiegend
in den zuruckliegenden Jahren neu gegrindeten
Pensionskassen bertcksichtigt, stiegen die gebuch-
ten Bruttobeitrage 2005 um 37,3 % auf 2,5 Mrd. Euro.
Gleichzeitig wuchs der Bestand an statistischen laufen-
den Jahresbeitragen um 12,5 % auf 2,4 Mrd. Euro. Die
statistische Versicherungssumme der ausgewerteten
Pensionskassen stieg um 16,3 % auf 61,4 Mrd. Euro.
AnzahlméBig nahm der Vertragsbestand um 16,6 %
auf 2,7 Mio. Stlck zu.

Beitragseinnahmen

Im Berichtsjahr erzielte unsere Gesellschaft um
59,5 % gestiegene Beitragseinnahmen von 146,4 Mio.
Euro. Damit hat die Pro bAV einen Marktanteil von
5,9 % (2004 4,7 %) erreicht. Vom gesamten Beitrags-
volumen entfielen 1,8 Mio. Euro auf gebuchte Ein-
malbeitrage. Die Beitrdge aus der Ruckstellung fur
Beitragsrlckerstattung (RfB) erhdhten sich auf
617 Tsd. Euro (2004: 385 Tsd. Euro).

Kapitalanlageergebnis

Das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle Ertrage ab-
zuglich aller Aufwendungen — betrug 5,1 Mio. Euro
(2004: 1,4 Mio. Euro) und erhdhte sich damit gegen-
Uber dem Vorjahr ganz erheblich. Dabei stieg das
ordentliche Ergebnis um 367 % auf 5,0 Mio. Euro

(2004: 1,4 Mio. Euro). Gleichzeitig verbesserte sich
das auBerordentliche Ergebnis auf 71 Tsd. Euro (2004:
—18 Tsd. Euro). Dabei erzielten wir Gewinne in Hohe
von 102 Tsd. Euro und realisierten Verluste von 31 Tsd.
Euro aus dem Verkauf von Investmentfonds.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen — berechnet
nach der Formel des Gesamtverbands der Deutschen
Versicherungswirtschaft — erhdhte sich deutlich auf
3,8 % (2004: 2,6 %).

Kostenverlauf

Die gesamten Abschluss- und Verwaltungskosten
betrugen 53,3 Mio. Euro (2004: 50,2 Mio. Euro). Die
Verwaltungskostenquote verbesserte sich auf 3,5 %
(2004: 3,8 %) der Beitragseinnahmen, wahrend sich
die Abschlusskostenquote auf 4,9 % (2004: 2,3 %) der
gesamten Beitragssumme des Neugeschaéfts erhohte.

Leistungen fiir unsere Kunden

Im Berichtsjahr zahlten wir Leistungen in H6he von
158 Tsd. Euro aus; fur noch nicht ausgezahlte Ver-
sicherungsfélle wurden 16 Tsd. Euro zurtickgestellt.
Fur Ruckkaufe wandten wir 2,4 Mio. Euro auf. Die
Ruckstellungen fur Leistungsverpflichtungen gegen-
Uber den Versicherungsnehmern (Deckungsriick-
stellung und Rickstellung fur Beitragsriickerstattung)
erhdhten sich deutlich um 109,9 Mio. Euro auf
210,5 Mio. Euro.



Uberschussbeteiligung

der Versicherungsnehmer

Das ZinsUberschussniveau (Garantierzins plus Zins-
Uberschussanteil) fur die Zuteilung im Jahr 2006 wurde
vor dem Hintergrund der gestiegenen Nettoverzinsung
und in Erwartung eines Zinsanstieges fur kinftige
Neuanlagen auf 4,5 % (2004 4,25 %) angehoben.
GeméB der fiir 2006 deklarierten Uberschussbeteili-
gung haben wir der Ruckstellung fur Beitragsruck-
erstattung 2,6 Mio. Euro zugefuhrt.

Die Uberschussanteilsétze zu den einzelnen Tarifen
und Vertragsteilen sind im Anhang dieses Geschafts-
berichtes auf den Seiten 37 bis 41 dargestellt.

(in Tsd. Euro)

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage
darin enthalten:
Organisationsfonds
Bilanzgewinn
Stand am Ende des Geschéfisjahres

Die Kapitalausstattung wurde durch Zahlungen der
AXA Konzern AG in die Kapitalriicklage in Hohe von
10 Mio. Euro im Mérz 2005 verstarkt, um die aus-
reichende Bedeckung des Sicherungsvermogens zu
gewahrleisten.

Jahresfehlbetrag

Die AXA Konzern AG hat sich im Rahmen des Beherr-
schungsvertrags Uber die Pro bAV Pensionskasse AG
vom 15. Mai 2003 verpflichtet, einen eventuellen
Fehlbetrag auszugleichen. Aufgrund dessen Ubernimmt
die AXA Konzern AG den fur das Geschaftsjahr 2005
angefallenen Verlust unserer Gesellschaft in Hohe von
7,0 Mio. Euro (2004: 0,8 Mio. Euro, allerdings nach
Verzicht auf die Ruckzahlung eines Nachrangdarlehens
in Héhe von 16 Mio. Euro), so dass die Pro bAV Pen-
sionskasse ein ausgeglichenes Ergebnis ausweist.

Eigenkapitalausstattung
Unsere Eigenkapitalausstattung stellt sich zum
31. Dezember 2005 wie folgt dar:
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Versicherungsbestand

Im Berichtsjahr erhdhte sich der Versicherungsbestand
der Pro bAV Pensionskasse deutlich. Im Einzelnen
stiegen der laufende statistische Jahresbeitrag um
23,1 % auf 154,0 Mio. Euro, die statistische Summe um
21,8 % auf nahezu 4,0 Mrd. Euro und die Anzahl der
Vertrage um 24,6 % auf 118.341 Stlick.

(in Tsd. Euro)

i

Bestandsgliederung nach Versicherungsart
Kapitalversicherungen auf den Todes- und Erlebensfall
Sterbegeldversicherungen
Rentenversicherungen,
die sich in der Anwartschaftsphase befinden

Gesamt

153.965

Neuzugang

Nach den vorlaufigen Zahlen ging im Pensions-
kassenmarkt der gesamte Neuzugang im Berichtsjahr
um 54,6 % in der Anzahl und um 56,3 % in der statis-
tischen Summe zurlick. Der Neuzugang an laufenden
Beitragen sank um 52,0 % auf 0,5 Mrd. Euro, wéhrend
der Einmalbeitrag um 9,6 % auf 139,4 Mio. Euro stieg.
Der Ruckgang bei der Pro bAV Pensionskasse war
nicht ganz so stark. Im Berichtsjahr ging die Zahl der
neu abgeschlossenen Vertrage bei unserer Gesellschaft
auf 26.454 (-50,6 %) mit einer statistischen Summe

Ifd. Beitrag
fiir ein Jahr

Verédnderung
gegeniiber
Vorjahr in %

Ifd. Beitrag Anteil
fiir ein Jahr am Bestand

2005 2004 %

153.965

125.040
125.040

von 0,9 Mrd. Euro (-52,1 %) zurlck. Der neu abge-
schlossene Jahresbeitrag verzeichnete einen Ruckgang
auf 36,8 Mio. Euro (-51,7 %). Der Marktanteil der
laufenden statistischen Beitrége lag 2005 wie im Vorjahr
bei 7,2 %. Der neu abgeschlossene Einmalbeitrag
betrug 1,8 Mio. Euro (-42,3 %). Die aus dem Neu-
zugang resultierende Beitragssumme — definiert als
laufender Jahresbeitrag multipliziert mit der Beitrags-
zahlungsdauer zuzUuglich der Einmalbeitrage — betrug
im Berichtsjahr 0,9 Mrd. Euro (-51,0 %).



(in Tsd. Euro)

B

Neuzugang nach Versicherungsart
Kapitalversicherungen auf den Todes- und Erlebensfall
Sterbegeldversicherungen
Rentenversicherungen,
die sich in der Anwartschaftsphase befinden
Gesamt

Abgang

Im Geschaftsjahr 2005 gab es insgesamt 3.099
Abgénge mit einem statistischen laufenden Beitrag
von 7,7 Mio. Euro und 219,7 Mio. Euro statistischer
Summe.

Auf die vertragsmaBigen Ablaufe entfielen 7 Tsd. Euro
und auf die Abgange durch Tod 86 Tsd. Euro laufen-
der Beitrag. Die vorzeitigen Abgange (Ruckkaufe,
Umwandlungen in beitragsfreie Versicherungen sowie
sonstige vorzeitige Abgange) erhdhten sich auf
7,6 Mio. Euro (2004: 2,5 Mio. Euro) laufenden Beitrag.
Aufgrund hoherer Rickkaufe und eines geringeren
Bestandswachstums stieg die Stornoquote (vorzeiti-
ger Abgang im Verhdltnis zum mittleren Bestand) auf
5,5 % nach 2,7 % im Vorjahr.

Ifd. Beitrag Verédnderung Ifd. Beitrag Anteil
fiir ein Jahr gegeniiber fiir ein Jahr am Bestand
2005 Vorjahr in % 2004 %

11
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Kapitalanlagebestand

Die negative Entwicklung der Zinsen im Euro-Raum
setzte sich im Jahr 2005 zun&chst fort, allerdings ge-
maBigter als im Vorjahr. Diese Entwicklung reflektierte
zum einen die weiter nur sehr gering prognostizierten
Inflationserwartungen sowie das moderate Wirt-
schaftswachstum im Euro-Raum. Im September er-
folgte eine Trendwende und die Rendite 10-jahriger
Bundesanleihen zog wieder an, vor allem aufgrund zu-
rickkehrender Inflationssorgen und optimistischer
Konjunktureinschétzungen. Trotz der positiven Ent-
wicklung in den letzten Monaten des Geschéaftsjahres

Struktur der Kapitalanlagen
(in Tsd. Euro)

Buchwerte
2005

Aktien, Investmentanteile
und andere nicht fest-

Anteil am
Bestand

verzinsliche Wertpapiere 507

0,3%

Festverzinsliche Wertpapiere 84.310 46,6 %
Schuldscheindarlehen

und Namenspapiere
Einlagen bei Kreditinstituten

Summe

84.750
11.500
181.067

46,8 %
6,3%

Unter BerUtcksichtigung des gesamten Bruttozugangs
in Hohe von 115,5 Mio. Euro (2004: 83,7 Mio. Euro)
bildeten mit 99,3 Mio. Euro oder 86 % die Renten-
papiere wieder den Schwerpunkt unserer Neuanlagen.
lhr Bestand betrug 169,1 Mio. Euro oder 93,4 % der
gesamten Kapitalanlagen.

sank der Zinssatz fur 10-jahrige Bundesanleihen von
3,7 % Anfang 2005 auf nur noch 3,4 % zum Jahres-
ende. Auch Unternehmensanleihen entwickelten sich
positiv, weil angesichts der weltweit insgesamt
gunstigen Konjunkturentwicklung die Risikoaufschlage
abnahmen.

Der Bestand an Kapitalanlagen stieg bei unserer
Gesellschaft im Jahr 2005 um 109 % auf 181,1 Mio.
Euro. Den Schwerpunkt bilden weiterhin festverzins-
liche Wertpapiere sowie Schuldscheindarlehen und
Namenspapiere.

Zeitwerte
2004

Anteil am
Bestand

Buchwerte
2004

Zeitwerte
2005

520 . 2,5%
87.356 32,4%
88.118 48,9 %
16,2 %



Struktur der Zugéange
(in Tsd. Euro)

- Zugange Abgéange Nettozugang

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 16.265 17.909 —1.644
Festverzinsliche Wertpapiere 56.259 0 56.259
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 43.000 500 42.500
Einlagen bei Kreditinstituten 2.500 —2.500
Summe 115.524 20.909 94.615

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen dem
aktuellen Marktwert und dem Buchwert beliefen sich
zum 31. Dezember 2005 auf 6,4 Mio. Euro (2004:
1,7 Mio. Euro) und beziehen sich nahezu vollstandig
auf Schuldscheindarlehen und festverzinsliche Wert-
papiere. Die Reservesteigerung gegentber dem Vorjahr
ist auf den Zinsrickgang am Rentenmarkt zurlick-
zufUhren.

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen

Die Bestande der Kapitalanlagen fur Rechnung und
Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen
haben sich gegentber dem Vorjahr um 24,2 Mio. Euro
auf 48,2 Mio. Euro mehr als verdoppelt.

13
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Risiken und Chancen der zukiinftigen Entwicklung

In diesem Kapitel stellen wir die Risiken und Chancen
der zukUnftigen Entwicklung unserer Gesellschaft dar.
Risiken werden dem Deutschen Rechnungslegungs-
Standard zur Risikoberichterstattung (DRS 5) entspre-
chend als negative kunftige Entwicklung der wirtschaft-
lichen Lage im Vergleich zur Situation am Bilanzstichtag
definiert. Chancen stellen entsprechende positive
Entwicklungen dar. Bei den versicherungstechnischen
Risiken und den Kapitalanlagerisiken sind Risiken und
Chancen in vielen Féllen direkt miteinander verbunden.
Wegen der zu ergreifenden Risikosteuerungsmafi-
nahmen stehen im Folgenden die Risiken im Vorder-
grund. Gleichzeitig nutzen wir jedoch die sich bieten-
den Chancen.

Versicherungstechnische Risiken

und Chancen

Die in diesem Abschnitt dargestellten versicherungs-
technischen Risiken korrespondieren mit den Chancen
wie folgt: den Risiken aus Biometrie, Storno und
Zinsgarantie stehen die Chancen aus einem gegen-
Uber den Kalkulationsannahmen gunstigeren Verlauf
gegeniiber. Ein glinstigerer Verlauf wiirde zu Uber-
schussen fuhren, an denen Aktionare und Versicherte
im Rahmen der geltenden gesetzlichen Vorschriften
beteiligt werden.

Biometrische Risiken: FUr die Berechnung der ver-
sicherungstechnischen Ruckstellungen werden im
Wesentlichen die auf der Seite 27 dieses Berichts unter
den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden auf-
gefUhrten Sterbe- und Invalidisierungstafeln verwen-
det. Mit Ausnahme des ebenfalls auf Seite 27
genannten Teilbestandes an Rentenversicherungen,
fUr den eine geeignete Erhdhung der Deckungs-
ruckstellung erfolgte, werden die verwendeten
Wahrscheinlichkeitstafeln von der Aufsichtsbehérde

und der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) als aus-
reichend fUr die Berechnung der Deckungsrtckstellung
angesehen. Sie enthalten nach Einschéatzung des ver-
antwortlichen Aktuars flir die Gesellschaft angemes-
sene und auch in Zukunft ausreichende Sicherheits-
spannen. Gleichwohl sind die Entwicklung der
Sterblichkeit in der Rentenversicherung sowie die
Entwicklung der Invalidisierungswahrscheinlichkeiten
auch weiterhin laufend zu analysieren. So werden bei
der DAV die Untersuchungen zur Sterblichkeit in der
Rentenversicherung durch BerUcksichtigung neuer
Daten laufend aktualisiert, da eine Fortsetzung des
Trends zu weiter steigenden kunftigen Lebenserwar-
tungen nicht ausgeschlossen werden kann. Weiterhin
ist zu vergegenwartigen, dass Einflisse von Pande-
mien, Terroranschl&gen und Naturkatastrophen, durch
die das Leben oder die Gesundheit einer Vielzahl von
Personen geféhrdet werden konnten, in den Sterbe-
bzw. Invalidisierungstafeln naturlich nicht ausreichend
berUcksichtigt sein kdnnen.

Stornorisiko: Die Bestimmung der versicherungstech-
nischen Rickstellungen erfolgt ohne Bertcksichtigung
von Stornowahrscheinlichkeiten. Héheres oder niedri-
geres Storno in realistischem AusmaB hatte abgese-
hen von der fondsgebundenen Rentenversicherung
nur geringen Einfluss auf die Jahresergebnisse. So
erzielt die Pensionskasse bei fondsgebundenen
Rentenversicherungen Kostendeckungsbeitrage und
Gewinnmargen auch aus der VergUtung von Verwal-
tungsgebuhren der Fondsgesellschaften. Diese sind
nur dann ausreichend, wenn sich die Fondsvermdgen
entsprechend der kalkulierten Bestandsfestigkeit ent-
wickeln. Im Falle eines deutlich erhdhten Stornos kénn-
ten sich die Fondsguthaben so verringern, dass die
angestrebten Gewinnmargen und Kostendeckungs-
beitrage nicht mehr erreicht werden.



Zinsgarantierisiko: Die Berechnung der Deckungs-
rlckstellung erfolgt gemail dem von der Bundesanstalt
fUr Finanzdienstleistungen genehmigten Geschaftsplan.
Im Jahr 2005 Uberstieg die Nettoverzinsung von
3,8 % den durchschnittlichen Rechnungszins des
Bestandes von 3,25 % um 17 %. Fur die Folgejahre
werden bei konservativer Unternenmensplanung eben-
falls positive Sicherheitsspannen von 20 % erwartet.
Hierbei ist auch zu berUcksichtigen, dass sich Ende
2005 die Kapitalméarkte bei den festverzinslichen
Wertpapieren weiterhin auf einem niedrigen Stand
befanden.

Sollte die kunftig erwartete Nettoverzinsung unter den
durchschnittlichen Rechnungszins des Bestandes
sinken, ware die Deckungsrickstellung unter Be-
rUcksichtigung der kunftig erwarteten Nettoverzinsung
aufzufullen.

Risiken aus Gesetzesanderungen: Gesetzes-
anderungen sind zu erwarten aufgrund eines Urteils
des Bundesverfassungsgerichts vom 26. Juli 2005, in
dem der Gesetzgeber aufgefordert wird, bis zum
Jahresende 2007 gesetzliche Regelungen unter an-
derem dafUr zu erlassen, dass und wie die Versicherten
an den stillen Reserven aus Kapitalanlagen beteiligt
werden.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen
aus dem Versicherungsgeschaft

Die falligen Anspriche gegenuber Versicherungs-
nehmern und Vermittlern (ohne noch nicht verdiente
Provisionen) betrugen zum Bilanzstichtag 9,4 Mio. Euro.
Davon entfielen 6,3 Mio. Euro auf Forderungen, die
alter als 90 Tage sind. Zur Risikovorsorge wurden die
in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen an Kunden
und Vermittler um Pauschalwertberichtigungen von
1,8 Mio. Euro vermindert.

Risiken und Chancen aus Kapitalanlagen
2005 sind die Aktienmarkte deutlich gestiegen; auch
die Rentenmaérkte haben sich positiv entwickelt, was
jedoch mit einem gesunkenen Zinsniveau einhergeht.
Angesichts einer konjunkturellen Belebung im Euro-
Raum und positiver Wachstumsaussichten in den an-
deren groBBen Wirtschaftsregionen der Welt gehen wir
auch fur 2006 von einer stabilen Entwicklung der
Kapitalmérkte aus. Gleichwohl werden die Risiken der
Kapitalanlage weiterhin aktiv gemanagt und an das
jeweilige Kapitalmarktumfeld angepasst. Die per saldo
positiven Reserven von 6,4 Mio. Euro sorgen fur die
hierzu notwendige Risikotragfahigkeit.

Den in diesem Abschnitt dargestellten Risiken aus
Kapitalanlagen stehen die Chancen auf eine Erhdhung
der Marktwerte der Kapitalanlagen gegenuber, die ins-
besondere aus einem Anstieg der Aktienkurse resul-
tieren konnen. Aus einer Verbesserung der Bonitat
unserer Anlagen in Unternehmensanleihen kénnen
sich weitere Chancen ergeben.

Die einzelnen Risiken sind wie folgt definiert:
Marktrisiken: Die Finanzmérkte bestimmen mittel-
oder unmittelbar die Preise von Kapitalanlagen. Um
ein mogliches Risikoszenario zu ermitteln, wird ein
Preisverfall von Aktien und Zinsprodukten simuliert.
Wahrungsrisiken liegen nicht vor. An dieser Stelle
werden sowohl die Risiken als auch die Chancen dar-
gestellt, um die Sensitivitdten unserer Kapitalanlagen
zu verdeutlichen.
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Das zum Jahresende 2005 nicht realisierte Ergebnis
von 6,4 Mio. Euro wlrde sich um die nachstehend an-
gegebenen Werte verandern, wenn sich die Preise von
Aktien und Renten im dort angefihrten AusmaR nach
oben oder unten bewegen.

Anstieg um 35 %
Anstieg um 20 %
Anstieg um 10 %
Sinken um 10 %
Sinken um 20 %
Sinken um 35 %

-nderung des Rentenmarkts

Anstieg um 200 Basispunkte
Anstieg um 100 Basispunkte
Sinken um 100 Basispunkte
Sinken um 200 Basispunkte

Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Szenarien im
laufenden Geschaftsjahr ganz oder teilweise einstel-
len oder am Bilanzstichtag vorliegen, werden wir
entsprechende MaBnahmen ergreifen. Diese beinhal-
ten unter anderem mdgliche Abschreibungen auf die
nachhaltigen Werte einzelner Kapitalanlagen, den
selektiven Verkauf einzelner Titel und den optionalen
Einsatz von Wertsicherungskonzepten, um die
Portfolios kurzfristig gegen weitere Wertverluste abzu-
sichern.

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

+140 Tsd. Euro
+ 80 Tsd. Euro
+ 40 Tsd. Euro
— 40 Tsd. Euro
— 80 Tsd. Euro
—140 Tsd. Euro

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

—38,2 Mio. Euro
—19,1 Mio. Euro
+19,1 Mio. Euro
+38,2 Mio. Euro

Bonitatsrisiken: Das Bonitatsrisiko umfasst die
Insolvenz, den Zahlungsverzug und die Bonitats-
verschlechterung des Schuldners bzw. Emittenten. Die
Einstufung der Bonitat erfolgt entweder mit Hilfe von
externen Agenturen oder nach einheitlichen internen
MaBstaben und wird mit kontinuierlichen Kontroll-
prozessen UberprUft. Auch fur die Vergabe von Krediten
gelten strenge Vorschriften bezuglich der Bonitat.
Kreditrisiken werden breit gestreut; das Einzel-



engagement unterliegt der regelmaBigen Uber-
wachung. Mit Hilfe unserer Kontrollverfahren fur den
Zins- und Tilgungsdienst sowie unseres Mahnverfah-
rens erhalten wir einen detaillierten Uberblick (iber aus-

stehende Zahlungen.

Liquiditatsrisiken: Dem Risiko unzureichender
Liquiditat wird durch eine mehrjahrige Planung der
Zahlungsstrdme entgegengewirkt. Zusétzlich erfolgt
fUr einen rollierenden Zwdlfmonatszeitraum eine
Prognose auf Monatsbasis. Insgesamt wird bei der
Kapitalanlage auf Fungibilitdt der einzelnen Anlage ge-
achtet, damit wir den Verpflichtungen nachkommen
konnen, die wir unseren Versicherungskunden gegen-
Uber eingegangen sind.

Zur Sicherstellung der Liquiditat ist unsere Gesellschaft
im Jahr 2003 dem bestehenden Liquiditatshilfe-
abkommen innerhalb des AXA Konzerns beigetreten.
Die AXA Konzern AG hat darUber hinaus 2002 in einer
Verpflichtungserklarung zugesichert, die zum Ausgleich
eines nicht durch Entnahmen aus dem Organisations-
fonds gedeckten Jahresfehlbetrages notwendigen
Betrage bis zum Geschéftsjahr 2008 zu erstatten sowie
auf Anforderung bereits unterjahrig liquiditatswirk-
same Zuschusse zu leisten. So hat die AXA Konzern
AG im Berichtsjahr Einzahlungen in die Kapitalriicklage
der Pro bAV von insgesamt 10 Mio. Euro vorge-
nommen.

Risikosteuerung der Kapitalanlagen

Das Asset Liability Management (ALM)-Komitee schlagt
die Kapitalanlagestrategie vor, der Vorstand entschei-
det hierlber. Der Kapitalanlageausschuss implemen-
tiert und Uberwacht die strategische Aufteilung
der Kapitalanlagen nach Kapitalanlagearten (Asset
Allocation) und die Einhaltung vorgegebener Limits und

Limitsysteme. DarUber hinaus gilt eine umfassende
interne Richtlinie (Investment Guidelines) fur alle Kapital-
anlagen. Um die Auswirkungen alternativer Szenarien
erkennen zu konnen, werden Sensitivitats- und
Risikoanalysen auf der Basis von Wahrscheinlich-
keitsrechnungen durchgefuhrt. Mit Hilfe der Aktiv-
Passiv-Steuerung (ALM) wird die Interaktion zwischen
der Mittelherkunft und Mittelverwendung berticksich-
tigt und abgestimmt. Die aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften zur Mischung und Streuung werden genau
eingehalten.

Operative Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die Sicherheit der
internen Kontrollsysteme werden regelmaBig von der
Konzernrevision gemeinsam mit den verantwortlichen
Linienmanagern identifiziert und bewertet. Die sich hier-
aus ergebenden Kennzahlen sind eine wesentliche
Grundlage fUr die mehrjahrige risikoorientierte Prifungs-
planung der Konzernrevision.

Zusammenfassende Darstellung

der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die
den Fortbestand der Pro bAV Pensionskasse AG
gefahrden kénnten. Die vorhandenen Eigenmittel von
78,0 Mio. Euro Ubersteigen die zur Erflllung der
Solvabilitdtsanforderungen notwendigen Eigenmittel
um 69,7 Mio. Euro. Die hohen Eigenmittel sind zur
Bedeckung des Sicherungsvermdégens erforderlich.
Bei weiter stark wachsendem Geschéaft kdnnten in den
n&chsten Jahren weitere KapitalmaBnahmen erforder-
lich werden. Ein in der Zukunft moglicherweise auszu-
weisender Fehlbetrag wirde von der AXA Konzern AG
im Rahmen des Beherrschungsvertrags ausgeglichen.
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Sonstige Angaben

Zusammenarbeit im Konzern

Unsere Geschaftsfunktionen werden auf Basis von

Dienstleistungsvertragen von verschiedenen konzern-

verbundenen Gesellschaften ausgefthrt:

® Die AXA Service AG, KoIn, hat Verwaltungsarbeiten
in den Funktionen Antrags- und Leistungsbear-
beitung, Produktentwicklung, Ruckversicherung,
Vertrieb, Vertriebssteuerung, Rechnungswesen, In-/
Exkasso, Controlling, Betriebsorganisation, EDV-
Anwendungsentwicklung und Systemunterstitzung
Ubernommen.

® Der Betrieb des Rechenzentrums sowie die
Inanspruchnahme von Informationsdienstleistungen
wurden Uber die AXA Service AG auf die AXA
Technology Services Germany GmbH, Kélin, Gber-
tragen.

® Die Postbearbeitung, Logistik und Archivierung wur-
den Uber die AXA Service AG auf die AXA Logistic
Services GmbH, KdéIn, Ubertragen.

® Die AXA Konzern AG hat Verwaltungsarbeiten in
den Funktionen Vermdgensanlage, Vermogens-
verwaltung, Konzernkommunikation und Direktions-
referat Ubernommen.

® Funktionen aus dem Bereich Vermdgensanlage und
-verwaltung wurden zu einem Uberwiegenden Teil

Nachtragsbericht

Nach dem Schluss des Geschéftsjahres 2005 sind
bei der Pro bAV Pensionskasse AG keine Vorgange
eingetreten, die wesentliche Auswirkungen auf die
Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der Gesellschaft
haben.

Uber die AXA Konzern AG auf die AXA Investment
Managers Deutschland GmbH, KoéIn, Ubertragen.

® Die AXA Bank AG hat Verwaltungsaufgaben im
Bereich der Bestandsprovisionierung von Fonds
Ubernommen.

® /ur Vermittlung unserer Altersvorsorgevertrage
haben wir Generalagenturvertrage mit der AXA
Lebensversicherung AG und der Deutsche Arztever-
sicherung AG abgeschlossen.

Zusammenarbeit mit

anderen Unternehmen

Weiterhin werden Altersvorsorgevertréage von unseren
Kooperationspartnern Deutscher Herold Lebens-
versicherung AG, Zurich Lebensversicherung AG
(Deutschland) und Bayerische Beamten Versicherungen
und deren Vertriebsnetzen vermittelt.

Zur Beratung im Bereich der betrieblichen Alters-
versorgung — insbesondere mittelstandischer Unter-
nehmen — arbeiten wir mit der zum AXA Konzern
gehodrenden Kolner Spezial Beratungs-GmbH fur be-
triebliche Altersversorgung, Koin, zusammen.
Daruiber hinaus werden Versicherungen im Rahmen
von Konsortialvertrdgen mit anderen Pensionskassen
vermittelt.

Verbandszugehorigkeit
Unsere Gesellschaft ist Mitglied im Gesamtverband
der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V., Berlin.



Ausblick auf die Geschaftsjahre 2006 und 2007

Die auch im Geschéftsjahr 2005 wiederum im Verhalt-
nis zum Markt insgesamt gunstigere Neugeschafts-
entwicklung unserer Gesellschaft zeigt, dass die
Pro bAV Pensionskasse im Markt der betrieblichen
Altersversorgung attraktive Produkte anbietet. Wir
gehen deshalb nach dem Neugeschéftsriickgang im
Jahr 2005 fur die kommenden Jahre von einem wei-
ter ansteigenden Neugeschaft aus.

Die Nachfrage nach zuséatzlicher Altersversorgung wird
sich zudem auch deshalb weiter verstarken, weil der
Rentenversicherungsbericht 2005 der Bundesregierung
der Bevolkerung deutlich vor Augen fuhrt, dass die
gesetzliche Rente allein nicht ausreichen wird, um den
Lebensstandard im Alter zu sichern. Diese unbefriedi-
gende Entwicklung wird noch verstarkt durch die
schrittweise Anhebung des gesetzlichen Renten-
beginnalters von heute 65 auf 67 Jahre, die im
Endeffekt eine Reduzierung der im Alter 65 erreich-
paren Rente bedeutet. Die betriebliche Altersver-
sorgung bietet sich dabei zur Ergénzung der gesetz-
lichen Rentenversicherung aufgrund ihrer zahlreichen
Vorteile besonders an.

Im Wettbewerbsvergleich sind die Produkte unserer
Gesellschaft gut positioniert. Zudem garantiert die Pro
PAV Pensionskasse die Versicherungsleistungen und
kann nicht Leistungskuirzungen oder Nachschusse der
Arbeitgeber fordern, wie dieses im Falle nicht aus-
reichender Mittel bei einigen anderen, Uberwiegend
betrieblichen Kassen zuléssig ist. SchlieBlich wird sie
auch weiterhin als namensneutrale Pensionskasse
gleichzeitig als Dienstleister und Produktgeber fur an-
dere Versicherungsgesellschaften agieren.

Seit dem 1. Januar 2006 ist die Pro bAV eine so ge-
nannte deregulierte Pensionskasse. Die Deregulierung
erfolgte aufgrund der Umsetzung der EU-Pensions-
fondsrichtlinie und wurde Uber die Novellierung des
Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) vollzogen.

Nach wie vor wird die finanzielle Lage der Gesellschaft
von der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) beaufsichtigt. Die flr das Neugeschaft offenen
Tarife und Versicherungsbedingungen mussen der
Aufsichtsbehdrde mitgeteilt werden. Die Aufsichts-
behdrde kann innerhalb von drei Monaten widerspre-
chen. Diese Widerspruchsfrist bewirkt, dass fur die
Kunden der deregulierten Pensionskasse nach wie
vor ein ebenso hoher Sicherheits- und Qualitats-
standard gewéhrleistet ist wie in der regulierten
Pensionskasse.

Auch in den kommenden Jahren werden wir weitere
Investitionen vornehmen, um die Verarbeitung der
Versicherungsvertrage weiter zu beschleunigen.
AuBerdem werden wir unsere technischen Entwick-
lungskapazitaten flir die Realisierung neuer Tarife ein-
setzen, die durch die fir das Neugeschéft ab 1. Januar
2007 vorgesehene Absenkung des hdchstzulassigen
Garantiezinses von aktuell 2,75 % auf 2,25 % not-
wendig werden. Dartber hinaus durften im laufenden
und im folgenden Jahr erhebliche Kapazitaten be-
nétigt werden, um notwendige MaBnahmen aufgrund
der flr den 1. Januar 2008 vorgesehenen Reform
des Versicherungsvertragsrechtes (VVG-Reform) um-
zusetzen.

FUr die Geschéaftsjahre 2006 und 2007 erwarten wir
vor diesem Hintergrund weitere Geschaftssteigerungen
und zufrieden stellende Ergebnisse. Entsprechend der
Planung wird die Pro bAV Pensionskasse im Geschéfts-
jahr 2006 voraussichtlich nochmals einen Fehlbetrag
vor Verlustausgleich ausweisen.

KoIn, den 5. April 2006

Der Vorstand
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfihrung des Vor-
stands im abgelaufenen Geschéftsjahr entsprechend
den ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen
Aufgaben Uberwacht und sich fortlaufend von der
OrdnungsmaBigkeit der Geschéftsflihrung und des
Rechnungswesens Uberzeugt. Durch vierteljahrliche
Berichte und in zwei Sitzungen wurde der Aufsichtsrat
vom Vorstand eingehend mundlich und schriftlich
geman § 90 des Aktiengesetzes (AktG) Uber die allge-
meine Geschaftsentwicklung sowie Uber grundlegende
Fragen der Geschaftsfihrung unterrichtet. Die vom
Vorstand beabsichtigte Geschaftspolitik sowie die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft wurden ausfuhrlich
besprochen.

Dartiber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrats
mit dem Vorstand in zahlreichen Einzelgesprachen ge-
schéaftspolitische Fragen sowie die Entwicklung der
Gesellschaft behandelt. Uber hierdurch zur Kenntnis
des Vorsitzenden gelangte wichtige Angelegenheiten
wurde der Aufsichtsrat jeweils unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und
der Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2005 sind von
der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Dusseldorf, gepruft
worden. Der Abschlussprufer hat den uneingeschrank-
ten Bestéatigungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss
und der Lagebericht lagen dem Aufsichtsrat nach der
Aufstellung vor. Ebenso wurde der Bericht des Ab-
schlussprufers Uber den vorgelegten Jahresabschluss
und den Lagebericht allen Mitgliedern des Aufsichtsrats
fristgerecht vorgelegt. Der Abschlussprtfer hat den
Prifungsbericht und das Prifungsergebnis dem
Aufsichtsrat in der bilanzfeststellenden Sitzung miind-
lich erlautert und Fragen des Aufsichtsrats beantwor-
tet. Der Aufsichtsrat nahm den Bericht und die
Erlauterungen zustimmend zur Kenntnis.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den
Lagebericht sowie den Vorschlag des Vorstands zur
Verwendung des Bilanzgewinns gepruft. Die Prifung
hat keine Beanstandungen ergeben. Der Aufsichtsrat
billigt den Jahresabschluss. Der Jahresabschluss ist
damit gemaB § 172 AktG festgestellt.

Im Aufsichtsrat sind im Berichtszeitraum folgende per-
sonelle Veranderungen eingetreten: Frau Jutta Stécker
ist zum 15. Januar 2005 aus dem Aufsichtsrat aus-
geschieden. Als Nachfolger von Frau Stdcker wurde
mit Wirkung vom 16. Januar 2005 Herr Noel
Richardson, Mitglied des Vorstands der AXA Konzern
AG, in den Aufsichtsrat der Gesellschaft berufen. Herr
Dr. Dieter Rosenbaum ist zum 30. Juni 2005 aus dem
Aufsichtsrat ausgeschieden. Als Nachfolger von Herrn
Dr. Rosenbaum wurde mit Wirkung ab dem 5. Juli 2005
Herr Andreas M. Torner, Mitglied des Vorstands der
AXA Konzern AG, in den Aufsichtsrat bestellt, aus
dem er am 31. Dezember 2005 wieder ausgeschie-
den ist. Die auBerordentliche Hauptversammlung vom
16. Januar 2006 hat Herrn Dr. Wulf Bottger, Mitglied
des Vorstands der AXA Konzern AG, zum Nachfolger
von Herrn Torner bestellt. Der Aufsichtsrat dankt Frau
Stdcker und den Herren Dr. Rosenbaum und Torner
fUr ihre Tatigkeit im Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Koln, 24. April 2006

Far den Aufsichtsrat

Dr. Heinz-Peter RoR
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Jahresabschluss

Janresapbschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2005

AKTIVA in Tsd. Euro
2005 2004

A. Immaterielle Vermégensgegenstande
|. Sonstige immaterielle Vermbgensgegenstande 0 1

B. Kapitalanlagen
|. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere 507 2.151
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 84.310 28.051
3. Sonstige Ausleihungen 84.750 42.250
4. Einlagen bei Kreditinstituten 11.500 181.067 14.000
181.067 86.452

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 48.246 24.007

D. Forderungen
|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer

a) fallige Anspriiche 7.593 3.812
b)  noch nicht fallige Anspriche 4.642 12.235 869
2. Versicherungsvermittler 50.959 63.194 56.286
Il Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschéft 0 1.285

lll. Sonstige Forderungen
davon an verbundene Unternehmen
6.726 Tsd. Euro (2004: 789 Tsd. Euro) 6.787 1.154
69.981 63.406

E. Sonstige Vermdgensgegenstinde
| Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,

Schecks und Kassenbestand 668 449
668 449
F. Rechnungsabgrenzungsposten
|, Abgegrenzte Zinsen und Mieten 3.553 1.379
Il.  Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 1.235 0
4.788 1.379
304.750 175.694
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PASSIVA

2005

in Tsd. Euro

2004

. Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital
Il.  Kapitalriicklage

lIl. Bilanzgewinn

1.500
76.550

78.050

1.500
66.550

68.050

. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragstbertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fur das in Rlickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
Il. - Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fr das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
lll. Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fr das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
IV.  Ruckstellung fur erfolgsabhangige und
erfolgsunabhéngige Beitragsrlickerstattung
1. Bruttobetrag

2.651

109

2.542

169.759

42.964

116.795

237

76

161

2.551

2.551

122.049

2.043

92

75.657

24.183

180

118

913

54.400

. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich
der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird
|, Deckungsrtckstellung

1. Bruttobetrag

48.246

48.246

24.007

24.007

. Andere Riickstellungen
I. Sonstige Ruckstellungen

1.026

1.026

1.396

1.396

. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschift

43.108

24.393

Andere Verbindlichkeiten
| Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegentiber
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern
Il. - Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Ruckversicherungsgeschéft
lll. Sonstige Verbindlichkeiten
davon gegenlber verbundenen Unternehmen
5.483 Tsd. Euro (2004: 1.087 Tsd. Euro)

329

6.320

5.519

12.266

28
2212

1.128

3.448

. Rechnungsabgrenzungsposten

0

304.750

175.694

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B.IIl. und C.I. der
Passiva eingestellte Deckungsrickstellung unter Beachtung des § 341 f HGB
sowie der aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen
berechnet worden ist; fir den Altbestand im Sinne des § 11 ¢ in Verbindung
mit § 118b Abs. 5 und 6 VAG ist die Deckungsrickstellung nach dem zu-
letzt am 22. Dezember 2005 genehmigten Geschaftsplan berechnet worden.

KéIn, den 29. Marz 2006

Der Verantwortliche Aktuar: Dr. Peter Julius

GemanR § 73 des VAG wird hiermit bestatigt, dass
die eingestellte Deckungsrtckstellung vorschrifts-
maBig angelegt und aufbewahrt ist.

KolIn, den 29. Méarz 2006

Der Treuhander: Dr. Udo Bertermann

Kaéln, den 5. April 2006

Der Vorstand

23



Jahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnun

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG in Tsd. Euro
2005 2004

l. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fUr eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage 146.417 91.784
b) Abgegebene Ruckversicherungsbeitrage 33.265 1138.1562 23.207
¢) Veranderung der Bruttobeitragstbertréage 607 1.396
d) Veranderung des Anteils der Ruckversicherer
an den BruttobeitragsUbertragen 16 591 46
112.561 67.227

2. Beitrage aus der Bruttortickstellung fur
Beitragsriickerstattung 617 385

3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen

aa) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 5.169 5.169 1.412

b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 102 19
5.271 1.431
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 6.612 1.219

5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage
fUr eigene Rechnung 5.649 1.006
6. Aufwendung fur Versicherungsfalle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen flr Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 2.732 701
bb) Anteil der Ruckversicherer 72 2.660 12
b) Veranderung der Ruckstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 57 177
bb) Anteil der Rickversicherer 42 99 118
2.759 748

7. Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen
Nettortckstellungen
a) Deckungsrlckstellung
aa) Bruttobetrag 108.341 75.064
bb) Anteil der Rickversicherer 18.781 89.560 14.571
89.560 60.493

8. Aufwendungen flr erfolgsabhangige und erfolgsunab-
hangige Beitragsriickerstattungen fur eigene Rechnung 2.550 868

9. Aufwendungen fUr den Versicherungsbetrieb
fUr eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 48177 46.749
b) Verwaltungsaufwendungen 5.105 53.282 3.443
¢) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinn-
beteiligung aus dem in Rickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 13.956 24.974
39.326 25.218
10. Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a) Aufwendungen flr die Verwaltung von Kapital-
anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige

Aufwendungen fUr die Kapitalanlagen 176 31

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 0 0

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 31 32
207 63
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 0 0
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 2.926 821
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung -6.618 -16.943
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NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG

in Tsd. Euro

2005 2004

Ubertrag -6.618 -16.943

Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage 388 16.923
2. Sonstige Aufwendungen 767 749

-379 16.174

3. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit -6.997 —769

4. Ertrage aus Verlustibernahme 6.997 769

5. Jahresiiberschuss 0 0

6. Bilanzgewinn 0 0
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

260

Aktiva

Die immateriellen Vermdgensgegenstéande bestan-
den ausschlieBlich aus EDV-Software. Die Bewertung
erfolgte mit den Anschaffungskosten, vermindert um
planméBige Abschreibungen entsprechend der be-
triebsgewohnlichen Nutzungsdauer.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere, die dem Umlaufvermé-
gen zugeordnet wurden, bilanzierten wir mit den
Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren Borsen-
kursen; ein niedrigerer Wertansatz aus der Ver-
gangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkurs zugeschrieben, sofern die
Voraussetzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erfUllt
waren.

Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere wurden ausschlieBlich dem
Anlagevermdgen zugeordnet. Wir bilanzierten ent-
sprechend dem gemilderten Niederstwertprinzip mit
den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizu-
legenden Wert.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapiers
haben wir angenommen, wenn der Zeitwert des
Wertpapiers aufgrund von Wahrungskursanderungen
zum Jahresende einen Werteverfall aufweist oder sich
das Rating/die Bonitét eines Emittenten wesentlich
verschlechtert hat.

Sofern die Grlinde flr eine gegebenenfalls vorgenom-
mene Abschreibung aufgrund von Wahrungskurs-
anderungen oder Ratingverschlechterung eines
Emittenten nicht mehr existierten, wurde auf die
Anschaffungskosten oder den am Stichtag niedrige-
ren beizulegenden Wert zugeschrieben.

Namensschuldverschreibungen wurden mit dem
Nennbetrag, falls erforderlich vermindert um notwen-
dige Abschreibungen, angesetzt. Agio- und Disagio-
betrage wurden aktivisch und passivisch abgegrenzt
und Uber die Laufzeit planmaBig aufgelost.
Schuldscheinforderungen und Darlehen bilanzier-
ten wir mit dem Nennbetrag, falls erforderlich ver-
mindert um notwendige Abschreibungen. Agio- und
Disagiobetréage grenzten wir aktivisch und passivisch
ab und l6sten diese planméBig Uber die Laufzeit auf.
Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den
Nennbetragen angesetzt.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen wurden
mit dem Zeitwert unter Bertcksichtigung des Grund-
satzes der Vorsicht bewertet.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschaft bilanzierten wir mit den
Nennbetragen.

Es wurden Pauschalwertberichtigungen zu Forde-
rungen gegenuber Versicherungsvermittlern sowie
gegenuber Versicherungsnehmern aus Beitragsfor-
derungen (féllige Anspriiche) aktivisch abgesetzt.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riick-
versicherungsgeschéft wurden mit dem Nennbetrag
ausgewiesen.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir mit dem
Nennbetrag.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand wurden mit dem Nennbetrag in
Ansatz gebracht.



Passiva

Beitragsiibertrage wurden flur jede einzelne Ver-
sicherung unter Zugrundelegung des tats&chlichen
Beginns der Versicherungsperiode berechnet. Bei der
Ermittlung der Ubertragsfahigen Beitragsteile wurde
der koordinierte Landererlass vom 9. Marz 1973
beachtet.

Die Deckungstriickstellung sowohl fUr die (konventio-
nelle) Rentenversicherung als auch fir den Teil der
Beitragsgarantie und den fondsgebundenen Teil der
fondsgebundenen Rentenversicherung wurde nach

dem von der BaFin genehmigten Geschéftsplan in der
geltenden Fassung bestimmt. Sie wurde insbesondere
einzelvertraglich und fur den fondsgebundenen Teil
retrospektiv, ansonsten nach der prospektiven Methode
ermittelt.

Zu gezilmerten Rentenversicherungen wurde der nega-
tive Betrag zum Nennbetrag aktiviert.

Bei den Berechnungen wurde der genaue Beginn-
termin der Versicherungen zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Deckungsruckstellung wurde
folgende Rechnungsgrundlage herangezogen:

Versicherungsart Anteil an der Ausscheideordnung
Deckungs- (Sterbe- bzw.
riickstellung Invalidentafel) Zinssatz
Altbestand
Rentenversicherung 98,84 % ST DAV 1994 R 3,25%
Rentenversicherung 0,84 % ST DAV 2004 R 2,75%
Berufsunfahigkeitszusatzversicherung 0,32 % ST DAV 1997 I, T1, Rl 3,25 %

Fur den Teilbestand der konventionellen Renten-
versicherungen erfolgte fur die Deckungsruckstellung
eine Vergleichsrechnung mit der Tafel DAV 2004
R-Bestand. Positive Differenzen zwischen Vergleichs-
reserve und urspringlicher Reserve wurden dabei unter
Verwendung der von der DAV verdffentlichten Kapital-
wahlrechtsquoten aufgeflllt. Per 31. Dezember 2005
wurde das Aufflllvolumen nach Sterbetafel DAV 2004
R-Bestand einzelvertraglich bestimmt.
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Die in Einzelreservierung gebildete Riickstellung fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle ent-
hélt die voraussichtlichen Leistungen fur die zum
Zeitpunkt der Bestandsfeststellung gemeldeten, aber
noch nicht ausgezahlten Versicherungsfalle.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
handelt es sich um Betrége, die vertraglich fiir die Uber-
schussbeteiligung der Versicherungsnehmer bestimmt,
aber den einzelnen Versicherungsvertrdgen noch nicht
zugeteilt worden sind.

Die in Prozent der laufenden Uberschussbeteiligung
definierten dauerabhéngigen Schiusstiberschussanteile
wurden gemaB dem flr das Folgejahr erklarten
Prozentsatz (siehe Seiten 37 bis 41) gebunden.

FUr das in Riickdeckung gegebene Versicherungs-
geschaft entsprechen die Anteile der Ruckversicherer
an den Ruckstellungen den Vereinbarungen in den
Ruckversicherungsvertragen. Hier gelten grundséatz-
lich dieselben Berechnungsmethoden wie fUr das selbst
abgeschlossene Bruttogeschéaft.

Der Wertansatz der sonstigen Riickstellungen er-
folgte nach dem voraussichtlichen Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit dem
Nennbetrag angesetzt.

Alle anderen Verbindlichkeiten wurden mit dem
Ruckzahlungsbetrag passiviert.



Gewinn- und Verlustrechnung
Ertrdge und Aufwendungen wurden auf das
Geschaéftsjahr abgegrenzt.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen er-
folgte entsprechend den Vorschriften §§ 54 ff. der
Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versiche-
rungsunternehmen, wobei auf freiwilliger Basis der
Zeitwert von Kapitalanlagen, die zum Nennbetrag an-
gesetzt wurden, verdffentlicht wird. Die Ermittlung der
Zeitwerte entspricht grundsétzlich dem Rundschreiben
M-Tgb. Nr. 95/96 vom 24. Oktober 1996 des Gesamt-
verbandes der deutschen Versicherungswirtschaft e.V.
Die Angaben erfolgten zum Bilanzstichtag. Im Einzelnen
wurden folgende Ermittlungsverfahren angewandt:
Die Zeitwerte fur Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden
auf Basis der Borsenkurse bzw. Riicknahmepreise per
31. Dezember 2005 ermittelt (Stichtagsbewertung).
FUr Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere wurden die Borsen-
kurse per 31. Dezember 2005 angesetzt.

Die Zeitwerte fUr sonstige Ausleihungen wurden nach
der Renditebewertung nach Moosmdller (Zinskurse
per 31. Dezember 2005) ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen bei
Kreditinstituten entspricht der Zeitwert dem
Buchwert.

Einbeziehung in den Konzernabschluss
Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den
Konzernabschluss der AXA, Paris, verlegten wir ein-
zelne Buchungsschlusstermine und grenzten die
Zahlungsvorgange Uber die sonstigen Forderungen
und Verbindlichkeiten ab. Es ergaben sich dadurch
keine wesentlichen Einflisse auf die Darstellung der
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage.
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Angaben zur Bilanz

Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A und B im Geschéftsjahr 2005

Bilanzwerte
Vorjahr
A. Immaterielle Vermégensgegenstande
Sonstige 1
B.l. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 2.151
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 28.051
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 29.250
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 13.000
4. Einlagen bei Kreditinstituten 14.000
5. Summe B.l. 86.452
Gesamt 86.453

Zeitwerte der Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2005

B. Kapitalanlagen
Zu Anschaffungskosten bilanzierte Kapitalanlagen gem. § 54 RechVersV
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen und andere Kapitalanlagen

Zum Nominalwert bilanzierte Kapitalanlagen
Sonstige Ausleihungen
Einlagen bei Kreditinstituten

Summe B. Kapitalanlagen

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert
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in Tsd. Euro

Zugénge Umbuchungen Abgéange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Berichtsjahr Berichtsjahr
- - - 1 0

16.265 - 17.909 - - 507
56.259 - - - - 84.310
34.000 - 500 - - 62.750
9.000 - - - - 22.000
0 - 2.500 - - 11.500

115.524 - 20.909 - - 181.067
115.524 - 20.909 - 1 181.067
in Tsd. Euro

2005 2004
Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte
507 520 2.151 2.178
84.310 87.356 28.051 28.344
84.750 88.118 42.250 43.658
11.500 11.500 14.000 14.000
181.067 187.494 86.452 88.180
6.427 1.728
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B.l. Sonstige Kapitalanlagen

Zuordnung von Kapitalanlagen zum An-
lagevermoégen geman § 341 b Abs. 2 HGB
Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nahm
die Pro bAV Pensionskasse AG die Moglichkeit des
§ 341 b Abs. 2 HGB in Anspruch, indem Kapitalanlagen
dem Anlagevermogen zugeordnet wurden, weil sie
dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéaftsbetrieb zu
dienen.

1. Im Geschéftsjahr 2005 wurden Kapitalanlagen mit
einem Buchwert von 84.310 Tsd. Euro dem An-
lagevermdgen zugeordnet (2004: 28.051 Tsd.
Euro). Dies entspricht einem Anteil von 46,6 %
(2004: 32,5 %) an den gesamten Kapitalanlagen.

2. Grundlage fur die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschaftsbetrieb
zu dienen, wurde aus folgenden Indikatoren ab-
geleitet:

a) Die Pro bAV Pensionskasse AG ist in der Lage,
die dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapital-
anlagen so zu verwenden, dass sie dauernd
dem Geschaftsbetrieb dienen kdnnen.

b) Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung sowie
der Verpflichtungserklarung durch die AXA

Konzern AG, unterjahrig liquiditatswirksame
Zuschusse zu leisten, besitzt die Pro bAV
Pensionskasse AG die Fahigkeit zur Dauer-
anlage der betreffenden Kapitalanlagen.

Die dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapital-
anlagen werden in der Buchhaltung jeweils auf
gesonderten Konten von den anderen Wert-
papieren getrennt erfasst. Eine depotgemalie
Trennung von Anlage- und Umlaufvermogen ist
gewahrleistet.

Qo

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung
FUr Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere haben wir eine dauerhafte
Wertminderung angenommen, wenn sich das
Rating/die Bonitat eines Emittenten verschlechtert
hat. Hieraus ergab sich keine Notwendigkeit flr
eine auBerordentliche Abschreibung.
Zum 31. Dezember 2005 waren dem Anlagevermdgen
Kapitalanlagen zugeordnet, deren Zeitwert um
3.046 Tsd. Euro Uber dem Buchwert lagen. Aus-
fallrisiken sind nicht erkennbar. Wir gehen von einer
vollst&dndigen Rickzahlung der entsprechenden Papiere
aus.

Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen in Tsd. Euro
2005 2004
Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte
Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 0
Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 84.310 87.356 28.051 28.344
Summe Wertpapiere 84.310 87.356 28.051 28.344
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 3.046 293




C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Bei den hier aufgeflUhrten Kapitalanlagen handelt es sich aus-
schlieBlich um Kapitalanlagen, deren Wert durch die
Wertentwicklung bei fondsgebundenen Vertragsteilen oder
durch die Uberschiisse bestimmt wurde.

in Tsd. Euro
Anzahl der Anteilseinheiten 2005 Anzahl der Anteilseinheiten 2004
Advisor Global 729 36 142 6
APO Forte Inka 22.642 1.094 16.005 613
APO Mezzo Inka 18.225 971 13.009 606
APO Piano Inka 1.595 87 44 2
AXA Chance Invest 361.420 17.277 217.664 8.517
AXA Wachstum Invest 175.098 8.762 111.004 5.010
DWS Interrenta 41.624 1.573 24.867 939
DWS Vermogensbildungsfonds 175.104 16.014 94.006 7.113
ZUrich Invest Global 18.420 1.280 11.367 652
DUKmedical INKA 8.449 602 6.559 401
AUPU Special INKA 2.756 176 1.855 105
OP-Aktien Strategie MM 4.108 306 687 40
OP-Renten Strategie K 2 0
BBV-Dachfonds Global 181 10 66 3
Sarasin OekoSar Portfolio 66 10
JPMF EURO Gilobal Bond Funds 1 0
Tempelton Growth (Euro) Fund 2.283 26
Global Fund 0,2 0
Fidelity Funds-European Growth 2.088 22
Zeitwerte 48.246 24.007
D.IIl. Sonstige Forderungen in Tsd. Euro
2005 2004
Forderungen an verbundene Unternehmen 6.726 789
Zinsforderungen 2 2
Forderungen an sonstige Unternehmen 1 1
Noch nicht zugeordnete Zahlungsvorgange aufgrund vorgezogener Buchungsschlusstermine 11 0
Forderung aus Mitversicherungsvertragen
(Fuhrungsfremdgeschaft nicht verbundener Unternehmen) a7 362
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Passiva

A.l. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 1.500.000 auf
Inhaber lautende Stlckaktien mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von je 1 Euro.

A.ll. Kapitalriicklage

Der Kapitalricklage wurden im Geschéaftsjahr 10 Mio.
Euro zugeflhrt.

In der Kapitalrticklage ist ein Organisationsfonds in
Hohe von 50 Tsd. Euro enthalten.

in Tsd. Euro

2005 2004

Stand zu Beginn des Geschéftsjahres 66.550 10.550
Entnahme im Geschaftsjahr - -
ZufUhrung im Geschaftsjahr 10.000 56.550
Stand am Ende des Geschaftsjahres 76.550 66.550
B.IV. Riickstellung fiir die erfolgsabhédngige Beitragsriickerstattung in Tsd. Euro
2005 2004

Stand zu Beginn des Geschéftsjahres 913 455
Entnahme im Geschaftsjahr 912 410
Zuweisung aus dem Ergebnis des Geschaftsjahres 2.550 868
Stand am Ende des Geschiftsjahres 2.551 213

Von der Ruckstellung 2005 entfallen auf fUr das
nachste Jahr bereits festgelegte, aber noch nicht zu-
geteilte laufende Uberschussanteile 2.402 Tsd. Euro
(2004: 870 Tsd. Euro) und auf Schlusstiberschuss-
anteilsfonds 149 Tsd. Euro (2004: 43 Tsd. Euro). Die
Gewinnanteilssatze fur die in 2006 beginnenden
Versicherungsjahre sind auf den Seiten 37 bis 41 an-
gegeben.
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D.l. Sonstige Riickstellungen

2005

in Tsd. Euro

2004

darin enthalten:
Ruckstellungen fur noch nicht gezahlte Provisionen
Ruckstellungen fur externe Jahresabschlusskosten

944
42

qr7
0

F.l. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
Die Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschéft gegentber Versicherungs-
nehmern bestanden aus verzinslich angesammelten
Uberschussanteilen in Hohe von 327 Tsd. Euro (2004:
28 Tsd. Euro) sowie aus Scheckverbindlichkeiten in
Hohe von 2 Tsd. Euro.

F.lll. Sonstige Verbindlichkeiten

2005

in Tsd. Euro

2004

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
noch zuzuordnende Zahlungsvorgénge aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine

5.483

36

1.087

41

Die Restlaufzeit aller Verbindlichkeiten liegt unter einem
Jahr.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

36

I.1.a Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro

2005 2004

fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
— untergliedert nach:  Einzelversicherung 99.747 65.827
Kollektivversicherungen 46.670 25.957
— untergliedert nach:  laufenden Beitrdgen 144.593 88.604
Einmalbeitragen 1.824 3.180
— untergliedert nach:  Pensionsversicherungen 145.215 91.121
Zusatzversicherungen 1.202 663
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 146.417 91.784

Riickversicherungssaldo

Der Ruckversicherungssaldo von 483 Tsd. Euro zu-
gunsten der Ruckversicherer (2004: 16.514 Tsd. Euro
zu Lasten der Ruckversicherer) setzt sich zusammen
aus den verdienten Beitrdgen des Ruckversicherers,
den Anteilen des Ruckversicherers an den Brutto-
aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb (Ruck-
versicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligung), den
Veranderungen der Brutto-Deckungsruckstellung und
den Anteilen der Ruckversicherer an den Brutto-
aufwendungen fur Versicherungsfalle. Aufgrund von
zu hohen Vorauszahlungen der Ruckversicherer bilan-
zierten wir Ende 2005 gegentber den Ruckversiche-
rungen Abrechnungsverbindlichkeiten in Hohe von

6.320 Tsd. Euro (2004: Abrechnungsforderungen in
Hohe von 1.285 Tsd. Euro).

I1.5. Ertrage aus Verlustiibernahme

Die AXA Konzern AG — 100-prozentige Muttergesell-
schaft der Pro bAV Pensionskasse AG — hat mit der
Pro bAV Pensionskasse AG am 15. Mai 2003 einen
Beherrschungsvertrag abgeschlossen, in dem sie sich
gemah § 302 Abs. 1 AktG verpflichtet, etwaige Verluste
der Pro bAV Pensionskasse AG auszugleichen.
Aufgrund dieses Beherrschungsvertrages wurde das
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit in Hohe von
—6.997 Tsd. Euro (2004: —769 Tsd. Euro) von der AXA
Konzern AG ausgeglichen.

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter,

Personalaufwendungen

in Tsd. Euro

2005 2004

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne
des § 92 HGB fur das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 36.785 38.143
. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB - -

. Léhne und Gehalter
. Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Unterstitzung
. Aufwendungen fUr Altersvorsorge
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Uberschussbeteiligung fiir Versicherungsnehmer

Entsprechend den Bedingungen fiir die Uberschuss-
beteiligung der in Euro abgeschlossenen Versiche-
rungen werden fur das im Jahr 2006 beginnende
Versicherungsjahr folgende Sétze fiir laufende Uber-
schussbeteiligung festgelegt.

Schlussiiberschussanteile werden bei im Jahr 2007
ablaufenden berechtigten Versicherungen gezahlt.

1. Rentenversicherungen mit Fondsanlage
und Garantieleistung
(Einzel- und Kollektivversicherungen):
MaBstab fiir laufende Uberschussanteile:
ZinsUberschussanteile:

das Uberschussberechtigte Deckungskapital
Risikolberschussanteil (BUS):

der Uberschussberechtigte Risikobeitrag
— Dynamische Gewinnrente:

die erreichte Gesamtrente
Erhéhte Startrente:

die garantierte Rente
MaBstab fur den Schlusstberschussanteil (ohne BUS):
— Summe der Uberschussanteile

1.1. Vor Rentenbeginn Zins- Schluss- Risiko-

iberschuss- iberschuss- iberschuss-
anteil in % anteil in % anteil in %

05-VIE)c, 05-VIG(E)G1c, 05-VIGE)G2¢(R),

05-VIG(E)G3c(R), 05-VIG(E)G4c(R) 1,75 Staffel 1 -

Berufsunfahigkeitsschutz (BUS) zu

05-VI[E)c, 05-VIG(E)1c, 05-VIG(E)2¢(R),

05-VIG(E)3c(R), 05-VIG(E)G4c(R) - - Staffel 27

VI(E), VIG(E) 1,25 Staffel 1 -

Berufsunfahigkeitsschutz (BUS) zu VI(E) - - 18"

" Uberschussbeteiligung auf die Beitragsteile fiir das Berufsunféhigkeitsrisiko in Form einer Senkung des monatlichen Risikobeitrages
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Zusétzlich erhalten Tarife mit Zusatzkennzeichen ,05¢
einen Uberschussanteil auf das Fondsguthaben in %
des maBgeblichen Fondsguthabens abhangig vom ge-
wéhlten Fonds:

Uberschussanteil auf
das Fondsguthaben
(iahrlich) in %

Fondsname

AXA Wachstum Invest 0,845
AXA Chance Invest 1,0325
DWS Vermogensbildungsfonds | 0
DWS Inrenta 0
ZUrich Invest Global 0
DUKmedical INKA 0,42
AUPUspezial INKA 0,42
APO Forte INKA 0,82
APO Mezzo INKA 0,57
BBV-Dachfonds Global 0,22
Oppenheim Aktien Strategie MM 0,65
Oppenheim Renten Strategie K 0,07
Advisor Global 0,27
APO Piano INKA 0,42
BBV-Fonds Renten Europa 0,22
Fidelity Funds —

European Growth 0,27
Templeton Growth (Euro) Fund 0,42
JPMF-EUR Global Bond Funds 0,08
Sarasin OekoSar Portfolio 0,52
AXA Defensiv Invest 0,6575
Global Fund 0
Oekovision 0,02
NewEnergy 0,02
Oeko Trend Stocks Europe 0,02
Oeko Trend Bonds 0,02

Staffel 1:
SchlussUberschussanteil in % fur Aufschubdauern:
unter 6 Jahre: 0 %

ab 6 Jahre: 15,5 % zuzlglich 0,5 % flr jedes Uber
die Dauer 6 hinausgehende
Versicherungsjahr, héchstens 25 %
Staffel 2:

Berufsgruppe | RisikoUberschussanteil in %
Tund 1+ 25

2und 3 30

4 7

1.2. Nach Rentenbeginn
System: Dynamische Gewinnrente:
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,05%
Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,05%

1,95 %
1,45 %

System: Erhéhte Startrente
Die Séatze der erhdhten Startrente werden nach ver-
sicherungsmathematischen Grundsatzen festgelegt.
Bei Rentenversicherungen mit erstmaliger Steigerung
ab 2. Rentenbezugsjahr:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,05%
ZinsUberschussanteilssatz in % des
maBgeblichen Deckungskapitals:
RisikoUberschussanteil in % des
maBgeblichen Deckungskapitals:
Steigerungssatz: 1 %

Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,05*
Steigerungssatz: 1,05 %, Gesamtzins
ohne Steigerungssatz:

1,75 %

0,15 %

3,25 %



Die Uberschussanteile der Beitragsbefreiung wer-
den verzinslich angesammelt:

Uberschussanteil in % ihres (iberschussberechtigten
Deckungskapitals betragt:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,05: 1,75 %
Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,05": 1,25 %

Die Uberschussanteile der Berufsunfahigkeitsrente
erhalten einen Zinstberschussanteil in % des
Deckungskapitals in Form einer Erhdhungsrente. Dieser

betragt:
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,05* 1,8%
Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,05": 1,3%

2. Rentenversicherung (Einzel- und

Kollektivversicherungen) Rente Classic:

MaBstab fir laufende Uberschussanteile:

Zinsuberschussanteile: das Uberschussberech-
tigte Deckungskapital

dynamische Gewinnrente: die erreichte Gesamtrente

MaBstab flr den

Schlussiiberschussanteil: das erreichte Uber-
schussguthaben

MaBstab fir den Ablauf-

gewinn: der garantierte Kapital-
wert bei Rententbergang
bzw. die Kapitalabfindung

2.1. Vor Rentenbeginn Zins- Schluss- Ablauf-

iberschuss- iberschuss- gewinn
anteil in % anteil” in % in %

05-R1(G1), 05-R1G2(R), 05-R1G3(R),

05-R1G4(R), 05-R1GAG 1,75 22 Staffel A

05-R1E(G1), 05-R1EG2(R),

05-R1EG3(R), 05-R1EG4(R),

Z zu Tarifen mit ,,05* 1,75 22 -

R1(G) 1,25 22 Staffel B

R1E(G), Z 1,25 22 -

" Bei durch Ktindigung beitragsfrei gesteliten Versicherungen entféllt der Schlusstiberschussanteil

Staffel A: Staffel B:

Ablaufgewinn in % fur Aufschubdauern:

Unter 12 Jahren: /12 x Aufschubdauer x 3

Ab 12 Jahre: 3 zuzuglich 0,2 fUr jedes Uber die
Dauer 12 hinausgehende Versiche-
rungsjahr, hdchstens 6

Ablaufgewinn in % flr Aufschubdauern:

Unter 12 Jahren: /12 x Aufschubdauer x 0,7

Ab 12 Jahre: 0,7 zuzuglich 7/1s0 fUr jedes Uber
die Dauer 12 hinausgehende
Versicherungsjahr, hochstens 1,4
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2.2. Nach Rentenbeginn

Die Uberschussanteilssétze fur Hinterbliebenenrenten-
und Waisenrenten-Zusatzversicherungen richten sich
nach den Satzen des jeweiligen Haupttarifes.
Uberschusssystem ,Dynamische Gewinnrente*:
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,05": 1,95 %
Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,05 1,45%

3. Zusatzversicherungen nach Tarif BUZ

3.1. Anwartschaften

MaBstab fiir die Uberschussanteile:

Bei Uberschusssystem ,Bonusrente” in % der ver-
sicherten BU-Leistung

Bei Uberschusssystem ,Verzinsliche Ansammiung®:
Jahrestberschussanteil in % des Risikojahresbeitrages

Uberschusssystem Tarife Tarife
mit Zusatzkennzeichen ,,05 ohne Zusatzkennzeichen ,,05¢
Berufsgruppe
1,1+ 2 3 4

Bonusrente in % 65 55 65 12 33'/3

Verzinsliche Ansammlung in % 40 35 40 10 25

Die Uberschussanteile der Beitragsbefreiung wer-

den verzinslich angesammelt.

Die Uberschussanteile der BU-Rente werden

® im Uberschusssystem ,Verzinsliche Ansammilung*
verzinslich angesammelt.

@ im Uberschusssystem ,Bonusrente” zur Bildung einer
Bonusrente verwendet.
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3.2. Laufende Berufsunfahigkeits-
Zusatzversicherungen

MaBstab fur die dynamische Gewinnrente: die erreichte
Gesamtrente

MaBstab fur den Zinstberschussanteil: das Uber-
schussberechtigte Deckungskapital

Féllige Renten erhalten einen Zinstberschussanteil
in % des Deckungskapitals in Form einer dynamischen
Gewinnrente. Dieser betragt:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,05: 1,8%
Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,,05: 1,3%
Die Uberschussanteile der Beitragsbefreiung wer-
den verzinslich angesammelt: Uberschussanteil in %
ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals be-

tragt bei
Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,05“ : 1,75%
Tarifen ohne Zusatzkennzeichen ,05* 1,25%

4. Uberschussanteilssatz fiir

die verzinsliche Ansammlung

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,05%
Uberschussguthaben erhalten einen Ansammlungs-
Uberschussanteil, so dass sich das Guthaben insge-
samt mit 4,5 % verzinst.

Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,05*:
Uberschussguthaben erhalten neben dem garantierten
Rechnungszinssatz einen Ansammlungsuberschuss-
anteil, so dass sich das Guthaben insgesamt mit
4,5 % verzinst.
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Sonstige Angaben

42

Angaben gemaB § 251 HGB
Es wurden keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.

Angaben geman § 285 Nr. 7 HGB

Alle Tatigkeiten fUr unsere Gesellschaft werden im
Rahmen von Dienstleistungsvertragen durch zum
Konzern gehorige Dienstleistungsgesellschaften Uber-
nommen. Eine Angabe der Mitarbeiteranzahl entféllt
daher.

Angaben gemaB § 285 Nr. 10 HGB

Mitglieder des Aufsichtsrats

Dr. Heinz-Peter RoB3

Mitglied des Vorstands der AXA Konzern AG
Vorsitzender

Koéin

Dr. Wulf Béttger

Mitglied des Vorstands der AXA Konzern AG
Koéin

seit 16. Januar 2006

Noel Richardson

Mitglied des Vorstands der AXA Konzern AG
Koéin

seit 16. Januar 2005

Dr. Dieter Rosenbaum

ehem. Mitglied des Vorstands

der Deutsche Arzteversicherung AG
Koéin

bis 30. Juni 2005

Angaben gemaB § 285 Nr. 9 HGB
Vorstandsbezlge und Aufsichtsratsbeztge sind im
Berichtsjahr nicht entstanden. Am Jahresende bestan-
den weder gegenuber Vorstandsmitgliedern noch
gegenuber Aufsichtsratsmitgliedern Darlehen.

Es wurden keine Haftungsverhéltnisse eingegangen.

Andreas M. Torner

ehem. Mitglied des Vorstands der AXA Konzern AG
KaéIn

vom 5. Juli 2005 bis 31. Dezember 2005

Jutta Stocker

ehem. Mitglied des Vorstands
der AXA Lebensversicherung AG
Koin

bis 15. Januar 2005

Mitglieder des Vorstands

Dr. Peter Julius
Mathematik, Rechnungswesen und Kapitalanlagen

Rainald Meyer
Verwaltung, Projektmanagement und Organisation,
Marktbeobachtung, Vertrieb und Kooperationen



Angaben gemaB § 285 Nr. 14 HGB und

§ 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen geméaB § 20
Abs. 4 AktG halt die AXA Konzern AG, Koéin, 100 %
am Grundkapital unserer Gesellschaft.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG sind wir ein
Konzernunternehmen im Sinne des § 15 ff. AktG in
Verbindung mit § 18 Abs. 1 AktG.

Die AXA Konzermn AG hat mit unserer Gesellschaft einen
am Bilanzstichtag gultigen Beherrschungsvertrag ab-
geschlossen.

Rechtsgeschafte mit verbundenen Unternehmen wur-
den mit der AXA Konzern AG, der AXA Service AG,
der AXA Bank AG, der AXA Lebensversicherung AG
und der Deutschen Arzteversicherung AG getatigt.
Die Pro bAV Pensionskasse AG, Kaln, wird in den
Konzernabschluss der AXA, Paris, sowie in den
Konzernabschluss der AXA Konzern AG, Kdln, zum
31. Dezember 2005 einbezogen. Die AXA stellt den
Konzernabschluss fur den gréBten Kreis von

Unternehmen auf, die AXA Konzern AG stellt den
Konzernabschluss fUr den kleinsten Kreis von
Unternehmen auf. Der Konzernabschluss der AXA,
Paris, wird beim Amtsgericht Paris (Greffe du Tribunal
de Commerce de Paris) unter RCS (Registre du
Commerce et des Sociétés) 572 093 920 hinterlegt.
Der Konzernabschluss der AXA Konzern AG wird unter
HRB Nr. 672 beim Handelsregister Koln hinterlegt.

Kdln, den 5. April 2006

Der Vorstand

Dr. Julius Meyer
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Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lage-
bericht der Pro bAV Pensionskasse Aktiengesellschatt,
KéIn, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2005 gepruft. Die Buchfuhrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften,
(insbesondere der §§ 341 ff. HGB und der RechVersV)
und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung
liegen in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefuhrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchfuhrung und Uber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach
§ 341 k HGB in Verbindung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaBi-
ger Abschlussprtfung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufUhren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéB3e, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchflihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen tUber moégliche Fehler
berlUcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fUr die Angaben

in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prtfung umfasst die Beurteilung der angewand-
ten Bilanzierungsgrundsatze und wesentlicher Ein-
schatzungen des Vorstands sowie die WUrdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuihrt.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und den
ergédnzenden Bestimmungen der Satzung und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsma-
Biger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, 7. April 2006

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

M. Peters ppa. L. Koslowski
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



Anlagen zum Lagebericht

Betriebene Versicherungsarten

Einzelversicherungen:
Rentenversicherung

mit durchgehender Beitragszahlungsdauer bis zum
Rentenbeginn

gegen Einmalbeitrag

mit sofort beginnender oder aufgeschobener
Rentenzahlung

mit Rickgewahr der Beitrdge im Todesfall vor
Rentenbeginn und garantierter Rentenmindest-
laufzeit

Rentenversicherung mit Fondsanlage und Garantie-
leistung mit fakultativer Leistungskomponente fur den
Fall der Berufsunfahigkeit

Kollektivversicherungen
(nach Sondertarifen):
Rentenversicherung

mit durchgehender Beitragszahlungsdauer bis zum
Rentenbeginn

gegen Einmalbeitrag

mit sofort beginnender oder aufgeschobener Ren-
tenzahlung

mit Rickgewahr der Beitrdge im Todesfall vor
Rentenbeginn und garantierter Rentenmindest-
laufzeit

Rentenversicherung mit Fondsanlage und Garantie-
leistung mit fakultativer Leistungskomponente fur den
Fall der Berufsunfahigkeit

Zusatzversicherungen:
Hinterblienenenrenten-Zusatzversicherung
Waisenrenten-Zusatzversicherung
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung

45



Jahresabschluss

Statistische Angaben

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im Geschéftsjahr 2005

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Anzahl der Lfd. Beitrag Einmal- Versicherungs-
Versicherungen fUr ein Jahr beitrag summe
bzw. 12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
Bestand am Ende des Vorjahres 94.941 125.040 3.267.446
|. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 94.941 125.040 3.267.446
Il. Zugang wéahrend des Geschéftsjahres
1. Neuzugang
a) eingeldste Versicherungsscheine 26.454 35.638 1167 903.819
b) Erhdhung der Versicherungssummen
(ohne Pos. 2) 0 1.155 669 31.075
2. Erhdhung der Versicherungssummen
durch Uberschussanteile 1
3. Ubriger Zugang 44 -130 -4.195
4. Gesamter Zugang 26.498 36.663 1.836 930.700
Ill. Abgang wahrend des Geschéftsjahres
1. Tod, Berufsunfahigkeit etc. 77 86 1.794
2. Ablauf der Versicherung/Beitragsablauf 10 7 66
3. Ruckkauf und Umwandlung in
beitragsfreie Versicherungen 2.988 7.632 219.183
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 22 8 -1.486
5. Ubriger Abgang 1 5 129
6. Gesamter Abgang 3.098 7.738 219.686
IV. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 118.341 153.965 3.978.460

46



Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen

Rentenversicherungen Sonstige Lebensversicherungen
Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fur ein Jahr \ersicherungen fur ein Jahr Versicherungen fur ein Jahr
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
24.637 35.748 50.788 64.143 19.516 25.149
24.637 35.748 50.788 64.143 19.516 25.149
7.765 10.648 6.694 9.180 11.995 15.810
0 250 0 527 0 378
0 0 0 0 0 0
963 1.092 694 755 -1.613 -1.977
8.728 11.990 7.388 10.462 10.382 14.211
20 26 24 32 33 28
0 0 5 3 5 4
846 2.166 1.053 3.858 1.089 1.608
5 43 9 -43 8 8
0 0 11.553 10.794 -11.652 -10.789
871 2.235 12.644 14.644 -10.417 -9.141
32.494 45.503 45.532 59.961 40.315 48.501
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B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen) im Ges

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Anzahl der Versicherungs-

Versicherungen summe

bzw. 12fache

Jahresrente

in Tsd. Euro

Bestand am Ende des Vorjahres 94.941 3.267.446

|. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 94.941 3.267.446
davon beitragsfrei (706) (892)

Il. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 118.341 3.978.460
davon beitragsfrei (2.610) (3.998)

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen im Geschéaftsjahr 2005

Zusatzversicherungen Berufsunfahigkeits- oder Invaliditéats-

insgesamt Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-

Versicherungen summe Versicherungen summe

bzw. 12fache bzw. 12fache

Jahresrente Jahresrente

in Tsd. Euro in Tsd. Euro

1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 156.550 628.069 15.250 622.549
2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 18.848 733.743 18.470 726.408
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chéftsjahr 2005

Einzelversicherungen Kollektivversicherungen
Rentenversicherung Sonstige Lebensversicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe Versicherungen summe Versicherungen summe
bzw. 12fache bzw. 12fache bzw. 12fache
Jahresrente Jahresrente Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
24.637 790.762 50.788 1.875.733 19.516 600.951
24.637 790.762 50.788 1.875.733 19.516 600.951
(33) (28) (634) (803) (39) (61)
32.494 1.001.135 45.531 1.793.231 40.316 1.184.094
(452) (437) (1.873) (3.142) (285) (419)
Sonstige
Zusatzversicherungen
Anzahl der \ersicherungs-
Versicherungen summe
bzw. 12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro
300 5.520
378 7.335
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Bewegung des Bestandes an Versorgungsverhéltnissen im Geschéftsjahr 2005

Anwarter  Invaliden- und Altersrenten

Manner Frauen Manner  Frauen
Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl
I. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 54.656 40.286 2 0
Il. Zugang wahrend des Geschéftsjahres
1. Neuzugang an Anwartern, Zugang an Rentnern 14.903 11.551 4 0
2. Sonstiger Zugang 42 2 2 0
3. Gesamter Zugang 14.945 11.553 6 0
lll. Abgang wahrend des Geschéftsjahres
1. Tod 56 21
2. Beginn der Altersrente 4 6
3. Invaliditat 11 1
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 2 1
5. Beendigung unter Zahlung von Betragen 0 0
6. Beendigung ohne Zahlung von Betragen 1.697 1.278
7. Sonstiger Abgang 8 15 1 0
8. Gesamter Abgang 1.778 1.322 1 0
IV. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 67.823 50.517 7 0
davon:
1. Nur mit Anwartschaft auf Invaliditatsversorgung
2. Nur mit Anwartschaft auf Hinterbliebenenversorgung
3. Mit Anwartschaft auf Invaliditats- und Hinterbliebenenversorgung
4. Beitragsfreie Anwartschaften 1.437 1173
5. In Ruckdeckung gegeben 33.288 24.794
6. In Ruckversicherung gegeben
7. Lebenslange Altersrente
8. Auszahlungsplan mit Restverrentung
Bestand an Zusatzversicherungen im Geschéftsjahr 2005 in Ted. Euro
Sonstige Zusatzversicherungen
Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe
Bestand
1. Am Anfang des Geschéaftsjahres 15.550 628.069
2. Am Ende des Geschaftsjahres 18.848 733.743
Davon in Ruckdeckung gegeben 14.420 388.646
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