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Unsere Kennzahlen

2003 2002 2001
Beitragseinnahmen in Mio. Euro
Posten I.1.a) der Gewinn- und Verlustrechnung 504 484 445
Versicherungsbestand *
—in Mio. Euro laufende Beitrage 509 463 426
— Anzahl der Vertrage in Tausend 205 196 188
Neuzugang *
—in Mio. Euro laufende Beitrage 68 58 45
—in Mio. Euro Einmalbeitrédge 10 29 26
Abgang™® durch Storno
—in Mio. Euro laufende Beitrage 8 7 7
—in % der mittleren laufenden Beitrdage 1,7 1,6 1,7
Leistungen zugunsten unserer Kunden in Mio. Euro 977 750 757
davon
— ausgezahlte Leistungen in Mio. Euro 469 415 365
— Zuwachs der Leistungsverpflichtungen in Mio. Euro 508 335 392
Verwaltungskosten in % der Brutto-Beitrage 2,8 3,0 3,1
Kapitalanlagen in Mio. Euro 5.130 4.764 4.400
Nettoverzinsung des laufenden Geschiftsjahres 4,7 5,2 6,1
Nettoverzinsung der vergangenen drei Jahre 5,3 6,4 7,2
Bruttoiiberschuss in Mio. Euro 66 21 90
Jahresiiberschuss in Mio. Euro 0,1 0,1 2,1
Dividende in Euro je Stiickaktie 0,12 - 0,46
Bonus in Euro - - 0,29
Garantiedividende in Euro je Stiickaktie 1,54 1,54 1,54
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 7 7 7
Eigenkapital in Mio. Euro 17 17 19

Alle Angaben beziehen sich auf das Gesamtgeschéft (Einzel- und Kollektivversicherungen)

Die Angaben zu Beitrdgen beziehen sich auf selbst abgeschlossene Haupt- und Zusatz-Versicherungen,
die Angaben zur Anzahl nur auf selbst abgeschlossene Hauptversicherungen
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Zuverlassiger Partner im Heilberufe-Netzwerk

Das Geschiftsjahr 2003 war fiir die Deutsche Arzteversicherung ein herausforderndes Jahr. Es
war ein Jahr, in dem das Unternehmen seine Fahigkeit unter Beweis stellen konnte, trotz einer ausge-
pragten gesamtwirtschaftlichen Schwichephase, erheblicher Verwerfungen auf den Kapitalméarkten
und tief greifender sozialpolitischen Reformen, insbesondere der Reform des Gesundheitswesens,
wichtige unternehmensstrategische Initiativen umzusetzen.

Fokussierung auf Kernleistungen

Die Deutsche Arzteversicherung ist seit iiber 120 Jahren der Spezialist fiir Versicherungs- und
Vorsorgeprodukte fiir die Angehorigen der akademischen Heilberufe in Deutschland. Sie ist als Stan-
desversicherer fest im Heilberufeverbund verankert. Dessen Mitglieder sind neben der Deutschen
Arzteversicherung die Deutsche Apotheker- und Arztebank als Standesbank, drztliche und zahnirzt-
liche Standesorganisationen, so der Marburger Bund, Hartmannbund, Deutscher Hausérzteverband,
Freier Verband Deutscher Zahnirzte und zahlreiche Arzte- und Zahnirztekammern.

Um diese einzigartige Positionierung im Heilberufemarkt nachhaltig zu manifestieren, wurde die
bereits im Jahr 1991 eingeleitete schrittweise Verselbststandigung der Vertriebsgesellschaft unter
dem Markennamen ,Deutsche Arzte Finanz“ im Berichtsjahr vollzogen. Die ,,Deutsche Arzte Finanz®
arbeitet zukiinftig als eigenstindiges Profit-Center und Schwestergesellschaft der Deutschen Arzte-
versicherung. Fiir die Deutsche Arzte Finanz ist damit eine wichtige Voraussetzung fiir eine {iber den
Vertrieb von Versicherungen hinausgehende Kompetenz hinsichtlich der Beratungs- und Produkt-
palette geschaffen worden.



nunmehr klar umrissen und eindeutig:

Das unternehmerische Profil der Deutschen Arzteversicherung ist durch die Verselbststindigung
des Vertriebs und die Fokussierung auf die Kernkompetenzen innerhalb der Wertschopfungskette
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Durch die strategische Neuorientierung der Deutschen
Arzteversicherung erdffnen sich zukiinftig alle Optionen, mit qualifizierten

Vertriebspartnern zusammenzuarbeiten. Kriterien der Zusammenarbeit sind nach dem Verstdndnis
der Deutschen Arzteversicherung ein ausgepriigtes Zielgruppen-Know-how und eine fundierte
Beratungskompetenz des Vertriebspartners.

Diese Anspriiche erfiillen neben dem primiren Vertriebsweg Deutsche Arzte Finanz die Apofinanz,
eine gemeinsame Tochtergesellschaft der Deutschen Arzteversicherung und der Deutschen Apothe-

ker- und Arztebank, wie auch eine Reihe von Maklern. Der Vertriebsweg ,Makler” ist ebenfalls sehr
erfolgreich. Durch eine weiter zu intensivierende Zusammenarbeit mit qualifizierten Maklern soll in
erreicht werden.

dem Zielgruppensegment der Deutschen Arzteversicherung eine noch stirkere Marktdurchdringung

Als Standesversicherer positioniert

Die Deutsche Arzteversicherung hat im Berichtsjahr ohne UmsatzeinbuBen entscheidende

organisatorische Schritte vollzogen, die intern gegeniiber den Mitarbeitern wie extern in aufwendigen
Prozessen gegeniiber den Partnern und den Kunden zu kommunizieren waren. Das Unternehmen ist

aus diesem Veranderungsprozess gestarkt hervorgegangen und hat sein Profil im Markt gescharft:
Die Deutsche Arzteversicherung verfiigt iiber ein einzigartiges Geschiftsmodell, exzellentes

Know-how und hervorragende Mitarbeiter, um anspruchsvollen Kunden mafgeschneiderte Versiche-
rungs- und Vorsorgeldsungen anzubieten. Sie ist positioniert als der Standesversicherer der akade-
mischen Heilberufe.
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Siegburger Stralle 215

50679 Koln

Telefon (0221) 148-22700
Telefax (0221) 148-21442

Internet: www.aerzteversicherung.de
E-Mail: service@aerzteversicherung.de
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Mitglieder des
Aufsichtsrats

Aufsichtsrat

Dr. Claus-Michael Dill (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstands der AXA Konzern AG
Koln

Prof. Dr. med. Jorg-Dietrich Hoppe (1. stellv. Vorsitzender)
Prisident der Bundesirztekammer und des Deutschen Arztetages
Prisident der Arztekammer Nordrhein

Koln

Dr. Carl Hermann Schleifer (2. stellv. Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstands der Damp Holding AG
Damp

Jiirgen Helf )
Mitglied des Vorstands der Deutsche Apotheker- und Arztebank eG
Diisseldorf

Dr. med. Alfred Mohrle
Prasident der Landesarztekammer Hessen
Frankfurt

Dr. med. Manfred Richter-Reichhelm

1. Vorsitzender der Kassenérztlichen Bundesvereinigung
Vorsitzender der Kassenérztlichen Vereinigung Berlin
Berlin



Vorstand

Mitglieder dGS Gernot Schlosser (Vorsitzender)
Finanzen, Personal
Vorstands
Jorg Arnold
Vertrieb

Hans Geiger
Produktpolitik, Marketing, Standesorganisationen, Versorgungswerke,
Riickversicherung

Dr. Dieter Rosenbaum
Antrag, Bestand, Leistung

Jutta Stocker
Rechnungswesen, Planung, Controlling, Steuern



Mitglieder des
Beirats

Beirat

Prof. Dr. med. Jorg-Dietrich Hoppe (Vorsitzender)

Prisident der Bundesirztekammer und des Deutschen Arztetages
Prisident der Arztekammer Nordrhein

Koln

Dr. med. dent. Wilfried Beckmann (stellv. Vorsitzender)
Bundesvorsitzender des Freien Verbandes Deutscher Zahnarzte e.V.
Giitersloh

Dr. med. Andreas Crusius
Prasident der Arztekammer Mecklenburg-Vorpommern
Rostock

Prof. Dr. med. Ingo Flenker
Prasident der Arztekammer Westfalen-Lippe
Sprockhdovel

Dr. med. Henning Friebel
Prisident der Arztekammer Sachsen-Anhalt
Magdeburg

Dr. med. Torsten Hemker

Vorsitzender des Verwaltungsausschusses des Versorgungswerkes
der Arztekammer Hamburg

Hamburg

Dr. med. Giinther Jonitz
Prasident der Arztekammer Berlin
GroB-Glienecke

Prof. Dr. med. Klaus-Dieter Kossow
Ehrenvorsitzender des Deutschen Hausarzteverbandes (Bundesverband)
Achim

Dr. med. Alfred Mohrle
Prasident der Landesarztekammer Hessen
Frankfurt

Dr. med. Frank Ulrich Montgomery

1. Vorsitzender des Marburger Bundes —

Verband der angestellten und beamteten Arztinnen und Arzte Deutschlands
(Bundesverband)

Hamburg

Dr. med. vet. Michael Nieswand

Vorsitzender des Verwaltungsausschusses

der Landestierdrztekammer Mecklenburg-Vorpommern
Nossentiner Hiitte



Klaus Stiirzbecher

Apotheker

Ehrenprésident der Apothekerkammer Berlin
Berlin

Dr. med. Hans-Jiirgen Thomas
Bundesvorsitzender des Hartmannbundes —
Verband der Arzte Deutschlands

Erwitte

Dr. Dr. med. dent. Jiirgen Weitkamp
Prasident der Bundeszahnirztekammer

Liibbecke
Ehrenmitglieder Prof. Dr. med. Dr. h. c. Karsten Vilmar
. Ehrenvorsitzender ]
des Beirats Ehrenprisident der Bundesirztekammer und des Deutschen Arztetages
Bremen

Prof. Dr. med. Rolf Bialas

Ehrenvorsitzender des Verwaltungsausschusses des Versorgungswerkes
der Arztekammer Hamburg

Hamburg

Prof. Dr. med. Dr. h.c. Josef Stockhausen
Koln



Gesundheitspolitik

Marktsituation

Die Hoffnung der Bundesregierung auf eine ausgabendampfende Wir-
kung des Anfang 2003 in Kraft getretenen Beitragssatzsicherungsgesetzes
wurden enttduscht. Die Beitragssdtze der gesetzlichen Krankenversicherung
stiegen weiter; zusétzlich erhohte sich der Verschuldungsgrad der Trager
der gesetzlichen Krankenversicherung (GKV).

Damit erhdhte sich der Druck hin zu einer neuerlichen Gesundheits-
reform in der ersten Jahreshélfte 2003 sehr schnell. Bundeskanzler Gerhard
Schroder legte schlieBlich am 14. Marz 2003 mit einer Regierungserklarung
zur Reform der sozialen Sicherungssysteme und insbesondere zur Reform
des Gesundheitswesens die Grundlage fiir eine denkbare Kooperation mit
den Oppositionsparteien. Er signalisierte unter anderem die Bereitschaft,
einzelne Leistungsbereiche aus der GKV beziehungsweise der paritatischen
Finanzierung herauszunehmen und versicherungsfremde Leistungen tiber
Steuern zu finanzieren.

Ende Juni 2003 kam es dann zu einer Art Neuauflage der so genannten
Lahnstein-Verhandlungen von 1992, die damals letztlich zum Gesundheits-
strukturgesetz 1993 fiihrten. Verhandlungsfiihrer der Unionsparteien war
schon 1992 Horst Seehofer, seinerzeit Gesundheitsminister. Jetzt fungierte
er als gesundheitspolitischer Sprecher der Unionsparteien als direkter
Gegenspieler von Bundesgesundheitsministerin Ulla Schmidt.

Die Verhandlungsdelegationen, denen auch Vertreter der FDP angehor-
ten, erreichten innerhalb weniger Wochen einen Kompromiss zu einer Ge-
sundheitsreform, deren vorrangiges Ziel eine Beitragssatz-Senkung auf rund
13,5 % war — ein Ziel, das sich bei der tatsdachlichen Umsetzung Anfang
2004 als illusorisch herausstellte. Die ,Eckpunkte der Konsensverhandlun-
gen zur Gesundheitsreform® wurden nach Abstimmung mit den Bundes-
tagsfraktionen der Parteien am 21. Juli 2003 der Offentlichkeit vorgestellt.
Auf dieser Basis formulierte das Bundesministerium fiir Gesundheit und
Soziale Sicherung (BMGS) den ,Entwurf eines Gesetzes zur Modernisie-
rung der Gesetzlichen Krankenversicherung (Gesundheitsmodernisierungs-
gesetz — GMG)“. Es wurde im Herbst 2003 von den Fraktionen von SPD,
Griinen und CDU/CSU gemeinsam verabschiedet. Die FDP dagegen, die
zundchst bei den Konsensverhandlungen mitgearbeitet hatte, war im Ver-
lauf des weiteren Gesetzgebungsverfahrens zur Umsetzung des Gesund-
heitskompromisses in das GMG von den dort gefundenen Formulierungen
abgertickt und stimmte letztlich gegen das GMG.

Noch vor dem In-Kraft-Treten des GMG stieBen vor allem die Vor-
schriften zur Selbstbeteiligung bei ambulanter Behandlung — die so genannte
Praxisgebiihr — in der Arzteschaft auf erheblichen Widerstand bis hin zur
Forderung nach sofortiger Riicknahme der entsprechenden Regelungen. So
wurden vor allem die Kosten des Inkassos sowie das Inkasso-Risiko als



nicht akzeptabel bezeichnet. SchlieBlich einigten sich Arzte und Kranken-

kassen auf entsprechende einheitliche Regelungen zur Umsetzung der Vor-

schriften.

Neben der Praxisgebiihr standen vor allem die Bestimmungen zur —
teilweisen — Befreiung chronisch Kranker von Zuzahlungen in der Kritik.
SchlieBlich beschloss der nach § 91 SGB V in der Fassung vom 1. Januar
2004 neu gebildete ,Gemeinsame Bundesausschuss“ Ende Januar eine Richt-
linie zur Definition ,schwerwiegende chronische Krankheiten“ und eine
Anderung der Krankentransport-Richtlinien. Die so genannte Chroniker-
regelung sieht vor, dass als schwerwiegend chronisch krank gilt, wer sich in
arztlicher Dauerbehandlung befindet (nachgewiesen durch einen Arzt-
besuch wegen derselben Krankheit pro Quartal wenigstens ein Jahr lang)
und auBerdem eines der folgenden Kriterien erfiillt:

—  Es liegt eine Pflegebediirftigkeit der Pflegestufe 2 oder 3 nach dem
zweiten Kapitel SGB XI vor.

—  Esliegt ein Grad der Behinderung (GdB) von mindestens 60 % nach
§ 30 BVG oder eine Minderung der Erwerbsfahigkeit (MdE) von
mindestens 60 % nach § 56 Abs. 2 SGB VII vor.

—  Es ist eine kontinuierliche medizinische Versorgung (arztliche oder
psychotherapeutische Behandlung, Arzneimitteltherapie, Versorgung
mit Heil- und Hilfsmitteln) erforderlich, ohne die nach arztlicher Ein-
schiatzung eine lebensbedrohliche Verschlimmerung der Erkrankung,
eine Verminderung der Lebenserwartung oder eine dauerhafte Beein-
trachtigung der Lebensqualitdt durch die aufgrund der Krankheit nach
Satz 1 (wer sich in &drztlicher Dauerbehandlung befindet, nachgewiesen
durch einen Arztbesuch wegen derselben Krankheit pro Quartal wenigs-
tens ein Jahr lang) verursachten Gesundheitsstorung zu erwarten ist.
Die durch diese Neuabgrenzung ausgelosten Mindereinnahmen werden

jedoch voraussichtlich das eigentliche Ziel der Reform — die deutliche Sen-

kung der GKV-Beitragssiatze — nochmals zuséatzlich gefahrden.

GMG-Uberblick Strukturverinderungen
(Auswahl)

- Neugriindung des dem gemeinsamen Bundesausschuss zugeordneten
Instituts fiir Qualitdt und Wirtschaftlichkeit mit den Aufgaben:
Bewertung von Leitlinien, Disease Management Programme (DMP)
und Arzneimittelnutzen

—  Zulassung medizinischer Versorgungszentren

-~ Offnung der Krankenhiuser fiir hoch spezialisierte ambulante Versor-
gung

- Fir integrierte Versorgung wird pro Jahr 1 % der Budgetsumme aus
dem ambulanten und stationdaren Bereich zur Verfligung gestellt



10

Marktsituation

Die gesetzlichen Krankenkassen miissen flichendeckend Hausarzt-
modelle anbieten; fiir Mitglieder und Arzte ist die Teilnahme freiwillig
Auch Pflichtmitglieder konnen Kostenerstattung im ambulanten
Bereich in Anspruch nehmen

Einfiihrung einer elektronischen Gesundheitskarte

Gesetzliche Krankenkassen konnen freiwilligen Mitgliedern Tarife mit
Beitragsriickgewéhr oder Selbstbehalten gegen Beitragsnachlass an-
bieten

Die GKV kann Bonustarife anbieten (zum Beispiel bei Teilnahme am
Hausarztsystem oder Praventionsprogramm)

Leistungseinschrankungen und Finanzierungsregelungen

Ab 2005 wird der Zahnersatz aus dem Pflichtleistungskatalog der GKV
herausgenommen

Ab 2007 wird das Krankengeld iiber einen Sonderbeitrag von 0,5 Bei-
tragssatzpunkten fiir alle GKV-Mitglieder finanziert; die Leistung
bleibt aber in der GKV

Steuerfinanzierung des Mutterschaftsgeldes und des Krankengeldes bei
Betreuung eines kranken Kindes; Gegenfinanzierung iiber Anhebung
der Tabaksteuer

Rentner miissen auf Versorgungsbeziige (zum Beispiel Betriebsrenten)
und Alterseinkiinfte aus selbststédndiger Tatigkeit (zum Beispiel Rent-
ner drztlicher Versorgungswerke) nicht mehr den halben, sondern den
vollen Beitragssatz zahlen

Fahrtkosten zu ambulanten Behandlungen tibernimmt die GKV nur in
Ausnahmen (aber Neuregelung durch Gemeinsamen Bundesausschuss
im Januar 2004)

Sehhilfen erhalten Erwachsene nur bei schweren Beeintrachtigungen
Sterilisation ohne medizinische Indikation, Sterbegeld, Entbindungs-
geld werden von der GKV nicht mehr erstattet

Strengere Kriterien bei kiinstlicher Befruchtung und 50 % Eigen-
beteiligung

Keine Erstattung mehr fiir Lifestyle-Produkte

Selbstbeteiligungen

Zehnprozentige Zuzahlung flir Erwachsene auf alle Leistungen; Grund-

satz: mindestens 5, hochstens 10 Euro

Einfiihrung einer ,,Praxisgebiihr®

Begrenzung:

— ambulante &rztliche oder zahnérztliche Behandlung (auch ambulante
Behandlung im Krankenhaus): 10 Euro pro Quartal und Behand-
lungsfall; zusitzlich 10 Euro bei Facharztbesuch ohne Uberweisung



— Stationéar: 10 Euro pro Tag fiir maximal 28 Tage

— Arznei-, Heil- und Hilfsmittel: 10 % (mindestens 5 und hochstens
10 Euro)

— Belastungsgrenze bei 2 % des Gesamteinkommens (1 % bei chronisch
Kranken — vergleiche hierzu auch die Neuregelung des Gemeinsamen
Bundesausschusses zur Definition chronisch Kranker)

Arzte und Apotheker

- Verpflichtung der Arzte zum Nachweis einer kontinuierlichen Fort-
bildung jeweils innerhalb von fiinf Jahren; bei Nichtbeachtung sind zu-
nachst Honorarkiirzungen bis hin zum Entzug der Zulassung die Folge

—  Neues Vergiitungssystem im ambulanten Bereich bis 2007 geplant:
Statt floatender Punktwerte feste Praxisbudgets; Mengeniiberschreitun-
gen werden reduziert vergiitet

—  Leistungserbringer miissen auf Anfrage des Patienten eine Patienten-
quittung erstellen

—  Versandapotheken werden unter Auflagen (Qualitat) zugelassen;
Kassen diirfen mit Versandapotheken Rabatte aushandeln

- Apotheker diirfen drei Filialen betreiben — Fremdbesitzverbot bleibt
bestehen

Riirup versus Herzog

Der Auftrag der Bundesregierung an die ,,Kommission fiir die Nach-
haltigkeit in der Finanzierung der Sozialen Sicherungssysteme® — die so ge-
nannte Riirup-Kommission — war sehr viel weiter gefasst. Denn die Riirup-
Kommission sollte fiir alle sozialen Sicherungssysteme insbesondere die
Auswirkungen der demografischen Entwicklung mit dem Phanomen der
doppelten Alterung ( Anteil der , Alten” im Bevolkerungsdurchschnitt und
hohere Lebenserwartung) analysieren und konkrete Vorschlage zu langfris-
tig angelegten Reformen der Finanzierung dieser Sicherungssysteme — vor
allem also der Renten-, Kranken- und Pflegeversicherung — erarbeiten.

Die Besetzung der Riirup-Kommission fiihrte jedoch schliefilich dazu,
dass die Kommission fiir die zukiinftige Finanzierung des Gesundheitswe-
sens zwei Reformmodelle vorlegte: Das Gesundheitspramien-Modell und
das Modell der Biirgerversicherung. Wahrend die Biirgerversicherung auf
die Einbezichung aller Bevolkerungsgruppen in die GKV-Pflicht sowie die
Einbeziehung weiterer Einkunftsarten (vor allem Miet- und Kapitaleinkiinfte)
in die GKV-Beitragspflicht abzielt, ist der Kern des Gesundheitspramien-
Modells die Abkehr von der lohnbezogenen Beitragserhebung: In der GKV
sollen danach alle Biirger eine pauschale Gesundheitspréamie zahlen. Ergénzt
wird das Modell durch steuerfinanzierte Transferzahlungen fiir Bediirftige
und die einmalige Auszahlung der Arbeitgeberanteile an die GKV-Beitrage.
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Als Reaktion auf die Berufung der Riirup-Kommission durch die Bun-
desregierung hatte die CDU/CSU eine eigene Kommission ,Soziale Sicher-
heit“ zur Erarbeitung von Vorschldgen zur Zukunftssicherung der Sozial-
systeme eingesetzt, die so genannte Herzog-Kommission, benannt nach
ihrem Leiter, dem ehemaligen Bundesprasidenten Roman Herzog. Einer der
Kernpunkte der Vorschlage der Herzog-Kommission ist der Aufbau einer so
genannten Demografie-Reserve: eines Kapitalstocks, der aus den Beitrdgen
der Versicherten aufgebaut werden soll und aus dem dann ab 2030 Mittel
zur Finanzierung der Leistungen der gesetzlichen Krankenversicherung ent-
nommen werden sollen. Dann soll auch die Umstellung der Finanzierung
auf Kapitaldeckung erfolgen.

Krankenhaus

Die Entwicklung im Krankenhausbereich war im Jahr 2003 vor allem
durch zwei Themen beherrscht:

Zum einen war das Jahr 2003 gleichzeitig das so genannte Optionsjahr
fiir die Einfiihrung des neuen DRG(Diagnosis related groups)-gestiitzten
Fallpauschalen-Vergiitungssystems. Bis zum Jahresende 2003 hatten bereits
rund 1.000 Kliniken die Moglichkeit zum optionalen Umstieg auf das
DRG-System genutzt und so gleichzeitig die Ausnahme von der Budget-
Nullrunde 2003 in Anspruch genommen. Mit Beginn des Jahres 2004 miis-
sen nun alle Krankenhéuser das neue DRG-basierte Fallpauschalensystem
anwenden. Von diesem System werden weitreichende Verédnderungen
erwartet, so vor allem die deutliche Senkung der Verweildauer, damit ein-
hergehend ein erheblicher Bettenabbau sowie stiarkere Spezialisierung und
Konzentration im Klinikbereich. Die Erfahrungen mit dem Optionsjahr
2003 bestatigen diese Erwartungen weitgehend.

Das zweite zentrale Thema des Krankenhausbereiches war das am
9. September ergangene Urteil des Européischen Gerichtshofes (EuGH) zur
Bewertung des Bereitschaftsdienstes von Arzten als Arbeitszeit. Als Folge
erhofften die Krankenhausérztinnen und -arzte eine deutliche Verbesserung
der Arbeitssituation in den Kliniken. Die Neuregelungen zum Bereitschafts-
dienst im neuen Arbeitszeitgesetz, das mit Beginn des Jahres 2004 in Kraft
trat, wurden jedoch durch den Vermittlungsausschuss von Bundestag und
Bundesrat um zwei Jahre aufgeschoben und sollen nun erst zu Beginn des
Jahres 2006 in Kraft treten. Dies wird in den Kliniken zu weiteren Aus-
einandersetzungen fiihren, da die Interpretation zwischen der Klinikérzte-
Organisation Marburger Bund und den Arbeitgebern deutlich unterschied-
lich ist. Parallel zu dieser Entwicklung hat die Europaische Kommission
angekiindigt, dass sie die EU-Arbeitszeitrichtlinie, die Grundlage des EuGH-
Urteils war, flexibilisieren will, sodass es in Zukunft zu ldnderspezifischen
Regelungen kommen kann.



Die Situation
der Heilberufe

Das zum Januar 2004 in Kraft getretene GKV-Modernisierungsgesetz
(GMG) bringt auch fiir die Heilberufe eine Fiille an Anderungen mit sich.
Auch wenn die geplante Verlagerung des Sicherstellungsauftrages auf die
Krankenkassen so nicht umgesetzt wurde, ist vor allem mit den Regelungen
zur integrierten Versorgung ein Bereich eingerichtet worden, in dem nur
noch abgeschlossene Vertréage tiber die Teilnahme an der Versorgung ent-
scheiden. Auch die Zulassung von medizinischen Versorgungszentren sowie
die Zulassung von ambulanter Behandlung im Krankenhaus bei hoch spe-
zialisierten Leistungen bringt Verédnderungen in die traditionelle Struktur
des deutschen Gesundheitswesens und die traditionelle Arbeitsteilung. So
ist in den medizinischen Versorgungszentren nunmehr das neue Berufsbild
des ambulant tdtigen angestellten Arztes zu finden.

Zusitzlich bringt das GMG die Umgestaltung der Kassenarztlichen
Vereinigungen (KV) und die Zusammenlegung solcher KV’s, die bisher
unterhalb der Landesebene existierten, mit sich — bei einer Verkleinerung
der Vertreterversammlung auf 30 bis 50 Vertreter und der Einfiihrung
hauptamtlicher Vorstdnde mit bis zu drei Mitgliedern und einer Amtszeit
bis sechs Jahre.

Im Apothekenbereich wird sich unter anderem einerseits die Offnung
des Marktes fiir Versandapotheken, andererseits die begrenzte Aufhebung
des Mehrbesitzverbotes auf die weitere Entwicklung auswirken.

Die Problematik des wachsenden Mangels an Arztinnen und Arzten bei
der Neubesetzung von Stellen in Krankenhdusern, insbesondere aber auch
bei der Besetzung von frei werdenden Kassenarztsitzen, wird durch die jetzt
ergriffenen Reformen voraussichtlich nicht gelst werden. Vielmehr muss
damit gerechnet werden, dass weiterhin von rund 11.600 Studienanfangern
nur rund 9.100 das Medizinstudium mit dem Examen beenden, davon aber
nur 7.200 als Arzt im Praktikum (AiP) titig werden und demnach der Trend
weiter zunehmen wird, dass junge Arztinnen und Arzte im Anschluss an
das Medizinstudium nicht kurativ tdatig werden. In den Ostlichen Bundeslan-
dern ist die Situation im ambulanten Bereich zum Teil schon so dramatisch,
dass die Kommunen tiber Pramien und Kredite bei der Neubesetzung von
Kassenarztsitzen nachdenken.

Die Reform des Medizinstudiums und die voraussichtliche Abschaffung
des Arztes im Praktikum zum Herbst 2004 wird ebenfalls kurzfristig keine
Verianderung in die Nachwuchssituation hineinbringen. Doch die AiP-Ab-
schaffung wird — vor allem im Verbund mit der Verénderung des Arbeits-
zeitgesetzes — bei den Medizinstudenten ebenso wie bei den angestellten
Arzten durchaus als Signal empfunden, dass es hier mittelfristig ernsthaft
zu Veranderungen kommen soll und voraussichtlich auch kommen wird.
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Versicherungs-
und Finanz-
dienstleistungs-
markt Heilberufe

Marktsituation

Die Deutsche Arzteversicherung unterstrich ihre Marktfiihrerschaft im
Berichtsjahr durch eine Reihe innovativer und auf den speziellen Vorsorge-
bedarf der Heilberufe malgeschneiderter Produktkonzepte in Know-how-
intensiven Bereichen.

Das Beratungs- und Produktkonzept ,,DocD’or” ist mit einer ver-
kauften Stiickzahl von iiber 2.200 Policen das Erfolgsprodukt des Jahres.
DocD’or ist ein Vorsorgekonzept mit einem Biindel von Vorteilen: Das Pro-
dukt ist eine besonders giinstige private Vorsorge fiir die existenziellen
Risiken Alter, Berufsunfiahigkeit und den Todesfall, lasst sich flexibel gestal-
ten und bietet durch eine hohe Uberschussbeteiligung eine attraktive Wert-
steigerung. Durch die Zusammenarbeit mit den groflen fachiibergreifenden
Berufsverbianden wird deren Mitgliedern ein spiirbarer Beitragsvorteil
gegeniiber den Normaltarifen angeboten.

Das ,,Praxiskonzept® ist ein im Berichtsjahr neu angebotenes Bera-
tungs- und Produktkonzept, das im Rahmen einer Finanzierung besonders
geeignet ist. Fiir die Tilgung eines endfélligen Darlehens konnen eine Kapital-
versicherung und eine Fondspolice gleichzeitig abgeschlossen werden. In
welcher Hohe das Darlehen zwischen der konservativen Anlage der Kapital-
versicherung und der ertragsorientierten Fondspolice aufgeteilt wird, ent-
scheidet der Kunde selbst. Die besonderen Vorteile dabei sind einerseits die
Sicherheit der Mindestgarantieleistung der Lebensversicherung und ande-
rerseits die Chancen aus einer positiven Wertentwicklung der hinterlegten
Fonds.

Aus dem Blickwinkel der Rating-Agenturen wurde die Berufsunfahig-
keitsversicherung der Deutschen Arzteversicherung auch im Berichtsjahr
mit durchgéngig besten Beurteilungen eingestuft. So:

Stiftung Warentest sehr gut (HGchstnote)

Franke und Bornberg FFF (Hochstnote)

Morgen & Morgen 5 Sterne (Hochstnote)

Fiir die Absicherung von Haftpflichtanspriichen hat das Unternehmen
derzeit mit zwolf (von insgesamt 17) Landesdrztekammern eine Rahmenver-
einbarung zur Berufshaftpflichtversicherung abgeschlossen. Erstmals arbei-
ten dabei die Landesérztekammern auf der Basis einer bundeseinheitlichen
vertraglichen Vereinbarung mit einem Versicherer im Bereich der Berufs-
haftpflicht zusammen. Den Angehdrigen der Kammern wird exklusiv ein
attraktives und auf den spezifischen Bedarf des Arztes abgestimmtes
Produkt angeboten. Die Versicherung wurde unter dem Markennamen
»MedProtect” in den Markt eingefiihrt. Eines der Hauptmerkmale ist der
Kontrahierungszwang der Gesellschaft und der Verzicht der Deutschen
Arzteversicherung auf das auBerordentliche Kiindigungsrecht des Versiche-
rers im Schadensfall. Des Weiteren wird die nachgewiesene freiwillige zerti-
fizierte Fortbildung des Arztes mit einem Rabatt honoriert.



AuBerdem wurde neben dem origindren Geschaftsfeld Heilberufe eine
neue Zielgruppe erschlossen: die Praxismitarbeiterinnen der Arzte, Zahn-
arzte, Apotheker und Tierdrzte sowie die Mitarbeiter von Organisationen
im Gesundheitswesen. Das unter der Fiihrung der Deutschen Arzteversiche-
rung sowie der Deutschen Apotheker- und Arztebank und der Pro bAV
Pensionskasse entwickelte Konzept der ,,Gesundheitsrente” im Rahmen
einer Pensionskassenlosung wurde fiir die genannte Zielgruppe im Markt
erfolgreich platziert. Die ,,Gesundheitsrente” wird seit Oktober des
Berichtsjahres in zwei Varianten angeboten: Die klassische Rente und die
fondsgebundene Rentenversicherung mit Beitragsgarantie. Bei diesem Pro-
dukt werden die Sparbeitrdge in einem Dachfonds der Deutschen Apothe-
ker- und Arztebank angelegt. Dabei wird garantiert, dass zum Ablauf des
Vertrages, also zum vereinbarten Rentenbeginn, mindestens die eingezahl-
ten Beitrage fiir die Verrentung zur Verfligung stehen. Zuséatzlich werden
abhingig von der Fondsentwicklung Uberschiisse bezahlt.
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Hufeland-Preis 2003
an Horscreening-
Projekt

Hufeland-Preis

Seit Anfang 2002 werden in Hamburg alle Neugeborenen, das sind
rund 18.000 Kinder im Jahr, schon in der Geburtsklinik auf eventuelle
Horfehler untersucht. Wegweisend fiir die Bundesrepublik schlieBt das
Hamburger Horscreening-Konzept auch die nachfolgende interdisziplinare
Diagnostik und Therapie der als schwerhorig entdeckten Babys mit ein.
Stellvertretend fiir alle, die zum bisherigen Erfolg des Hamburger Hor-
screening-Projektes beigetragen haben, erhielten im Mérz 2004 Prof. Dr.
med. Markus Hess (Universitatsklinikum Hamburg-Eppendorf) und
Dr. med. Thomas Wiesner (Werner Otto Institut, Hamburg) den ,,Hufeland-
Preis 2003, einen der angesehensten Medizinpreise in Deutschland. Der
mit 20.000 Euro dotierte, von der Deutschen Arzteversicherung gestiftete
Preis besteht seit 45 Jahren und hat sich die Forderung der Préaventivmedi-
zin in Deutschland auf die Fahne geschrieben.

Nichstes Ziel der beiden Spezialisten fiir kindliche Horstorungen, die
das Preisgeld dem Horscreening-Projekt zur Verfiigung stellten, ist es,
zusammen mit Kollegen, Politikern und Krankenkassen eine bundesweite
Einflihrung des Neugeborenen-Horscreenings durchzusetzen, damit auch
hierzulande, wie beispielsweise in den USA, alle schwerhorigen Babys
rechtzeitig innerhalb der ersten Lebensmonate untersucht und versorgt
werden kdnnen.

Horstorungen sind bei Kindern die hdufigste angeborene Erkrankung.
Jedes 500. bis 1.000. Gesundgeborene und jedes 50. Kind mit dem Risiko-
faktor fir Horstorungen ist hochgradig schwerhorig. In Deutschland kom-
men jahrlich zwischen 1.000 und 2.000 Kinder mit einer angeborenen
beidseitigen Horstorung zur Welt. Ohne ein Neugeborenen-Horscreening
bleiben selbst hochgradige Schwerhorigkeiten meist monatelang unentdeckt
und werden in der Regel erst im Alter von eineinhalb bis zwei Jahren, bei
manchen erst vor der Einschulung — also in jedem Falle zu spat — erkannt.
Denn die Auswirkungen fiir die sprachliche, intellektuelle, emotionale und
soziale Entwicklung sind dann folgenschwer, da gerade die ersten Lebens-
jahre genau die Zeit sind, in der das Gehirn am leichtesten die Vorausset-
zungen zum Hoéren- und Sprechenlernen erwerben kann.

Mit der Einflihrung zweier minutenschneller Hortestverfahren Anfang
der 90er Jahre, die auch ohne jede Mitarbeit des Kindes sogar wihrend des
Schlafens eine sichere Aussage tiber das Horvermdgen zulassen, wurden vor
allem in den USA schon ab Mitte der 90er Jahre die gesetzlichen Vorausset-
zungen fiir eine allgemeine Einfiihrung eines flichendeckenden Neugebore-
nen-Hortests geschaffen. Das nahm 1999 eine Gruppe von Hamburger
Arzten zum Anlass, sich in einem ,Hamburger Arbeitskreis fiir Horscree-
ning bei Neugeborenen — HAHN e.V.“ zusammenzuschlieBen und ein ge-
meinsames Konzept fiir einen Neugeborenen-Hortest und die anschliefende
Versorgung der testauffalligen Kinder zu entwickeln. Mit Hilfe des Ham-
burger Senats konnte dieses umfassende Konzept Anfang 2002 in die Tat



umgesetzt werden. Alle Kliniken wurden mit den notwendigen Horscree-
ninggerdten ausgestattet und ein kleines Zentralteam begann mit den Schu-
lungen der Pflegekréfte. Seitdem sind durch das Pflegepersonal der Ham-
burger Geburts- und Kinderkliniken weit iber 20.000 Babys auf Horfehler
getestet worden. Bei regelmilfigen Kontrollen konnten die angestrebten
Qualitatsparameter schon nach den ersten sechs Projektmonaten erreicht
werden. Dabei lag die Erfassungsrate bei rund 95 % und die Rate screening-
auffilliger Kinder bei 3,5 %. Bei der weiterfiihrenden Diagnostik konnte bei
tiber 30 schwerhodrigen Babys eine padaudiologische Diagnose so bereits mit
drei Monaten gestellt und bei ihnen im Alter von drei bis fiinf Monaten mit
einer Horgerateversorgung und padaudiologischen Friihférdermafnahmen
begonnen werden.

Auch wenn in Hamburg noch weiter daran gearbeitet wird, dass wirk-
lich alle Kinder, die im Horscreening auffallig sind, schnell und sicher den
Weg zu den gut organisierten Nachuntersuchungen (so genannte Padaudio-
logische Einrichtungen) finden, dienen das Hamburger Konzept und die in
Hamburg erzielten Erfolge schon jetzt einer Reihe weiterer Orte in Deutsch-
land als Vorbild fiir die Umsetzung eines Neugeborenen-Horscreenings. So
wurde beispielsweise — angeregt von dem Hamburger Konzept — von dem
im vergangenen Jahr aus vielen beteiligten Berufsgruppen und Elternver-
béanden gegriindeten ,,Joint Committee Frithkindliches Horen“ die verbind-
liche ,Einfiihrung eines flaichendeckenden Neugeborenen-Horscreenings
inklusive notwendiger FolgemaBnahmen und eines Qualitdtsmanagements®
flir die gesamte Bundesrepublik gefordert.

Die Verleihung des Preises fand traditionell im Giirzenich zu Kdln in
Anwesenheit zahlreicher fiihrender Vertreter der Arzte- und Zahnirzte-
schaft sowie des offentlichen Lebens statt. Die wissenschaftliche Laudatio
hielt Prof. Dr. med. Eberhard Kruse, Direktor der Abteilung Phoniatrie und
Piadaudiologie der Georg-August-Universitat Gottingen, den Festvortrag
zum Thema ,,Wie viel Pharmakologie braucht der Patient: Die moderne Arz-
neitherapie zwischen Innovation und Kostendruck® hielt Prof. Dr. med.
Edgar Schomig, Direktor des Kolner Instituts fiir Pharmakologie. Uberreicht
wurde der Preis von Gernot Schlosser, dem Vorsitzenden des Vorstandes
der Deutschen Arzteversicherung. Die Gliickwiinsche des Bundesgesund-
heitsministeriums iiberbrachte Staatssekretér Dr. Klaus Theo Schroder.

17



18

Uberblick iiber den
Geschaftsverlauf

Lagebericht

Der deutsche Lebensversicherungsmarkt ist 2003 erneut gewachsen.
Der Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft beziffert das
Beitragswachstum auf 4,1 % nach 4,3 % im Jahr zuvor. Demzufolge betrug
das Beitragsaufkommen der inldndischen Lebensversicherer im abgelaufe-
nen Geschiftsjahr 67,7 Mrd. Euro. Dabei stiegen die laufenden Beitrdage
marktweit um 2,6 % auf 59,1 Mrd. Euro, wéhrend die Einmalbeitrédge mit
+15,5 % auf 8,5 Mrd. Euro das Vorjahresniveau erneut deutlich iibertrafen.
Die Beitrdge aus dem Neugeschéft nahmen trotz des starken Riickgangs bei
forderfahigen ,Riesterpolicen” um 15,0 % auf 16,6 Mrd. Euro zu. Die
marktweite Stornoquote erhohte sich auf 5,5 %.

Den positiven Trend konnte auch unsere Gesellschaft aufnehmen. So
wuchsen die gebuchten Beitrage um 4,2 % auf insgesamt 504,1 Mio. Euro.
Die laufenden Beitrdge nahmen um 8,8 % auf 494,1 Mio. Euro zu. Die Ein-
malbeitrdge gingen von vormals 29,4 Mio. Euro auf nunmehr 9,9 Mio. Euro
zurtiick.

Wie im Vorjahr lagen auch die neu abgeschlossenen laufenden Beitrage
mit 68,4 Mio. Euro und einer Steigerungsrate von 17,7 % erheblich {iber
dem Marktdurchschnitt. Die Stornoquote verzeichnete einen leichten
Anstieg von 1,6 % auf 1,7 %. Unser Bestand an laufenden Beitrdgen hat
sich auf 508,6 Mio. Euro (+9,7 %) erhoht; gleichzeitig stieg die statistische
Versicherungssumme um 6,0 % auf 16,9 Mrd. Euro. Am Jahresende 2003
betreute unsere Gesellschaft 205.316 Vertrage. Das sind im Vergleich zum
Vorjahr 4,8 % mehr.

Zu dieser insgesamt erfreulichen Geschéftsentwicklung hat auch im
Jahr 2003 die Zusammenarbeit mit den Versorgungswerken der Arzteschaft
Berlin und Hamburg, weiteren berufsstandischen Versorgungswerken sowie
das bestandsfeste Geschaftsvolumen, das uns von der Deutschen Apothe-
ker- und Arztebank vermittelt wird, beigetragen.

Wie bereits in den Vorjahren haben wir von dem Wahlrecht des § 341 b
des Handelsgesetzbuches Gebrauch gemacht. Somit ist der tiberwiegende
Teil unserer Aktien und Anteile an Spezialfonds weiterhin dem Anlagever-
mogen zugeordnet. Bedingt durch den Abbau stiller Lasten verringerte sich
das Kapitalanlageergebnis um 3,5 % auf 230,6 Mio. Euro. Die vorgenom-
menen Abschreibungen und Verlustrealisierungen beeinflussten das auBer-
ordentliche Kapitalanlageergebnis, das sich auch unter Beriicksichtigung
der vorgenommenen Gewinnrealisierungen bei Rentenpapieren von +12,8
Mio. Euro im Vorjahr auf -8,7 Mio. Euro verringerte. Demgegeniiber ver-
besserte sich das ordentliche Ergebnis um 13,2 Mio. Euro auf 239,3 Mio.
Euro. Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen betrug 4,7 % (2002: 5,2 %).



Die gesamten Leistungen fiir unsere Kunden aus Zahlungen fiir Ab-
laufe, Riickkdufe, Todes- und Heiratsfalle sowie fiir Renten einschlieBlich
der zugehorigen Uberschussanteile betrugen 976,8 Mio. Euro. Gegeniiber
dem Vorjahr ist dies ein Anstieg von 30,2 %.

Die Verwaltungskostenquote verringerte sich durch die konsequente
Nutzung von Kostensenkungseffekten im Vergleich zum Vorjahr von 3,0 %
auf 2,8 %. Gleichzeitig sank die Abschlusskostenquote auf 3,5 % (2002:
4,8 %) der gesamten Beitragssumme des Neugeschéfts. Der Bruttoiiber-
schuss stieg von 20,9 Mio. Euro auf 66,2 Mio. Euro an, vornehmlich wegen
des hohen Steuerertrages von 21,2 Mio. Euro. Vom Bruttoiiberschuss
wurden 66,1 Mio. Euro oder 99,8 % (2002: 99,5 %) der Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung zugefiihrt, um sie fiir die Uberschussbeteiligung
unserer Kunden zu verwenden. Nach der Entnahme von 0,3 Mio. Euro aus
den Gewinnrticklagen ergibt sich ein Bilanzgewinn in Hohe von 0,4 Mio.
Euro, der zur Zahlung einer Dividende von 0,12 Euro bzw. einer Garantie-
dividende von 1,54 Euro dienen soll.
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Geschaftsergebnis

Beitragseinnahmen

Kapitalanlage-
ergebnis

Lagebericht

Im Geschiftsjahr 2003 erzielte unsere Gesellschaft ein Wachstum der
gebuchten Bruttobeitrage um 4,2 % auf 504,1 Mio. Euro. Hiervon entfielen
494,1 Mio. Euro (+8,8 %) auf die laufenden Beitrdge und 9,9 Mio. Euro
(-66,2 %) auf die Einmalbeitrage. Die Entwicklung der Einmalbeitrége
wurde im Vorjahr geprégt durch Reserveeinzahlungen der berufsstindischen
Versorgungswerke. Diese fielen im Berichtsjahr nicht erneut an, sodass die
Einmalbeitrdge deutlich zuriickgingen.

Das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle Ertrage abziiglich aller Auf-
wendungen — verringerte sich im Berichtsjahr um 3,5 % auf 230,6 Mio. Euro.
Dabei verbesserte sich das laufende Ergebnis — abziiglich der Aufwendun-
gen fiir Kapitalanlagen — auf 239,3 Mio. Euro (2002: 226,1 Mio. Euro).
Deutlich geringer als im Vorjahr fiel demgegentiber mit —8,7 Mio. Euro
(2002: +12,8 Mio. Euro) das auBerordentliche Ergebnis aus. Hierin sind
Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen in Hohe von 155,4 Mio.
Euro enthalten. Die Gewinne wurden mit 97,1 Mio. Euro im Rentenbereich
erzielt. Weitere 20,9 Mio. Euro wurden aus der Riickgabe von Rentenfonds-
anteilen realisiert, wihrend durch Verkaufe diverser Immobilien 35,8 Mio.
Euro erreicht wurden. Verluste weisen wir in Hohe von 129,2 Mio. Euro
aus. Diese stammen vornehmlich mit 108,6 Mio. Euro aus der Riickgabe
von Aktienfondsanteilen. Die aulerordentlichen Abschreibungen auf Kapi-
talanlagen betrugen insgesamt 37,3 Mio. Euro. Hiervon entfielen 32,9 Mio.
Euro auf Rentenpapiere oder Rentenfonds.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen — berechnet nach der Formel
des Gesamtverbands der Deutschen Versicherungswirtschaft — verringerte
sich von 5,2 % im Vorjahr auf 4,7 %.

Im Geschiftsjahr 2003 haben wir durch Abschreibungen und Bestands-
bereinigungen rund 55 % der stillen Lasten auf Aktien und Aktienfonds
abgebaut. Zum Stichtag 31. Dezember 2003 betrugen die verbleibenden
stillen Lasten auf Aktien und Aktienfonds noch 105 Mio. Euro. Wir streben
an, diese im Geschaftsjahr 2004 weiter zu reduzieren. Des Weiteren fiihrte
die Zinsentwicklung zu stillen Lasten bei den weiterhin gemaf § 341 b
HGB dem Anlagevermogen zugeordneten Rentenfonds und Renten in Hohe
von 7,4 Mio. Euro. Dem gegeniiber stehen Bewertungsreserven in den
iibrigen Kapitalanlagen in Hohe von 207,2 Mio. Euro.



Kostenverlauf

Leistungen fiir
unsere Kunden

Die gesamten Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen stiegen um
5,3 % auf 68,7 Mio. Euro. Dabei erhdhten sich die Abschlusskosten wegen
des kriftig gewachsenen Neugeschifts um 8,0 % auf 54,5 Mio. Euro.
Dennoch ging die Abschlusskostenquote von 4,8 % auf 3,5 % der gesamten
Beitragssumme zuriick. Dies hat seinen Grund in der iiberproportionalen
Steigerung der aus dem Neuzugang resultierenden Gesamtbeitragssumme.

Die Verwaltungskosten betrugen 14,2 Mio. Euro und lagen damit um
3,7 % unter dem entsprechenden Wert des Vorjahres. Diese Entwicklung ist
vor allem ein Erfolg des Ende 2001 eingeleiteten Kostensenkungsprogram-
mes im AXA Konzern, durch das sich die Personal- und Sachkosten in allen
Ressorts erheblich reduzierten. Bei einem gleichzeitigen Anstieg der ge-
buchten Beitrdge um 4,2 % verbesserte sich die Verwaltungskostenquote
von 3,0 % im Vorjahr auf 2,8 %.

Die gesamten Leistungen fiir unsere Kunden aus Zahlungen fiir Ab-
laufe, Rickkaufe, Todes- und Heiratsfalle sowie fiir Renten einschlieflich
der zugehorigen Uberschussanteile und Anteile aus der Direktgutschrift
stiegen auf 468,5 Mio. Euro (2002: 415,4 Mio. Euro). Das entspricht einer
Zunahme von 12,8 %. Wie in den Vorjahren entfielen etwa drei Viertel der
Zahlungen auf reguldre Ablaufe. Riickkdufe, Renten und Berufsunfahig-
keitsleistungen sowie Leistungen fiir Todesfélle haben mit jeweils 7 bis 8 %
einen etwa gleich hohen Anteil. Wihrend die Leistungen fiir Berufsunféahig-
keit und Renten moderat anstiegen, wurde deutlich mehr fiir Risikoleistun-
gen, Abldufe und Riickkdufe aufgewendet. Den Riickstellungen fiir Leis-
tungsverpflichtungen gegeniiber unseren Versicherungsnehmern (Deckungs-
riickstellung, Uberschussguthaben und Riickstellung fiir Beitragsriickerstat-
tung) fithrten wir 508,3 Mio. Euro (2002: 334,6 Mio. Euro) zu.

Insgesamt stiegen die Leistungen fiir unsere Kunden um 30,2 % auf
976,8 Mio. Euro. Die Riickstellungen fiir Leistungsverpflichtungen erhoh-
ten sich im Berichtsjahr um 10,7 % auf insgesamt 5,3 Mrd. Euro.
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nehmer

Steuern

Lagebericht

Der Bruttotiiberschuss fiir das Geschéftsjahr 2003 belief sich auf
66,2 Mio. Euro (2002: 20,9 Mio. Euro). Der Anstieg hat seine Ursachen
hauptséchlich in einem hohen Steuerertrag in Hohe von 21,2 Mio. Euro. Den
Bruttoiiberschuss haben wir zu 99,8 % (2002: 99,5 %) der Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung zugefiihrt, um sie fiir die Uberschussbeteiligung
unserer Kunden zu verwenden.

Der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung haben wir zugunsten
unserer Kunden 72,9 Mio. Euro (2002: 111,0 Mio. Euro) entnommen. Sie
erhohte sich insgesamt um 2,7 % auf 267,5 Mio. Euro.

Da am Kapitalmarkt eine nachhaltige Erholung der Zinsen in naher
Zukunft nicht zu erwarten ist und auch die Aktienkurse trotz der jiingsten
Erholungsphase noch immer um rund 60 % unter den Hochststédnden liegen,
ist eine weitere Absenkung der Uberschussbeteiligung unvermeidlich.
Daher wird bei der Deutschen Arzteversicherung die laufende Verzinsung
im Geschiéftsjahr 2004 zwischen 3,9 % und 4,3 % (2003: 4,4 % bis 4,7 %)
liegen. EinschlieBlich des Schlussgewinnanteils liegt die Gesamtverzinsung
bei 4,25 % bis 5,25 %. Bisherige Gewinnzuschriften sowie die Garantie-
verzinsung bleiben selbstverstandlich erhalten.

Die Uberschussanteilsitze fiir die einzelnen Abrechnungsverbinde und
Tarife sind im Anhang dieses Geschiftsberichts auf den Seiten 72 bis 90
dargestellt.

Im Berichtsjahr wurde insgesamt ein Steuerertrag in Héhe von
21,2 Mio. Euro (2002: Steueraufwand 31,0 Mio. Euro) erzielt. Der gesamte
Steuerertrag setzt sich zusammen aus Steuerertrdgen vom Einkommen und
Ertrag in Hohe von 21,5 Mio Euro (2002: Steueraufwand 29,5 Mio. Euro)
und sonstigen Steueraufwendungen in Hohe von 0,3 Mio. Euro (2002:
Steueraufwand 1,5 Mio. Euro).



Wahlrecht bei
Besteuerung von
Kapitalertragen

Am 19. Dezember 2003 hat der Vermittlungsausschuss von Bundestag
und Bundesrat beschlossen, die ertragsteuerliche Behandlung von Dividen-
den und VerdauBerungsgewinnen von Anteilen an Kapitalgesellschaften bei
Lebens- und Krankenversicherern zu dndern. Seit der Unternehmensteuer-
reform 2000 sind Dividenden und VerduBerungsgewinne bei Kapitalgesell-
schaften steuerfrei. Im Gegenzug kdnnen VerduBerungsverluste und Ab-
schreibungen auf Beteiligungen an Kapitalgesellschaften nicht mehr steuer-
wirksam erfolgen. Dies fiihrte ausschlielich bei den Lebens- und Kranken-
versicherern zu einer paradoxen Situation. In Jahren mit hohen Dividenden
und VerduBerungsgewinnen war die Steuerlast gering, in Jahren mit Verlus-
ten aus diesen Positionen stieg die Steuerlast iiberproportional an.

Dieser vom Gesetzgeber seinerzeit nicht vorgesehene und nicht ge-
wollte Effekt wurde 2003 korrigiert. Fiir die Jahre 2001 bis 2003 steht den
deutschen Lebens- und Krankenversicherern das Wahlrecht zu, entweder
die zuvor geltende steuerliche Regelung zu nutzen oder Dividenden und
VerauBerungsgewinne und ebenso auch Verluste und Wertminderungen im
Zusammenhang mit dem Beteiligungsbesitz an Kapitalgesellschaften zu
80 % bei der Ermittlung ihres steuerlichen Einkommens zu berticksichtigen.

Die Deutsche Arzteversicherung hat von Letzterem Gebrauch gemacht
und konnte dadurch eine wesentlich hohere Besteuerung auf die insbeson-
dere im Jahr 2003 erforderlich gewordenen Abschreibungen auf Aktien und
Aktienfonds bzw. aus diesen resultierende VerauBBerungsverluste vermeiden.
Aus dem gleichen Grund konnten die im Geschéftsjahr 2002 gebildeten
Steuerriickstellungen aus Verlusten bei AktienfondsverduBBerungen im Jahr
2003 weitestgehend erfolgserhohend aufgeldst werden. Daraus resultiert im
Wesentlichen der Steuerertrag in Hohe von 21,5 Mio. Euro.

Ab 2004 sind solche Dividenden und VerduBerungsgewinne zu 100 %
zu versteuern; gleichzeitig sind Abschreibungen und VerauBBerungsverluste
in voller Hohe steuerlich abzugsfahig. Damit kann bei unserer Gesellschaft
der Abbau der verbliebenen stillen Lasten aus Aktien und Aktienfonds ab
2004 in voller Hohe steuerwirksam erfolgen.
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]ahresﬁberschuss Nach der Zufiihrung zur Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung und
nach Steuern verbleibt wie im Vorjahr ein Jahresiiberschuss von 100.000
Euro. EinschlieBlich eines Gewinnvortrages von 25.096 Euro sowie einer
Entnahme aus den Gewinnriicklagen in Hohe von 307.487 Euro betragt der
Bilanzgewinn unserer Gesellschaft 432.583 Euro. Dieser soll zur Ausschit-
tung einer Dividende verwendet werden.

2003 2002
Mio. Euro Mio. Euro
Jahresiiberschuss 0,1 0,1
Gewinnvortrag 0,0 0,0
Entnahme aus anderen
Gewinnriicklagen 0,3 -
Bilanzgewinn 0,4 0,1
Eigenkapita]- Unsere Eigenkapitalausstattung stellt sich wie folgt dar:
aus stattung
2003 2002
Mio. Euro Mio. Euro
Gezeichnetes Kapital 7.4 7.4
Kapitalriicklage 8,7 8,7
Andere Gewinnriicklagen 0,6 0,9
Bilanzgewinn 0,4 0,1

Eigenkapital 17,1 17,1



Bestandsentwicklung

Versicherungs- Die Deutsche Arzteversicherung AG betreute am Ende des Geschiifts-
bestand jahres 2003 insgesamt 205.316 Vertrige (+4,8 %) mit einer Versicherungs-
summe von 16,9 Mrd. Euro (+6,0 %) und einem laufenden Jahresbeitrag
von 508,6 Mio. Euro (+9,7 %). Unverandert bildeten die Einzel-Kapitalver-
sicherungen mit 316,7 Mio. Euro (+2,5 %) oder 62,3 % den Hauptanteil am
Bestand an laufendem Jahresbeitrag. Einen zweiten Schwerpunkt nehmen
mit 128,9 Mio. Euro (+25,4 %) und einem Anteil am Gesamtbestand von
25,3 % weiterhin die Kollektivversicherungen ein. Hier wirkt sich die Uber-
nahme von Anteilen der Konsortien zu Vertrdgen mit den Versorgungswer-
ken aus. Bei den Rentenversicherungen stieg der Bestand gegen laufenden
Jahresbeitrag um +7,1 % auf 25,9 Mio. Euro. Die fondsgebundene Lebens-
und Rentenversicherung weist einen Zuwachs von 52,6 % auf 24,0 Mio.
Euro aus und erzielte damit wie im Vorjahr die hochste Zuwachsrate inner-
halb der einzelnen Vertragsarten.
Bestand laufender Anteil Anteil
nach Versicherungsart Beitrag 2003 2002
(Mio. Euro) (%) (%)
Einzel-Kapitalversicherungen 316,7 62,3 66,7
Risikoversicherungen 13,1 2,6 2,5
Rentenversicherungen 25,9 5,1 5,2
Fondsgebundene Lebens-
und Rentenversicherungen 24,0 4,7 3.4
Kollektivversicherungen 128,9 25,3 22,2
Gesamt 508,6 100,0 100,0
Neuzugang Unsere Gesellschaft erzielte im Berichtsjahr einen Neuzugang an laufen-

dem Jahresbeitrag von 68,4 Mio. Euro; das sind 17,7 % mehr als 2002.
Hierzu trugen in erheblichem Male die dynamischen Erhéhungen durch
den starken Anstieg des Hochstbeitrags in der gesetzlichen Rentenversiche-
rung zum Jahresanfang 2003 bei. Mit unserer Zuwachsrate lagen wir
deutlich oberhalb des Marktdurchschnitts. Auf der anderen Seite ging das
Neugeschaft gegen Einmalbeitrag, das im Vorjahr stark durch Sondereffekte
aus dem Kollektivgeschift mit Versorgungseinrichtungen der Arzteschaft
gepragt war, erwartungsgemall um 66,2 % auf 9,9 Mio. Euro zuriick. Unsere
neu abgeschlossene Versicherungssumme stieg um 8,7 % auf 1,6 Mrd.
Euro. 15.882 neu abgeschlossene Vertrdge bedeuten zwar einen Riickgang
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von 2,9 %, bei allerdings deutlich hoheren Beitragssummen: Die aus dem
Neuzugang resultierende Gesamtbeitragssumme — definiert als laufender
Jahresbeitrag multipliziert mit der Beitragszahlungsdauer zuziiglich der Ein-
malbeitrdge — wuchs im Berichtsjahr um 48,5 % auf 1,5 Mrd. Euro.

Den Schwerpunkt unseres gesamten Neugeschaftes bildeten nach wie
vor die Einzel-Kapitalversicherungen mit einem Anteil am gesamten Neuzu-
gang von 50,7 % und einem laufenden Jahresbeitrag von 34,7 Mio. Euro
(+3,3 %). An zweiter Position mit einem Anteil von 27,1 % lagen die Kol-
lektivversicherungen. Sie stiegen um 83,3 % auf 18,5 Mio. Euro laufenden
Jahresbeitrag und haben damit auch den hochsten Zuwachs im gesamten
Neugeschift. Die fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherungen
verzeichneten einen Riickgang um 2,5 % auf 8,6 Mio. Euro, wihrend die
Rentenversicherungen — nach dem guten Neugeschift des Vorjahres — um
14,7 % auf 4,2 Mio. Euro zunahmen.

Neuzugang laufender Anteil Anteil
nach Versicherungsart Beitrag 2003 2002
(Mio. Euro) (%) (%)
Einzel-Kapitalversicherungen 34,7 50,7 57,8
Risikoversicherungen 2,4 3,4 3,3
Rentenversicherungen 4,2 6,2 6,3
Fondsgebundene Lebens-
und Rentenversicherungen 8,6 12,6 15,2
Kollektivversicherungen 18,5 27,1 17,4
Gesamt 68,4 100,0 100,0

Abgang

Im Berichtsjahr verzeichneten wir einen Abgang von 10.522 Vertrdgen
mit einer Versicherungssumme von 1,7 Mrd. Euro und einem Jahresbeitrag
von 39,1 Mio. Euro (+39,5 %). Auf die vertragsmafigen Ablaufe entfielen
hiervon 29,3 Mio. Euro (+49,0 %) an laufendem Jahresbeitrag. Die Abgidnge
durch Tod oder Heirat stiegen um 12,9 % auf 1,4 Mio. Euro.

Der vorzeitige Abgang (Riickkdufe, Umwandlungen in beitragsfreie Ver-
sicherungen sowie sonstige vorzeitige Abgiange) lag mit 8,4 Mio. Euro an lau-
fendem Jahresbeitrag um 18,1 % {iber dem Vorjahr. Weiterhin deutlich unter
dem Marktdurchschnitt lag unsere Stornoquote. Im Vergleich zum Vorjahr
erhohte sie sich geringfiigig um 0,1 Prozentpunkte auf 1,7 %.



Kapitalanlage-
bestand

Nach drei Jahren intensiver Talfahrt erreichten die Aktienmérkte im
Mirz 2003 einen neuen Tiefpunkt. Gut 15 Billionen Euro Kapital gingen den
Anlegern weltweit in diesem Zeitraum verloren, den Wirtschaftswissen-
schaftler als das grofite Aktienkursdebakel ansehen, noch vor der Griinder-
Baisse von 1872 bis 1877 und der Weltwirtschaftskrise von 1927 bis 1931.

Seit dem Friihjahr 2003 befinden sich die Aktienmarkte wieder im Auf-
schwung. Historisch niedrige Bewertungen zogen im Jahresverlauf zuneh-
mend wieder Kéaufer an. Ein sich aufhellendes konjunkturelles Umfeld trug
zusétzlich zur Erholung bei. Der weltweit fiihrende Aktienindex, der Dow
Jones in New York, stieg im Verlauf des Jahres 2003 um 25,3 % auf 10.454
Punkte. Die im Rahmen unserer Kapitalanlagepolitik besonders wichtigen
européischen Aktienindizes, gemessen am EuroStoxx 50, holten um 15,7 %
auf und beendeten das Jahr mit 2.761 Punkten.

Besonders starken Schwankungen unterlag der Deutsche Aktienindex
(DAX). Bildete er 2002 mit einem Riickgang von 43,9 % noch das Schluss-
licht im internationalen Vergleich, erholte er sich im Borsenjahr 2003 mit
einem Jahresgewinn von 37,1 % {berdurchschnittlich. Mit 3.965 Zéhlern
verfehlte er am Jahresende 2003 nur knapp die Schwelle von 4.000 Punkten.

Struktur der Buchwerte Buchwerte Zeitwerte Zeitwerte

Kapitalanlagen 2003 2002 2003 2002
Mio. Euro % Mio. Euro % Mio. Euro Mio. Euro

Grundbesitz 15,6 0,3 65,0 1,4 23,0 112,7

Kapitalanlagen in

verbundenen Unternehmen

und Beteiligungen 116,4 2,3 50,9 1,1 140,4 70,4

Aktien, Investmentanteile

und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 1.368,1 26,7 1.681,0 35,3 1.271,8 1.338,9

Festverzinsliche Wertpapiere 758,1 14,8 133,7 2,8 757,2 142,5

Hypotheken 283,3 5,5 310,0 6,5 306,6 337,7

Schuldscheindarlehen und

Namenspapiere 2.069,5 40,3 2.338,7 49,1 2.202,3 2.545,7

Darlehen und Vorauszahlungen

auf Versicherungsscheine 11,2 0,2 11,8 0,2 13,3 14,1

Einlagen bei Kreditinstituten 439,2 8,6 111,3 2,3 439,2 111,3

Andere Kapitalanlagen 69,0 1,3 61,7 1,3 71,4 66,6

Summe 5.130,4 100,0 4.764,1 100,0 5.225,2 4.739,9
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Der Rentenmarkt — und somit die Zinsen fiir festverzinsliche Wert-
papiere — war ebenfalls von hoher Volatilitit geprégt. So fielen die Zinsen
fiir 10-jahrige Bundesanleihen von 4,2 % am Jahresanfang 2003 bis auf
3,5 % zur Jahresmitte, um sich dann am Ende des Berichtsjahres bei 4,3%
einzupendeln.

2003 war auch das Jahr des Euros. Die europaische Gemeinschaftswéh-
rung stieg im Jahresverlauf von 1,05 auf 1,26 Dollar. Gegeniiber dem Tief-
stand von 0,82 Dollar im Oktober 2000 hat der Euro damit um mehr als
50 % gewonnen.

Der Bestand an Kapitalanlagen erhohte sich bei unserer Gesellschaft
im Geschéftsjahr 2003 um 7,7 % auf gut 5,1 Mrd. Euro.

Das gesamte Neuanlagevolumen betrug im vergangenen Geschiéftsjahr
knapp 3 Mrd. Euro nach knapp 1 Mrd. Euro im Vorjahr. Mit gut 2 Mrd.
Euro oder 69 % bildeten die Rentenpapiere wieder den Schwerpunkt unse-
rer Neuanlagen. Thr Bestand, inklusive der in festverzinslichen Wertpapieren
investierten Investmentanteile, betrug 3,2 Mrd. Euro oder 62 % der gesam-
ten Kapitalanlagen.

Der iiberwiegende Teil unserer Aktien wird in Spezialfonds gehalten,
die auf Aktieninvestments ausgerichtet sind, jedoch auch einen begrenzten
Anteil an Renteninvestments beinhalten. Insgesamt sank — bedingt sowohl
durch Bestandsumschichtungen als auch durch die vorgenommene Riick-
gabe von Fondsanteilen in diesem Bereich — die Aktienquote auf Buchwert-
basis, die nur die reinen Aktien- und keine Rentenanteile beriicksichtigt,
von 22,4 % auf 19,4 %. Gemessen an den Marktwerten erhohte sich diese
Quote von 15,7 % auf 17,4 %. Die Vorjahreswerte wurden entsprechend
angepasst. 439,2 Mio. Euro oder 8,6 % flossen zum Jahresende in kurzfris-
tige Einlagen bei Kreditinstituten.

Struktur der Zugénge in Mio. Euro Zugange Abgénge Saldo
Grundbesitz = 48,0 —48,0
Verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 67,0 0,4 66,6
Aktien, Investmentanteile und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 632,3 925,0 -292,7
Festverzinsliche Wertpapiere 910,2 285,8 624,4
Hypotheken 1,8 28,6 -26,8
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 969,6 1.225,1 -255,5
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 3,3 3,9 -0,6
Einlagen bei Kreditinstituten 328,0 = 328,0
Andere Kapitalanlagen 46,1 38,8 7,3
Summe 2.958,3 2.555,6 402,7



Zeitwerte der
Kapitalanlagen

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen dem aktuellen Markt-
wert und dem Buchwert beliefen sich zum 31. Dezember 2003 auf +94,8 Mio.
Euro (2002: —24,2 Mio. Euro). Das waren 1,8 % der Buchwerte. Unter
Berticksichtigung von gezahlten Aufgeldern und Disagien bei zu Nennwer-
ten bilanzierten Kapitalanlagen ergibt sich eine Bewertungsreserve von
+64,2 Mio. Euro. Der Wert unseres gesamten Portfolios ist damit im Ge-
schéftsjahr 2003 um 119 Mio. Euro bzw. 88,4 Mio. Euro gestiegen. Die
Griinde fiir die Verbesserung sind neben den freundlich tendierenden Aktien-
maérkten im Berichtsjahr der Abbau der stillen Lasten im Aktienbereich.

Die Bewertungsreserven auf die Substanzwerte (Aktien, Beteiligungen
und Grundstiicke) betrugen =73 Mio. Euro (2002: =306 Mio. Euro). Der
auf Beteiligungen entfallende Teil in Hohe von 23 Mio. Euro ist hierbei nur
eingeschrankt fungibel. Da die Rendite des Bestandes an Zinstiteln {iber der
Marktrendite zum Bewertungsstichtag lag, verfligten wir in dieser Position
iiber Bewertungsreserven in Hohe von 168 Mio. Euro (2002: 282 Mio. Euro).
Dieser Riickgang ist ebenfalls im Zusammenhang mit Gewinnrealisierungen
im Rentenbereich zu sehen. Bei Realisierung dieser Bewertungsreserven
unterliegen diese Bestdnde einem Wiederanlagerisiko. Fiir unser Aktien-
portfolio wiahlten wir teilweise den Einsatz von Wertsicherungskonzepten.
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Aufgrund des 1998 in Kraft getretenen Gesetzes zur Kontrolle und
Transparenz im Unternechmensbereich (KonTraG) sind insbesondere Aktien-
gesellschaften nach § 91 Absatz 2 des Aktiengesetzes dazu verpflichtet, ,ein
Uberwachungssystem einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft
gefdhrdende Entwicklungen frith erkannt werden.” Entsprechend dem
Deutschen Rechnungslegungs-Standard zur Risikoberichterstattung von
Versicherungsunternehmen stellt sich unsere Risikosituation wie folgt dar:

Versicherungstechnische Risiken

Biometrische Risiken: Fiir die Berechnung der versicherungstechnischen

Riickstellungen werden im Wesentlichen die auf der Seite 56 dieses Berichts
unter den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgefiihrten Sterbe- und
Invalidisierungstafeln verwendet. Mit Ausnahme des auf Seite 55 genann-
ten Teilbestandes an Berufsunfahigkeits- und Berufsunfahigkeitszusatzver-
sicherungen, fiir den geeignete Nachreservierungen erfolgten, werden die
verwendeten Wahrscheinlichkeitstafeln von der Aufsichtsbehorde und der
Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) als ausreichend fiir die Berechnung
der Deckungsriickstellung angesehen. Sie enthalten nach Einschatzung des
verantwortlichen Aktuars fiir die Gesellschaft angemessene Sicherheits-
spannen. Es bestehen derzeit keine hinreichenden Erkenntnisse, inwieweit
sich diese Rechnungsgrundlagen als unzureichend erweisen werden. Gleich-
wohl sind die Entwicklung der Sterblichkeit in der Rentenversicherung
sowie die Entwicklung der Invalidisierungswahrscheinlichkeiten laufend zu
analysieren. So werden bei der DAV derzeit die laufenden Untersuchungen
zur Sterblichkeit in der Rentenversicherung unter Berticksichtigung neuer
Daten aktualisiert, da ein Trend zu steigenden Lebenserwartungen erkenn-
bar ist. Zum gegenwirtigen Zeitpunkt wird von der DAV an einer Tafel
gearbeitet, die auch dieser Entwicklung Rechnung tragen soll. Welche Aus-
wirkungen eine gegebenenfalls neue Sterbetafel haben konnte, ist bisher je-
doch nicht absehbar. Weiterhin ist zu vergegenwértigen, dass Einfliisse von
Terroranschldagen, durch die das Leben oder die Gesundheit einer Vielzahl
von Personen gefdhrdet werden konnten, in den Sterbe- bzw. Invalidisie-
rungstafeln natiirlich nicht ausreichend bertiicksichtigt sein konnen.
Stornorisiko: Die Bestimmung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen erfolgt ohne Berticksichtigung von Stornowahrscheinlichkeiten.
Hoheres oder niedrigeres Storno in realistischem Ausmal hitte im Einzel-
geschift nur geringen Einfluss auf die Jahresergebnisse. Das Geschéftsvolu-
men der Deutschen Arzteversicherung ist jedoch auch gepriigt von einem
hohen Anteil an Kollektivgeschéft mit den Versorgungseinrichtungen der
Arzteschaft. Die Versorgungswerke hatten die bestehenden Riickdeckungs-
vertrige, die mit den Versorgungswerken der Arztekammern Berlin und



Hamburg jeweils mit einem Versicherungskonsortium unter Federfiihrung
der Deutschen Arzteversicherung bestehen, zum 31. Dezember 2002 ge-
kiindigt. Diese Kiindigungen wurden nach intensiven Verhandlungen ein-
vernehmlich zurtickgenommen. Auf Basis der getroffenen Kiindigungsriick-
nahmeregelung mit der Berliner Arzteversorgung haben die Konsorten
Regelungen zur Beendigung der Zusammenarbeit zum 30. Juni 2003 getrof-
fen. Die Deutsche Arzteversicherung hat sich bereit erklirt, ihren Anteil
unverdndert fortzufiihren. Die Gesellschaft verhandelt derzeit mit der Berli-
ner Arzteversorgung iiber eine stufenweise Reduzierung des Riickdeckungs-
vertrages. Zum Konsortial-Riickdeckungsvertrag mit dem Versorgungswerk
der Hamburger Arztekammer haben wir in diesem Zusammenhang verein-
bart, dass die Deutsche Arzteversicherung die Konsortialanteile von Ger-
ling und der Karlsruher im Jahre 2003 vorzeitig tibernimmt, die DBV-Win-
terthur zum 1. Januar 2004 mit ihrem Konsortialanteil ausscheidet und
ebenfalls beginnend ab 1. Januar 2004 das gesamte Riickdeckungsvolumen
stufenweise abgebaut wird. Mit den anderen Versorgungswerken wurde
eine Reduktion der Riickdeckungsquoten zum 1. Januar 2003 vereinbart.
Zinsgarantierisiko: Fiir die Berechnung der Deckungsriickstellung
erfolgt die Festlegung der Garantieverzinsung entsprechend der Deckungs-
riickstellungsverordnung (DeckRV) und den aktuariellen Regeln der DAV.
Die verwendeten Rechnungszinssétze tibersteigen damit insbesondere nicht
die Hochstrechnungszinssitze gemall § 2 und 3 der DeckRV. Sowohl die
derzeitige Nettoverzinsung der Kapitalanlagen als auch die im Rahmen der
Unternehmensplanung erwartete Rendite fiir die Folgejahre im Sinne von
§ 5 Abs. 3 der DeckRV liegen iiber dem durchschnittlichen Rechnungszins
des Bestandes. Die verbliebene Sicherheitsspanne ist dabei allerdings
geringer als in fritheren Jahren. Hierbei ist auch zu beriicksichtigen, dass
sich Ende 2003 die Kapitalmérkte sowohl bei den festverzinslichen Wertpa-
pieren als auch bei den Aktien immer noch auf einem sehr niedrigen Stand
befanden. Durch die Anwendung des § 341 b HGB beinhalten die Kapital-
anlagen noch nicht realisierte Verluste, die allerdings deutlich geringer als
Ende 2002 sind. Sollte es mittelfristig zu keiner Erholung oder gar zu einer
erneuten Verschlechterung der Kapitalmarkte kommen, miissten diese
zumindest teilweise zu Lasten des Geschaftsergebnisses realisiert werden.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft

Die félligen Anspriiche gegeniiber Versicherungsnehmern betrugen
zum Bilanzstichtag 10,2 Mio. Euro. Davon entfielen etwa 0,7 Mio. Euro auf
Forderungen, die dlter als 90 Tage sind. Mit Forderungsausfallen ist in der
Regel nicht zu rechnen, da sich die Kunden iiberwiegend in héheren Ein-
kommensbereichen befinden.
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Risiken aus Kapitalanlagen

Nach einem neuen Tiefpunkt im Frithjahr 2003 gewannen die Aktien-
markte im weiteren Jahresverlauf durch ein sich aufhellendes konjunkturel-
les Umfeld und ein zunehmendes Kaufinteresse aufgrund historisch niedri-
ger Kurse wieder an Auftrieb. Gleichzeitig zeigten sich die Rentenmaérkte
im abgelaufenen Geschéftsjahr stark volatil, schlossen aber zum Jahresende
etwa auf Vorjahresniveau.

Der Euro stieg im Jahresverlauf gegeniiber dem US-Dollar auf seinen
hochsten Stand seit Einfithrung und verbesserte sich bis zum Jahresultimo
um rund 20 %. Vor allem die positive Entwicklung an den Aktienmaérkten,
aber auch der vorgenommene Abbau stiller Lasten beeinflussten unser
nicht realisiertes Ergebnis im Bereich Aktien und Aktienfonds, das im Ver-
gleich zum Vorjahr um 268 Mio. Euro hoher ausfiel. Insgesamt betragt
unser nicht realisiertes Ergebnis +95 Mio. Euro.

Die einzelnen Risiken sind wie folgt definiert:

Marktrisiken: Die Finanzmarkte bestimmen mittel- oder unmittelbar die
Preise von Kapitalanlagen. Um ein mogliches Risikoszenario zu ermitteln,
wird in regelméfigen Abstédnden ein Preisverfall von Aktien (ohne Beteili-
gungen und verbundene Unternehmen), Zinsprodukten und Wahrungen
simuliert. An dieser Stelle werden die Risiken und Chancen gleichermallen —
ohne das bestehende Wertsicherungskonzept — dargestellt, um die Sensitivi-
taten unserer Kapitalanlagen zu verdeutlichen. Dabei werden die Wirkungen
von Aktienmarkt-, Rendite- (des Anleihemarktes) und Wéhrungsschwan-
kungen betrachtet. Der Deutsche Aktienindex (DAX) notierte Ende 2003
bei 3.965 Punkten, der Zinssatz flir 10-jahrige Bundesanleihen bei 4,3 %
und der Euro bei 1,26 US-Dollar. Das zum Jahresende 2003 nicht realisierte
Ergebnis von 95 Mio. Euro wiirde sich um die nachstehend angegebenen
Werte verandern, wenn sich die Preise von Aktien, Renten und Wahrungen
im dort angefithrten Ausmal} nach oben oder unten bewegen.

Aktienmarktveranderung Veranderung des Marktwerts
der Kapitalanlagen
Anstieg um 35 % +202 Mio. Euro
Anstieg um 20 % +116 Mio. Euro
Anstiegum 10 % +58 Mio. Euro
Sinken um 10 % —-58 Mio. Euro
Sinken um 20 % —-116 Mio. Euro
Sinken um 35 % -202 Mio. Euro



Im Jahr 2003 wurde ein weitreichendes Wertsicherungskonzept auf den
tiberwiegenden Teil des Aktienrisikos implementiert. Dies hat zur Folge,
dass die zuvor beschriebenen Risiken per Jahresende 2003 6konomisch
gemildert werden, jedoch wird in einigen Szenarios an der positiven Markt-
entwicklung nicht im vollen Umfang partizipiert.

Renditeveranderung Verdnderung des Marktwerts

des Rentenmarkts der Kapitalanlagen

Anstieg um 200 Basispunkte —526 Mio. Euro

Anstieg um 100 Basispunkte —263 Mio. Euro

Sinken um 100 Basispunkte +263 Mio. Euro

Sinken um 200 Basispunkte +526 Mio. Euro

Wiéhrungskursveranderung Verdnderung des Marktwerts
der Kapitalanlagen*®

Anstieg um 10 % +39 Mio. Euro

Anstiegum 5 % +18 Mio. Euro

Sinken um 5% —17 Mio. Euro

Sinken um 10 % —-31 Mio. Euro

* Im Gegensatz zum Vorjahr wurden die Wahrungsanlagen der Investmentfonds auch dann
berticksichtigt, wenn der Fonds in Euro notiert.

Bonitétsrisiken: Das Bonitéatsrisiko umfasst die Insolvenz, den Zah-
lungsverzug und die Bonitéatsverschlechterung des Schuldners bzw. Emit-
tenten. Die Einstufung der Bonitéat erfolgt entweder mit Hilfe von externen
Agenturen oder nach einheitlichen internen Mal3stdben und wird mit konti-
nuierlichen Kontrollprozessen iiberpriift. Auch fiir die Vergabe von Kredi-
ten gelten strenge Vorschriften beziiglich der Bonitét. Kreditrisiken werden
breit gestreut; das Einzelengagement unterliegt der regelmiBigen Uberwa-
chung. Mit Hilfe unseres Mahnverfahrens erhalten wir einen detaillierten
Uberblick der ausstehenden Zahlungen.

Liquiditétsrisiken: Dem Risiko unzureichender Liquiditdat wird durch
eine mehrjahrige Planung der Zahlungsstrome entgegengewirkt. Zusétzlich
erfolgt fiir einen rollierenden Zwolfmonatszeitraum eine Prognose auf
Monatsbasis. Insgesamt wird bei der Kapitalanlage auf Fungibilitdt der ein-
zelnen Anlage geachtet, damit wir den Verpflichtungen nachkommen
konnen, die wir unseren Versicherungskunden gegentiiber eingegangen sind.
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Lagebericht

Alle beschriebenen Risikoarten stellen einen integralen Bestandteil des
Risikomanagements dar. Der Kapitalanlageausschuss schléagt die Kapitalan-
lagestrategie vor, der Vorstand entscheidet hiertiber. Dariiber hinaus gilt
eine umfassende interne Richtlinie (Investment Guidelines) fiir alle Kapital-
anlagen. Um die Auswirkungen alternativer Szenarien erkennen zu kdnnen,
werden Sensitivitdts- und Risikoanalysen auf der Basis von Wahrscheinlich-
keitsrechnungen durchgefiihrt. Mit Hilfe der Aktiv-Passiv-Steuerung
wird die Interaktion zwischen der Mittelherkunft und Mittelverwendung
beriicksichtigt und abgestimmt. Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur
Mischung und Streuung werden genau eingehalten.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die Sicherheit der internen Kon-
trollsysteme werden regelméfBig von unserer Konzernrevision gemeinsam
mit den verantwortlichen Linienmanagern identifiziert und bewertet. Die
sich hieraus ergebenden Kennzahlen sind eine wesentliche Grundlage fiir
die mehrjédhrige risikoorientierte Priifungsplanung der Konzernrevision. Die
Koordination unseres umfangreichen Projektportfolios erfolgt durch das
Konzern-Projektmanagement.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die den Fort-
bestand der Deutschen Arzteversicherung AG gefihrden. Die vorhandenen
Eigenmittel einschlieBlich der anteiligen Einbezichung des im Geschaftsjahr
2003 erhaltenen Nachrangdarlehens betragen 222,6 Mio. Euro. Zur Erfiil-
lung der Solvabilitdtsanforderungen sind Eigenmittel von 226,6 Mio. Euro
erforderlich. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2003 besteht trotz der
anteiligen Einbezichung des Nachrangdarlehens somit eine Unterdeckung.
Die Gesellschaft hat deshalb mit Schreiben vom 16. Marz 2004 bei der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die Beriicksichti-
gung auBerbilanzieller Eigenmittel C in Hohe von 4,0 Mio. Euro beantragt.
Unter Beriicksichtigung dieser beantragten, aber unter dem Vorbehalt der
Genehmigung durch die BaFin stehenden Eigenmittel, die nicht in der Bilanz
ausgewiesen werden, wiirden die Solvabilitdtsanforderungen erfiillt.

Unter der Pramisse, dass im Jahr 2004 Abschreibungen auf das Anlage-
vermogen vorzunehmen wiren oder bei einer verinderten Sterbetafel fiir
Rentenversicherungen Erhohungen der Deckungsriickstellung fiir den
Bestand durchzufiihren waren, wiirde sich einerseits die Zufiihrung zur
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung verringern. Andererseits wiirde ein
moglicherweise auszuweisender Fehlbetrag von der AXA Konzern AG im
Rahmen des Beherrschungsvertrags ausgeglichen.



Sonstige Angaben

Zusammenarbeit
im Konzern

Die Geschiftsfunktionen unserer Gesellschaft werden im Rahmen von
Dienstleistungsvertragen teilweise von Dienstleistungsgesellschaften des
deutschen AXA Konzerns und der AXA Gruppe ausgeiibt:

— die Bereiche Antrag, Bestandsverwaltung, Mathematik, Controlling,
Firmengeschaft, Leistungsbearbeitung, Produktmanagement, Riickver-
sicherung, Betriebsorganisation, EDV-Anwendungsentwicklung,
Personalwirtschaft und -entwicklung, Rechnungswesen, Recht, Steuern
und Allgemeine Verwaltung durch die AXA Service AG, Koln;

- die Vertriebssteuerung unserer AusschlieBlichkeitsorganisation und der
Kooperation mit der Deutschen Apotheker- und Arztebank durch die
Deutsche Arzte Finanz Beratungs- und Vermittlungs-AG, Koln;

- die Funktionen aus dem Bereich Vermogensanlage und -verwaltung fiir
Kapitalanlagen zum {iberwiegenden Teil {iber die AXA Konzern AG
durch die AXA Asset Managers Deutschland GmbH und die AXA
Investment Managers Deutschland GmbH, K&ln, sowie die Immobilien-
verwaltung iiber die AXA Konzern AG durch die AXA Real Estate
Managers Deutschland GmbH, K&ln;

— der Betrieb des Rechenzentrums sowie die Inanspruchnahme von
Kommunikationsdienstleistungen iiber die AXA Service AG durch die
AXA Technology Services Germany GmbH, Koln;

— die Entwicklung, Konzeption, Realisierung und Produktion von Inter-
net- und internetbasierten Dienstleistungen im ersten Halbjahr 2003
durch die AXA eSolutions GmbH, K&ln, sowie ab Juli 2003 durch die
AXA Service AG, die diesen Geschiftsbereich im Wege eines Betriebs-
iiberganges tibernommen hat;

— die Bereiche Konzernkommunikation und Revision durch die AXA
Konzern AG, Koln.

Unsere Gesellschaft befindet sich im Mehrheitsbesitz der AXA Kon-
zern AG. Es besteht ein Beherrschungsvertrag.
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Zusammenarbeit
mit anderen
Unternehmen

Verbands-
und Vereins-
zugehorigkeit

Lagebericht

Uber die ,Deutsche Arzte Finanz* vermitteln wir Versicherungs- und
Bausparvertrdage sowie Bankdienstleistungen fiir folgende Gesellschaften
oder arbeiten mit diesen zusammen:

- AXA Lebensversicherung AG, Kdln

—  AXA Versicherung AG, Kdln

- AXA Krankenversicherung AG, Koln

—  AXA Bausparkasse AG, Dortmund

—  AXA Merkens Fonds, Koln

—  AXA Investment Managers Deutschland GmbH, K&In
—  Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, Diisseldorf
-  <pma:> Finanz- und Versicherungsmakler GmbH, Miinster
—  Pro bAV Pensionskasse AG, Koln

- Roland Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Koln

- Roland Schutzbrief-Versicherung AG, Kéln

Auf dem Gebiet der betrieblichen Altersversorgung arbeitet unsere
Gesellschaft mit der zum Konzern gehorenden Kolner Spezial Beratungs-
GmbH fiir betriebliche Altersversorgung, Koln, zusammen.

Unsere Gesellschaft gehort folgenden Verbanden und Vereinen an:

—  Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V., Berlin

—  Arbeitgeberverband der Versicherungsunternehmen in Deutschland,
Miinchen

—  Der Versicherungsombudsmann e.V., Berlin

—  Wiesbadener Vereinigung, Bonn

—  Pensions-Sicherungs-Verein VVaG, Kdln



Ausblick auf das
Geschaftsjahr 2004

Der Geschiftsverlauf im Jahr 2004 wird stark durch die Einfliisse von

Sonderfaktoren, die von der Steuer- und Sozialgesetzgebung, aber auch von

den Entwicklungen an den Kapitalmérkten ausgehen, gepragt sein.

Da die Umlaufrendite festverzinslicher Wertpapiere weiter zuriickge-

gangen ist, hat unsere Gesellschaft fiir 2004 den laufenden Zinsiiberschuss

moderat um 0,5 Prozentpunkte auf eine Gesamtverzinsung von 3,9 % bzw.

4,3 % bei Summen ab 50.000 Euro gesenkt. Gleichwohl gehen wir im

laufenden Jahr aus fiinf Griinden von einer weiterhin guten Nachfrage nach

Lebens- und Rentenversicherungen aus:

Umfragen belegen, dass gerade in wirtschaftlich unsicheren Zeiten die
Kunden auf die Finanzstarke und Bonitét eines Lebensversicherungs-
unternehmens verstéarkt achten. Dies ist eine Reaktion auf die in den
vergangenen Jahren kontinuierlich publizierten Veroffentlichungen
international tétiger Rating-Agenturen, deren wichtigste Indikatoren
Reservestirke, Kapitalanlagestruktur und Realitdtsgrad der Gewinn-
beteiligung sind. Hier hat die Deutsche Arzteversicherung durch die
Zugehorigkeit zu der bestens in den Ratings platzierten AXA Gruppe
eine hervorragende Position. Die Einbindung in diese erfolgreiche
Gruppe bedeutet ein hohes Mal} an Sicherheit fiir unsere Kunden.

Die Deutsche Arzteversicherung hat den érztlichen und zahnirztlichen
Versicherungs- und Vorsorgebediirfnissen entsprechende Produkt- und
Serviceleistungen anzubieten, die in wesentlichen Komponenten durch
die groBen Berufsverbande empfohlen werden.

Die durch die Riirup-Kommission vorgeschlagene Streichung der Steu-
erfreiheit der Kapitalertrage aus Lebensversicherungen zum 1. Januar
2005 wird das Neugeschéft im laufenden Jahr positiv beeinflussen.
Mit der Qualitit der bestehenden Vertriebe — Deutsche Arzte Finanz,
Apofinanz und Maklervertrieb — lassen sich Marktanteile hinzuge-
winnen und die Position der Gesellschaft im Heilberufemarkt festigen.
Dartiber hinaus wird der kontinuierliche Ausbau des Vertriebspartner-
netzes unter Berlicksichtigung der Anspriiche an Zielgruppen-Know-
how und Beratungskompetenz zu weiteren Marktanteilsgewinnen fiih-
ren.

Als Vertragspartner arztlicher und zahnarztlicher Organisationen hat
das Unternehmen eine einzigartige Einbindung in die Berufsstdnde. Die
Prasenz von Vertretern arztlicher und zahnarztlicher Organisationen
im Aufsichtsrat und Beirat der Gesellschaft belegt die Seriositdt und
Glaubwiirdigkeit einer seit Jahrzehnten bestehenden Partnerschaft.
Dies ist fiir unsere Vertriebspartner ein wichtiges Argument. Die Wei-
terentwicklung und Vertiefung dieser Partnerschaften wird auch 2004
bei unseren Aktivitdten weit oben stehen.
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Lagebericht

Das Geschift mit den berufsstdandischen Versorgungswerken ist vor
dem Hintergrund der nicht mehr berechenbaren steuerlichen Rahmen-
bedingungen nur noch begrenzt fortzufiihren. Diese Entwicklung wird Aus-
wirkungen auf das Neugeschéft in diesem Geschéftsbereich haben.

Entsprechend den genannten Rahmenbedingungen und in Erwartung
einer positiven Entwicklung der Aktienmarkte wie auch unter Beriicksichti-
gung des Abbaus der stillen Lasten rechnen wir fiir das Geschéftsjahr 2004
mit einem ausgeglichenen Ergebnis.

Koln, den 23. Marz 2004

Der Vorstand



Gewinn-
verwendungs-
vorschlag

Der Jahresiiberschuss des Geschaftsjahres 2003 betrdgt insgesamt
100.000,00 Euro. EinschlieBlich des Gewinnvortrages aus dem Vorjahr von
25.096,49 Euro sowie unter Beriicksichtigung einer Entnahme aus anderen
Gewinnriicklagen von 307.487,03 Euro ergibt sich ein Bilanzgewinn von
432.583,52 Euro. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversamm-
lung vor, den Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden:

Euro

Ausschiittung einer Dividende von 0,12 Euro je

Stiickaktie der nicht aulen stehenden Aktionare 338.249,28
Ausschiittung einer Garantiedividende von

1,54 Euro je Stiickaktie der auBBen stehenden

Aktionire gem. § 304 AktG 94.334,24
Gewinnvortrag 0,00
Bilanzgewinn 432.583,52

Gemal Beherrschungsvertrag zwischen der AXA Konzern AG (vor-
mals CKAG Colonia Konzern AG) und der Deutsche Arzteversicherung AG
vom 18. April 1997 wird den aullen stehenden Aktionaren eine Dividende
von 1,54 Euro je Stiickaktie der Deutschen Arzteversicherung AG garan-
tiert.
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Bericht des
Aufsichtsrats

Lagebericht

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfithrung des Vorstandes entsprechend
den ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben iiberwacht und
sich wéahrend des gesamten Jahres 2003 fortlaufend von der Ordnungs-
maligkeit der Geschaftsfiihrung tiberzeugt. Durch vierteljahrliche Berichte
und in zwei Sitzungen wurde er eingehend miindlich und schriftlich gemaf
§ 90 des Aktiengesetzes {iber die allgemeine Geschéaftsentwicklung sowie
tiber grundlegende Fragen der Geschaftsfiihrung unterrichtet. Die vom Vor-
stand beabsichtigte Geschaftspolitik sowie die Lage und Entwicklung der
Gesellschaft wurden ausfiihrlich besprochen. Geschifte und Malnahmen
des Vorstandes, die der Zustimmung des Aufsichtsrates bedurften, sind in
den Sitzungen vor der Beschlussfassung vom Vorstand eingehend erldutert
worden.

Dariiber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrates mit dem Vor-
stand auch in zahlreichen Einzelgesprachen geschaftspolitische Fragen sowie
die Lage und Entwicklung der Gesellschaft behandelt. Uber hierdurch zur
Kenntnis des Vorsitzenden gelangte wichtige Angelegenheiten wurde der
Aufsichtsrat jeweils unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht fiir
das Geschéftsjahr 2003 sind von der vom Aufsichtsrat zum Abschlusspriifer
bestellten PwC Deutsche Revision AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Diisseldorf, gepriift worden. Der Abschlusspriifer hat den uneingeschrénk-
ten Bestdtigungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss und der Lagebericht
lagen dem Aufsichtsrat nach der Aufstellung vor. Ebenso wurde der Bericht
des Abschlusspriifers allen Mitgliedern des Aufsichtsrates fristgerecht vor-
gelegt. Der Abschlusspriifer hat den Priifungsbericht und das Priifungs-
ergebnis dem Aufsichtsrat in der bilanzfeststellenden Sitzung zusétzlich
miindlich erldutert und Fragen des Aufsichtsrates beantwortet. Der Auf-
sichtsrat nahm den Bericht und die Erlauterungen zustimmend zur Kenntnis.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht sowie
den Vorschlag des Vorstandes zur Verwendung des Bilanzgewinns ebenfalls
gepriift. Die Priifung hat keine Beanstandungen ergeben. Der Aufsichtsrat
billigt den Jahresabschluss, der damit geméaB § 172 AktG festgestellt ist.
Der Aufsichtsrat schlie3t sich dem Vorschlag des Vorstandes fiir die Ge-
winnverwendung an.



Im Aufsichtsrat und im Vorstand der Gesellschaft traten im Jahr 2003
keine Veranderungen ein.

Fiir die im Berichtsjahr geleistete Arbeit spricht der Aufsichtsrat dem
Vorstand sowie allen Partnern der Aulendienste und den Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern der Dienstleistungsgesellschaften, die die Verwaltungsauf-
gaben fiir unsere Gesellschaft iibernommen haben, seinen Dank aus.

Koln, den 20. April 2004

Fiir den Aufsichtsrat

Dr. Dill
Vorsitzender
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Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2003

Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003

Anhang
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Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2003

Aktiva

Tsd. Euro

Tsd. Euro

2003
Tsd. Euro Tsd. Euro

2002
Tsd. Euro Tsd. Euro

A. Immaterielle Vermogensgegenstande

Sonstige

965

1.283

B.

Kapitalanlagen
I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken
.Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
. Anteile an verbundenen
Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen
. Beteiligungen
Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht
. Sonstige Kapitalanlagen
. Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen
und Darlehen
¢) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine
d) tibrige Ausleihungen
Einlagen bei Kreditinstituten
Andere Kapitalanlagen

—
—

—

& U

11

—

@ e

1.234.708
783.757

11.218
51.036

83.260

27.991
5.130

1.368.071

758.125

283.264

2.080.719
439.248

68.963

15.614

116.381

4.998.390
5.130.385

65.030

20.588
25.777
4.541

- 50.906

1.681.006

133.666
310.031
1.388.984
905.746
11.834
43.969

111.289
61.643 4.648.168

4.764.104

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von

Inhabern von Lebensversicherungspolicen

22.289

7.412

D. Forderungen

I. Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungs-
geschéft an:

1. Versicherungsnehmer
a) féllige Anspriiche
b) noch nicht féllige Anspriiche
2. Versicherungsvermittler
II. Abrechnungsforderungen aus
dem Riickversicherungsgeschéft
II1. Sonstige Forderungen
davon an verbundene Unternehmen:
8.838 Tsd. Euro
(Vorjahr 5.180 Tsd. Euro)

10.220
21.647

31.867
779

32.646

379

61.768

94.793

23.072
19.814

1.513 44.399

1.263
41.429

87.091

E. Sonstige Vermogensgegenstande

I. Sachanlagen und Vorrite
II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand
II1. Andere Vermogensgegenstande

75.133

20.998

96.137

6

12.741
17.887
30.634

F.

Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten
II. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

86.366

33.039

119.405

68.388
1.811
70.199

44

5.463.974

4.960.723



Passiva

Jahresabschluss

Tsd. Euro

Tsd. Euro

2003
Tsd. Euro

Tsd. Euro

2002
Tsd. Euro

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalriicklage
I1I. Gewinnriicklagen
. gesetzliche Riicklage
2. andere Gewinnriicklagen

— Vortrag zum 1.1.

- Einstellung durch die
Hauptversammlung aus dem
Bilanzgewinn des Vorjahres

- Entnahme

— Einstellung aus dem Jahrestiberschuss

IV. Bilanzgewinn

—

869

307

7.363
8.708

562
432

17.065

869

7.363
8.708

869
119

17.059

B. Nachrangige Verbindlichkeiten

10.000

C. Versicherungstechnische Riickstellungen
I. Beitragsiibertrdge

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das
in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft

II. Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das
in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft

III. Riickstellung fiir noch nicht

abgewickelte Versicherungsfille

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das
in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschift

IV. Riickstellung fiir erfolgsabhéngige

und erfolgsunabhéngige

Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das
in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschft

V. Sonstige versicherungstechnische

Riickstellungen

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das
in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschift

53.269

16.508

4.832.836

156.733

23.249

2.438

267.479

36.761

4.676.103

20.811

267.479

5.001.155

56.010

15.031

4.332.985

144.593

17.959

1.866

260.460

40.979

4.188.392

16.093

260.460

2

4.505.926

D. Versicherungstechnische Riickstellungen im
Bereich der Lebensversicherung, soweit das
Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird

I. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2.davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

22.289

22.289

7.412

7.412

E. Andere Riickstellungen
I. Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen
II. Steuerriickstellungen
I1I. Sonstige Riickstellungen

8.093
16.180

4.649

28.922

8.138
29.300
4.158

41.596

F. Depotverbindlichkeiten aus dem
in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschift

174.285

160.658
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Jahresabschluss

Tsd. Euro

Tsd. Euro

2003
Tsd. Euro

2002
Tsd. Euro Tsd. Euro

G. Andere Verbindlichkeiten

I

11

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschéft

—

—

gegentiber
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern

. Abrechnungsverbindlichkeiten aus

dem Riickversicherungsgeschéft
davon gegeniiber
verbundenen Unternehmen

160 Tsd. Euro (Vorjahr 34 Tsd. Euro)
. Sonstige Verbindlichkeiten

davon gegeniiber
verbundenen Unternehmen
4.082 Tsd. Euro

(Vorjahr 2.327 Tsd. Euro)
davon aus Steuern

114 Tsd. Euro

(Vorjahr 192 Tsd. Euro)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
104 Tsd. Euro (Vorjahr 191 Tsd. Euro)

188.459

188.459

200

19.100

207.759

204.115

75 204.190

63

19.235

223.488

H. Rechnungsabgrenzungsposten

2.499

4.584

5.463.974

4.960.723

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten C.II. und D.I. der Passiva
eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung von § 341 f HGB sowie der auf-
grund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist; fiir
den Altbestand im Sinne von § 11 ¢ VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten
Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem

genchmigten Geschéftsplan berechnet worden.

Koln, den 15. Marz 2004

Der Verantwortliche Aktuar: Dr. Peter Julius

Gemal § 73 des Versicherungsaufsichtsgesetzes wird hiermit bestatigt, dass die ein-

gestellten Deckungsriickstellungen vorschriftsmafig angelegt und aufbewahrt worden

sind.

Koln, den 15. Marz 2004

Der Treuhéander: Dr. Hans Moser

Koln, den 23. Marz 2004

Der Vorstand
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003
Versicherungstechnische Rechnung

2003 2002
Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrige 504.078 483.706
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrége 33.928 470.150 45.587 438.119
¢) Verdnderung der Bruttobeitrags-
tbertriage *) 2.742 -592
d) Verdnderung des Anteils der
Riickversicherer an den
Bruttobeitragsiibertragen” 1.476 4.218 1.832 1.240
474.368 439.359

2. Beitrdge aus der Brutto-Riickstellung
flir Beitragsriickerstattung 11.799 29.146
3. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus Beteiligungen 3.556 1.673
davon aus verbundenen Unternechmen
3.217 Tsd. Euro (Vorjahr 1.394 Tsd. Euro)
b) Ertrége aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen:
1.563 Tsd. Euro (Vorjahr 1.548 Tsd. Euro)
aa) Ertrdge aus Grundstiicken,
grundstiicksgleichen Rechten und
Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken 9.279 12.908
bb)Ertrége aus anderen Kapitalanlagen 236.453 245.732 223.835 236.743
¢) Ertridge aus Zuschreibungen 2.331 654
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 155.447 44.132
407.066 283.202
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 2.038 -
5. Sonstige versicherungstechnische
Ertrége flir eigene Rechnung 1.921 2.573
6. Aufwendungen fiir Versicherungsfille
fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfille
aa) Bruttobetrag 388.635 328.859
bb)Anteil der Riickversicherer 19.599 369.036 14.870 313.989
b) Verdnderung der Riickstellung
fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille
aa)Bruttobetrag 5.289 4.967
bb)Anteil der Riickversicherer 571 4.718 1.448 3.519
373.754 317.508

-

. Verénderung der {ibrigen versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung
aa) Bruttobetrag 230.320 282.633
bb) Anteil der Riickversicherer 12.140 218.180 28.903 253.730
b) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Riickstellungen 1 6
218.179 253.724
8. Aufwendungen fiir erfolgsabhiangige
und erfolgsunabhéngige Beitrags-
riickerstattungen fiir eigene Rechnung 66.108 20.818
9. Aufwendungen fiir den Versicherungs-
betrieb fiir eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 54.506 50.488
b) Verwaltungsaufwendungen 14.163 68.669 14.709 65.197
¢) davon ab: Erhaltene Provisionen
und Gewinnbeteiligung aus
dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 9.044 9.061
59.625 56.136
10. Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung
von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige

Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen 8.559 10.506
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 38.780 11.451
¢) Verluste aus dem Abgang von

Kapitalanlagen 129.160 22.350
176.499 44.307
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen - 1.308

12. Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fiir eigene Rechnung 21.758 25.682

13. Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung -18.731 34.797

*) — = Erh6hung
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Nichtversicherungstechnische Rechnung

2003 2002
Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
Ubertrag -18.731 34.797
II. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrdge 13.952 16.496
2. Sonstige Aufwendungen 16.368 20.204
- _2.416 -3.708
3.Ergebnis der normalen
Geschiftstatigkeit -21.147 31.089
4. Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag -21.537 29.452
5.Sonstige Steuern 290 1.537
-21.247 30.989
6. Jahresiiberschuss 100 100
7. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 25 19
8.Entnahme aus anderen Gewinnriicklagen 307 -
332 19
9. Bilanzgewinn 432 119
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Sonstige Angaben
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Bilanzierungs- und

Jahresabschluss

Bewertungsmethoden

Aktiva

Die immateriellen Vermogensgegenstande bestanden ausschlieBlich
aus EDV-Software. Die Bewertung der erworbenen fertig gestellten Soft-
ware erfolgte mit ihren Anschaffungskosten, vermindert um die planmaBige
Abschreibung entsprechend der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer. Auf
die in Auftrag gegebene Entwicklung von Softwareprogrammen wurden
Anzahlungen geleistet.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken wurden mit den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten angesetzt und mit den steuerlich zulédssigen Sétzen
abgeschrieben.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen bilanzierten wir mit den
Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten, vermindert
um Abschreibungen. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit
wurde auf die Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren beizulegenden Wert
zugeschrieben, sofern die Voraussetzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB
erfiillt sind.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen aktivierten wir zum
Nennbetrag.

Die Beteiligungen setzten wir mit den Anschaffungskosten, vermindert
um Abschreibungen, an. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit
wurde auf die Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren beizulegenden Wert
zugeschrieben, sofern die Voraussetzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB
erfiillt sind.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere, die dem Anlagevermogen zugeordnet wurden, bilanzierten wir ent-
sprechend den fiir das Anlagevermogen geltenden Vorschriften. Diese Vor-
schriften besagen, dass bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung
eine Abschreibung verpflichtend ist. Zur Beurteilung, ob eine dauernde
Wertminderung vorliegt, konnen zwei alternative Methoden wie folgt zur
Anwendung kommen:
® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstichtag voran-

gehenden sechs Monaten permanent um mehr als 20 % unter dem

Buchwert.
® Liegt der Zeitwert langer als ein Geschaftsjahr unter dem Buchwert,

muss ermittelt werden, ob der Durchschnittskurs des Wertpapiers der

letzten zwolf Monate um mehr als 10 % unter dem Buchwert liegt.
Wir bilanzierten wie im Vorjahr gemal dem ersten Aufgreifkriterium.
Investmentanteile wurden als ein eigenstandiges Wertpapier angesehen und
entsprechend bewertet.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere, die dem Umlaufvermogen zugeordnet wurden, bilanzierten wir mit
den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren Borsenkursen; ein niedrigerer
Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkurs zugeschrieben.



Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, die dem Anlagevermogen zugeordnet wurden, bilanzierten wir ent-
sprechend dem gemilderten Niederstwertprinzip mit den Anschaffungs-
kosten.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapieres haben wir ange-
nommen, wenn der Zeitwert des Wertpapieres aufgrund von Wahrungs-
kursdnderungen zum Jahresende einen Werteverfall aufweist oder sich das
Rating/die Bonitét eines Emittenten verschlechtert hat.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, dic dem Umlaufvermogen zugeordnet wurden, bilanzierten wir mit
den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren Borsenkursen; ein niedrigerer
Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkurs zugeschrieben.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen brachten
wir mit dem Nennbetrag in Ansatz, vermindert um notwendige Abschrei-
bungen und Einzelwertberichtigungen. Disagiobetrage grenzten wir passi-
visch ab und I6sten diese planmafig tiber die Laufzeit auf.

Namensschuldverschreibungen wurden mit dem Nennbetrag, vermin-
dert um Abschreibungen und Einzelwertberichtigungen, angesetzt. Agio-
und Disagiobetrage wurden aktivisch und passivisch abgegrenzt und tiber
die Laufzeit planmafBig aufgelost.

Schuldscheinforderungen und Darlehen bilanzierten wir mit dem
Nennbetrag, vermindert um notwendige Abschreibungen und Einzelwert-
berichtigungen. Agio- und Disagiobetriage grenzten wir aktivisch und
passivisch ab und 16sten diese planméaBig tiber die Laufzeit auf.

Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen mit Null-
kupon wurden zu Anschaffungskosten aktiviert und nach den fiir das An-
lagevermogen geltenden Vorschriften bewertet. Die Zinsabgrenzung erfolgt
auf Basis der Emissions- bzw. Erwerbsrendite.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine wurden mit
dem Nennbetrag aktiviert.

Die iibrigen Ausleihungen setzten wir mit den Nennbetragen an.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den Nennbetrégen an-
gesetzt.

Die anderen Kapitalanlagen wurden grundséatzlich mit den Anschaf-
fungskosten aktiviert.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen wurden mit dem Zeitwert unter Beriicksichti-
gung des Grundsatzes der Vorsicht bewertet.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungs-
geschiéft bilanzierten wir mit den Nennbetrdgen, vermindert um vorzuneh-
mende Einzelwertberichtigungen.
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Jahresabschluss

Die Pauschalwertberichtigungen zu Forderungen gegeniiber Versiche-
rungsnehmern und -vermittlern betrafen die auf die Zeit bis zum
Abschlussstichtag entfallenen Beitragsforderungen (fallige Anspriiche) und
Forderungen aus den Anspriichen fiir geleistete, rechnungsméafig gedeckte
Abschlusskosten (noch nicht féllige Anspriiche). Die Berechnungsmetho-
den sind dem Bundesaufsichtsamt fiir das Versicherungswesen (heute:
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) gegentiber festgelegt. Sie
wurden aktivisch abgegrenzt.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft
wurden mit dem Nennbetrag ausgewiesen, soweit nicht Einzelwertberichti-
gungen vorzunehmen waren.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir mit dem Nennbetrag. Hie-
runter sind auch Salden aus Riickversicherungsvertragen ausgewiesen, die
vereinbarungsgemal beim Riickversicherer deponiert und nicht in bar aus-
geglichen werden. Diese Forderungen an Riickversicherer ergeben sich im
Wesentlichen aus Riickversicherungsprovisionen. Der Abbau erfolgt im
Laufe der nachsten Jahre aufgrund der versicherungstechnischen Ergebnisse.

Sachanlagen und Vorrate wurden mit ihren Anschaffungskosten be-
wertet. Der Ansatz fiir die Betriebs- und Geschéftsausstattung wurde um die
Abschreibungen fiir die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer vermindert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand
wurden mit dem Nennbetrag in Ansatz gebracht.

Die anderen Vermogensgegenstiande wurden mit dem Nennbetrag akti-
viert.

Nachrangige Verbindlichkeiten wurden mit dem Riickzahlungsbetrag
passiviert.

Beitragsiibertrage wurden fiir jede einzelne Versicherung unter Zu-
grundelegung des tatsdachlichen Beginns der Versicherungsperiode berechnet.
Bei der Ermittlung der tibertragsfahigen Beitragsteile wurde das hierzu
ergangene Schreiben des Bundesministers der Finanzen vom 30. April 1974
beachtet.

Uber den Beitragszahlungsabschnitt hinausreichende technisch voraus-
gezahlte Beitrdge wurden als Verbindlichkeiten gegeniiber den Versiche-
rungsnehmern ausgewiesen.

Die Deckungsriickstellung fiir das selbst abgeschlossene Versicherungs-
geschéft wurde nach versicherungsmathematischen Grundséatzen einzelver-
traglich, nach der prospektiven Methode und fiir beitragspflichtige Versiche-
rungen mit impliziter Beriicksichtigung der kiinftigen Kosten ermittelt. Fiir
die fondsgebundene Lebens- und Rentenversicherung erfolgte die Berech-
nung nach der retrospektiven Methode. Bei Einmalbeitragsversicherungen,
tariflich beitragsfreien und beitragsfreigestellten Versicherungen wurden die



kiinftigen Kosten explizit berticksichtigt. Die sich daraus ergebende Verwal-
tungskostenriickstellung fiir beitragsfreie Versicherungsjahre wurde eben-
falls in die Deckungsriickstellung eingestellt. Soweit bei Kollektivversiche-
rungen im Rahmen der Riickdeckungsvertrage fiir Versorgungswerke tiber
4% hinausgehende Zinssatze zur Ermittlung der Zahlbeitrage Anwendung
fanden, wurde die jeweilige Deckungsriickstellung geméaB Aktuar V § 6
Abs. 7 nur unter Beriicksichtigung eines Hochstzinssatzes von 4% und des
tatsachlich vorhandenen Nettobeitrages ermittelt.

Bei den Berechnungen wurde der genaue Beginntermin der Versiche-
rungen zugrunde gelegt. Die noch nicht getilgten rechnungsmafigen Ab-
schlusskosten sind bei der Deckungsriickstellung nur insoweit verrechnet
worden, als sich dadurch kein negativer Wert ergab bzw. als die geschéfts-
planmafige Deckungsriickstellung nicht unterschritten wurde. Soweit eine
Verrechnung zuléssig, aber noch nicht méglich war, wurden die noch nicht

getilgten Abschlusskosten als Forderungen an Versicherungsnehmer aktiviert.

Im Einzelnen wurde fiir den Altbestand im Sinne von § 11 ¢ VAG und
Artikel 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG
die Deckungsriickstellung nach dem vom Bundesaufsichtsamt genechmigten
Geschiftsplan in der geltenden Fassung bestimmt. Fiir den Neubestand
wurde die Deckungsriickstellung nach den Grundsatzen bestimmt, die dem
Bundesaufsichtsamt gemaf § 13 d Nr. 6 VAG mitgeteilt worden sind. Bei
fremdgefiihrten Konsortialvertragen sind die anteiligen Deckungsriickstel-
lungen von den Konsortialfithrern nach deren Geschéftsplanen bzw. deren
Grundsatzen berechnet worden. In den Fallen, in denen die Angaben fiir
das Geschaftsjahr noch nicht vorlagen, wurden die anteiligen Deckungs-
riickstellungen von uns auf Basis der Bilanzangaben der Konsortialfiihrer
der Vorjahre unter Berticksichtigung der uns im Geschaftsjahr bekannt
gegebenen Geschéftsvorfille hochgerechnet.

Fiir den Bestand an Berufsunfiahigkeits- und Berufsunfahigkeitszusatz-
versicherungen, die nicht nach den aktuellen Tafeln DAV 1997 I, TI und RI
(Rechnungszins 3,25 %) kalkuliert wurden, erfolgte fiir die Deckungsriick-
stellung eine Vergleichsrechnung unter Beriicksichtigung der Tafeln DAV
19971, TI und RI (Rechnungszins 4%). Der sich ergebende Anpassungsbe-
darf wurde in voller Hohe in der Deckungsriickstellung beriicksichtigt.

Die Deckungsriickstellung fiir den Bestand an Rentenversicherungen,
die nicht unter Verwendung der Sterbetafel DAV 1994 R (Rechnungszins
49%) kalkuliert worden sind, wurde unter Verwendung der Sterbetafel
DAV 1994 R bestimmt. Die sich im Vergleich mit den urspriinglichen Rech-
nungsgrundlagen ergebende Auffiillung wird entsprechend den Empfehlun-
gen des Bundesaufsichtsamtes (VerBAV 11/1995) und dem vom Bundesauf-
sichtsamt genehmigten Ergdanzungsgeschaftsplan vorgenommen. Hierdurch
ist bis 2003 die notwendige Anpassung an die sich dndernden biometri-
schen Grundlagen gewahrleistet.
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Zur Ermittlung der Deckungsriickstellung wurden im Wesentlichen

folgende Rechnungsgrundlagen herangezogen:

Versicherungsart Anteil an der Ausscheideordnung Zinssatz
Deckungs- (Sterbe- bzw.
riickstellung  Invalidentafel)
Neubestand
Kapital- und
Risikoversicherungen  55,49% ST DAV 1994 T 4,00%
Kapital- und
Risikoversicherungen 2,93% ST DAV 1994 T 3,25%
Rentenversicherungen 1,94% ST DAV 1994 R 4,0%
Rentenversicherungen 0,71% ST DAV 1994 R 3,25%
Berufsunfahigkeits-
und Berufsunfahig-
keitszusatz-
versicherungen 0,03% IT DAV 1997 I, TI, RI 3,25%
Berufsunfahigkeits-
und Berufsunfahig-
keitszusatz-
versicherungen 0,77% IT Verbandstafel 1990 4,00%
M/F und ST 1986 M/F
Altbestand
Kapital- und
Risikoversicherungen 0,61% ST 24/26 M 3,00%
Kapital- und
Risikoversicherungen 17,57% ST 1967 3,00%
Kapital- und
Risikoversicherungen 15,31% ST 1986 M/F 3,50%
Rentenversicherungen 2,81% ST DAV 1994 R 4,00%
Berufsunfahigkeits-
und Berufsunfahig-
keitszusatz-
versicherungen 1,83% IT 11 amerik. Gesell- 3,00%

schaften und ST 1967

Mit dem aufgefiihrten Tafelwerk wurden tiber 99% der gesamten
Deckungsriickstellung ermittelt. Der Zillmersatz betragt im Neubestand
maximal 40%0 der Beitragssumme und im Altbestand maximal 35%o der

Versicherungssumme.

Die in Einzelreservierung gebildete Riickstellung fiir noch nicht abge-

wickelte Versicherungsfélle enthélt die voraussichtlichen Leistungen fiir

die zum Zeitpunkt der Bestandsfeststellung gemeldeten, aber noch nicht

ausgezahlten Versicherungsfalle.



Fiir diejenigen Versicherungsfille, die vor dem Abschlussstichtag eingetreten,
aber erst nach der Bestandsfeststellung bekannt geworden sind, wurde eine
Spétschadenriickstellung entsprechend der féllig gewordenen Leistung —
vermindert um die jeweils vorhandene Deckungsriickstellung — gebildet.
Fir spater anfallende Versicherungsfille des Geschaftsjahres wurde eine
pauschale Riickstellung gebildet.

Die in den Betrdgen enthaltene Riickstellung fiir Schadenregulierungs-
aufwendungen wurde nach dem hierzu ergangenen Schreiben des Bundes-
ministers der Finanzen vom 22. Februar 1973 ermittelt.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung handelt es sich um er-
zielte Uberschiisse, die vertraglich fiir die Uberschussbeteiligung der Versiche-
rungsnehmer bestimmt, aber den einzelnen Versicherungsvertragen noch nicht
zugeteilt worden sind. Die innerhalb dieser Riickstellung gebundenen Mittel
fiir Schlussiiberschussanteile wurden entsprechend den Bestimmungen des
§ 28 Abs. 7 RechVersV ermittelt. Hierbei wurden zu bindende dauerunabhéan-
gige Schlussiiberschussanteile bzw. Nachdividenden fiir Versicherungen, die
im Folgejahr nicht ablaufen, einzelvertraglich und prospektiv mittels m/n-tel
Verfahren ermittelt. Die Diskontierungen wurden mit einem Zinssatz von
7,5% vorgenommen, der entsprechende Zuschldge als Korrektur fiir die durch
vorzeitige Bestandsabgénge bzw. Tod verfallenden Schlussiiberschussanteile
enthalt. Weiterhin wurden dauerabhangige Schlussiiberschussanteile, die in
Prozent der laufenden Uberschussbeteiligung definiert sind, gemiB dem fiir
das Folgejahr deklarierten Prozentsatz gebunden. Soweit dauerabhingige
Schlussiiberschussanteile in Abhéangigkeit von der {iberschussberechtigten
Versicherungssumme ermittelt wurden, erfolgte dies ebenfalls einzelvertraglich
und prospektiv mittels m/n-tel Verfahren unter Beriicksichtigung der Rech-
nungsgrundlagen der jeweiligen Versicherung. Die Diskontierungen wurden
hierbei mit einem Zinssatz von 7,0% vorgenommen, der entsprechende
Zuschléage als Korrektur fiir die durch vorzeitige Bestandsabgénge bzw. Tod
verfallenden Schlussiiberschussanteile enthalt. Fiir im Folgejahr ablaufende
Versicherungen wurden Nachdividenden und Schlussiiberschussanteile undis-
kontiert und in der bei Ablauf anfallenden Hohe gebunden.

Bei der Deckungsriickstellung im Bereich der Lebensversicherung, so-
weit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird, wird
das Deckungskapital jeder einzelnen fondsgebundenen Lebensversicherung
nach den Grundséatzen bestimmt, die dem Bundesaufsichtsamt gemal3 § 13 d
Nr. 6 VAG mitgeteilt worden sind.

Fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft entsprechen
die Anteile der Riickversicherer an den Riickstellungen den Vereinbarungen
in den Riickversicherungsvertragen. Hier gelten grundsétzlich dieselben
Berechnungsmethoden wie fiir das selbst abgeschlossene Bruttogeschift.

Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgte nach dem Teilwert-
verfahren geméB § 6 a EStG. Als Rechnungsgrundlagen dienten die ,,Richt-
tafeln von Dr. Klaus Heubeck, 1998¢.
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Fiir tiber den Bilanzstichtag laufende Termingeschéfte im Kapitalanlage-
bereich wurde, soweit erforderlich, eine Riickstellung fiir drohende Ver-
luste gebildet. Die Berechnung erfolgte auf Glattstellungsbasis.

Der Wertansatz der iibrigen Riickstellungen erfolgte nach dem voraus-
sichtlichen Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Alle iibrigen Verbindlichkeiten wurden mit dem Riickzahlungsbetrag
passiviert.

Ertrdge und Aufwendungen wurden auf das Geschaftsjahr
abgegrenzt.

Auf fremde Wahrungen lautende Aktiv- und Passivposten wurden ge-
nerell mit den Devisenmittelkursen am Bilanzstichtag auf Euro umgerech-
net. Soweit erforderlich wurde dem Anschaffungskostenprinzip Rechnung
getragen.

Auf fremde Wahrungen lautende Aufwendungen und Ertrage in unse-
rer Gewinn- und Verlustrechnung wurden mit den Devisenmittelkursen am
Bilanzstichtag auf Euro umgerechnet. Kursgewinne und Kursverluste inner-
halb einer Wahrung wurden saldiert.

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen erfolgte entspre-
chend den Vorschriften der §§ 54 ff. der Verordnung iiber die Rechnungs-
legung von Versicherungsunternechmen, wobei auf freiwilliger Basis der Zeit-
wert von Kapitalanlagen, die zum Nennbetrag angesetzt wurden, veroffentlicht
wird. Die Ermittlung der Zeitwerte entspricht grundsétzlich dem Rund-
schreiben M-Tgb. Nr. 95/96 vom 24. Oktober 1996 des Gesamtverbandes der
Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. Die Angaben erfolgen zum Bilanz-
stichtag. Im Einzelnen wurden folgende Ermittlungsverfahren angewandt:

Die Zeitwerte fiir die Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken wurden 2003
nach der Wertermittlungsrichtlinie (Teil des Bundesbaugesetzes, Stand der
Richtlinie 11. Juni 1991) und der Wertermittlungsverordnung (vom 6. De-
zember 1988) ermittelt.



Einbeziehung in den
Konzernabschluss

Bei den Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligun-
gen wurden die borsennotierten Finanzbeteiligungen zum Borsenwert per
31. Dezember 2003 abziiglich eines angemessenen Abschlages angesetzt. Fiir
die groBen Konzerngesellschaften wurden die Zeitwerte auf Basis von
Discounted Cash Flow und Appraisal Value Verfahren ermittelt. Bei Beteili-
gungen, die im abgelaufenen Jahr zugegangen sind, wurden die Anschaffungs-
kosten als Zeitwert angesetzt. Fiir alle tibrigen Beteiligungen wurde die
Summe aus anteiligem Eigenkapital und — soweit ermittelbar und erkenn-
bar — anteiligen stillen Reserven auf Kapitalanlagen als Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte fiir Aktien, Investmentanteile und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere wurden auf Basis der Borsenkurse bzw. Riick-
nahmepreise per 31. Dezember 2003 ermittelt (Stichtagsbewertung).

Fir die Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapiere wurden die Borsenkurse per 31. Dezember 2003 angesetzt.

Die Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen wurden
nach der Renditebewertung nach Moosmdiller (Zinskurve per 31. Dezember
2003) ermittelt.

Die Zeitwerte fiir sonstige Ausleihungen und andere Kapitalanlagen
wurden nach der Renditebewertung nach Moosmdiller (Zinskurve per
31. Dezember 2003) ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen bei Kreditinstituten
entspricht der Zeitwert dem Buchwert.

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzernabschluss der
AXA, Paris, verlegten wir einzelne Buchungsschlusstermine und grenzten
die Zahlungsvorgange liber die sonstigen Forderungen und Verbindlich-
keiten ab. Es ergeben sich dadurch keine wesentlichen Einfliisse auf die
Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

59



60

Jahresabschluss

Angaben zur Bilanz
Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.I. bis III. im Geschiftsjahr 2003

Bilanzwerte Wiéhrungskurs-
Vorjahr anderungen
Tsd. Euro Tsd. Euro
A. Immaterielle Vermogensgegenstiande
Sonstige 1.283 -
B.I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 65.030 -
B.II. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 20.588 -
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 25.777 -
3. Beteiligungen 4.541 -
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhiltnis besteht - -
5. Summe B.II. 50.906 -
B.III. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 1.681.006 -
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 133.666 -
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 310.031 -
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 1.388.984 —
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 905.746 —
¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 11.834 -
d) tibrige Ausleihungen 43.969 -
5. Einlagen bei Kreditinstituten 111.289 -
6. Andere Kapitalanlagen 61.643 -
7. Summe B.III. 4.648.168 -
Zwischensumme B.I.— B.III. 4.764.104 -
Gesamt 4.765.387 -




Zugange Umbuchungen Abginge Zuschrei- Abschrei- Bilanzwerte
bungen bungen Berichtsjahr

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
- - - - 318 965

4 - 47.976 - 1.444 15.614

62.633 - 179 218 - 83.260
2.277 - 63 - - 27.991
2.060 - 153 409 1.727 5.130
66.970 - 395 627 1.727 116.381
632.283 - 924.968 1.698 21.948 1.368.071
910.246 - 285.787 - - 758.125
1.848 - 28.621 6 - 283.264
495.731 -9.924 640.083 - - 1.234.708
435.369 9.924 553.620 - 13.662 783.757
3.266 - 3.882 - - 11.218
38.458 - 31.391 - - 51.036
327.959 - - - - 439.248
46.169 - 38.849 - - 68.963
2.891.329 - 2.507.201 1.704 35.610 4.998.390
2.958.303 - 2.555.572 2.331 38.781 5.130.385
2.958.303 - 2.555.572 2.331 39.099 5.131.350
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Zeitwert der Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2003

B. Kapitalanlagen Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte
2003 2003 2002 2002
Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

Zu Anschaffungskosten bilanzierte
Kapitalanlagen gem. § 54 RechVersV

Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieflich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 15.614 23.037 65.030 112.752

Kapitalanlagen in verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungen

(ohne Ausleihungen), Aktien, Invest-
mentanteile und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 1.456.461 1.383.405 1.706.135 1.382.058
Inhaberschuldverschreibungen

und andere Kapitalanlagen 827.088 828.626 195.309 209.067
Zum Nennbetrag bilanzierte

Kapitalanlagen

Hypotheken und sonstige Ausleihungen 2.831.222 2.990.161 2.797.630 3.036.033
Summe B. Kapitalanlagen 5.130.385 5.225.229 4.764.104 4.739.910
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 94.844 -24.194

B.II.  Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Die Aufstellung tiber den Anteilsbesitz gemall § 285 Nr. 11 HGB ist
beim Handelsregister des Amtsgerichtes Koln unter der Geschaftsnummer
HRB 27698 hinterlegt.

Nachzahlungsverpflichtungen bestanden bei einem verbundenen Unter-
nehmen in Hohe von 4.912 Tsd. Euro (Vorjahr 12 Tsd. Euro) und bei den
Beteiligungen in Hohe von 41.980 Tsd. Euro (Vorjahr 36 Tsd. Euro).



B.III. Sonstige Kapitalanlagen

Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlagevermogen

gemall § 341b Abs. 2 HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt die Deutsche

Arzteversicherung AG die Mdglichkeit des § 341b Absatz 2 HGB in An-
spruch, indem Kapitalanlagen dem Anlagevermdgen zugeordnet werden,

weil sie dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung tiber die Zweckbestimmung der Kapitalanlagen ist

mit Beschluss des Vorstands der Deutsche Arzteversicherung AG wie folgt

getroffen worden:

1.

Im Geschaftsjahr 2003 wurden Kapitalanlagen mit einem Buchwert von
2.126 Mio. Euro (2002: 1.800 Mio. Euro) dem Anlagevermogen zu-
geordnet.

Dies entspricht einem Anteil von 41,4 % (2002: 37,8 %) an den gesam-

ten Kapitalanlagen.

Grundlage fiir die Bestimmung

Die Bestimmung, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen, wird aus

folgenden Indikatoren abgeleitet:

2.1. Die Deutsche Arzteversicherung AG ist in der Lage, die dem An-
lagevermogen zugeordneten Kapitalanlagen so zu verwenden, dass
sie dauernd dem Geschéftsbetrieb dienen konnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung besitzt die Deutsche
Arzteversicherung AG die Fihigkeit zur Daueranlage der betreffen-
den Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermogen zugeordneten Kapitalanlagen werden in
der Buchhaltung jeweils auf gesonderten Konten von den anderen
Wertpapieren getrennt erfasst. Eine depotgeméafie Trennung von
Anlage- und Umlaufvermdgen ist gewéhrleistet.

Voraussichtlich dauernde Wertminderung

Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wertminderung vorliegt, konnen

zwei alternative Methoden wie folgt zur Anwendung kommen:

® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstichtag voran-

gehenden sechs Monaten permanent um mehr als 20 % unter dem
Buchwert.
® Licgt der Zeitwert langer als ein Geschéftsjahr unter dem Buchwert,
muss ermittelt werden, ob der Durchschnittskurs der letzten zwolf
Monate des Wertpapiers um mehr als 10 % unter dem Buchwert liegt.
Wir bilanzierten wie im Vorjahr geméB dem ersten Aufgreifkriterium.

Investmentanteile wurden als ein eigenstiandiges Wertpapier angesehen und
entsprechend bewertet. Hieraus ergab sich die Notwendigkeit fiir eine
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aullerordentliche Abschreibung auf Investmentanteile in Hohe von 0,3 Mio.
Euro. Bei anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren wurde zuséatzlich
der Wertverlauf der letzten sechs Monate berticksichtigt. Hieraus ergab sich
die Notwendigkeit fiir eine aullerordentliche Abschreibung in Hohe von

2,5 Mio. Euro.

Flir Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere haben wir eine dauerhafte Wertminderung angenommen, wenn der
Zeitwert des Wertpapiers aufgrund von Wahrungskursanderungen zum Jah-
resende einen Werteverfall aufweist oder sich das Rating/die Bonitét eines
Emittenten verschlechtert hat. Es ergab sich keine Notwendigkeit fiir eine
auBerordentliche Abschreibung.

Die Anderung hat folgenden Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutsche Arzteversicherung AG:

Zum 31. Dezember 2003 waren dem Anlagevermdgen Kapitalanlagen
zugeordnet, deren Zeitwerte um 112,4 Mio. Euro unter dem Buchwert lagen.

Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapital-
anlagen analog § 35 Abs.1 Nr. 2 RechKredV (Anlagevermogen)

Bilanzwerte Zeitwerte
Geschiftsjahr Geschiftsjahr
Tsd. Euro Tsd. Euro
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 1.368.030 1.271.741
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 758.125 757.216
Summe Wertpapiere 2.126.155 2.028.957
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert -97.198

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen

Bei den hier aufgefiihrten Kapitalanlagen handelt es sich ausschlieBlich
um Kapitalanlagen, deren Wert durch die Wertentwicklung oder durch die
Uberschiisse bei fondsgebundenen Vertrigen bestimmt wurde.

Anzahl der 2003 Anzahl der 2002
Der Anlagestock bestand aus: Anteilseinheiten Tsd. Euro Anteilseinheiten Tsd. Euro
APQ Piano Inka 32.770,560 1.576 9.560,577 440
APO Mezzo Inka 157.932,028 6.770 60.562,946 2.387
APQ Forte Inka 404.618,907 13.943 151.790,782 4.585
Zeitwert per 31. 12. 2003 22.289 7.412




D.IIL.

E.III.

Sonstige Forderungen

2003 2002
darin enthalten Tsd. Euro Tsd. Euro
Forderungen an verbundene
Unternehmen 8.838 5.180
Forderungen an sonstige Unternehmen 91 1.030
Kaufpreisforderung zu einem
Grundstiick 6.000 9.328
Fallige Zinsforderungen 999 363
Sonstige Forderungen aus Kapitalanlagen 6.016 112
Forderungen an die Finanzbehorde 18.965 3.194
Forderungen aus Mitversicherungs-
vertragen (Flihrungsfremdgeschéft
nicht verbundener Unternehmen) 14.369 15.048
Forderungen Verrechnungskonto
Riickversicherer (FLV/FRV) 3.577 2.075
Noch zuzuordnende Zahlungs-
vorgéange aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine 2.400 2.171

Andere Vermodgensgegenstinde

Die Position andere Vermogensgegenstande bestand aus voraus-

gezahlten Versicherungsleistungen.

Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten sonstige Rechnungsabgrenzung enthielt auf die Folgejahre

entfallende Agiobetrége zu den sonstigen Ausleihungen in Hohe von

32.589 Tsd. Euro (Vorjahr 833 Tsd. Euro).
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Passiva
A. Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 2.880.000 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von
je 2,56 Euro.
B. Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Deutsche Arzteversicherung AG hat in 2003 ein nachrangiges Dar-
lehen in Hohe von 10 Mio. Euro bei der AXA Konzern AG aufgenommen
und damit die Vorteile des derzeit niedrigen Zinsniveaus zur Neugestaltung
der Kapitalstruktur genutzt. Die zugeflossenen Mittel sind insbesondere zur
Verbesserung der Ratingposition und zusatzlich zur Starkung der Solvabili-
tat vorgesehen. Das Darlehen hat eine Laufzeit von 15 Jahren und ist friihes-
tens kiindbar nach fiinf Jahren.

C.IV. Riickstellung fiir die erfolgsabhingige Beitragsriickerstattung

2003 2002

Tsd. Euro Tsd. Euro

Stand zum Ende des Vorjahres 260.460 335.621
Stand zu Beginn des Geschéftsjahres 274.223 350.666
Entnahme im Geschéftsjahr 72.852 111.024
Zuweisung aus dem Uberschuss des Geschiiftsjahres 66.108 20.818
Stand am Ende des Geschéftsjahres 267.479 260.460

Von der Riickstellung Ende 2003 entfallen fiir das nachste Jahr auf
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile
46.000 Tsd. Euro, fiir Schlussiiberschussanteile 18.702 Tsd. Euro und auf
dariiber hinausgehende intern durch Geschéftsplan und Finanzierungs-
verfahren gebundene Schlussiiberschussanteile (,,Schlussanteilfonds®)
89.212 Tsd. Euro. Die Gewinnanteilssatze fiir die in 2003 beginnenden
Versicherungsjahre sind auf den Seiten 72 bis 90 angegeben.



E.IIl. Sonstige Riickstellungen

2003 2002
darin enthalten Tsd. Euro Tsd. Euro

Riickstellungen fiir noch nicht fallige

Provisionen, Vertreter-Wettbewerbe

und Ausgleichsanspriiche 526 819
Riickstellung fiir noch zu zahlende

Gehaltsanteile einschlieBlich

Gratifikationen und Tantiemen 987 718
Riickstellungen fiir Verkaufskosten

und Garantien aus der VerauBerung

der Colife Insurance 695 659

Riickstellung externe Kosten

Jahresabschluss 263 151

Riickstellung fiir Instandsetzungen

aus dem Grundstiicksbereich 129 177

Riickstellung fiir noch nicht in

Anspruch genommenen Urlaub 207 273

Riickstellung fiir Jubildumsgeld-

verpflichtungen 161 277

Riickstellungen fiir Prozesse 232 371
G.L Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschift

In den Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungs-
geschéft gegentiber Versicherungsnehmern waren verzinslich angesammelte
Uberschussanteile von 151.201 Tsd. Euro (Vorjahr 163.510 Tsd. Euro) ent-
halten.
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Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

2003 2002
darin enthalten Tsd. Euro Tsd. Euro
Verbindlichkeiten gegeniiber ver-
bundenen Unternehmen 4.082 2.327
Verbindlichkeiten aus Hypotheken-,

Grund- und Rentenschulden 18 34
Sonstige Verbindlichkeiten aus

Kapitalanlagen 2.422 2.359
Verbindlichkeiten aus

Fihrungsfremdgeschaft 13 3.775
Verbindlichkeiten an die Finanzbehorde 114 192
Noch zuzuordnende Zahlungsvorginge

aufgrund vorgezogener Buchungs-

schlusstermine 9.718 9.379

2003 2002
darin enthalten Tsd. Euro Tsd. Euro
auf Folgejahre entfallende Disagiobetréage

aus Hypotheken 2.349 3.002
aus sonstigen Ausleihungen 88 1.524




Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

I.1.a) Gebuchte Bruttobeitriage

2003 2002
Tsd. Euro Tsd. Euro
fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschift
— aus
Einzelversicherungen 315.130 301.839
Kollektivversicherungen 188.948 181.867
Gesamt 504.078 483.706
— untergliedert nach
laufende Beitrage 494.132 454.286
Einmalbeitrage 9.946 29.420
Gesamt 504.078 483.706
— untergliedert nach Beitrdgen im Rahmen von Vertragen
ohne Gewinnbeteiligung - -
mit Gewinnbeteiligung 484.551 471.711
bei denen das Kapitalanlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird 19.527 11.995
Gesamt 504.078 483.706
Gesamtes Versicherungsgeschift: 504.078 483.706

Riickversicherungssaldo

Der Riickversicherungssaldo von 8.902 Tsd. Euro (Vorjahr 10.526 Tsd.
Euro) zu Lasten des Riickversicherers setzte sich zusammen aus den
verdienten Beitrdgen des Riickversicherers und den Anteilen des Riickver-
sicherers an den Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsfalle, den Brutto-
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb und den Veranderungen der
Brutto-Deckungsriickstellung.
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I.3.c) Ertrdge aus Zuschreibungen

Bei den Ertrdgen aus Zuschreibungen in Hohe von 2.331 Tsd. Euro
(Vorjahr 654 Tsd. Euro) handelt es sich um Wertaufholungen gem.
§ 280 HGB.

1.9.b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Die auBerplanméafigen Abschreibungen geméaB § 277 Abs. 3 Satz 1 HGB
sind in Hohe von 1.727 Tsd. Euro (Vorjahr 1.529 Tsd. Euro) vorgenommen
worden.

I1.4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belasteten im Geschafts-
jahr allein das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit.

Die Position enthélt einen Gewerbesteuerertrag in Hohe von 11.183
Tsd. Euro (Vorjahr: Aufwand von 14.098 Tsd. Euro).

Es wurde von dem Wahlrecht nach § 34 Abs. 7 Nr. 2i.V. m. Abs. 8
KStG Gebrauch gemacht, wonach bereits fiir die Veranlagungszeitraume
2001 bis 2003 § & Abs. 8 und § 21 Abs. 1 Nr. 1 S.1 KStG anzuwenden
sind. Somit wurden Beziige, Gewinne und Gewinnminderungen zu 80 v. H.
bei der Ermittlung des Einkommens berticksichtigt. Durch die Anwendung
der Neuregelung konnten bereits fiir die Jahre 2001 und 2002 gebildete
Steuerriickstellungen teilweise aufgelost werden, wodurch sich insgesamt
ein Steuerertrag i. H. von 21.537 Tsd. Euro ergab.



Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter,
Personal-Aufwendungen

2003 2002
Tsd. Euro Tsd. Euro

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne
des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 51.318 45.395
2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 1.722 1.692
3. Lohne und Gehalter 6.111 9.345
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstlitzung 827 1.375
5. Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.084 1.092
Aufwendungen insgesamt 61.062 58.899
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Entsprechend den Bedingungen fiir die Uberschussbeteiligung der in DM —
ab 1.10.2001 in Euro — abgeschlossenen Versicherungen werden fiir das
2004 beginnende Versicherungsjahr folgende Sitze fiir laufende Uber-
schussbeteiligung festgelegt.

Schlussiiberschussanteil bzw. Nachdividende werden bei in 2005 ablaufen-
den berechtigten Versicherungen gezahlt. Kapitalversicherungen mit
mehreren Erlebensfallteilauszahlungen erhalten den dauerunabhéngigen
Schlussiiberschussanteil bzw. die Nachdividende zur Halfte.

Die Nachdividendenstaffeln sind in Ziffer 11 angegeben.
Die Schlussiiberschussstaffel ist in Ziffer 12 angegeben.



1. Kapital-Versicherungen
(auBer Risiko-Versicherungen)

MaBstab fiir die laufenden Uberschussanteile:

— Kostentiberschussanteil: das tiberschussberechtigte Deckungskapital

— Risikotiberschussanteil: der iiberschussberechtigte Risikobeitrag

— Grundiiberschussanteil: die iberschussberechtigte Versicherungssumme

— Zinstiberschussanteil: ~ das tiberschussberechtigte Deckungskapital

MalBstab fiir die Schlusstiberschussanteile bzw. Nachdividende:

— (dauerabhéngiger) Schlussiiberschussanteil:
nach den Tarifen mit den Zusatzkennzeichen 3, 0, 98, 97, 95 oder 94 und

DAV-/CLFG-/CLVG-Tarifen:

die laufende Uberschussbeteiligung (Uberschusssystem Investmentbonus

in % der Summe der laufenden Uberschussbeteiligung); nach allen

anderen Tarifen die tiberschussberechtigte Versicherungssumme

— (dauerunabhéangiger) Schlussiiberschussanteil bzw. Nachdividende:

die iiberschussberechtigte Versicherungssumme

1.1  Beitragspflichtige Einzel-Versicherungen

1.1.1 Zins- Risiko- Kosten- Schluss- Nach-
iiberschuss-  iiberschuss-  iiberschuss-  {iberschuss-  dividende?
anteil anteil anteil” anteil®

Tarife in % in % in % in % in %o

D-SK1-0 0,65 30 0,1 22 Staffel F

D-K-0, D-FK-0 0,65 30 0,3 22 Staffel A

D-K-98, D-FK-98 0 30 0,3 25 Staffel A

FDAV-97 0 30 0,3 25 Staffel A

DAV-94 0 30 0,3 25 Staffel A

b fiir Versicherungssummen ab 50.000 Euro

2 fiir Versicherungen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffern 1.3.1 und 1.3.2
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1.1.2 dauer- dauer-
abhéngiger unabhéngiger
Zins- Risiko- Schluss- Schluss-
iberschuss- iberschuss- iiberschuss- iberschuss-
anteil anteil anteil" anteil"
Tarife in % in % in % in %o
DAV 0,40 45 16 27

) fiir Versicherungen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siche Ziffer 1.3.3

DAYV 9-Tarife erhalten wihrend der Zeit der Zahlung der niedrigen An-
fangsbeitrige laufende Uberschussanteile entsprechend dem Todesfallbonus

bei Risikoversicherungen gemal} Ziffer 2.1.

1.1.3 dauer- dauer-
abhéngiger unabhéngiger

Zins- Grund- Schluss- Schluss-
tiberschuss- iiberschuss- tiberschuss- iberschuss-
anteil anteil anteil anteil

Tarife in % in %o in %o in %o

co, lcr (69) mit Beginn ab 1977 0,90 2,00V 1,50 40

1cd mit Beginn ab 1977 0,90 2,00 1,50 40

co, ler (69) mit Beginn vor 1977 0,90 1,50V 1,50 40

1cd mit Beginn vor 1977 0,90 1,50 1,50 40

WA 2 mit Beginn ab 1977 0,90 1,50? 0,00 40

WA 2 mit Beginn vor 1977 0,90 1,00 0,00 40

cco mit Beginn ab 1977 0,90 2,00 0,00 40

cco mit Beginn vor 1977 0,90 1,50 0,00 40

c 0,90 2,50 4,50 -

2¢Z 0,90 2,00 0,00 -

cc 0,90 2,50 2,50 -

Alle iibrigen Heilberufe-Tarife: 0,90 2,50 4,50 -

D Versicherungen nach co-Tarifen mit Endalter groBer als 70 Jahre erhalten einen um 0,9 Promillepunkte reduzierten

Grundiiberschussanteil

? 1,0%o fiir Beitrittsalter kleiner als 30 Jahre, 2,5 %o fiir Beitrittsalter groBer als 49 Jahre
90,5 %o fiir Beitrittsalter kleiner als 30 Jahre, 2 %o fiir Beitrittsalter groBer als 49 Jahre

Bei Versicherungen auf den Heiratsfall und bei Terme-Fix-Versicherungen
wird der Grundiiberschussanteil um 0,5 %o der Versicherungssumme gegen-
iber der zu derselben Tarifgruppe gehorenden gemischten Versicherung
vermindert.

Versicherungen mit Beitragszuschlagen fiir ,ohne &drztliche Untersuchung*
wird nach den Tarifen ¢, 2cZ und cc mit Beginn nach dem 1. November 1957
ein um 2 %o hoherer Schlussiiberschussanteil gezahlt.

Weibliche Versicherte erhalten einen zuséatzlichen Grundiiberschussanteil in
Hohe von 0,75 %o.



1.2 Beitragspflichtige Kollektiv-Versicherungen

1.2.1 Zins- Risiko- Kosten- Schluss- Nach-
tiberschuss- iiberschuss- iiberschuss- iiberschuss- dividende"
anteil anteil anteil anteil?

Tarife in % in % in % in % in %o

D-K G-0, D-FK G-0 0,65 30 0,15 22 Staffel A

D-K G-98, D-FK G-98 0 30 0,15 25 Staffel A

FCLFG-97 0 30 0,15 25 Staffel A

CLFG-94 0 30 0,15 25 Staffel A

U fiir Versicherungen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffern 1.3.1 und 1.3.2

1.2.2 dauer- dauer-

abhéangiger unabhéngiger

Zins- Risiko- Schluss- Schluss-
iiberschuss- tiberschuss- tiberschuss- iiberschuss-
anteil anteil anteil” anteil”

Tarife in % in % in % in %o

CLFG, CLVG 0,40 40 16 27

Y fiir Versicherungen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.3.3

Der Risikotiiberschussanteil entféllt bei Tarif CLFG1EV.
1.2.3 dauer- dauer-
abhéngiger unabhéngiger

Zins- Grund- Schluss- Schluss-
iiberschuss- tiberschuss- tiberschuss- iiberschuss-
anteil anteil anteil anteil

Tarife in % in %o in %o in %o

FG und VG 0,90 1,80" 1,5 40

FG-Teilauszahlungstarife

und FG VIII 0,90 1,80 0,0 40

GF 0,90 2,80 0,5 -

Ga 0,90 2,05 0,5 -

G und Gs mit Beginn ab 1942 0,90 3,55 0,5 -

Alle iibrigen Kollektiv-Tarife: 0,90 2,80 0,5 -

) Versicherungen mit co-Tarifen mit Endalter gréBer als 70 Jahre erhalten einen um 0,9 Promillepunkte reduzierten
Grundiiberschussanteil

Weibliche Versicherte erhalten einen zusatzlichen Grundiiberschussanteil in
Hohe von 0,75%o.
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1.3  Versicherungen gegen Einmalbeitrag und beitragsfreie

Versicherungen
1.3.1
Tarife Zins- Risiko- Schluss- Nach-
D-K1E-3, D-SK1-0, D-FK-0, D-FK G-0, tiberschuss-  {iberschuss-  {iberschuss-  dividende
D-K-0, D-KG-0, D-FK G-98, D-K-98, anteil anteil anteil
D-KG-98, FDAV-97, FCLFG-97 in % in % in % in %o
Tarife mit Zusatzkennzeichen 3:
Einmalbeitragsversicherungen 0,25 30 17 -
Tarife mit Zusatzkennzeichen O:
Einmalbeitragsversicherungen 0,45 30 17 -
beitragsfrei durch Ablauf
der Beitragszahlung 0,65 30 17 Staffel B®
beitragsfrei durch Tod 0,65 - 17 Staffel A
alle anderen beitragsfreigestellten
Versicherungen 0,55 30" - -
mit Zusatzkennzeichen 97/98:
Einmalbeitragsversicherungen: 0 30 20 -
beitragsfrei durch Ablauf
der Beitragszahlung 0> 30 20 Staffel B
beitragsfrei durch Tod 0 - 20 Staffel A
alle anderen beitragsfreigestellten
Versicherungen 0 30" - _

b Bei Tarifen D-(F)K3-0, K3G-0, K6-0, D-(F)K3-98, K3G-98, K6-98, FDAV3-97, FCLEG3-97 entfillt der Risikoiiberschussanteil
2 Einzelversicherungen mit Versicherungssummen ab 50.000 Euro erhalten zusitzlich einen Kostentiberschussanteil

von 0,15 Prozentpunkten
5 Bei Tarifen D-SK1-0: Staffel G

1.3.2 Zins- Risiko- Schluss- Nach-
tiberschuss-  iiberschuss-  {iberschuss-  dividende

Tarife anteil anteil anteil

DAV-94, CLFG-94 in % in % in % in %o

Einmalbeitragsversicherungen 0 30 20 11,7»

beitragsfrei durch Ablauf

der Beitragszahlung o° 30 20 Staffel B

beitragsfrei durch Tod 0 - 20 Staffel A

alle anderen beitragsfreigestellten

Versicherungen 0 302 - -

" Einzelversicherungen mit Versicherungssummen ab 50.000 Euro erhalten zusétzlich einen Kosteniiberschussanteil
von 0,15 Prozentpunkten

2 Bei Tarifen DAV3-94, CL5-94, CLEG3-94 entfillt der Risikoiiberschussanteil

3 Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 40 %o; Beginne ab 1.1.1995 bis 1.7.1995 und vor 1.3.1994: geméaB Staffel B




1.3.3 dauer- dauer-
abhéngiger unabhéangiger

Zins- Schluss- Schluss-
tiberschuss- iberschuss- iberschuss-

Tarife anteil anteil anteil

DAV, CLFG, CLVG in % in % in %o

Einmalbeitragsversicherungen 0,30" 16 -

beitragsfrei durch Tod 0,40 16 27

beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 0,40 16 22

alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen

mit mindestens 250 Euro Versicherungssumme 0,30 - -

D Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 0,05 %

1.3.4 dauer- dauer-

abhéngiger unabhéngiger

Zins- Schluss- Schluss-
iiberschuss- iiberschuss- tiberschuss-

Tarife anteil anteil anteil

co, FG, VG in % in %o in %o

Einmalbeitragsversicherungen 0,80 2,5 -

beitragsfrei durch Tod oder

Ablauf der Beitragszahlung 0,90 1,5 40

alle anderen Tarife:

Einmalbeitragsversicherungen 0,80 2,5 -

beitragsfrei durch Tod, Invaliditdt oder beitragsfrei

durch Ablauf der Beitragszahlung 0,80 4,5 -

alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen

mit mindestens 250 Euro Versicherungssumme 0,80 - -
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1.4 Summenzuwachs, Summenzuwachs mit Sofortbonus,
Erlebensfallbonus, Dauerabkiirzung

Ist die Verwendung der laufenden Uberschussanteile als Summen-
zuwachs, Erlebensfallbonus oder Dauerabkiirzung vereinbart, wird auf die
sich daraus ergebenden SummenerhShungen ein Zinsiiberschussanteil
gewahrt.

Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen 3 gegen Einmal-

beitrag betragt dieser Zinsliberschussanteil: 0,25 %.
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen 0 betrégt dieser
Zinsiiberschussanteil: 0,65 %".
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen 98, 97 oder 94

betrdgt dieser Zinsiiberschussanteil: 0,00 %.
Bei Versicherungen nach DAV/CLFG-Tarifen ohne eines

der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen betréagt

dieser Zinstiberschussanteil: 0,40%?;
nach den ,,Ubrigen Tarifen“ ohne eines der vorstehend genannten
Zusatzkennzeichen betragt dieser Zinstiberschussanteil: 0,90%.
V" bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag: 0,45%

?  bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag mit Beginn ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 0,15%

Bei Versicherungen mit Sofortbonus erhoht der Sofortbonus die Todesfall-
leistung ab Versicherungsbeginn auf 125% der Versicherungssumme.

2, Risiko-Einzel- und Risiko-Kollektiv-Versicherungen

2.1 Risiko-Einzel- und Risiko-Kollektiv-Versicherungen

2.1.1

Versicherungen mit Todesfallbonus Todesfallbonus

in % der Versicherungssumme in %

D-T1-, T2-, T3-, D-T1G-4 80

D-T10-4, D-T10-0 110

D-T1-, T2-, T3-, D-T1G-0 80

D-T1-, T2-, T3-, T4-98 80; bei Vers. ohne Umtauschrecht: 110
T1G-98 80

DAYV 6-94 80; bei Vers. ohne Umtauschrecht: 110
CLFG 6-94 80

DAV 6 80

CLFG 6 80

Ubrige Risiko-Tarife: 1100

" bei weiblichen Versicherten zusitzlich 30 Prozentpunkte




2.1.2

Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil Schlussiiberschussanteil
in % der Summe der gezahlten Jahresbeitriage in %

Der Schlusstiberschussanteil betragt nach einer
zuriickgelegten Versicherungsdauer von

mehr als 30 Jahren 35%
mehr als 20 Jahren 30%
mehr als 10 Jahren 25%
10 Jahren und weniger 20%

Zusatzlich wird ein Todesfallbonus von 55% (bei weiblichen Versicherten 70%) gezahlt.

3. Fondsgebundene Lebensversicherungen/
Fondsgebundene Rentenversicherungen

3.1 Beitragspflichtige fondsgebundene Lebensversicherungen/
Rentenversicherungen

MaBstab fiir die Uberschussanteile:
— Kostentiberschussanteil: der Beitrag
— Risikotiberschussanteil: der Risikobeitrag bzw. die Vererbungspramie

3.1.1 Risiko- Risiko-
iberschuss- iiberschuss-
Kosten- anteil anteil
tiberschuss- in % des in % der
anteil Risiko- Vererbungs-
Tarife in % beitrages pramie
D-CLIP-4 1,20 50 -
D-CLIP-2, D-CLIP 4,20 50 -
D-CLIPR-4 1,20 50 300
D-CLIPR-2, D-CLIPR-0, D-CLIPB-0 4,20 50 300

Fondsgebundene Rentenversicherungen erhalten einen Risikoiiberschuss-
anteil in Prozent des Risikobeitrages, solange das Fondsguthaben kleiner ist
als die vereinbarte Todesfallleistung, ansonsten einen Risikotiberschussan-
teil in Prozent der Vererbungspréamie.
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3.1.2 Beitragsfreie fondsgebundene Lebensversicherungen/

3.2

4.

4.1

Rentenversicherungen

Beitragsfreie fondsgebundene Lebensversicherungen erhalten einen Risiko-
tiberschussanteil in Prozent des Risikobeitrages: 50%.

Beitragsfreie fondsgebundene Rentenversicherungen erhalten einen Risiko-
tiberschussanteil in Hohe von 50% des Risikobeitrages, solange das Fonds-
guthaben kleiner ist als die vereinbarte Todesfallleistung, ansonsten einen
Risikotiberschussanteil in Prozent der Vererbungspramie in Hohe von 300%.

Laufende fondsgebundene Rentenversicherungen

Tarife D-CLIPB-0, D-CLIPR-0, D-CLIPR-2: vgl. Ziffer 4.2

Rentenversicherungen: Einzel- und Kollektiv-Versicherungen

Vor Rentenbeginn

Allgemeine Erlauterungen

MaBstab fiir die laufenden Uberschussanteile:

— Zinsiiberschussanteil: das tiberschussberechtigte Deckungskapital

— Kostentiberschussanteil: das {iberschussberechtigte Deckungskapital

— dynamische Gewinnrente: die erreichte Gesamtrente

— variable Gewinnrente bzw. gleich bleibende Erhéhungsrente: die
garantierte Rente

MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschuss-

beteiligung (bei Uberschusssystem Investmentbonus: die Summe der

laufenden Uberschussanteile)

MaBstab fiir die Nachdividende: der iiberschussberechtigte Kapitalwert

Die Uberschussanteilsitze fiir Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen
richten sich — sofern nicht gesondert ausgewiesen — nach den Sdtzen des
jeweiligen Haupttarifes. Sie erhalten keinen Kostentiiberschussanteil.



4.1.1 Beitragspflichtige Versicherungen

4.1.1.1

Tarife

Kosten-
tiberschuss-

anteil in %

Zins-
tiberschuss-
anteil in %

Schluss-
tiberschuss-
anteil” in %

Nach-
dividende”

in %o

D-VR1(G)-0, D-VR1(G)-1,
D-VR2(G)-0, D-VR2(G)-1

0,25?

Staffel 1

D-R1-0, D-R2-0, D-R3-0,

R1G-0, R2G-0, R3G-0

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0,65 % ihres tiberschussberechtigten

Deckungskapitals.

0,32

0,65

22

Staffel A

D-R1-98, D-R2-98, D-R3-98,

R1G-98, R2G-98, R3G-98

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0% ihres {iberschussberechtigten

Deckungskapitals.

0’3 3)

25

Staffel A

DAVR2-95, CFGR2-95

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0 % ihres iiberschussberechtigten

Deckungskapitals.

0,3

25

Staffel A

DAVR2-94, CFGR2-94

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0 % ihres tiberschussberechtigten

Deckungskapitals.

0’1 4)

25

Staffel A

U bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.1
2 fiir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert unter 50.000 Euro: 0,15 %; fiir Kollektiv-Hauptversicherungen generell 0,15%
% nur fiir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; fiir Kollektiv-Hauptversicherungen generell 0,15%

Y nur fir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; er entféllt bei Kollektiv-Hauptversicherungen

> Sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro betrégt

4.1.1.2 Zins- Schluss- Nach-
tiberschuss- tiberschuss-  dividende"

Tarife anteil in % anteil” in %  in %o

DAVR2, CFGR2, CFGR4 0 16 Staffel C

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0% ihres {iberschussberechtigten

Deckungskapitals.

U bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siche Ziffer 4.1.2.2

4.1.1.3 Zins- Schluss- Nach-
tiberschuss- tiberschuss-  dividende"
anteil in % anteil” in %  in %o

Ubrige Tarife 0 2 Staffel C

U bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.3
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4.1.2 Beitragsfreie Versicherungen

4.1.2.1 Kosten-
tiberschuss-
Tarife anteil” in %

Zins-
tiberschuss-

anteil” in %

Schluss-
tiberschuss-
anteil” in %

Nach-
dividende?

in %o

D-R1E-3, D-R2E-3 -
#) in den ersten fiinf Vers.jahren abweichend hiervon:

0,25%

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschuss-

anteil von 0 % ihres tiberschussberechtigten Deckungs-

kapitals; in den ersten fiinf Versicherungsjahren 0,25%

0"

17

D-VR1(G)-0, D-VR1(G)-1,
D-VR2(G)-0, D-VR2(G)-1 -

0,25

Staffel 1

D-R1-0, D-R2-0, D-R3-0,
R1G-0, R2G-0, R3G-0 -

0,65

17

Staffel B

D-R1E-0, D-R2E-0, D-R3E-0,

R1EG-0, R2EG-0, R3EG-0 -
#) in den ersten fiinf Vers.jahren abweichend hiervon:

0,45%

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschuss-

anteil von 0,65 % ihres tiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals; bei Tarif (D)-R1E(G)-0, (D)-R2E(G)-0,

(D)-R3E(G)-0; 0,3%, in den ersten fiinf Versicherungs-

jahren 0,45%

0,307

17

D-R1-98, D-R2-98, D-R3-98,
R1G-98, R2G-98, R3G-98 0,15*

20

Staffel B

D-R1E-98, D-R2E-98, D-R3E-98,

R1EG-98, R2EG-98, R3EG-98 5 -
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschuss-

anteil von 0% ihres tiberschussberechtigten Deckungs-

kapitals

20

DAVR2-95, CFGR2-95 0,15*

20

Staffel B

DAVR3-95, CFGR3-95 -
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschuss-

anteil von 0 % ihres iiberschussberechtigten Deckungs-

kapitals

20

Staffel D

DAVR2-94, CFGR2-94 -

20

Staffel B

DAVR3-94, CFGR3-94 -
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschuss-

anteil von 0% ihres tiberschussberechtigten Deckungs-

kapitals

20

Staffel B>

1

Nachdividende

~

Zusatztarifen
Sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro betragt

]

IS

um 0,1 Prozentpunkte

@

Bei Tarif DAVR3-94, CFGR3-94 mit Beginn ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: Staffel E

Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen reduziert sich der Zinstiberschussanteil zusétzlich

Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Kostentiberschussanteil, Schlussiiberschussanteil,

Nur fiir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; er entféllt bei Kollektiv-Hauptversicherungen und




4.1.2.2 Zins- Schluss- Nach-

tiberschuss- tiberschuss-  dividende”
Tarife anteil” in % anteil” in %  in %o
DAVR2, CFGR2, DAVR3, CFGR3 0 16 Staffel C

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0 % ihres tiberschussberechtigten
Deckungskapitals.

U bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Schlussiiberschussanteil und Nachdividende.

4.1.2.3 Zins- Schluss- Nach-
tiberschuss- tiberschuss-  dividende"”

anteil” in % anteil” in %  in %o

Ubrige Tarife 0 2 Staffel C

U bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Schlusstiberschussanteil und Nachdividende.

4.2 Nach Rentenbeginn

Die Uberschussanteilsitze fiir Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen
richten sich — sofern nicht gesondert ausgewiesen — nach den Satzen fiir
den jeweiligen Haupttarif.

System: Erhohte Startrente:
Die Sétze der erhdhten Startrente werden nach versicherungsmathema-
tischen Grundsatzen ermittelt.

Steigerungssatz
Tarife mit Zusatzkennzeichen 3: 0,45%
Tarife mit Zusatzkennzeichen 0 oder 1: 0,65%
Tarife ohne Zusatzkennzeichen 4, 3, 1 oder O: 0%

System: Variable Gewinnrente:
Die Sétze der variablen Gewinnrente/gleich bleibenden Erhchungsrente
werden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen ermittelt.

System: Dynamische Gewinnrente:

Erhohungsprozentsatz
Tarife mit Zusatzkennzeichen 4: 0,75%
Tarife mit Zusatzkennzeichen 3: 0,45%
Tarife mit Zusatzkennzeichen 0 oder 1: 0,65%
Tarife ohne eines der vorstehend
genannten Zusatzkennzeichen: 0%
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5. Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem Gesetz
iiber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen

5.1 Beitragspflichtige/Beitragsfreie Fondsgebundene Renten-
versicherungen nach dem Gesetz
iiber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertrigen

MaBstab fiir die Uberschussanteile:

- Kosteniiberschussanteil: das maBgebliche Deckungskapital

— Zinstiberschussanteil: das maBgebliche Deckungskapital

— Schlussiiberschussanteil: die Summe der laufenden Uberschussanteile

Kosteniiberschuss- Zinsiiberschuss- Schlussiiberschuss-
Tarife anteil in %o anteil in % anteil in %
D-VI2-1, D-VI2G-1 fiir Eintrittsalter bis 50 Jahre: sofern das Deckungs-  Staffel 1

sofern das Deckungskapital min- kapital mindestens

destens 10.000 Euro betrégt: 1,68 200 Euro betrégt:

sofern das Deckungskapital min- 0,25

destens 20.000 Euro betragt: 2,52
fir Eintrittsalter ab 51 Jahre:

sofern das Deckungskapital min-
destens 10.000 Euro betragt: 1

sofern das Deckungskapital min-
destens 20.000 Euro betragt: 1,5

5.2 Laufende Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem
Gesetz iiber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertriagen

Tarife D-VI2-1, D-VI2G-1: vgl. Ziffer 4.2.



6. Selbststandige Berufsunfihigkeits-Versicherungen,
Berufsunfahigkeitsversicherung (InvestmentPlus),
Berufsunfahigkeitsversicherung KombiRent

Tarife mit Zusatzkennzeichen 4 oder 2:
Berufsunfahigkeitsversicherung InvestmentPlus D-BV-2:
Wahrend der Anwartschaft erhalten diese Versicherungen einen

— Zinsuberschussanteil in Hohe von 0,55% des tiberschuss-
berechtigten Deckungskapitals

— Risikotliberschussanteil in Hohe von 40% des {iberschuss-
berechtigten Risikobeitrages

Alle anderen Tarife:

Sie erhalten bei Eintritt der Berufsunfahigkeit einen Berufsunféhig-
keitsbonus in Hohe von 662/3% der versicherten Rente.

Tarife ohne Zusatzkennzeichen 4 oder 2:

Diese erhalten bei Eintritt der Berufsunféhigkeit einen Berufsunfahig-
keitsbonus in Hohe von 25% der versicherten Rente.

Selbststandige Berufsunfahigkeits-Versicherungen nach den Tarifen
DAV-BV und GBV (ohne das Zusatzkennzeichen 94 oder 98 oder 0)

erhalten zusatzlich wahrend der Anwartschaft einen Schlusstiberschuss-

anteil in Hohe von 10% der gezahlten Beitrége.

Erhohungsrente wahrend der Rentenlaufzeit:

— bei den Tarifen D-BV-2, D-VBV-2, D-BV-0, GBV-0 0,65%
— bei den Tarifen D-BV-98, GBV-98, D-BV-94, GBV-94 0,00%
— bei den Tarifen DAV-BVM und DAV-BVF 0,40%
— bei den Tarifen DAV-BV und GBV 0,90%
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7. Zusatzversicherungen nach Tarif BUZ, BUZV, BUZD, B, BR
und UBUZ (Rente)

7.1 Anwartschaften

System: BUZ-Turbodynamik
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 4 oder 3:

Reduktion des BUZ-Beitrages um 25%

System: Bonusrente
Bei Eintritt der Berufsunfahigkeit erhalten Zusatzversicherungen nach
Tarif BUZ — sofern vertraglich vereinbart — einen Berufsunfahigkeits-
Bonus in Hohe von 66%/3% der versicherten Rente (einschlieBlich
Beitragsbefreiung).

System: Beitragsverrechnung
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 4, 3, 2 und 0:

Reduktion des BUZ-Beitrages um 33%
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94:
Reduktion des BUZ-Beitrages um 35%

Den tibrigen Zusatzversicherungen nach den genannten Tarifen wird
ein Schlussiiberschussanteil in Hohe von 60% der Beitragssumme gezahlt.

7.2 Laufende Berufsunfihigkeits- und Unfall-Berufsunfahigkeits-
Zusatzrenten

Fallige Renten (ggf. einschl. Beitragsbefreiung) aus Berufsunfahigkeits- und
Unfall-Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen erhalten einen Zinstiber-
schussanteil in % des Deckungskapitals in Form einer Erh6hungsrente.
Diese betragt

— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen 3, 2 und O 0,65%
— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94 0,00%
— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen

Tarifen mit 3,5% Rechnungszins 0,40%

— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen
Tarifen mit 3,0% Rechnungszins 0,90%



Beitragsbefreiungsrente aus der BUZ:
Uberschussanteil in % ihres iiberschussberechtigten Deckungskapitals:

— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen 3, 2 und O 0,65%
— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94 0,00%
— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen

Tarifen mit 3,5% Rechnungszins 0,40%
— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen

Tarifen mit 3,0% Rechnungszins 0,90%

8. Pflegerenten-Zusatzversicherungen nach Tarif PZ, PZB

Malstab fiir den laufenden Zinsiiberschussanteil: das iiberschussberech-
tigte Deckungskapital

MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschuss-
beteiligung

MafBstab fiir die Erhohungsrente: die erreichte Gesamtrente

8.1 Vor Eintritt des Pflegefalls

— Schlusstiberschussanteil 70%

8.2 Nach Eintritt des Pflegefalls

8.2.1 Wihrend der Aufschubzeit bei Tarif PZB
— Zinstliberschuss-
anteil PZB-4 0,50%
PZB-0 0,40%
PZB ohne Zusatzkennzeichen 4 oder 0 0%
8.2.2 Wihrend der Rentenlaufzeit
— Erhohungsrente PZB-0 0,65%
PZB ohne Zusatzkennzeichen 4 oder 0 0%
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9. Risiko-Zusatzversicherungen, Zeitrenten-Zusatzversicherungen

MalBstab fiir den Todesfallbonus: die versicherte Summe bzw. die
versicherte Rente
MaBstab fiir den Risikotiberschussanteil: der tiberschussberechtigte

Risikobeitrag
MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschuss-
beteiligung
Tarife Todesfallbonus
in %
— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 4, 3, 0, 98, 95, 94 60
— zu DAV-Tarifen/CLFG-Tarifen
ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen 80
— zu Ubrigen Tarifen 110 (bei Frauen: 140)
Bei den Ubrigen Tarifen wird bei beitragspflichtigen Risiko-
Zusatzversicherungen — sofern vertraglich vereinbart —
anstelle des Todesfallbonus ein Schlussiiberschussanteil
in % der gezahlten Beitrdge gezahlt.
Er betrédgt nach einer zurlickgelegten Versicherungsdauer von
mehr als 30 Jahren 35%
mehr als 20 Jahren 30%
mehr als 10 Jahren 25%
10 Jahren und weniger 20%

Zusitzlich wird ein Todesfallbonus von 55% (bei weiblichen Versicherten: 70%) gezahlt.

Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil
in % des iiberschussberechtigten Jahresbeitrages

FZ mit Beginn bis 1986 30%

Féllige Renten aus Zeitrenten-Zusatzversicherungen erhalten eine Erh6hungsrente
in Prozent der erreichten Gesamtrente.
Diese betragt:

— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 3, 0 0,65%
— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94 0,00%
— zu Tarifen mit Rechnungszins 3,5% 0,40%
— zu Tarifen mit Rechnungszins 3,0% 0,90%




10. Uberschussanteilsatz fiir die verzinsliche Ansammlung

Gesamt-
verzinsung
in %

D-VR1(G)-1, D-VR2(G)-1, D-VR1(G)-0, D-VR2(G)-0
Tarife mit Zusatzkennzeichen 0, nicht D-VR1(G)-0, D-VR2(G)-0

Tarife mit Zusatzkennzeichen 98 oder 97 4,00
Tarife mit Zusatzkennzeichen 95 oder 94, PZ(B) zu diesen Tarifen 4,00

Ubrige Tarife 3,90

* Rententarife 4,00

bei Einmalbeitragsversicherungen mit bestimmten Beginnterminen:
— Tarife mit Zusatzkennzeichen 3:
* R1E(G), R2E(G), R3E(G) ab dem 6. Versicherungsjahr abweichend:

Tarife mit Zusatzkennzeichen 0:
*» R1E(G), R2E(G), R3E(G) ab dem 6. Versicherungsjahr abweichend:

BUZ-Beitragsbefreiungsrente 3,90
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Nachdividendenstaffeln

Staffel A: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: !/12 « Versicherungsdauer (Aufschubdauer) « 20

ab 12 Jahre: 20 zuziigl. 4/5 fiir jedes tiber die Dauer 12 hinausgehende
Versicherungsjahr, hochstens 40

Staffel B: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 « Versicherungsdauer (Aufschubdauer) « 162/3
ab 12 Jahre: 162/3

Staffel C: Nachdividende in %o:
Aufschubdauer 12-19 20-24 25-29 ab 30
(Jahre) 6,75 13,50 20,25 27

Staffel D: Nachdividende in %o fiir Aufschubdauern:
unter 12 Jahren: /12 « Aufschubdauer « 112/3
ab 12 Jahre: 112/3

Staffel E: Nachdividende in %o:
Aufschubdauer 12-19 20-24 25-29 ab 30
(Jahre) 10 20 30 40

Staffel F: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern:

unter 12 Jahren: 1/12 « Versicherungsdauer (Aufschubdauer) « 131/3

ab 12 Jahre: 131/3 zuziigl. 80/45 fiir jedes iiber die Dauer 12 hinausgehende
Versicherungsjahr, hochstens 40

Staffel G: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 « Versicherungsdauer (Aufschubdauer) « 10
ab 12 Jahre: 10

Schlussiiberschussstaffel

Staffel 1: Schlussiiberschussanteil in Prozent fiir Versicherungsdauern
(Aufschubdauern):

unter 6 Jahren: 0

ab 6 Jahre: 15,5 zuziigl. /2 fiir jedes tiber die Dauer 6 hinausgehende
Versicherungsjahr, hochstens 25



Sonstige
Angaben

Angaben gem. § 251 HGB

Es wurden keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.

Angaben gem. § 285 Nr. 3 HGB

Nachzahlungsverpflichtungen bei Beteiligungen und Wertpapieren sind in
den Erlauterungen zu den entsprechenden Bilanzposten angegeben.
Vorkéufe wurden nur im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
(BAV R 3/00 A. I Abs. 3) getatigt.

Angaben gem. § 285 Nr. 7 HGB

davon davon
mannlich weiblich

Angestellte im AuBendienst 15 13 2
Angestellte im Innendienst 68 37 31
davon Teilzeit 7 1 6
Auszubildende 2 1 1
Sonstige 2 1 1
Insgesamt 85 51 34

Angaben gem. § 285 Nr. 9 HGB

Die Gesamtbezilige des Vorstands betrugen 601 Tsd. Euro (Vorjahr 580 Tsd.
Euro), die des Aufsichtsrats 23 Tsd. Euro (Vorjahr 17 Tsd. Euro).

Die Gesamtbeziige fritherer Vorstandsmitglieder und ihrer Hinterbliebenen
beliefen sich auf 94 Tsd. Euro (Vorjahr 93 Tsd. Euro). Fiir diesen Personen-
kreis sind zum 31. Dezember 2003 Riickstellungen fiir Pensionsverpflich-
tungen in Hohe von 1.633 Tsd. Euro passiviert worden.

Am Jahresende bestand ein Darlehen gegentiber Aufsichtsratsmitgliedern in
Hohe von 51 Tsd. Euro. Der Zinssatz lag bei 4,92 %. Besondere Tilgungskon-
ditionen wurden nicht vereinbart. Das Darlehen hat eine Laufzeit von sechs
Jahren und lauft im Jahr 2008 aus.

Im Geschaftsjahr bestanden keine Darlehen gegentiber Vorstandsmitgliedern.
Es wurden keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.
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Angaben gem. § 285 Nr. 10 HGB

Mitglieder des Aufsichtsrats

Dr. Claus-Michael Dill

Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstands der AXA Konzern AG
Koln

Prof. Dr. med. Jorg-Dietrich Hoppe

1. stellv. Vorsitzender

Prisident der Bundesirztekammer und des Deutschen Arztetages
Prisident der Arztekammer Nordrhein

Koln

Dr. Carl Hermann Schleifer

2. stellv. Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstands der Damp Holding AG
Damp

Jiirgen Helf

Mitglied des Vorstands der Deutschen Apotheker- und Arztebank eG

Disseldorf

Dr. med. Alfred R. Mohrle
Prasident der Landesarztekammer Hessen
Frankfurt

Dr. med. Manfred Richter-Reichhelm

1. Vorsitzender der Kassenarztlichen Bundesvereinigung
Vorsitzender der Kassenéarztlichen Vereinigung Berlin
Berlin



Angaben gem. § 285 Nr. 10 HGB

Mitglieder des Vorstands

Gernot Schlosser
Vorsitzender

Jorg Arnold

Hans Geiger

Dr. Dieter Rosenbaum

Jutta Stocker

Finanzen, Personal

Vertrieb

Produktpolitik,
Marketing,
Standesorganisationen,
Versorgungswerke,
Riickversicherung

Antrag,
Bestand,
Leistung

Rechnungswesen,
Planung,
Controlling,
Steuern
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Angaben gem. § 285 Nr. 14 HGB und § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen gem. § 20 Abs. 4 AktG halt die AXA
Konzern AG, Koln, die Mehrheit am Grundkapital unserer Gesellschaft.

Es besteht ein Beherrschungsvertrag.

Im Verhiltnis zur AXA Konzern AG, Koln, sind wir ein Konzernunter-
nehmen im Sinne von § 15 ff. AktG in Verbindung mit § 18 Abs. 1 AktG.

Die Deutsche Arzteversicherung und ihre Tochtergesellschaften werden in
den Konzernabschluss der AXA, Paris, sowie in den Konzernabschluss der
AXA Konzern AG, Koln, zum 31. Dezember 2003 einbezogen. Die AXA
stellt den Konzernabschluss fiir den groBten Kreis von Unternehmen auf,
und die AXA Konzern AG stellt den Konzernabschluss fiir den kleinsten
Kreis von Unternehmen auf. Der Konzernabschluss der AXA wird in Paris
beim ,Registre du commerce et des sociétés” unter R.C.S. 572 093 920
hinterlegt. Der Konzernabschluss der AXA Konzern AG wird unter HRB
Nr. 672 beim Handelsregister Koln hinterlegt. Dieser Konzernabschluss mit
dem Konzernlagebericht hat fiir uns gemal3 § 291 Abs. 2 HGB befreiende
Wirkung.

Koln, den 23. Marz 2004
Der Vorstand

Schlosser Arnold Geiger Dr. Rosenbaum Stocker



Bestatigungs-
vermerk des
Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziechung der Buchfiihrung und
den Lagebericht der Deutsche Arzteversicherung Aktiengesellschaft, Koln, fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003 gepriift. Die Buch-
fihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (insbesondere der §§ 341 ff. HGB
und der RechVersV) sowie den ergénzenden Regelungen in der Satzung der
Gesellschaft liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prii-
fung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 341k in Verbindung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalBiger Abschlusspriifung sowie
erganzender Verlautbarungen der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiih-
rung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mdgliche Fehler berticksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und wesentlicher Einschatzungen des Vorstands so-
wie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfithrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Diisseldorf, den 6. April 2004

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

A. Hofmann D. Fassott
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Anlagen zum
Lagebericht

Betriebene Versicherungsarten

Statistische Angaben
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Einzelversicherungen

Betricbene
Versicherungsarten

Kapitalversicherung auf den Todes- und Erlebensfall

— mit durchgehender oder abgekiirzter Beitragszahlungsdauer
— gegen Einmalbeitrag

— mit niedrigem Anfangsbeitrag

— mit variabler Todesfallleistung

— mit mehreren Erlebensfall-Teilauszahlungen

— fiir zwei verbundene Leben

Kapitalversicherung mit festem Auszahlungstermin

Kapitalversicherung auf den Todesfall
— ohne Gesundheitsprifung

Kapitalversicherung auf den Heiratsfall

Risikoversicherung
— mit gleich bleibender oder fallender Versicherungssumme

Rentenversicherung

— mit durchgehender oder abgekiirzter Beitragszahlungsdauer bis zum
Rentenbeginn

— gegen Einmalbeitrag

— mit sofort beginnender oder aufgeschobener Rentenzahlung

— mit abgekiirzter Rentenzahlungsdauer

— mit Riickgewahr der Beitrdge im Todesfall vor Rentenbeginn und
garantierter Rentenmindestlaufzeit

— mit Riickgewahr der Beitrdge im Todesfall vor Rentenbeginn
bzw. abziiglich gezahlter Renten nach Rentenbeginn

— ohne Todesfallleistung

— nach dem Gesetz liber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertriagen

Fondsgebundene Lebensversicherung

Fondsgebundene Lebensversicherung mit garantierter Erlebensfall-
Leistung

Fondsgebundene Rentenversicherung

Fondsgebundene Rentenversicherung mit garantierter Erlebensfall-
Leistung

Fondsgebundene Rentenversicherung nach dem Gesetz iiber die Zertifi-
zierung von Altersvorsorgevertragen

Selbststandige Berufsunfihigkeitsversicherung



Kollektivversicherungen (nach Sondertarifen)

Kapitalversicherung auf den Todes- und Erlebensfall

— mit durchgehender oder abgekiirzter Beitragszahlungsdauer
— gegen Einmalbeitrag

— mit variabler Todesfallleistung

Kapitalversicherung mit festem Auszahlungstermin
Risikoversicherung

Rentenversicherung

— mit durchgehender oder abgekiirzter Beitragszahlungsdauer
bis zum Rentenbeginn

— gegen Einmalbeitrag

— mit sofort beginnender oder aufgeschobener Rentenzahlung

— mit Riickgewéahr der Beitrage im Todesfall vor Rentenbeginn
und garantierter Rentenmindestlaufzeit

— mit Riickgewéahr der Beitrage im Todesfall vor Rentenbeginn
bzw. abziiglich gezahlter Renten nach Rentenbeginn

— ohne Todesfallleistung

— nach dem Gesetz iiber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen

Fondsgebundene Rentenversicherung nach dem Gesetz iiber die Zertifi-
zierung von Altersvorsorgevertragen

Selbststandige Berufsunfahigkeitsversicherung

Zusatzversicherungen (nach Sondertarifen)
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung
Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung
Pflegerenten-Zusatzversicherung
Risiko-Zusatzversicherung
Unfall-Zusatzversicherung
Waisenrenten-Zusatzversicherung

Zeitrenten-Zusatzversicherung
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Statistische Angaben

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen
Lebensversicherungen im Geschiftsjahr 2003

Gesamtes selbst abgeschlossenes Kapitalversicherungen "
Versicherungsgeschéft
Anzahl der Lfd. Beitrag ~ Einmal- Versiche- Anzahl der Lfd. Beitrag
Versiche- fiir ein Jahr beitrag rungssumme  Versiche- fiir ein Jahr
rungen bzw. 12fache  rungen
Jahresrente
in Tsd. Euro  in Tsd. Euro _ in Tsd. Euro in Tsd. Euro
Bestand am Ende
des Vorjahres 195.966 463.444 15.964.357 130.840 309.047
I. Bestand am Anfang
des Geschaftsjahres® 198.834 474.699 16.730.489 130.840 309.047
II. Zugang wiahrend
des Geschaftsjahres
1. Neuzugang
a) eingeloste
Versicherungs-
scheine 15.882 36.415 9.461 1.355.826 7.595 18.746
b) Erhohung der
Versicherungs-
summen
(ohne Pos. 2) - 32.015 485 220.086 - 15.961
2. Erhohung der Ver-
sicherungssummen
durch Uberschussanteile 15.938 - -
3. Ubriger Zugang 1.122 4.560 344.674 -47 -30
4. Gesamter Zugang 17.004 72.990 9.946 1.936.524 7.548 34.677
III. Abgang wiahrend
des Geschaftsjahres:
1. Tod, Berufs-
unfahigkeit etc. 632 1.368 29.872 220 599
2. Ablauf der Ver-
sicherung/
Beitragsablauf 7.131 29.267 1.519.099 4.658 19.907
3. Riickkauf und
Umwandlung in
beitragsfreie
Versicherungen 2.290 6.780 165.109 1.509 5.228
4. Sonstiger vor-
zeitiger Abgang 391 1.669 27.191 331 1.313
5. Ubriger Abgang 78 14 5.101 = =
6. Gesamter Abgang 10.522 39.098 1.746.372 6.718 27.047
IV. Bestand am Ende
des Geschaftsjahres 205.316 508.591 16.920.641 131.670 316.677

Die Angaben zu den Beitrdgen beziehen sich auf Haupt- und Zusatzversicherungen, die Angaben zu Anzahl

und Versicherungssumme nur auf Hauptversicherungen.

' Kapitalversicherungen (einschl. Vermdgensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen und sonstige Lebensversicherungen
2 Rentenversicherungen (einschl. Berufsunfahigkeits- und Pflegerentenversicherungen) ohne sonstige Lebensversicherungen

% Anderung durch Umschichtung eines Kollektivvertrages mit drztlichen Versorgungswerken
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Einzelversicherungen Kollektivversicherungen
Risikoversicherungen Rentenversicherungen ? Sonstige
Lebensversicherungen
Anzahl der Lfd. Beitrag ~ Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag ~ Anzahl der Lfd. Beitrag
Versiche- fir ein Jahr Versiche- fiir ein Jahr Versiche- flir ein Jahr Versiche- flir ein Jahr
rungen rungen rungen rungen
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
14.913 11.745 9.288 24.208 2.921 15.725 38.004 102.719
4913 11.745 9.288 24.208 2.921 15.725 40.872 113.974
2.116 1.552 1.262 2.832 2.023 7.786 2.886 5.499
- 798 - 1.384 - 832 - 13.040
- - 13 -2 - -15 1.156 4.607
2.116 2.350 1.275 4.214 2.023 8.603 4.042 23.146
25 47 48 32 8 31 331 659
729 379 239 1.792 - - 1.505 7.189
424 442 107 476 27 242 223 392
48 84 4 206 - 52 8 14
- - - - 1 4 77 10
1.226 952 398 2.506 36 329 2.144 8.264
15.803 13.143 10.165 25.916 4.908 23.999 42.770 128.856
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B.  Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen
Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)
im Geschiftsjahr 2003

Gesamtes selbst abgeschl. Kapitalversicherungen "

Versicherungsgeschift

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe bzw. Versiche- summe
12fache rungen
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro
Bestand am Ende
des Vorjahres 195.966 15.964.357 130.840 6.261.529
1. Bestand am Anfang des
Geschaftsjahres? 198.834 16.730.489 130.840 6.261.529
davon beitragsfrei (16.650) (470.549) (11.989) (326.981)
2. Bestand am Ende des
Geschiftsjahres 205.316 16.920.641 131.671 6.430.134
davon beitragsfrei (17.522) (554.872) (12.822) (397.119)

U Kapitalversicherungen (einschl. Vermogensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen
und sonstige Lebensversicherungen

? Rentenversicherungen (einschl. Berufsunfahigkeits- und Pflegerentenversicherungen)
ohne sonstige Lebensversicherungen

» Anderung durch Umschichtung eines Kollektivvertrages mit drztlichen Versorgungswerken

C.  Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen
Zusatzversicherungen im Geschéftsjahr 2003

Zusatzversicherungen Unfall- Berufsunfiahigkeits- oder
insgesamt Zusatzversicherungen Invaliditéts-Zusatz-
versicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der 12fache
Versiche- summe bzw. = Versiche- summe Versiche- Jahresrente
rungen 12fache rungen rungen
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
1. Bestand am Anfang des
Geschiftsjahres 137.839 11.766.578 33.655 1.298.421 93.748 10.057.878
2. Bestand am Ende des
Geschiftsjahres 138.279 13.010.225 30.042 1.185.344 97.690 11.400.602
D. Bestand an in Riickdeckung iibernommenen
Lebensversicherungen im Geschaftsjahr 2003
1. Versicherungssumme am Anfang des Geschéftsjahres — Tsd. Euro
2. Versicherungssumme am Ende des Geschaftsjahres — Tsd. Euro
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Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen

Risikoversicherungen Rentenversicherungen ? Sonstige
Lebensversicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der 12fache Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versiche- summe Versiche- Jahresrente Versiche- summe Versiche- summe bzw.
rungen rungen rungen rungen 12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
14.913 868.728 9.288 572.081 2.921 218.976 38.004 8.043.043
14.913 868.728 9.288 572.081 2.921 218.976 40.872 8.809.175
(67) (697) (2.343) (125.316) 4) (4) (2.247) (17.551)
15.803 954.302 10.165 689.764 4.908 345.453 42.770 8.500.988
(84) (792) (2.567) (139.628) (32) (395) (2.017) (16.938)
Risiko- und Zeitrenten- Sonstige
Zusatzversicherungen Zusatzversicherungen
Anzahl der  Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versiche- summe bzw.  Versiche- summe bzw.
rungen 12fache rungen 12fache
Jahresrente Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro
9.652 375.250 784 35.029
9.779 388.078 768 36.201
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Adressen

Deutsche Arzteversicherung AG

Siegburger Stralle 215, 50679 Kdln

Telefon: (02 21) 1 48-2 27 00, Telefax: (02 21) 1 48-2 14 42
Internet: www.aerzteversicherung.de

E-Mail: service@aerzteversicherung.de

Zweigniederlassung Berlin

Potsdamer Stral3e 47, 14163 Berlin

Postanschrift: Postfach 37 01 46, 14131 Berlin

Telefon: (0 30) 21 28 04 31 01, Telefax: (0 30) 21 28 04 31 10

Verbundene Deutsche Arzte-Versicherung Allgemeine Versicherungs-AG

Siegburger StraBe 215, 50679 Kol
Gesellschaft [cgbuTeet Strane on
Telefon: (02 21) 1 48-2 27 00, Telefax: (02 21) 1 48-2 14 42

Exklusivvertrieb Deutsche Arzte Finanz Beratungs- und Vermittlungs-Aktiengesellschaft
Siegburger Stralle 215, 50679 Koln
Telefon: (02 21) 1 48-3 23 23, Telefax: (02 21) 1 48-2 14 42
Internet: www.aerzte-finanz.de
E-Mail: service@aerzte-finanz.de

Vertriebs- Vertriebsdirektion Berlin
direktionen Salzufer 22, 10587 Berlin

Telefon: (0 30) 3 99 22-2 67 00, Telefax: (0 30) 3 99 22-2 67 01
Vertriebsdirektion Koln

Siegburger Stralle 215, 50679 Koln

Telefon: (02 21) 1 48-2 32 84, Telefax: (02 21) 1 48-2 14 88

Vertriebsdirektion Miinchen
Ridlerstralle 75, 80339 Miinchen
Telefon: (0 89) 54 06-1 81 51, Telefax: (0 89) 54 06-1 81 57

Partnervertrieb Deutsche Arzteversicherung Aktiengesellschaft
Maklervertrieb
Siegburger Stralle 215, 50679 Koln
Telefon: (02 21) 1 48-2 20 32, Telefax: (02 21) 148-2 28 13
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