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Unsere Kennzahlen

2001 2000 1999
Beitragseinnahmen in Mio. Euro
Posten 1.1.a) der GuV 445 410 414
Versicherungsbestand *
—in Mio. Euro laufende Beitrage 426 404 388
— Anzahl der Vertriage in Tausend 188 182 176
Neuzugang*
— in Mio. Euro laufende Beitrage 45 35 57
—in Mio. Euro Einmalbeitrédge 26 8 31
Abgang* durch Storno
—in Mio. Euro laufende Beitrage 7 7 6
—in % der mittleren laufenden Beitrage 1,7 1,8 1,7
Leistungen zugunsten unserer Kunden in Mio. Euro 757 754 714
davon
— ausgezahlte Leistungen in Mio. Euro 365 307 264
— Zuwachs der Leistungsverpflichtungen in Mio. Euro 392 447 449
Verwaltungskosten in % der Brutto-Beitrage 3,1 3,0 2,7
Kapitalanlagen in Mio. Euro 4.400 4.037 3.633
Nettoverzinsung des laufenden Geschiftsjahres 6,1 7,8 7,8
Nettoverzinsung der vergangenen drei Jahre 7,2 7,8 7,7
Bruttoiiberschuss in Mio. Euro 90 158 126
Jahresiiberschuss in Mio. Euro 2,1 8,1 5,8
Dividende in Euro je Stiickaktie **
— ohne Steuergutschrift 0,46 0,46 0,46
— mit Steuergutschrift (entfallt ab 2001) - 0,66 0,66
Bonus
— ohne Steuergutschrift 0,29 4,01 1,54
— mit Steuergutschrift (entfallt ab 2001) = 5,73 2,20
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 7 7 7
Eigenkapital in Mio. Euro 19 30 28

Alle Angaben beziehen sich auf das Gesamtgeschéft (Einzel- und Kollektivversicherungen)

sk

Die Angaben zu Beitrdgen beziehen sich auf selbst abgeschlossene Haupt- und Zusatz-Versicherungen,
die Angaben zur Anzahl nur auf selbst abgeschlossene Hauptversicherungen

* ohne Garantiedividende an aulen stehende Aktionére




In Chancen denken -

mit Optimismus zum Erfolg

Die Konjunktur im Jahr 2001 war
nach einer insgesamt erfreulichen wirt-
schaftlichen Entwicklung des Jahres
2000 unerwartet und schnell in eine
Phase des nur mafligen Wachstums
abgeglitten. Nach der konjunkturellen
Euphorie ist — schon lange vor und
nicht allein infolge der Anschlédge des
11. September - eine spiirbare Erniich-
terung eingetreten. Der wirtschaftliche
Stimmungswechsel hatte seine Ursache
vor allem in den dramatischen Korrek-
turen der internationalen Aktien-
markte: Dem Kursverfall an den Tech-
nologiebdrsen — in Deutschland am
,Neuen Markt®, der zunédchst vielen als
Paradigma einer ,komfortablen neuen
Welt“ der Okonomie gegolten hatte —
folgte eine deutliche Desillusionierung
der Anleger. Die neuen Geschafts-
modelle standen — {iberwiegend aus
Kostengriinden — schnell vor dem wirt-
schaftlichen Aus.

Dieser wirtschaftliche Stimmungs-
wechsel fiihrte zu einer Riickbesin-
nung auf traditionelle Werte: Die
Leichtigkeit des Wirtschaftens in der
~New Economy“ wich wieder einem
verantwortungsbewussten Umgang
mit 6konomischen Ressourcen, bei
dem die Risiken des wirtschaftlichen
Handelns nicht auBer Acht gelassen
werden konnen. Die bewahrten wirt-
schaftlichen Prinzipien einer langfristig
ausgerichteten, am Vorsichtsprinzip
orientierten Kalkulation der wirtschaft-
lichen Chancen und Risiken traten
wieder in den Vordergrund. Gleich-
wohl {ibernahmen die Unternehmen
der so genannten ,,Old Economy“ die
in den neuen Geschéftsmodellen
erprobten und vom Kunden akzeptier-
ten innovativen Vertriebs- und Marke-



tingmethoden. Die ,Multikanal-Strategie” im Vertrieb der Produkte wurde im
Markt positioniert und die Erfolge sind vorzeigbar: Zwischen traditionellen Ver-
triebsstrukturen und neuen Vertriebsmedien wie zum Beispiel dem Internet findet
kein Verdrangungswettbewerb statt, sondern sie ergénzen sich in idealer Weise.

»Sehr gut” im Rating des map-report

Die Deutsche Arzteversicherung hat sich im Jahr 2001 in einem insgesamt
unruhig gewordenen gesamtwirtschaftlichen Umfeld als starker Dienstleister im
Heilberufesektor gezeigt, der durch ein breit gefachertes, innovatives Produkt-
angebot und durch hohes Beratungs- und Losungs-Know-how die Kernzielgruppe
Arzte, Zahnirzte, Tierirzte und Apotheker iiberzeugen konnte. Die solide Unter-
nehmenspolitik wird dokumentiert in dem Unternehmens-Rating, das die renom-
mierte Ratingagentur map-report dem Unternehmen ausstellte: Die Deutsche
Arzteversicherung erhielt die Bewertung ,sehr gut“. Nach den bewerteten Kriterien
Bilanzkennzahlen, Servicekennzahlen und Produktdaten schnitt das Unternechmen
damit unter den untersuchten ,jungen® Lebensversicherungsunternehmen (Bilanz
liegt fiir mindestens fiinf, aber weniger als zehn Jahre vor) am besten ab.

Mit Beharrlichkeit und, wie die Ergebnisse zeigen, mit Erfolg etabliert sich
das Unternehmen auch als Motor eines umfassenden Heilberufeverbundes mit
dem Ziel, die Interessen und Ressourcen der Arzte, der berufsstindischen Organi-
sationen, der Universitidten und der dem Heilberufemarkt verbundenen Unter-
nehmen zu bilindeln. Die schon seit Jahren bestehende enge Partnerschaft mit der
Deutschen Apotheker- und Arztebank sowie den groBen Organisationen der
deutschen Arzte- und Zahnirzteschaft als ,Kernpartner” wurde im Berichtsjahr
ergidnzt durch die Sponsor-Partnerschaft mit der Medizinischen Fakultéit der Hum-
boldt-Universitat zu Berlin, Universitatsklinikum Charité. Die Intention dieser
Partnerschaft ist, das Projekt Fakultdtsentwicklung zur Reform der medizinischen
Ausbildung in Deutschland zu unterstiitzen.

Die Deutsche Arzteversicherung bezieht als Standesversicherer selbstver-
stdndlich neben den gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen die Lage im Gesund-
heitswesen in ihre Geschéftspolitik mit ein. Auf dieser Basis konnte sie flexibel
auf die durch den Markt diktierten Anderungsprozesse eingehen und trotz er-
schwerter Umfeldbedingungen selbst Trends bestimmen. So wurde die Positionie-
rung als Dienstleister im Heilberufemarkt weiter ausgebaut. Das strategische Ziel,
den Angehorigen der Heilberufe {iber das eigentliche Versicherungs- und Finanz-
dienstleistungsgeschift hinaus als partnerschaftlicher Dienstleister zur Verfiigung
zu stehen, wurde konsequent weitergefiihrt. Die positive Entwicklung aller ver-
triebsrelevanten Bilanzdaten zeigt das Interesse der Arzte, Zahniirzte und Apothe-
ker, einen Partner zu haben, der {iber das fiir sie wichtige spezielle berufsstandische
Know-how verfiigt. Dafiir wiederum stehen bei der Deutschen Arzteversicherung
das Management, die Mitarbeiter und die Reprasentanten, die eine Kontinuitéat
der Qualitat und Leistung gewihrleisten.
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Mitglieder des
Aufsichtsrats

Aufsichtsrat

Dr. Claus-Michael Dill (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstands der AXA Konzern AG
Koln

Prof. Dr. med. Dr. h. c. Karsten Vilmar (2. stellv. Vorsitzende':.r)
Ehrenprésident der Bundesarztekammer und des Deutschen Arztetages
Bremen

Prof. Dr. med. Rolf Bialas

Ehrenvorsitzender des Verwaltungsausschusses des Versorgungswerkes
der Arztekammer Hamburg

Hamburg

Jiirgen Helf )
Mitglied des Vorstands der Deutschen Apotheker- und Arztebank eG
Diisseldorf

Dr. Carl Hermann Schleifer
Vorsitzender des Vorstands der Damp Holding AG
Damp

Aus dem Aufsichtsrat ist ausgeschieden:
Dr. Wolfram Nolte, 1. stellv. Vorsitzender
(am 31. Marz 2002)



Geschiftsleitung

Mitg]ieder Gernot Schlosser (Vorsitzender)
Finanzen

des Vorstands
Jorg Arnold
Vertrieb

Hans Geiger
Produktpolitik, Marketing, Standesorganisationen, Versorgungswerke,
Riickversicherung

Dr. Dieter Rosenbaum
Antrag, Bestand, Leistung

Jutta Stocker
Rechnungswesen, Controlling, Steuern

Leiter der Zweig_ Reinhard Reuter
. Berlin

niederlassung

Berlin



Mitglieder
des Beirats

Beirat

Prof. Dr. med. Jorg-Dietrich Hoppe (Vorsitzender)

Prisident der Bundesirztekammer und des Deutschen Arztetages
Prisident der Arztekammer Nordrhein

Diiren

Dr. med. dent. Wilfried Beckmann (stellv. Vorsitzender)
Vorsitzender des Freien Verbandes Deutscher Zahnarzte e. V.
Giitersloh

Dr. med. Andl:pas Crusius
Prasident der Arztekammer Mecklenburg-Vorpommern
Rostock

Dr. med. Ingo Flenker
Prasident der Arztekammer Westfalen-Lippe
Sprockhovel

Dr. med. Henning Friebel
Prisident der Arztekammer Sachsen-Anhalt
Magdeburg

Dr. med. Torsten Hemker

Vorsitzender des Verwaltungsausschusses des Versorgungswerkes
der Arztekammer Hamburg

Hamburg

Dr. med. Giinther Jonitz
Prisident der Arztekammer Berlin
GroB-Glienecke

Prof. Dr. med. Klaus-Dieter Kossow

Bundesvorsitzender des Verbandes der Allgemeinarzte Deutschlands
— Hausarzteverband — e.V. (BDA)

Achim-Uesen

Dr. med. Alfred Mohrle
Prasident der Landesarztekammer Hessen
Frankfurt

Dr. med. Frank Ulrich Montgomery

1. Vorsitzender des Marburger Bundes
und Prisident der Arztekammer Hamburg
Hamburg

Dr. med. vet. Michael Nieswand

Vorsitzender des Verwaltungsausschusses der Landestierdrztekammer
Mecklenburg-Vorpommern

Nossentiner Hiitte



Prof. Dr. med. Horst Spielmann
Vorsitzender des Verwaltungsausschusses der Berliner Arzteversorgung
Berlin

Klaus Stiirzbecher

Apotheker

Ehrenprésident der Apothekerkammer Berlin
Berlin

Dr. med. Hans-Jiirgen Thomas
Bundesvorsitzender des Hartmannbundes
Erwitte

Dr. Dr. med. dent. Jiirgen Weitkamp
Prasident der Bundeszahnarztekammer
Liibbecke

Prof. Dr. med. Dr. h. ¢. Karsten Vilmar

Ehrenvorsitzender

Ehrenprésident der Bundesarztekammer und des Deutschen Arztetages
Bremen

Prof. Dr. med. Rolf Bialas

Ehrenmitglied

Ehrenvorsitzender des Verwaltungsausschusses des Versorgungswerkes
der Arztekammer Hamburg

Hamburg

Prof. Dr. med. Josef Stockhausen
Ehrenmitglied
Koln



Gesundheitspolitik

Marktsituation

Die Gesundheitspolitik des Jahres 2001 stand vor allem im Zeichen
zweier Diskussionen: Zundchst machte die unmittelbar nach dem Jahres-
beginn 2001 in ihr Amt berufene neue Bundesgesundheitsministerin Ulla
Schmidt ihre Ankiindigung wahr, die Budgetierungs-Politik in Teilen zu
beenden, und nahm den Arzneimittel-Regress fiir die Vertragsarzte zuriick.
AuBerdem reformierte sie vor allem auf Druck der Ersatz- und Ortskranken-
kassen spéater den Risikostrukturausgleich der Gesetzlichen Kranken-
versicherung (GKV), um entstandene Wettbewerbsverzerrungen zwischen
verschiedenen Gruppen innerhalb der GKV zuriickzufiihren. Der von ihr
favorisierte Mindestbeitrag, der vor allem die Betriebskrankenkassen ge-
troffen hitte, konnte jedoch gegen den wachsenden politischen Widerstand
beim Koalitionspartner Biindnis 90/Die Griinen und dann auch in der SPD
selbst nicht durchgesetzt werden.

Langfristig soll die Reform des Risikostrukturausgleichs zu einer Kon-
kurrenz um die beste Versorgung anstelle der bisher meist existierenden
Konkurrenz um die giinstigsten Beitragssatze fiihren. Als kurzfristig wirk-
same MaBnahme setzte sich schlieBlich die Einfiihrung von Disease-Manage-
ment-Programmen (DMP) in der GKV durch, wobei Ausgleichszahlungen
des Risikostrukturausgleichs unter anderem an solchen akkreditierten
Disease-Management-Programmen orientiert werden.

Der von Bundesgesundheitsministerin Ulla Schmidt einberufene ,,Runde
Tisch”, dessen Aufgabe es vor allem sein sollte, in einem moglichst weit-
gehenden Konsens der verschiedenen Interessengruppen zu einem Reform-
ansatz fiir das deutsche Gesundheitswesen zu kommen, wird diesen zuge-
dachten Erwartungen nicht in der laufenden Legislaturperiode gerecht
werden konnen. Angesichts der existierenden Interessengegensétze, so die
vielfach zu horende Auffassung, sei die Erarbeitung eines Reformmodells
im Konsens unmoglich; vielmehr wiirde es zu einer standigen gegenseitigen
Blockade der Interessengruppen kommen - eine Auffassung, die auch in
einer harschen Kritik des ,Sachverstandigenrates fiir die Konzertierte
Aktion im Gesundheitswesen® an der nicht zufrieden stellenden Funktions-
weise der Selbstverwaltung in Deutschland klar zum Ausdruck kam.

Grundlegende Gesundheitsreform notwendig

Steigende Ausgaben der GKV - vor allem, aber nicht nur bei Arznei-
mitteln — flihrten im Verlauf und insbesondere gegen Ende des Jahres 2001
dazu, dass die Bundesgesundheitsministerin wegen der Riicknahme der
Arzneimittelregresse unter erheblichen politischen Druck von Seiten der
Krankenkassen und der Opposition geriet. Zunehmend kam es dann im Ver-
lauf des Jahres zu einer intensiven Diskussion um die Notwendigkeit einer
grundlegenden Gesundheitsreform noch vor der Bundestagswahl im Herbst
2002. In diese offentliche Diskussion griffen zunehmend auch profilierte
Gesundheitspolitiker der SPD wie etwa der frithere rheinland-pfélzische
Gesundheits- und Sozialminister und inzwischen zum Vorstandsvorsitzen-
den der Bundesanstalt fiir Arbeit berufene Florian Gerster ein.



Am Jahreswechsel 2001/2002 lassen sich vier unterschiedliche Kon-
zepte fiir eine Gesundheitsreform 2003 erkennen: Einmal hat Bundesge-
sundheitsministerin Ulla Schmidt selbst nach langem Zogern Eckpunkte fiir
eine Gesundheitsreform 2003 formuliert. Klare und zum Teil deutlich ab-
weichende Vorstellungen tiber eine mdgliche Gesundheitsreform 2003 hat
Florian Gerster vorgetragen. Ein drittes Konzept trugen schlieBlich vier
Professoren vor, die von der SPD-nahen Friedrich-Ebert-Stiftung beauftragt
waren, ein Reformkonzept fiir das deutsche Gesundheitswesen zu erarbeiten.
Und schlieBlich formulierte auch der parteilose Wirtschaftsminister Werner
Miiller eigene Thesen fiir eine zukunftsorientierte Gesundheitspolitik.

Das Konzept der Bundesgesundheitsministerin besteht zentral aus
folgenden zehn Punkten:

—  Stiarkung des Hausarztes als Lotsen im GKV-System mit gesonderter
Hausarzt-Honorierung und Beitragsvorteilen fiir die Versicherten, die
sich fiir das Hausarzt-System entscheiden;

—  Vertragsfreiheit zwischen Arzten und Krankenkassen bei gleichzeitiger
ersatzloser Aufhebung des Sicherstellungsauftrages der Kassenéarzt-
lichen Vereinigungen (KVen);

- Reform der ambulanten Vergiitung hin zu einem Fallpauschalensystem;

—  Einrichtung eines ,Zentrums fiir Qualitédt in der Medizin“ mit Evalua-
tions- und Entscheidungskompetenz iiber evidenzbasierte Leitlinien;

—  Ausschluss von Arzten, die sich nicht ausreichend fortbilden, von der
kassenérztlichen Versorgung;

—  Einrichtung eines Nutzenbeurteilungs- und Informationssystems fiir
Arzneimittel und AM-Innovationen;

—  Anhebung der Versicherungspflichtgrenze auf die Hohe der Beitrags-
bemessungsgrenze und damit Erschwerung des Wechsels von der ge-
setzlichen in die private Krankenversicherung (PKV);

- Verdnderungen der GKV-Finanzierung etwa durch Einstiegstarife fiir
Existenzgriinder oder Steuerfinanzierung von Haushaltshilfen und der
beitragsfreien Versicherung wihrend des Erziehungsurlaubs;

- zusitzliche Versicherungsangebote der GKV in Kooperation mit PKV-
Unternehmen, etwa fiir Auslandsschutz und Ein-/Zweibettzimmer;

—  Einflihrung eines Gesundheitspasses.

Ausdricklich ablehnend steht Ulla Schmidt jedoch jeder Art von Priva-
tisierung des Krankheitsrisikos oder einer Anhebung von Selbstbeteiligun-
gen oder auch einer Aufteilung in Grund- und Wabhlleistungen gegeniiber,
ebenso der Einbeziehung von Zins- und Mieteinkiinften in die Beitragsbe-
messung. Abgelehnt wird von der Gesundheitsministerin auch der Vor-
schlag, den Sicherstellungsauftrag von den Kassenarztlichen Vereinigungen
auf die Krankenkassen zu tibertragen.
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Marktsituation

Das von der Friedrich-Ebert-Stiftung in Auftrag gegebene Gutachten
spricht sich dagegen ausdriicklich fiir eine ,,solidarische Wettbewerbsord-
nung” mit folgenden Ausprigungen aus:

— einheitlicher Leistungskatalog;
— ein Ubergang des Sicherstellungsauftrags auf die Krankenkassen;
—  Fortfall des Kontrahierungszwangs gegentiber Leistungserbringern und

Krankenkassen;

—  Rickfiihrung einheitlicher und gemeinsamer Vertrage;

-  Weiterentwicklung des Leistungskatalogs.

Weiterhin pladiert es fiir:

— eine von den Leistungserbringern und Kassen unabhéngige Institution
zur Qualitatssicherung;

- eine Versorgungspyramide, zu der folgende Stufen gehoren:

hausérztliche Versorgung;
fachéarztliche Versorgung flachendeckend auflerhalb des Kranken-

hauses;

facharztliche Versorgung ambulant, aber krankenhausabhéngig;

— stationdre Krankenhausversorgung.

Facharztliche Leistungen, die zum Beispiel teure Investitionen in Tech-
nik oder Know-how voraussetzen, sollen danach in Zukunft haufig in
raumlicher und personeller Einheit mit den Fachérzten am Krankenhaus
erbracht werden. Krankenhauser sollen in die Lage versetzt werden, sowohl
stationdre Behandlung als auch fachérztlich ambulante Behandlungen
anzubieten. SchlieBlich pladieren die Professoren in ihrem Gutachten fiir
die mittelfristige Ausdehnung des versicherten Personenkreises in der GKV
auf alle Erwerbstatigen.

Bundeswirtschaftsminister Werner Miller misst demgegeniiber der
Losung des Problems des demographischen Wandels — auf den die Organi-
sationen der Heilberufe bereits in der Vergangenheit wiederholt hingewie-
sen haben - erhebliche Bedeutung bei, der in der Krankenversicherung
dhnlich wie in der Rentenversicherung in den néchsten Jahrzehnten zu
gravierenden Beitragssatzsteigerungen fithren werde. Dies bestédtigten auch
Wissenschaftler des DIW in einem vom Wirtschafts- und Gesundheits-
ministerium gemeinsam beauftragten Gutachten. Danach werden die GKV-
Beitragssitze von heute knapp 14% der Bruttolohne bis 2040 auf bis zu
34% ansteigen. Das DIW pladiert daher fiir eine Umstellung der lohnbe-
zogenen Beitrdge auf Kopfprédmien, bei denen Kinder beitragsfrei bleiben.

Miiller pldadierte auBerdem fiir ein begrenztes System der Eigenbeteili-
gungen, das auf definierte Erstattungskataloge setzt. Der Wirtschaftsminister
sprach sich zusétzlich fiir das Aufheben des Mehrbesitzverbotes bei Apo-
theken, die Zulassung des Arzneimittel-Versandhandels sowie eine Senkung
der vorgeschriebenen Handelsspanne bei Apothekern aus.



Monopol der KVen aufbrechen?

Der rheinland-pfalzische Gesundheitsminister Florian Gerster pladierte
demgegentiiber mehrfach dafir, das ,Monopol“ der Kassenarztlichen Ver-
einigungen aufzubrechen und den Sicherstellungsauftrag den gesetzlichen
Krankenkassen zu iibertragen. Aullerdem pléadierte er fiir die Einfithrung
eines Einkaufsmodells. Auch das Uberangebot an Arzten, Betten, Apothe-
ken und Medikamenten will Gerster {iber die Vertragsfreiheit der Kassen
regeln. Aullerdem sollen die Patienten Rechnungsinformationen erhalten, es
soll ein Beitragsrabatt fiir Teilnehmer an Hausarzt-Systemen und integrier-
ten Versorgungsformen eingeraumt werden und die ,Schutzzaune® um die
Anbieter von Gesundheitsleistungen abgebaut werden. Auch pladiert
Gerster fir ein Durchkdmmen des Leistungskataloges — hier will er etwa
Teile der kieferorthopadischen Versorgung ausgliedern —, ist aber gegen die
Aufspaltung in Grund- und Wahlleistungen.

Fallpauschalenvergiitung wird kommen

Die Entwicklung des Jahres 2001 im Krankenhausbereich stand aus-
schlieBlich im Zeichen der bereits mit der Gesundheitsreform 2000 vorge-
schriebenen, nun aber kurz bevorstehenden Einfithrung des pauschalieren-
den, am international genutzten Diagnosis Related Groups(DRG)-System
orientierten Vergiitungssystems. Im Dezember 2001 verabschiedete der
Bundestag schlieBlich das dafiir erforderliche Fallpauschalengesetz, dem
allerdings zu seinem In-Kraft-Treten auch der Bundesrat noch zustimmen
muss. Danach soll das neue Vergiitungssystem ab Anfang 2003 auf freiwilli-
ger Basis von solchen Kliniken eingefiihrt werden konnen, die mindestens
90% ihrer Leistungen im DRG-System abrechnen kdnnen.

Viele Kliniken sind daran interessiert, an dieser einjahrigen Testphase
beteiligt zu sein, um eine moglichst lange Ubungsphase zu haben. Ab 2004
ist das neue Vergilitungssystem dann verpflichtend fir alle Kliniken, wobei
allerdings das erste Jahr lediglich als Ubungsjahr ohne unmittelbare Aus-
wirkungen auf die tatsdchliche Vergiitung ausgestaltet ist. Die Jahre 2005
und 2006 stellen dann die echten Ubergangs- und Anpassungsjahre auf das
neue System dar. Ab 2007 soll das DRG-basierte Vergiitungssystem voll
greifen. Dabei ist allerdings zu beachten, dass die Australischen Vergiitungs-
strukturen auf einem anderen Versorgungssystem beruhen, da die gesamte
fachérztliche Versorgung durch im Krankenhaus titige Fachérzte erfolgt. Es
wird erwartet, dass es zu einer deutlichen Konzentration und Spezialisierung
sowie zu einer Umstellung der inneren Organisation auf eine starkere Pro-
zess- und Leitlinienorientierung im Krankenhausbereich kommen wird.
Dabei soll der Anteil von privaten und freigemeinniitzigen Klinikketten auf
bis zu 30% steigen.
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Die Situation
der Heilberufe

Marktsituation

Der zunichst positiven Entwicklung mit der Riicknahme der Arznei-
mittelregresse im vertragsarztlichen Bereich und einer scheinbaren Annéihe-
rung der Positionen zwischen der Bundesregierung und der Arzteschaft
folgte eine klare Abkiihlung der Beziehungen. Sowohl die Bundesarztekam-
mer als auch die Kassendrztliche Bundesvereinigung kritisierten zunehmend
Aktionismus in der Gesundheitspolitik und das Fehlen einer klaren politi-
schen Richtung.

Mit den zum Jahreswechsel wirksam gewordenen — und von Bundes-
gesundheitsministerin Ulla Schmidt letztlich akzeptierten — Beitragssatz-
erhohungen in der Gesetzlichen Krankenversicherung ist jedoch deutlich
geworden, dass die langjahrige Politik der Budgetierung an eine Grenze
gestoBen ist, die nicht mehr tiberschritten werden darf, ohne die Qualitéat
der Versorgung ernsthaft zu gefdhrden. Allerdings deuten die zum Jahres-
wechsel vorliegenden Reformkonzepte aus dem Regierungslager darauf hin,
dass es in Kiirze zu einer ernsthaften politischen Debatte um die zukiinftige
Rolle der Kassenéarztlichen Vereinigungen kommen wird. Immer deutlicher
kristallisiert sich heraus, dass im Rahmen der nachsten Gesundheitsreform
der Versuch unternommen werden konnte, den KVen den Sicherstellungs-
auftrag fir die ambulante arztliche Versorgung zu entziehen. Dies wiirde
die Situation der niedergelassenen Vertragsérzte grundlegend verdandern,
zumal parallel immer haufiger Vertridge zur integrierten Versorgung abge-
schlossen werden, ohne dass daran KVen direkt beteiligt wéren.

Bereitschaftsdienst = Arbeitszeit

Fiir die Gruppe der Krankenhausérztinnen und -arzte stellte das Jahr
2001 einen Durchbruch bei ihrer Auseinandersetzung um ertréglichere
Arbeitszeitbedingungen dar. Mehrere deutsche Arbeitsgerichte haben mitt-
lerweile das Urteil des Européischen Gerichtshofes zur Anerkennung von
Bereitschaftsdienstzeiten als Arbeitszeit auch als auf deutsche Verhéltnisse
anwendbar gewertet. Das Bundesgesundheitsministerium hat daraufhin fir
zwei Jahre zusétzliche Mittel in Aussicht gestellt, um eine Umstellung in
Deutschland zu ermoglichen, wobei diese Mittel jedoch anderweitig einge-
spart oder erwirtschaftet werden miissen. Dieser Ansatz ist daher auf
breiter Front als unzureichend kritisiert worden.

Andererseits haben mehrere grofe Klinikgruppen mittlerweile Modelle
vorgelegt, bei denen der Bereitschaftsdienst vollstandig durch Schicht-
dienstmodelle abgeldst werden soll. Die hierfiir erforderlichen tariflichen
Vereinbarungen sind jedoch ebenso wenig abgeschlossen wie die offiziellen
Tarifverhandlungen der Tarifparteien zu diesem Thema. Die Entwicklung
der Diskussion deutet jedoch darauf hin, dass es letztlich mittelfristig zu
einer Ablosung der bisherigen Bereitschaftsdienste auf breiter Front kom-
men wird.



Versicherungs- und
Finanzdienst-
leistungsmarkt
Heilberufe

Gleichzeitig alarmieren Nachrichten den Gesundheitsmarkt, dass die
Zahl der Medizinstudien-Abgénger, die auch tatsdchlich den Arztberuf auf-
nehmen, drastisch sinkt. Stellenweise kam es bereits zu Engpéssen, weil
Abteilungen nicht mehr die erforderliche Zahl von Arztstellen besetzen
konnten. Parallel dazu wachst die Zahl deutscher Arzte, die im Ausland
eine Stelle antreten, immer noch. Ein politisches Umsteuern scheint hier
unbedingt erforderlich.

Im Mai 2001 wurde die Rentenreform beschlossen. Diese Reform
bezog erstmals die kapitalgedeckte Altersversorgung in ein Gesamtkonzept
flir die Alterssicherung ein. Im Bereich der privaten Altersvorsorge hat sich
der Gesetzgeber dazu entschlossen, keine konkreten Altersvorsorgepro-
dukte zu definieren. Es wurde lediglich eine Anforderungsliste aufgestellt,
mit der einzelne Rahmenbedingungen vorgegeben werden. So haben die
potenziellen Altersvorsorgeprodukte diverse Kriterien zu erfiillen, um staat-
licherseits als forderungsfahig anerkannt zu werden.

Die Rentenreform hat fiir die meisten Arzte und Zahnirzte keine Aus-
wirkung, da sie in der Regel nicht Mitglieder in der gesetzlichen Renten-
versicherung sind und somit von der staatlichen Forderung ausgeschlossen
sind. Eine Bedeutung erhélt die Rentenreform allerdings fiir den Arzt als
Arbeitgeber, indem die so genannte Betriebliche Altersversorgung ,Riester-
fahig“ geworden ist. Dazu zéhlen Direktversicherung, Pensionsfonds und
Pensionskassen. Dem Arzt, Zahnarzt, Tierarzt und Apotheker eréffnen sich
damit neue Wege der Motivation und Bindung seiner Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter. Die Deutsche Arzteversicherung hat in Mailings und Presse-
veroffentlichungen auf diese Moglichkeiten ausfiihrlich hingewiesen.

Rentenreform lenkt Blick auf eigene Vorsorgesituation

Die in der Offentlichkeit intensiv gefiihrte Diskussion um die so ge-
nannte Riester-Rente lenkte den Blick der Arzte, Zahnirzte, Tierdrzte und
Apotheker auch auf die eigene Vorsorgesituation, die durch die berufs-
standischen Versorgungswerke gewéhrleistet wird. Nur durch eine private
Absicherung lassen sich Versorgungsliicken schlielen.

Die Deutsche Arzteversicherung hat rechtzeitig mit der Angebots- und
Beratungstechnologie ,,Future Concept med® und, fiir Mitglieder der groflen
Berufsverbande, mit ,DocD’or“ auf die Markterfordernisse reagiert. Wie
richtig diese Markteinfiihrung war, zeigt das Ergebnis: Rund 20% des Ge-
schifts bei Arzten und Zahnirzten sind iiber diese Angebots- und Beratungs-
technologie abgeschlossen worden — mit steigender Tendenz.
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Marktsituation

Im Rahmen des Finanzdienstleistungsverbunds mit der Deutsche Apo-
theker- und Arztebank wurde im April des Berichtsjahres fiir Kunden, die
ein Investment in Kapitalanlagen als langfristig orientierte Altersvorsorge
wiinschen, die Fondspolice ,,D-Clip“ auf den Markt gebracht. Das Ergebnis
ist auch hier eine deutliche Geschiftssteigerung um weit tiber 200%.

Im Vorfeld der Euro-Einfithrung zum 1. Januar 2002 wurden im Berichts-
jahr die Tarife und Konditionen unserer Schaden- und Unfallversicherungs-
tochter Deutsche Arzte-Versicherung Allgemeine Versicherungs-AG griind-
lich Giberarbeitet. So wurden in der Berufshaftpflichtversicherung nicht nur
die Konditionen verbessert, sondern auch die Beitrage gesenkt. In der Re-
gressversicherung und der Arzt-Unfallversicherung wurden die Deckungs-
summen angehoben. Insofern bringt der Euro unseren Neukunden einen
noch attraktiveren Versicherungsschutz.



Hufeland-Preis 2001:
Fortschritte bei der
Fritherkennung

von Herz-Kreislauf-
Erkrankungen

Hufeland-Preis

Den mit 20.000 Euro dotierten, von der Deutschen Arzteversicherung
AG gestifteten ,,Hufeland-Preis“ erhielten fiir das Jahr 2001 Dr. med. Dr.
med. dent. Christiana Mira Schannwell, Klinik fiir Kardiologie, Pneumolo-
gie und Angiologie der Heinrich Heine-Universitat Diisseldorf, und Privat-
dozent Dr. med. Matthias Sitzer, Oberarzt der Klinik fiir Neurologie
der Johann Wolfgang Goethe-Universitat Frankfurt am Main. Der seit {iber
40 Jahren bestehende Preis wird jahrlich fiir die beste wissenschaftliche
Arbeit auf dem Gebiet der Praventivmedizin ausgeschrieben und wurde in
diesem Jahr den beiden Preistriagern in Anwesenheit des Staatssekretdrs im
Bundesgesundheitsministerium, Dr. Klaus Theo Schréder, traditionell im
Giirzenich zu Koln tiberreicht.

Herz- und Kreislauferkrankungen wie Herzinsuffizienz, Schlaganfall,
koronare Herzerkrankung und Herzinfarkt sind mit einer hohen Sterblich-
keit belastet. Eine frithzeitige Erkennung dieser Gefahren erlaubt eine
moderne Therapie, die dazu beitrédgt, die Sterblichkeit und Erkrankungs-
haufigkeit zu senken. Vor diesem Hintergrund haben beide Preistrager in
ihren Arbeiten jeweils neue Methoden beschrieben, durch Herz-Kreislauf-
Erkrankungen gefdhrdete Personen zu identifizieren und sie so frithzeitig
wie moglich zu therapieren.

Im klinischen Alltag hat die Echokardiographie als nichtinvasives, rasch
verflighbares und schonendes Verfahren zur Beurteilung der Herzfunktion
eine grofle Bedeutung erlangt. Seit einigen Jahren wird zu dieser Bewertung
nicht nur die Funktion der Systole (Kontraktionsphase) herangezogen,
sondern auch die diastolische Funktion der linken Herzkammer (Fiillungs-
phase) untersucht.

Diastolische Funktion der linken Herzkammer untersucht

In ihrer Arbeit untersuchte Frau Dr. Schannwell die diastolische Funk-
tion der linken Herzkammer. Das Ziel war, das Risiko verschiedener inter-
nistischer Erkrankungen wie Bluthochdruck, Zuckerkrankheit und Nieren-
insuffizienz zu bewerten, gefdhrdete Patienten zu identifizieren und eine
entsprechende Pravention oder Therapie einzuleiten. Zusétzlich wurden
Veridnderungen des Herzens wihrend der Schwangerschaft und bei sport-
licher Betatigung erforscht mit dem Ergebnis, dass ihre Untersuchungen
dazu beitragen, schon frith Herzmuskelschadigungen bei Personen mit Blut-
hochdruck zu erkennen, um diese dann zeitig — bevor eine schwere Herz-
schwiche aufgetreten ist — zu behandeln.

Auch Zuckerkranke konnen von diesen Funktionsbestimmungen profi-
tieren. Bekanntlich entwickeln sich bei diesem Personenkreis haufig lebens-
bedrohliche Erkrankungen des Herzens. Durch eine friithzeitige Feststellung
von Verdnderungen der Funktion in der Diastole kann rechtzeitig eine
Gefahrdung des Herzmuskels erkannt und behandelt werden. Ebenso kann
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Hufeland-Preis

bei schwangeren Frauen mit erhéhtem Blutdruck die Belastung des Kreis-
laufsystems durch den Anstieg des Gesamtkorperwassers und des Blutvolu-
mens zu einer Zunahme der Herzmuskelmasse und zu schweren lebensbe-
drohlichen Komplikationen wie Herzrhythmusstérungen fiihren, die unter
Umstédnden nur durch Kaiserschnitt oder eine friithe Geburtseinleitung zu
beherrschen sind. Die Untersuchung der diastolischen Funktion erlaubt
jedoch, Schwangere mit diesem Risiko zeitig zu identifizieren.

Auch zur Beantwortung der Frage, ob eine Zunahme der Herzmuskel-
masse folgenlos durch Ausdauertraining oder krankhaft durch Hochdruck
verursacht ist, eignet sich die Untersuchung der diastolischen Funktion.
Gleichfalls konnen mit dieser Methode Herzverdnderungen als Folge eines
Nierenversagens erkannt werden.

Die Ergebnisse der Arbeit von Frau Dr. Schannwell zeigen somit deut-
lich, dass durch die Untersuchungen der Funktion der Diastole das Risiko
verschiedener internistischer Erkrankungen und korperlicher Belastungen
eingeschitzt werden kann, wodurch ein wichtiger Beitrag zur Préavention
geleistet wird.

Gefafldicke der Halsschlagadern gibt Auskunft
iiber vaskulédres Erkrankungsrisiko

Die Hauptursache der Durchblutungsstorungen des Herzens und des
Gehirns mit seinen bekannten Komplikationen wie Herzinfarkt und Schlag-
anfall sind Folgen einer Arterienverkalkung (Arteriosklerose). Der Beginn
der Erkrankung liegt schon im frithen Erwachsenenalter, die sich sodann
iiber einen Zeitraum von zehn bis 20 Jahren weiterentwickelt. Im spéteren
Erwachsenenalter kommt es schlieBlich zu den bekannten Gefalverschliis-
sen und Durchblutungsstorungen im Gehirn, im Herz und in den Beinen.
Zu diesem Zeitpunkt ist die Erkrankung allerdings meist schon so weit fort-
geschritten, dass von medizinischer Seite im Wesentlichen nur noch eine
Schadensbegrenzung vorgenommen werden kann. Durch die Ultraschall-
diagnostik der hirnversorgenden Arterien — eine einfache und ungefihrliche
Methode fiir den Patienten — ist es seit mehreren Jahren jedoch moglich,
arteriosklerotische Frithverdnderungen der Gefawandstrukturen des Hals-
schlagadersystems genau darzustellen und zu vermessen.

Das Ziel der epidemiologischen Untersuchung von Dr. Sitzer war es
nun, die Risikofaktoren zu bewerten, die zu einer Arteriosklerose fithren
konnen. Hierzu diente die Feststellung eines Zusammenhangs zwischen
Rauchen, Fettstoffwechselstorungen, Diabetes oder Bluthochdruck mit den
durch Ultraschall gemessenen GefdaBwandverdanderungen der arteriellen
HalsgeféBe.



Bei 6.000 Menschen mittleren Alters war zu beobachten, dass die Dicke
der GefaBwand kontinuierlich mit dem Lebensalter zunimmt und - dies ist
das wesentlichste Resultat der Untersuchung — eine Beziehung zu jedem
bekannten Risikofaktor bestand. So haben zum Beispiel Raucher eine deut-
lich dickere Gefallwand als Nichtraucher. Zugleich wurde nachgewiesen,
dass die durch Ultraschall gemessene GefaBwanddicke der Halsschlagader
das jeweilige individuelle Risiko gut widerspiegelt.

Damit steht erstmals eine Untersuchungsmethode zur Verfiigung, die
technisch einfach zu handhaben, fiir die Patienten nicht belastend und
vollig ungeféhrlich ist. Die Methode ermdglicht es, das Risiko, einen Schlag-
anfall oder Herzinfarkt zu erleiden, an groBBeren Bevolkerungsgruppen zu
untersuchen und darauf aufbauend Risikoverminderungsprogramme durch-
zufiihren.

Festakt mit zahlreichen Ehrengésten

Der Preis wurde beiden Preistragern bei einem Festakt im Beisein zahl-
reicher fiihrender Vertreter der Arzte- und Zahnirzteschaft sowie Person-
lichkeiten des o6ffentlichen Lebens, unter ihnen Kolns Bilirgermeisterin
Renate Canisius, von Gernot Schldsser, Vorstandsvorsitzender der Deut-
schen Arzteversicherung, iiberreicht. Der die Veranstaltung abschlieRende
Festvortrag, gehalten von Prof. Dr. med. Dr. phil. Klaus Bergdolt, Direktor
des Instituts fiir Geschichte und Ethik der Medizin der Universitat zu Koln,
befasste sich mit dem Thema ,,Zwischen Wahn und Wirklichkeit — Uber-
legungen zum neuen Gesundheitsparadigma®.
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Kapitalanlagevor-
schriften geandert

Uberblick tiber
den
Geschaftsverlauf

Lagebericht

Der Deutsche Bundestag hat am 31. Januar 2002 durch die Verabschie-
dung des Versicherungskapitalanlagen-Bewertungsgesetzes riickwirkend fiir
das Geschiftsjahr 2001 die Anderung der fiir Versicherungsunternehmen gel-
tenden Bewertungsvorschrift des § 341 b Handelsgesetzbuch (HGB) beschlos-
sen. Der Bundesrat hat das Gesetz am 1. Mérz 2002 verabschiedet. Die Ge-
setzesdnderung fiihrt zu einer Anpassung an die bereits fiir Banken und andere
Finanzdienstleister geltenden Vorschriften, wonach Kapitalanlagen dem An-
lagevermogen zugeordnet werden, wenn sie dazu bestimmt sind, dauerhaft
dem Geschiftsbetrieb zu dienen.

Fiir die Versicherungsunternehmen bedeutet die Gesetzesanderung, dass
kurzfristige Kursschwankungen die Kapitalanlageergebnisse nicht mehr negativ
beeinflussen, da Abschreibungen auf das Anlagevermdgen nur bei einer vor-
aussichtlich dauerhaften Wertminderung vorzunehmen sind. Bei einer Qualifi-
zierung von Wertpapieren als Anlagevermogen miissen die Versicherungsunter-
nehmen in der Lage sein, die Wertpapiere so zu verwenden, dass sie dauernd
dem Geschiftsbetrieb dienen; dariiber hinaus miissen sie iber ausreichend
anderweitige Liquiditédtsreserven verfiigen.

Wir haben unter dem Vorbehalt, dass die Anderung des § 341 b HGB
Gesetzeskraft erlangt, von der durch den gednderten § 341 b HGB eingerdum-
ten Gestaltungsmoglichkeit Gebrauch gemacht, um zukiinftig noch besser als
bisher unsere Vermdgensanlagestrategie an der Langfristigkeit unseres Ver-
sicherungsgeschiftes auszurichten. Die sich damit erhohenden Ertragschancen
kommen unseren Versicherungsnehmern zugute.

Fiir das Geschiftsjahr 2001 haben wir Wertpapiere mit einem Buchwert
von insgesamt 1,4 Mrd. Euro erstmalig dem Anlagevermdgen zugeordnet. Dies
trifft insbesondere auf einige Aktienklassen zu, in denen die Umbewertung
auch eine steuerliche Optimierung bedeutete.

Im deutschen Lebensversicherungsmarkt haben sich im vergangenen Jahr
die Wachstumserwartungen, die im Zusammenhang mit der Rentenreform
und angesichts zunehmend grofer werdender Liicken in der Altersvorsorge
vorhergesehen worden waren, nicht erfiillt. Nach den derzeit vorliegenden
Schitzungen des Gesamtverbands der Deutschen Versicherungswirtschaft
stiegen die gebuchten Beitrége lediglich um 1,9% nach 4,2% im Vorjahr. Die
neu abgeschlossenen Einmalbeitrédge lagen mit +2,5% ebenfalls tiber dem
Niveau des Jahres 2000. Die laufenden Neugeschéftsbeitrage nahmen markt-
weit um 17,6% zu, waren allerdings im Jahr davor nach dem aullergewohn-
lichen Boomjahr 1999 um mehr als 40% eingebrochen.



Unsere Gesellschaft konnte die Marktentwicklung in allen Kennzahlen
ibertreffen. So wuchsen die gebuchten Beitrdge um 8,5% auf 445,3 Mio. Euro.
Dabei nahmen die laufenden Beitrdge um 4,1% auf 419,2 Mio. Euro zu. Die
Einmalbeitrage tibertrafen mit 26,1 Mio. Euro deutlich das Vorjahresniveau
von 7,8 Mio. Euro. Der Neuzugang an laufenden Beitrdgen stieg ebenfalls
stark um 30,6% auf 45,4 Mio. Euro. Gleichzeitig verbesserte sich die Storno-
quote, bezogen auf die laufenden Bestandsbeitrdge, um 0,1 Prozentpunkte auf
1,7%. Insgesamt erhohte sich der Versicherungsbestand, gemessen an den
laufenden Beitrdgen, um 5,6% auf 426,2 Mio. Euro. Am Jahresende betreuten
wir 187.663 Vertrage mit einer Versicherungssumme von insgesamt 14,6 Mrd.
Euro (+8,2%).

Zu dieser insgesamt erfreulichen Geschéftsentwicklung haben auch im
Jahr 2001 die Zusammenarbeit mit den Versorgungswerken der Arzteschaft
Berlin und Hamburg, weiteren berufsstandischen Versorgungswerken sowie
das bestandsfeste Geschaftsvolumen, das uns von der Deutschen Apotheker-
und Arztebank vermittelt wird, beigetragen.

Wegen des weiterhin niedrigen Zinsniveaus und der starken Kursriick-
giange an den Aktienborsen verringerte sich das gesamte Kapitalanlageergeb-
nis — alle Ertrége abziiglich aller Aufwendungen — im Berichtsjahr um 14,8%
auf 256,0 Mio. Euro. Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen ging dabei auf
6,1% (2000: 7,8%) zurlick.

Die gesamten Leistungen fiir unsere Kunden aus Zahlungen fiir Ablaufe,
Riickkaufe, Todes- und Heiratsfille sowie fiir Renten einschlieBlich der zuge-
horigen Uberschussanteile stiegen auf 756,6 Mio. Euro (2000: 754,4 Mio. Euro).
Das entspricht einer Steigerung von 0,3% gegentiiber dem Vorjahr.

Die Verwaltungskostenquote erhdhte sich im Berichtsjahr leicht um 0,1
Prozentpunkte auf 3,1%. Gleichzeitig sank die Abschlusskostenquote auf 5,1%
(2000: 5,5%) der gesamten Beitragssumme des Neugeschéfts. Der Bruttotiber-
schuss nahm vornehmlich wegen des riicklaufigen Kapitalanlageergebnisses
von 158,0 Mio. Euro im Vorjahr auf 90,0 Mio. Euro ab. Hiervon wurden
87,9 Mio. Euro oder 97,7% (2000: 94,9%) der Riickstellung fiir Beitragsriick-
erstattung zugefiihrt, um sie fiir die Uberschussbeteiligung unserer Kunden zu
verwenden.

Der verbleibende Jahresiiberschuss unserer Gesellschaft fiir das Geschéfts-
jahr 2001 betrug 2,1 Mio. Euro. EinschlieBlich eines Gewinnvortrags von
0,1 Mio. Euro aus dem Vorjahr ergibt sich ein Bilanzgewinn von 2,2 Mio. Euro
(2000: 13,0 Mio. Euro).
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Geschiftsergebnis

Beitragseinnahmen

Kapitalanlage-
ergebnis

Kostenverlauf

Lagebericht

Die deutliche Steigerung des Neugeschaftes und die nochmals verrin-
gerte glinstige Stornoquote lieBen die gebuchten Beitrdage unserer Gesell-
schaft im Berichtsjahr insgesamt um 8,5% auf 445,3 Mio. Euro wachsen.
Dabei nahmen die laufenden Beitrdage um 4,1% auf 419,2 Mio. Euro zu.
Gleichzeitig erhohten sich die Einmalbeitrdge aufgrund von Sondereffekten
aus dem Geschéft mit den Versorgungswerken um 18,3 Mio. Euro auf
26,1 Mio. Euro. Die Beitrédge aus der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
nahmen um 7,8% auf 41,1 Mio. Euro zu.

Wegen des ungiinstigen Verlaufs der Kapitalméarkte verringerte sich das
gesamte Kapitalanlageergebnis — alle Ertrage abziiglich aller Aufwendun-
gen — im Berichtsjahr um 14,8% auf 256,0 Mio. Euro. Auf das laufende
Ergebnis entfielen dabei abziiglich der Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
228,3 Mio. Euro (2000: 233,2 Mio. Euro). Deutlich geringer als im Vorjahr
fiel durch die Entwicklung der Aktienbdrsen mit 27,7 Mio. Euro (2000:
67,4 Mio. Euro) das aullerordentliche Kapitalanlageergebnis aus. In diesem
Ergebnis sind Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen in Hohe von
41,6 Mio. Euro enthalten. Die Gewinne wurden mit 38,2 Mio. Euro im
Segment Aktien und Investmentanteile erzielt. Verluste weisen wir in Hohe
von 5,6 Mio. Euro aus. Die Abschreibungen auf Kapitalanlagen betrugen
insgesamt 10,4 Mio. Euro, von denen 4,8 Mio. Euro bzw. 2,4 Mio. Euro auf
Sonderabschreibungen im Immobilienbereich sowie auf Anteile an verbun-
denen Unternehmen/Beteiligungen entfielen.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen — berechnet nach der Formel
des Gesamtverbands der Deutschen Versicherungswirtschaft — verringerte
sich wegen der ungiinstigen Kapitalmarktentwicklung von 7,8% im Vorjahr
auf 6,1%.

Die gesamten Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen stiegen vor-
nehmlich wegen des stark gestiegenen Neugeschifts um 16,0% auf 53,7
Mio. Euro. Dabei erhohten sich allein die Abschlusskosten um 16,9% auf
39,7 Mio. Euro. Die Abschlusskostenquote ging von 5,5% auf 5,1% der ge-
samten Beitragssumme zuriick. Die Verwaltungskostenquote erhdhte sich
im Berichtsjahr von 3,0% auf 3,1% und liegt damit weiterhin unter dem
Marktdurchschnitt von voraussichtlich 3,5%. Der geringfiigige Anstieg der
Kostenquote resultiert besonders aus Investitionen in die Konzernstrategie
der AXA. Hiervon wird auch unsere Gesellschaft in Zukunft profitieren.



Leistungen fiir
unsere Kunden

Uberschuss-
beteiligung der
Versicherungs-
nehmer

Im Jahr 2001 zahlten wir an unsere Kunden 364,6 Mio. Euro fiir Ab-
laufe, Todes- und Heiratsfélle sowie Renten und Riickkdufe aus. Das sind
18,9% mehr als im Vorjahr. Die Steigerung resultiert vor allem aus hoheren
Auszahlungen fiir Ablaufe, auf die fast zwei Drittel der Leistungen entfielen.
Die Riickstellungen fiir Leistungsverpflichtungen gegeniiber unseren Ver-
sicherungsnehmern (Deckungsriickstellungen, Uberschussguthaben und Riick-
stellung fiir Beitragsriickerstattung) erhohten sich um 9,7% auf 4,41 Mrd.
Euro. Wegen des niedrigeren Kapitalanlageergebnisses wurden dieser Position
392 Mio. Euro und damit 53 Mio. Euro weniger als im Vorjahr zugefiihrt.
Insgesamt nahmen damit die Leistungen fiir unsere Kunden lediglich um
0,3% auf 756,6 Mio. Euro zu.

Der Bruttotiberschuss fiir das Geschaftsjahr sank vornehmlich wegen

des geringeren Kapitalanlageergebnisses von 158,0 Mio. Euro auf 90,0 Mio.

Euro. Hiervon haben wir 87,9 Mio. Euro oder 97,7% (2000: 94,9%) als
Uberschussbeteiligung fiir unsere Kunden der Riickstellung fiir Beitrags-
riickerstattung zugefiihrt. Die Entnahme zugunsten unserer Kunden stieg
auf 125,9 Mio. Euro (2000: 98,8 Mio. Euro), so dass sich die Riickstellung
fur Beitragsriickerstattung insgesamt um 6,5% auf 335,6 Mio. Euro ver-
ringerte.

Vor dem Hintergrund der anhaltenden Niedrigzinsphase an den Kapi-
talméarkten und der ungiinstigen Entwicklung an den Aktienbdrsen miissen
wir — wie nahezu alle Wettbewerber auch — die Uberschusszuteilungen ab
dem Jahr 2002 anpassen. Je nach Produktlinie liegen die Uberschusssitze
um etwa 0,8 bis 0,95 Prozentpunkte unter den fiir das Jahr 2001 deklarier-
ten Werten. Die Garantieverzinsung der Tarife und auch die bereits zuge-
teilten Uberschiisse bleiben hiervon natiirlich unberiihrt. Unsere Produkte
bieten den Kunden weiterhin eine attraktive und wettbewerbsféhige Verzin-
sung.

Die Uberschussanteilssitze fiir die einzelnen Abrechnungsverbinde
und Tarife sind im Anhang dieses Geschéftsberichts auf den Seiten 65 bis
85 dargestellt.
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Lagebericht

]ahresﬁberschus S In dem nach Zufiihrung zur Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
und nach Steuern riicklaufigen Jahresiiberschuss von 2,1 Mio. Euro (2000:
8,1 Mio. Euro) spiegelt sich die ungiinstige Kapitalmarktentwicklung wider.

2001 2000
Mio. Euro Mio. Euro
Jahresiiberschuss 2,1 8,1
Gewinnvortrag 0,1 -
Entnahme aus anderen
Gewinnriicklagen - 4,9
Bilanzgewinn 2,2 13,0
Eigenkapital- Unsere Eigenkapitalausstattung stellt sich wie folgt dar:
aus stattung
2001 2000
Mio. Euro Mio. Euro
Gezeichnetes Kapital 7,4 7,4
Kapitalriicklage 8,7 8,7
Andere Gewinnriicklagen 0,9 0,9
Bilanzgewinn 2,2 13,0

Eigenkapital 19,2 30,0



Bestandsentwicklung

Versicherungs-
bestand

Bestandsgliederung
nach Versicherungsart

Unsere Gesellschaft betreute zum Ende des Geschiftsjahres 187.663 Ver-
triage (+3,4%) mit einer Versicherungssumme von 14,6 Mrd. Euro (+8,2%)
und laufenden Jahresbeitrdgen von 426,2 Mio. Euro (+5,6%). Bei der Zusam-
mensetzung unseres Bestandes gab es dabei durch die positive Neugeschifts-
entwicklung im Kollektivgeschéft und die gute Aufnahme unserer im April
2001 eingefiihrten fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherung einige
Verschiebungen. Den Schwerpunkt bildeten weiterhin die Einzel-Kapitalver-
sicherungen mit laufenden Beitrdgen von 297,4 Mio. Euro (+1,1%) und
einem daraus resultierenden Bestandsanteil von 69,8% (2000: 72,8%). Die

fondsgebundene Lebens- und Rentenversicherung erreichte schon im ersten

Jahr mit 7,0 Mio. Euro einen Anteil von 1,6% am gesamten laufenden Beitrag.

Mit einer Steigerung von 14,7% konnten die Kollektivversicherungen den
hochsten Zuwachs innerhalb der einzelnen Versicherungsarten erzielen. Ihr
Anteil am gesamten Bestand betrug am Ende des Berichtsjahres 20,8% und
setzt sich im Wesentlichen aus dem Geschéft mit édrztlichen Versorgungswer-
ken zusammen. Der Anteil der Rentenversicherungen ging leicht von 5,6%
auf 5,3% zuriick und der Anteil der Risikoversicherungen erhohte sich ge-
ringfligig auf 2,5%.

laufender Veranderung Anteil Anteil am
Beitrag fiir gegeniiber am Bestand am Bestand
ein Jahr Vorjahr in % in %
in Mio. Euro in % 2001 2000

Einzel-Kapitalversicherungen
Risikoversicherungen
Rentenversicherungen
Fondsgebundene Lebens-
und Rentenversicherungen
Kollektivversicherungen

297,4 +1,1 69,8 72,8
10,5 +10,3 25 2,4
22,4 -1,0 5,3 5,6

7,0 0 1,6 0
88,9 14,7 20,8 19,2

Gesamt

426,2 +5,6 100,0 100,0
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Neuzugang

Neuzugang
nach Versicherungsart

Lagebericht

Mit einem neu abgeschlossenen Jahresbeitrag von 71,6 Mio. Euro und
einer Steigerungsrate von 68,0% konnte unsere Gesellschaft 2001 das
Wachstum des deutschen Lebensversicherungsmarkts von voraussichtlich
9,5% deutlich iibertreffen. Am starken Anstieg bei den Einmalbeitragen
(+235,1% auf 26,1 Mio. Euro) waren maligeblich die Vertrdge aus dem
Kollektivgeschift mit Versorgungseinrichtungen der Arzteschaft beteiligt.
Ohne diese Vertrdge nahm das Neugeschéft gegen Einmalbeitrag um 24,1%
zu. Auch der Zuwachs der neu abgeschlossenen laufenden Beitrége lag mit
30,6% deutlich tiber dem Marktwachstum von 17,6%. Die aus dem Neu-
zugang resultierende Gesamtbeitragssumme — definiert als laufender Jahres-
beitrag multipliziert mit der Beitragszahlungsdauer zuziiglich der Einmal-
beitrdge — betrug im Berichtsjahr 779,0 Mio. Euro.

Den Schwerpunkt unseres Neugeschafts bildeten wiederum die Einzel-
Kapitalversicherungen. Ihr Anteil am Neuzugang — bezogen auf den laufen-
den Jahresbeitrag — ging wegen des tiberproportionalen Wachstums im
Kollektivgeschéaft und der erstmals angebotenen fondsgebundenen Lebens-
und Rentenversicherung auf 59,0% (2000: 71,6%) zuriick. Die hochste
Steigerungsrate beim Neuzugang erzielten wir mit +26,6% bei den Kollek-
tivversicherungen. Mit 7,0 Mio. Euro kam die fondsgebundene Lebens- und
Rentenversicherung bereits im ersten Jahr auf einen Neuzugangsanteil von
15,3%. Die Rentenversicherungen konnten ihr Neugeschaft um +12,9%
(Anteil 5,1%) steigern. Bei den Risikoversicherungen ging das Neugeschaft
zurlick — ihr Anteil am Neuzugang betrug 3,8%.

laufender Veranderung Anteil am Anteil am
Beitrag fiir gegeniiber Neuzugang Neuzugang
ein Jahr Vorjahr in % in %
in Mio. Euro in % 2001 2000

Einzel-Kapitalversicherungen
Risikoversicherungen
Rentenversicherungen
Fondsgebundene Lebens-
und Rentenversicherungen
Kollektivversicherungen

26,8 +7,6 59,0 71,6
1,7 5,1 3,8 5,2
2,3 +12,9 5,1 5,9

7,0 - 15,3 0
7,6 +26,6 16,8 17,3

Gesamt

45,4 +30,6 100,0 100,0



Abgang

Kapitalanlage-
bestand

Dem erfreulich gestiegenen Neuzugang stand ein im Vergleich zum
Vorjahr um 2,0% riicklaufiger Abgang von 9.645 Vertrégen mit einer Ver-
sicherungssumme von 568,4 Mio. Euro und einem Jahresbeitrag von
29,8 Mio. Euro gegentiiber. Hiervon entfielen auf vertragsméaBige Ablaufe
(insbesondere Abldufe der Beitragszahlungsdauer), gemessen an der Ver-
sicherungssumme, 356,0 Mio. Euro (+15,5%) und, gemessen am laufenden
Beitrag, 21,6 Mio. Euro (+23,2%). Die Abgidnge durch Tod oder Heirat
stiegen um 17,9% auf 1,2 Mio. Euro an laufenden Beitrdgen.

Die vorzeitigen Abgénge (Riickkdufe, Umwandlungen in beitragsfreie
Versicherungen sowie sonstige vorzeitige Abgénge) gingen um 2,5% auf
7,0 Mio. Euro an laufenden Beitragen zuriick. Daraus errechnet sich eine
Stornoquote von 1,7%, die im Vergleich zum Vorjahr um 0,1 Prozentpunkte
zuriickging. Sie liegt damit wie schon seit Jahren deutlich unter dem Markt-
durchschnitt von 4,6%.

Mit Aktienkursverlusten im zweistelligen Prozentbereich hatten die Kapi-
talméarkte zu Beginn des vergangenen Jahres das neue Jahrtausend eroffnet.
Waren es im ersten Halbjahr 2001 zahlreiche Gewinnwarnungen und fort-
gesetzte Rezessionséngste, die die Kapitalmarktentwicklung beeinflussten, so
gipfelte die Unsicherheit iiber die weitere wirtschaftliche Entwicklung ab Sep-
tember in massiven Kurseinbriichen als Reaktion auf die Terroranschlage in den
USA. Erst die nachhaltigen Zinssenkungen unter Fithrung der amerikanischen
Notenbank sorgten fiir neues Vertrauen der Investoren und eine Stabilisierung
der Kapitalmarkte, so dass sich die Aktienkurse bis zum Jahresende zum Teil
deutlich von ihren Tiefststdnden im September erholten, aber immer noch unter
den Werten zu Jahresbeginn blieben.

Der deutsche Aktienindex (DAX) verlor im Jahresverlauf 19,8% und fiel
von 6.434 auf 5.160 Punkte. Der europaische Aktienindex (EuroStoxx 50)
biiBte 20,2% ein und sank auf 3.806 Punkte.

Der Bestand an Kapitalanlagen erhohte sich bei unserer Gesellschaft im
Geschiftsjahr 2001 um 9% auf 4,4 Mrd. Euro.
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Struktur der Buchwerte Buchwerte Zeitwerte Zeitwerte
Kapitalanlagen 2001 2000 2001 2000
Mio. Euro % Mio. Euro % Mio. Euro Mio. Euro

Grundbesitz 82,5 1,9 92,7 2,3 138,0 151,7
Kapitalanlagen in

verbundenen Unternehmen

und Beteiligungen 50,0 1,1 51,6 1,3 78,9 95,0
Aktien, Investmentanteile

und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 1.413,1 32,1 1.333,8 33,0 1.411,4 1.580,1
Festverzinsliche Wertpapiere 96,0 2,2 141,3 3,5 100,9 148,2
Hypotheken 332,3 7,6 349,4 8,7 350,8 364,3
Schuldscheindarlehen und

Namenspapiere 2.229,6 50,6 1.979,7 49,1 2.326,5 2.050,4
Darlehen und Vorauszahlungen

auf Versicherungsscheine 11,1 0,3 9,4 0,2 12,6 10,5
Fest-/Tagesgelder 123,8 2,8 17,0 0,4 123,8 17,0
Andere Kapitalanlagen 61,6 1,4 61,6 1,5 62,5 61,2
Summe 4.400,0 100,0 4.036,5 100,0 4.605,4 4.478,4

Das Volumen der Neuanlagen belief sich im Berichtsjahr auf 816 Mio.
Euro. Der Schwerpunkt lag mit 426 Mio. Euro oder 52,2% des gesamten
Neuanlagevolumens weiterhin bei Namensschuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen. Thr Anteil am Gesamtbestand der Kapitalanlagen
stieg von 49,1% auf 50,6% an. Rund 107 Mio. Euro oder 13,1% flossen
zum Jahresende in kurzfristige Einlagen bei Kreditinstituten.

In Aktien und Aktienfonds haben wir im abgeschlossenen Geschafts-
jahr 201 Mio. Euro oder 24,6% investiert. Aufgrund von Umschichtungen
im Bestand zugunsten anderer Anlageformen ging ihr Anteil am Gesamt-
bestand der Kapitalanlagen von 24,0% auf 23,4% der Buchwerte zuriick.
Bezogen auf den Marktwert fiel die Aktienquote von 26,5% auf 21,6%.
Insgesamt dominieren aber im Kapitalanlagebestand weiter die Zinstrager
mit gut 70% (2000: 73%).



Struktur der Zuginge Mio. Euro %

Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 1,0 0,1
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 265.,4 32,5
Festverzinsliche Wertpapiere 7,7 0,9
Hypotheken 5,4 0,7
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 425,5 52,2
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 3,9 0,5
Fest- und Tagesgelder 106,8 13,1
Summe 815,7 100,0
Zeitwerte der Der Zeitwert aller Kapitalanlagen betrug zum Bilanzstichtag 4,6 Mrd.
Kap1 talanlagen Euro. Er lag damit um 4,7% iiber dem Buchwert von 4,4 Mrd. Euro. Die

Bewertungsreserven als Differenz zwischen dem aktuellen Marktwert und
dem Buchwert beliefen sich zum 31. Dezember 2001 auf 205 Mio. Euro.
Die Bewertungsreserven auf die Substanzwerte (Aktien, Beteiligungen und
Grundstiicke) betrugen am Ende des Berichtsjahres 48 Mio. Euro (2000:
319 Mio. Euro). Da die Rendite des Bestands an Zinstiteln iber der Markt-
rendite zum Bewertungsstichtag lag, verfligten wir in dieser Position iiber
Bewertungsreserven in Hohe von 158 Mio. Euro (2000: 123 Mio. Euro).
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Risiken
der zukiinftigen
Entwicklung

Lagebericht

Aufgrund des 1998 in Kraft getretenen Gesetzes zur Kontrolle und
Transparenz im Unternechmensbereich (KonTraG) sind insbesondere Aktien-
gesellschaften dazu verpflichtet, ,ein Uberwachungssystem einzurichten,
damit den Fortbestand der Gesellschaft gefihrdende Entwicklungen friih
erkannt werden.” Als Versicherungsunternehmen beschéftigen wir uns schon
seit langer Zeit sowohl mit den Risiken unserer Kunden als auch den von
uns selbst getragenen Risiken. Ausgelost durch das KonTraG fiithren wir
unsere unterschiedlichen Risikomanagementaktivitdten in einem einheit-
lichen System zusammen.

Die fiir alle Bereiche unserer Gesellschaft auf der Basis eines einheit-
lichen Verfahrens durchgefiihrte umfassende Risikoinventur wird halbjahr-
lich aktualisiert und in unsere Controllingprozesse integriert. Die Grund-
lage hierfiir bildet ein nach Risikoarten unterteilter Fragenkatalog. Hierbei
werden die Risiken quantifiziert, deren Eintrittshaufigkeiten prognostiziert
und die zur Risikosteuerung notwendigen MaBinahmen erfasst. AnschlieBend
werden die Risiken auf Gesellschaftsebene verdichtet.

Organisatorisch unterscheiden wir zwischen dezentralem und zentralem
Risikomanagement. Verantwortlich fiir die dezentrale Steuerung und
Kommunikation der Risiken sind naturgemal die Fithrungskréfte und Vor-
stande der jeweiligen Geschiftsbereiche. Diese werden durch Risikopromo-
toren aus den betreffenden Vorstandsressorts unterstiitzt. Das zentrale
Risikomanagement ist im Controlling angesiedelt und verantwortet die wei-
tere Entwicklung des Systems, die Steuerung der Prozesse sowie die Bericht-
erstattung. Gepriift wird das System durch die Konzernrevision.

Entsprechend dem Deutschen Rechnungslegungs-Standard zur Risiko-
berichterstattung von Versicherungsunternehmen stellt sich unsere Risiko-
situation wie folgt dar:

Versicherungstechnische Risiken

Biometrische Risiken: Fiir die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen werden im Wesentlichen die auf der Seite 52 dieses Ge-
schéftsberichts bei den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgefiihr-
ten Sterbe- und Invalidisierungstafeln verwendet. Mit Ausnahme der auf
den Seiten 50 und 51 genannten Teilbestédnde, fiir die geeignete Nachreser-
vierungen erfolgen, werden die verwendeten Wahrscheinlichkeitstafeln von
der Aufsichtsbehorde und der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) als aus-
reichend fiir die Berechnung der Deckungsriickstellung angesehen. Sie ent-
halten nach Einschédtzung des verantwortlichen Aktuars fiir die Gesellschaft
angemessene und auch in Zukunft ausreichende Sicherheitsspannen. Es
bestehen derzeit keine hinreichenden Erkenntnisse, dass sich in absehbarer
Zeit diese Rechnungsgrundlagen als unzureichend erweisen werden. Gleich-
wohl sind die Entwicklung der Sterblichkeit in der Rentenversicherung und



die Entwicklung der Invalidisierungswahrscheinlichkeiten laufend zu ana-
lysieren. Weiterhin ist zu vergegenwartigen, dass Auswirkungen von Terror-
anschldgen wie dem am 11. September 2001 in New York in den Sterbe-
tafeln natirlich nicht ausreichend beriicksichtigt sein konnen.

Stornorisiko: Die Bestimmung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen erfolgt ohne Beriicksichtigung von Stornowahrscheinlichkeiten.
Hoheres oder niedrigeres Storno in realistischem Ausmal hatte im Einzel-
geschéft nur geringen Einfluss auf die Jahresergebnisse. Das Geschéftsvolu-
men der Deutschen Arzteversicherung ist jedoch auch geprigt von einem
hohen Anteil an Kollektivgeschaft mit den Versorgungseinrichtungen der
Arzteschaft. Die Berliner Arzteversorgung hat den Riickdeckungsvertrag mit
einem Versicherungskonsortium unter Federfiihrung der Deutschen Arzte-
versicherung zum 31. Dezember 2002 gekiindigt. Das auf unsere Gesell-
schaft entfallende Beitragsvolumen aus diesem Vertrag wird 2002 voraus-
sichtlich rund 45 Mio. Euro betragen.

Ziel der Berliner Arzteversorgung ist es, die mit unserer Gesellschaft
bestehende, ungekiindigte Verwaltungsvereinbarung einvernehmlich zum
31. Dezember 2002 zu beenden, um die bisher auf die Deutsche Arztever-
sicherung ausgelagerten Verwaltungsfunktionen kiinftig gemeinsam mit den
anderen mit unserer Gesellschaft kooperierenden Versorgungswerken in
eigener Regie durchzufiihren. Derzeit verhandeln wir intensiv mit der Berliner
Arzteversorgung und den anderen Versorgungseinrichtungen iiber diesen
Themenkomplex, damit insbesondere die Riickdeckungsvertrige gegebenen-
falls in geanderter Form mit uns fortgefiihrt werden.

Zinsgarantierisiko: Fiir die Berechnung der Deckungsriickstellung er-
folgt die Festlegung der Garantieverzinsung entsprechend der Deckungs-
riickstellungsverordnung (DeckRV) und den aktuariellen Regeln der DAV.
Die verwendeten Rechnungszinssitze iibersteigen damit insbesondere nicht
die Hochstrechnungszinssitze gem. §§ 2 und 3 der DeckRV. Da sowohl die
derzeitige Nettoverzinsung der Kapitalanlagen als auch die erwartete Ren-
dite im Sinne von § 5 Abs. 3 der DeckRV die zurzeit verwendeten Rech-
nungszinssitze im Geschiftsjahr um 50% und in den Folgejahren um 25%
ibersteigen, kann von einer angemessenen Sicherheitsspanne ausgegangen
werden, wenn man berlicksichtigt, dass die Kapitalméarkte sich derzeit auf
einem sehr niedrigen Stand befinden.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft

Die falligen Anspriiche gegeniiber Versicherungsnehmern betrugen
zum Bilanzstichtag 5,4 Mio. Euro. Davon entfielen auf Forderungen, die
alter als 90 Tage sind, etwa 0,75 Mio. Euro. Mit Forderungsausfillen ist in
der Regel nicht zu rechnen, da sich die Kunden iiberwiegend in héheren
Einkommensbereichen befinden.
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Risiken aus Kapitalanlagen

Das Management von Kapitalanlagerisiken ist einer der wesentlichen

Erfolgsfaktoren eines Versicherungsunternehmens und muss im Zusammen-

hang mit den Leistungsversprechen gegentiber den Kunden betrachtet

werden. Die Risikoposition der Kapitalanlagen kann in die folgenden drei

Risikokategorien unterteilt werden:

Marktrisiken: Die Finanzmarkte bestimmen mittel- oder unmittelbar

die Preise von Kapitalanlagen. Um ein mogliches Risikoszenario zu ermit-

teln, wird in regelméfigen Abstédnden ein Preisverfall von Aktien (ohne

Beteiligungen und verbundene Unternehmen), Zinsprodukten und Wahrun-

gen simuliert. An dieser Stelle werden die Risiken und Chancen gleicher-

mallen dargestellt, um die Sensitivitdten unserer Kapitalanlagen zu verdeut-

lichen. Dabei werden die Wirkungen von Aktienmarkt-, Rendite- (des An-

leihemarktes) und Wahrungsschwankungen betrachtet.

Aktienmarktverdnderung

Veranderung des Marktwerts
der Kapitalanlagen

Anstieg um 20%
Anstieg um 10%
Sinken um 10%
Sinken um 20%

+198 Mio. Euro
+100 Mio. Euro
—100 Mio. Euro
-198 Mio. Euro

Renditeveranderung
des Rentenmarkts

Veranderung des Marktwerts
der Kapitalanlagen

Anstieg um 200 Basispunkte
Anstieg um 100 Basispunkte
Sinken um 100 Basispunkte
Sinken um 200 Basispunkte

-463 Mio. Euro
—232 Mio. Euro
+232 Mio. Euro
+463 Mio. Euro

Wahrungskursveranderung

Veranderung des Marktwerts
der Kapitalanlagen

Anstieg um 10%
Anstieg um 5%
Sinken um 5%
Sinken um 10%

+17 Mio. Euro
+9 Mio. Euro
-9 Mio. Euro
—17 Mio. Euro

Bonitétsrisiken: Das Bonitatsrisiko umfasst die Insolvenz, den Zah-
lungsverzug und die Bonitédtsverschlechterung des Schuldners bzw. Emitten-
ten. Die Einstufung der Bonitét erfolgt entweder mit Hilfe von externen
Agenturen oder nach einheitlichen internen MaBstédben und wird mit konti-
nuierlichen Kontrollprozessen tiberpriift. Auch fiir die Vergabe von Krediten



gelten strenge Vorschriften beziiglich der Bonitat. Kreditrisiken werden breit
gestreut; das Einzelengagement unterliegt der regelmiBigen Uberwachung.
Mit Hilfe unseres Mahnverfahrens entsteht ein detaillierter Uberblick der
ausstehenden Zahlungen.

Liquiditédtsrisiken: Dem Risiko unzureichender Liquiditiat wird durch
eine mehrjahrige Planung der Zahlungsstrome entgegengewirkt. Zusatzlich
erfolgt fiir einen rollierenden Zwdlfmonatszeitraum eine Prognose auf
Monatsbasis. Insgesamt wird bei der Kapitalanlage auf Fungibilitat der ein-
zelnen Anlage geachtet, damit wir den Verpflichtungen nachkommen kon-
nen, die wir unseren Versicherungskunden gegentiber eingegangen sind.

Alle beschriebenen Risikoarten stellen einen integralen Bestandteil des
Risikomanagements dar. Grundsétzlich bestimmt der Kapitalanlageausschuss
die Richtlinien fiir die Anlagepolitik der Investments. Dariiber hinaus gilt
eine umfassende interne Richtlinie (Investment Guidelines) fiir alle Kapital-
anlagen. Die von einem bestimmten Szenario ausgehende (deterministische)
Risikorechnung wird durch eine Vielzahl von Szenarien ergénzt (stochas-
tische Projektionsrechnungen), um Risiken genauer zu identifizieren. Mit
Hilfe der Aktiv-Passiv-Steuerung wird die Interaktion zwischen der Mittel-
herkunft und Mittelverwendung beriicksichtigt und abgestimmt. Die auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften zur Mischung und Streuung werden genau
eingehalten.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die Sicherheit der internen Kon-
trollsysteme werden regelméBig von unserer Konzernrevision gemeinsam
mit den verantwortlichen Linienmanagern identifiziert und bewertet. Die
sich hieraus ergebenden Kennzahlen sind eine wesentliche Grundlage fiir
die mehrjéahrige risikoorientierte Priifungsplanung der Konzernrevision.

Nach der erfolgreichen Einfithrung des Euro im Berichtsjahr stellt die
weitere Umsetzung der AXA Konzernstrategie im Einklang mit unseren Ver-
tragspartnern eine grofe Herausforderung dar, weil hier zahlreiche Einzel-
projekte aufeinander abgestimmt zu fiihren sind. Die Koordination des
umfangreichen Projektportfolios erfolgt durch das Konzern-Projektmanage-
ment, das sich auf ein umfassendes Berichtswesen mit Vorwarnelementen
stiitzt.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die den Fort-
bestand der Deutschen Arzteversicherung AG gefihrden. Die vorhandenen
Eigenmittel von 242 Mio. Euro iibersteigen die zur Erfiillung der Solvabili-
tatsanforderungen notwendigen Eigenmittel um 54 Mio. Euro oder 28%.
Dartiber hinaus stehen zur Abdeckung potenzieller Risiken die stillen Re-
serven der Kapitalanlagen zur Verfiigung.
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Sonstige Angaben

Zusammenarbeit
im Konzern

Lagebericht

Die Geschaftsfunktionen unserer Gesellschaft werden im Rahmen von

Dienstleistungsvertragen teilweise von Dienstleistungsgesellschaften des
deutschen AXA Konzerns und der AXA Gruppe ausgelibt:

die Bereiche Antrag, Bestandsverwaltung, Mathematik, Controlling,
Firmengeschaft, Leistungsbearbeitung, Produktmanagement, Riickver-
sicherung, Betriebsorganisation, EDV-Anwendungsentwicklung, Perso-
nalwirtschaft und -entwicklung, Rechnungswesen, Recht, Steuern und
Allgemeine Verwaltung durch die AXA Service AG, Kdln;

die Vertriebssteuerung unserer AusschlieBlichkeitsorganisation und des
Partnervertriebs durch die Deutsche Arzteversicherung Vermittlungs-
und Finanzberatungs-AG, Koln;

die Funktionen aus dem Bereich Vermdgensanlage und -verwaltung fiir
borsennotierte Kapitalanlagen tiber die AXA Konzern AG durch die
AXA Asset Managers Deutschland GmbH und die AXA Investment
Managers Deutschland GmbH, K&ln, sowie die Immobilienverwaltung
tiber die AXA Konzern AG durch die AXA Real Estate Managers
Deutschland GmbH, Kdln;

der Betrieb des Rechenzentrums durch die AXA IT-Services GmbH,
Koln;

die Bereiche Konzernkommunikation, Werbung und Revision durch die
AXA Konzern AG, Koln.

Unsere Gesellschaft befindet sich im Mehrheitsbesitz der AXA Kon-

zern AG. Es besteht ein Beherrschungsvertrag.



Zusammenarbeit
mit anderen
Unternehmen

Verbands-
und Vereins-
zugehorigkeit

Uber die Deutsche Arzteversicherung Vermittlungs- und Finanzbera-
tungs-AG vermitteln wir Versicherungs- und Bausparvertrage sowie Bank-
dienstleistungen fiir folgende Gesellschaften oder arbeiten mit diesen zu-
sammen:

— AXA Lebensversicherung AG, Koln,

— AXA Versicherung AG, Koln,

— AXA Krankenversicherung AG, Koln,

— AXA Bausparkasse AG, Dortmund,

— AXA Merkens Fonds, Koln,

— AXA Investment Managers Deutschland GmbH, K&ln,
— Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, Diisseldorf,
— Roland Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Koln,

— Roland Schutzbrief-Versicherung AG, Koln.

Auf dem Gebiet der betrieblichen Altersversorgung arbeitet unsere
Gesellschaft mit der zum Konzern geh6renden Kolner Spezial Beratungs-
GmbH fiir betriebliche Altersversorgung, Koln, zusammen.

Unsere Gesellschaft gehort folgenden Verbanden und Vereinen an:

— Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V., Berlin,

— Arbeitgeberverband der Versicherungsunternehmen in Deutschland,
Miinchen,

— Wiesbadener Vereinigung, Bonn,

— Pensions-Sicherungs-Verein VVaG, Koln.
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Ausblick auf das
Geschaftsjahr 2002

Lagebericht

Wir erwarten, dass sich die Deutsche Arzteversicherung im laufenden
Geschiftsjahr von der voraussichtlich eher zurtickhaltenden Neugeschafts-
entwicklung des deutschen Lebensversicherungsmarkts abkoppeln kann.
Die Anfang 2001 von nahezu allen Anbietern vorgenommene Anpassung
der Uberschussbeteiligung, die eine Folge der nationalen und internationa-
len Kapitalmarkttendenzen ist, konnte langfristig zu einem dampfenden
Effekt im Vertrieb von Lebensversicherungen fiihren. Diesen von vielen
Experten prognostizierten Trend sehen wir in unserem Zielgruppenmarkt
Heilberufe nicht. Das hat vor allem zwei wesentliche Griinde:

1. Die Deutsche Arzteversicherung hat rechtzeitig fiir ihre Zielgruppe
attraktive Produkte bereitgestellt.

In Zusammenarbeit mit der Deutschen Apotheker- und Arztebank
haben wir eine fondsgebundene Lebensversicherung auf den Markt gebracht,
die die Renditechancen einer Investmentfondsanlage mit den Vorteilen
einer Lebensversicherung verbindet. Dabei ist tiber ein intelligentes Dach-
fondskonzept eine hohe Risikostreuung sichergestellt. Des Weiteren werden
wir zur Jahresmitte 2002 mit ,Investmentbonus® eine innovative Variante
der kapitalbildenden Lebensversicherung anbieten. Die Uberschiisse dieser
in ihrer Struktur klassischen Lebensversicherung werden in Dachfonds der
Apotheker- und Arztebank investiert, um zusitzliche Renditechancen zu
nutzen. Mit ,,Precimus® wird dariiber hinaus fiir Mitglieder der Arztekam-
mern ein neuartiges Versorgungskonzept mit einer bislang ungekannten
Flexibilitdt angeboten. Im Mittelpunkt stehen ein frei wihlbarer Renten-
beginn oder alternativ eine durch den Kunden selbst terminierte Kapital-
auszahlung.

Neben diesen neuen Angeboten sind die bestehenden Beratungs- und
Angebotstechnologie ,,Future Concept med” und die Gruppenvertréige
,DocD’or” mit den adrztlichen und zahnarztlichen Berufsverbanden im
Markt iberaus erfolgreich.

2. Die Deutsche Arzteversicherung bietet ihre Produkte iiber eine
stabile Infrastruktur an.

Der Optimierungsprozess der internen und vertrieblichen Strukturen
ist abgeschlossen und entspricht unserer Strategie, die Produkte tiber unter-
schiedliche Kanéle den Kunden anzubieten:

Im Vertrieb werden wir das Kerngeschift, also die Beratung und den
Verkauf iiber unsere AusschlieBlichkeitsorganisation, zielstrebig weiter aus-
bauen. Wir sind aufgrund der in 2001 gemachten Erfahrungen mit einem
systematischen Recruitingkonzept sehr optimistisch, die Zahl der Vermittler
weiter zu erhéhen, wobei wir unserem Prinzip treu bleiben, nur qualifi-
zierte und mit iiberdurchschnittlicher Kompetenz ausgestattete Vermittler
unsere Zielgruppe beraten zu lassen.



Stabil ist auch die schon seit Jahren praktizierte Partnerschaft mit der
Deutschen Apotheker- und Arztebank sowie die gegenseitig genutzten
vertrieblichen Moglichkeiten. Zum Nutzen der Kunden wird aus dieser in
Deutschland einmaligen Verbindung zwischen einem Standesversicherer
und einer Standesbank gegenseitig Potenzial generiert. Ebenso beabsichtigen
wir, das Geschéft mit neuen Vertriebspartnern, also Maklern und Mehrfach-
agenten, unter Nutzung der im AXA Konzern vorhandenen Infrastruktur zu
forcieren.

Die Zusammenarbeit mit den wichtigsten berufsstandischen Verbéanden
und Organisationen ist weiterhin eine ganz wichtige Basis unserer Verbun-
denheit mit den Heilberufen. Die ,Priifsiegel” auf unseren Produkten durch
die Verbénde sind ein, wie Marktuntersuchungen belegen, herausragendes
Argument fiir unsere Zielgruppen.

Fiir Arzte, Zahnirzte und Apotheker spielt die so genannte ,Riester-
Rente“ eine nur unbedeutende Rolle hinsichtlich der Altersvorsorge. Gleich-
wohl kann diese Rente als Altersvorsorge fiir den in der Praxis mitarbeiten-
den Ehepartner, der iiber die gesetzliche Rentenversicherung versichert ist,
unter Umstidnden interessant sein. Im Fokus unserer Geschaftstatigkeit
sehen wir in diesem Zusammenhang allerdings die Nutzung der Chancen in
der betrieblichen Altersversorgung der in den arztlichen Praxen und in den
Apotheken beschiftigten Arbeitnehmer. Wir beabsichtigen, in Zusammen-
arbeit mit dem AXA Konzern, der Deutschen Apotheker- und Arztebank
und den Tarifpartnern ein Konzept im Rahmen einer Pensionskasse als
Losung anzubieten und den Vertrieb nach der Genehmigung durch die Auf-
sichtsbehdrde zu beginnen.

Die Deutsche Arzteversicherung wird auf der Basis ihrer Vertriebs-
wege- und Produktpolitik im Jahr 2002 ihr Neugeschift weiter positiv ent-
wickeln. Wir rechnen mit einem Anstieg der Beitragssumme im Neuge-
schéft um tiber 5%. Der erwarteten Verbesserung im versicherungstechni-
schen Ergebnis werden Kompensationseffekte im Kapitalergebnis gegen-
iberstehen, so dass wir von einem im Vergleich zu 2001 leicht steigenden
Jahrestiberschuss ausgehen.

Koln, den 19. Marz 2002

Der Vorstand
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Gewinn-
verwendungs-
vorschlag

Lagebericht

Der Jahrestiberschuss des Geschiftsjahres 2001 betragt 2.100.000,00
Euro. Einschlieflich des Gewinnvortrags aus dem Vorjahr in Hohe von
127.822,97 Euro ergibt sich ein Bilanzgewinn von 2.227.822,97 Euro. Vor-
stand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung vor, den Bilanz-

gewinn wie folgt zu verwenden:

Euro

Ausschiittung einer Bardividende von 0,46 Euro
zuziiglich eines Bonus von 0,29 Euro je Stiickaktie
der nicht auBBen stehenden Aktionare

2.114.058,00

Ausgleich fiir auflen stehende Aktionire
gem. § 304 AktG
Ausschiittung einer Garantiedividende

von 1,54 Euro je Stiickaktie 94.334,24
Gewinnvortrag 19.430,73
Bilanzgewinn 2.227.822,97



Bericht des
Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfithrung des Vorstandes entsprechend
den ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben tiberwacht und
sich wéahrend des gesamten Jahres 2001 fortlaufend von der Ordnungs-
maligkeit der Geschaftsfiihrung tiberzeugt. Durch vierteljdhrliche Berichte
und in zwei Sitzungen wurde er eingehend miindlich und schriftlich geméaf
§ 90 AktG tiber die allgemeine Geschéftsentwicklung sowie tiber grund-
legende Fragen der Geschiftsfithrung unterrichtet. Die vom Vorstand beab-
sichtigte Geschéftspolitik sowie die Lage und Entwicklung der Gesellschaft
wurden ausfiihrlich besprochen. Geschifte und Malnahmen des Vorstan-
des, die der Zustimmung des Aufsichtsrates bedurften, sind in den Sitzun-
gen vor der Beschlussfassung vom Vorstand eingehend erldutert worden.

Dariiber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrates mit dem Vor-
stand auch in zahlreichen Einzelgespriachen geschéftspolitische Fragen
sowie die Lage und Entwicklung der Gesellschaft behandelt. Uber hierdurch
zur Kenntnis des Vorsitzenden gelangte wichtige Angelegenheiten wurde
der Aufsichtsrat jeweils unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht fiir
das Geschiéftsjahr 2001 sind von der vom Aufsichtsrat zum Abschlusspriifer
bestellten PwC Deutsche Revision AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Diisseldorf, gepriift worden. Der Abschlusspriifer hat den uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk unter der Bedingung des Abschlusses des Gesetz-
gebungsverfahrens zum § 341 b HGB erteilt. Nachdem der Deutsche Bun-
destag am 31. Januar 2002 und der Bundesrat am 1. Méarz 2002 der Geset-
zesanderung bereits zugestimmt haben, ist das Gesetz am 3. April 2002 im
Bundesgesetzblatt verkiindet worden und am folgenden Tag in Kraft
getreten. Der Jahresabschluss und der Lagebericht lagen dem Aufsichtsrat
nach der Aufstellung vor. Ebenso wurde der Bericht des Abschlusspriifers
allen Mitgliedern des Aufsichtsrates fristgerecht vorgelegt. Der Abschluss-
priifer hat den Priifungsbericht und das Priifungsergebnis dem Aufsichtsrat
in der bilanzfeststellenden Sitzung zusétzlich miindlich erldutert und
Fragen des Aufsichtsrates beantwortet. Der Aufsichtsrat nahm den Bericht
und die Erlauterungen zustimmend zur Kenntnis.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht sowie
den Vorschlag des Vorstandes zur Verwendung des Bilanzgewinns ebenfalls
gepriift. Die Priifung hat keine Beanstandungen ergeben. Der Aufsichtsrat
billigt den Jahresabschluss.
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Lagebericht

Der Jahresabschluss ist damit gemal § 172 AktG festgestellt. Der Auf-
sichtsrat schlieBt sich dem Vorschlag des Vorstandes fiir die Gewinnverwen-
dung an.

Fiir die im Berichtsjahr geleistete Arbeit spricht der Aufsichtsrat dem
Vorstand sowie allen Partnern der AuBendienste und den Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern der Dienstleistungsgesellschaften, die die Verwaltungs-
aufgaben fiir unsere Gesellschaft iibernommen haben, seinen Dank aus.

Koln, den 15. April 2002

Fiir den Aufsichtsrat

Dr. Dill
Vorsitzender



Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2001

Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2001

Anhang
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Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2001

Aktiva 2001 2000

Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro

A. Immaterielle Vermogensgegenstiande
Sonstige 1.633 1.997

B. Kapitalanlagen
I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 82.528 92.668
. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
. Anteile an verbundenen

1

=

—_

Unternehmen 21.804 23.949
2. Ausleihungen an verbundene

Unternehmen 24.941 24.573
3. Beteiligungen 3.220 3.102
4. Ausleihungen an Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht - 49.965 - 51.624
. Sonstige Kapitalanlagen
. Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 1.413.113 1.333.816

II

—
—_

2. Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere 95.961 141.305
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 332.283 349.401
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 1.275.828 1.144.349
b) Schuldscheinforderungen
und Darlehen 909.773 787.003
¢) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 11.094 9.350
d) tibrige Ausleihungen 43.969 2.240.664 48.366
5. Einlagen bei Kreditinstituten 123.800 16.975
6. Andere Kapitalanlagen 61.643 4.267.464 61.643 3.892.208
4.399.957 4.036.500

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen 1.755

D. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungs-
geschéft an:
1. Versicherungsnehmer

a) féllige Anspriiche 5.389 4.153
b) noch nicht féllige Anspriiche 17.295 22.684 17.294
2. Versicherungsvermittler 3.276 25.960 4 21.451
I1. Abrechnungsforderungen aus
dem Riickversicherungsgeschaft 1.243 5
II1. Sonstige Forderungen 21.084 19.413

davon an verbundene Unternehmen:
Tsd Euro 3.446
(Vorjahr Tsd Euro 2.697)

48.287 40.869
E. Sonstige Vermogensgegenstande
I. Sachanlagen und Vorréte - -
II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 54.079 46.397
III. Andere Vermogensgegenstiande 19.210 16.775
73.289 63.172
F. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 62.709 60.341
I1. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 2.445 2.937
65.154 63.278
G. Voraussichtliche Steuerentlastung
nachfolgender Geschiftsjahre
gemal § 274 Abs. 2 HGB 67
4.590.075 4.205.883
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Passiva

Jahresabschluss

Tsd Euro

Tsd Euro

2001
Tsd Euro

Tsd Euro

2000
Tsd Euro

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalriicklage
I1I. Gewinnriicklagen
. gesetzliche Riicklage
2. andere Gewinnriicklagen

— Vortrag zum 1.1.

- Einstellung durch die
Hauptversammlung aus dem
Bilanzgewinn des Vorjahres

— Entnahme

— Einstellung aus dem Jahresiiberschuss

IV. Bilanzgewinn

—_

869

7.363
8.708

869

2.228

19.168

5.796

4.927

7.363
8.708

869

13.012

29.952

B. Versicherungstechnische Riickstellungen
I. Beitragstibertrige

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das
in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

II. Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das
in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

II1. Riickstellung fiir noch nicht

abgewickelte Versicherungsfalle

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das
in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft

IV. Riickstellung fiir erfolgsabhéngige

und erfolgsunabhéngige

Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das
in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft

V. Sonstige versicherungstechnische

Riickstellungen

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das
in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft

55.418

13.199

3.930.426

115.690

12.992

418

335.621

42.219

3.814.736

335.621

4.205.158

57.194

11.948

3.525.612

101.890

12.263

986

359.103

45.246

3.423.722

11.277

359.103

15

3.839.363

C. Versicherungstechnische Riickstellungen im
Bereich der Lebensversicherung, soweit das
Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird

I. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

1.755

1.755

D. Andere Riickstellungen
I. Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen
II. Steuerriickstellungen
III. Sonstige Riickstellungen

7.555
2.174

5.030

14.759

6.870
2.100

4.975

13.945

E. Depotverbindlichkeiten aus dem
in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschift

129.140

113.890
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Jahresabschluss

2001
Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro

2000
Tsd Euro

F. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschift
gegeniiber
1. Versicherungsnehmern 196.225 187.232
2. Versicherungsvermittlern 35 196.260 125
. Abrechnungsverbindlichkeiten aus
dem Riickversicherungsgeschéft 18
davon gegentiber
verbundenen Unternehmen
Tsd Euro 18 (Vorjahr Tsd Euro 77)
. Sonstige Verbindlichkeiten 18.374
davon gegentiber
verbundenen Unternechmen
Tsd Euro 3.945
(Vorjahr Tsd Euro 2.732)
davon aus Steuern
Tsd Euro 162
(Vorjahr Tsd Euro 188)
davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit
Tsd Euro 187
(Vorjahr Tsd Euro 164)

I

—

II

—

214.652

187.357

1.295

13.823

202.475

G. Rechnungsabgrenzungsposten 5.443

6.258

4.590.075

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B.II. der Passiva eingestellte
Deckungsriickstellung unter Beachtung von § 341 f HGB sowie der aufgrund des

§ 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist; fiir den Alt-
bestand im Sinne von § 11 ¢ VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durch-
flihrungsgesetzes/EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem genehmig-
ten Geschéftsplan berechnet worden.

Koln, den 5. Méarz 2002

Der Verantwortliche Aktuar: Dr. Peter Julius

Gemal § 73 des Versicherungsaufsichtsgesetzes wird hiermit bestatigt, dass die
eingestellten Deckungsriickstellungen vorschriftsmaflig angelegt und aufbewahrt
worden sind.

Koln, den 5. Méarz 2002

Der Treuhdnder: Dr. Hans Moser

Koln, den 19. Marz 2002

Der Vorstand

4.205.883
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Jahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2001

Versicherungstechnische Rechnung

2001 2000
Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrédge fiir eigene Rechnung

N

“

>

Ul

6.

~

oo

O

10.

a) Gebuchte Bruttobeitrage

b) Abgegebene Riickversicherungsbeitridge

¢) Veranderung der Bruttobeitrags-
ibertrage *)

d) Verdnderung des Anteils der
Riickversicherer an den
Bruttobeitragstibertrdagen”

. Beitrdge aus der Brutto-Riickstellung

fiir Beitragsriickerstattung

. Ertrédge aus Kapitalanlagen

a) Ertrége aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen

Tsd Euro 6.179 (Vorjahr Tsd Euro 2.952)

b) Ertrége aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen:

Tsd Euro 1.439 (Vorjahr Tsd Euro 1.397)

aa)Ertrdge aus Grundstiicken,
grundstiicksgleichen Rechten und
Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken
bb)Ertrége aus anderen Kapitalanlagen
¢) Ertrdge aus Zuschreibungen
d) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen

Sonstige versicherungstechnische
Ertréage fiir eigene Rechnung

. Aufwendungen fiir Versicherungsfille

fiir eigene Rechnung

a) Zahlungen fiir Versicherungsfille
aa) Bruttobetrag
bb)Anteil der Riickversicherer

b) Verénderung der Riickstellung
ftir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille
aa) Bruttobetrag
bb)Anteil der Riickversicherer

Verénderung der tibrigen versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung
aa) Bruttobetrag
bb)Anteil der Riickversicherer
b) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Riickstellungen

. Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige

und erfolgsunabhéngige Beitrags-
riickerstattungen fiir eigene Rechnung

. Aufwendungen fiir den Versicherungs-

betrieb fiir eigene Rechnung

a) Abschlussaufwendungen

b) Verwaltungsaufwendungen

¢) davon ab: Erhaltene Provisionen
und Gewinnbeteiligung aus
dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft

. Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung
von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige
Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

¢) Verluste aus dem Abgang von
Kapitalanlagen

Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fiir eigene Rechnung

445.305

24.939

1.776

1.251

420.366

3.027

12.239

225.325

286.803

11.442

729
=569

6.934

237.564

41.617

275.361

1.298

290.675

13.800

39.695

13.971

276.875

7

53.666

14.137
10.385

931
@]
N
N

410.341
21.594

388.747

1.069

423.393

41.088

11.054
227.779

286.115

499

256.597
11.934

-1.131
412

389.816

38.129

3.629

238.833
856

89.745

333.063

35

244.663

=719

276.659

266.895
8.816

276.868

87.854

33.946

12.308

50.164

30.094

21.827

243.945

258.079
8
258.071

149.888

46.254

3.184

43.070

7.032
4.273

21.162

32.467

17.111

11.

Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung

*) — = Erhohung
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Jahresabschluss

Nichtversicherungstechnische Rechnung

2001 2000
Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro
Ubertrag 7.629 16.492
II. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 6.041 8.554
2. Sonstige Aufwendungen 8.542 12911
~2.501 —4.357
3. Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit 5.128 12.135
4. Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag 2.667 3.685
5. Sonstige Steuern 361 371
3.028 4.056
6. Jahresiiberschuss 2.100 8.079
7. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 128 7
8.Entnahme aus anderen Gewinnriicklagen - 4.926
128 4.933
9. Bilanzgewinn 2.228 13.012
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Anhang

Bilanzierungs-

und Bewertungsmethoden

Angaben zur Bilanz

Angaben zur

Gewinn- und Verlustrechnung

Uberschussbeteiligung

der Versicherungsnehmer

Sonstige Angaben
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Bilanzierungs- und

Jahresabschluss

Bewertungsmethoden

Aktiva

Die immateriellen Vermogensgegenstande bestanden ausschlieflich aus
EDV-Software. Die Bewertung der erworbenen, fertig gestellten Software
erfolgte mit ihren Anschaffungskosten, vermindert um die planmaBige
Abschreibung entsprechend der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlielich
der Bauten auf fremden Grundstiicken wurden mit den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten angesetzt und mit den steuerlich zulédssigen Satzen ab-
geschrieben.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen bilanzierten wir mit den
Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten, vermindert um
Abschreibungen.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen aktivierten wir zum
Nennbetrag.

Die Beteiligungen setzten wir grundsétzlich mit den Anschaffungskosten,
vermindert um Abschreibungen, an.

Die Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhalt-
nis besteht, wurden zum Nennbetrag bilanziert.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere, die dem Anlagevermogen zugeordnet wurden, bilanzierten wir ent-
sprechend dem gemilderten Niederstwertprinzip mit den Anschaffungs-
kosten.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere, die dem Umlaufvermogen zugeordnet wurden, bilanzierten wir mit
den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren Borsenkursen; ein niedrigerer
Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkurs zugeschrieben.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, die dem Anlagevermdgen zugeordnet wurden, bilanzierten wir ent-
sprechend dem gemilderten Niederstwertprinzip mit den Anschaffungs-
kosten.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, die dem Umlaufvermogen zugeordnet wurden, bilanzierten wir mit
den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren Borsenkursen; ein niedrigerer
Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkurs zugeschrieben.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen brachten
wir mit dem Nennbetrag in Ansatz, vermindert um notwendige Abschreibun-
gen und Einzelwertberichtigungen. Disagiobetrége grenzten wir passivisch
ab und I6sten diese planmalig auf die Laufzeit auf.

Namensschuldverschreibungen wurden mit dem Nennbetrag, vermin-
dert um Abschreibungen und Einzelwertberichtigungen, angesetzt. Agio-
und Disagiobetrage wurden aktivisch und passivisch abgegrenzt und tiber
die Laufzeit planmaBig aufgelost.



Schuldscheinforderungen und Darlehen bilanzierten wir mit dem
Nennbetrag, vermindert um notwendige Abschreibungen und Einzelwert-
berichtigungen. Agio- und Disagiobetrage grenzten wir aktivisch und
passivisch ab und 16sten diese planmafig tiber die Laufzeit auf.

Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen mit Null-
kupon wurden zu Anschaffungskosten aktiviert und nach den fiir das An-
lagevermdgen geltenden Vorschriften bewertet. Die Zinsabgrenzung erfolgt
auf Basis der Emissions- bzw. Erwerbsrendite.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine wurden
jeweils mit dem Nennbetrag aktiviert.

Die tibrigen Ausleihungen setzten wir mit dem Nennbetrag an.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den Nennbetragen
angesetzt.

Die anderen Kapitalanlagen wurden grundséatzlich mit den Anschaf-
fungskosten aktiviert.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen wurden mit dem Zeitwert unter Beriicksichti-
gung des Grundsatzes der Vorsicht bewertet.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
bilanzierten wir mit den Nennbetrdgen, vermindert um vorzunehmende
Einzelwertberichtigungen.

Die Pauschalwertberichtigungen zu Forderungen gegeniiber Ver-
sicherungsnehmern und -vermittlern betrafen die auf die Zeit bis zum
Abschlussstichtag entfallenen Beitragsforderungen (fallige Anspriiche) und
Forderungen aus den Anspriichen fiir geleistete, rechnungsmalig gedeckte
Abschlusskosten (noch nicht féllige Anspriiche). Die Berechnungsmethoden
sind dem Bundesaufsichtsamt fiir das Versicherungswesen gegentiber fest-
gelegt. Sie wurden aktivisch abgesetzt.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft
wurden mit dem Nennbetrag ausgewiesen, soweit nicht Einzelwertberichti-
gungen vorzunchmen waren.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir mit dem Nennbetrag.

Sachanlagen und Vorrite wurden mit ihren Anschaffungskosten bewer-
tet. Der Ansatz fiir die Betriebs- und Geschéftsausstattung wurde um die
Abschreibungen fiir die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer vermindert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand
wurden mit dem Nennbetrag in Ansatz gebracht.

Die anderen Vermogensgegenstande wurden mit dem Nennbetrag
aktiviert.
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Beitragsiibertrage wurden fiir jede einzelne Versicherung unter Zu-
grundelegung des tatsachlichen Beginns der Versicherungsperiode berechnet.
Bei der Ermittlung der tibertragsfahigen Beitragsteile wurde das hierzu
ergangene Schreiben des Bundesministers der Finanzen vom 30. April 1974
beachtet.

Uber den Beitragszahlungsabschnitt hinausreichende technisch voraus-
gezahlte Beitrdge wurden als Verbindlichkeiten gegeniiber den Versiche-
rungsnehmern ausgewiesen.

Die Deckungsriickstellung fiir das selbst abgeschlossene Versicherungs-
geschéaft wurde nach versicherungsmathematischen Grundsatzen einzel-
vertraglich, nach der prospektiven Methode und fiir beitragspflichtige Ver-
sicherungen mit impliziter Berticksichtigung der kiinftigen Kosten ermittelt.
Bei Einmalbeitragsversicherungen, tariflich beitragsfreien und beitragsfreige-
stellten Versicherungen wurden die kiinftigen Kosten explizit beriicksichtigt.
Die sich daraus ergebende Verwaltungskostenriickstellung fiir beitragsfreie
Versicherungsjahre wurde ebenfalls in die Deckungsriickstellung eingestellt.
Soweit bei Kollektivversicherungen im Rahmen der Riickdeckungsvertréage
fur Versorgungswerke tiber 4% hinausgehende Zinssatze zur Ermittlung der
Zahlbeitrage Anwendung fanden, wurde die jeweilige Deckungsriickstellung
gemal} Aktuar V § 6 Abs. 7 nur unter Berticksichtigung eines Hochstzins-
satzes von 4% und des tatsachlich vorhandenen Nettobeitrages ermittelt.

Bei den Berechnungen wurde der genaue Beginntermin der Versicherun-
gen zugrunde gelegt. Die noch nicht getilgten rechnungsméBigen Abschluss-
kosten sind bei der Deckungsriickstellung nur insoweit verrechnet worden,
als sich dadurch kein negativer Wert ergab bzw. als die geschaftsplanmalige
Deckungsriickstellung nicht unterschritten wurde. Soweit eine Verrechnung
zuldssig, aber noch nicht moglich war, wurden die noch nicht getilgten Ab-
schlusskosten als Forderungen an Versicherungsnehmer aktiviert.

Im Einzelnen wurde fiir den Altbestand im Sinne von § 11 ¢ VAG und
Artikel 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG
die Deckungsriickstellung nach dem vom Bundesaufsichtsamt genehmigten
Geschiftsplan in der geltenden Fassung bestimmt. Fiir den Neubestand
wurde die Deckungsriickstellung nach den Grundsétzen bestimmt, die dem
Bundesaufsichtsamt gemall § 13 d Nr. 6 VAG mitgeteilt worden sind. Bei
fremdgefiihrten Konsortialvertragen sind die anteiligen Deckungsriickstel-
lungen von den Konsortialfithrern nach deren Geschéftsplédnen bzw. deren
Grundséatzen berechnet worden. In den Fillen, in denen die Angaben fiir das
Geschiftsjahr noch nicht vorlagen, wurden die anteiligen Deckungsriick-
stellungen von uns auf Basis der Bilanzangaben der Konsortialfiihrer der
Vorjahre unter Beriicksichtigung der uns im Geschéftsjahr bekannt gegebe-
nen Geschaftsvorfalle hochgerechnet.



Fiir den Bestand an Berufsunféahigkeits- und Berufsunfahigkeitszusatz-
versicherungen erfolgte fiir die Deckungsriickstellung eine Vergleichsrech-
nung unter Berticksichtigung der von der zustdndigen DAV-Arbeitsgruppe
erstellten Tafeln DAV 1997 I, TI und RI (Rechnungszins 4%). Der sich
ergebende Anpassungsbedarf wurde in voller Hohe in der Deckungsriick-
stellung berticksichtigt.

Die Deckungsriickstellung fiir den Bestand an Rentenversicherungen,
die nicht unter Verwendung der Sterbetafel DAV 1994 R (Rechnungszins
49%) kalkuliert worden sind, wurde unter Verwendung der Sterbetafel DAV
1994 R bestimmt. Die sich im Vergleich mit den urspriinglichen Rechnungs-
grundlagen ergebende Auffiillung wird entsprechend den Empfehlungen des
Bundesaufsichtsamtes (VerBAV 11/1995) und dem vom Bundesaufsichtsamt
genchmigten Ergénzungsgeschéftsplan vorgenommen. Hierdurch ist in den
folgenden Jahren bis 2002 eine gleichméBige Anpassung an die sich andern-
den biometrischen Grundlagen gewéhrleistet.
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Zur Ermittlung der Deckungsriickstellung wurden im Wesentlichen
folgende Rechnungsgrundlagen herangezogen:

Versicherungsart Anteil an der Ausscheideordnung Zinssatz
Deckungs- (Sterbe- bzw.
riickstellung  Invaliden-Tafel)

Neubestand

Kapital- und

Risikoversicherung 46,61% ST DAV 1994 T 4,0%

Kapital- und

Risikoversicherung 0,52% ST DAV 1994 T 3,25%

Rentenversicherung 1,99% ST DAV 1994 R 4,0%

Rentenversicherung 0,25% ST DAV 1994 R 3,25%

Berufsunfahigkeits-

und Berufsunfahig-

keitszusatz-

versicherungen 0,60% IT Verbandstafel 1990 4,0%
M/F und ST 1986 M/F

Altbestand

Kapital- und

Risikoversicherung 0,95% ST 24/26 M 3,0%

Kapital- und

Risikoversicherung 24,78% ST 1967 3,0%

Kapital- und

Risikoversicherung 18,80% ST 1986 M/F 3,5%

Rentenversicherung 3,31% ST DAV 1994 R 4,0%

Berufsunfahigkeits-

und Berufsunfahig-

keitszusatz-

versicherungen 2,18% IT 11 amerik. Ges. 3,0%

und ST 1967

Mit dem aufgefiihrten Tafelwerk wurden tiber 99% der gesamten
Deckungsriickstellung ermittelt. Der Zillmersatz betragt im Neubestand
maximal 40%o der Beitragssumme und im Altbestand maximal 35%. der
Versicherungssumme.

Die in Einzelreservierung gebildete Riickstellung fiir noch nicht abge-
wickelte Versicherungsfalle enthalt die voraussichtlichen Leistungen fiir die
zum Zeitpunkt der Bestandsfeststellung gemeldeten, aber noch nicht aus-
gezahlten Versicherungsfalle.

Fir diejenigen Versicherungsfille, die vor dem Abschlussstichtag einge-
treten, aber erst nach der Bestandsfeststellung bekannt geworden sind, wurde
eine Spatschadenriickstellung entsprechend der fallig gewordenen Leistung
— vermindert um die jeweils vorhandene Deckungsriickstellung — gebildet.
Fir spater anfallende Versicherungsfalle des Geschéftsjahres wurde eine
pauschale Riickstellung gebildet.



Die in den Betragen enthaltene Riickstellung fiir Schadenregulierungs-
aufwendungen wurde nach dem hierzu ergangenen Schreiben des Bundes-
ministers der Finanzen vom 22. Februar 1973 ermittelt.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung handelt es sich um er-
zielte Uberschiisse, die vertraglich fiir die Uberschussbeteiligung der Versiche-
rungsnehmer bestimmt, aber den einzelnen Versicherungsvertragen noch nicht
zugeteilt worden sind. Die innerhalb dieser Riickstellung gebundenen Mittel
fiir Schlussiiberschussanteile wurden entsprechend den Bestimmungen des
§ 28 Abs. 7 RechVersV ermittelt. Hierbei wurden zu bindende dauerunabhén-
gige Schlusstiberschussanteile bzw. Nachdividenden fiir Versicherungen, die
im Folgejahr nicht ablaufen, einzelvertraglich und prospektiv mittels m/n-tel
Verfahren ermittelt. Die Diskontierungen wurden mit einem Zinssatz von 7,5%
vorgenommen, der entsprechende Zuschlage als Korrektur fiir die durch vor-
zeitige Bestandsabgénge bzw. Tod anfallenden Schlusstiberschussanteile
enthalt. Weiterhin wurden dauerabhangige Schlussiiberschussanteile, die in
Prozent der laufenden Uberschussbeteiligung definiert sind, gemiB dem fiir
das Folgejahr deklarierten Prozentsatz gebunden. Soweit dauerabhangige
Schlussiiberschussanteile in Abhéngigkeit von der tiberschussberechtigten
Versicherungssumme ermittelt wurden, erfolgte dies ebenfalls einzelvertraglich
und prospektiv mittels m/n-tel Verfahren unter Beriicksichtigung der Rech-
nungsgrundlagen der jeweiligen Versicherung. Die Diskontierungen wurden
hierbei mit einem Zinssatz von 7,0% vorgenommen, der entsprechende
Zuschléage als Korrektur fiir die durch vorzeitige Bestandsabgénge bzw. Tod
anfallenden Schlussiiberschussanteile enthélt. Fiir im Folgejahr ablaufende
Versicherungen wurden Nachdividenden und Schlussiiberschussanteile undis-
kontiert und in der bei Ablauf anfallenden Hohe gebunden.

Bei der Deckungsriickstellung im Bereich der Lebensversicherung, so-
weit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird, wird
das Deckungskapital jeder einzelnen fondsgebundenen Lebensversicherung
nach den Grundsatzen bestimmt, die dem Bundesaufsichtsamt gemal3 § 13d
Nr. 6 VAG mitgeteilt worden sind.

Fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft entsprechen
die Anteile der Riickversicherer an den Riickstellungen den Vereinbarungen
in den Riickversicherungsvertrdagen. Hier gelten grundsatzlich dieselben
Berechnungsmethoden wie fiir das selbst abgeschlossene Bruttogeschift.

Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgte nach dem Teilwert-
verfahren gemal § 6 a EStG. Als Rechnungsgrundlagen dienten die neuen
»Richttafeln von Dr. Klaus Heubeck, 1998. Die Riickstellungserhohung
aufgrund der neuen Sterbetafel wird entsprechend dem Vorschlag des IDW
handelsrechtlich auf 4 Jahre verteilt, und steuerrechtlich kommt nach § 6a
EstG eine vorgeschriebene Verteilung auf drei Jahre zur Anwendung.
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Fiir iiber den Bilanzstichtag laufende Termingeschéfte im Kapitalanlage-
bereich wurde — soweit erforderlich — eine Riickstellung fiir drohende Ver-
luste gebildet. Die Berechnung erfolgte auf Glattstellungsbasis.

Der Wertansatz der iibrigen Riickstellungen erfolgte nach dem voraus-
sichtlichen Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Alle iibrigen Verbindlichkeiten wurden mit dem Riickzahlungsbetrag
passiviert.

Ertrage und Aufwendungen wurden auf das Geschéftsjahr
abgegrenzt.

Auf fremde Wiahrungen lautende Aktiv- und Passivposten wurden gene-
rell mit den Devisenmittelkursen am Bilanzstichtag auf Euro umgerechnet.
Soweit erforderlich wurde dem Anschaffungskostenprinzip Rechnung
getragen.

Auf fremde Wiahrungen lautende Aufwendungen und Ertrdage in unserer
Gewinn- und Verlustrechnung wurden mit den Devisenmittelkursen am
Bilanzstichtag auf Euro umgerechnet. Kursgewinne und Kursverluste inner-
halb einer Wéahrung wurden saldiert.

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen erfolgte entspre-
chend den Vorschriften §§ 54 ff. der Rechnungslegung von Versicherungs-
unternehmen, wobei auf freiwilliger Basis der Zeitwert von Kapitalanlagen,
die zum Nennbetrag angesetzt wurden, veroffentlicht wird. Die Ermittlung
der Zeitwerte entspricht grundsatzlich dem Rundschreiben M-Tgb. Nr. 95/96
vom 24.10.1996 des Gesamtverbandes der deutschen Versicherungswirt-
schaft e.V. Die Angaben erfolgen zum Bilanzstichtag. Im Einzelnen wurden
folgende Ermittlungsverfahren angewandt:

Die Zeitwerte fiir die Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken wurden 2001
nach der Wertermittlungsrichtlinie und Wertermittlungsverordnung (Teil
des Bundesbaugesetzes, Stand der Richtlinie 1991) ermittelt.



Einbeziehung in den
Konzernabschluss

Bei den Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligun-
gen wurden die borsennotierten Finanzbeteiligungen zum Borsenwert per
31.12.2001 abziglich eines angemessenen Abschlages angesetzt. Fiir die
groflen Konzerngesellschaften wurde der Ertragswert auf der Basis der Plan-
ergebnisse ermittelt. Bei Beteiligungen, die im abgelaufenen Jahr zugegangen
sind, wurden die Anschaffungskosten als Zeitwert angesetzt. Fiir alle tibrigen
Beteiligungen wurde die Summe aus anteiligem Eigenkapital und — soweit
ermittelbar und erkennbar — anteiligen stillen Reserven auf Kapitalanlagen
als Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte fiir Aktien, Investmentanteile und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere wurden auf Basis der Borsenkurse bzw. Riick-
nahmepreise per 31.12.2001 ermittelt (Stichtagsbewertung).

Fir die Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapiere wurden die Borsenkurse per 31.12.2001 angesetzt.

Die Zeitwerte der Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforde-
rungen wurden nach der Renditebewertung nach Moosmiiller (Zinskurve
per 31.12.2001) ermittelt.

Die Zeitwerte fiir Sonstige Ausleihungen und Andere Kapitalanlagen
wurden nach der Renditebewertung nach Moosmiiller (Zinskurve per
31.12.2001) ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen bei Kreditinstituten
entspricht der Zeitwert dem Buchwert.

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzernabschluss der
AXA S.A., Paris, verlegten wir einzelne Buchungsschlusstermine und grenz-
ten die Zahlungsvorgénge tiber die sonstigen Forderungen und Verbindlich-
keiten ab.

Es ergeben sich dadurch keine Einfliisse auf die Darstellung der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage.
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Angaben zur Bilanz

Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.I. bis III. im Geschaftsjahr 2001

Bilanzwerte Wiéhrungskurs-
Vorjahr anderungen
Tsd Euro Tsd Euro
A. Immaterielle Vermogensgegenstiande
Sonstige immaterielle Vermogensgegenstiande 1.997 -
B.I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 92.668 -
B.II. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 23.949 -
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 24,573 -
3. Beteiligungen 3.102 -
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht - -
5. Summe B.II. 51.624 -
B.III. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere 1.333.816 -
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 141.305 -
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 349.401 -
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 1.144.349 —
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 787.003 =
¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 9.350 -
d) tibrige Ausleihungen 48.366 -
5. Einlagen bei Kreditinstituten 16.975 -
6. Andere Kapitalanlagen 61.643 -
7. Summe B.III. 3.892.208 -
Zwischensumme B.I.- B.III. 4.036.500 -
Gesamt 4.038.497 -




Zugange Umbuchungen Abginge Zuschrei- Abschrei- Bilanzwerte
bungen bungen Berichtsjahr

Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro
- - - - 364 1.633

26 - 3.321 - 6.845 82.528

186 - - - 2.331 21.804

793 - 425 - - 24.941

- 1.186 1.025 - 43 3.220

979 1.186 1.450 - 2.374 49.965
265.342 -1.186 183.699 - 1.160 1.413.113
7.645 - 52.989 - - 95.961
5.418 - 22.530 - 6 332.283
205.663 - 74.184 - - 1.275.828
219.870 - 97.100 - - 909.773
3.906 - 2.162 - - 11.094

- - 4.397 - - 43.969
106.825 - - - - 123.800
- - - - - 61.643
814.669 -1.186 437.061 - 1.166 4.207.464
815.674 - 441.832 - 10.385 4.399.957
815.674 - 441.832 - 10.749 4.401.590
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Zeitwert der Kapitalanlagen im Geschaftsjahr 2001

B. Kapitalanlagen Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte
2001 2001 2000 2000
Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro Tsd Euro

Zu Anschaffungskosten bilanzierte
Kapitalanlagen gem. § 54 RechVersV

Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 82.528 138.009 92.668 151.657

Kapitalanlagen in verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungen

(ohne Ausleihungen), Aktien, Invest-
mentanteile und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 1.438.137 1.464.443 1.360.866 1.649.830
Inhaberschuldverschreibungen

und andere Kapitalanlagen 157.604 163.340 202.947 209.377
Zum Nennbetrag bilanzierte

Kapitalanlagen

Hypotheken und sonstige Ausleihungen 2.721.688 2.839.562 2.380.019 2.467.544
Summe B. Kapitalanlagen 4.399.957 4.605.354 4.036.500 4.478.408
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 205.397 441.908

B.II. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Die Aufstellung tiber den Anteilsbesitz gemaBl § 285 Nr. 11 HGB ist
beim Handelsregister des Amtsgerichtes Koln unter der Geschéftsnummer
HRB 27698 hinterlegt.

Nachzahlungsverpflichtungen bestanden bei einem verbundenen Unter-
nehmen in Hohe von Tsd Euro 12 (Vorjahr Tsd Euro 12) und bei den Beteili-
gungen in Hohe von Tsd Euro 188 (Vorjahr Tsd Euro 169).



B.III. Sonstige Kapitalanlagen

Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlagevermogen

gemil § 341 b HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt die Deutsche
Arzteversicherung AG die Moglichkeit des neugefassten § 341 b HGB in
Anspruch, indem Kapitalanlagen dem Anlagevermogen zugeordnet werden,
wenn sie dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen.
Die Anwendung dieser Bewertungsvorschrift erfolgte erstmalig vorbehalt-
lich der noch ausstehenden Verkiindigung und des In-Kraft-Tretens des
Gesetzes. Das Gesetz ist am 31. Januar 2002 durch den Deutschen Bundes-
tag beschlossen worden und wurde am 1. Méarz 2002 durch den Bundesrat
verabschiedet.

Die Entscheidung iiber die Zweckbestimmung der Kapitalanlagen ist
mit Beschluss des Vorstands der Deutsche Arzteversicherung AG wie folgt
getroffen worden:

1. Kapitalanlagen, die dem Anlagevermdgen erstmalig zugeordnet werden
Dem Anlagevermogen der Deutsche Arzteversicherung AG werden erst-
malig Kapitalanlagen mit einem Buchwert in Hohe von 1.386 Mio. Euro
zugeordnet, deren Anteil an den gesamten Kapitalanlagen 31,5% betragt.

2. Grundlage fiir die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen, wird aus
folgenden Indikatoren abgeleitet:

2.1. Die Deutsche Arzteversicherung AG ist in der Lage, die erstmalig
dem Anlagevermogen zugeordneten Kapitalanlagen so zu verwen-
den, dass sie dauernd dem Geschaftsbetrieb dienen konnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung besitzt die Deutsche
Arzteversicherung AG die Fihigkeit zur Daueranlage der betreffen-
den Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermdgen erstmalig zugeordneten Kapitalanlagen
werden in der Buchhaltung jeweils auf gesonderten Konten von den
anderen Wertpapieren getrennt erfasst. Eine depotméBige Trennung
von Anlage- und Umlaufvermdgen ist gewahrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung
Eine auBerordentliche Abschreibung der dem Anlagevermdgen erstmalig
zugeordneten Kapitalanlagen wegen dauernder Wertminderung ist nicht
erforderlich und wird auch nicht erwartet. Diese Uberpriifung wird zum
Abschlussstichtag durchgefiihrt.
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Die Anderung hat folgenden Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutsche Arzteversicherung AG:

Zum 31.12.2001 waren dem Anlagevermdgen Kapitalanlagen zu-
geordnet, deren Zeitwerte um 93,6 Mio. Euro unter dem Buchwert lagen.

Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapital-
anlagen analog § 35 Abs. 1 Nr. 2 RechKredV (Anlagevermogen)

Bilanzwerte Zeitwerte
Geschiftsjahr Geschiftsjahr
Tsd Euro Tsd Euro

Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.345.211 1.333.842

Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 41.270 44.685
Summe Wertpapiere 1.386.481 1.378.527
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert -7.954
C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern

von Lebensversicherungspolicen

Bei den hier aufgefiihrten Kapitalanlagen handelt es sich ausschlieBlich
um Kapitalanlagen, deren Wert durch die Wertentwicklung oder durch die
Uberschiisse bei fondsgebundenen Vertrigen bestimmt wurde.

Anzahl der 2001
Der Anlagestock bestand aus: Anteilseinheiten Tsd Euro
APO Piano Inka 1.040,863 51
APO Mezzo Inka 11.315,019 532
APO Forte Inka 27.272,285 1.172

Zeitwert per 31. 12. 2001 1.755




D.III. Sonstige Forderungen

2001 2000
darin enthalten Tsd Euro Tsd Euro
Forderungen an verbundene
Unternechmen 3.446 2.697
Forderungen an sonstige
Unternechmen 603 514
Fallige Zinsforderungen 2.770 227
Kaufpreisforderung aus der Ver-
dulerung der Colife Insurance 1.049 1.058
Sonstige Forderungen aus
Kapitalanlagen 0 941
Forderungen an die Finanzbehdrde 5.453 2.847

Forderungen aus Mitversicherungs-

vertragen (Flihrungsfremdgeschaft

nicht verbundener Unternehmen) 2.953 4.781
Noch zuzuordnende Zahlungs-

vorgéange aufgrund vorgezogener

Buchungsschlusstermine 3.284 5.221

E.IIl. Andere Vermogensgegenstande

Die Position andere Vermogensgegenstiande bestand aus voraus-
gezahlten Versicherungsleistungen.

F. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten sonstige Rechnungsabgrenzung enthielt auf die Folgejahre
entfallende Agiobetrége zu den sonstigen Ausleihungen in Hohe von
Tsd Euro 952 (Vorjahr Tsd Euro 922).

G. Voraussichtliche Steuerentlastung nachfolgender
Geschiftsjahre gemal® § 274 Abs. 2 HGB

Der Posten wurde aufgelst, da das zu erwartende steuerliche Ein-
kommen in Zukunft niedriger sein wird als bei der urspriinglichen Bildung
geplant. Mit einer Steuerentlastung ist daher voraussichtlich in naher Zu-
kunft nicht mehr zu rechnen.
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Passiva

A. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 2.880.000 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von
je 2,56 Euro. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Mai 2001
wurde das Grundkapital der Gesellschaft umgestellt von 14.400.000,00 DM
auf 7.362.603,09 Euro.

B.IV. Riickstellung fiir die erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattung

2001 2000

Tsd Euro Tsd Euro

Stand zum Ende des Vorjahres 359.103 295.976
Stand zu Beginn des Geschéftsjahres 373.643 308.020
Entnahme im Geschaftsjahr 125.876 98.805
Zuweisung aus dem Uberschuss des Geschiiftsjahres 87.854 149.888
Stand am Ende des Geschéftsjahres 335.621 359.103

Von der Riickstellung Ende 2001 entfallen fiir das nachste Jahr auf
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile
91.040 Tsd Euro, fiir Schlussiiberschussanteile 17.676 Tsd Euro und auf
dartiber hinausgehende intern durch Geschéftsplan und Finanzierungsver-
fahren gebundene Schlussiiberschussanteile (,,Schlussanteilfonds®)
135.662 Tsd Euro. Die Gewinnanteilssétze fiir die in 2001 beginnenden
Versicherungsjahre sind auf den Seiten 65 bis 85 angegeben.

D.III. Sonstige Riickstellungen

2001 2000
darin enthalten Tsd Euro Tsd Euro

Riickstellungen fiir noch nicht fallige

Provisionen, Vertreter-Wettbewerbe

und Ausgleichsanspriiche 1.066 549
Riickstellung fiir noch zu zahlende

Gehaltsanteile einschlieBlich

Gratifikationen und Tantiemen 1.005 754
Riickstellungen fiir Verkaufskosten

und Garantien aus der VerduBerung

der Colife Insurance 1.076 1.091
Riickstellung externe Kosten

Jahresabschluss 172 162
Riickstellung fiir Instandsetzungen

aus dem Grundstiicksbereich 296 491

Riickstellung fiir noch nicht in Anspruch

genommenen Urlaub 181 158
Riickstellung fiir Jubildumsgeld-

verpflichtungen 274 267
Riickstellungen fiir Prozesse 377 208




FI.

F.III.

G.

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschift

In den Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungs-

geschéft gegeniiber Versicherungsnehmern waren verzinslich angesammelte
Uberschussanteile von Tsd Euro 161.232 (Vorjahr Tsd Euro 152.334)
enthalten.

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

2001 2000
darin enthalten Tsd Euro Tsd Euro
Verbindlichkeiten gegentiber ver-
bundenen Unternehmen 3.946 2.732
Verbindlichkeiten aus Hypotheken-,

Grund- und Rentenschulden 50 233
Sonstige Verbindlichkeiten aus

Kapitalanlagen 3.772 1.001
Verbindlichkeiten an die Finanzbehorde 162 188
Abrechnungsverbindlichkeiten aus der

VerauBerung der Colife Insurance 525 709
Noch zuzuordnende Zahlungsvorgénge

aufgrund vorgezogener Buchungs-

schlusstermine 5.976 6.494

2001 2000
darin enthalten Tsd Euro Tsd Euro
auf Folgejahre entfallende Disagiobetrage

aus Hypotheken 3.683 4.385
aus sonstigen Ausleihungen 1.695 1.863
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

I.1.a) Gebuchte Bruttobeitrige

2001 2000
Tsd Euro Tsd Euro
fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
— aus
Einzelversicherungen 281.055 276.243
Kollektivversicherungen 164.250 134.098
Gesamt 445.305 410.341
— untergliedert nach
laufenden Beitrdgen 419.177 402.543
Einmalbeitridgen 26.128 7.798
Gesamt 445.305 410.341

— untergliedert nach Beitragen im Rahmen von Vertrdagen
ohne Gewinnbeteiligung - -
mit Gewinnbeteiligung 442.117 410.341

bei denen das Kapitalanlagerisiko von den Versicherungsnehmern

getragen wird 3.188 -
Gesamt 445.305 410.341
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 445.305 410.341

Riickversicherungssaldo

Der Riickversicherungssaldo von Tsd Euro 4.487 (Vorjahr Tsd Euro
2.872) zu Lasten des Riickversicherers setzte sich zusammen aus den ver-
dienten Beitrdgen des Riickversicherers und den Anteilen des Riickver-
sicherers an den Brutto-Aufwendungen fiir Versicherungsfille, den Brutto-
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb und den Veranderungen der
Brutto-Deckungsriickstellung.

1.9.b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
Die auBlerplanméBigen Abschreibungen gemal3 § 277 Abs. 3 Satz 1
HGB sind in Hohe von Tsd Euro 7.144 vorgenommen worden.

I.4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belasten im Geschifts-
jahr allein das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit. Die Position
enthalt Organschaftsumlagen in Hohe von Tsd Euro 730 (Vorjahr Tsd Euro
1.406).



Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter,

Personal-Aufwendungen

2001 2000
Tsd Euro Tsd Euro

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne
des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft 24.233 22.243
2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 1.233 861
3. Lohne und Gehélter 8.895 7.619
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 1.255 1.196
5. Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.249 2.119
Aufwendungen insgesamt 36.865 34.038

Uberschuss-
beteiligung fiir
Versicherungs-
nehmer

Entsprechend den Bedingungen fiir die Uberschussbeteiligung der in DM —
ab 1.10.2001 in Euro — abgeschlossenen Versicherungen werden fiir das in
2002 beginnende Versicherungsjahr folgende Sitze fiir laufende Uber-
schussbeteiligung festgelegt.

Schlussiiberschussanteil bzw. Nachdividende werden bei in 2003 ablaufen-
den berechtigten Versicherungen gezahlt. Kapitalversicherungen mit
mehreren Erlebensfallteilauszahlungen erhalten den dauerunabhéngigen
Schlusstiiberschussanteil bzw. die Nachdividende zur Halfte.

Direktgutschrift: Bei kapitalbildenden Versicherungen wird aus den Kapital-
ertragen des Geschéftsjahres 2002 ein Betrag in % des Versicherungsgut-
habens gutgeschrieben. Er betrdgt 5% — bei Einmalbeitrdgen geméB Ziffern
1.5.1 und 4.1.2.1 mit Versicherungsbeginn ab 1. Januar 2002 bzw. mit
Versicherungsbeginn ab 1. Juni 1999 bis 1. Februar 2000 4,5% - abziiglich
des garantierten Rechnungszinssatzes und wird auf die Uberschussanteile
(ggf. bei Rentenversicherungen auf die Deckungskapitalzufiihrung) an-
gerechnet.

Die Nachdividendenstaffeln sind in Ziffer 11 angegeben.
Die Schlussiiberschussstaffel ist in Ziffer 12 angegeben.
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1. Kapital-Versicherungen
(auBer Risiko-Versicherungen)

MaBstab fiir die laufenden Uberschussanteile:

— Kosteniiberschussanteil: das tiberschussberechtigte Deckungskapital

— Risikotiberschussanteil: der tiberschussberechtigte Risikobeitrag

— Grundiiberschussanteil: die iberschussberechtigte Versicherungssumme

— Zinsiiberschussanteil: das tiberschussberechtigte Deckungskapital

Mafstab fiir die Schlussiiberschussanteile bzw. Nachdividende:

— (dauerabhéngiger) Schlussiiberschussanteil:

nach den Tarifen mit den Zusatzkennzeichen 0, 98, 97, 95 oder 94 und
DAV-/CLFG-/CLVG-Tarifen: die laufende Uberschussbeteiligung;
nach allen anderen Tarifen die iberschussberechtigte Versicherungssumme

— (dauerunabhéngiger) Schlussiiberschussanteil bzw. Nachdividende:

die tiberschussberechtigte Versicherungssumme

1.1  Beitragspflichtige Einzel-Versicherungen

1.1.1 Zins- Risiko- Kosten- Schluss- Nach-
iberschuss-  iiberschuss-  {iberschuss-  iiberschuss-  dividende?
anteil anteil anteil? anteil?

Tarife in % in % in % in % in %o

D-SK1-0 3,05 30 0,1 22 Staffel F

D-K-0, D-FK-0 3,05 30 0,3 22 Staffel A

D-K-98, D-FK-98 2,15 30 0,3 25 Staffel A

FDAV-97 2,15 30 0,3 25 Staffel A

DAV-94 2,05 30 0,3 25 Staffel A

U fiir Versicherungssummen ab 50.000 Euro

? fiir Versicherungen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siche Ziffern 1.3.1 und 1.3.2




1.1.2 dauer- dauer-
abhéngiger unabhéngiger
Zins- Risiko- Schluss- Schluss-
iberschuss- iiberschuss- iberschuss- iberschuss-
anteil anteil anteil” anteil”
Tarife in % in % in % in %o
DAV 2,75 45 16 40

) fiir Versicherungen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.3.3

DAV 9-Tarife erhalten wihrend der Zeit der Zahlung der niedrigen
Anfangsbeitrige laufende Uberschussanteile entsprechend dem Todesfall-
bonus bei Risikoversicherungen gemaB Ziffer 2.1.

1.1.3 dauer- dauer-
abhéngiger unabhéngiger

Zins- Grund- Schluss- Schluss-
tiberschuss- tiberschuss- tiberschuss- iiberschuss-
anteil anteil anteil anteil

Tarife in % in %o in %o in %o

co, ler (69) mit Beginn ab 1977 3,25 1,9" 5,5 60

1cd mit Beginn ab 1977 3,35 1,9 5,5 60

co, ler(69) mit Beginn vor 1977 3,25 1,49 5,5 60

1cd mit Beginn vor 1977 3,35 1,4 5,5 60

WA 2 mit Beginn ab 1977 3,25 1,4? 1,5 60

WA 2 mit Beginn vor 1977 3,25 0,9% 1,5 60

cco mit Beginn ab 1977 3,25 1,9 4,0 60

cco mit Beginn vor 1977 3,25 1,4 4,0 60

c 3,25 2,4 8,5 -

2¢cZ 3,25 1,9 4,0 -

CC 3,25 2,4 6,5 -

Alle iibrigen Heilberufe-Tarife: 3,25 2,4 8,5 -

Y Versicherungen nach co-Tarifen mit Endalter groBer als 70 Jahre erhalten einen um 0,7%0-Punkte reduzierten Grundiiberschussanteil
2 1,0%o fiir Beitrittsalter kleiner als 30 Jahre, 2,4%o fiir Beitrittsalter groRer als 49 Jahre
3 0,5%o fiir Beitrittsalter kleiner als 30 Jahre, 1,9%o fiir Beitrittsalter groBer als 49 Jahre

Bei Versicherungen auf den Heiratsfall und bei Terme-Fix-Versicherungen
wird der Grundiiberschussanteil um 0,5%0 der Versicherungssumme gegen-
iber der zu derselben Tarifgruppe gehorenden gemischten Versicherung
vermindert.

Versicherungen mit Beitragszuschlagen fiir ,,ohne érztliche Untersuchung*
wird nach den Tarifen ¢, 2¢Z und cc mit Beginn nach dem 1.11.1957 ein
um 2%o hoherer Schlussiiberschussanteil gezahlt.

Weibliche Versicherte erhalten einen zusétzlichen Grundiiberschussanteil in
Hohe von 0,75%o.
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1.2 Beitragspflichtige Kollektiv-Versicherungen

1.2.1 Zins- Risiko- Kosten- Schluss- Nach-
iiberschuss- iiberschuss- iiberschuss- iiberschuss- dividende"
anteil anteil anteil anteil”

Tarife in % in % in % in % in %o

D-K G-0, D-FK G-0 3,05 30 0,15 22 Staffel A

D-K G-98, D-FK G-98 2,15 30 0,15 25 Staffel A

FCLFG-97 2,15 30 0,15 25 Staffel A

CLFG-94 2,05 30 0,15 25 Staffel A

U fiir Versicherungen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffern 1.3.1 und 1.3.2

1.2.2 dauer- dauer-

abhéngiger unabhéangiger

Zins- Risiko- Schluss- Schluss-
tiberschuss- iberschuss- tiberschuss- iberschuss-
anteil anteil anteil” anteil”

Tarife in % in % in % in %o

CLFG, CLVG 2,75 40 16 40

" fiir Versicherungen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: sieche Ziffer 1.3.3

Der Risikotiberschussanteil entféllt bei Tarif CLFG1EV.

1.2.3 dauer- dauer-
abhéngiger unabhéngiger

Zins- Grund- Schluss- Schluss-
tiberschuss- iberschuss- tiberschuss- iberschuss-
anteil anteil anteil anteil

Tarife in % in %o in %o in %o

FG und VG 3,25 1,70V 5,5 60

FG-Teilauszahlungstarife

und FG VIII 3,25 1,70 4,0 60

GF 3,25 2,70 4,5 -

Ga 3,25 1,95 4,5 -

G und Gs mit Beginn ab 1942 3,25 3,45 4,5 -

Alle iibrigen Kollektiv-Tarife: 3,25 2,70 4,5 -

b Versicherungen mit Endalter groBer als 70 Jahre erhalten einen um 0,7%o-Punkte reduzierten Grundiiberschussanteil

Weibliche Versicherte erhalten einen zusatzlichen Grundiiberschuss-
anteil in Hohe von 0,75%o.
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1.3  Versicherungen gegen Einmalbeitrag und beitragsfreie

Versicherungen
1.3.1
Tarife Zins- Risiko- Schluss- Nach-
D-SK1-0, D-FK-0, D-FK G-0, D-K-0, tiberschuss-  iiberschuss-  iiberschuss-  dividende
D-KG-0, D-FK G-98, D-K-98, anteil anteil anteil
D-KG-98, FDAV-97, FCLFG-97 in % in % in % in %o
Tarife mit Zusatzkennzeichen 0:
Einmalbeitragsversicherungen
— Beginne ab 1.1.2002 1,25 30 17 -
— Beginne ab Einfiihrung 2,15 30 17 -
beitragsfrei durch Ablauf
der Beitragszahlung 3,05 30 17 Staffel B
beitragsfrei durch Tod 3,05 - 17 Staffel A
alle anderen beitragsfreigestellten
Versicherungen 3,05 30? - -
mit Zusatzkennzeichen 97/98:
Einmalbeitragsversicherungen:
— Beginne ab 1.3.2000 1,50 30 20 -
— Beginne ab 1.6.1999 bis 1.2.2000 0,50 30 20 -
— Beginne bis 1.5.1999 1,15 30 20 -
beitragsfrei durch Ablauf
der Beitragszahlung 2,15" 30 20 Staffel B
beitragsfrei durch Tod 2,15 - 20 Staffel A
alle anderen beitragsfreigestellten
Versicherungen 2,15 30? - -

D durch Ablauf der Beitragszahlungsdauer beitragsfreie Einzelversicherungen mit Versicherungssummen ab 50.000 Euro erhalten
zusitzlich einen Kostentiberschussanteil von 0,15%-Punkten
2 bei Tarifen D-(F)K3-0, K3G-0, K6-0, D-(F)K3-98, K3G-98, K6-98, FDAV3-97, FCLEG3-97 entfillt der Risikoiiberschussanteil

% bei Tarifen D-SK1-0: Staffel G
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1.3.2 Zins- Risiko- Schluss- Nach-
iberschuss-  iiberschuss-  {iberschuss-  dividende

Tarife anteil anteil anteil

DAV-94, CLFG-94 in % in % in % in %o

Einmalbeitragsversicherungen:

— Beginne ab 1.1.1997 1,05 30 20 17,5

— Beginne ab 1.8.1995 bis 1.12.1996 1,80 30 20 17,5

— Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994 1,80 30 20 60

— Ubrige 2,05 30 20 Staffel B

beitragsfrei durch Ablauf

der Beitragszahlung 2,05" 30 20 Staffel B

beitragsfrei durch Tod 2,05 - 20 Staffel A

alle anderen beitragsfreigestellten

Versicherungen 2,05 30?2 - -

Y durch Ablauf der Beitragszahlungsdauer beitragsfreie Einzelversicherungen mit Versicherungssummen ab 50.000 Euro erhalten
zusatzlich einen Kosteniiberschussanteil von 0,15%-Punkten
2 bei Tarifen DAV3-94, CL5-94, CLFG3-94 entfillt der Risikoiiberschussanteil

1.3.3 dauer- dauer-
abhingiger unabhéngiger

Zins- Schluss- Schluss-
tiberschuss- iiberschuss- iiberschuss-

Tarife anteil anteil anteil

DAYV, CLFG, CLVG in % in % in %o

Einmalbeitragsversicherungen:

— Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994 2,50 16 -

— Ubrige Beginne 2,75 16 -

beitragsfrei durch Tod 2,75 16 40

beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 2,75 16 35

alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen

mit mindestens 250 Euro Versicherungssumme 2,75 - -




1.3.4 dauer- dauer-
abhéngiger unabhéngiger

Zins- Schluss- Schluss-
tiberschuss- iberschuss- iberschuss-

Tarife anteil anteil anteil

co, FG, VG in % in %o in %o

Einmalbeitragsversicherungen 3,25 7,0 -

beitragsfrei durch Tod 3,25 5,5 60

beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 3,25 5,5 60

alle anderen Tarife:

Einmalbeitragsversicherungen 3,25 7,0 -

beitragsfrei durch Tod, Invaliditédt oder beitragsfrei

durch Ablauf der Beitragszahlung 3,25 8,5 -

alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen

mit mindestens 250 Euro Versicherungssumme 3,25 - -

1.4 Summenzuwachs, Summenzuwachs mit Sofortbonus,

Erlebensfallbonus, Dauerabkiirzung

Ist die Verwendung der laufenden Uberschussanteile als Summenzuwachs,
Erlebensfallbonus oder Dauerabkiirzung vereinbart, wird auf die sich
daraus ergebenden SummenerhShungen ein Zinstiberschussanteil gewéhrt.

Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen 0 betrédgt dieser Zinsiiber-
schussanteil 3,00%".

Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen 98 betragt dieser Zinstiber-
schussanteil 2,50%?2.

Bei Versicherungen nach FDAV/FCLFG-Tarifen mit Zusatzkennzeichen 97
betrigt dieser Zinstiberschussanteil 2,50%2.

Bei Versicherungen nach DAV/CLFG-Tarifen mit Zusatzkennzeichen 94
betrigt dieser Zinsiiberschussanteil 2,30%7.

Bei Versicherungen nach DAV/CLFG-Tarifen ohne eines der vorstehend
genannten Zusatzkennzeichen betragt dieser Zinstiberschussanteil 2,70%?,
nach den tbrigen Tarifen ohne eines der vorstehend genannten Zusatz-
kennzeichen 3,20%%.

" bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag mit Beginn bis 1.12.2001: 2,1%; sonstige Beginne: 1,25%

2 bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag mit Beginn ab 1.3.2000: 1,75%; mit Beginn ab 1.6.1999 bis
1.2.2000: 0,6%; mit Beginn ab 1.1.1997 bis 1.5.1999: 1,3%

3 bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag mit Beginn ab 1.1.1997: 1,3%; mit Beginn ab 1.8.1995 bis

1.12.1996: 2,05%; mit Beginn ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 2,05%

bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag mit Beginn ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 2,5%

2

Bei Versicherungen mit Sofortbonus erhoht der Sofortbonus die Todesfall-
leistung ab Versicherungsbeginn auf 125% der Versicherungssumme.
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2. Risiko-Einzel- und Risiko-Kollektiv-Versicherungen

2.1 Risiko-Einzel- und Risiko-Kollektiv-Versicherungen

2.1.1

Versicherungen mit Todesfallbonus Todesfallbonus

in % der Versicherungssumme in %

D-T1-0, T2-0, T3-0, D-T1G-0 80

D-T10-0 110

D-T1-98, T2-98, T3-98, T4-98 80; bei Vers. ohne Umtauschrecht: 110
T1G-98 80

DAV 6-94 80; bei Vers. ohne Umtauschrecht: 110
CLFG 6-94 80

DAV 6 80

CLFG 6 80

Ubrige Risiko-Tarife: 110"

1 bei weiblichen Versicherten zusétzlich 30%-Punkte

2.1.2
Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil Schlussiiberschussanteil
in % der Summe der gezahlten Jahresbeitrage in %

Der Schlussiiberschussanteil betragt nach einer
zuriickgelegten Versicherungsdauer von

mehr als 30 Jahren 35
mehr als 20 Jahren 30
mehr als 10 Jahren 25
10 Jahren und weniger 20

Zusatzlich wird ein Todesfallbonus von 55% (bei weiblichen Versicherten 70%) gezahlt.




3. Fondsgebundene Lebensversicherungen/
Fondsgebundene Rentenversicherungen
3.1 Beitragspflichtige fondsgebundene Lebensversicherungen/
Rentenversicherungen
MaBstab fiir die Uberschussanteile:
- Kosteniiberschussanteil: der Beitrag
— Risikotiberschussanteil: der Risikobeitrag bzw. die Vererbungspréamie
3.1.1 Risiko- Risiko-
iiberschuss- iberschuss-
Kosten- anteil anteil
tiberschuss- in % des in % der
anteil Risiko- Vererbungs-

Tarife in % beitrages pramie

D-CLIP 4,20 50 -

D-CLIPR-0, D-CLIPB-0 4,20 50 300
Fondsgebundene Rentenversicherungen erhalten einen Risikoiiberschussan-
teil in % des Risikobeitrages, solange das Fondsguthaben kleiner ist als
die vereinbarte Todesfallleistung, ansonsten einen Risikotiiberschussanteil in
% der Vererbungspramie.

3.1.2 Beitragsfreie fondsgebundene Lebensversicherungen/

Rentenversicherungen
Beitragsfreie fondsgebundene Lebensversicherungen erhalten einen Risiko-
tiberschussanteil in % des Risikobeitrages: 50%
Beitragsfreie fondsgebundene Rentenversicherungen erhalten einen Risiko-
tiberschussanteil in % der Vererbungspramie in Hohe von 300%
3.2 Laufende fondsgebundene Rentenversicherungen

Tarife D-CLIPR-0, D-CLIPB-0: vgl. Ziffer 4.2
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4. Rentenversicherungen: Einzel- und Kollektiv-Versicherungen

Allgemeine Erlauterungen

9]

2)

MaBstab fiir die laufenden Uberschussanteile:

— Zinstiberschussanteil: das tiberschussberechtigte Deckungskapital

— Kosteniiberschussanteil: das iiberschussberechtigte Deckungskapital

— dynamische Gewinnrente: die erreichte Gesamtrente

— variable Gewinnrente bzw. gleich bleibende Erhohungsrente: die
garantierte Rente

MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschuss-

beteiligung

MaBstab fiir die Nachdividende: der iiberschussberechtigte Kapitalwert

Zu Rentenversicherungen nach

— DAVR-94-Tarifen, CFGR-94-Tarifen
— DAVR-Tarifen, CFGR-Tarifen

— und ,,Ubrige Tarife*:

Weil die Versicherten nach heutigen Erkenntnissen bedeutend langer
leben als fiir die Kalkulation dieser Rentenversicherungen unterstellt
wurde, miissen zur Sicherung der vertraglich vereinbarten Renten
zusatzliche Deckungsriickstellungen aufgebaut werden. Dazu werden
die im Geschéftsjahr erwirtschafteten Ertrage herangezogen.

Auswirkung auf die laufende Uberschussbeteiligung:

Vor Rentenbeginn:

Die kiinftige laufende Uberschussbeteiligung wird ausgesetzt; die Ver-
sicherung erhalt stattdessen zusatzliche Deckungskapitalzufithrungen in
der Hohe, in der sonst Uberschussanteile gutgeschrieben worden wiren.
Bei Beendigung der Versicherung vor Rentenbeginn durch Tod des Ver-
sicherten, Riickkauf oder Ausiibung des Kapitalwahlrechtes werden die
zusatzlichen Deckungsmittel in dem Male herausgegeben, in dem sie als
Uberschussanteile zur Auszahlung gekommen wiiren.

Nach Rentenbeginn:

Bei vereinbarter Rentendynamik durch Uberschussbeteiligung wird die
Zusatzrente gekiirzt.

Sobald fiir den einzelnen Vertrag ausreichendes Deckungskapital vor-
handen bzw. aufgebaut ist, wird der Vertrag wieder normal am Uber-
schuss beteiligt.



4.1 Vor Rentenbeginn

Die Uberschussanteile fiir Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen
richten sich — sofern nicht gesondert ausgewiesen — nach den Satzen fiir
den jeweiligen Haupttarif.

4.1.1 Beitragspflichtige Versicherungen

4.1.1.1 Kosten- Zins- Schluss- Nach-
tiberschuss- tiberschuss- tiberschuss-  dividende"

Tarife anteil in % anteil in % anteil’ in %  in %o

D-VR1(G)-0, D-VR1(G)-1,

D-VR2(G)-0, D-VR2(G)-1 - 2,75 Staffel 1 -

D-R1-0, D-R2-0, D-R3-0,

R1G-0, R2G-0, R3G-0 0,3? 3,05 22 Staffel A

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 3,00% ihres iiberschussberechtigten
Deckungskapitals.

D-R1-98, D-R2-98, D-R3-98,

R1G-98, R2G-98, R3G-98 0,3% 2,15 25 Staffel A
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 2,50% ihres iiberschussberechtigten

Deckungskapitals.

DAVR2-95, CFGR2-95 0,3 2,05 25 Staffel A
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 2,30% ihres iiberschussberechtigten

Deckungskapitals.

DAVR2-94, CFGR2-94 0,19% 2,05% 25 Staffel A
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 2,30%* ihres {iberschussberechtigten

Deckungskapitals.

1

bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siche Ziffer 4.1.2.1

fiir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert unter 50.000 Euro: 0,15%;

fiir Kollektiv-Hauptversicherungen generell 0,15%; er entféllt bei der Hinterbliebenen-Zusatzversicherung

nur fiir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; fiir Kollektiv-Hauptversicherungen generell 0,15%
nur fiir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro;

er entféllt bei Kollektiv-Hauptversicherungen und der Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung

sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro betragt

* Sofern der Versicherung noch zusitzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende ,,Allgemeine Erlduterungen®,
Ziffer 2), betrigt der Uberschussanteilsatz 0%

2

«

4

5

4.1.1.2 Zins- Schluss- Nach-
iberschuss- tiberschuss-  dividende”

Tarife anteil in % anteil”in %  in %o

DAVR2, CFGR2, CFGR4 2,00% 16 Staffel C

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 2,70%* ihres iiberschussberechtigten
Deckungskapitals.

U bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siche Ziffer 4.1.2.2
* Sofern der Versicherung noch zusitzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende ,,Allgemeine Erlduterungen®,
Ziffer 2), betrigt der Uberschussanteilsatz 0%
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4.1.1.3 Zins- Schluss- Nach-
tiberschuss- iiberschuss-  dividende”
anteil in % anteil”in %  in %o

Ubrige Tarife 2,00% 2 Staffel C

U bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siche Ziffer 4.1.2.3
* Sofern der Versicherung noch zusatzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende ,,Allgemeine Erlduterungen®,
Ziffer 2), betriigt der Uberschussanteilsatz 0%

4.1.2 Beitragsfreie Versicherungen

4.1.2.1 Kosten- Zins- Schluss- Nach-
tiberschuss- tiberschuss- tiberschuss-  dividende”

Tarife anteil V' in % anteil in % anteil ¥ in % in %o

D-VR1(G)-0, D-VR1(G)-1,

D-VR2(G)-0, D-VR2(G)-1 - 2,75 Staffel 1 -

D-R1-0, D-R2-0, D-R3-0,

R1G-0, R2G-0, R3G-0 - 3,05 17 Staffel B

D-R1E-0, D-R2E-0, D-R3E-0,

R1EG-0, R2EG-0, R3EG-0 - 2,807 17 -

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschuss-
anteil von 3,00% ihres tiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals; bei Tarif (D)-R1E(G)-0, (D)-R2E(G)-0,
(D)-R3E(G)-0: Beginne bis 1.12.2001: 2,75%, in den
ersten fiinf Versicherungsjahren abweichend hiervon:
2,10%; Beginne ab 1.1.2002: 2,75%, in den ersten fiinf
Versicherungsjahren abweichend hiervon: 1,25%.

D-R1-98, D-R2-98, D-R3-98,
R1G-98, R2G-98, R3G-98 0,15? 2,15 20 Staffel B

D-R1E-98, D-R2E-98, D-R3E-98,

R1EG-98, R2EG-98, R3EG-98
Beginne ab 1.6.1999 - 0,50 20 -
Beginne bis 1.5.1999 - 1,15 20 -

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschuss-

anteil von 2,50% ihres iiberschussberechtigten Deckungs-

kapitals; bei Tarif (D)-R1E(G)-98, (D)-R2E(G)-98,

(D)-R3E(G)-98: Beginne ab 1.3.2000: 1,75%; Beginne ab

1.6.1999 bis 1.2.2000: 0,60%; Beginne bis 1.5.1999: 1,30%.

DAVR2-95, CFGR2-95 0,152 2,05 20 Staffel B
DAVR3-95, CFGR3-95
Beginne ab 1.1.1997 - 1,05 20 Staffel D
Beginne ab 1.7.1995 bis 1.12.1996 - 1,80 20 Staffel D

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschuss-
anteil von 2,3% ihres {iberschussberechtigten Deckungs-
kapitals; bei Tarif DAVR3-95, CFGR3-95: Beginne ab

1.1.1997: 1,30%; Beginne ab 1.7.1995 bis 1.12.1996: 2,05%.

DAVR2-94, CFGR2-94 - 2,05% 20 Staffel B
DAVR3-94, CFGR3-94
Beginne ab 1.1.1995 bis 1.7.1995 - 2,05% 20 Staffel B
Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994 - 1,80% 20 Staffel E

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschuss-
anteil von 2,3%™ ihres {iberschussberechtigten Deckungs-
kapitals; bei Tarif DAVR3-94 und CFGR3-94 mit

Beginn ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 2,05%%.

! bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Kosteniiberschussanteil, Schlusstiberschussanteil und Nachdividende
? nur fiir Einzel-Hauptvers. mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; er entfallt bei Kollektiv-Hauptvers. und Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen
5 nur, sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro betréagt
#in den ersten fiinf Versicherungsjahren abweichend hiervon: Beginne ab 1.1.2001:1,25%; Beginne bis 1.12.2001: 2,15%
* Sofern der Versicherung noch zusétzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende , Allgemeine Erlauterungen®, Ziffer 2),
betrigt der Uberschussanteilsatz 0%




4.1.2.2 Zins- Schluss- Nach-
iberschuss- tiberschuss-  dividende”
Tarife anteil in % anteil”in %  in %o
DAVR2, CFGR2 2,00 16 Staffel C
DAVR3, CFGR3 2,000® 16 Staffel C

2 Beginne ab 1.1.1997: 1,15%

Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 2,00%*
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uber-
schussanteil von 2,55%* ihres {iberschussberechtigten
Deckungskapitals; bei Tarif DAVR3, CFGR3
mit Beginn ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 2,00%*.

U bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Schlusstiberschussanteil und Nachdividende
* Sofern der Versicherung noch zusatzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende ,,Allgemeine Erlduterungen®,

Ziffer 2), betrigt der Uberschussanteilsatz 0%

4.1.2.3 Zins- Schluss- Nach-
iiberschuss- tiberschuss-  dividende”
anteil in % anteil” in % in %o
Ubrige Tarife 2,00% 2 Staffel C

V' Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Schlussiiberschussanteil und Nachdividende
* Sofern der Versicherung noch zusitzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende ,,Allgemeine Erléduterungen®,

Ziffer 2), betrigt der Uberschussanteilsatz 0%

4.2  Nach Rentenbeginn

Die Uberschussanteilsitze fiir Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen

richten sich — sofern nicht gesondert ausgewiesen — nach den Satzen fiir

den jeweiligen Haupttarif.

System: Erhohte Startrente:

Die Sétze der erhohten Startrente werden nach versicherungsmathe-

matischen Grundsatzen ermittelt.

Bei Rentenversicherungen mit erstmaliger Steigerung ab 2. Renten-

bezugsjahr:

— Rentenbeginne ab 1.1.2002: Steigerungssatz 1,0%
— Rentenbeginne bis 1.12.2002: Steigerungssatz 0%

Bei Rentenversicherungen mit erstmaliger Steigerung ab 6. Renten-

bezugsjahr:

— Rentenbeginne ab 1.1.2002: Steigerungssatz 1,5%
— Rentenbeginne bis 1.12.2002: Steigerungssatz 0,5%
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Nach den Tarifen:
D-VR1(G)-0, D-VR2(G)-0, D-VI2(G)-1, D-VR1(G)-1, D-VR2(G)-1, (D)-RS1(G)-0, (D)-R1(G)-0,
(D)-R1E(G)-0, (D)-RS2(G)-0, (D)-R2(G)-0, (D)-R2E(G)-0, (D)-R3G-0, (D)-R3E(G)-0

— dynamische Gewinnrente:

bei Rentenbeginnalter bis 59 Jahre 3,009% "2
bei Rentenbeginnalter ab 60 Jahre 3,50% "2
" bei abgekiirzten Renten:
Rentenbeginne ab 1.1.2002 1,35%
Rentenbeginne ab Einfithrung bis 1.12.2001 2,30%

? bei den Tarifen (D)-RS1(G)-0, (D)-RS2(G)-0 ohne Zusatzkennzeichen U: abziiglich 0,45%-Punkte
— variable Gewinnrente:
Die Sétze der variablen Gewinnrente werden nach versicherungsmathematischen Grundsédtzen ermittelt.

Nach den Tarifen:
D-RS1-98, D-R1-98, D-R1E-98, D-RS2-98, D-R2-98, D-R2E-98, D-R3-98, D-R3E-98, RS1G-98, R1G-98,
R1EG-98, RS2G-98, R2G-98, R2EG-98, R3G-98, R3EG-98

— dynamische Gewinnrente:

bei Rentenbeginnalter bis 59 Jahre 2,25% "2
bei Rentenbeginnalter ab 60 Jahre 2,75% "2
" bei abgekiirzten Renten:
Rentenbeginne ab 1.1.2002 0,65%
Rentenbeginne ab 1.3.2000 bis 1.12.2001 1,60%
Rentenbeginne ab 1.6.1999 bis 1.2.2000 0,55%
Rentenbeginne bis 1.5.1999 1,25%

? bei den Tarifen (D)-RS1(G)-98, (D)-RS2(G)-98 ohne Zusatzkennzeichen U: abziiglich 0,45%-Punkte
— variable Gewinnrente:
Die Sétze der variablen Gewinnrente werden nach versicherungsmathematischen Grundsédtzen ermittelt.

Nach den Tarifen:
DAVRI1-95, DAVR2-95, DAVR3-95, CFGR1-95, CFGR2-95, CFGR3-95

— dynamische Gewinnrente:

bei Rentenbeginnalter bis 59 Jahre 2,25%"?
bei Rentenbeginnalter ab 60 Jahre 2,75% V?
" bei abgekiirzten Renten:
Rentenbeginne ab 1.1.2002 0,65%
Rentenbeginne ab 1.3.2000 bis 1.12.2001 1,60%
Rentenbeginne ab 1.6.1999 bis 1.2.2000 0,55%

Rentenbeginne bis 1.5.1999
- gegen Einmalbeitrag (auch mit Zusatzkennzeichen U)

Rentenbeginne ab 1.1.1997 1,25%
Rentenbeginne ab 1.7.1995 bis 1.12.1996 2,00%
— aus laufender Beitragszahlung 2,25%

2 bei den Tarifen DAVR1-95, CFGR1-95 ohne Zusatzkennzeichen U mit Beginn ab 1.1.1998: abziiglich 0,45%-Punkte
- variable Gewinnrente:

Die Satze der variablen Gewinnrente werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen ermittelt.




Nach den Tarifen:
DAVR1-94, DAVR2-94, DAVR3-94, CFGR1-94, CFGR2-94, CFGR3-94

— dynamische Gewinnrente: 2,25%" 2%

" bei den Tarifen DAVR1-94, DAVR3-94, CFGR1-94, CFGR3-94
mit Versicherungsbeginn ab 1.3.1994 bis 1.12.1994 2,00%> *
? bei abgekiirzten Renten:
Rentenbeginne ab 1.1.2002 0,65%
Rentenbeginne ab 1.3.2000 bis 1.12.2001 1,60%
Rentenbeginne ab 1.6.1999 bis 1.2.2000 0,55%
Rentenbeginne bis 1.5.1999 2,00%
* Sofern der Versicherung noch zusitzliches Deckungskapital zuzufiihren ist
(vgl. ,Allgemeine Erlduterungen®, Ziffer 2), betrégt der Zusatzrentensatz 1,0%

— gleich bleibende Erh6hungsrente:
Die Sétze der gleich bleibenden Erhéhungsrente werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen ermittelt.

Nach den Tarifen:
DAVRI1, DAVR2, DAVR3, CFGR1, CFGR2, CFGR3, CFGR4

— dynamische Gewinnrente: 2,55%" 2%
" bei abgekiirzten Renten:
Rentenbeginne ab 1.1.2002 0,65%
Rentenbeginne ab 1.3.2000 bis 1.12.2001 1,60%
Rentenbeginne ab 1.6.1999 bis 1.2.2000 0,55%
Rentenbeginne bis 1.12.1995 2,30%?
2 bei den Tarifen DAVR1, DAVR3, CFGR1, CFGR3
mit Versicherungsbeginn ab 1.3.1994 bis 1.12.1994 2,30%%
% bei abgekiirzten Renten:
Rentenbeginne ab 1.1.2002 0,65%
Rentenbeginne ab 1.3.2000 bis 1.12.2001 1,60%
Rentenbeginne ab 1.6.1999 bis 1.2.2000 0,55%
Rentenbeginne ab 1.1.1996 bis 1.5.1999 2,20%
Rentenbeginne bis 1.12.1995 2,30%
* Sofern der Versicherung noch zusitzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. ,Allgemeine Erlduterungen®, Ziffer 2), betragt der
Zusatzrentensatz 1,0%

— gleich bleibende Erh6hungsrente:
Die Séatze der gleich bleibenden Erhéhungsrente werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen ermittelt.

Ubrige Tarife

— dynamische Gewinnrente: 2,55%" %
" bei abgekiirzten Renten:
Rentenbeginne ab 1.1.2002: 0,65%
Rentenbeginne ab 1.3.2000 bis 1.12.2001 1,60%
Rentenbeginne ab 1.6.1999 bis 1.2.2000 0,55%
Rentenbeginne bis 1.12.1995 3,25%
* Sofern der Versicherung noch zusitzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. ,,Allgemeine Erlduterungen®, Ziffer 2), betrdgt der
Zusatzrentensatz 1,0%

— gleich bleibende Erh6hungsrente:

Die Sétze der gleich bleibenden Erhdhungsrente werden nach versicherungsmathematischen Grundsitzen ermittelt.
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5. Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem Gesetz
iiber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen
5.1 Beitragspflichtige/Beitragsfreie Fondsgebundene Renten-
versicherungen nach dem Gesetz
iiber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertriagen
MaBstab fiir die Uberschussanteile:
— Kosteniiberschussanteil: das maBgebliche Deckungskapital
— Zinstiberschussanteil: das maBgebliche Deckungskapital
— Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschussbeteiligung
Kosteniiberschuss- Zinsiiberschuss- Schlussiiberschuss-
Tarife anteil in %o anteil in % anteil in %
D-VI2-1, D-VI2G-1 fiir Eintrittsalter bis 50 Jahre: 2,75, Staffel 1
sofern das Deckungskapital min- sofern das Deckungs-
destens 10.000 Euro betrégt: 1,68 kapital mind.
sofern das Deckungskapital min- 200 Euro betragt
destens 20.000 Euro betragt: 2,52
fir Eintrittsalter ab 51 Jahre:
sofern das Deckungskapital min-
destens 10.000 Euro betragt: 1
sofern das Deckungskapital min-
destens 20.000 Euro betragt: 1,5
5.2 Laufende Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem
Gesetz iiber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen
Tarife D-VI2-1, D-VI2G-1: vgl. Ziffer 4.2.
6. Selbststandige Berufsunfahigkeits-Versicherungen

Alle selbststandigen Berufsunfahigkeits-Versicherungen erhalten bei Eintritt
der Berufsunfahigkeit einen Berufsunfahigkeitsbonus in Héhe von 25% der
versicherten Rente.

Selbststindige Berufsunfihigkeits-Versicherungen nach den Tarifen DAV-
BV und GBV (ohne das Zusatzkennzeichen 94, 98 oder 0) erhalten
zusitzlich wahrend der Anwartschaft einen Schlussiiberschussanteil in
Hohe von 10% der gezahlten Beitrage.

Erhohungsrente wiahrend der Rentenlaufzeit:

— bei den Tarifen DAVBV-0 und GBV-0 3,00%
— bei den Tarifen DAVBV-98 und GBV-98 2,25%
— bei den Tarifen DAVBV-94 und GBV-94 2,25%
— bei den Tarifen DAV-BVM und DAV-BVF 2,75%

— bei den Tarifen DAV-BV und GBV 3,25%



7.

7.1

7.2

Zusatzversicherungen nach Tarif BUZ, BUZV, BUZD, B, BR

und UBUZ (Rente)

Anwartschaften

— Bonusrente
Bei Eintritt der Berufsunfahigkeit erhalten Zusatzversicherungen nach
Tarif BUZ — sofern vertraglich vereinbart — einen Berufsunféhigkeits-
Bonus in Hohe von 662/5% der versicherten Rente (einschlieBlich
Beitragsbefreiung).

— Beitragsverrechnung
— BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 0:
Reduktion des BUZ-Beitrages um 33%
— BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94:
Reduktion des BUZ-Beitrages um 35%

Den iibrigen Zusatzversicherungen nach den genannten Tarifen wird
ein Schlussiiberschussanteil in Hohe von 60% der Beitragssumme gezahlt.

Laufende Berufsunfahigkeits- und Unfall-Berufsunfahigkeits-

Zusatzrenten

Fallige Renten (ggf. einschl. Beitragsbefreiung) aus Berufsunfahigkeits- und
Unfall-Berufsunfiahigkeits-Zusatzversicherungen erhalten einen Zinsiiber-
schussanteil in % des Deckungskapitals in Form einer Erh6hungsrente.
Diese betragt

— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen 0 3,00%
— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94 2,25%
— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen

Tarifen mit 3,5% Rechnungszins 2,75%
— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen

Tarifen mit 3,0% Rechnungszins 3,25%

Beitragsbefreiungsrente aus der BUZ:
Uberschussanteil in % ihres iiberschussberechtigten Deckungskapitals:
— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen O 3,00%
— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit

Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94 2,25%
— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen

Tarifen mit 3,5% Rechnungszins 2,75%
— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen

Tarifen mit 3,0% Rechnungszins 3,25%
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8. Pflegerenten-Zusatzversicherungen nach Tarif PZ, PZB

MaBstab fiir den laufenden Zinsiiberschussanteil: das {iberschussberechtigte
Deckungskapital

MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschussbeteiligung
MaBstab fiir die Erhohungsrente: die erreichte Gesamtrente

8.1 Vor Eintritt des Pflegefalls

— Zinstiberschussanteil PZB-0 1,30%
PZB ohne Zusatzkennzeichen 0 0,80%
— Schlusstiberschussanteil 70%

8.2 Nach Eintritt des Pflegefalls

8.2.1 Wahrend der Aufschubzeit bei Tarif PZB
— Zinstuiberschussanteil PZB-0 2,75%
PZB ohne Zusatzkennzeichen 0 2,00%
8.2.2 Wihrend der Rentenlaufzeit
— Erh6hungsrente PZB-0 3,00%
PZB ohne Zusatzkennzeichen 0 2,25%



9. Risiko-Zusatzversicherungen, Zeitrenten-Zusatzversicherungen

MaBstab fiir den Todesfallbonus: die versicherte Summe bzw. die
versicherte Rente
MabBstab fiir den Risikoiiberschussanteil: der {iberschussberechtigte

Risikobeitrag
MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschuss-
beteiligung

Tarife Todesfallbonus

RZ und FZ in %

- zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 0, 98, 95, 94 60

— zu DAV-Tarifen ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen 80

- zu CLFG-Tarifen ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen 80

—zu ,,Ubrigen® Tarifen 110 (bei Frauen: 140)

Bei den ,,Ubrigen® Tarifen wird bei beitragspflichtigen Risiko-Zusatzversicherungen — sofern vertraglich
vereinbart — anstelle des Todesfallbonus ein Schlussiiberschussanteil in % der gezahlten Beitrdge gezahlt.
Er betrdgt nach einer zuriickgelegten Versicherungsdauer von

mehr als 30 Jahren 35%
mehr als 20 Jahren 30%
mehr als 10 Jahren 25%
10 Jahren und weniger 20%

Zusatzlich wird ein Todesfallbonus von 55% (bei weiblichen Versicherten: 70%) gezahlt.

Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil Schlussiiberschussanteil
in % des iiberschussberechtigten Jahresbeitrages in %
FZ mit Beginn bis 1986 30

Féllige Renten aus Zeitrenten-Zusatzversicherungen erhalten eine Erh6hungsrente
in % der erreichten Gesamtrente.

Diese betragt:

- zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 0 2,50%
- zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94 1,75%
— zu Tarifen mit Rechnungszins 3,5% 2,25%
— zu Tarifen mit Rechnungszins 3,0% 2,75%
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10. Uberschussanteilsatz fiir die verzinsliche Ansammlung

Uberschussguthaben erhalten neben dem garantierten Rechnungszins einen
Ansammlungsiiberschussanteil, so dass sich das Guthaben insgesamt wie folgt

verzinst:
Gesamt-
verzinsung
in %
D-VR1(G)-0, D-VR2(G)-0, D-VR1(G)-1, D-VR2(G)-1 6,00
Tarife mit Zusatzkennzeichen 0, ausgenommen D-VR1(G)-0, D-VR2(G)-0 6,30
Tarife mit Zusatzkennzeichen 98 6,55
Tarife mit Zusatzkennzeichen 97 6,55
Tarife mit Zusatzkennzeichen 95 oder 94, PZ(B) zu diesen Tarifen 6,35
Ubrige Tarife ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen 6,25
bei Einmalbeitragsversicherungen mit bestimmten Beginnterminen:
— Tarife mit Zusatzkennzeichen 0:
- Beginne ab 1.1.2002: 4,50"
— Beginne ab Einfithrung bis 1.12.2001: 5,40"
7 R1E(G), R2E(G), R3E(G) ab dem 6. Versicherungsjahr abweichend: 6,05
— Tarife mit Zusatzkennzeichen 98:
— Beginne ab 1.3.2000: 5,80
— Beginne ab 1.6.1999 bis 1.2.2000: 4,60
— Beginne bis 1.5.1999: 5,35
— Tarife mit Zusatzkennzeichen 97: 5,35
— Tarife mit Zusatzkennzeichen 95:
— Beginne ab 1.1.1997: 5,35
— Beginne ab 1.7.1995 bis 1.12.1996: 6,10
— Tarife mit Zusatzkennzeichen 94:
— Beginne ab 1.1.1997: 5,35
— Beginne ab 1.8.1995 bis 1.12.1996: 6,10
— Beginne ab 1.1.1995 bis 1.7.1995: 6,35
- Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 6,10
- Ubrige Tarife:
— Tarif DAVR3, CFGR3 mit Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung
mit Beginn ab 1.1.1997: 5,35
— Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 5,80

BUZ-Beitragsbefreiungsrente 6,00



11.

12,

Nachdividendenstaffeln

Staffel A: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: 1/12 « Versicherungsdauer (Aufschubdauer) « 30
ab 12 Jahre: 30 zuziigl. 2 fiir jedes tiber die Dauer 12 hinausgehende
Versicherungsjahr, hochstens 60

Staffel B: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: 1/12 « Versicherungsdauer (Aufschubdauer) « 25
ab 12 Jahre: 25

Staffel C: Nachdividende in %o:
Aufschubdauer in Jahren 12-19 20-24 25-29 ab 30
10 20 30 40

Staffel D: Nachdividende in %o fiir Aufschubdauern:
unter 12 Jahren: 1/12 « Aufschubdauer « 17,5
ab 12 Jahre: 17,5

Staffel E: Nachdividende in %o:
Aufschubdauer in Jahren 12-19 20-24 25-29 ab 30
15 30 45 60

Staffel F: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern:

unter 12 Jahren: 1/12 « Versicherungsdauer (Aufschubdauer) « 20

ab 12 Jahre: 20 zuziigl. 4/15 fiir jedes tiber die Dauer 12 hinausgehende
Versicherungsjahr, hochstens 60

Staffel G: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: 1/12 « Versicherungsdauer (Aufschubdauer) « 15
ab 12 Jahre: 15

Schlussiiberschussstaffel

Staffel 1: Schlussiiberschussanteil in % fiir Versicherungsdauern
(Aufschubdauern):

unter 5 Jahren: 0

ab 5 Jahre: 15 zuzigl. 1/2 fir jedes iber die Dauer 5 hinausgehende
Versicherungsjahr, hochstens 25
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Sonstige
Angaben

Jahresabschluss

Angaben gem. § 251 HGB

Es wurden keine Haftungsverhéltnisse eingegangen.

Angaben gem. § 285 Nr. 3 HGB

Nachzahlungsverpflichtungen bei Beteiligungen und Wertpapieren sind in den
Erlauterungen zu den entsprechenden Bilanzpositionen angegeben.

Vorkaufe wurden nur im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
(BAV-Rundschreiben R 7/95 A. 1 Abs. 3) getétigt.

Angaben gem. § 285 Nr. 7 HGB

davon davon
mannlich weiblich

Angestellte im AuBendienst 13 12 1
Angestellte im Innendienst 150 66 84
davon Teilzeit 17 - 17
Auszubildende 2 1 1
Sonstige 2 - 2
Insgesamt 167 79 88

Angaben gem. § 285 Nr. 9 HGB

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen Tsd Euro 834 (Vorjahr Tsd Euro
790), die des Aufsichtsrats Tsd Euro 199 (Vorjahr Tsd Euro 99).

Fir diesen Personenkreis sind zum 31. Dezember Riickstellungen fiir Pensions-
verpflichtungen in Hohe von Tsd Euro 3.169 passiviert worden.

Im Geschiftsjahr bestanden keine Darlehen an Vorstands- und Aufsichtsrat-
mitglieder.

Es wurden keine Haftungsverhéltnisse eingegangen.



Angaben gem. § 285 Nr. 10 HGB

Mitglieder des Aufsichtsrats

Dr. Claus-Michael Dill

Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstands der AXA Konzern AG
Koln

Dr. Wolfram Nolte

1. stellv. Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der AXA Konzern AG
Koéln

bis 31. Mérz 2002

Prof. Dr. med. Dr. h.c. Karsten Vilmar

2. stellv. Vorsitzender

Ehrenprisident der Bundesirztekammer und des Deutschen Arztetages
Bremen

Prof. Dr. med. Rolf Bialas

Ehrenvorsitzender des Verwaltungsausschusses des Versorgungswerkes
der Arztekammer Hamburg

Hamburg

Jiirgen Helf
Mitglied des Vorstands der Deutschen Apotheker- und Arztebank eG
Diisseldorf

Dr. Carl Hermann Schleifer

Vorsitzender des Vorstands der Damp Holding AG
Damp
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Angaben gem. § 285 Nr. 10 HGB

Mitglieder des Vorstands

Gernot Schlosser
Vorsitzender

Jorg Arnold

Hans Geiger

Dr. Dieter Rosenbaum

Jutta Stocker

Finanzen

Vertrieb

Produktpolitik,
Marketing,
Standesorganisationen,
Versorgungswerke,
Riickversicherung

Antrag,
Bestand,
Leistung

Rechnungswesen,
Controlling,
Steuern



Angaben gem. § 285 Nr. 14 HGB und § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen gem. § 20 Abs. 4 AktG halt die AXA
Konzern AG, Koln, die Mehrheit am Grundkapital unserer Gesellschaft.

Es besteht ein Beherrschungsvertrag.

Im Verhiltnis zur AXA Konzern AG, Koln, sind wir ein Konzernunterneh-
men im Sinne von § 15 ff. AktG in Verbindung mit § 18 Abs. 1 AktG.

Die Deutsche Arzteversicherung und ihre Tochtergesellschaften werden in
den Konzernabschluss der AXA S.A., Paris, sowie in den Konzernabschluss
der AXA Konzern AG, Kdln, zum 31. Dezember 2001 einbezogen. Die
AXA S.A. stellt den Konzernabschluss fiir den groBten Kreis von Unterneh-
men auf, und die AXA Konzern AG stellt den Konzernabschluss fiir den
kleinsten Kreis von Unternehmen auf. Der Konzernabschluss der AXA S.A.
wird in Paris beim ,,Registre du commerce et des sociétés” unter R.C.S.
Paris B572 093 920 hinterlegt. Der Konzernabschluss der AXA Konzern AG
wird unter HRB Nr. 672 beim Handelsregister Koln hinterlegt. Dieser
Konzernabschluss mit dem Konzernlagebericht hat fiir uns gemaf3 § 291
Abs. 2 HGB befreiende Wirkung.

Koln, den 19. Marz 2002
Der Vorstand

Schlosser Arnold Geiger Dr. Rosenbaum Stocker
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Bestatigungs-
vermerk des
Abschlusspriifers

Jahresabschluss

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
den Lagebericht der Deutsche Arzteversicherung AG, Koln, fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2001 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstel-
lung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften, insbesondere des § 341 ff. HGB und der RechVersV sowie den
ergidnzenden Regelungen in der Satzung der Gesellschaft liegen in der Verantwor-
tung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 341k in Verbindung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméBiger Abschlusspriifung sowie
ergidnzender Verlautbarungen des BAV vorgenommen. Danach ist die Priifung so
zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaliger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse {iber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und wesentlicher Einschiatzungen des Vorstands sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diisseldorf, den 5. April 2002

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

W. Holzl, Wirtschaftspriifer ppa. M. Speth, Wirtschaftspriifer



Anlagen zum
Lagebericht

Betriebene Versicherungsarten

Statistische Angaben
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Einzelversicherungen

Anlagen zum
Lagebericht

Kapitalversicherung auf den Todes- und Erlebensfall

— mit durchgehender oder abgekiirzter Beitragszahlungsdauer
— gegen Einmalbeitrag

— mit niedrigem Anfangsbeitrag

— mit variabler Todesfallleistung

— mit mehreren Erlebensfall-Teilauszahlungen

— fiir zwei verbundene Leben

Kapitalversicherung mit festem Auszahlungstermin

Kapitalversicherung auf den Todesfall

— ohne Gesundheitspriifung

Kapitalversicherung auf den Heiratsfall

Risikoversicherung

— mit gleich bleibender oder fallender Versicherungssumme

Rentenversicherung

— mit durchgehender oder abgekiirzter Beitragszahlungsdauer bis zum
Rentenbeginn

— gegen Einmalbeitrag

— mit sofort beginnender oder aufgeschobener Rentenzahlung

— mit abgekiirzter Rentenzahlungsdauer

— mit Rickgewéhr der Beitrdge im Todesfall vor Rentenbeginn und
garantierter Rentenmindestlaufzeit

— mit Rickgewéhr der Beitrdge im Todesfall vor Rentenbeginn
bzw. abziiglich gezahlter Renten nach Rentenbeginn

— ohne Todesfallleistung

— nach dem Gesetz iiber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertrédgen

Fondsgebundene Lebensversicherung

Fondsgebundene Rentenversicherung

Fondsgebundene Rentenversicherung nach dem Gesetz iiber die
Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen

Selbststandige Berufsunfahigkeitsversicherung



Kollektivversicherungen (nach Sondertarifen)

Zusatzversicherungen

Kapitalversicherung auf den Todes- und Erlebensfall

— mit durchgehender oder abgekiirzter Beitragszahlungsdauer
— gegen Einmalbeitrag

— mit variabler Todesfallleistung

Kapitalversicherung mit festem Auszahlungstermin

Risikoversicherung

Rentenversicherung

— mit durchgehender oder abgekiirzter Beitragszahlungsdauer
bis zum Rentenbeginn

— gegen Einmalbeitrag

— mit sofort beginnender oder aufgeschobener Rentenzahlung

— mit Riickgewahr der Beitrage im Todesfall vor Rentenbeginn
und garantierter Rentenmindestlaufzeit

— mit Riickgewahr der Beitrdge im Todesfall vor Rentenbeginn
bzw. abziiglich gezahlter Renten nach Rentenbeginn

— ohne Todesfallleistung

— nach dem Gesetz tiber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen

Fondsgebundene Rentenversicherung nach dem Gesetz iiber die
Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen

Selbststandige Berufsunfihigkeitsversicherung

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung
Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung
Pflegerenten-Zusatzversicherung
Risiko-Zusatzversicherung
Unfall-Zusatzversicherung
Waisenrenten-Zusatzversicherung

Zeitrenten-Zusatzversicherung
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Statistische Angaben

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen
Lebensversicherungen im Geschiéftsjahr 2001

Gesamtes selbst abgeschlossenes Kapitalversicherungen "
Versicherungsgeschift
Anzahl der Lfd. Beitrag ~ Einmal- Versiche- Anzahl der Lfd. Beitrag
Versiche- fiir ein Jahr beitrag rungssumme  Versiche- fiir ein Jahr
rungen bzw. 12fache  rungen
Jahresrente
in Tsd Euro in Tsd Euro in Tsd Euro in Tsd Euro
Bestand am Ende
des Vorjahres 181.520 403.747 13.479.919 127.170 294.086
I. Bestand am Anfang
des Geschaftsjahres® 183.259 410.452 13.921.514 127.170 294.086
II. Zugang wéhrend
des Geschéftsjahres
1.Neuzugang
a) eingelOste
Versicherungs-
scheine 13.859 35.397 8.768 1.075.213 7.262 20.622
b) Erhéhung der
Versicherungs-
summen
(ohne Pos. 2) 0 10.032 17.360 57.279 0 6.163
2.Erhohung der Ver-
sicherungssummen
durch Uberschussanteile 0 0 0 38.025 0 0
3.Ubriger Zugang 190 115 0 62.304 31 44
4.Gesamter Zugang 14.049 45.544 26.128 1.232.821 7.293 26.829
III. Abgang wiahrend
des Geschaftsjahres:
1.Tod, Berufs-
unfihigkeit etc. 608 1.158 26.534 253 572
2.Ablauf der Ver-
sicherung/
Beitragsablauf 6.457 21.611 355.968 4.279 17.360
3.Riickkauf und
Umwandlung in
beitragsfreie
Versicherungen 1.632 5.274 116.880 1.334 4.418
4.Sonstiger vor-
zeitiger Abgang 877 1.725 58.722 415 1.157
5.Ubriger Abgang 71 32 10.317 5 10
6.Gesamter Abgang 9.645 29.800 568.421 6.286 23.517
IV. Bestand am Ende
des Geschéftsjahres 187.663 426.196 14.585.914 128.177 297.398

Die Angaben zu den Beitrdgen beziehen sich auf Haupt- und Zusatzversicherungen, die Angaben zu Anzahl und
Versicherungssumme nur auf Hauptversicherungen.

V' Kapitalversicherungen (einschl. Vermogensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen und sonstige Lebensversicherungen
2 Rentenversicherungen (einschl. Berufsunfahigkeits- und Pflegerentenversicherungen) ohne sonstige Lebensversicherungen

% Anderung durch Umschichtung eines Kollektivvertrages mit frztlichen Versorgungswerken



Kollektivversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag
Versiche- fiir ein Jahr
rungen

in Tsd Euro

1.945 3.004

35.470 88.894
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B.  Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen
Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)
im Geschéftsjahr 2001

Gesamtes selbst abgeschl.
Versicherungsgeschift

Kapitalversicherungen "

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe bzw. Versiche- summe
12fache rungen
Jahresrente
in Tsd Euro in Tsd Euro
Bestand am Ende
des Vorjahres 181.520 13.479.919 127.170 5.951.854
1. Bestand am Anfang des
Geschaftsjahres® 183.259 13.921.514 127.170 5.951.854
davon beitragsfrei (15.203) (330.652) (10.584) (211.940)
2. Bestand am Ende des
Geschiftsjahres 187.663 14.585.914 128.177 6.073.175
davon beitragsfrei (16.200) (412.746) (11.485) (279.677)

Die Angaben zu den Beitrdgen beziehen sich auf Haupt- und Zusatzversicherungen, die Angaben zu Anzahl und Versicherungssumme
) Kapitalversicherungen (einschl. Vermdgensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen

und sonstige Lebensversicherungen

2 Rentenversicherungen (einschl. Berufsunfahigkeits- und Pflegerentenversicherungen)
ohne sonstige Lebensversicherungen
9 Anderung durch Umschichtung eines Kollektivvertrages mit drztlichen Versorgungswerken

C.  Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen
Zusatzversicherungen im Geschéaftsjahr 2001

Zusatzversicherungen Unfall- Berufsunfiahigkeits- oder
insgesamt Zusatzversicherungen Invaliditéts-Zusatz-
versicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der 12fache
Versiche- summe bzw. = Versiche- summe Versiche- Jahresrente
rungen 12-fache rungen rungen
Jahresrente
in Tsd Euro in Tsd Euro in Tsd Euro
1. Bestand am Anfang des
Geschiftsjahres 135.697 10.302.328 41.131 1.540.926 85.221 8.415.606
2. Bestand am Ende des
Geschiftsjahres 135.566 10.883.409 37.482 1.423.559 88.319 9.087.650
D. Bestand an in Riickdeckung iibernommenen
Lebensversicherungen im Geschéftsjahr 2001
1. Versicherungssumme am Anfang des Geschéftsjahres 0 Tsd Euro
2.Versicherungssumme am Ende des Geschaftsjahres 0 Tsd Euro
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Einzelversicherungen Kollektivversicherungen
Risikoversicherungen Rentenversicherungen ? Sonstige
Lebensversicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der 12fache Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versiche- summe Versiche- Jahresrente Versiche- summe Versiche- summe bzw.
rungen rungen rungen rungen 12fache
Jahresrente
in Tsd Euro in Tsd Euro in Tsd Euro in Tsd Euro
12.740 735.670 8.841 554.600 0 0 32.769 6.237.795
12.740 735.670 8.841 554.600 0 0 34.508 6.679.390
(43) (668) (1.921) (98.845) (0) (0) (2.655) (19.199)
13.811 787.696 8.956 551.308 1.249 93.140 35.470 7.080.595
(53) (688) (2.207) (113.997) (0) (0) (2.455) (18.384)
nur auf Hauptversicherungen.
Risiko- und Zeitrenten- Sonstige
Zusatzversicherungen Zusatzversicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versiche- summe bzw.  Versiche- summe bzw.
rungen 12fache rungen 12fache
Jahresrente Jahresrente
in Tsd Euro in TDM
8.510 312.675 835 33.121
8.973 338.494 792 33.706
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Vertriebs-
direktionen

Gruppen-
gesellschaften

Adressen

Deutsche Arzteversicherung AG
Siegburger Strafie 215, 50679 Kdln
Telefon: (02 21) 1 48-2 27 00, Telefax: (02 21) 1 48-2 14 42

Internet: www.aerzteversicherung.de
E-Mail: service@aerzteversicherung.de

Zweigniederlassung Berlin

Potsdamer StraBBe 47, 14163 Berlin

Postanschrift: Postfach 37 01 46, 14131 Berlin
Telefon: (030) 81 60 02-0, Telefax (030) 81 60 02-40

Vertriebsdirektion Berlin
Salzufer 22, 10587 Berlin
Telefon: (030) 3 99 22-2 67 00, Telefax: (030) 3 99 22-2 67 01

Vertriebsdirektion Koln
Siegburger Strafle 215, 50679 Kdln
Telefon: (02 21) 1 48-2 32 84, Telefax: (02 21) 1 48-2 14 88

Vertriebsdirektion Miinchen
Ridlerstral3e 75, 80339 Miinchen
Telefon: (089) 54 06-1 81 51, Telefax: (089) 54 06-1 81 57

Deutsche Arzteversicherung Vermittlungs- und Finanzberatungs-AG
Siegburger Strafle 215, 50679 Kdln
Telefon: (02 21) 1 48-2 27 00, Telefax: (02 21) 1 48-2 14 42

Deutsche Arzte-Versicherung Allgemeine Versicherungs-AG
Siegburger Stralle 215, 50679 Kdln
Telefon: (02 21) 1 48-2 27 00, Telefax: (02 21) 1 48-2 14 42
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