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stellv. Vorsitzender

ehem. Senior Vice President Strategic Planning
der AXA
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Administreur Directeur Financier
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Koln
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Overath

Dr. Eberhard Vetter
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Dr. Frank Keuper

Vorsitzender
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Konzern-Organisation und Prozess-Management
seit 1. Januar 2007

Eugéne J. R. Teysen
Vorsitzender
bis 31. Dezember 2006

Dr. Wulf Béttger
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Wolfgang Hanssmann
Vertrieb, Marketing
seit 1. Januar 2007

Frank J. Heberger
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Ulrich C. NieBen
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seit 1. September 2006

Noel Richardson
Rechnungswesen, Planung, Controlling,
Steuern, Risikomanagement

Norbert Rohrig
bis 31. Dezember 2006

Anette Rosenzweig
Betriebsorganisation, Kundendienst und Leistung
seit 1. Januar 2007

Dr. Heinz-Peter RoBB
Produktmanagement, Fachservice,
Vertriebsunterstiitzung, Geschéaftssteuerung

Gernot Schlosser
Partnervertriebe

Dr. Heinz-Jiirgen Schwering
Kapitalanlagen
seit 1. Januar 2007

Serge Roger Philippe Wibaut
bis 31. Dezember 2006

Jens Wieland
Informationstechnologie
seit 1. Januar 2007
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LAGEBERICHT

Neu: TwinStar und FlexxRent

Der AXA Konzern hat 2006 seine hohe Innova-
tionskraft unter anderem durch die erfolgreiche
Einflihrung von zwei neuen Produkten in der
Lebensversicherung unter Beweis gestellt:
TwinStar und FlexxRent.

TwinStar wird seit April 2006 vertrieben und ist
ein Beispiel dafir, wie die AXA Gruppe ihr inter-
nationales Know-how fir Produktentwicklungen
zum Vorteil ihrer Kunden nutzt. Das innovative
Produkt erfillt den Wunsch der Kunden nach
Sicherheit, indem es eine der héchsten garantier-
ten Renten im Markt anbietet. Gleichzeitig werden
hohe Renditechancen Uber einen hohen Aktien-
anteil ermdoglicht. Der Verkaufsstart des Renten-
versicherungsprodukts TwinStar, bei dem unsere
irische Schwestergesellschaft als Risikotrager
fungiert, verlief duBerst erfolgreich. Innerhalb der
ersten acht Monate konnte das neue Rentenver-
sicherungsprodukt von der AXA Lebensversiche-
rung bereits 26.000 Mal verkauft werden.

Ein weiteres Beispiel fir die Innovationskraft der
AXA Lebensversicherung ist FlexxRent. Diese im
zweiten Halbjahr 2006 erfolgreich eingeflihrte
Form der privaten Rentenversicherung zeichnet
sich vor allem durch ihre Flexibilitat in allen Phasen
aus. Bei Vertragsabschluss ist die Erstellung
eines maBgeschneiderten Angebotes durch die
bedarfsgerechte Kombination der einzelnen
flexiblen Gestaltungsmerkmale mdglich. Wahrend
der Vertragslaufzeit kann der Kunde den Versiche-
rungsschutz seinen verénderten beruflichen,
finanziellen oder privaten Lebenssituationen an-
passen. Die Vertriebseinflihrung des FlexxRent
im zweiten Halbjahr 2006 verlief erfolgreich.

Kooperation mit der SEB Bank

Ende September 2006 unterzeichnete die AXA
mit der SEB Bank einen exklusiven Vertrag tUber
eine strategische Partnerschaft. Vertriebsstart der
Kooperation war der 1. Januar 2007. Durch diese
Kooperation wird die AXA exklusiver Produkt-
geber flr Vorsorgeprodukte (Produkte gemaB der
drei Schichten des Alterseinkiinftegesetzes) in
den Vertriebswegen der SEB. Der Schwerpunkt
liegt in Angeboten zur Gestaltung der privaten
Altersvorsorge und beinhaltet neben dem TwinStar
vor allem auch Riester- und Rirup-Produkte,
Risiko-Lebensversicherungen und andere fonds-
gebundene Rentenversicherungen.

Durch die exklusive Zusammenarbeit mit der SEB
hat die AXA Deutschland einen Bankpartner, der
zum einen Uber ein bundesweites Filialnetz (175
Filialen) verfigt und zum anderen mit Uber einer
Million Kunden zu den groBen Privatkunden-
banken hierzulande gehdrt. Da der Vertrieb von
Vorsorgeprodukten tGber den Bankenkanal ver-
mehrt an Bedeutung gewinnt, ist die ErschlieBung
dieses Marktes von hoher Bedeutung.

Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktionare

In der ordentlichen Hauptversammlung der AXA
Lebensversicherung AG am 18. Juli 2006 wurde
auf Wunsch unserer Muttergesellschaft, der AXA
Konzern AG, der Beschluss gefasst, die Aktien
der Minderheitsaktiondre unserer Gesellschaft
gegen eine entsprechende Barabfindung an die
AXA Konzern AG zu Ubertragen. Eine solche
Ubertragung kann ein Aktion&r nach dem Aktien-
gesetz verlangen, wenn ihm mindestens 95 %
des Aktienkapitals gehéren. Zum Zeitpunkt ihres
Ersuchens verfiigte die AXA Konzern AG Uber
99,14 % der Aktien unserer Gesellschaft. Gegen
diesen Beschluss sind vor dem Landgericht K&In
Anfechtungs- und Nichtigkeitsklagen erhoben
worden. Termin zur mindlichen Verhandlung ist
der 1. Juni 2007.



Uberblick Gber den Markt- und Geschaftsverlauf

Der Lebensversicherungsmarkt in Deutschland
war 2006 durch gegenlaufige Entwicklungen bei
Beitrdgen und Neuzugang gekennzeichnet. Bei
einem geddmpften Beitragswachstum und einer
leicht rlicklaufigen Anzahl der Vertrédge wies das
Neugeschaft nach dem Einbruch im Vorjahr wie-
der einen Zuwachs auf.

Nach vorlaufigen Zahlen des Gesamtverbands
der Deutschen Versicherungswirtschaft stieg das
Beitragsaufkommen der inldndischen Lebensver-
sicherer im abgelaufenen Geschéftsjahr insge-
samt um 2,9 % auf 74,7 Mrd. Euro. Damit hat sich
der Zuwachs gegenlber dem Vorjahr halbiert.
Aufféllig ist die unterschiedliche Entwicklung bei
laufenden und Einmalbeitrdgen: Wahrend die lau-
fenden Beitrdge im Markt um 0,5 % auf 63,0 Mrd.
Euro sanken, nahmen die Einmalbeitrdge um
27,1 % auf 11,7 Mrd. Euro zu. Aus dem Neuge-
schaft erzielten die deutschen Lebensversicherer
im vergangenen Jahr Beitrdge von insgesamt
18,1 Mrd. Euro, das sind 22,6 % mehr als im Vor-
jahr. Die marktweite Stornoquote erhdhte sich
leicht auf 5,1 %.

Der Geschéftsverlauf der AXA Lebensver-
sicherung AG war vor allem von einer deutlichen
Ergebnisverbesserung und weiteren MaBnahmen
zur Starkung der Finanzkraft gekennzeichnet. Der
Jahresiiberschuss nach Steuern hat sich 2006
von 34,0 Mio. Euro im Vorjahr auf 60,9 Mio. Euro
nahezu verdoppelt. Er soll fast vollstédndig in die
Gewinnrlicklagen eingestellt werden und erhoht
damit die Kapitalausstattung unserer Gesell-
schaft weiter. Im Durchschnitt der vergangenen
Jahre hat die AXA Lebensversicherung ihre
Bewertungsreserven stark ausgebaut. Am Ende
des Geschéftsjahres 2006 beliefen sich diese auf
1,2 Mrd. Euro. Besonders bei den Substanzwer-
ten Aktien, Beteiligungen und Grundbesitz haben
sich die Reserven mit insgesamt 0,8 Mrd. Euro
(2005: 0,3 Mrd. Euro) ganz erheblich erhoht. Bei
den festverzinslichen Wertpapieren haben sie
sich demgegenlber wegen des niedrigeren Zins-
niveaus auf 0,4 Mrd. Euro (2005: 1,0 Mrd. Euro)
verringert.

Als eine von wenigen deutschen Lebensversiche-
rungsgesellschaften verfligt die AXA Lebensver-
sicherung - ebenso wie die AXA Gruppe - weiter-
hin Uber ein ausgezeichnetes ,,AA-“-Rating von
Standard & Poor’s. Auch das Risikomanagement-
Programm der AXA beurteilt die Ratingagentur
mit ,exzellent” — eine Bewertung, die nur 3 % der
von ihr untersuchten Versicherer erhielten.

Von der positiven Position der AXA Lebensver-
sicherung profitieren auch die Versicherungsneh-
mer: Fiir 2007 haben wir das Uberschussniveau
von 3,5 % auf 4,0 % erhoht.

Das Neugeschift des Markts wurde 2006 vor-
rangig von Zuwachsen bei Riester-Vertragen und
Einmalbeitrdgen — und damit von Versicherungs-
formen, die bei unserer Gesellschaft aus Renta-
bilitdtsgriinden nicht im Vordergrund stehen —
getragen. In den von uns bevorzugten Marktfel-
dern sind wir weiter gewachsen: So lag der Anteil
der fondsgebundenen Lebens- und Rentenver-
sicherungen an unserem gesamten Neuzugang
gegen laufenden Beitrag bei 27,6 %, wahrend er
im Markt lediglich 26,2 % erreichte. Beim Bestand
Ubertreffen wir den Markt noch deutlicher: 15,6 %
unserer laufenden Beitrage entfallen auf fonds-
gebundene Versicherungen; marktweit sind es
lediglich 11,0 %. Wir beabsichtigen, mit neuen
und besonders wettbewerbsféhigen Produkten
und zusétzlichen Vertriebspartnern wie der SEB
Bank ab diesem Jahr unsere Marktposition auch
in den anderen Segmenten auszubauen.

Die Beitragseinnahmen unserer Gesellschaft ver-
ringerten sich im Berichtsjahr um 3,6 % auf ins-
gesamt 1,98 Mrd. Euro. Dabei nahmen die ge-
buchten laufenden Beitrage insbesondere wegen
zahlreicher Ablaufe bei den traditionellen Kapital-
Lebensversicherungen um 3,3 % auf 1,85 Mrd.
Euro ab. Die Einmalbeitrage gingen um 9,9 % auf
118,2 Mio. Euro zuriick. Der Versicherungsbe-
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stand unserer Gesellschaft, gemessen am laufen-
den Jahresbeitrag, verringerte sich um 3,3 % und
belief sich zum Jahresende 2006 auf 1,84 Mrd.
Euro.

Die Abgédnge betrugen 180,2 Mio. Euro, das sind
2,0 % weniger als im Vorjahr. Die Stornoquote,
bezogen auf die laufenden Bestandsbeitrage, ver-
besserte sich um 0,5 Prozentpunkte auf 5,3 %.
Das Kapitalanlageergebnis reduzierte sich vor
allem wegen kapitalmarktbedingt riicklaufiger Er-
trage aus Rentenfonds um 1,7 % auf 882,8 Mio.
Euro. Dadurch verringerte sich auch die Netto-
verzinsung geringfligig von 4,4 % auf 4,3 %.

Die gesamten Leistungen flr unsere Kunden
aus Zahlungen fir Abldufe, Riickkaufe, Todes-
und Heiratsfélle sowie fiir Renten einschlieBlich
der zugehérigen Uberschussanteile und Anteile
aus der Direktgutschrift betrugen 2,2 Mrd. Euro.
Bei gesunkenen Beitragseinnahmen und leicht
gestiegenen Verwaltungsaufwendungen stieg die
Verwaltungskostenquote um 0,2 Prozentpunkte
auf 3,2 %.

Der Rohiiberschuss nach Ertragsteuern betrug
im Berichtsjahr 280,6 Mio. Euro (2005: 371,9 Mio.
Euro). Hiervon haben wir insgesamt 219,7 Mio.
Euro (2005: 337,8 Mio. Euro) der Riickstellung fur
Beitragsrickerstattung zugefiihrt und als Direkt-
gutschrift ausgeschiittet, um sie fiir die Uber-
schussbeteiligung unserer Kunden zu verwenden.
Nach Steuern verblieb ein Jahresiiberschuss
von 60,9 Mio. Euro (2005: 34,0 Mio. Euro). Davon
haben wir 30,4 Mio. Euro den Gewinnriicklagen
zugefihrt. Aus dem Bilanzgewinn von 30,6 Mio.
Euro sollen weitere 28,9 Mio. Euro in die Gewinn-
ricklagen eingestellt sowie 1,7 Mio. Euro als
Dividenden ausgeschuttet werden.



Geschaftsergebnis

Beitragseinnahmen knapp 2 Mrd. Euro
Die gebuchten Beitrédge unserer Gesellschaft
verringerten sich im Berichtsjahr um 3,6 % auf
1,98 Mrd. Euro. 1,85 Mrd. Euro (-3,3 %) entfielen
auf die laufenden Beitrage. Dieser Riickgang
betraf vor allem die traditionellen Kapital-Lebens-
versicherungen aufgrund héherer Ablaufe bei
geringerem Neugeschéft in dieser Produktlinie.
Die gebuchten Einmalbeitrage verringerten sich —
nach einem hohen Zufluss von Einmalbeitrédgen
aus dem Pensions-Sicherungs-Verein im Vorjahr -
erwartungsgemas um 9,9 % auf 118,2 Mio. Euro.

Kapitalanlageergebnis

von 882,8 Mio. Euro

Das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle Ertrage
abziglich aller Aufwendungen — unserer Gesell-
schaft reduzierte sich im Berichtsjahr um 1,7 %
auf 882,8 Mio. Euro. Hiervon entfielen 843,1 Mio.
Euro (2005: 849,9 Mio. Euro) auf das ordentliche
Ergebnis abzuglich der Aufwendungen fur Kapital-
anlagen.

Das auBerordentliche Kapitalanlageergebnis ver-
ringerte sich von 48,3 Mio. Euro im Vorjahr auf
39,7 Mio. Euro. Hierin sind Gewinne aus dem Ab-
gang von Kapitalanlagen in Héhe von 111,7 Mio.
Euro enthalten. Die Gewinne erzielten wir mit
73,3 Mio. Euro vorrangig im Investmentfonds-
bereich. Aus Verkaufen von Immobilien stammten

11,9 Mio. Euro, wovon 11,7 Mio. Euro in einen
Sonderposten mit Riicklageanteil eingestellt
wurden.

Den Gewinnen standen Abgangsverluste — Uber-
wiegend aus Investmentzertifikaten — in Héhe von
insgesamt 44,8 Mio. Euro gegenlber. AuBerdem
haben wir auBerordentliche Abschreibungen auf
Kapitalanlagen in H6he von 26,1 Mio. Euro vor-
genommen, von denen der groBte Anteil mit

7,6 Mio. Euro auf Investmentzertifikate entfiel. Die
Zuschreibungen auf Kapitalanlagen beliefen sich
auf 3,3 Mio. Euro und entfielen fast ausschlieBlich
auf Rentenpapiere.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen - be-
rechnet nach der Formel des Gesamtverbands
der Deutschen Versicherungswirtschaft — betrug
4,3 % (2005: 4,4 %).

Kosten um 14,2 % niedriger

Die Abschluss- und Verwaltungskosten unserer
Gesellschaft betrugen im Berichtsjahr insgesamt
264,6 Mio. Euro; das sind 14,2 % weniger als im
Vorjahr. Dabei verringerten sich die Abschluss-
kosten entsprechend dem riicklaufigen Neu-
geschéft um 18,4 % auf 201,7 Mio. Euro. Die
Abschlusskostenquote — das Verhéltnis der Ab-
schlussaufwendungen zur Beitragssumme des
Neugeschéfts — blieb mit 5,9 % auf dem Vorjah-
resniveau. Demgegenuber erhéhten sich die
Verwaltungskosten unserer Gesellschaft wegen
moderat gestiegener Bestandspflegeprovisionen
um 3,1 % auf 62,9 Mio. Euro. Bei dem gleichzei-
tigen Ruckgang der gebuchten Beitrdge um 3,6 %
stieg dadurch die Verwaltungskostenquote von
3,0 % im Vorjahr auf 3,2 %.

Mehr Leistungen an Kunden ausgezahlt
Im Geschéftsjahr 2006 zahlten wir an unsere
Kunden einschlieBlich der zugehérigen Uber-
schussanteile und Anteile aus der Direktgutschrift
2,2 Mrd. Euro fur Ablaufe, Riickkaufe, Todes-
und Heiratsfélle sowie fur Renten aus. Das waren
2,8 % mehr als im Vorjahr. Der Anteil der vertrags-
gemaBen Ablaufe lag bei etwa 62 %, der Anteil
der Rickkaufe bei 20 % sowie der Renten- und
Berufsunféhigkeitsleistungen bei 13 %. Der Rest
von etwa 5 % entfiel auf Leistungen fir Todes-
und Heiratsfélle.

Den Ruckstellungen fir Leistungsverpflichtungen
gegenuber unseren Versicherungsnehmern
(Deckungsriickstellung, Uberschussguthaben und
Rickstellung fir Beitragsrickerstattung) fuhrten
wir 253,7 Mio. Euro (2005: 533,8 Mio. Euro) zu.
Insgesamt betrugen die Leistungen fiir unsere
Kunden 2,4 Mrd. Euro (-8,4 %). Die Rulckstellun-
gen fir Leistungsverpflichtungen beliefen sich
am Ende des Berichtsjahres auf insgesamt

20,7 Mrd. Euro (+1,2 %).
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Deckungsriickstellung

fur Rentenversicherungen

Bei der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV)
werden die Untersuchungen zur Sterblichkeit in
der Rentenversicherung durch Berlicksichtigung
neuer Daten laufend aktualisiert, da eine Fortset-
zung des Trends zu weiter steigenden kinftigen
Lebenserwartungen nicht ausgeschlossen wer-
den kann. Auch unsere eigenen Versicherungs-
bestédnde werten wir entsprechend aus. Zur Be-
rlcksichtigung der gestiegenen Lebenserwartung
haben wir fir unseren Bestand an Rentenver-
sicherungen, die nicht nach der aktuellen Sterbe-
tafel DAV 2004 R kalkuliert wurden, der Deckungs-
rickstellung nach der Verstarkung Ende 2004 nun
weitere 19,1 Mio. Euro zugeflhrt, um der beob-
achteten gestiegenen Lebenserwartung Rech-
nung zu tragen. Zur Ermittlung dieser zusatzlichen
Deckungsruckstellung erfolgte einzelvertraglich
eine Vergleichsrechnung mit dem Wert, der sich
aus einer aktuariell angemessenen Interpolation
der Deckungsriickstellungen entsprechend der
Sterbetafel flir Rentenversicherungen DAV 2004
R-Bestand und DAV 2004 RB20 ergab. Positive
Differenzen zwischen Vergleichsreserve und ur-
springlicher Reserve wurden unter Verwendung
der unternehmensindividuellen Kapitalwahlrechts-
quoten und Stornoquoten aufgefullt.

Uberschussniveau auf 4,0 % erhoht

Der Rohuberschuss nach Ertragsteuern fur das
Geschaftsjahr 2006 verringerte sich auf 280,7 Mio.
Euro (2005: 371,9 Mio. Euro). Dieser Riickgang
resultiert im Wesentlichen aus einem geringeren
technischen Ergebnis und einem Rickgang im
Ruckversicherungsergebnis. Flr unsere Kunden
haben wir 219,7 Mio. Euro (2005: 337,8 Mio. Euro)
der Rickstellung fur Beitragsruckerstattung zu-
gefuhrt und als Direktgutschrift ausgeschittet.
Der Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung
haben wir zugunsten unserer Kunden 157,6 Mio.
Euro (2005: 169,7 Mio. Euro) entnommen. Diese
Bilanzposition erhéhte sich damit um 1,3 % und
blieb mit 1,2 Mrd. Euro auf Vorjahresniveau. Die

freie, noch nicht fir die kiinftige Uberschuss-
beteiligung gebundene Ruickstellung fiir Beitrags-
rickerstattung betragt 346,8 Mio. Euro.

Bei der AXA Lebensversicherung erhdht sich das
Uberschussniveau auf 4,0 %. Dadurch wird die
laufende Verzinsung (Garantieverzinsung plus
ZinslUberschussanteil) fir das Jahr 2007 je nach
Vertragstyp 3,5 % bis 4,0 % betragen; zuséatzlich
wird je nach Vertragstyp ein Kostenlberschuss-
anteil von bis zu 0,3 % gewéhrt. EinschlieBlich
des Schlussgewinnanteils ergibt sich hieraus eine
Gesamtverzinsung von bis zu 4,8 %. Die laufende
Verzinsung von 3,5 % ergibt sich rein rechnerisch
bei den jungsten Tarifgenerationen seit 2003, bei
denen gegentber den alteren Tarifgenerationen
die garantierten Leistungen deutlich erhéht wur-
den. Die Uberschussanteilsétze fir die einzelnen
Abrechnungsverbéande und Tarife sind im Anhang
auf den Seiten 48 bis 81 dargestellt.

Hoéherer Steueraufwand

Der Steueraufwand betrug im Berichtsjahr

72,3 Mio. Euro (2005: 61,3 Mio. Euro). Hiervon
entfielen 72,9 Mio. Euro (2005: 60,3 Mio. Euro)
auf die Steuern vom Einkommen und Ertrag,
deren Anstieg im Wesentlichen aus dem hdheren
Ergebnis vor Steuern resultiert, sowie —0,6 Mio.
Euro (2005: +1,0 Mio. Euro) auf die sonstigen
Steuern.

Jahresiiberschuss steigt

auf 60,9 Mio. Euro

Unsere Gesellschaft erzielte im Berichtsjahr nach
der Zufiihrung zur Rickstellung fur Beitragsriick-
erstattung und nach Steuern einen Jahrestber-
schuss von 60,9 Mio. Euro (2005: 34,0 Mio. Euro).
Unter Beriicksichtigung des Gewinnvortrags von
104.642 Euro und der Zufiihrung zu den Gewinn-
ricklagen in Héhe von 30,4 Mio. Euro betrégt der
Bilanzgewinn 30,6 Mio. Euro (2005: 34,1 Mio.
Euro). Hiervon sollen 28,9 Mio. Euro zur Einstel-
lung in die Gewinnriicklagen und 1,7 Mio. Euro
zur Dividendenzahlung genutzt werden.



Bilanzgewinn

Eigenkapital um 27 Mio. Euro héher

Die Eigenkapitalausstattung unserer Gesellschaft
zum 31. Dezember 2006 belduft sich auf

163,6 Mio. Euro. Das sind 27,0 Mio. Euro mehr
als am Ende des Vorjahres. Unser Eigenkapital
setzt sich wie folgt zusammen:

Eigenkapitalausstattung
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Bestandsentwicklung

Versicherungsbestand:

Nettozuwachs von knapp 180 Mio. Euro
Der Versicherungsbestand unserer Gesellschaft
erhdhte sich im vergangenen Geschéftsjahr um
0,3 % auf eine Versicherungssumme von 63,4 Mrd.
Euro. Das entspricht einem Nettozuwachs von
179,7 Mio. Euro. Die Zahl der von unserer Gesell-
schaft betreuten Vertrdge verminderte sich zum
Jahresende um 2,0 % auf 2.099.104 Stlick. Ge-
messen am laufenden Jahresbeitrag belief sich
unser Versicherungsbestand auf 1,8 Mrd. Euro
(-3,3 %).

Weiterhin auf Wachstumskurs befinden sich die
fondsgebundenen Lebensversicherungen. Ihr
Bestand nahm im Berichtsjahr um 1,6 % auf

in Mio. Euro

Einzel-Kapitalversicherungen
Risikoversicherungen
Rentenversicherungen
Fondsgebundene Versicherungen
Kollektivversicherungen

Gesamt

287,3 Mio. Euro zu; ihr Anteil am gesamten Ver-
sicherungsbestand unserer Gesellschaft stieg
von 14,9 % auf 15,6 %. Mit 52,2 % bildeten die
Einzel-Kapitalversicherungen auch 2006 den
Schwerpunkt unseres Geschéfts, wenngleich ihr
Anteil am Versicherungsbestand weiter zurtick-
ging. Ihr Bestandsvolumen nahm im Berichtsjahr
um 6,3 % auf 960,9 Mio. Euro laufenden Beitrag
ab. Der Bestand an Rentenversicherungen ver-
ringerte sich im Berichtsjahr um 3,1 % auf

372,9 Mio. Euro; ihr Anteil am gesamten Bestand
blieb mit 20,3 % nahezu unverandert. Die Kollek-
tivversicherungen steigerten ihr Volumen um 5,0 %
auf 186,6 Mio. Euro und ihren Anteil am Bestand
auf 10,2 %.

Ifd. Beitrag Anteil 2006 Anteil 2005

960,9 52,2% 53,9%
32,1 1,7% 1,7%
372,9 20,3% 20,2%
287,3 15,6% 14,9 %
186,6 10,2 % 9.3%
1.839,8 100,0% 100,0%



in Mio. Euro

Einzel-Kapitalversicherungen
Risikoversicherungen
Rentenversicherungen*
Fondsgebundene Versicherungen
Kollektivversicherungen

Gesamt

Ifd. Beitrag Anteil 2006 Anteil 2005

33,0 28,4% 27,3%

3,3 2,8% 2,3%
25,4 21,8% 21,9%
32,1 27,6% 34,4%
22,5 19,4% 14,1%
116,3 100,0% 100,0%

* Rentenversicherungen (einschlieBlich Berufsunféhigkeits- und Pflegerentenversicherungen) ohne sonstige Lebensversicherungen

Neuzugang:

mehr Kollektivversicherungen

Der im Geschéftsjahr 2006 neu abgeschlossene
laufende Jahresbeitrag unserer Gesellschaft ver-
ringerte sich im Vergleich zum Vorjahr um 25,7 %
auf 116,3 Mio. Euro. Gleichzeitig nahm das neu
abgeschlossene Volumen an Einmalbeitrdgen um
9,9% auf 118,2 Mio. Euro ab. Die Zahl der neu
abgeschlossenen Vertrage verringerte sich um
8,7 % auf 118.282 Stiick. An der Versicherungs-
summe gemessen, war der Neuzugang um 18,9 %
auf 5,3 Mrd. Euro riicklaufig. Die aus dem Neu-
zugang resultierende Gesamtbeitragssumme —
definiert als laufender Jahresbeitrag multipliziert
mit der Beitragszahlungsdauer zuziiglich der
Einmalbeitrage — ging im Berichtsjahr um 18,0 %
auf 3,4 Mrd. Euro zuriick.

Zum Neugeschéftsvolumen trugen die einzelnen
Versicherungsarten mit unterschiedlichen An-
teilen bei. Mit 33,0 Mio. Euro laufendem Beitrag
nahmen die Einzel-Kapitalversicherungen im Be-
richtsjahr den groBten Anteil am gesamten Neu-
zugang ein. lhr Anteil am Neugeschaft erhohte
sich von 27,3 % im Vorjahr auf 28,4 %. Mit einem
Anteil von 27,6 % nahmen die fondsgebundenen
Versicherungen die zweite Position ein. Hier
betrug das neu abgeschlossene Volumen im Be-
richtsjahr 32,1 Mio. Euro an laufendem Beitrag.
Die Rentenversicherungen (einschlieBlich Berufs-
unféhigkeits- und Pflegerentenversicherungen,
ohne sonstige Lebensversicherungen) kamen auf
ein neu abgeschlossenes Volumen von 25,4 Mio.
Euro laufendem Beitrag. Das entspricht einem
Anteil am Neuzugang von 21,8 %. Die Kollektiv-
versicherungen erreichten mit 22,5 Mio. Euro
laufendem Neugeschéftsbeitrag einen Anteil am
gesamten Neuzugang von 19,4 %, der damit
deutlich Uber dem Vorjahreswert von 14,1 % lag.

Deutlich verbesserte Stornoquote

Unser Versicherungsbestand weist fir das
Geschéftsjahr 2006 einen Abgang an laufenden
Jahresbeitrdgen von 180,2 Mio. Euro aus. Das
waren 2,0 % weniger als im Vorjahr. Besonders
erfreulich war der erhebliche Ruckgang der vor-
zeitigen Abgénge (Ruckkaufe, Umwandlungen in
beitragsfreie Versicherungen sowie sonstige vor-
zeitige Abgénge). Sie nahmen um 11,3 % auf
98,5 Mio. Euro ab. Durch diese Entwicklung hat
sich unsere Stornoquote deutlich von 5,8 % auf
5,3 % verbessert.

Das Volumen der vertragsmaBigen Ablaufe belief
sich im Berichtsjahr, gemessen an den laufenden
Jahresbeitrégen, auf 74,7 Mio. Euro. Das waren
10,4 % mehr als 2005. Die Abgange durch Tod
oder Heirat stiegen um 10,4 % auf 4,6 Mio. Euro
laufenden Jahresbeitrag.
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Kapitalanlagebestand

wachst auf 20,4 Mrd. Euro

Das Jahr 2006 war durch einen Aufwartstrend der
Aktienmarkte und des Zinsniveaus geprégt. An
allen groBen Aktienméarkten konnten schon das
vierte Jahr in Folge Wertzuwachse erzielt werden.
Der im Rahmen unserer Kapitalanlagepolitik be-
sonders wichtige européische Aktienmarkt stieg
gemessen am EuroStoxx 50 nach voribergehen-
den EinbuBen im Mai und Juni kontinuierlich und
erreichte zum Jahresende mit 4.135 Punkten den
héchsten Stand seit Juli 2001. Insgesamt erzielte
er damit im Jahr 2006 einen Wertzuwachs von
15,5 %. Der Deutsche Aktienindex (DAX) notierte
im Dezember 2006 mit 6.609 Punkten (+22,2 %)
ebenfalls deutlich héher als zu Jahresbeginn.
Auch der fir den amerikanischen Aktienmarkt
reprasentative S & P 500 Index profitierte von
einem positiven weltwirtschaftlichen Konjunktur-
umfeld und kletterte um 13,6 % auf 1.418 Punkte.
Gleichzeitig sind 2006 die Zinsen im Euro-Raum
gestiegen, wodurch die Anlage in festverzinsliche
Wertpapiere zu attraktiveren Konditionen erfolgen
konnte. Ausléser der Zinsanstiege waren die
weltweit positiven Konjunkturaussichten, die an-
gesichts zwischenzeitlich gestiegener Olpreise
auch von Inflationsangsten begleitet wurden. Im
Laufe des Jahres 2006 erhdhte die Européische
Zentralbank die Leitzinsen in vier Schritten von

2,25 % auf insgesamt 3,50 %. Auch der Zinssatz
fur 10-jahrige Bundesanleihen stieg unter Schwan-
kungen von 3,30 % Anfang 2006 auf 3,95 % Ende
Dezember.

Ziel unserer Kapitalanlagestrategie ist es, durch
die Ausrichtung unseres Portfolios einen moglichst
guten Abgleich zwischen den Kapitalanlagen
einerseits und den unseren Kunden gegebenen
Leistungsversprechen andererseits zu erreichen.
Darliber hinaus nutzen wir die Chancen der
Kapitalmarktentwicklung, um die Gelder der AXA
Lebensversicherung zu attraktiven Konditionen
zu investieren. Im Jahr 2006 haben wir den Anteil
der Unternehmensanleihen aufgestockt und die
wirtschaftliche Aktienquote (einschlieBlich Beteili-
gungen und Private-Equity-Investitionen) auf
12,3 % — auf Marktwertbasis gerechnet — erhoht.
Wéhrend des deutlichen Zinsanstiegs im Sommer
2006 haben wir durch langfristige Anlagen in fest-
verzinsliche Papiere die Duration — die Kennzahl
fir die mittlere Zinsbindung unseres Portfolios —
weiter erhéht. Unter anderem wurden 19,5 Mio.
Euro in eine Receiver Swaption eingesetzt sowie
200 Mio. Euro in einen US Bond (Profit Partici-
pating Note der Dresdner Bank New York) inves-
tiert.

Der Bestand an Kapitalanlagen stieg bei unserer
Gesellschaft im Jahr 2006 ohne Depotforderun-
gen um 0,3 % auf 20,4 Mrd. Euro.

in Mio. Euro

Grundbesitz 159 198
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 981 905
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.445 7.133
Festverzinsliche Wertpapiere 1.253 475
Hypotheken 2.057 2.072
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 8.225 9.369
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 22 17
Andere Kapitalanlagen 140 140
Einlagen bei Kreditinstituten 95 15
Summe 20.378 20.324



Zeitwerte der Kapitalanlagen

Zu- und Abgénge der Kapitalanlagen

Das neu angelegte Kapitalanlagevolumen unserer
Gesellschaft erhdhte sich im Berichtsjahr deutlich
von 1,6 Mrd. Euro auf 2,7 Mrd. Euro. Mit 2,4 Mrd.
Euro oder 88 % bildeten die Rentenpapiere er-
neut den Schwerpunkt unserer Neuanlagen. lhr
Bestand, inklusive der in festverzinslichen Wert-
papieren investierten Investmentanteile, betrug
17,8 Mrd. Euro oder 87 % der gesamten Kapital-
anlagen. Der Uberwiegende Teil unserer Aktien
wird in Spezialfonds gehalten, die auf Aktien-
investments ausgerichtet sind, jedoch auch einen
begrenzten Anteil an Renteninvestments beinhal-
ten. Insgesamt verringerte sich — bedingt durch
Investments im Rentenbereich — die Aktienquote
auf Buchwertbasis, die nur die reinen Aktien- und
keine Rentenanteile bertcksichtigt, von 8,0 % auf
7,2 %. Gemessen an den Marktwerten erhéhte
sich diese Quote von 8,7 % auf 9,3 %.

Zugange

Abgange
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Kapitalanlagen:
Anteile nach Buchwerten 2006

Gesamt:
20,4 Mrd. Euro

Einlagen bei Kreditinstituten und andere Grundbesitz

0,5% 0,8%
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen
4,8%

- Aktien, Investment-
Schuldscheindariehen anteile und andere
und Vo\lamenspaplere - nicht festverzinsliche
40,5% & Wertpapiere

N 37,2%
) i i “‘ —
B
Hypotheken Festverzinsliche Wertpapiere
10,1% 6,1%

Bewertungsreserven von 1,2 Mrd. Euro
Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen
dem aktuellen Marktwert und dem Buchwert be-
liefen sich zum 31. Dezember 2006 auf +1,20 Mrd.
Euro (2005: +1,48 Mrd. Euro). Das waren 5,9 %
der Buchwerte. Wéhrend der Buchwert unseres
gesamten Portfolios um 54,2 Mio. Euro gestiegen
ist, reduzierte sich der Marktwert im gleichen
Zeitraum um 226,9 Mio. Euro. Das unrealisierte
Ergebnis ist insbesondere durch gesunkene
Reserven im festverzinslichen Wertpapierbereich
vorwiegend aufgrund des Anstieges des Zins-
satzes im Vergleich zum Dezember 2005 um

74 Basispunkte gekennzeichnet.

Der groBte Teil der gesamten Bewertungsreserven
entfiel mit +792,2 Mio. Euro (2005: +322,4 Mio.
Euro) auf die Substanzwerte (Aktien, Beteiligun-
gen und Grundbesitz). Diese erhdhten sich damit
im Vergleich zum Vorjahr besonders deutlich. Der
auf Beteiligungen entfallende Teil von 164,9 Mio.
Euro ist hierbei nur eingeschrankt fungibel. Da
die Rendite des Bestandes an festverzinslichen
Titeln Gber der Marktrendite zum Bewertungs-
stichtag lag, verfiigten wir in dieser Position Uber
Bewertungsreserven in Héhe von +405,4 Mio.
Euro (2005: 1,0 Mrd. Euro).



Risiken der zukunftigen Entwicklung

Wie vom Gesetz zur Kontrolle und Transparenz
im Unternehmensbereich (KonTraG) gefordert,
verflgen wir Uber ein Risikomanagementsystem,
~damit den Fortbestand der Gesellschaft geféhr-
dende Entwicklungen friih erkannt werden.” Dem
Deutschen Rechnungslegungs Standard zur
Risikoberichterstattung von Versicherungsunter-
nehmen (DRS 5-20) entsprechend stellt sich
unsere Risikosituation wie folgt dar:

Versicherungstechnische Risiken
Biometrische Risiken: Fir die Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen werden
im Wesentlichen die auf der Seite 35 dieses
Berichts unter den Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden aufgefiihrten Sterbe- und Invalidisie-
rungstafeln verwendet. Mit Ausnahme der auf
Seite 34 genannten Teilbestdnde an Berufsunfa-
higkeits- und Berufsunfahigkeits-Zusatzversiche-
rungen sowie Rentenversicherungen, fir die
angemessene Erhdhungen der Deckungsrtick-
stellungen erfolgten, werden die verwendeten
Wahrscheinlichkeitstafeln von der Aufsichts-
behdrde und der Deutschen Aktuarvereinigung
(DAV) als ausreichend fiir die Berechnung der
Deckungsriickstellung angesehen. Sie enthalten
nach Einschatzung des verantwortlichen Aktuars
fur die Gesellschaft angemessene Sicherheits-
spannen. Gleichwohl sind die Entwicklung der
Sterblichkeit in der Rentenversicherung sowie die
Entwicklung der Invalidisierungswahrscheinlich-
keiten auch weiterhin laufend zu analysieren.

So werden bei der DAV die Untersuchungen zur
Sterblichkeit in der Rentenversicherung durch
Beriicksichtigung neuer Daten laufend aktualisiert,
da eine Fortsetzung des Trends zu weiter steigen-
den kiinftigen Lebenserwartungen nicht ausge-
schlossen werden kann. Auch die eigenen Ver-
sicherungsbesténde werden entsprechend aus-
gewertet. Um der beobachteten gestiegenen
Lebenserwartung Rechnung zu tragen, wurden
der Deckungsriickstellung fiir den Bestand an
Rentenversicherungen, die nicht nach der aktu-
ellen Sterbetafel DAV 2004 R kalkuliert wurden,
nach der Verstarkung Ende 2004 weitere Betrage
zugefuhrt. Fir den Bestand an Berufsunféhigkeits-
und Berufsunféahigkeits-Zusatzversicherungen,

die nicht nach den aktuellen Tafeln DAV 1997 |,
Tl und Rl kalkuliert wurden, erfolgt seit dem Jahr
1997 fur die Deckungsriickstellung ebenfalls eine
Vergleichsrechnung. Der sich ergebende Anpas-
sungsbedarf wurde stets in voller Hohe in der
Deckungsriickstellung berilcksichtigt. Eine zu-
séatzliche Verstarkung musste Ende 2006 nicht
vorgenommen werden. Weiterhin ist zu vergegen-
waértigen, dass Einfllisse von Pandemien, Terror-
anschlagen und Naturkatastrophen, durch die
das Leben oder die Gesundheit einer Vielzahl von
Personen gefahrdet werden kénnten, in den
Sterbe- bzw. Invalidisierungstafeln natrlich nicht
ausreichend beriicksichtigt sein kénnen.
Stornorisiko: Die Bestimmung der versicherungs-
technischen Ruckstellungen erfolgt ohne Bertck-
sichtigung von Stornowahrscheinlichkeiten.
Hoéheres oder niedrigeres Storno in realistischem
AusmaB hatte abgesehen von der fondsgebunde-
nen Lebens- und Rentenversicherung nur gerin-
gen Einfluss auf die Jahresergebnisse. So erzielt
ein Lebensversicherungsunternehmen bei fonds-
gebundenen Lebens- und Rentenversicherungen
Kostendeckungsbeitrdage und Gewinnmargen
auch aus der Vergutung von Verwaltungsgebih-
ren der Fondsgesellschaften. Diese sind nur dann
ausreichend, wenn sich die Fondsvermdgen ent-
sprechend der kalkulierten Bestandsfestigkeit
entwickeln. Im Falle eines deutlich erhéhten
Stornos kénnten sich die Fondsguthaben so ver-
ringern, dass die angestrebten Gewinnmargen
und Kostendeckungsbeitrdge nicht mehr erreicht
werden.

Zinsgarantierisiko: Fir die Berechnung der
Deckungsrickstellung erfolgt die Festlegung der
Garantieverzinsung entsprechend der Deckungs-
riickstellungsverordnung (DeckRV) und den
aktuariellen Regeln der DAV. Die verwendeten
Rechnungszinssétze lUbersteigen damit insbeson-
dere nicht die Hochstrechnungszinssatze gemaR
§ 2 und 3 der DeckRV. Sowohl die derzeitige
Nettoverzinsung der Kapitalanlagen als auch die
im Rahmen der Unternehmensplanung erwartete
Rendite flr die Folgejahre im Sinne von § 5 Abs. 3
der DeckRYV liegen tber dem durchschnittlichen
Rechnungszins des Bestandes. Die verbliebene
Sicherheitsspanne ist allerdings weiterhin gering.
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Durch die Anwendung des § 341 b HGB beinhal-
ten die Kapitalanlagen zudem in geringem Um-
fang stille Lasten aus festverzinslichen Wert-
papieren und Rentenfonds, die bei einer Ver-
auBerung zu Lasten des Geschéftsergebnisses
realisiert wirden. Um das Wiederanlagerisiko zu
minimieren, wurde die durchschnittliche kapital-
gewichtete Restlaufzeit von Rentenpapieren
weiter erhoht. Sollte die klinftig erwartete Netto-
verzinsung unter den durchschnittlichen Rech-
nungszins des Bestandes sinken, wére die
Deckungsruckstellung unter Beriicksichtigung
der klinftig erwarteten Nettoverzinsung aufzu-
fullen.

Risiken aus Gesetzesénderungen: Die Deckungs-
rlckstellung eines Versicherungsvertrags muss
mindestens der H6he des Riickkaufswerts ent-
sprechen. Anderungen in Gesetzgebung und
Rechtsprechung, die eine Erhéhung des Ruick-
kaufswerts bewirken, fihren daher auch zu einer
Erhéhung der Deckungsrtickstellung fiir den be-
troffenen (Teil-)Bestand. Dies kann betrachtliche
Aufwendungen verursachen. So kann man nicht
ausschlieBen, dass sich aus Gesetzgebung und
Rechtsprechung eine extensive Interpretation der
vom Bundesgerichtshof zu den Rickkaufswerten
am 12. Oktober 2005 ergangenen Urteile ent-
wickeln kénnte, woraus zuséatzliche, bisher nicht
berilicksichtigte Leistungen resultieren wirden.
Flr méglicherweise hieraus resultierende Aufwen-
dungen wurden seit Ende 2005 angemessene
Ruckstellungen gebildet.

Der aktuell im Gesetzgebungsverfahren befind-
liche Entwurf des Versicherungsvertragsgesetzes
(VVG) sieht ab 1. Januar 2008 unter anderem vor,
dass die Versicherten an den stillen Reserven aus
Kapitalanlagen beteiligt werden. Zudem sollen
die Ruckkaufswerte in den ersten Jahren der Ver-
tragslaufzeit deutlich erhéht sowie die Storno-
abziige vermindert werden. Nach dem Gesetzes-
entwurf ware als Rickkaufswert mindestens der
Betrag des Deckungskapitals zu zahlen, der sich
bei gleichmaBiger Verteilung der unter Beachtung
der aufsichtsrechtlichen Héchstzillmerséatze an-
gesetzten Abschluss- und Vertriebskosten tber
die ersten funf Vertragsjahre ergibt. Ein Storno-
abschlag wére zwar zuldssig, jedoch nicht der
Abzug flir noch nicht getilgte Abschluss- und Ver-

triebskosten. Dieses soll nach dem gegenwartigen
Gesetzesentwurf auch fir vor dem 1. Januar 2008
abgeschlossene Versicherungen gelten, was
wegen der dann notwendigen Erhdhung der
Deckungsriickstellung zu einer Reduzierung des
Rohiberschusses und gegebenenfalls nachfol-
gend der Uberschussbeteiligung des Bestandes
fihren wirde.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen
aus dem Versicherungsgeschaft

Die falligen Anspriiche gegenliber Versicherungs-
nehmern und Vermittlern (ohne noch nicht ver-
diente Provisionen aus dem Geschéaft mit fonds-
gebundenen Lebens- und Rentenversicherungen)
betrugen zum Bilanzstichtag rund 56 Mio. Euro.
Davon entfielen etwa 3,5 Mio. Euro auf Forderun-
gen, die &lter als 90 Tage sind. Zur Risikovor-
sorge wurden die in der Bilanz ausgewiesenen
Forderungen an Kunden und Vermittler um Pau-
schalwertberichtigungen von 6 Mio. Euro ver-
mindert.

Risiken aus Kapitalanlagen

Zum Erhalt bzw. Ausbau der notwendigen Risiko-
tragfahigkeit werden die Risiken der Kapital-
anlagen weiterhin aktiv gemanagt und an das
jeweilige Kapitalmarktumfeld angepasst. Die per
Saldo positiven Reserven betragen 1,20 Mrd. Euro.
Die einzelnen Risiken sind wie folgt definiert:
Marktrisiken: Die Finanzmaérkte bestimmen
mittel- oder unmittelbar die Preise von Kapital-
anlagen. Um ein mdgliches Risikoszenario zu er-
mitteln, wird ein Preisverfall von Aktien (ohne Be-
teiligungen und verbundene Unternehmen), Zins-
produkten und Wahrungen simuliert. An dieser
Stelle werden Marktwertschwankungen unter
BerUcksichtigung der bestehenden Wéhrungs-
sicherungen dargestellt, um die tatsé&chlichen
Sensitivitdten unserer Kapitalanlagen zu verdeut-
lichen.

Das zum Jahresende 2006 nicht realisierte Ergeb-
nis von +1,20 Mrd. Euro wlirde sich um die auf der
folgenden Seite angegebenen Werte verandern,
wenn sich die Preise von Aktien, Renten und
Wéhrungen im dort angefluihrten AusmaB nach
oben oder unten bewegen.



Aktienmarktveranderung

Anstieg um 35%
Anstieg um 20 %
Anstieg um 10%
Sinken um 10%
Sinken um 20%
Sinken um 35%

Renditeveranderung des Rentenmarkts

Anstieg um 200 Basispunkte
Anstieg um 100 Basispunkte
Sinken um 100 Basispunkte
Sinken um 200 Basispunkte

Wahrungsveranderung

Anstieg um 10%
Anstiegum 5%
Sinken um 5%
Sinken um 10%

Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Sze-
narien im laufenden Geschéftsjahr ganz oder teil-
weise einstellen oder am Bilanzstichtag vorliegen,
werden wir entsprechende MaBnahmen ergreifen.
Diese beinhalten unter anderem maégliche Ab-
schreibungen auf die nachhaltigen Werte einzelner
Kapitalanlagen, den selektiven Verkauf einzelner
Titel und den optionalen Einsatz von Wertsiche-
rungskonzepten, um die Portfolios kurzfristig
gegen weitere Wertverluste abzusichern.
Bonitatsrisiken: Das Bonitdtsrisiko umfasst die
Insolvenz, den Zahlungsverzug und die Bonitéts-
verschlechterung des Schuldners bzw. Emitten-
ten. Die Einstufung der Bonitét erfolgt entweder
mit Hilfe von externen Agenturen oder nach ein-
heitlichen internen MaBsté&ben und wird mit kon-
tinuierlichen Kontrollprozessen Uberpriift. Auch
fur die Vergabe von Krediten gelten strenge Vor-

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

+728 Mio. Euro
+416 Mio. Euro
+208 Mio. Euro
—-208 Mio. Euro
—416 Mio. Euro
—728 Mio. Euro

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

-2.598 Mio. Euro
—-1.299 Mio. Euro
+1.299 Mio. Euro
+2.598 Mio. Euro

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

+78 Mio. Euro
+37 Mio. Euro
—33 Mio. Euro
—64 Mio. Euro

schriften bezlglich der Bonitat. Kreditrisiken
werden breit gestreut; das Einzelengagement
unterliegt der regelméBigen Uberwachung. Mit
Hilfe unserer Kontrollverfahren fir den Zins- und
Tilgungsdienst sowie unseres Mahnverfahrens
erhalten wir einen detaillierten Uberblick tiber
ausstehende Zahlungen.

Liquiditatsrisiken: Dem Risiko unzureichender
Liquiditat wird durch eine mehrjahrige Planung
der Zahlungsstrome entgegengewirkt. Zusétzlich
erfolgt firr einen rollierenden Zwdélfmonatszeit-
raum eine Prognose auf Monatsbasis. Insgesamt
wird bei der Kapitalanlage auf Fungibilitét der
einzelnen Anlage geachtet, damit wir den Ver-
pflichtungen nachkommen kénnen, die wir unse-
ren Versicherungskunden gegenliber eingegan-
gen sind.
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Risikosteuerung der Kapitalanlagen

Das Asset Liability Management (ALM)-Komitee
schlagt die Kapitalanlagestrategie vor, der Vor-
stand entscheidet hierliber. Der Kapitalanlage-
ausschuss implementiert und Gberwacht die
strategische Aufteilung der Kapitalanlagen nach
Kapitalanlagearten (Asset Allocation) und die Ein-
haltung vorgegebener Limits und Limitsysteme.
Dartber hinaus gilt eine umfassende interne
Richtlinie (Investment Guidelines) fir alle Kapital-
anlagen. Um die Auswirkungen alternativer Sze-
narien erkennen zu kdnnen, werden Sensitivitats-
und Risikoanalysen auf der Basis von Wahr-
scheinlichkeitsrechnungen durchgefihrt. Mit Hilfe
der Aktiv-Passiv-Steuerung (ALM) wird die
Interaktion zwischen der Mittelherkunft und Mittel-
verwendung berucksichtigt und abgestimmt. Die
aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Mischung
und Streuung werden eingehalten.

Zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung
und -steuerung wird der Einsatz derivativer
Finanzinstrumente regelmaBig geprift. Mit diesen
Instrumenten werden verschiedene Motive der
Portfoliosteuerung umgesetzt: Absicherung, Er-
werbsvorbereitung und Ertragssteigerung. Das
Hauptmotiv beim Einsatz von derivativen Instru-
menten der Kapitalanlagen ist die Absicherung,
wodurch das in dem Portfolio liegende wirtschaft-
liche Risiko reduziert wird (Hedging). Die Motive
Erwerbsvorbereitung und Ertragssteigerung wer-
den aktuell nur begrenzt verfolgt.

Die mit den derivativen Finanzinstrumenten ver-
bundenen Gefahren werden in stochastischen
Modellen (Monte Carlo-Simulationen) beriick-
sichtigt und simuliert. Die Entscheidung lUber den
Einsatz der Instrumente (Optionen, Zins- und
Wahrungsswaps usw.) wird nach eingehenden
Analysen alternativer Strategien und Sensitivitéts-
berechnungen sowie nach der Bonitatsprifung
der Anbieter gefallt.

Das Risikocontrolling tiberprift und berichtet
regelmaBig die Derivatpositionen und kontrolliert
das Einhalten der vorgegebenen Grenzniveaus.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die Sicher-
heit der internen Kontrollsysteme werden regel-
méBig von der AXA Konzernrevision gemeinsam
mit den verantwortlichen Linienmanagern identi-
fiziert und bewertet. Die sich hieraus ergebenden
Kennzahlen sind eine wesentliche Grundlage fir
die mehrjéhrige risikoorientierte Prifungsplanung
der Konzernrevision. Dariiber hinaus werden die
operationalen Risiken in unserem Risikomanage-
mentsystem erfasst und bewertet und MaBnah-
men getroffen, um diese Risiken zu verringern.
Die Koordination unseres umfangreichen Projekt-
portfolios erfolgt durch das Konzern-Projekt-
management, das sich auf ein umfassendes
Berichtswesen mit Vorwarnelementen stiitzt.

Die neuen verbraucherschutzrechtlichen Vor-
schriften im Rahmen der per 1. Januar 2008 er-
warteten Anderung des Versicherungsvertrags-
gesetzes (VVG) lassen eine Aufwandssteigerung
im Bereich des Vertriebes befiirchten. AuBerdem
besteht das Risiko, dass aus der noch fehlenden
endgliltigen Fassung des Gesetzes Anderungen
resultieren, welche nicht mehr rechtzeitig umge-
setzt werden koénnen, sofern keine ausreichende
Ubergangsfrist eingerdumt wird.

Zusammenfassende Darstellung

der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken be-
kannt, die den Fortbestand der AXA Lebensver-
sicherung AG geféhrden. Die vorhandenen Eigen-
mittel von 1,21 Mrd. Euro Ubersteigen die zur
Erfullung der Solvabilitdtsanforderungen notwen-
digen Eigenmittel um 418 Mio. Euro oder 53 %;
dabei wurde das im Jahr 2003 erhaltene Nach-
rangdarlehen gemaB § 53 ¢ VAG nur noch mit

40 % angesetzt, da es im Jahr 2008 auslauft.
Negative zukulnftige Ergebnisentwicklungen wir-
den einerseits die Zufihrung zur Rickstellung flr
Beitragsrlickerstattung verringern. Andererseits
wurde ein in der Zukunft moglicherweise auszu-
weisender Fehlbetrag von der AXA Konzern AG
im Rahmen des Beherrschungsvertrags ausge-
glichen.



Sonstige Angaben

Zusammenarbeit im Konzern

Die Geschaftsfunktionen unserer Gesellschaft

werden schon seit Jahren von Dienstleistungs-

gesellschaften des deutschen AXA Konzerns und
der AXA Gruppe ausgeibt. Im Einzelnen haben
wir die Geschéftsfunktionen unserer Gesellschaft

im Rahmen von Dienstleistungsvertragen auf

nachfolgende Gesellschaften Ubertragen:

e die Bereiche Antrag, Bestandsverwaltung,
Mathematik, Controlling, Firmengeschéft,
Leben-Maklervertrieb, Vertriebsunterstiitzung,
Leistungsbearbeitung, Produktmanagement,
Ruckversicherung und Unternehmensentwick-
lung, Vertriebssteuerung, Rechnungswesen,
Betriebsorganisation, EDV-Anwendungsent-
wicklung, Personalwirtschaft und -entwicklung,
Recht, Steuern und Allgemeine Verwaltung,
Marketing, die Entwicklung, Konzeption,
Realisierung und Produktion von Internet- und
internetbasierten Dienstleistungen auf die AXA
Service AG, Koln;

e den Betrieb des Rechenzentrums und die
Inanspruchnahme von Kommunikationsdienst-
leistungen Uber die AXA Service AG auf die
AXA Technology Services Germany GmbH,
Koln;

e die Postbearbeitung, Logistik und Archivierung
Uber die AXA Service AG, Kdln, auf die AXA
Logistic Services GmbH, KdlIn;

e die Funktionen aus dem Bereich Vermdgens-
anlage und -verwaltung flr Kapitalanlagen zum
Uberwiegenden Teil Uber die AXA Konzern AG
auf die AXA Investment Managers Deutsch-
land GmbH, KéIn, sowie die Immobilienver-
waltung Uber die AXA Konzern AG auf die AXA
Real Estate Managers Deutschland GmbH,
Koln;

e die Hypotheken- und Darlehensverwaltung auf
die AXA Konzern AG und Teile auch auf die
AXA Bank AG, Koln;

e die Bereiche Konzernkommunikation und
Revision auf die AXA Konzern AG, Koln;

e den sparteniibergreifenden telefonischen
24-Stunden-Kundenservice Uber die AXA
Service AG auf die AXA Customer Care GmbH,
Kalin.

Zusammenarbeit mit

anderen Unternehmen

Uber unsere selbststandige Vertriebsorganisation,
Uber die wir gemeinsam mit der AXA Versiche-
rung AG verfligen, vermitteln wir direkt und indi-
rekt Versicherungsvertrage und Kapitalanlage-
produkte fir folgende Gesellschaften oder arbei-
ten mit diesen zusammen:

AXA Krankenversicherung AG, Kéln

AXA Bank AG, KdIn

AXA Merkens Fonds GmbH, K&in

AXA Life Europe Ltd. Niederlassung
Deutschland, Koln

AXA Investment Managers Deutschland GmbH,
KdIn

Deutsche Arzte Finanz Beratungs- und
Vermittlungs-AG, Kéin

Pro bAV Pensionskasse AG, Koln

Auf dem Gebiet der betrieblichen Altersversorgung
arbeitet unsere Gesellschaft mit der zum Konzern
gehorenden Kolner Spezial Beratungs-GmbH fur
betriebliche Altersversorgung, KéIn, zusammen,
Uber die wir insbesondere mittelstandischen
Unternehmen gezielte Beratung in diesem Bereich
anbieten.

Verbands- und Vereinszugehorigkeit
Unsere Gesellschaft gehért unter anderem folgen-
den Verb&nden und Vereinen aus der Versiche-
rungswirtschaft an:

Gesamtverband der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft e.V., Berlin

Arbeitgeberverband der Versicherungs-
unternehmen in Deutschland, Minchen

Der Versicherungsombudsmann e.V., Berlin
Wiesbadener Vereinigung, Bonn
Pensions-Sicherungs-Verein VVaG, Kdln
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Nachtragsbericht

Nach dem Schluss des Geschaftsjahres 2006
sind bei der AXA Lebensversicherung AG keine
Vorgénge eingetreten, die wesentliche Auswirkun-
gen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage
der Gesellschaft haben.

Ausblick und Chancen:

Neugeschafts- und Beitragswachstum angestrebt

Die n&chsten Jahre werden fir unsere Gesellschaft
im Zeichen eines &uBerst ehrgeizigen Wachs-
tumsprogramms stehen. Unter dem Leitmotiv
~Ambition 2012 haben sich die AXA Gruppe und
die AXA Deutschland anspruchsvolle Volumen-
und Ertragsziele gesetzt. Flr die AXA Lebensver-
sicherung bedeutet dies eine noch stérkere Aus-
richtung auf ertragreiches Wachstum als bisher.
Daflr wollen wir im Jahr 2007 die Basis schaffen
und die sich bietenden Chancen nutzen.

Anfang 2007 hatten wir bereits einen sehr erfolg-
reichen Start unserer 2006 vorbereiteten Exklusiv-
kooperation mit der SEB Bank, die wir noch
deutlich ausbauen wollen. Generell sehen wir im
Vertriebskanal Bank in der Zukunft erhebliche
Potenziale und werden daher in diesem Vertriebs-
segment auch weitere Optionen nutzen. Unser
Erfolgsrezept ist hier exzellenter Service fir unsere
Vertriebspartner und schlanke, auf die speziellen
Anforderungen von Banken zugeschnittene Ge-
schéftsprozesse.

Der Vertriebskanal Banken hat einen guten Zu-
gang zu einem aus unserer Sicht sehr attraktiven
Kundensegment, den Privatkunden ab Alter 50
(,50+"). Auf dieses spezielle, aus demografischen
Grunden standig wachsende Kundensegment
wollen wir kiinftig einen unserer Hauptgeschéfts-
schwerpunkte legen. Diese Klientel sucht nach
Lésungen zur langfristigen Sicherung des ge-
wohnten Lebensstandards im Alter sowie fur die
Anlage groBer vererbter wie zu vererbender Ver-
mdgenswerte. Die strategische Ausrichtung auf
das Segment Privatkunden ,,50+“ werden wir im

Jahr 2007 entlang der gesamten Wertschdpfungs-
kette erarbeiten. Dazu wird auch die Etablierung
eines Spezialvertriebs mit bankaffinen Zugangs-
konzepten gehdren.

Ein weiterer Geschaftsschwerpunkt wird auf dem
Firmengeschéft liegen. Aufgrund des zunehmen-
den Wettbewerbs um Fach- und Fihrungskréfte
in der Wirtschaft wird sich ein stérkerer Trend hin zu
arbeitgeberfinanzierter betrieblicher Altersvorsorge
und nach Deferred-Compensation-Modellen —
die Einbringung von Vergitungsbestandteilen in
Finanzierungsformen, die der Altersvorsorge die-
nen — einstellen. Von den Durchfihrungswegen
wird das gréBte Potenzial bei den Unterstiitzungs-
kassen liegen, im Maklermarkt verstarkt auch auf
der Direktversicherung. Bei den Produkten ge-
winnen fondsgebundene und Hybridprodukte
weiter an Bedeutung.

Da anspruchsvolles Firmengeschéft rentabel nur
mit einem ausreichenden Niveau an Industriali-
sierung betrieben werden kann, werden wir hier
2007 weiter an Prozessverbesserungen arbeiten.
AuBerdem werden wir im Firmenkundengeschaft
Produkte und Services fur alle Durchfiihrungs-
wege anbieten, da in diesem Segment nur Full-
Service-Anbieter auf Dauer eine marktféhige
Position werden einnehmen kdnnen.

Wir werden unsere Wachstumsinitiativen trotz der
enormen Anforderungen, die die Nacharbeiten
zu den Urteilen des Bundesgerichtshofs zu den
Ruckkaufswerten in der Lebensversicherung, die
Umsetzung der EU-Vermittlerrichtlinie und der
vorgesehenen Reform des Versicherungsvertrags-



gesetzes an unsere Gesellschaft stellen, konse-
quent angehen. Zusétzlich steht die Integration
der DBV-Winterthur Versicherungen in den deut-
schen AXA Konzern an. Damit stellt das Jahr 2007
fiir uns die groBte Herausforderung seit langer
Zeit dar.

Im Geschéftsjahr 2006 erwarb die AXA Gruppe
die Winterthur Versicherungen mit Hauptsitz in
der Schweiz. Im Rahmen dieser Akquisition wird
deren deutsches Tochterunternehmen DBV-
Winterthur Versicherungen in ndchster Zeit in den
deutschen AXA Konzern integriert. Die neue Stérke,
die wir gemeinsam mit der DBV-Winterthur im
deutschen Markt erreichen werden, wird es uns er-
moglichen, unseren Marktanteil im Bereich Lebens-
versicherungen weiter auszubauen.

Wir erwarten fur das laufende Jahr ein stabiles
Neugeschaft. Auch die Beitragseinnahmen wer-
den voraussichtlich in etwa gleich bleiben, wobei
wir von einer Steigerung im Einmalbeitrags-
geschaft ausgehen.

Bei einer stabilen Verfassung der Kapitalmarkte
sehen wir darlber hinaus gute Chancen, den
Rohiberschuss zu steigern.

Koln, den 3. April 2007

Der Vorstand

GEWINNVERWENDUNGS-

VORSCHLAG

Der Jahrestberschuss des Geschéftsjahres 2006
betréagt 60.900.000,00 Euro. Der Vorstand hat be-
schlossen, hiervon zur Starkung des Eigenkapitals
einen Betrag in Hohe von 30.450.000,00 Euro in

die anderen Gewinnrlicklagen einzustellen. Somit

Einstellung in die anderen Gewinnrlcklagen

Ausschittung einer Dividende von 0,11 Euro je Sttckaktie

verbleibt einschlieBlich des Gewinnvortrags aus
dem Vorjahr in H6he von 104.642,00 Euro ein
Bilanzgewinn von 30.554.642,00 Euro. Der Haupt-
versammlung schlagen wir vor, diesen Bilanz-
gewinn wie folgt zu verwenden:

28.874.966,20
1.653.671,80

Ausschuttung einer Dividende von 0,20 Euro je Stlckaktie

fur auBen stehende Aktionare
Bilanzgewinn

26.004,00
30.554.642,00
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat die Geschéaftsfiihrung des Vor-
stands entsprechend den ihm nach Gesetz und
Satzung zugewiesenen Aufgaben iberwacht und
sich wahrend des gesamten Jahres 2006 fortlaufend
von der OrdnungsmaBigkeit der Geschéaftsfiihrung
Uberzeugt. Durch vierteljéhrliche Berichte und in
zwei Sitzungen wurde er eingehend mundlich und
schriftlich geman § 90 des Aktiengesetzes Uber die
allgemeine Geschéaftsentwicklung, Uber grundlegen-
de Angelegenheiten sowie die strategischen Ziele
der Geschaftsfiihrung unterrichtet. Die vom Vor-
stand beabsichtigte Geschaftspolitik sowie die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft wurden ausfihr-
lich besprochen. Geschafte und MaBnahmen des
Vorstands, die der Zustimmung des Aufsichtsrats
bedurften, sind in den Sitzungen vor der Beschluss-
fassung vom Vorstand eingehend erldutert worden.
In der Sitzung im April 2006 befasste sich der Auf-
sichtsrat intensiv mit dem Bericht des Vorstands
Uber den Geschaftsverlauf 2005 und dem vorgeleg-
ten Jahresabschluss. In der gleichen Sitzung stellte
der Vorstand die endgliltige Planung fiir 2006 vor,
die vertieft erdrtert wurde. In der Sitzung im Novem-
ber 2006 informierte der Vorstand den Aufsichtsrat
Uber den bisherigen Geschéftsverlauf im laufenden
Jahr sowie die Planungen fiir das Geschéftsjahr 2007.
Ferner wurde der Aufsichtsrat ausfuhrlich tber die
sehr zufrieden stellenden Ergebnisse diverser Pri-
fungen der internen Revision sowie Uber das Risiko-
controlling der Gesellschaft unterrichtet.

Darliber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichts-
rats mit dem Vorstand in zahlreichen Einzelgespra-
chen geschéftspolitische Fragen sowie die Lage und
Entwicklung der Gesellschaft behandelt. Uber hier-
durch zur Kenntnis des Vorsitzenden gelangte
wichtige Angelegenheiten wurde der Aufsichtsrat
jeweils unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und
der Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2006 sind
von der vom Aufsichtsrat zum Abschlussprufer be-
stellten PricewaterhouseCoopers AG Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Disseldorf, geprift worden.
Der Abschlussprifer hat den uneingeschrankten
Bestéatigungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss
und der Lagebericht lagen dem Aufsichtsrat unver-
zlglich nach der Aufstellung vor. Ebenso wurde der
Bericht des Abschlusspriifers allen Mitgliedern des
Aufsichtsrats fristgerecht vorgelegt. Der Abschluss-
prifer hat den Prifungsbericht und das Priifungs-

ergebnis dem Aufsichtsrat in der bilanzfeststellen-
den Sitzung zusétzlich mindlich erlautert und Fragen
des Aufsichtsrats beantwortet. Der Aufsichtsrat nahm
den Bericht und die Erlduterungen zustimmend zur
Kenntnis.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den
Lagebericht sowie den Vorschlag des Vorstands zur
Verwendung des Bilanzgewinns ebenfalls gepruft.
Die Prufung hat keine Beanstandungen ergeben. Der
Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss und schlieBt
sich dem Vorschlag fur die Gewinnverwendung an.
Im vergangenen Jahr sind sowohl im Aufsichtsrat
als auch im Vorstand der Gesellschaft personelle
Verénderungen eingetreten. Herr Thierry Langreney
legte zum 18. Mai 2006 sein Aufsichtsratsmandat
nieder. Durch Beschluss des Amtsgerichts Kdln
vom 28. Juni 2006 wurde Herr Dr. Eberhard Vetter
mit Wirkung vom gleichen Tage neu in den Auf-
sichtsrat bestellt. Herr Frank J. Heberger legte mit
Wirkung zum 15. Mai 2006 sein Vorstandsmandat
nieder. Zu seinem Nachfolger berief der Aufsichts-
rat mit Wirkung vom 1. September 2006 Herrn Ulrich
C. NieBen. Der dem Vorstand der Gesellschaft seit
1. Januar 2006 angehdrende Dr. Wulf Bottger ist
mit Wirkung zum 30. November 2006 aus dem Vor-
stand der Gesellschaft wieder ausgeschieden. Aus
dem Vorstand der Gesellschaft sind dariiber hinaus
mit Wirkung zum 31. Dezember 2006 die Herren
Eugene J. R. Teysen, Norbert Rohrig und Serge
Roger Philippe Wibaut ausgeschieden. Mit Wirkung
zum 1. Januar 2007 sind Herr Dr. Frank Keuper als
Vorsitzender des Vorstands der Gesellschaft, Herr
Wolfgang Hanssmann, Frau Anette Rosenzweig,
Herr Dr. Heinz-Jirgen Schwering sowie Herr Jens
Wieland in den Vorstand berufen worden. Der Auf-
sichtsrat dankt den ausgeschiedenen Mitgliedern
des Aufsichtsrats und des Vorstands fir ihre erfolg-
reiche Tatigkeit.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeitern der Dienstleistungsgesellschaften, die fir
unsere Gesellschaft tatig geworden sind, gilt fur ihre
Leistung im Jahr 2006 unser ganz besonderer Dank.

Kéln, den 19. April 2007
Flr den Aufsichtsrat

Kleyboldt
Vorsitzender
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2006

AKTIVA

in Tsd. Euro

A. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Sonstige 674 1.972

B. Kapitalanlagen
I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken 159.214 197.674
Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 463.266 385.041
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 436.406 436.488
3. Beteiligungen 81.011 82.897
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht - 980.683 - 904.426

. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 7.445.234 7.133.131
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.253.283 475.302
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 2.057.360 2.071.491
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 4.601.454 5.111.891
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 3.269.440 4.112.597
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 22.396 17.287
d) Ubrige Ausleihungen 354.027 8.247.317 144.785
5. Einlagen bei Kreditinstituten 94.941 15.266
6. Andere Kapitalanlagen 140.384 19.238.519 140.384 19.222.134
IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschéft 44.853 38.339

davon an verbundene Unternehmen
44.749 Tsd. Euro (2005: 38.211 Tsd. Euro)
20.423.269 20.362.573

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen 832.862 667.990

D. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéaft an:
1. Versicherungsnehmer

a) fallige Anspriiche 46.208 63.617
b) noch nicht féllige Anspriiche 94.678 140.886 122.851
2. Versicherungsvermittler 6.284 147170 15.309 201.777

IIl. Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschéft

davon an verbundene Unternehmen

373 Tsd. Euro (2005: 637 Tsd. Euro) 373 637
. Sonstige Forderungen 136.895 165.392

davon an verbundene Unternehmen

53.479 Tsd. Euro (2005: 52.961 Tsd. Euro)

davon an Beteiligungsunternehmen

200 Tsd. Euro (2005: 200 Tsd. Euro)

284.438 367.806
E. Sonstige Verm6gensgegenstédnde
I.  Sachanlagen und Vorréte - -
IIl. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 68.683 58.947
Ill. Andere Vermdgensgegensténde 142.418 149.328
211.101 208.275
F. Rechnungsabgrenzungsposten
I.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten 213.389 205.243
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 62.484 88.369
275.873 293.612

G. Voraussichtliche Steuerentlastung nachfolgender
Geschiftsjahre gemaB § 274 Abs. 2 HGB 3.612 7.453

22.031.829 21.909.681



PASSIVA

in Tsd. Euro

A.

(2]

Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital
IIl. Kapitalriicklage
Ill. Gewinnrticklagen
1. gesetzliche Rucklage
2. andere Gewinnriicklagen
— Vortrag zum 1.1.
— Einstellung durch die Hauptversammlung
aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres
— Entnahme
— Einstellung aus dem Jahreslberschuss
IV. Bilanzgewinn

. Nachrangige Verbindlichkeiten
. Sonderposten mit Riicklageanteil
. Versicherungstechnische Riickstellungen

|. Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fUr das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft
Il. Deckungsrickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft
Ill. Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fur das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft
IV. Rickstellung fur erfolgsabhéngige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fir das in Ruickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft
V. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fur das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft

. Versicherungstechnische Riickstellungen

im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird
I. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fur das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschéft

Andere Riickstellungen

I. Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
IIl. Steuerriickstellungen

Ill. Sonstige Riickstellungen

. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung

gegebenen Versicherungsgeschift

38.765
41.237
1.840
20.725
30.450 53.015
30.555
208.716
26.897 181.819
17.837.995
616.400 17.221.595
159.933
13.189 146.744
1.223.547
= 1.223.547
832.862
- 832.862
51.715
44.758
31.601

38.765
41.237
1.840
20.725
- 22.565
34.071
163.572 136.638
250.000 250.000
14.714 3.598
224.747
29.194 195.553
17.706.564
638.365 17.068.199
151.591
12.703 138.888
1.207.725
- 1.207.725
18.773.705 18.610.365
667.990
- 667.990
832.862 667.990
51.750
47.329
35.679
128.074 134.758
644.843 669.647



in Tsd. Euro

H. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniiber:
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern

IIl. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Ruckversicherungsgeschaft
davon gegenuber verbundenen Unternehmen
732 Tsd. Euro (2005: 739 Tsd. Euro)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

IV. Sonstige Verbindlichkeiten
davon gegenlber verbundenen Unternehmen
30.656 Tsd. Euro (2005: 59.884 Tsd. Euro)
davon gegentiber Beteiligungsunternehmen
0 Tsd. Euro (2005: 30 Tsd. Euro)
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als funf Jahren
264 Tsd. Euro (2005: 0 Tsd. Euro)
davon aus Steuern
55 Tsd. Euro (2005: 52 Tsd. Euro)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
0 Tsd. Euro (2005: 54 Tsd. Euro)

I. Rechnungsabgrenzungsposten

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten
D.Il. und E.I. der Passiva eingestellte Deckungsrickstellung
unter Beachtung von § 341 f HGB sowie der aufgrund des

§ 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet
worden ist; flr den Altbestand im Sinne des § 11 ¢ VAG und
des Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgeset-
zes/EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem
zuletzt am 22. Februar 2007 genehmigten Geschéftsplan be-
rechnet worden.

Koln, den 24. Marz 2007

Der Verantwortliche Aktuar: Dr. Peter Julius

1.108.212 1.268.668
18.798 1.127.010 14.509 1.283.177
4.234 11.502
1.480 -
90.193 140.474
1.222.917 1.435.153
1.142 1.532
22.031.829 21.909.681

GemaB § 73 VAG wird hiermit bestétigt, dass die eingestell-
ten Deckungsriickstellungen vorschriftsmaBig angelegt und
aufbewahrt worden sind.

Koln, den 24. Marz 2007

Der Treuhander: Dr. Udo Bertermann

Koln, den 3. April 2007

Der Vorstand
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2006

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG

in Tsd. Euro

l. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage flr eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage 1.977.653 2.051.358
b) Abgegebene Ruickversicherungsbeitrage 122.201 1.855.452 93.429 1.957.929
c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage* 16.030 9.737
d) Verénderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragsubertragen* 2.296 13.734 3.654 6.083
1.869.186 1.964.012
2. Beitrage aus der Bruttoriickstellung flir Beitragsriickerstattung 47.787 53.111
3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 27.621 23.596
davon aus verbundenen Unternehmen
24.378 Tsd. Euro (2005: 19.946 Tsd. Euro)
b) Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen
53.060 Tsd. Euro (2005: 46.346 Tsd. Euro)
aa) Ertrage aus Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken 17.865 20.100
bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 835.860 853.725 865.204 885.304
c) Ertrage aus Zuschreibungen 3.252 55.476
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 111.650 55.684
e) Ertrage aus der Auflésung des Sonderpostens mit Ruicklageanteil - 14.031
996.248 1.034.091
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 47171 107.164
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage firr eigene Rechnung 6.103 9.193
6. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 1.924.348 1.820.564
bb) Anteil der Ruickversicherer 95.626 1.828.722 109.970 1.710.594

b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 8.342 10.870
bb) Anteil der Ruickversicherer 486 7.856 3.255 7.615
1.836.578 1.718.209

7. Verénderung der Ubrigen versicherungstechnischen Netto-
rickstellungen
a) Deckungsrickstellung

aa) Bruttobetrag 296.275 466.006
bb) Anteil der Ruickversicherer —21.965 318.240 —45.964 511.970
b) Sonstige versicherungstechnische Nettoriickstellungen - -
318.240 511.970
8. Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung 173.393 299.647
9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 201.660 247.181
b) Verwaltungsaufwendungen 62.886 264.546 60.995 308.176
c) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 18.082 51.847
246.464 256.329
10. Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fir die
Kapitalanlagen 30.767 50.372
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 26.139 68.401
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 44.810 14.719
d) Einstellungen in den Sonderposten mit Ruicklageanteil 11.736 2.359
113.452 135.851
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 1.739 1
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 114.706 114.025
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 161.923 131.539

*— = Erh6hung



NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE
RECHNUNG in Tsd. Euro

Ubertrag

Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1.
2.

Sonstige Ertrage
Sonstige Aufwendungen

3. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

S

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

6. Jahresuiberschuss

N

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Rucklage

b) in andere Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

39.712
68.443

72.924
-632

30.450

161.923

-28.731
133.192

72.292
60.900
105

30.450
30.555

131.539

18.799
55.014

-36.215

95.324

60.292
1.032

61.324

34.000
71

34.071
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ANHANG

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Aktiva

Die immateriellen Vermégensgegenstéande be-
standen ausschlieBlich aus EDV-Software. Die
Bewertung der erworbenen fertig gestellten Soft-
ware erfolgte mit ihren Anschaffungskosten,
vermindert um die planmaBige Abschreibung ent-
sprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungs-
dauer.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und

Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden

Grundstiicken wurden mit den Anschaffungs-

bzw. Herstellungskosten angesetzt und mit den

steuerlich zuldssigen Satzen abgeschrieben.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen haben

wir mit den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren

beizulegenden Werten bilanziert. Ein niedrigerer

Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die

Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren beizu-

legenden Wert zugeschrieben, sofern die Voraus-

setzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erflillt
waren.

Die Ausleihungen an verbundene Unterneh-

men aktivierten wir zum Nennbetrag.

Die Beteiligungen haben wir mit den Anschaf-

fungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden

Werten bilanziert. Ein niedrigerer Wertansatz aus

der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungs-

kosten bzw. den niedrigeren beizulegenden Wert
zugeschrieben, sofern die Voraussetzungen des

§ 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erfullt waren.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere, die dem Anlage-

vermoégen zugeordnet wurden, bilanzierten wir
entsprechend den fUr das Anlagevermdgen gel-
tenden Vorschriften gemas § 341 b HGB. Diese

Vorschriften besagen, dass bei einer voraussicht-

lich dauernden Wertminderung eine Abschreibung

verpflichtend ist. Zur Beurteilung, ob eine
dauernde Wertminderung vorliegt, kbnnen zwei
alternative Methoden wie folgt zur Anwendung
kommen:

e Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem
Bilanzstichtag vorangehenden sechs Monaten
permanent um mehr als 20 % unter dem
Buchwert.

e Der Durchschnittswert der taglichen Borsen-
kurse des Wertpapiers liegt in den letzten
zwolf Monaten um mehr als 10 % unter dem
Buchwert.

Wir bilanzierten wie im Vorjahr gemaB dem ersten

Aufgreifkriterium. Investmentanteile, die tUber-

wiegend Aktien beinhalten, wurden als ein eigen-

standiges Wertpapier angesehen und entspre-
chend bewertet.

Investmentanteile, die Gberwiegend Renten-

papiere beinhalten und stille Lasten ausweisen,

wurden anhand folgender Aufgreifkriterien auf
eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung
hin Uberprift:

e wesentliche Bonitédtsverschlechterung der
Emittenten der Rentenpapiere oder

e realisierte Nettoverluste im Fonds.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere, die dem Um-

laufvermdgen zugeordnet wurden, bilanzierten
wir mit den Anschaffungskosten bzw. den niedri-
geren Borsenkursen; ein niedrigerer Wertansatz
aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaf-
fungskosten bzw. den niedrigeren Borsenkurs
zugeschrieben, sofern die Voraussetzungen des

§ 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erfullt waren.

Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere, die dem Anlage-

vermdgen zugeordnet wurden, bilanzierten wir
entsprechend dem gemilderten Niederstwert-
prinzip mit den Anschaffungskosten bzw. dem
niedrigeren beizulegenden Wert.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapiers

haben wir angenommen, wenn der Zeitwert des

Wertpapiers aufgrund von Wahrungskursande-

rungen zum Jahresende einen Werteverfall

aufweist oder sich das Rating/die Bonitat eines

Emittenten wesentlich verschlechtert hat.

Sofern die Griinde flr eine gegebenenfalls vorge-

nommene Abschreibung aufgrund von Wahrungs-

kursdnderungen oder Ratingverschlechterungen
eines Emittenten nicht mehr existierten, wurde
auf die Anschaffungskosten oder den am Stich-
tag niedrigeren beizulegenden Wert zugeschrie-
ben.



Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere, die dem Um-
laufvermégen zugeordnet wurden, bilanzierten
wir mit den Anschaffungskosten bzw. den nied-
rigeren Borsenkursen; ein niedrigerer Wertansatz
aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaf-
fungskosten bzw. den niedrigeren Bérsenkurs
zugeschrieben, sofern die Voraussetzungen des
§ 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erfullt waren.
Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen brachten wir mit dem Nenn-
betrag in Ansatz, vermindert um notwendige
Abschreibungen und Einzelwertberichtigungen.
Disagiobetrage grenzten wir passivisch ab und
|6sten diese planmaBig Uber die Laufzeit auf.
Namensschuldverschreibungen wurden mit
dem Nennbetrag, falls erforderlich vermindert um
notwendige Abschreibungen, angesetzt. Agio- und
Disagiobetrédge wurden aktivisch und passivisch
abgegrenzt und Uber die Laufzeit planméBig auf-
gelost.

Schuldscheinforderungen und Darlehen bilan-
zierten wir mit dem Nennbetrag geméaB § 341 ¢
Abs. 1 HGB und falls erforderlich vermindert um
notwendige Abschreibungen. Agio- und Disagio-
betrage grenzten wir aktivisch und passivisch ab
und lésten diese planmaBig Uber die Laufzeit auf.
Namensschuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen mit Nullkupon wurden zu An-
schaffungskosten aktiviert und nach den fir das
Anlagevermdgen geltenden Vorschriften be-
wertet. Die Zinsabgrenzung erfolgt auf Basis der
Emissions- bzw. Erwerbsrendite.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versiche-
rungsscheine wurden jeweils mit dem Nenn-
betrag aktiviert.

Die tibrigen Ausleihungen setzten wir mit den
Nennbetragen an.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit
den Nennbetrdgen angesetzt.

Die anderen Kapitalanlagen wurden grundséatz-
lich mit den Anschaffungskosten aktiviert.

Die Depotforderungen wurden mit dem Nenn-
betrag angesetzt.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungs-
policen wurden mit dem Zeitwert bewertet.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschaft bilanzierten wir
mit den Nennbetrdgen, vermindert um vorzuneh-
mende Einzelwertberichtigungen.

Die Pauschalwertberichtigungen zu Forderun-
gen gegeniiber Versicherungsnehmern und
-vermittlern betrafen die auf die Zeit bis zum Ab-
schlussstichtag entfallenen Beitragsforderungen
(féllige Anspriiche) und Forderungen aus den
Ansprichen flr geleistete, rechnungsmaBig ge-
deckte Abschlusskosten (noch nicht féllige An-
spriiche). Die Berechnungsmethoden sind der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
gegeniber festgelegt. Sie wurden aktivisch ab-
gegrenzt.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riick-
versicherungsgeschaft wurden mit dem Nenn-
betrag ausgewiesen, soweit nicht Einzelwert-
berichtigungen vorzunehmen waren.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir mit
dem Nennbetrag. Hierunter sind auch Salden aus
Ruckversicherungsvertrdgen ausgewiesen, die
vereinbarungsgemaB beim Rickversicherer depo-
niert und nicht in bar ausgeglichen werden. Diese
Forderungen an Rickversicherer ergeben sich im
Wesentlichen aus Rlckversicherungsprovisionen.
Der Abbau erfolgt im Laufe der ndchsten Jahre
aufgrund der versicherungstechnischen Ergeb-
nisse.

Sachanlagen und Vorrate wurden mit ihren An-
schaffungskosten bewertet. Der Ansatz fir die
Betriebs- und Geschéaftsausstattung wurde um
die Abschreibungen fiir die betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer vermindert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand wurden mit dem
Nennbetrag in Ansatz gebracht.

Die anderen Vermégensgegenstande wurden
mit dem Nennbetrag aktiviert.
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Passiva

Nachrangige Verbindlichkeiten wurden mit dem
Rickzahlungsbetrag passiviert.

Der Sonderposten mit Riicklageanteil wurde
nach den Vorschriften des § 6 a und b EStG in
Verbindung mit § 247 Abs. 3 HGB gebildet.
Beitragsiibertrage wurden fir jede einzelne Ver-
sicherung unter Zugrundelegung des tatséch-
lichen Beginns der Versicherungsperiode berech-
net. Der koordinierte L&ndererlass des Finanz-
ministeriums Niedersachsen vom 20. Mai 1974
wurde berlcksichtigt.

Uber den Beitragszahlungsabschnitt hinausrei-
chende technisch vorausgezahlte Beitrdge wurden
als Verbindlichkeiten gegentiber den Versiche-
rungsnehmern ausgewiesen.

Die Deckungsriickstellung flir das selbst ab-
geschlossene Versicherungsgeschaft wurde nach
versicherungsmathematischen Grundsétzen ein-
zelvertraglich, mit Ausnahme der fondsgebunde-
nen Lebens- und Rentenversicherung, nach der
prospektiven Methode und fiir beitragspflichtige
Versicherungen mit impliziter Berlicksichtigung
der kiinftigen Kosten ermittelt. Fir die fonds-
gebundene Lebens- und Rentenversicherung
erfolgte die Berechnung nach der retrospektiven
Methode. Bei Einmalbeitragsversicherungen,
tariflich beitragsfreien und beitragsfrei gestellten
Versicherungen wurden die kinftigen Kosten
explizit beriicksichtigt. Die sich daraus ergebende
Verwaltungskostenriickstellung fur beitragsfreie
Versicherungsjahre wurde ebenfalls in die De-
ckungsriickstellung eingestellt.

Bei den Berechnungen wurde der genaue Beginn-
termin der Versicherungen zugrunde gelegt. Die
noch nicht getilgten rechnungsmaBigen Ab-
schlusskosten sind bei der Deckungsrickstellung
nur insoweit verrechnet worden, als sich dadurch
kein negativer Wert ergab bzw. als die geschéfts-
planmaBige Deckungsriickstellung nicht unter-
schritten wurde. Fir Versicherungen im Rahmen
des Vermdgensbildungsgesetzes wird mindes-
tens die Halfte der eingezahlten Beitrage als
Deckungsriickstellung gestellt. Soweit eine Ver-
rechnung zuléssig, aber noch nicht méglich war,
wurden die noch nicht getilgten Abschlusskosten
als Forderungen an Versicherungsnehmer akti-
viert.

Im Einzelnen wurde fir den Altbestand im Sinne
von § 11 ¢ VAG und Artikel 16 § 2 Satz 2 des
Dritten Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG
die Deckungsrtickstellung nach dem von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
genehmigten Geschaftsplan in der geltenden
Fassung bestimmt. Fiir den Neubestand wurde
die Deckungsriickstellung nach den Grundséatzen
bestimmt, die der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht geman § 13 d Nr. 6 VAG mitge-
teilt worden sind. Dabei wurden die BGH-Urteile
vom 12. Oktober 2005 zu den Mindestriickkauf-
werten in der Lebensversicherung berlcksichtigt.



Zur Ermittlung der Deckungsriickstellung wurden
im Wesentlichen folgende Rechnungsgrundlagen
herangezogen:

Versicherungsart

Neubestand
Kapital- und Risikoversicherungen
Kapital- und Risikoversicherungen
Kapital- und Risikoversicherungen
Rentenversicherung
Rentenversicherung
Rentenversicherung
Rentenversicherung
Berufsunfahigkeits- und Berufs-
unféhigkeits-Zusatzversicherungen
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen

Altbestand
Kapital- und Risikoversicherungen
Kapital- und Risikoversicherungen
Rentenversicherung
Berufsunfahigkeits- und Berufs-
unfahigkeits-Zusatzversicherungen

Fir den Bestand an Rentenversicherungen, die
nicht nach der aktuellen Sterbetafel DAV 2004 R
kalkuliert sind, wurde flr die Deckungsriickstel-
lung eine einzelvertragliche Vergleichsrechnung
mit dem Wert vorgenommen, der sich aus einer
aktuariell angemessenen Interpolation der
Deckungsrickstellungen entsprechend der Sterbe-
tafel fir Rentenversicherungen DAV 2004 R-Be-
stand und DAV 2004 R-B20 ergab. Positive Diffe-
renzen zwischen Vergleichsreserve und urspring-
licher Reserve wurden unter Verwendung der
unternehmensindividuellen Kapitalwahlrechtsquo-
ten aufgefullt.

Fir den Bestand an Berufsunféhigkeits- und Be-
rufsunféhigkeits-Zusatzversicherungen, die nicht
nach den aktuellen Tafeln DAV 1997 |, Tl und Rl
kalkuliert wurden, erfolgt seit dem Jahr 1997 fir
die Deckungsrickstellung ebenfalls eine Vergleichs-
rechnung unter Berticksichtigung der Tafeln DAV
1997 |, Tl und RI. Der sich ergebende Anpassungs-
bedarf wurde stets in voller Hohe in der Deckungs-
ruckstellung berlicksichtigt. Eine zuséatzliche Ver-
starkung musste Ende 2006 nicht vorgenommen
werden.

16,58 % ST DAV 1994 T 4,00%
2,32% ST DAV 1994 T 3,25%
0,19% ST DAV 1994 T 2,75%

14,42 % ST DAV 1994 R 4,00%
5,05% ST DAV 1994 R 3,25%
0,81 % ST DAV 1994 R 2,75%
0,60 % ST DAV 2004 R 2,75%
1,70% IT Verbandstafel 1990 M/F 4,00 %

und ST 1986 M/F
0,57 % IT DAV 1997 I, TI, RI 3,25%

22,02% ST 1967 3,00 %

25,73% ST 1986 M/F 3,50 %
7,59 % ST DAV 1994 R 4,00%
2,31% IT 11 amerik. Gesellschaften 3,00%

und ST 1967

Bei fremdgefiihrten Konsortialvertragen sind die
anteiligen Deckungsrtickstellungen von den Kon-
sortialfihrern nach deren Geschéftsplanen bzw.
deren Grundsatzen berechnet worden. In den
Fallen, in denen die Angaben fir das Geschéfts-
jahr noch nicht vorlagen, wurden die anteiligen
Deckungsruckstellungen von uns auf Basis der
Bilanzangaben der KonsortialfUhrer der Vorjahre
unter BerUcksichtigung der uns im Geschéftsjahr
bekannt gegebenen Geschéftsvorfélle hochge-
rechnet.

Mit dem aufgefuhrten Tafelwerk wurden tGber

99 % der gesamten Deckungsriickstellung er-
mittelt. Der Zillmersatz betrégt im Neubestand
maximal 40 %0 der Beitragssumme und im Alt-
bestand maximal 35 %o der Versicherungs-
summe.

Die in Einzelreservierung gebildete Riickstellung
fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle enthélt die voraussichtlichen Leistungen fiir
die zum Zeitpunkt der Bestandsfeststellung
gemeldeten, aber noch nicht ausgezahlten Ver-
sicherungsfélle.
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FUr diejenigen Versicherungsfalle, die vor dem
Abschlussstichtag eintreten, aber erst nach der
Bestandsfeststellung bekannt werden, wurde eine
pauschale Spétschadenrickstellung orientiert an
der féllig gewordenen Leistung — vermindert um
die jeweils vorhandene Deckungsrtickstellung —
gebildet. Flr spéater anfallende Versicherungsfalle
des Geschaftsjahres wurde eine pauschale Rick-
stellung gebildet.

Die Ruckstellung fiir Schadenregulierungskosten
wurde unter Beachtung des koordinierten Lénder-
erlasses vom 22. Februar 1973 errechnet.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstat-
tung handelt es sich um erzielte Uberschiisse,
die vertraglich firr die Uberschussbeteiligung der
Versicherungsnehmer bestimmt, aber den einzel-
nen Versicherungsvertrdgen noch nicht zugeteilt
worden sind. Die innerhalb dieser Ruickstellung
gebundenen Mittel fir Schlussiiberschussanteile
wurden entsprechend den Bestimmungen des

§ 28 Abs. 7 RechVersV ermittelt. Hierbei wurden
zu bindende dauerunabhangige Schlussiber-
schussanteile bzw. Nachdividenden fiir Versiche-
rungen, die im Folgejahr nicht ablaufen, einzelver-
traglich und prospektiv mittels m/n-tel-Verfahren
ermittelt. Die Diskontierungen wurden mit einem
Zinssatz von 5,9 % vorgenommen, der entspre-
chende Zuschlage als Korrektur fiir die durch
vorzeitige Bestandsabgange bzw. Tod anfallen-
den Schlusstiberschussanteile enthélt. Weiterhin
wurden dauerabhéngige Schlussiiberschuss-
anteile, die in % der laufenden Uberschussbetei-
ligung definiert sind, gemaB dem fir das Folge-.
jahr deklarierten Prozentsatz gebunden. Soweit
dauerabhdngige Schlussiberschussanteile in
Abhangigkeit von der Uberschussberechtigten
Versicherungssumme ermittelt wurden, erfolgte
dies ebenfalls einzelvertraglich und prospektiv
mittels m/n-tel-Verfahren unter Berlicksichtigung
der Rechnungsgrundlagen der jeweiligen Versiche-
rung. Die Diskontierungen wurden hierbei mit
einem Zinssatz von 5,9 % vorgenommen, der ent-
sprechende Zuschlage als Korrektur fir die durch
vorzeitige Bestandsabgénge bzw. Tod anfallen-
den Schlussliberschussanteile enthélt. AuBerdem
wurden Schlusszahlungen fir Risikoversicherun-
gen und Berufsunféhigkeits(zusatz)versicherungen
des Altbestandes, die in % der gezahlten Beitrags-
summe definiert sind, gemaB dem fir das Folge-
jahr deklarierten Prozentsatz gebunden sowie
ebenfalls einzelvertraglich und prospektiv mittels
m/n-tel-Verfahren unter Berlcksichtigung der

Rechnungsgrundlagen der jeweiligen Versiche-
rung ermittelt. Die Diskontierungen wurden hier-
bei entsprechend dem genehmigten Geschéfts-
plan mit einem Zinssatz von 6,0 % vorgenommen.
Fir im Folgejahr ablaufende Versicherungen wur-
den Nachdividenden und Schlussiberschuss-
anteile undiskontiert und in der bei Ablauf anfal-
lenden Héhe gebunden.

Bei der Deckungsriickstellung im Bereich der
Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird,
wird das Deckungskapital jeder einzelnen fonds-
gebundenen Lebensversicherung nach den Grund-
satzen bestimmt, die der Bundesanstalt flir Finanz-
dienstleistungsaufsicht geméaB § 13 d Nr. 6 VAG
mitgeteilt worden sind. Fir den Altbestand wurde
der von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht genehmigte Geschéftsplan zu-
grunde gelegt.

FUr das in Riickdeckung gegebene Versiche-
rungsgeschaft entsprechen die Anteile der Rlck-
versicherer an den Riickstellungen den Verein-
barungen in den Rickversicherungsvertragen.
Hier gelten grundsétzlich dieselben Berechnungs-
methoden wie fiir das selbst abgeschlossene
Bruttogeschéft.

Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgte
nach dem Teilwertverfahren gemas § 6 a EStG.
Als Rechnungsgrundlagen wurden die ,,Richt-
tafeln 2005 G* von Dr. Klaus Heubeck verwendet.
FUr die handelsbilanzielle Bewertung wurde ein
Rechnungszins in Héhe von 5,5 % in Ansatz ge-
bracht; als Pensionsalter wurde der Zeitpunkt der
frihestmdglichen Inanspruchnahme der vorzeiti-
gen Altersrente aus der gesetzlichen Rentenver-
sicherung zugrunde gelegt.

Fir Gber den Bilanzstichtag laufende Termin-
geschéfte im Kapitalanlagebereich wurde, soweit
erforderlich, eine Riickstellung fiir drohende
Verluste gebildet. Die Berechnung erfolgte auf
Glattstellungsbasis.

Der Wertansatz der tibrigen Riickstellungen er-
folgte nach dem voraussichtlichen Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit dem
Nennbetrag angesetzt.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten auch
Salden aus Ruckversicherungsvertrdgen aus dem
in Rickdeckung Ubernommenen Geschéft, die
vereinbarungsgemaB beim Riickversicherer depo-
niert und nicht in bar ausgeglichen werden.

Alle Gibrigen Verbindlichkeiten wurden mit dem
Rickzahlungsbetrag passiviert.



Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrage und Aufwendungen wurden auf das Ge-
schéftsjahr abgegrenzt.

In Rickdeckung
ubernommenes Geschaft

Bei dem in Riickdeckung Ubernommenen Ver-
sicherungsgeschéaft wurden die versicherungs-
technischen Rickstellungen nach den Aufgaben
des Zedenten bilanziert. Die Anteile der Retro-
zessionare an diesen Ruickstellungen entsprachen
den vertraglichen Vereinbarungen. Aus abrech-
nungstechnischen Griinden wurde das konzern-
fremde Geschéft mit einer Zeitverschiebung von
einem Jahr in den Jahresabschluss einbezogen.
Eine zeitgleiche Verrechnung erfolgte fir das von
den Tochtergesellschaften und fir das von den
Gesellschaften der AXA Gruppe lUbernommene
Geschéft sowie fiir das in- und ausléndische
fakultative Geschaft.

Grundlagen fir die
Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrungen lautende Aktiv- und Pas-
sivposten wurden generell mit den Devisenmittel-
kursen zum Bilanzstichtag auf Euro umgerechnet.
Soweit erforderlich wurde dem Anschaffungs-
kostenprinzip Rechnung getragen.

Auf fremde Wahrungen lautende Aufwendungen
und Ertrage in unserer Gewinn- und Verlustrech-
nung wurden mit den Devisenmittelkursen zum
Bilanzstichtag auf Euro umgerechnet. Kursgewinne
und Kursverluste innerhalb einer Wahrung wurden
saldiert. Ertrage und Aufwendungen von Kapital-
anlagen wurden mit dem jeweils aktuellen Devi-
senkurs umgerechnet.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanla-
gen erfolgte entsprechend den Vorschriften der
§§ 54 ff. der Verordnung Uber die Rechnungs-
legung von Versicherungsunternehmen, wobei
auf freiwilliger Basis der Zeitwert von Kapital-
anlagen, die zum Nennbetrag angesetzt wurden,
veroffentlicht wird. Die Ermittlung der Zeitwerte
entspricht grundsétzlich dem Rundschreiben
M-Tgb. Nr. 95/96 vom 24. Oktober 1996 des
Gesamtverbandes der deutschen Versicherungs-

wirtschaft e.V. Die Angaben erfolgen zum Bilanz-
stichtag. Im Einzelnen wurden folgende Ermitt-
lungsverfahren angewandt:

Die Zeitwerte flr die Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstiicken wurden nach
der Wertermittlungsrichtlinie (Teil des Bundesbau-
gesetzes, Stand der Richtlinie 11. Juni 1991) und
der Wertermittlungsverordnung (vom 6. Dezem-
ber 1988) ermittelt.

Bei den Kapitalanlagen in verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungen wurden die bdrsen-
notierten Finanzbeteiligungen zum Bérsenwert
per 31. Dezember 2006 abzliglich eines ange-
messenen Abschlages angesetzt. Fir die groBen
Konzerngesellschaften wurden die Zeitwerte auf
Basis von Appraisal Value Verfahren ermittelt.
Fir alle Gbrigen Beteiligungen wurde die Summe
aus anteiligem Eigenkapital und — soweit ermittel-
bar und erkennbar — anteiligen stillen Reserven
auf Kapitalanlagen als Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte fur Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
wurden auf Basis der Borsenkurse bzw. Rick-
nahmepreise per 31. Dezember 2006 ermittelt
(Stichtagsbewertung).

FUr die Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere wurden
die Bérsenkurse per 31. Dezember 2006 ange-
setzt.

Die Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen wurden nach der Rendite-
bewertung nach Moosmiiller (Zinskurve per

31. Dezember 2006) ermittelt.

Die Zeitwerte fir sonstige Ausleihungen und
andere Kapitalanlagen wurden nach der Ren-
ditebewertung nach Moosmiuiller (Zinskurve per
31. Dezember 2006) ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen
bei Kreditinstituten entspricht der Zeitwert dem
Buchwert.

Einbeziehung
in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den
Konzernabschluss der AXA, Paris, verlegten wir
einzelne Buchungsschlusstermine und grenzten
die Zahlungsvorgéange Uber die sonstigen Forde-
rungen und Verbindlichkeiten ab. Es ergeben
sich dadurch keine Einflisse auf die Darstellung
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.
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ANGABEN ZUR BILANZ

AKTIVA

ENTWICKLUNG DER AKTIVPOSTEN A, B.l. BIS lil.
IM GESCHAFTSJAHR 2006 in Tsd. Euro

Bilanzwerte Zugénge
Vorjahr Berichtsjahr
A. Immaterielle Vermégensgegensténde
Sonstige 1.972 -
B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 197.674 7.045
B.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 385.041 88.828
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 436.488 71
3. Beteiligungen 82.897 -
4. Ausleihungen an Beteiligungen - -
5. Summe B.II. 904.426 88.899
B.lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.133.131 1.216.871
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 475.302 859.284
3. Hypotheken 2.071.491 163.833
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 5.111.891 47.958
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 4.112.597 26.560
c) Darlehen und Vorauszahlungen 17.287 10.782
d) ubrige Ausleihungen 144.785 211.865
5. Einlagen bei Kreditinstituten 15.266 79.675
6. Andere Kapitalanlagen 140.384 -
7. Summe BL.III. 19.222.134 2.616.828
Zwischensumme B.l. bis B.III. 20.324.234 2.712.772
Insgesamt 20.326.206 2.712.772

ZEITWERTE DER KAPITALANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 2006

in Tsd. Euro

B. Kapitalanlagen
Zu Anschaffungskosten bilanzierte Kapitalanlagen gemaB § 54 RechVersV
Grundstticke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (ohne Ausleihungen), Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, andere Kapitalanlagen und Namensschuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen mit Nullkupon

Zum Nennbetrag bilanzierte Kapitalanlagen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen und Beteiligungen, Hypotheken, sonstige Ausleihungen
(ohne Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen mit Nullkupon) und Einlagen bei Kreditinstituten

Summe B. Kapitalanlagen
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert



Umbuchungen

Abginge

38.036

10.870
153
816

11.839

893.364
84.189
175.618

558.395
867.522
5.219
1.521

2.585.828
2.635.703
2.635.703

Bilanzwerte

159.214
7.989.511

1.897.105

10.332.586
20.378.416

Zuschreibungen

Zeitwerte

176.817
8.779.601

1.946.733

10.672.476
21.575.627
1.197.211

Abschreibungen

1.298

7.469

1.070

1.074

11.454
45
2.346

2.195
454
1.102

17.596
26.139
27.437

Bilanzwerte

197.674
7.601.069

615.686

11.909.805
20.324.234

Bilanzwerte
Berichtsjahr

674

159.214

463.266
436.406
81.011

980.683

7.445.234
1.253.283
2.057.360

4.601.454
3.269.440
22.396
354.027
94.941
140.384
19.238.519

20.378.416
20.379.090

Zeitwerte

211.268
8.181.502

660.194

12.749.516
21.802.480
1.478.246
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B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich

der Bauten auf fremden Grundstiicken
Der Bilanzwert der eigengenutzten Grundstiicke
und Bauten betrug 2.065 Tsd. Euro (2005:

4.288 Tsd. Euro). Diese Grundstlicke wurden zu
Uber 50 % von verbundenen Unternehmen ge-
nutzt. Der Bilanzwert wurde mit 100 % angesetzt.

B.ll. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Die Aufstellung Uber den Anteilsbesitz gemaB

§ 285 Nr.11 HGB wird im elektronischen Bundes-
anzeiger und im Unternehmensregister des
Bundesministeriums fir Justiz veréffentlicht.
Nachzahlungsverpflichtungen bestanden bei An-
teilen an verbundenen Unternehmen in H6he von
1,0 Mio. Euro (2005: 1,2 Mio. Euro) und bei Auslei-
hungen an verbundene Unternehmen in Héhe von
1,2 Mio. Euro (2005: 1,3 Mio. Euro).

Gegenuber der Jalanda Grundsticksgesellschaft
mbH & Co. KG besteht eine sonstige finanzielle
Verpflichtung gemés § 285 Abs. 3 HGB zur Zah-
lung einer Pflichteinlage unter einer aufschieben-
den Bedingung in H6he von 25.000 Tsd. Euro.

B.lll. Sonstige Kapitalanlagen

Es bestanden Zahlungsverpflichtungen aus der
Abnahme von Investmentanteilen in Héhe von
78,6 Mio. Euro, von Namensschuldverschreibun-
gen in Héhe von 400,0 Mio. Euro und von Partici-
pating Notes in Héhe von 18,8 Mio. Euro.

Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlage-

vermdgen geman § 341 b Abs. 2 HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen

nimmt die AXA Lebensversicherung AG die Mog-

lichkeit des § 341 b Abs. 2 HGB in Anspruch, in
dem Kapitalanlagen dem Anlagevermdgen zu-
geordnet werden, weil sie dazu bestimmt sind,
dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung Uber die Zweckbestimmung

der Kapitalanlagen ist mit Beschluss des Vor-

stands der AXA Lebensversicherung AG wie folgt
getroffen worden:

1. Im Geschéftsjahr 2006 wurden Kapitalanlagen
mit einem Buchwert von 8.264 Mio. Euro
(2005: 7.528 Mio. Euro) dem Anlagevermdgen
zugeordnet. Dies entspricht einem Anteil von
40,6 % (2005: 37,0 %) an den gesamten Kapi-
talanlagen.

2. Grundlage fir die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschéfts-
betrieb zu dienen, wird aus folgenden Indika-
toren abgeleitet:

2.1. Die AXA Lebensversicherung AG ist in
der Lage, die dem Anlagevermdgen zu-
geordneten Kapitalanlagen so zu verwen-
den, dass sie dauernd dem Geschéfts-
betrieb dienen kdnnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung
besitzt die AXA Lebensversicherung AG
die Fahigkeit zur Daueranlage der betref-
fenden Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermdgen zugeordneten
Kapitalanlagen werden in der Buchhaltung
jeweils auf gesonderten Konten von den
anderen Wertpapieren getrennt erfasst.
Eine depotgemaBe Trennung von Anlage-
und Umlaufvermdgen ist gewéhrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung

Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wertminde-

rung vorliegt, kbnnen zwei alternative Metho-

den wie folgt zur Anwendung kommen:

o Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den
dem Bilanzstichtag vorangehenden sechs
Monaten permanent um mehr als 20 % unter
dem Buchwert.

e Der Durchschnittswert der téglichen Bérsen-
kurse des Wertpapiers liegt in den letzten
zwolf Monaten um mehr als 10 % unter dem
Buchwert.

Wir priften wie im Vorjahr gemaB dem ersten
Aufgreifkriterium, wobei Investmentanteile, die
Uberwiegend Aktien beinhalten, als eigenstan-
diges Wertpapier angesehen und entsprechend
bewertet wurden. Hieraus ergab sich keine Not-
wendigkeit fur eine auBerordentliche Abschreibung
auf Aktieninvestmentanteile.
Fir Investmentanteile, die Gberwiegend Renten-
papiere beinhalten und stille Lasten ausweisen,
wurde eine dauerhafte Wertminderung angenom-
men bei:
e wesentlicher Bonitatsverschlechterung der
Emittenten der Rentenpapiere oder
e realisierten Nettoverlusten im Fonds.
Hieraus ergab sich die Notwendigkeit fiir auBer-
ordentliche Abschreibungen in Héhe von 5,5 Mio.
Euro.
Die anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere
wurden mit 3,7 Mio. Euro abgeschrieben.
Fir Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere haben wir eine dauer-
hafte Wertminderung angenommen, wenn der
Zeitwert des Wertpapiers aufgrund von Wah-
rungskursdnderungen zum Jahresende einen
Werteverfall aufweist oder sich das Rating/die
Bonitét eines Emittenten verschlechtert hat.
Hieraus ergab sich keine Notwendigkeit flr eine
auBerordentliche Abschreibung.



Zum 31. Dezember 2006 waren dem Anlagever-
mdgen Kapitalanlagen zugeordnet, deren Zeit-
werte um 18,3 Mio. Euro unter dem Buchwert
lagen. Hiervon entfielen 1,7 Mio. Euro auf fest-
verzinsliche Wertpapiere, wobei Ausfallrisiken
nicht erkennbar sind. Wir gehen von einer voll-
standigen Rickzahlung der Papiere aus.

Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen

in Tsd. Euro

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Summe Wertpapiere
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung
und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen

Bei den hier aufgefiihrten Kapitalanlagen handelt
es sich ausschlieBlich um Kapitalanlagen, deren
Wert von der jeweiligen Entwicklung der Fonds

am Markt abhangig ist.

in Tsd. Euro

Anzahl der
Der Anlagestock bestand aus: Anteilseinheiten
TRI Wachstum 79.130,498
TRI Chance 244.769,378
TRI Sicherheit 4.103,577
Berenbergfonds Beta 380.707,145
Berenbergfonds Alpha 85.715,615
Berenbergfonds Alta 52.266,289
Berenbergfonds Alta 80 12.858,555
Berenbergfonds Alta 50 7.693,588
Berenbergfonds Alta 20 2.452,994
Berenbergfonds Globalway 106.467,530
Berenbergfonds Sectorway 19.066,995
Berenbergfonds Solidway 50 24.880,115
Berenbergfonds Solidway 80 131.585,283
Clip Wachstum 347.275,570
Clip Chance 1.124.315,687
Clip Sicherheit 38.716,702
Clip Performance 210.718,825
Convest 21 Sicherheit 29.383,406
Convest 21 Wachstum 69.848,601
FLV MASTERFUNDS Ertrag 9.087,773
FLV MASTERFUNDS AUSGEWOGEN 43.355,094
FLV MASTERFUNDS WACHSTUM 67.533,482
FLV MASTERFUNDS DYNAMIK 34.140,061
FLV MASTERFUNDS Absolute 1.209,832
FLV MASTERFUNDS dit-Euro 1.948,361
INOVESTA CLASS 37.590,581
INOVESTA Opport 9.879,659

Fortsetzung nédchste Seite

7.574
22.671
376
18.034
1.181
1.487
559
301

96
6.542
272
820
334
32.772
104.595
3.601
18.973
2.021
3.309
559
2.886
4.906
2.575
67

220
1.534
332

Bilanzwerte

7.026.618
1.237.102

8.263.720

Anzahl der
Anteilseinheiten
73.895,604
229.209,525
3.862,987
348.832,332
74.390,680
47.052,520
11.394,204
7.269,444
1.990,611
73.082,204
11.673,502
14.896,604
97.870,258
326.782,936
1.059.209,660
33.339,502
203.379,030
27.341,951
65.734,463
6.488,999
32.849,996
48.138,716
24,192,011
676,248
1.128,213
25.454,408
6.591,590

Zeitwerte

7.571.079
1.273.586

8.844.665
580.945

6.821
19.749
345
15.380
952
1.243
464
269

75
4192
155
467
239
29.737
91.654
3.024
17.491
1.819
3.046
391
2139
3.361
1.726
37

124
957
198



JAHRESABSCHLUSS

Fortsetzung von Seite 41
in Tsd. Euro

Der Anlagestock bestand aus:
Advisor Global

A2A Basis

A2A Wachstum

A2A Chance

Berenberg Balance Select Fonds
Berenberg Basis Select Fonds
AXA Renten-Inland

AXA Renten-Global

AXA Deutschland

AXA Welt

DIT Industria

DIT Kapital PLUS

Allianz-DIT Dynamic Plus A
DWS Vermdgen

OP-Extra Portfolio

Oppenheim Select Europa
OP-DAX-Werte

AXA World Funds Il Global Masters Equities
AXA World Funds Il North American Equities

AXA World Funds Il

Continental European Opportunities Equities

AXA World Funds Il - Far East Equities
DWS Global-Renten

DWS Europa-Aktien

DWS Euro-Renten

DWS Astir-Fonds

AXA Europa

AXA Defensiv Invest

AXA Wachstum Invest

AXA Chance Invest

Acatis Champion Global

AXA Performance Invest

AXA Chance Spectrum

AXA Wachstum Spectrum

AXA Rosenberg US Equity
Tempelton Global Bond
Tempelton European Fund
Tempelton Emerging Markets Fund
Fidelity Funds-European Growth
JPMF America Equity Fund

Fidelity FPS Defensive

Fidelity FPS Growth

Fidelity FPS Moderate
AllianceBernstein FCP-Global Growth
Sarasin OekoSar Portfolio

Sarasin EmergingSar

JPMF EURO Global Bond Funds
Multiselect Welt Aktien

Berenberg Dynamik Select Fonds
Tempelton Growth (EURO) Fund
Multiselect Global-Chancen
DIT-Absolus Return Allocation Plus
DWS Flex Pension 2013

DWS Flex Pension 2015

DWS Flex Pension 2016

DWS Flex Pension 2017

DWS Flex Pension 2018

DWS Flex Pension 2019

DWS Flex Pension 2020

DWS Flex Pension 2021

DRH Universal Fonds

Nordea | Sicav North American Value Fund

ADIG FUND European Emerging
Markets Equities
Zeitwert per 31.12.

Anzahl der
Anteilseinheiten
1.751,159
47.430,599
74.668,405
36.330,736
12.874,426
1.685,778
64.266,522
38.378,893
26.422,048
52.892,350
223.536,027
74.662,839
106.534,082
8,368
2.805,373
18.649,256
8.094,156
97.063,126
509.736,547

817.122,125
577.385,664
39.434,627
142.1283,322
17.988,382
70.727,205
1.277,887
208.559,258
1.451.235,813
4.851.348,606
2.711,316
1.718.124,948
1.314.564,847
365.856,100
198,952
100,312
200.066,664
58.683,413
1.816.330,829
8.269,706
8.156,094
2.962,412
79.938,653
10.252,755
44,930
206,701
20.148,905
1.624,523
61,885
2.263.263,092
12,767
96,173
235,588
2.111,966
162,910
99,647
386,881
240,309
155,237
12.029,803
571,979
111,360

8,839

92
674
1.106
609
770
106
1.690
1.375
2.608
4.338
23.192
3.242
4.655
1

153
1.187
1.460
340
3.802

6.647
1.167
1.532
9.316
825
7.170
104
10.557
72.010
248.389
176
58.313
49.375
15.029
2

1
3.719
1.420
22.105
561

56

46

849
482

48
2.632
107

28.246

27
250
20

12
48

31
20
1.525
26

3
832.862

Anzahl der

Anteilseinheiten
946,478 47
33.090,11 466
56.115,245 823
30.943,588 498
7.235,165 408
1.126,269 66
65.001,140 1.776
39.292,928 1.536
26.224,305 2.168
50.789,439 3.995
211.025,050 18.577
49,357,754 2.076
98.239,689 4121
4,217 0
2.079,728 115
18.846,889 1.003
7.309,134 1.095
72.137,789 238
423.827,386 3.140
702.828,442 4.877
526.784,951 1.046
41.350,975 1.745
146.824,518 8.169
16.185,130 768
70.856,962 7.007
754,452 53
143.915,905 7.560
1.183.723,125 59.234
4.245.062,970 202.914
1.802,483 109
1.400.330,016 45.679
1.064.121,788 38.362
277.722,518 11.578
70,958 1
31,920 0
118.335,371 1.922
31.908,686 697
995.918,692 10.616
4.510,177 301
4.291,534 29
1.636,261 24
37.739,178 396
5.624,144 261
21,525 3
117,420 23
9.423,126 1.218
1.150,332 72
144,276 4
1.212.229,551 13.953
54,386 3
49,941 2
235,588 27
1.119,797 131
97,005 11
63,386 8
197,048 24
137,105 17
7.490,203 930
306,808 12
1,062 0
2,631 1

667.990



D.lIl. Sonstige Forderungen

in Tsd. Euro

darin enthalten:

Forderungen an verbundene Unternehmen
Kaufpreisforderung aus Grundstticksverkdufen
Heimfallverpflichtung Bad Pyrmont

Fallige Zins- und Mietforderungen

Sonstige Forderungen aus Kapitalanlagen

Forderungen an die Finanzbehérde

Forderungen aus Mitversicherungsvertragen
(FUhrungsfremdgeschéaft nicht verbundener Unternehmen)
Forderungen Verrechnungskonto Riickversicherer (FLV/FRV)
Noch zuzuordnende Zahlungsvorgange

aufgrund vorgezogener Buchungsschlusstermine

E.llIl. Andere Vermégensgegenstande

Die Position andere Vermdgensgegensténde be-
stand aus vorausgezahlten Versicherungsleistun-
gen.

F.ll. Sonstige Rechnungsabgrenzungs-
posten

Der Posten sonstige Rechnungsabgrenzung ent-
hielt auf die Folgejahre entfallende Agiobetréage
zu den sonstigen Ausleihungen in Héhe von
61.084 Tsd. Euro (2005: 86.969 Tsd. Euro).

G. Voraussichtliche Steuerentlastung
nachfolgender Geschaftsjahre geman

§ 274 Abs. 2 HGB

Der Posten betrifft die voraussichtliche Steuer-
entlastung nachfolgender Geschéftsjahre. Die
voraussichtliche Steuerentlastung resultiert aus
zeitlich begrenzten Unterschiedsbetréagen zwi-
schen Handels- und Steuerbilanz aufgrund von in
der Steuerbilanz teilweise nicht zuldssigen auBer-
ordentlichen Abschreibungen bei Grundstlicken
und niedriger steuerlich zuladssiger Zuflihrung zur
Pensionsruckstellung.

53.479

18.968
2.739
4.058

19.333

2.288
16.437

18.698

52.961

15.627
4.880
642
19.356

1.981
59.199

8.530
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PASSIVA

A. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 15.163.400
auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von je 2,56
Euro.

B. Nachrangige Verbindlichkeiten

Die AXA Lebensversicherung AG hat im Geschafts-
jahr 2003 ein nachrangiges Darlehen in H6he von
250 Mio. Euro bei der AXA Konzern AG aufgenom-
men, das sich in zwei Tranchen - eine Tranche A
in Hohe von 200 Mio. Euro mit einer Laufzeit von
15 Jahren und eine unbefristete Tranche B in
Héhe von 50 Mio. Euro — aufteilt. Die Tranche A
wird bei der Solvabilitdtsermittlung per 31. Dezem-
ber 2006 teilweise berticksichtigt.

C. Sonderposten mit Riicklageanteil

Die AXA Lebensversicherung AG hat Sonderpos-
ten mit Ricklageanteil in H6he von 14.094 Tsd.
Euro (2005: 2.359 Tsd. Euro) gemaB § 6 b EStG
und 620 Tsd. Euro (2005: 1.240 Tsd. Euro) fir
Pensionen gemaB § 247 Abs. 3 HGB gebildet.

D.IV. Riickstellung fiir die erfolgsabhangige und

erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung

in Tsd. Euro

Stand zu Beginn des Geschaftsjahres
Entnahme im Geschéftsjahr
Zuweisung aus dem Uberschuss des Geschéftsjahres

Stand am Ende des Geschaftsjahres

Von der Ruckstellung Ende 2006 entfallen fur das
nachste Jahr auf bereits festgelegte, aber noch
nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile
149.3683 Tsd. Euro, fir Schlussiiberschussanteile
85.116 Tsd. Euro und auf darliber hinausgehende
intern durch Geschéftsplan und Finanzierungs-
verfahren gebundene Schlussiiberschussanteile
(,Schlussanteilfonds®) 642.265 Tsd. Euro. Die
Gewinnanteilssétze fur die im Jahr 2006 beginnen-
den Versicherungsjahre sind auf den Seiten 48
bis 81 angegeben.

1.207.725 1.077.779
157.571 169.701
173.393 299.647

1.223.547 1.207.725



F.lIl. Sonstige Riickstellungen

in Tsd. Euro

darin enthalten:

Ruckstellungen fur noch nicht fallige Provisionen, Vertreter-Wettbewerbe und
Ausgleichsanspriiche

Ruickstellung fur noch zu zahlende Gehaltsanteile einschlieBlich Gratifikationen

und Tantiemen

Ruckstellungen fiir Verkaufskosten und Garantien aus der VerauBerung der Colife Ins.
Ruickstellung firr externe Kosten Jahresabschluss

Ruckstellung fir BaumaBnahmen und Instandsetzungen aus dem Grundstiicksbereich
Ruckstellung fir Prozesse

Ruickstellung Zinsen flr Betriebspriifung geméaB § 233 AO

H.l. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
In den Verbindlichkeiten aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschéaft gegeniber
Versicherungsnehmern waren verzinslich ange-
sammelte Uberschussanteile von 966.852 Tsd.
Euro (2005: 1.046.737 Tsd. Euro) enthalten.

H.lII. Sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. Euro

darin enthalten:

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
Abrechnungsverbindlichkeiten aus Retrozession (FLV/FRV)
Verbindlichkeiten aus Fremdfiihrungsgeschaft

Sonstige Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagen

Noch nicht zugeordnete sowie vorausgezahlte Beitrage

Noch zuzuordnende Zahlungsvorgange aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine

. Rechnungsabgrenzungsposten

in Tsd. Euro

darin enthalten:

auf Folgejahre entfallende Disagiobetrége
— aus Hypotheken

— aus sonstigen Ausleihungen
vorausempfangene Zinsen und Mieten

7.089

650
2.269
372
406
9.827
9.015

30.656

1.337
13.460
3.956

20.764

5563
399
190

11.291

730
2.531
202
1.724
10.020
7.737

59.884

2.219
30.158
8.958

24.630

811
521
200



JAHRESABSCHLUSS

ANGABEN ZUR GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

I.1.a) Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro

fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft

- aus
Einzelversicherungen 1.805.530 1.659.391
Kollektivversicherungen 160.494 381.886

Gesamt 1.966.024 2.041.277

- untergliedert nach
laufenden Beitragen 1.847.872 1.910.187
Einmalbeitrdgen 118.152 131.090

Gesamt 1.966.024 2.041.277

— untergliedert nach Beitrdgen im Rahmen von Vertréagen:
ohne Gewinnbeteiligung - -
mit Gewinnbeteiligung 1.697.778 1.777.176

bei denen das Kapitalanlagerisiko von den

Versicherungsnehmern getragen wird 268.246 264.101
Gesamt 1.966.024 2.041.277
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift
Gesamt 11.630 10.081
Gesamtes Versicherungsgeschaft 1.977.653 2.051.358

Riickversicherungssaldo

Der Ruickversicherungssaldo von 32.268 Tsd. Euro
(2005: 22.025 Tsd. Euro zu Lasten des Rickver-
sicherers) zugunsten des Ruickversicherers setzte
sich zusammen aus den verdienten Beitrdgen
des Ruckversicherers und den Anteilen des Ruick-
versicherers an den Brutto-Aufwendungen fir Ver-
sicherungsfélle, den Brutto-Aufwendungen fir den
Versicherungsbetrieb und den Verédnderungen
der Brutto-Deckungsriickstellung.

Die Verénderung des Ruckversicherungssaldos
resultiert im Wesentlichen aus gestiegenen Antei-
len der Ruckversicherer an der Amortisation von
Abschlusskosten (inkl. Anpassungen fir Vorjahre)
fur ungezillmerte Produkte, an deren Vorfinanzie-
rung sich die Rickversicherer im marktiblichen
Umfang beteiligt hatten.



1.3.c. Ertrdge aus Zuschreibungen

Bei den ErtrAgen aus Zuschreibungen in Hohe
von 3.252 Tsd. Euro (2005: 55.476 Tsd. Euro)
handelte es sich um Wertaufholungen geman
§ 280 HGB.

1.10.b. Abschreibung auf Kapitalanlagen
Bei den Abschreibungen aus Kapitalanlagen
haben wir 1.074 Tsd. Euro (2005: 18.124 Tsd.
Euro) Sonderabschreibungen geméas § 277 HGB
vorgenommen, davon keine (2005: 5.639 Tsd.
Euro) auf Grundbesitz und 1.074 Tsd. Euro (2005:
12.485 Tsd. Euro) auf verbundene Unternehmen
und Beteiligungen. Es wurde keine Abschreibung
gemaB § 6 b EStG (2005: 14.031 Tsd. Euro) vor-
genommen.

1.12. Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen

Die sonstigen versicherungstechnischen Aufwen-
dungen beinhalten Zinsen aus angesammelten
Uberschussanteilen und Direktgutschriften in
Hoéhe von 60.051 Tsd. Euro (2005: 55.101 Tsd.
Euro), Veranderung der rechnungsmaBig gedeck-
ten Abschlusskosten in Héhe von 28.173 Tsd.
Euro (2005: 32.513 Tsd. Euro) sowie Depotzinsen
aus Ruckversicherung in Héhe von 24.250 Tsd.
Euro (2005: 25.816 Tsd. Euro).

11.4. Steuern vom Einkommen und Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
belasteten im Geschaftsjahr allein das Ergebnis
der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit.

Die Position enthielt einen Kdrperschaftsteuer-
aufwand in Hohe von 42.853 Tsd. Euro (2005:
33.977 Tsd. Euro) sowie einen Gewerbesteuer-
aufwand in Hohe von 30.071 Tsd. Euro (2005:
26.315 Tsd. Euro).

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter,

Personal-Aufwendungen

in Tsd. Euro

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des

§ 92 HGB fir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft
. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB

. Léhne und Gehalter
. Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Unterstiitzung
. Aufwendungen fur Altersversorgung

a b~ wN

Aufwendungen gesamt

93.976 138.668
24.527 19.401
2.960 2.604

7 7

2.989 -856
124.458 159.824
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UBERSCHUSSBETEILIGUNG
FUR VERSICHERUNGSNEHMER

Entsprechend den Bedingungen fiir die Uber-
schussbeteiligung der in DM — ab 1. Oktober 2001
in Euro — abgeschlossenen konventionellen Ver-
sicherungen werden fiir das im Jahr 2007 begin-
nende Versicherungsjahr die auf den folgenden
Seiten genannten Sétze fir laufende Uberschuss-
beteiligung festgelegt. Abweichend hiervon gelten
die auf den folgenden Seiten genannten Sétze fiir
fondsgebundene Versicherungen bereits ab der
ersten in 2007 beginnenden, vertraglich verein-
barten Versicherungsperiode.
Schlussiiberschussanteil bzw. Nachdividende
werden bei in 2008 ablaufenden berechtigten Ver-
sicherungen gezahlt. Kapitalversicherungen mit
mehreren Erlebensfallteilauszahlungen — mit Aus-
nahme von Tarif 23, 53 und DMV - erhalten den
dauerunabhangigen Schlussiiberschussanteil
bzw. die Nachdividende zur Halfte.

Die Zinsdirektgutschrift entfallt.

Die Nachdividendenstaffeln sind in Ziffer 12 an-
gegeben. Die Schlussiuberschussstaffel ist in
Ziffer 13 angegeben.

Sofern Tarife mit unterschiedlichen Tafeln fur
Manner und Frauen kalkuliert sind, wird der Tarif-
name durch den Zusatz ,M“ fir ménnliche Ver-
sicherte bzw. ,F* fur weibliche Versicherte ergénzt.



1. Kapital-Versicherungen (auBer Risiko-Versicherungen)
MaBstab fiir die laufenden Uberschussanteile:

Kostenliberschussanteil:
Risikoliberschussanteil:
Grundlberschussanteil:
ZinsUberschussanteil:

das Uberschussberechtigte Deckungskapital

der Uberschussberechtigte Risikobeitrag

die Uberschussberechtigte Versicherungssumme
das Uberschussberechtigte Deckungskapital

MaBstab flir die Schlusstiberschussanteile bzw. Nachdividende:

— (dauerabhangiger) Schlussiiberschussanteil:
nach den Tarifen gemaB Ziffer 1.1.1,1.1.3,1.1.4,1.1.7,1.1.8,1.2.1,1.2.2,1.3.1, 1.3.3, 1.3.4, 1.3.6,
1.4.1,1.4.3,1.4.4,1.4.7,1.4.8,1.5.1,1.5.3-1.5.6, 1.5.9, 1.5.10: die laufende Uberschussbeteiligung;
nach den Tarifen gemaB Ziffer 1.1.2,1.1.5,1.1.6, 1.1.11,1.2.3, 1.3.2,1.3.5, 1.3.7, 1.4.2, 1.4.5, 1.4.6,
1.5.2,1.5.7, 1.5.8, 1.5.11: die Uberschussberechtigte Versicherungssumme
(Uberschusssystem Investmentbonus in % der Summe der laufenden Uberschussbeteiligung)

— (dauerunabhéngiger) Schlussiiberschussanteil bzw. Nachdividende: die Giberschussberechtigte

Versicherungssumme

1.1 Beitragspflichtige Einzel-Versicherungen

1.1.1

Tarife mit Zusatzkennzeichen
=5, 4%, ,-3%, ,-1%, ,,-0%,
= 8“, ,,_97“, ”_94“
AFK1-5?

(F)K-4, TCM-4?

K-3

SK1-0

K-0, FK-0, TCM-1

K-98, FK-98

FCL-97, FK-97

CL-94

K-94

Zins- Risiko- Kosten- Schluss- Nach-
Uberschuss- Uberschuss- Uberschuss- Uberschuss- dividende?
anteil anteil anteilV anteil?
in % in % in % in % in %o
0,75 30 0,3 23 Staffel 10
0,75 30 0,3 23 Staffel 10
0,25 30 0,3 25 Staffel 10
0,75 30 0,1 22 Staffel 8
0,75 30 0,3 22 Staffel 1
0,00 30 0,3 25 Staffel 1
0,00 30 0,3 25 Staffel 1
0,00 30 0,3 25 Staffel 1
0,00 30 0,3 25 Staffel 1

) Fir Versicherungssummen ab 50.000 Euro
2 Fur Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.1, 1.5.3, 1.5.4
9 Uberschusssystem ,Investmentbonus®: Zinstiberschussanteilsatz um 0,4 Prozentpunkte erhéht und Nachdividende entfallt?

1.1.2

Tarife
51, 52, 53, 54, 55, 56, 57

Zins- Risiko- Schluss-
Uberschuss- Uberschuss- Uberschuss-
anteil anteil anteil V
in % in % in %o
0,70 152 4,65

" Bei abgekrzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiussiiberschussanteil dem Uberschusskonto
aus laufender Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
2 Bei médnnlichen Versicherten und bei Tarif 54 zuziiglich 20 Prozentpunkte

Tarife
CL

Zins- Risiko- dauer- dauer-
Uberschuss- Uberschuss- abhéangiger unabhéangiger
anteil anteil Schluss- Schluss-
Uberschuss- Uberschuss-

anteil V anteilV

in % in % in % in %o

0,50 40 16 27

Der Risikouiberschussanteil entfallt bei Tarif CL 1 EV.

CL 9-Tarife erhalten wahrend der Zeit der Zahlung der niedrigen Anfangsbeitrédge laufende
Uberschussanteile entsprechend dem Todesfallbonus bei Risikoversicherungen gemaB Ziffer 2.1.
" Fur Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.5

Tarife

K1 bis K6
K11, K12, K13
K51, K1S

Zins- Risiko- Zusatz- Schluss- Nach-

Uberschuss- Uberschuss- Uberschuss- Uberschuss- dividende?
anteil anteil anteil V anteil?

in % in % in % in %o

0,50 189 1,25 16 Staffel 2

0,50 189 1,25 16 Staffel 2

0,50 189 1,25 16 Staffel 2

" Entsprechend einem Bonus in %. der (iberschussberechtigten Versicherungssumme
2 Fur Versicherungen mit abgekdrzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.6
9 Bei K3, K6 sowie generell bei verzinslicher Ansammlung bzw. Dauerabkiirzung: 30 %
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1.1.5 Zins- Risiko-
Uberschuss- Uberschuss-

anteil anteil

Tarife 87 in % in %
21, 22, 23, 24, 25, 26, 27 1,20 40

Schluss-
Uberschuss-
anteilV

in %o

4

" Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schilussiiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben

1.1.6 Zins- Grund- dauer-
Uiberschuss- Uberschuss- abhéangiger
anteil anteil Schluss-
Uberschuss-
anteil
Tarife in % in %o in %o
CO, RK (69) mit Beginn ab 1977 1,00 1,80" 1,50
CD mit Beginn ab 1977 1,00 1,80 1,50
CO, RK (69) mit Beginn vor 1977 1,00 1,30" 1,50
CD mit Beginn vor 1977 1,00 1,30 1,50
WA Il mit Beginn ab 1977 1,00 1,302 0,00
WA Il mit Beginn vor 1977 1,00 0,809 0,00
CCO mit Beginn ab 1977 und CO VIiI 1,00 1,80 0,00
CCO mit Beginn vor 1977 1,00 1,30 0,00
GR (2) 1,00 0,00 0,00
C und B mit Beginn ab 1942 1,00 2,30 4,50
CllZ,B1ll Zund EPV 1,00 1,80 0,00
CC, BB 1,00 2,30 2,50
Q(2undH (2) 1,00 1,30 2,50
Q und H mit Beginn ab 1958 1,00 2,30 2,50
Q und H mit Beginn vor 1958 1,00 2,80 2,50
MG mit Beginn ab 1956 1,00 2,30 4,50
K 1,00 1,30 0,00
Alle librigen:
GroBlebenstarife 1,00 2,30 4,50
Kleinlebenstarife 1,00 1,30 0,00

" Versicherungen nach CO-Tarifen mit Endalter gréBer als 70 Jahre erhalten einen um 1 Promillepunkt reduzierten Grundiberschussanteil

2 1%o fur Beitrittsalter kleiner als 30 Jahre; 2,3 %o fur Beitrittsalter groBer als 49 Jahre
90,5 %o fur Beitrittsalter kleiner als 30 Jahre; 1,8 %o fiir Beitrittsalter gréBer als 49 Jahre

Bei Versicherungen auf den Heiratsfall und bei Terme-Fix-Versicherungen wird der Grundiiberschussanteil um 0,5 %o der

dauer-
unabhangiger
Schluss-
Uberschuss-
anteil

in %o

Versicherungssumme gegenuber der zu derselben Tarifgruppe gehérenden gemischten Versicherung vermindert.

Versicherungen mit Beitragszuschlagen fiir ,,ohne &rztliche Untersuchung® wird nach den

— Tarifen C, C Il Z und CC mit Beginn nach dem 1. November 1957 ein um 2 %o hoherer Schlussiiberschussanteil gezahlt.

— Tarifen MG (1956) und EPV mit mindestens 2.500 Euro Versicherungssumme ein um 1,2 %0 héherer Grundiiberschussanteil gezahlt.

Weibliche Versicherte erhalten einen zusatzlichen Grundliberschussanteil in Hohe von 0,75 %o.

1.1.7 Zins- Risiko- Zusatz-
Uberschuss- Uberschuss- Uberschuss-

anteil anteil anteil V

Tarife in % in % in %o
100 bis 404 0,65 3399 1,25

" Entsprechend einem Bonus in %o der Uberschussberechtigten Versicherungssumme

2 Fur Versicherungen mit abgekdrzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.9

9 Bei Tarif 300 und 404 sowie generell bei verzinslicher Ansammiung bzw. Dauerabkiirzung: 40 %%
% Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 30 Prozentpunkte

1.1.8 Zins- Zuschlag in % Schluss-
Uberschuss- des Uberschuss- Uberschuss-

anteil berechtigten anteil

Tarife in %  Deckungskapitals in %
r 4 1,20 1,3 12

) Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Héhe von 5% der Versicherungssumme

1.1.9 Uberschuss-

anteil in % des

Uberschuss-

berechtigten

Tarife Jahresbeitrages
IK, IIK, LK"

Versicherungsabschluss vor 1.1.1960 32

Versicherungsabschluss ab 1.1.1960 30

" Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Héhe von 5% der Versicherungssumme

Schluss-
Uberschuss-
anteil?

in %

16

Schlussuber-
schussanteil in
% des letzten
Jahresuber-
schussanteils

100
100

Nach-
dividende?

in %o
Staffel 2



1.1.10 Zusatzlberschuss-

Tarife

o2

1,10, 1, V2

S2

") Bei Versicherungsabschluss ab dem 21. Juni 1948: 150 %

anteil in % des

Uberschuss-
berechtigten

Jahresbeitrages

40
40
40

Uberschuss-
anteil in % des
Uberschuss-
berechtigten
Jahresbeitrages
35

30

16

2 Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Héhe von 5% der Versicherungssumme

1.1.11

Tarife 68:

11,12, 13, 14, 15, 16

Tarife 53:

1, 1, DIL, IV, V, VI, DvV, DMV, X
Terra-Tarife

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %

1,70

1,50
1,70

Schlussuber-
schussanteil in
% des letzten
Jahresuber-
schussanteils
100"

100"

100"

Risiko-
Uberschuss-
anteil

in %

462

409
40

Schluss-
Uberschuss-
anteil "

in %o

4

4
4

" Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schilussiiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben

2 Bei weiblichen Versicherten und bei Tarif 14 zuztiglich 18 Prozentpunkte

3 Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 5 Prozentpunkte

1.2 Beitragspflichtige Seniorenversicherungen

1.2.1 Kosten-
Tarife mit Zusatzkennzeichen Uiberschuss-
»=5, ,,-4%, ,-0%, ,,-98%, ,,-94% anteil?

in %
AK7-5 0,30
K7-4 0,30
K7-0 0,30
K7-98 0,30
CLS-94 0,30

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %

0,75

0,75

0,75

0

0

" Fur Versicherungen mit abgekrzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.1, 1.5.3, 1.5.4

2 Fur Versicherungssummen ab 50.000 Euro

1.2.2

Tarife
CLS

1.23

Tarife
T

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %
0,50

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %
1,00

Risiko-
Uberschuss-
anteil

in %

Risiko-
Uberschuss-
anteil

in %
40

Grund-
Uberschuss-
anteil

in %o
1,807

" Weibliche Versicherte erhalten einen zusétzlichen Grundiiberschussanteil in Hohe von 0,75 %o

1.3 Beitragspflichtige Verm6gensbildungsversicherungen

1.3.1 Zins-
Tarife mit Zusatzkennzeichen Uiberschuss-
w=5, ,,-4%, ,-0%, ,,-98%, ,,-94 anteil

in %
AV-5 0,75
V-4 0,75
V-0 0,75
V-98 0
CLV-94 0

V-94 0,50

Risiko-
Uberschuss-
anteil

in %

Schluss-
Uberschuss-
anteil

in %

Schluss-
Uberschuss-
anteil V

in %

dauer-
abhangiger
Schluss-
Uberschuss-
anteil

in %

16

dauer-
abhangiger
Schluss-
Uberschuss-
anteil

in %o

1,50

Nach-
dividende

in %o
Staffel 10
Staffel 10

Staffel 1
Staffel 1
Staffel 1
Staffel 2

Nach-
dividende "

in %o
Staffel 10
Staffel 10

Staffel 1
Staffel 1
Staffel 1

dauer-
unabhéngiger
Schluss-
Uberschuss-
anteil

in %o

22

dauer-
unabhangiger
Schluss-
Uberschuss-
anteil

in %o

40
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1.3.2 Zins- Risiko- Schluss-
Uberschuss- Uberschuss- Uberschuss-

anteil anteil anteilV

Tarife in % in % in %o
52V,53V 0,70 152 4,65

" Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schilussiiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender
Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
2 Bei ménnlichen Versicherten zuziiglich 20 Prozentpunkte

1.3.3 Zins- Risiko- dauer- dauer-
Uiberschuss- Uberschuss- abhéangiger unabhangiger
anteil anteil Schluss- Schluss-
Uberschuss- Uberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
CLv 0,40 15 12 20
1.3.4 Zins- Risiko- Schluss- Nach-
Uberschuss- Uberschuss- Uberschuss- dividende

anteil anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
V1,V5 0,50 10 8 Staffel 2
1.3.5 Zins- Grund- dauer- dauer-
Uiberschuss- Uberschuss- abhéangiger unabhangiger
anteil anteil Schluss- Schluss-
Uberschuss- Uberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in %o in %o in %o
Cco (V) 0,80 0,6" 0,00 -
CV (V) 0,80 1,67 0,00 -

" Weibliche Versicherte erhalten einen zusétzlichen Grundiiberschussanteil in Hohe von 0,75 %o

1.3.6 Zins- Risiko- Schluss- Nach-
Uiberschuss- Uberschuss- Uberschuss- dividende

anteil anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
119, 129, 419 0,65 23" 8 Staffel 2
319 0,65 30" 8 Staffel 2

" Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 30 Prozentpunkte

1.3.7 Zins- Risiko- Schluss-
Uiberschuss- Uberschuss- Uberschuss-
anteil anteil anteil "
in % in % in %o
Tarife 87:
22V, 23V 0,70 40 4
Tarife 68:
12V, 13V 1,20 462 4

7 Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schlusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender
Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
2 Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 18 Prozentpunkte



1.4 Beitragspflichtige Kollektiv-Versicherungen

1.4.1 Zins- Risiko-
Tarife mit Zusatzkennzeichen Uberschuss- Uberschuss-
5%, ,-4%, ,-0%, ,-98%, ,,-97*, ,-94 anteil anteil

in % in %
AFK1G-5% 0,75 30
K G-4, FK G-4% 0,75 30
K G-0, FK G-0 0,75 30
K G-98, FK G-98 0 30
FCLFG-97, FG-97 0 30
CLFG-94 0 30
G-94 0 30

" Fur Versicherungen mit abgekrzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.1, 1.5.3, 1.5.4
2 Fur Versicherungssummen ab 50.000 Euro

Kosten- Schluss-
Uberschuss- Uberschuss-
anteil anteilV

in % in %
0,3% 23
0,15 23
0,15 22
0,15 25
0,15 25
0,15 25
0,15 25

9 Uberschusssystem ,Investmentbonus*: Zinsilberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhéht und Nachdividende entféllt”

1.4.2 Zins- Risiko-
Uberschuss- Uberschuss-

anteil anteil

Tarife in % in %
51K, 52K, 57K 0,70 152

Schluss-
Uberschuss-
anteil V

in %o

4,65

Nach-
dividende "

in %o
Staffel 10
Staffel 10

Staffel 1
Staffel 1
Staffel 1
Staffel 1
Staffel 1

" Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schilussiiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
2 Bei médnnlichen Versicherten zuziiglich 20 Prozentpunkte

1.4.3 Zins- Risiko-
Uiberschuss- Uberschuss-

anteil anteil

Tarife in % in %
CLFG, CLVG 0,50 40

Der Risikotberschussanteil entféllt bei Tarif CLFG1 EV.

" Fur Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.5

1.4.4 Zins- Risiko-
Uberschuss- Uberschuss-

anteil anteil

Tarife in % in %
G1, G2, G3, G1S 0,50 189

" Entsprechend einem Bonus in %o der Uiberschussberechtigten Versicherungssumme
2 Fur Versicherungen mit abgekdrzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.6
9 Bei Tarif G3 sowie generell bei verzinslicher Ansammlung bzw. Dauerabkirzung: 30 %

1.4.5 Zins-
Uberschuss-
anteil
in %
Tarife 87:
21 FG, 22 FG, 27 FG 1,20
Tarife 68:
12 FG 1,70

dauer- dauer-
abhéangiger unabhangiger
Schluss- Schluss-
Uberschuss- Uberschuss-
anteil ? anteil V

in % in %o

16 27

Zusatz- Schluss-
Uberschuss- Uberschuss-
anteil V anteil?

in %o in %

1,25 16

Risiko- Schluss-
Uberschuss- Uberschuss-
anteil anteilV

in % in %o

40 5

462 5

Nach-
dividende?

in %o
Staffel 2

" Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schilussiiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
2 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 18 Prozentpunkte

1.4.6 Zins- Grund-

Uberschuss- Uberschuss-

anteil anteil

Tarife in % in %o

FG und VG 1,00 1,807
FG-Teilauszahlungstarife und FG VIII 1,00 1,80
GF 1,00 2,80
Ga 1,00 2,05
G und Gs mit Beginn ab 1942 1,00 3,55
Alle librigen Kollektiv-Tarife 1,00 2,80

dauer- dauer-
abhangiger unabhéngiger
Schluss- Schluss-
Uberschuss- Uberschuss-
anteil anteil

in %o in %o

1,00 40

0 40

0 -

0 -

0 -

0 _

" Versicherungen mit Endalter gréBer als 70 Jahre erhalten einen um 1,0 Promillepunkte reduzierten Grundiberschussanteil

Weibliche Versicherte erhalten einen zusétzlichen Grundiberschussanteil in Héhe von 0,75 %o
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1.4.7 Zins-
Uberschuss-

anteil

Tarife in %
160 bis 360 0,65

Risiko-
Uberschuss-
anteil

in %

3394

" Entsprechend einem Bonus in %o der Uiberschussberechtigten Versicherungssumme
2 Fur Versicherungen mit abgekdrzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.9
9 Bei Tarif 360 sowie generell bei verzinslicher Ansammiung bzw. Dauerabkiirzung: 40 % ¥

% Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 30 Prozentpunkte

1.4.8 Zins-
Uiberschuss-

anteil

Tarife in %
N 1,20

Zusatz-
Uberschuss-
anteil V

in %o

1,25

Zuschlag in % des

Uberschuss-
berechtigten
Deckungskapitals

1,3

) Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Héhe von 5% der Versicherungssumme

1.4.9

Tarife
6 (56)"

Uberschuss-
anteil in % des
Uiberschuss-
berechtigten
Jahresbeitrages

25

" Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Héhe von 5% der Versicherungssumme

Schluss-
Uberschuss-
anteil?

in %

16

Schluss-
Uberschuss-
anteil

in %

12

Nach-
dividende?

in %o
Staffel 2



1.5 Versicherungen gegen Einmalbeitrag und beitragsfreie Versicherungen

1.5.1 Zins- Risiko-
Uberschuss-  Uberschuss-

anteil anteil

Tarife in % in %

AV1-5, AK7-5, AFK1(G)-5,

FK-4, FK G-4, K-4, V-4, K G-4, K1-3,

FK-0, FK G-0, K-0, V-0, K G-0, SK1-0, FK-98,

FK G-98, K-98, V-98, K G-98, FCL-97, FCLFG-97,
FK-97, FG-97, TCM-1, TCM-4

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-5“ oder ,,-4“:

beitragsfreigestellter V-4-Tarif oder V-5-Tarif 0,75 20
Einmalbeitragsversicherungen 0,75 30
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung ,,-4“-Tarife 99 oder,,-5“-Tarife 99 0,75 30
beitragsfrei durch Tod ,,-4“-Tarife 49 0,75 -
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen ,,-5“-Tarife oder ,,-4“-Tarife 0,75 30?
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-3“:

Einmalbeitragsversicherungen 0,45 30
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung ,,-3“-Tarife 9 0,25 30
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen ,-3“-Tarife 0,15 302
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-0“ oder ,,-1“:

Einmalbeitragsversicherungen 0,65 30
beitragsfreigestellter V-0-Tarif 0,65 20
beitragsfreigestellter K7-0-Tarif 0,65 30
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung ,,-0“-Tarife ¥ oder ,,-1“-Tarife 0,75 30
beitragsfrei durch Tod ,,-0“-Tarife ¥ oder ,,-1“-Tarife 0,75 -
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen ,,-0“-Tarife oder ,-1“-Tarife 0,65 302
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-97% oder ,,-98*:

Einmalbeitragsversicherungen 0 30
beitragsfreigestellter V-98-Tarif 0 20
beitragsfreigestellter K7-98-Tarif 0 30
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung ,,-98“- oder ,,-97“-Tarife ¥ (o 30
beitragsfrei durch Tod ,,-98“- oder ,,-97“-Tarife ¥ 0 -
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen ,,-98“- oder ,,-97“-Tarife 0 302

1

Kosteniberschussanteil von 0,15 Prozentpunkten

Q

der Risikoluberschussanteil

Erhalten zusétzlich eine Nachdividende: Tarif SK1: gemdB Staffel 9, Uibrige Tarife: geméasB Staffel 3

Erhalten zusétzlich eine Nachdividende gemdB Staffel 1, Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-4*: gemapB Staffel 10
Erhalten zusétzlich eine Nachdividende geméB Staffel 11

2 o & e

1.5.2 Zins- Risiko-
Uberschuss-  Uberschuss-

anteil anteil?

Tarife in % in %
51, 52, 53, 54, 55, 56, 57 0,60 152
51K, 52K, 57K 0,60 152

" Bei Tarifen mit festem Auszahlungstermin, Aussteuerversicherungen entfallt der Risikoliberschussanteil
2 Bei médnnlichen Versicherten und bei Tarif 54 zuziiglich 20 Prozentpunkte

1.5.3 Zins- Risiko-
Uberschuss-  Uberschuss-

anteil anteil

Tarife in % in %

CL-94, CLS-94, CLV-94, CLFG-94
beitragsfreigestellter CLV-94-Tarif

mit mindestens 250,— Euro Versicherungssumme 0 20
beitragsfreigestellter CLV-94-Tarif

bis 255,~ Euro Versicherungssumme? 0 20
Einmalbeitragsversicherungen 0 30
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 04 30
beitragsfrei durch Tod 0 -
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0 30"

" Bei Tarifen CL3-94, CL5-94, CLFG3-94 entfallt der Risikoliberschussanteil

2) Fir jedes beitragsfreie Jahr wird das Schlussanteilskonto um 22 %o der beitragsfreien Versicherungssumme erhéht

9 Einmalbeitragsversicherungen: Beginne ab 1. 3.1994-1.12.1994: 40 %o; Beginne ab 1. 8.1995: 11,7 %o

% Durch Ablauf der Beitragszahlungsdauer beitragsfreie Einzelversicherungen mit Versicherungssummen ab 50.000 Euro
erhalten zusétzlich einen Kosteniberschussanteil von 0,15 Prozentpunkten

Schluss-
Uberschuss-
anteil

in %

17
23
23

17
25

17

17
17

20

20
20

Bei Tarifen K3-4, TCM2-4, K3-3, TCM2-1, FK3(G)-0, K3(G)-0, K6-0, FK3(G)-98, K3(G)-98, K6-98, FCL3-97, FCLFG3-97, FG3-97 entféllt

Uberschusssystem »Investmentbonus*: Zinstiberschussanteilsatz um 0,4 Prozentpunkte erhdht und Nachdividende entféllt

Schluss-
Uberschuss-
anteil

in %

20
20
20

Durch Ablauf der Beitragszahlungsdauer beitragsfreie Einzelversicherungen mit Versicherungssummen ab 50.000 Euro erhalten zusétzlich einen

Nach-
dividende

in %o

Staffel 3%
Staffel 3
Staffel 1
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1.5.4 Zins- Risiko- Schluss-
Uberschuss-  Uberschuss-  Uberschuss-
anteil anteil anteil
Tarife in % in % in %
K-94, V-94, G-94
V-94 gegen Einmalbeitrag 0,40 20 13
beitragsfreigestellter V-94-Tarif 0,40 20 -
K1E-94, G1E-94 0,00 30 20
K1A-94, G1A-94 nach Ablauf der Beitragszahlungsdauer? 04 30 20
beitragsfrei durch Tod K3-94, G3-94% 0,00 - 20
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0,00 30" -

)

Bei Tarifen K3-94, K6-94, G3-94 entfallt der Risikolberschussanteil

Erhalten zusétzlich eine Nachdividende geméaB Staffel 3

Erhalten zusétzlich eine Nachdividende geméaB Staffel 1

Durch Ablauf der Beitragszahlungsdauer beitragsfreie Einzelversicherungen mit Versicherungssummen ab 50.000 Euro
erhalten zusétzlich einen Kostenlberschussanteil von 0,15 Prozentpunkten

& L n

1.5.5 Zins- dauer- dauer-

Uberschuss-  abhangiger unabhangiger

anteil Schluss- Schluss-

Uberschuss- Uberschuss-

anteil anteil

Tarife in % in % in %o
CL, CLS, CLV, CLFG, CLVG

beitragsfreigestellter CLV-Tarif mit mind. 250, Euro Versicherungssumme 0,30 - -

beitragsfreigestellter CLV-Tarif bis 255,— Euro Versicherungssumme

fur jedes ab 1982 zuriickgelegte beitragsfreie Versicherungsjahr - - 22

Einmalbeitragsversicherungen 0,40 16 -

beitragsfrei durch Tod 0,50 16 27

beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 0,50 16 22

alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen mit mindestens

250,- Euro Versicherungssumme 0,40 - -

1.5.6 Zins- Risiko- Schluss- Nach-
Uberschuss-  Uberschuss- Uberschuss- dividende

anteil anteil anteil

Tarife in % in % in % in %o

K, V,G

V-Tarif gegen Einmalbeitrag 0,40 8 8 -

beitragsfreigestellter V-Tarif 0,40 8 - -

K1E, G1E, bei durch Zuzahlung beitragsfreien Versicherungen 0,40 18" 12 -

K1A, G1A nach Ablauf der Beitragszahlung 0,50 18" 16 Staffel 4

beitragsfrei durch Tod 0,50 - 16 Staffel 4

alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0,40 18" - -

" Bei verzinslicher Ansammlung betrégt dieser Satz generell 30 %

1.5.7 Zins- Risiko-
Uberschuss-  Uberschuss-

anteil anteil?

Tarife 87 in % in %
21, 22, 23, 24, 25, 26, 27 1,10 40
21 FG, 22 FG, 27 FG 1,10 40
22V, 23V 0,60 40

" Bei Tarifen mit festem Auszahlungstermin, Aussteuerversicherungen entféllt der Risikoliberschussanteil



1.5.8 Zins- dauer- dauer-

berschuss- abhangiger unabhangiger
anteil Schluss- Schluss-
Uberschuss-  Uberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in %o in %o
CO, T1, FG, VG
beitragsfreigestellte CO (V)-Tarife mit mind. 250,- Euro Versicherungssumme 0,80 - -
beitragsfreigestellte CO (V)-Tarife bis 255,- Euro Versicherungssumme
fir jedes ab 1982 zurlickgelegte beitragsfreie Versicherungsjahr - - 25"
Einmalbeitragsversicherungen 0,90 2,5 -
beitragsfrei durch Tod, Invaliditat 19 2 2
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 19 2 2
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen
mit mindestens 250,— Euro Versicherungssumme 0,90 - -

" Wenn fur den entsprechenden Tarif in Ziffer 1.1.6, 1.2.3, 1.4.6 kein dauerunabhéngiger Schlusstiiberschussanteil vorgesehen ist, betrdgt dieser Satz 0,9 %
2 Sétze wie der entsprechende beitragspflichtige Satz (siehe Ziffer 1.1.6, 1.2.3, 1.4.6)

1.5.9 Zins- Risiko- Schluss-
Uberschuss-  (berschuss- Uberschuss-
anteil anteil anteil
Tarife in % in % in %
100 bis 419
Vermégensbildende Einmalbeitragsversicherungen 0,55 23 8
beitragsfreigestellte Verm&gensbildungs-Versicherung 0,55 23" -
145 0,55 3329 -
165 0,55 3329 -
300, 4049 0,65 - 16
3604 0,65 - 16
101, 201 nach Ablauf der Beitragszahlung 4 0,65 3329 16
261 nach Ablauf der Beitragszahlung® 0,65 3329 16
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0,55 3329 -

" Risikotiberschussanteil entféllt bei Tarif 319

2 Bei verzinslicher Ansammlung betrégt der Satz generell 40 %%
9 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 30 Prozentpunkte

4 Erhalten zusétzlich eine Nachdividende gemanB Staffel 4

1.5.10 Zins- Zuschlag
Uberschuss- in % des

anteil  Uberschuss-

in %  berechtigten

Deckungs-
Tarife kapitals
r4) 1,20 1,3
IK, IIK, LK, Alt-Tarife" 0,65 -
) Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Héhe von 5% der Versicherungssumme
1.5.11 Zins- Risiko-
Uberschuss-  Uberschuss-
anteil anteil?
in % in %
Tarife 68:
11,12, 13, 14, 15, 16 1,60 462
12FG 1,60 462
12V,13V 1,10 462
Tarife 53:
1, 1, DIL, IV, V, VI, DvV, DMV, X 1,40 409
Terra-Tarife 1,60 409

" Bei Tarifen mit festem Auszahlungstermin, Aussteuerversicherung entféllt der Risikotiberschussanteil
2 Bei weiblichen Versicherten und bei Tarif 14 zuziiglich 18 Prozentpunkte
9 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 5 Prozentpunkte

1.5.12 Zins-
Uiberschuss-

anteil

Tarife in %

ehemalige Kleinlebens- und Vereinsgruppenversicherungen:
S, SE, BO, llI S, BE, B, BA, C, E, CJ, D, Df 1,60
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1.6 Summenzuwachs, Summenzuwachs mit Sofortbonus, Bonussystem,
Erlebensfallbonus, Dauerabkiirzung

Ist die Verwendung der laufenden Uberschussanteile als Summenzuwachs, Erlebensfallbonus oder
Dauerabkiirzung vereinbart, wird auf die sich daraus ergebenden Summenerhdhungen bzw. Deckungs-
kapitalerh6hungen ein Zinstiberschussanteil gewahrt.

Bei den Tarifen AFK1(G), AK7 und AV1 mit Zusatzkennzeichen ,,-5“ betragt dieser

ZinsUberschussanteil: 0,75%"
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen ,,-4“ betragt dieser Zinstiberschussanteil: 0,75%"
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen ,,-3“ betragt dieser Zinstiberschussanteil: 0,25%2
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen ,,-0“ betragt dieser Zinstberschussanteil: 0,75%%
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen ,,-98“ oder ,,-97* betrégt dieser

ZinsUberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach CL/CLFG-Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-94“ betragt dieser
ZinsUberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach K/G-Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,.-94“ betrégt dieser

Zinsliberschussanteil: 0%

Bei Versicherungen gemas Ziffer 1.1.2, 1.3.2, 1.4.2, 1.5.2 betragt dieser Zinstberschussanteil: 0,70 %
Bei Versicherungen nach CL/CLFG-Tarifen ohne eines der vorstehend genannten

Zusatzkennzeichen betrégt dieser Zinsliberschussanteil: 0,50%°9
Bei Versicherungen nach K/G/V-Tarifen ohne eines der vorstehend genannten Zusatz-

kennzeichen und Tarif V mit Zusatzkennzeichen ,,-94“ betrégt dieser Zinsliberschussanteil: 0,50 %
Bei Versicherungen nach 87-Tarifen gemaB Ziffer 1.1.5, 1.4.5 und 1.5.7 betragt dieser
ZinsUberschussanteil: 1,15%
Bei 87-Tarifen geman Ziffer 1.3.7: 1,15%
Bei Tarifen gemas Ziffer 1.1.6, 1.2.3, 1.3.5, 1.4.6, 1.5.8: 1,00%9
Bei Tarifen gemas Ziffer 1.1.7, 1.3.6, 1.4.7, 1.5.9: 0,95%
Bei Versicherungen nach Tarifgruppe 68 und 53, Terra-Tarifen, Tarifen geméB Ziffer 1.5.12

betragt dieser Zinstiberschussanteil: 1,65%
Bei Tarif 12V und 13V: 1,15%
Bei Tarifen gemas Ziffer 1.1.8, 1.5.10: 0,95%

1

Bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag: 0,75 %
Bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag: 0,45 %
Bei Versicherungen nach CLV-Tarifen

gegen Einmalbeitrag: 0,4%
Bei Versicherungen nach CO(V)-Tarifen

und CV(V)-Tarifen gegen Einmalbeitrag:  0,85%
Bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag: 0,65 %

2)

3)

£

Bei Versicherungen mit Sofortbonus (ausgenommen Tarife 68) erhéht der Sofortbonus die Todesfall-
Leistung ab Versicherungsbeginn auf 125 % der Versicherungssumme.

Alle Versicherungen mit Bonussystem erhalten einen Vorausbonus.

Erhéhung der Todesfall-Leistung
ab Versicherungsbeginn

Tarife auf ... % der Versicherungssumme
K-94, G-94 (ausgenommen K3-94, G3-94, K6-94 je nach Vereinbarung
V-94 125
K, G, V ohne Zusatzkennzeichen (ausgenommen K3, G3) 125
100 bis 404, 160 bis 360 (ausgenommen 300, 404, 360) 112
68 110

1.7 Beitragsverrechnung

Ist die Verwendung der laufenden Uberschussanteile als Beitragsverrechnung vorgesehen, werden bei
Tarif 51(K)-57(K), bei den Tarifgruppen 87 und 68 bei laufender Beitragszahlung die jahrlichen Uber-
schussanteile mit dem Beitrag verrechnet.



2. Risiko-Einzel- und Risiko-Kollektiv-Versicherungen, Restschuld-Versicherungen

2.1 Risiko-Einzel- und Risiko-Kollektiv-Versicherungen

211
Tarife

Versicherungen mit Todesfallbonus in % der Versicherungssumme

AT1-7, AT3-7, AT1-5, AT3-5
AT1G-7, AT3G-7, AT1G-5, AT3G-5
AT2-7, AT2G-7, AT2-5, AT2G-5
T-4, T1G-4

T10-4

T-0, T1G-0, CLBS-0

T10-0

T-98, T1G-98

CLBS-96

CL 6-94, CLFG 6-94, R2A-94
R1-94, GR1-94

59, 60

CL 6, CLFG 6

R1, R2A, GR1

Tarife 87: 29, 30

500, 511, 544, 560

Tarife 68: 19, 20
Versicherungsbeginn ab 1.1.1984:
Ubrige Risiko-Tarife:

" Bei ménnlichen Versicherten zuziiglich 18 Prozentpunkte
2 Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 20 Prozentpunkte
9 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 93 Prozentpunkte
4 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 30 Prozentpunkte

21.2

Todesfallbonus

in %

80
50; bei Versicherungen ohne Umtauschrecht: 100
50

50; bei Versicherungen ohne Umtauschrecht: 100
50; bei Versicherungen ohne Umtauschrecht: 100

25"
70

50
67

702

859
904

Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil in % der Summe der gezahlten Jahresbeitrage
Der Schlussliberschussanteil betragt nach einer zuriickgelegten Versicherungsdauer von

mehr als 30 Jahren
mehr als 20 Jahren
mehr als 10 Jahren
10 Jahren und weniger

Zusatzlich wird ein Todesfallbonus von 50 % (bei weiblichen Versicherten: 65 %) gezahlt.

Tarife 68: 19, 20
Versicherungsbeginn bis 1.12.1983:
" Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 18 Prozentpunkte

Fir vor 1981 abgeschlossene Versicherungen im Rahmen eines Bauspargruppenvertrages wird ein
Schlussuberschussanteil in Héhe von 20 % und zusétzlich ein Todesfallbonus von 40 % (bei weiblichen

Versicherten: 55 %) gezahilt.

213

Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil in % des iiberschussberechtigten Jahresbeitrages

Tarife: 500, 511, 547, 560
" Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 10 Prozentpunkte

Versicherungen mit Beitragsverrechnung

mit laufender Beitragszahlung

59

Tarife 87: 29

) Bei médnnlichen Versicherten zuziiglich 10 Prozentpunkte

215

Versicherungen mit Uberschusssystem
Investmentbonus

AT1(G)-05, AT1(G)-07
AT2(G)-05, AT2(G)-07

357

Beitrags-
verrechnungs-
satz in %

209
40

Risikobeitrag
in %

35
45
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2.2 Restschuld-Versicherungen

2.2.1 Todesfallbonus
Tarife in %
T5-0, T5-98, CL 6 RE-97, 543-95 50;

mindestens jedoch in Héhe von 10 %
der Anfangsversicherungssumme

CL6A 38

CL6RE 35;
mindestens jedoch in Héhe von 10 %

der Anfangsversicherungssumme

543 50;
mindestens jedoch in Héhe von 10 %

der Anfangsversicherungssumme

Kreditleben mit AUZ 25
30 K, 30 EKVL 25

3. Fondsgebundene Lebensversicherungen/Fondsgebundene Rentenversicherungen
Fondsgebundene Lebensversicherungen/
(Flexible) Fondsgebundene Rentenversicherungen mit GarantModul
Fondsgebundene Direktversicherung

3.1.1 Beitragspflichtige/Beitragsfreie Fondsgebundene Lebensversicherungen/
(Flexible) Rentenversicherungen (mit/ohne GarantModul)

MaBstab fiir die Uberschussanteile:

— Kosteniberschussanteil: in % der Verwaltungskostenpréamie (ohne Amortisationskosten)

— Risikolberschussanteil: der Risikobeitrag bzw. Vererbungspramie

- Uberschussanteil auf Fondsguthaben: das maBgebliche Fondsguthaben

zusétzlich bei Fondsgebundenen Lebensversicherungen/Rentenversicherungen mit GarantModul:

— Zinsuberschussanteil: des garantierten Deckungskapitals zum Anfang des Vormonats

— Nachdividende: garantierte Ablaufleistung

Kostenliberschussanteil
Tarife in %
IPP-2, IPPS-2, FLA1 40
CLIP-2, Open-2, CLIP-0, CLIP-95 50
TRI-Invest (VIVA)-95 50
OFP-0, OFP-97 18"
IPP-0, IPPS, IPP-97 25
PFP-0, PFP 18
OPEN-0, OPEN 50
Convest 21 77
CLIP 30
CLIPR-2, CLIPR-0, CLIPB-0 50
IPPR-2 40
IPPB-0, IPPR-0 25

Tarife mit GarantModul mit Zusatzkennzeichen ,,-7“ erhalten zuséatzlich einen Zinsliberschuss-

anteil in Hohe von 1,65 %, bei Tarifen mit GarantModul mit Zusatzkennzeichen ,-4, ,-5“ oder ,-6*
betragt dieser 1,15 %, und beitragspflichtige bzw. tariflich beitragsfreie Versicherungen (nicht gegen
Einmalbeitrag) eine Nachdividende in %o gemaB bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-4%, ,,-5“ oder ,,-6“:
Staffel 12, bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-7“: gemaB Staffel 703.

Fondsgebundene Lebensversicherungen erhalten einen Risikolberschussanteil in Héhe von 35 %.
Fondsgebundene Rentenversicherungen erhalten einen Risikolberschussanteil in Héhe von 35 % des
Risikobeitrages, solange das Fondsguthaben (bei Einschluss des GarantModuls zuzlglich Uberschuss-
berechtigtem Deckungskapital) kleiner ist als die vereinbarte Todesfall-Leistung, ansonsten einen
Risikolberschussanteil in Hohe von 300 % der Vererbungspréamie bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen
2D, ,-6“ oder ,-7“ bzw. 125 % der Vererbungspramie bei Tarifen ohne eines der drei vorstehend ge-
nannten Zusatzkennzeichen.



Zusétzlich erhalten folgende Tarife einen Uberschussanteil auf das Fondsguthaben in % des maB-
geblichen Fondsguthabens abhé&ngig vom gewahlten Fonds.

Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 0 Euro ab 15.000 Euro
AF1-7, AF2-7, AF3-7, AF(X)4-7, AF(X)5-7
JPM EUR Global Bond A Fund-EUR 0,09 % 0,11%
AXA Defensiv Invest (AF) 0,33% 0,39 %
Fidelity European Growth 0,09 % 0,11%
Templeton Emerging Markets Fund 0,09% 0,11%
Templeton Growth (Euro) Fund 0,09 % 0,11%
AXA Welt 0,39% 0,46 %
ACMGI-Glb Growth Trends = ACM Bernstein 0,60 % 0,71%
Globalway, Sectorway 0,15% 0,40%
solidway 50, solidway 80 0,15% 0,40%
Advisor Global OP 0,10% 0,25%
Threadneedle Asia Growth 0,35% 0,60 %
UBS Equity Fund-Mid Caps Germany 0,20% 0,50 %
Nordea-1 North American Value Fund B 0,20 % 0,50 %
Templeton Global Bond Fund A 0,00 % 0,10%
MultiSelect Europa-Aktien 0,00% 0,00%
MultiSelect Welt-Aktien 0,00 % 0,00%
AXA Rosenberg Eurobloc 0,39% 0,46 %
AXA Rosenberg Global 0,39% 0,46 %
DWS Invest Euro Div Plus 0,09 % 0,11%
Pioneer Funds 0,09 % 0,11%
SEB Best Choice 0,25% 0,29 %
SEB Europe 1 Fund 0,25% 0,29 %
SEB Real Estate Equity Global 0,25% 0,29 %
DekaFonds 0,09 % 0,11%
DekaTeam-Global Select CF 0,09 % 0,11%
BVMV-Mittelstandsdepot 0,26 % 0,30 %
AXA Chance Invest (AF) 0,60% 0,71%
AXA Chance Spektrum 0,60 % 0,71%
AXA Wachstum Invest (AF) 0,43% 0,51 %
AXA Wachstum Spektrum 0,43% 0,51 %

Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 0 Euro ab 20.000 Euro
AP1-7, AP2-7, AP3-7, AP(X)4-7, AP(X)5-7
AXA Defensiv Invest (AP) 0,24 % 0,30%
Inovesta Classic OP, Inovesta Opportunity OP 0,45% 0,45%
AXA Wachstum Invest (AP) 0,40% 0,49 %
AXA Performance Invest 0,40 % 0,49%
AXA Rosenberg Eurobloc 0,30% 0,37 %
AXA Rosenberg Global 0,30% 0,37 %
AXA Europa 0,30% 0,37 %
AXA Welt 0,30% 0,37 %
JPM EUR Global Bond A Fund-EUR 0,00 % 0,02 %
AWEF Il North American Equities 0,18% 0,30%
AWF Il Continental European Opportunities Equities 0,18% 0,30%
AWF [l Global Masters Equities 0,18% 0,30%
AWEF |l Far East Equities 0,18% 0,30 %
A2A Basis 0,10% 0,30%
A2A Wachstum 0,10% 0,30%
A2A Chance 0,10% 0,30%
Pioneer Funds 0,00 % 0,02 %
Templeton Growth (Euro) Fund 0,00 % 0,02%
Berenberg Balance Select Fonds 0,07 % 0,14 %
Berenberg Basis Select Fonds 0,07 % 0,14 %
Berenberg Dynamic Select Fonds 0,07 % 0,14%
Damm/Rumpf/Hering-Universal-Fonds 0,07 % 0,14 %
Acatis Champions Global 0,07 % 0,14%
DIT Absolute Return 0,00% 0,00%
Fidelity FPS Defensive 0,00% 0,00 %
Fidelity FPS Moderate 0,00 % 0,00 %
Fidelity FPS Growth 0,00% 0,00%
Fidelity European Growth 0,00% 0,02 %
Sarasin Emerging Sar 0,00% 0,00%

AXA Rosenberg US Equity Alpha 0,00 % 0,00 %
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Tarife

MAF1-7, MAF2-7, MAF3-7, MAF4-7, MAF5-7
MAF1-5, MAF2-5, MAF3-5, MAF4-5, MAF5-5
MAF1-4, MAF2-4, MAF3-4, MAF4-4, MAF5-4
Ertrag, Ausgewogen, Wachstum, Dynamik, Absolute Return
DIT Euro Protekt Dynamik

DWS Flex Pension 2013

DWS Flex Pension 2014

DWS Flex Pension 2015

DWS Flex Pension 2016

DWS Flex Pension 2017

DWS Flex Pension 2018

DWS Flex Pension 2019

DWS Flex Pension 2020

DWS Flex Pension 2021

Tarife

AF1-5, AF2-5, AF3-5, AF4-5, AF5-5, AFX4-6, AFX5-6
JPM EUR Global Bond A Fund-EUR

AXA Defensiv Invest (AF)

Templeton European Fund, Fid. Funds-Europ. Growth Fd
Templeton Growth (Euro) Fund, Templ Emerging Markets Fd
AXA Welt

ACMGI-GIb Growth Trends

JPM America Equity A-USD

Globalway, Sectorway

solidway 50, solidway 80

Advisor Global OP

Threadneedle Asia Growth

UBS Equity Fund-Mid Caps Germany

Nordea-1 North American Value Fund B

Templeton Global Bond Fund A

MultiSelect Europa-Aktien

MultiSelect Welt-Aktien

AXA Chance Invest (AF), AXA Chance Spektrum

AXA Wachstum Invest (AF), AXA Wachstum Spektrum
Fidelity European Growth

Tarife

AP1-5, AP2-5, AP3-5, AP4-5, AP5-5, IPP-4, IPPS-4, IPPR-4
AXA Defensiv Invest (AP)

Inovesta Classic OP, Inovesta Opportunity OP
AXA Wachstum Invest (AP)

AXA Performance Invest

Templeton European Fund

AXA Europa, AXA Welt

Sarasin OekoSar Portfolio

JPM America Equity A-USD

JPM EUR Global Bond A Fund-EUR
AWEF Il North American Equities

AWEF Il Continental European Opportunities Equities
AWF Il Global Masters Equities

AWF |l Far East Equities

A2A Basis

A2A Wachstum

A2A Chance

Templeton Growth (Euro) Fund
Berenberg Balance Select Fonds
Berenberg Basis Select Fonds
Berenberg Dynamic Select Fonds
Damm/Rumpf/Hering-Universal-Fonds
Acatis Champions Global

DIT Absolute Return

Fidelity FPS Defensive

Fidelity FPS Moderate

Fidelity FPS Growth

Fidelity European Growth

Sarasin Emerging Sar

AXA Rosenberg US Equity Alpha
Templeton Emerging Markets Fund

Fondsguthaben
ab 5.000 Euro

0,18%
0,18%
0,18 %
0,18%
0,18 %
0,18%
0,18 %
0,18%
0,18%
0,18 %
0,18%

Fondsguthaben
ab 0 Euro

0,00%
0,10%
0,15%
0,15%
0,15%
0,40%
0,15%
0,15%
0,15%
0,10%
0,35%
0,20 %
0,20 %
0,00 %
0,00%
0,00 %
0,40 %
0,25%
0,15%

Fondsguthaben
ab 0 Euro

0,00 %
0,00%
0,09 %
0,18 %
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,00%
0,18 %
0,18 %
0,18 %
0,18 %
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,07 %
0,07 %
0,07 %
0,07 %
0,07 %
0,00%
0,00 %
0,00%
0,00 %
0,00%
0,00 %
0,00%
0,10%

Fondsguthaben
ab 20.000 Euro

0,36 %
0,36 %
0,36 %
0,36 %
0,36 %
0,36 %
0,36 %
0,36 %
0,36 %
0,36 %
0,36 %

Fondsguthaben
ab 15.000 Euro

0,20%
0,25%
0,40 %
0,40 %
0,40 %
0,55%
0,40 %
0,40%
0,40 %
0,25%
0,60 %
0,50%
0,50 %
0,10%
0,00%
0,00 %
0,55%
0,40 %
0,40 %

Fondsguthaben
ab 20.000 Euro

0,00 %
0,00%
0,15%
0,30%
0,30%
0,30%
0,30 %
0,30%
0,20%
0,30 %
0,30%
0,30%
0,30%
0,30 %
0,30%
0,30%
0,30 %
0,14%
0,14 %
0,14 %
0,14%
0,14 %
0,00 %
0,00 %
0,00%
0,00 %
0,00%
0,00 %
0,00%
0,30 %



Tarife

CLIP-4, OPEN-4, FLA1-4, CLIPR-4

JPM EUR Global Bond A Fund-EUR

AXA Defensiv Invest (CLIP)

Templeton European Fund, Fid. Funds-Europ. Growth Fd
Templeton Growth (Euro) Fund, Templ Emerging Markets Fd
AXA Welt, ACMGI-GIb Growth Trends

JPM America Equity A-USD

Globalway, Sectorway

solidway 50, solidway 80

AXA Chance Invest (CLIP), AXA Chance Spektrum

AXA Wachstum Invest (CLIP), AXA Wachstum Spektrum

Tarife
MAFL-4, MAFR-4, MAFL-2, MAFR-2
Ertrag, Ausgewogen, Wachstum, Dynamik

Tarife

CLIP-2, OPEN-2, IPP-2, IPPS-2,

FLA1, CLIPR-2, IPPR-2

AXA Defensiv Invest (CLIP)

AXA Defensiv Invest (IPP)

AXA Wachstum Invest (IPP)

AXA Performance Invest (IPP), Inovesta Classic OP
Inovesta Opportunity OP

A2A Basis, A2A Wachstum, A2A Chance

AWEF Il Global Masters Eq., AWF Il North American Eq.
AWF Il Cont. Europ. OP. Eq., AWF Il Far East Eq.

AXA Wachstum Invest (CLIP), AXA Wachstum Spektrum (CLIP)

solidway 50

AXA Chance Invest (CLIP), AXA Chance Spektrum (CLIP)
Globalway, Sectorway

Templeton European Fund, Templeton Growth (Euro) Fund
JPM-EUR Global Bond A-EUR

3.1.2 Fondsgebundene Direktversicherung

— ZinsUberschussanteil:

Fondsguthaben
ab 0 Euro

0,00%
0,10%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,40 %
0,25 %

Fondsguthaben
ab 5.000 Euro

0,18 %

Fondsguthaben
ab 10.000 Euro

0,00%
0,00 %
0,04 %
0,07 %
0,07 %
0,07 %
0,085 %
0,085%
0,09 %
0,09%
0,17 %
0,17 %
0,09%
0,00 %

Fondsguthaben
ab 15.000 Euro

0,20%
0,25%
0,40%
0,40%
0,40%
0,40%
0,40 %
0,40%
0,55%
0,40%

Fondsguthaben
ab 20.000 Euro

0,36 %

Fondsguthaben
ab 30.000 Euro

0,00%
0,00 %
0,08 %
0,14%
0,14 %
0,14%
0,17%
0,17 %
0,18%
0,18 %
0,34%
0,34%
0,18%
0,00 %

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-7%: 1,65 % p. a. des maBgeblichen Deckungskapitals
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-5: 1,15 % p. a. des maBgeblichen Deckungskapitals

- Schlusstiiberschussanteil: in Prozent der Summe der zugeteilten Uberschussanteile:
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-7*: Staffel A
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-5“: Staffel A

- Uberschussanteil auf das Fondsguthaben in % des maBgeblichen Fondsguthabens

Tarife

ADF2-5, ADF2-7

ACMGI - Global Growth Trends Portfolio
AXA Chance Invest

AXA Chance Spektrum

AXA Defensiv Invest

AXA Wachstum Invest

AXA Wachstum Spektrum

AXA Welt

AXA Rosenberg Eurobloc

AXA Rosenberg Global

Fidelity Funds — European Growth Fund
JPM - America Equity Fund

JPM-EUR Global Bond A-EUR

Sarasin OekoSar Portfolio

Templeton Emerging Markets Fund
Templeton European Fund

Templeton Growth (Euro) Fund

DWS Invest Euro Div Plus

Pioneer

Fondsguthaben
ab 0 Euro

0,55 %
1,00%
0,85 %
0,65%
0,85%
0,85%
0,70%
0,70%
0,70 %
0,25%
0,35%
0,10%
0,50%
0,45%
0,45%
0,45%
0,45%
0,45 %
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3.2 Laufende Fondsgebundene Rentenversicherungen (mit/ohne GarantModul),
laufende Fondsgebundene Direktversicherung

Tarife

AF1-7, AF2-7, AF3-7, AF(X)4-7, AF(X)5-7, AP1-7, AP2-7, AP3-7, AP(X)4-7, AP(X)5-7, ADF2-7,

AFX4-6, AFX5-6, APX4-6, APX5-6,

AF1-5, AF2-5, AF3-5, AF4-5, AP1-5, AP2-5, AP3-5, AP4-5, ADF2-5,

MAF1-7, MAF2-7, MAF3-7, MAF4-7, MAF5-7,

MAF1-5, MAF2-5, MAF3-5, MAF4-5, MAF5-5,

MAFL-4, MAFR-2, CLIPR-2, IPPR-2, CLIPB-0, CLIPR-0, IPPB-0, IPPR-0: vgl. Ziffer 4.2

4. Rentenversicherungen: Einzel- und Kollektiv-Versicherungen
Allgemeine Erlduterungen
1) MaBstab fiir die laufenden Uberschussanteile:
ZinsUberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital
Kostenlberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital
dynamische Gewinnrente (Zusatzrente)/Steigende Zusatz-/Uberschussrente:
die erreichte Gesamtrente
variable Gewinnrente bzw. gleich bleibende Erhéhungsrente (Zusatzrente): die garantierte Rente
flexible Uberschussrente (friiher: gleich bleibende Zusatz-/Uberschussrente):
die erreichte garantierte Rente
MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil:
— nach den Tarifen gemaB Ziffer 4.1.1.2,4.1.1.4,4.1.1.7,4.1.2.2, 4.1.2.4, 4.1.2.7: das Uberschuss-
berechtigte Deckungskapital; bei den iibrigen Tarifen: die laufende Uberschussbeteiligung
(bei Uberschusssystem Investmentbonus*: die Summe der laufenden Uberschussanteile)
MaBstab fiir die Nachdividende:
- nach den Tarifen geméaB Ziffer 4.1.1.2 und 4.1.2.2: das angesammelte Uberschussguthaben;
bei den Ubrigen Tarifen: der lberschussberechtigte Kapitalwert
2) Zu Rentenversicherungen nach
— CR-94-Tarifen, CFGR-94-Tarifen, E-94-Tarifen, GE-94-Tarifen
— CR-Tarifen, CFGR-Tarifen, E-Tarifen, GE-Tarifen
— Tarife gemaB Ziffer 4.1.1.5,4.1.1.6,4.1.2.5,4.1.2.6
— Tarifgruppe 87, Tarifgruppe 48
ist Folgendes zu bemerken:
Weil die Versicherten nach heutigen Erkenntnissen bedeutend ldnger leben als fur die Kalkulation
dieser Rentenversicherungen unterstellt wurde, miissen zur Sicherung der vertraglich vereinbarten
Renten zuséatzliche Deckungsriickstellungen aufgebaut werden. Dazu werden die im Geschéftsjahr
erwirtschafteten Ertrdge herangezogen.

Auswirkung auf die laufende Uberschussbeteiligung:
Vor Rentenbeginn:
Die kiinftige laufende Uberschussbeteiligung wird ausgesetzt; die Versicherung erhélt stattdessen
zusatzliche Deckungskapitalzufiinrungen in der Héhe, in der sonst Uberschussanteile gut-
geschrieben worden wéren. Bei Beendigung der Versicherung vor Rentenbeginn durch Tod des
Versicherten, Rickkauf oder Austibung des Kapitalwahlrechtes werden die zusétzlichen Deckungs-
mittel in dem MaBe herausgegeben, in dem sie als Uberschussanteile zur Auszahlung gekommen
waéren.
Nach Rentenbeginn:
Bei vereinbarter Rentendynamik durch Uberschussbeteiligung wird die Zusatzrente gekiirzt.
Sobald fiir den einzelnen Vertrag ausreichendes Deckungskapital vorhanden bzw. aufgebaut ist, wird
der Vertrag wieder normal am Uberschuss beteiligt.



4.1 Vor Rentenbeginn

Die Uberschussanteilsatze fir Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen richten sich — sofern nicht
gesondert ausgewiesen — nach den Séatzen des jeweiligen Haupttarifes.

4.1.1 Beitragspflichtige Versicherungen

4111

Tarife mit Zusatzkennzeichen

=6, ,,-6%, ,-4%, ,-3%, -1, ,,-0%, ,,-98%, ,,-95%, ,-94%
AVR1(G)-5, AVR2(G)-5, AVR1(G)-6, AVR2(G)-6
AG1(G)-5, AG2(G)-5, AG3(G)-5, AG4(G)-5

Kosten
Uberschuss-
anteil

in %

0,39

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %

0,85%9
0,75%9

Schluss-
Uberschuss-
anteil V

in %

Staffel A

23

Nach-
dividende "
in %o

Staffel 104

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0,75 % ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals;
abweichend hiervon in der Rentenbeginnphase: 0,75 %

VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4 - 0,8599) Staffel A

R1-4, R2-4, R3-4, R1G-4, R2G-4, R3G-4 0,32 0,75%9 23 Staffel 104

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0,75 % ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals;
abweichend hiervon in der Rentenbeginnphase: 0,75 %

R1-3, R2-3 0,32 0,25 25 Staffel 10

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0,25 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

VR1(G)-0, VR2(G)-0, VR1(G)-1, VR2(G)-1, - 0,359 Staffel A
TCM1-1

R1-0, R2-0, R3-0, R1G-0, R2G-0, R3G-0 0,32 0,75 22 Staffel 1

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0,75 % ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals
R1-98, R2-98, R3-98, R1G-98, R2G-98, R3G-98,
CR2-95, CFGR-95,

E1-95, E2-95, E3-95, GE1-95, GE2-95, GE3-95 0,37 0,00 25 Staffel 1

gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0% ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals

CR2-94, CFGR2-94,

E1-94, E2-94, E3-94, GE1-94, GE2-94, GE3-94 0,19 0,00 25 Staffel 1

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0% ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals

" Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.1

Fiir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert unter 50.000 Euro: 0,15 %; fir Kollektiv-Hauptversicherungen generell 0,15 %;
er entféllt bei Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen

Sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro betragt, sonst null

Uberschusssystem ,Investmentbonus*: Zinstiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhéht und Nachdividende entféllt"

Fur Hauptversicherungen mit Kapitalwert unter 50.000 Euro: 0,15 %; er entféllt bei Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen
Abweichend in der Rentenbeginnphase betrdgt der Zinstiberschussanteilsatz: 0,75 %

Nur fiir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; fiir Kollektiv-Hauptversicherungen generell 0,15 %;

er entféllt bei Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen

Nur fir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; er entféllt bei Kollektiv-Hauptversicherungen und
Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen

LSS

NI R

)

4.1.1.2 Zins- Schluss- Nach-
Uberschuss- Uberschuss- dividende "

anteil anteil V
Rentenversicherungen 96 in % in %o in %
71,72,73 0,70 4,65 8

" Bei abgektirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiussiiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender
Uberschussbeteiligung gutgeschrieben

4113 Zins- Schluss- Nach-
Uberschuss- Uberschuss- dividende "

anteil anteil V
Tarife in % in % in %o
CR2, CFGR2, CFGR4, zugeh. WaisenZV 0 16 Staffel 5
E1, E2, E3, GE1, GE2, GE3 0 12 Staffel 2
w2 0 12 Staffel 2

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil

von 0% ihres Uiberschussberechtigten Deckungskapitals

" Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.3

2 Zusétzlich Zusatzilberschussanteil bei beitragspflichtigen Versicherungen in % der Jahresrente in Héhe von 1,25 %’

7 Sofern der Versicherung noch zusétzliches Deckungskapital zuzufihren ist (vgl. vorstehende , Allgemeine Erlduterungen®, Ziffer 2),
betrdgt der Uberschussanteilsatz 0 %
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4.1.1.4

Tarife 87
41-43

" Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schilussiiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %

0,857

Schluss-
Uberschuss-
anteil V

in %o

2,5

7 Sofern der Versicherung noch zusétzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende , Allgemeine Erlduterungen®, Ziffer 2),

betragt der Uberschussanteilsatz 0%

41.1.5

Tarife
RR/GRR, zugeh. WaisenZV
"' Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.5

4.1.1.6

Tarife

600-651, RM/RF
Zusatztarife 10/11, 20/21, 30/31, 40/41
") Bei abgekiirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.6

4117

Tarife 48

A1(FGE), A2(FGE), A3,
AR1(FGE), AR2(FGE),
R(O)R1, R(O)R2

" Bei abgekrzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schlussiiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
2 Bei mannlichen Versicherten: 0 %o

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %

0

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %

0

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %

0,85

Schluss-
Uberschuss-
anteilV

in %

2

Schluss-
Uberschuss-
anteil V

in %

12

Schluss-
Uberschuss-
anteil V

in %o

2,52

Nach-
dividende

in %o
Staffel 5

Nach-
dividende

in %o
Staffel 2

7 Sofern der Versicherung noch zusétzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende , Allgemeine Erlduterungen®, Ziffer 2),

betrégt der Uberschussanteilsatz 0%



4.1.2 Beitragsfreie Versicherungen
4.1.21

Tarife mit Zusatzkennzeichen

=6, ,,-5%, ,-4%, ,-3%, -1, ,-0%, ,,-98%, ,,-95%, ,-94“
AVR1(G)-5, AVR1(G)-6, AVR2(G)-5, AVR2(G)-6
AG1(G)-5, AG2(G)-5, AG3(G)-5, AG4(G)-5
AG1E(G)-5, AG2E(G)-5, AG3E(G)-5, AG4E(G)-5

# in den ersten fUnf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,75 %

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil
von 0,75 % ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals;
abweichend hiervon in der Rentenbeginnphase: 0,75 %

bei Tarif AG1E(G)-5, AG2E(G)-5, AG3E(G)-5, AG4E(G)-5: 0,80 %,

in den ersten fiinf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,75 %

VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4
R1-4, R2-4, R3-4, R1G-4, R2G-4, R3G-4
R1E-4, R2E-4, R3E-4, R1EG-4, R2EG-4, R3EG-4

% in den ersten flinf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,75 %

Kosten
Uberschuss-
anteil

in %

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil von 0,75 %

ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals; abweichend hiervon in

der Rentenbeginnphase: 0,75 %; bei Tarif R1E(G)-4, R2E(G)-4, R3E(G)-4: 0,80 %,

in den ersten funf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,75 %

R1-3, R2-3,
R1E-3, R2E-3

# in den ersten fiinf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,45 %

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil von 0,25 %
ihres Uiberschussberechtigten Deckungskapitals; bei Tarif R1E-3, R2E-3: 0,30 %,

in den ersten funf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,45 %

VR1(G)-0, VR2(G)-0, VR1(G)-1, VR2(G)-1, TCM1-1
R1-0, R2-0, R3-0, R1G-0, R2G-0, R3G-0
R1E-0, R2E-0, R3E-0, R1EG-0, R2EG-0, R3EG-0

# in den ersten funf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,65 %

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil von 0,75 %

ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals; bei Tarif R1E(G)-0,

R2E(G)-0, R3E(G)-0: 0,65 %,

in den ersten fiinf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,65 %

R1-98, R2-98, R3-98, R1G-98, R2G-98, R3G-98

R1E-98, R2E-98, R3E-98, R1EG-98, R2EG-98, R3EG-98
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil
von 0% ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals
CR2-95, CFGR2-95

CR3-95, CFGR3-95

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil
von 0% ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals
(G)E1-95, (G)E2-95, (G)E3-95

(G)E1E-95, (G)E2E-95, (G)E3E-95

(G)E1A-95, (G)E2A-95, (G)E3A-95

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil
von 0% ihres Uiberschussberechtigten Deckungskapitals
CR2-94, CFGR2-94, CR3-94, CFGR3-94

Beginne ab 1.1.1995 bis 1.7.1995:

Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994:

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil
von 0% ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals
G)E1-94, (G)E2-94, (G)E3-94

(G)E1E-94, (G)E2E-94, (G)E3E-94

(G)E1A-94, (G)E2A-94, (G)E3A-94

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil
von 0% ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals

" Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Kosteniiberschussanteil, Schlusstiberschussanteil und Nachdividende

2 Sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro betrégt, sonst null

0,159

0,159

Zins-
Uberschuss-
anteil V
in %
0,8529
0,75%9

0,8%

0,859
0,7599
0,8

0,259
0,3%

0,352
0,759
0,65%

o oo o o

o o

Schluss-
Uberschuss-
anteil

in %

Staffel A

23

17

Staffel A
23
17

25

Staffel A

17
17

20

20
20

20
20

20

20

20
20

3 Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen reduziert sich der Zinstiberschussanteilsatz zusétzlich um 0,1 Prozentpunkte

4 Uberschusssystem ,,Investmentbonus*: Zinsiiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhéht und Nachdividende entfallt
9 Abweichend in der Rentenbeginnphase betrégt der Zinsiiberschusssatz: 0,75 %

9 Nur fiir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; er entféllt bei Kollektiv-Hauptversicherungen und Zusatztarifen

Nach-
dividende "

in %o

Staffel 114

Staffel 114

Staffel 11

Staffel 3

Staffel 3

Staffel 3
Staffel 6

Staffel 3

Staffel 3
Staffel 3
Staffel 7

Staffel 3
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4.1.2.2

Rentenversicherungen 96

71,72,73

fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag:
mit Versicherungsbeginn ab Méarz 1999:
mit Versicherungsbeginn bis Februar 1999:

" Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entféllt die Nachdividende

4.1.23

Tarife

CR2, CFGR2, zugeh. WaisenZV

CR3, CFGR3, zugeh. WaisenZV
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0% ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals
(G)E1, (G)E2, (G)E3

(G)E1A, (G)E2A, (G)E3A

(G)E1E, (G)EZ2E, (G)E3E

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0% ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals

Zins-
Uberschuss-
anteil”

in %

0

0

o o

Zins-
Uberschuss-
anteil?

in %

0,60
0,60
0,60

Schluss-
Uberschuss-
anteil?

in %

16

16

" Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Schlusstiberschussanteil und Nachdividende

4.1.24

Tarife 87
41-43

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %

0,85"

Nach-
dividende”

in %

o 0o

Nach-
dividende”

in %o
Staffel 5
Staffel 5

Staffel 4

7 Sofern der Versicherung noch zusétzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende ,Allgemeine Erlduterungen®, Ziffer 2),

betrégt der Uberschussanteilsatz 0 %

4.1.25

Tarife
RR/GRR, zugeh. WaisenZV

Zins-
Uberschuss-
anteil?

in %

0

Schluss-
Uberschuss-
anteil?

in %

2

) Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Schlusstiberschussanteil und Nachdividende

4.1.2.6

Tarife

600-651, RM/RF

Zusatztarife 10/11, 20/21, 30/31, 40/41
Einmalbeitrage

beitragsfreigestellte Versicherungen

4.1.2.7

Tarife 48

A1(FGE), A2(FGE), A3,
AR1(FGE), AR2(FGE),
R(O)R1, R(O)R2

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %

Zins-
Uberschuss-
anteil

in %

0,85"

Schluss-
Uberschuss-
anteil

in %

Nach-
dividende"

in %o
Staffel 5

Nach-
dividende

in %o

7 Sofern der Versicherung noch zusétzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende , Allgemeine Erlduterungen®, Ziffer 2),

betrégt der Uberschussanteilsatz 0 %



4.2 Nach Rentenbeginn
Die Uberschussanteilsatze fir Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen richten sich — sofern nicht
gesondert ausgewiesen — nach den Séatzen fiir den jeweiligen Haupttarif.

Uberschusssystem:
Dynamische Gewinnrente: Erhéhungsprozentsatz
Tarife mit ...
Zusatzkennzeichen ,,-7“ sofort beginnende temporére Renten 1,50
sofort beginnende lebenslangliche Renten 1,55
Zusatzkennzeichen ,-5%, ,-6“: sofort beginnende temporare Renten 0,75
sofort beginnende lebenslangliche Renten 1,10
aufgeschobene Renten 1,20
Zusatzkennzeichen ,,-4“: sofort beginnende temporére Renten 0,75
sofort beginnende lebensléngliche Renten 0,95
aufgeschobene Renten 1,05
Zusatzkennzeichen ,,-3“: sofort beginnende temporare Renten 0,15
sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,45
aufgeschobene Renten 0,55
Zusatzkennzeichen ,,-0“, ,,-1“ oder ,,-2“:
Rentenbeginn ab 2003 sofort beginnende temporére Renten 0,35
Rentenbeginn bis 12. 2002 sofort beginnende temporére Renten 0,45
Rentenbeginn ab 2003 sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,65
Rentenbeginn bis 12. 2002 sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,75
aufgeschobene Renten 0,75
Tarife ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen: 0

Erhdéhte Startrente:

Die Séatze der erhdhten Startrente werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen ermittelt.

Basistafel ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-6“, ,,-7* die Tafel DAV 2004 R, bei Tarifen nach dem
Gesetz Uber die Zertifizierung von Altersvor-
sorgevertradgen mit diesen Zusatzkennzeichen:
unternehmenseigene Unisex Rentensterbetafel
(auf Basis der DAV 2004 R),

Basistafel ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-5“ die Tafel DAV 2004 R,
Basistafel ist bei Tarifen ohne eines der vorstehend
genannten Zusatzkennzeichen die Tafel DAV 1994 R 2. Ordnung,

bei fondsgebundenen Renten und fonds-
gebundenen Rentenversicherungen nach dem
Gesetz Uber die Zertifizierung von Altersvor-
sorgevertragen nach der Tafel DAV 2004 RB-20
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Tarife mit ... Gesamtzins Steigerungssatz
Zusatzkennzeichen ,,-7“ 4,00% sofort beginnende temporére Renten 0,50%
4,00% sofort beginnende lebensléngliche Renten 0,40%
Zusatzkennzeichen ,-5%, ,-6“: 3,65 % sofort beginnende temporare Renten 0,50%
3,65% sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,85%

4,00% aufgeschobene Rentenbeginne ab 1. 2007 0,85%
3,45% aufgeschobene Rentenbeginne vor 1. 2007 0,85%

Zusatzkennzeichen ,,-4“: 3,00% sofort beginnende Renten 0,25%
Rentenbeginne ab 1. 2007 3,85% aufgeschobene Renten, Riestertarife 1,10%
Rentenbeginne bis 12. 2006 3,30 % aufgeschobene Renten, Riestertarife 1,10%

Zusatzkennzeichen ,,-3“: 3,25 % sofort beginnende temporare Renten 0,00%

sofort beginnende lebenslangliche Renten

Rentenbeginne ab 1. 2007  3,80% aufgeschobene Renten, Riestertarife 0,55%

Rentenbeginne bis 12. 2006 3,25% aufgeschobene Renten, Riestertarife 0,55%
Zusatzkennzeichen

,-0%, -1, -2 3,50 % sofort beginnende temporare Renten 0,25%

3,50% sofort beginnende lebenslangliche Renten 0,25%

Rentenbeginne ab 1. 2007  4,00% aufgeschobene Renten, Riestertarife 0,75%

Rentenbeginne bis 12. 2006 3,50 % aufgeschobene Renten, Riestertarife 0,75%

Tarife ohne eines der
vorstehend genannten
Zusatzkennzeichen: 4,00 % 0,00 %

Variable Gewinnrente/Gleich bleibende Erhéhungsrente:

Die Satze der Variablen Gewinnrente/Gleich bleibenden Erhéhungsrente werden nach versicherungs-

mathematischen Grundsatzen ermittelt. Sie sind fir Frauen und Manner verschieden und werden fir

jedes Alter individuell auf Basis der Sterbetafel und des deklarierten Gesamtzinses berechnet.

Basistafel ist bei Tarifen mit

Zusatzkennzeichen ,,-6“, ,,-7“ die Tafel DAV 2004 R, bei Tarifen nach dem Gesetz Uber die Zertifizierung
von Altersvorsorgevertrdgen mit diesen Zusatzkennzeichen: unter-
nehmenseigene Unisex Rentensterbetafel (auf Basis der DAV 2004 R),

Basistafel ist bei Tarifen mit

Zusatzkennzeichen ,,-5“ die Tafel DAV 2004 R,

Basistafel ist bei Tarifen ohne

eines der vorstehend

genannten Zusatzkennzeichen die Tafel DAV 1994 R 2. Ordnung,
bei fondsgebundenen Renten und fondsgebundenen Rentenversiche-
rungen nach dem Gesetz Uiber die Zertifizierung von Altersvorsorge-
vertrdgen nach der Tafel DAV 2004 RB-20

Tarife mit ... Gesamtzins
Zusatzkennzeichen ,,-7* sofort beginnende temporére Renten 4,00 %
Zusatzkennzeichen ,,-5% sofort beginnende temporare Renten 3,65%
aufgeschobene Rentenbeginne ab 1. 2007 4,00 %
aufgeschobene Rentenbeginne vor 1. 2007 3,45%
Zusatzkennzeichen ,-4“: sofort beginnende Renten 3,00 %
Rentenbeginne ab 1. 2007 aufgeschobene Renten, Riestertarife 3,85%
Rentenbeginne bis 12. 2006 aufgeschobene Renten, Riestertarife 3,30%
Zusatzkennzeichen ,,-3“ abgekirzte Rentenzahlung 3,80 %

Zusatzkennzeichen ,-0“ oder ,-1* abgekiirzte Rentenzahlung 4,00 %



Zusatzkennzeichen ,,-98“ oder ,,-95¢
lebenslange Rentenzahlung
Rentenbeginne

abgekiirzte Rentenzahlung

Zusatzkennzeichen ,,-94“
lebenslange Rentenzahlung
Rentenbeginne

ab 1. 2002
bis 12. 2001

ab 1. 2002
ab 1. 1996 bis 12. 2001
bis 12. 1995

* C(FG)R1-94, C(FG)R3-94: Versicherungsbeginn 3. 1994 bis 12. 1994: Rentenbeginn ab 1. 2002:

C(FG)R1-94, C(FG)R3-94: Versicherungsbeginn 3. 1994 bis 12. 1994: Rentenbeginn bis 12. 2001:

abgekirzte Rentenzahlung

Tarife der ehemaligen Colonia (C(FG)R1, C(FG)R2, ... und &ltere):

lebenslange Rentenzahlung
Rentenbeginne

ab 1.2002

ab 1. 1997 bis 12. 2001
in 1996

bis 12. 1995

* C(FG)R1, C(FG)R3: Versicherungsbeginn 3. 1994 bis 12. 1994: Rentenbeginn ab 1. 2002:

abgekirzte Rentenzahlung

sonstige Rentenbeginne:

4,00 %
4,63 %
4,00%

4,00%
4,63 %"
4,88 %"
4,00%
4,25%
4,00%

4,00%

4,63 %"
4,73 %"
4,99 %*

4,00 %
4,25%

4,00 %

Tarife der ehemaligen Nordstern ((G)E1, (G)E2, (G)E3 ohne Zusatzkennzeichen, ... und &ltere Tarife):

Rentenbeginne

*E2ST

ab 1.2002
ab 1. 1997 bis 12. 2001

in 1996 (G)ET, ... ohne Zusatzkennzeichen

Ubrige Tarife der Nordstern

bis 12. 1995 (G)E1, ... ohne Zusatzkennzeichen

Ubrige Tarife der Nordstern

Verzinsliche Ansammlung bei temporéren Renten:

Tarife E2ST, E2ST-94, E2ST-95:

Uberschussanteil in % des maBgeblichen Deckungskapitals

4,00 %
4,63 %"
4,73 %"
4,63 %"
4,99 %*
4,68 %*
4,00 %

0%
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Tarife der ehemaligen Albingia:

Renten Tarife 96 ZinslUberschussanteil 4,7 % — Rechnungszinssatz®,

— Barauszahlung

- steigende Uberschussrente

— flexible Uberschussrente
Rentenbeginne ab 2007: auf Basis des jeweiligen Zinstliberschussanteils
Rentenbeginne ab 1. 2005 bis 12. 2006:
Gesamtzins 4,45 % — Rechnungszins, mindestens Rechnungszins
Rentenbeginne bis 12. 2004:
Gesamitzins 5,65 % — Rechnungszins, mindestens Rechnungszins

Renten Tarife 87/Tarife 48

mindestens null*

Tafel 2. Ordnung

Tafel 2. Ordnung

Tafel 2. Ordnung

- steigende Zusatzrente bzw. steigende Uberschussrente Zinslberschussanteil 0,70 %*
— flexible Uberschussrente:
Rentenbeginne ab 1. 2007: Gesamtzins 4,70 %
Rentenbeginne ab 1. 2005 bis 12. 2006: Gesamtzins 4,45 %
Rentenbeginne bis 12. 2004: Gesamtzins 5,65 %

* Sofern der Versicherung noch zusatzliches Deckungskapital zuzufiihren ist (vgl. vorstehende ,,Allgemeine Erlduterungen®,

Ziffer 2), betrégt der Zusatzrentensatz 0 %

5. Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem Gesetz iiber die Zertifizierung

von Altersvorsorgevertragen

5.1 Beitragspflichtige/Beitragsfreie Fondsgebundene Rentenversicherungen

nach dem Gesetz liber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen
MaBstab fiir die Uberschussanteile:

— Kosteniberschussanteil: das maBgebliche Deckungskapital

— Zinslberschussanteil: das maBgebliche Deckungskapital

- Schlussiiberschussanteil: die Summe der laufenden Uberschussanteile

Kosten- Zins-
Uberschuss- Uberschuss-
anteil in %o anteil in %
AVI2-7, AVI2G-7, fur Eintrittsalter bis 50 Jahre: sofern das Deckungs-
AVI2-6, AVI2G-6, sofern das Deckungskapital kapital mind. 200 Euro
AVI2-5, AVI2G-5, mind. 10.000 Euro betragt: 1,68 betragt:
Vi2-4, VI2G-4, sofern das Deckungskapital Tarife mit Zusatz-
Vi2-1, VI2G-1 mind. 20.000 Euro betragt: 2,52 kennzeichen ,-7“: 1,35
flr Eintrittsalter ab 51 Jahre: Tarife mit Zusatz-
sofern das Deckungskapital kennzeichen ,-6“: 0,85
mind. 10.000 Euro betragt: 1,00 Tarife mit Zusatz-
sofern das Deckungskapital kennzeichen ,-5“: 0,85

mind. 20.000 Euro betragt: 1,50 Tarife mit Zusatz-
kennzeichen ,-4“: 0,85
Tarife mit Zusatz-
kennzeichen ,-1“: 0,35

5.2 Laufende Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem Gesetz
tber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen
vgl. Ziffer 4.2

Schluss-
Uberschuss-
anteil in %
Staffel A



6. Selbststandige Berufsunfihigkeits-Versicherungen, Berufsunfahigkeitsversicherung
(InvestmentPlus), Berufsunfahigkeitsversicherung KombiRent,
Selbststiandige Berufsunfdhigkeits-Versicherung zur Zulagenrente

6.1 Wahrend der Anwartschaft
6.1.1 Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-7%, ,,-5%, ,,-4“ oder ,,-2“

6.1.1.1 Tarife ABV-7 und ABV-5 mit Uberschusssystem ,,Investmentbonus*,
Berufsunfahigkeitsversicherung InvestmentPlus BV-4,
Berufsunfahigkeitsversicherung InvestmentPlus BV-2
Diese Versicherungen erhalten einen

— Zinsuberschussanteil in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-7: 1,65%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-5“ oder ,-4“: 1,15%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-2“: 0,65%

- Risikolberschussanteil in H6he von
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-4“ oder ,,-2“:
333 % des Uberschussberechtigten Risikobeitrages fir Akademiker
25 % des Uberschussberechtigten Risikobeitrages flur Nicht-Akademiker
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-5“ oder ,,-7:
... % des Uberschussberechtigten Risikobeitrages

Berufsgruppe Mann/Frau

1+ 25
1 25
2 30
3 30
4 7
K 70

6.1.1.2 Alle anderen Tarife
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-4“ oder ,,-2“:
Sie erhalten bei Eintritt der Berufsunfahigkeit einen Berufsunféhigkeitsbonus in Hohe
von 333 % — bei Akademikern 50 % — der versicherten Rente.

Uberschusssystem Bonussystem
Berufsunfahigkeitsbonus in % der versicherten Rente

Berufsgruppe Tarif ABV-7 Tarif ABV-5 Tarif AVBV-7 = Tarif AVBV-5

1+ 41 40 67 65
1 41 40 67 65
2 65 62 59 55
3 66 64 67 65
4 13 12 14 12
K 176 176 167 167
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Uberschusssystem Beitragsverrechnung
Reduktion des Beitrags um ... %

Berufsgruppe Tarif ABV-7 Tarif ABV-5
1+ 30 29
1 30 29
2 40 38
3 40 39
4 12 11

6.1.2 Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,,-7%, ,,-5%, ,,-4“ oder ,,-2“
Diese erhalten bei Eintritt der Berufsunféahigkeit einen Berufsunfahigkeitsbonus in % der versicherten
Rente.
Er betragt

— bei Versicherungsbeginn ab dem 1. 6. 1998: 10%

— bei Versicherungsbeginn vor dem 1. 6. 1998: 5%
Selbststandige Berufsunfahigkeits-Versicherungen nach den Tarifen BV und GBV ohne Zusatz-
kennzeichen erhalten zusatzlich wahrend der Anwartschaft einen Schlussiiberschussanteil in Héhe
von 10 % der gezahlten Beitrage.

Selbststandige Berufsunfahigkeits-Versicherungen nach den Tarifen 31 (FGE) und 31 (SGE) erhalten
bei Beendigung der Versicherung eine Schlusszahlung gemaB nachstehender Tabelle.

Bei Vertragen, die aufgrund einer Reaktivierung wiederum beitragspflichtig geworden sind, wird die
Schlusszahlung in % der ab Reaktivierung gezahlten Tarifbeitrdge festgesetzt.

Bei Eintritt der Berufsunféhigkeit erhalten die Vertrage eine Schlusszahlung in % des Tarifbeitrages:

Sie betragt fur Versicherungsjahre bis 1998: ab 1998:
Manner bis 30 Jahre 30% 40%

31 bis 45 Jahre 30% 30%

ab 46 Jahre 30% 20%
Frauen bis 35 Jahre 30% 40 %

36 bis 50 Jahre 30% 30 %

ab 51 Jahre 30% 20%

Die Schlusszahlung wird als Einmalbeitrag zur Erhéhung der Berufsunfahigkeitsrente verwendet.
Ist die Versicherungsdauer kiirzer als die Leistungsdauer, wird die Schlusszahlung fur jedes abgekurzte
Jahr der Versicherungsdauer gegentber der Leistungsdauer um 2 Prozentpunkte gekuirzt.

6.2 Wahrend der Rentenlaufzeit
Erhéhungsrente wahrend der Rentenlaufzeit:

— bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-4“, , -5 1,25%
— bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-2 0,75%
— bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-0“ 0,75%
— bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-98“ oder ,,-94“ 0,00 %
— bei den Tarifen BVM und BVF (Rechnungszinssatz 3,5 %) 0,50 %
— bei den Tarifen BV und GBV (Rechnungszinssatz 3,0 %) 1,00 %

— bei den Tarifen 31 (FGE) und 31 (SGE) (Rechnungszinssatz 3,0 %) 1,70 %
— bei den Tarifen 31 (FGE) und 31 (SGE) (Rechnungszinssatz 3,5 %) 1,20 %



7. Zusatzversicherungen nach Tarif BUZ, BUZA, BUZV, BUZD, B,
BR und UBUZ (Rente), b, br

7.1 Anwartschaften

MaBstab fiir die Uberschussanteile:

- Bei Uberschusssystem Bonusrente in % der versicherten BU-Leistung

- Bei Uberschusssystem Verzinsliche Ansammlung:
Risikolberschussanteil: in % des Uberschussberechtigten Jahresbeitrages
ZinsUberschussanteil: in % des Uberschussberechtigten Jahresbeitrages
Schlussliberschussanteil: BUZ zu Tarifen gemaB Ziffer 1.1.2, 1.4.2,1.5.2,4.1.1.2,4.1.2.2,
Tarifen 59, 60: in % der Summe der gezahlten Jahresbeitrage; BUZ zu Ubrigen Tarifen:
Schlussiiberschussanteile in % der laufenden Uberschussbeteiligung

- Bei Uberschusssystem Schlusszahlung in % der Summe der liberschussberechtigten Beitrége

Uberschusssystem Bonusrente
Bonusrente in %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-7 Berufsgruppe Mann/Frau
1+,1 67
2 59
3 67
4 14
K 167
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-5“ oder ,,-6“ Berufsgruppe Mann/Frau
1+,1 65
2 55
3 65
4 12
K 167

BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-4%, ,,-3%, ,,-2%, ,-1¢, ,,-0“,
»,-98%, ,,-97%, ,,-95“ oder ,,-94

(bei BUZ 40 nicht auf die AV-Rente) 33"
BUZ zu iibrigen Tarifen gemaB Ziffer 1.1.2, 1.4.2, 1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2, Tarifen 59, 60 252
BUZA zu librigen Haupttarifen 28
BUZ, B, B* zu iibrigen Haupttarifen 33"
BUZA zu librigen Haupttarifen 28
Tarife 2, 2A, 6 33739

" Bei versicherten Akademikern zusétzlich 162/s Prozentpunkte
2 Bei entschddigungsfreiem Verlauf der BUZ wird der fiir die verzinsliche Ansammlung definierte Schiussiiberschussanteil gezahlt
9 Bei weiblichen Versicherten zusétzlich 162/s Prozentpunkte

Uberschusssystem Reduktion des BUZ-Beitrages
Beitragsverrechnung um %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-7“ Berufsgruppe Mann/Frau

1+, 1 28

2 27

3 30

4 6

K 50
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-5“ oder ,,-6* Berufsgruppe Mann/Frau

1+,1 27

2 25

3 29

4 5

K 50
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-4%, ,,-3%, ,-2%, ,-1“ oder ,,-0% 18"
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-98%, ,,-97, ,,-95 oder ,,-94* 202
BUZ 40 189

) Bei versicherten Akademikern zusétzlich 7 Prozentpunkte
2 Bei versicherten Akademikern zusétzlich 10 Prozentpunkte
9 Bei versicherten Akademikern zusétzlich 9 Prozentpunkte
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Uberschusssystem Risiko- Schluss-
Uberschuss- Uberschuss-
anteil anteil
Verzinsliche Ansammliung in % in %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-95“ oder ,,-94“ 119 100
BUZ zu iibrigen Tarifen gemaB Ziffer 1.1.2, 1.4.2, 1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2,
Tarifen 59, 60 20 52
BUZ zu iibrigen Haupttarifen 11 100
BUZA zu iibrigen Haupttarifen 11 70

) Bei versicherten Akademikern zusétzlich 3 %
2 Wird nur féllig bei entschédigungsfreiem Verlauf der BUZ, bei vorzeitiger Beendigung durch Kiindigung, Tod oder Heirat: 2,5 %

Uberschusssystem Schluss-

Uberschuss-

anteil

Schlusszahlung in %

Tarife 2, 2A, 6

bei Versicherungsdauern unter 30 Jahren: 50

bei Versicherungsdauern ab 30 Jahre: 60
Tarife b, br, br/... fiir Versicherungsjahre

bis 1998: ab 1998:

Ménner  bis 30 Jahre 30 40

31 bis 45 Jahre 30 15

ab 46 Jahre 30 15

Frauen bis 35 Jahre 30 40

36 bis 50 Jahre 30 30

ab 51 Jahre 30 20

Ist die Versicherungsdauer kurzer als die Leistungsdauer, wird die Schlusszahlung fur jedes abgekirzte Jahr der Versicherungsdauer

gegeniber der Leistungsdauer um 2 Prozentpunkte gekdirzt
iibrige Zusatzversicherungen 30

Invaliditats-Zusatzversicherungen werden durch Gewahrung einer Vordividende den Berufsunfahigkeits-

Zusatzversicherungen angepasst und nehmen entsprechend am Uberschuss teil.

7.2 Laufende Berufsunfahigkeits- und Unfall-Berufsunfahigkeits-Zusatzrenten

MaBstab fir die Erhdhungsrente (Zusatzrente): die erreichte Gesamtrente
MaBstab fiir den Zinsliberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital

Féllige Renten Erhéhungs-
(gdf. einschl. Beitragsbefreiung) erhalten eine rente
in %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-4“, ,,-5“ oder ,,-6“ 1,25
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-3%, ,,-2%, ,,-1“ oder ,,-0% 0,75
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-98%, ,,-97¢, ,,-95“ oder ,,-94“ 0,00
BUZ zu Tarifen gemaB Ziffer 1.1.2, 1.4.2, 1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2, Tarifen 59, 60 0,70
bei Zusatzversicherungen zu Tarifen gemaB Ziffer
1.1.3, 1.4.3, 1.5.5, 4.1.1.5, CL6, CLFG6, CLIP (ohne Zusatzkennzeichen) 0,50
BUZ, BUZA zu iibrigen Haupttarifen, Tarife 2, 2A, 6 0,50
ehemalige CL-BUZ-Tarife mit Rechnungszins 3% (B, B und élter) 1,00
b, br, br/... 1,70

Beitragsbefreiungsrente aus der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung bei verzinslicher Ansammlung:

Uberschussanteil in % ihres liberschussberechtigten Deckungskapitals:

bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-4“, ,-5“ oder ,-6“

bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-3, ,-2%, ,-1“ oder ,-0“

bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-98“, ,,-97, ,-95“ oder ,,-94“
BUZ zu Tarifen gemaB Ziffer 1.1.2, 1.4.2,1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2, Tarifen 59, 60

bei Tarif b, br, br/...

bei Zusatzversicherungen zu allen anderen Tarifen mit 3,5 % Rechnungszins

bei Zusatzversicherungen zu allen anderen Tarifen mit 3,0 % Rechnungszins

1,25%
0,75%

0%
0,70%
1,70 %
0,50 %
1,00%



8. Pflegerenten-Zusatzversicherungen nach Tarif PZ, PZB

MaBstab fiir den laufenden Zinsiiberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital
MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschussbeteiligung

MaBstab flr die Erhéhungsrente: die erreichte Gesamtrente

8.1 Vor Eintritt des Pflegefalls
— Zinsuberschussanteil 0%
— Schlussiberschussanteil 70%

8.2 Nach Eintritt des Pflegefalls
8.2.1 Wahrend der Aufschubzeit bei Tarif PZB

— ZinslUberschussanteil 0%
8.2.2 Waéhrend der Rentenlaufzeit bei Tarif PZB
— Zusatzrente bzw. Erhéhungsrente in % der erreichten Gesamtrente 0%

9. Risiko-Zusatzversicherungen, Zeitrenten-Zusatzversicherungen,

Summen-Zusatzversicherungen, Renten-Zusatzversicherungen
MaBstab fir den Todesfallbonus: die versicherte Summe bzw. die versicherte Rente
MaBstab fiir den RisikoUberschussanteil: der Gberschussberechtigte Risikobeitrag
MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschussbeteiligung
MaBstab fir die Schlusszahlung: in % des Tarifbeitrages

Schlusszahlung in %

Tarife der gezahlten Beitragssumme
Risiko-Zusatzversicherung
— zu Haupttarif AG4-7, AG4-5 20

Todesfallbonus

Tarife in %
RZ und FZ

—  zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-4“, ,-3%, ,-0%, ,-1%, ,-98%, ,-95%, ,-94“ 50
—  zu Haupttarifen gemas Ziffer 1.1.3, 1.4.3, 1.5.5, 4.1.1.3,4.1.2.3 70
—  zu den Ubrigen Haupttarifen: 90"

Bei den Ubrigen Tarifen wird bei beitragspflichtigen Risiko-Zusatzversicherungen — sofern
vertraglich vereinbart — anstelle des Todesfallbonus ein Schiussiiberschussanteil in % der
gezahlten Beitrdge gezahlt.

Er betragt nach einer zurlickgelegten Versicherungsdauer von

mehr als 30 Jahren 35%
mehr als 20 Jahren 30%
mehr als 10 Jahren 25%
10 Jahren und weniger 20%
Zusatzlich wird ein Todesfallbonus von 50 % (bei weiblichen Versicherten 65 %) gezahlt.
ZV3-94 50
ZV3 gemaB Ziffer 1.1.4,1.4.4,1.5.6 50
ZV3 gemaB Ziffer 1.1.7,1.4.7,1.5.9
mit Beginn ab 1.4.1984 70"

) Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 30 Prozentpunkte
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beitragspflichtig beitragsfrei
Risiko- Schluss- Todesfall-
Uberschuss- Uberschuss- bonus

anteil anteil
Tarife in % in % in %
Z\V5-94 30 25 50
2ZV5 gem. Ziffer 1.1.3,1.4.3,1.5.5 18" 16 50
2ZV5 gem. Ziffer 1.1.5,1.4.5,1.5.7 3329 16 50

" Bei verzinslicher Ansammiung: 30 %
2 Bei verzinslicher Ansammiung bzw. Dauerabktirzung: 40 % %
3 Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 30 Prozentpunkte

Bei beitragspflichtigen Zusatztarifen ZV5, ZV5-94 mit Bonussystem wird im Todesfall die Versicherungsleistung entsprechend dem
vereinbarten Vorausbonus aufgestockt

Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil in % des iliberschussberechtigten Jahresbeitrages

ZV4 35"
2ZV3 mit Beginn bis 1. 4. 1984 35"
FZ mit Beginn bis 1986 30

) Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 10 Prozentpunkte

Todesfall-
bonus
Tarife in %
SZ, FSZ ohne Zusatzkennzeichen 439
SZ/87, FSZ/87 67
SZ/68, FSZ/68 Versicherungsbeginn ab dem 1. 1. 1984 852
" Bei weiblichen Versicherten abziiglich 18 Prozentpunkte
2 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 93 Prozentpunkte
Versicherungen mit Schlusszahlung in % des Tarifbeitrages
S$Z/68, FSZ/68 Versicherungsbeginn vor dem 1. 1. 1984 46"
Renten-Zusatzversicherung nach Tarif RZ Versicherungsbeginn vor dem 1. 1. 1984 402
" Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 18 Prozentpunkte
2 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 20 Prozentpunkte
Todesfall-
bonus
in %
Renten-Zusatzversicherung nach Tarif RZ Versicherungsbeginn ab dem 1. 1. 1984 70"

" Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 80 Prozentpunkte

Fallige Renten aus Zeitrenten-Zusatzversicherungen erhalten eine Erh6hungsrente in % der erreichten Gesamtrente
Diese betragt:

— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-7* 1,75
— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-4“, -5 oder ,,-6“ 1,25
— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-3“ oder ,,-0“ 0,75
— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-98%, ,-97¢, ,-95“ oder ,,-94 0,00
— zu Tarifen gemaB Ziffer 1.1.3, 1.4.3, 1.5.5, 4.1.1.3,4.1.2.3 0,50
— zu Tarifen gemaB Ziffer 1.1.4,1.4.4,1.5.6 0,50
— zu Tarifen gemaB Ziffer 1.1.6, 1.4.6, 1.5.8, 4.1.1.5,4.1.2.5 1,00
— zu Tarifen gema8 Ziffer 1.1.7,1.4.7,1.5.9 1,00

Féllige Renten aus Renten-Zusatzversicherungen mit Rentenbeginn ab dem 1. 1. 1980

erhalten eine Zusatzsrente (Bonusrente) in % der erreichten Gesamtrente

Diese betragt: bei einem Rechnungszinssatz 3,5 % 1,2
bei einem Rechnungszinssatz 3,0 % 1,7



10. Pflegerentenversicherungen

MaBstab fiir den laufenden Zinsiiberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital
MaBstab fir die Erhdhungsrente: die erreichte Gesamtrente

MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschussbeteiligung

10.1 Vor Beginn der Altersrente
— ZinsUberschussanteil 0%

10.2 Nach Beginn der Altersrente
— Zusatzrente in % der erreichten Gesamtrente 0%

11. Uberschussanteilsatz fiir die verzinsliche Ansammlung

Uberschussguthaben erhalten neben dem garantierten Rechnungszins einen Ansammiungsiiberschuss-
anteil, so dass sich das Guthaben insgesamt wie folgt verzinst:

Gesamtverzinsung

in %
AVR1(G)-7, AVR2(G)-7 3,60
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-7“, ausgenommen AVR1(G)-7, AVR2(G)-7 3,50
AVR1(G)-5, AVR2(G)-5, AVR1(G)-6, AVR2(G)-6 3,60
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-5%, ,,-6“ 3,50
ausgenommen AVR1(G)-5, AVR2(G)-5, AVR1(G)-6, AVR2(G)-6
VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4 3,60
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-4“, ausgenommen VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4 3,50
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-3“ 3,50
VR1(G)-0, VR2(G)-0, VR1(G)-1, VR2(G)-1, TCM1-1 3,60
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-0“, ausgenommen Tarife VR1(G)-0, VR2(G)-0 4,00
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-98“ 4,00
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-97“ 4,00
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-95“ oder ,,-94“:
— CL(FG)-94, CLV-94, CLS-94, C(FG)R-94/95, PZ(B) zu diesen Tarifen 4,00
- K-94, V-94, G-94, (G)E-94, (G)E-95 (inkl. Zusatztarife W), PZ(B) zu diesen Tarifen 4,00
Tarife gemaB Ziffer 1.1.2, 1.3.2, 1.4.2, 1.5.2 4,70
Tarife geman Ziffer 4.1.1.2, 4.1.2.2 4,70
CL(FG), CLV, CLS 4,00
C(FG)R, Tarife gemaB Ziffer 4.1.1.5, 4.1.2.5 4,00
K, V,G 4,00
E, GE (inkl. Zusatztarife W), Tarife gemaB Ziffer 4.1.1.6, 4.1.2.6 4,00
Tarife gemaB Ziffer 1.1.6, 1.2.3, 1.3.5, 1.4.6, 1.5.8 4,00
Tarife 100-419, Z, N, Tarife gemaB Ziffer 1.1.9, 1.4.9, 1.5.10 4,00
Tarife 87 Kapitalversicherungen 4,70
Tarife 87 Rentenversicherungen 4,70
Tarifgruppen: 68, 53, Terra-Tarife,
Tarife gemaB Ziffer 1.5.12 Kapitalversicherungen 4,70
Tarifgruppen: 48 Rentenversicherungen 4,70
bei Einmalbeitragsversicherungen mit bestimmten Beginnterminen:
- Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-7*: 3,80
— Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-5%: 3,507
7 AG1(G)E, AG2(G)E, AG3(G)E, AG4(G)E, ab dem sechsten Versicherungsjahr abweichend: 3,55
— Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-4“: 3,507
7 R1(G)E, R2(G)E, R3(G)E ab dem sechsten Versicherungsjahr abweichend: 3,55
— Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-3“: 3,707
"' R1E, R2E ab dem sechsten Versicherungsjahr abweichend: 3,55
- Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-0*: 3,90™
" R1E(G), R2E(G), R3E(G) ab dem sechsten Versicherungsjahr abweichend: 3,90

BUZ-Beitragsbefreiungsrente 4,00
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12. Nachdividendenstaffeln

Staffel 1: Nachdividende in %o flr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: /12 - Versicherungsdauer (Aufschubdauer) - 20

ab 12 Jahre: 20 zuzlgl. %/5 fir jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 40

Staffel 2: Nachdividende in %o flir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 20 Jahren: 16 2/5 zuzugl. % - Versicherungsdauer (Aufschubdauer)
ab 20 Jahre: 33'/3

Staffel 3: Nachdividende in %o flr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 - Versicherungsdauer (Aufschubdauer) - 16 %/3
ab 12 Jahre: 16 %/5

Staffel 4: Nachdividende in %o flr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 20 Jahren: 13 /3 zuzugl. 2/s - Versicherungsdauer (Aufschubdauer)
ab 20 Jahre: 26 %/5

Staffel 5: Nachdividende in %eo:
Aufschubdauer in Jahren: 12-19 20-24 25-29 ab 30
6,75 13,50 20,25 27

Staffel 6: Nachdividende in %o fir Aufschubdauern:
unter 12 Jahren: /12 - Aufschubdauer - 112/3
ab 12 Jahre: 112%/3

Staffel 7: Nachdividende in %eo:
Aufschubdauer in Jahren: 12-19 20-24 25-29 ab 30
10 20 30 40

Staffel 8: Nachdividende in %o flir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 - Versicherungsdauer (Aufschubdauer) - 13 /3
ab 12 Jahre: 13 '/s zuzligl. ®/4s fir jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, héchstens 40

Staffel 9: Nachdividende in %o flr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 - Versicherungsdauer (Aufschubdauer) - 10
ab 12 Jahre: 10

Staffel 10: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 - Versicherungsdauer (Aufschubdauer) - 30
ab 12 Jahre: 30 zuziigl. '°/s fUr jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 80

Staffel 11: Nachdividende in %o flir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 - Versicherungsdauer (Aufschubdauer) - 40
ab 12 Jahre: 40

Staffel 12: Nachdividende in %o fiir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: 0

ab 12 Jahre: Tarife AFX4-6, AFX5-6 mit Absenkungsphase:
3,0 flr jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr der Hauptphase,
sonstige Tarife: 3,0 fur jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr



Staffel 701: Nachdividende in %o flir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 - Versicherungsdauer (Aufschubdauer) - 30
ab 12 Jahre: 30 zuzlgl. 4 fur jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, héchstens 90

Staffel 702: Nachdividende in %o fur Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 - Versicherungsdauer (Aufschubdauer) - 45
ab 12 Jahre: 45

Staffel 703: Nachdividende in %o fur Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: 0

ab 12 Jahre: Tarife AFX4-7, AFX5-7 mit Absenkungsphase:
3,4 flr jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr der Hauptphase,
sonstige Tarife: 3,4 fUr jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr

13. Schlussiiberschussstaffel

Staffel A:

Schlussiiberschussanteil in % fir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 6 Jahren: O

ab 6 Jahre: 15'/2 zuzlgl. /2 flr jedes Uber die Dauer 6 hinausgehende Versicherungsjahr, hochstens 25
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SONSTIGE ANGABEN

Angaben gemaB § 251 HGB

Es wurden keine Haftungsverhéltnisse eingegan-
gen. Die auf unsere Gesellschaft verschmolzene
Nordstern Lebensversicherung-AG wurde zu-
sammen mit zahlreichen anderen europaischen
Versicherungsgesellschaften vor einem Bundes-
gericht in New York von Opfern des Holocaust
und ihren Erben verklagt. Mit diesen Sammel-
klagen fordern die Klager Entschadigungen fir
angeblich nicht ausgezahlte Versicherungsleis-
tungen. Das Gericht hat diese Klagen am 8. De-
zember 2000 abgewiesen. Eine Entschadigung
von moralischen Anspriichen der Opfer und ihrer
Erben erfolgt tber die Stiftungsinitiative der deut-
schen Wirtschaft, der der AXA Konzern beigetre-
ten ist.

Angaben gemaB § 285 Nr. 3 HGB
Nachzahlungsverpflichtungen bei verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen sind in den
Erlauterungen zu den entsprechenden Bilanz-
posten angegeben.

Vorkaufe wurden nur im Rahmen der aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen (BAV-Rundschreiben
R 3/00 A. | Abs. 3) getétigt.

Daruber hinaus bestand eine sonstige finan-
zielle Verpflichtung aus der VerauBerung von
Grundsticken in Héhe von 580 Tsd. Euro

(2005: 0 Euro).

Die AXA Lebensversicherung AG ist gemaB

§§ 124 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds flr
die Lebensversicherer.

Der Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage der
Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung
(Leben) jahrliche Beitrage von maximal 0,2 %0 der
Summe der versicherungstechnischen Netto-
Ruckstellungen, bis ein Sicherungsvermdgen von
1 %o der Summe der versicherungstechnischen
Netto-Rulckstellungen aufgebaut ist. Die zukinf-
tigen Verpflichtungen hieraus betragen fir die
AXA Lebensversicherung AG 13,3 Mio. Euro.

Der Sicherungsfonds kann dartiber hinaus Sonder-
beitrage in Héhe von weiteren 1 %o, der Summe
der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellun-
gen erheben; dies entspricht einer Verpflichtung
von 22,2 Mio. Euro.

Zusétzlich hat sich die AXA Lebensversicherung
AG verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alter-
nativ der Protektor Lebensversicherungs-AG

finanzielle Mittel zur Verfligung zu stellen, sofern
die Mittel des Sicherungsfonds bei einem Sanie-
rungsfall nicht ausreichen. Die Verpflichtung
betrégt 1 % der Summe der versicherungstech-
nischen Netto-Ruckstellungen unter Anrechnung
der zu diesem Zeitpunkt bereits an den Siche-
rungsfonds geleisteten Beitrage. Unter Einschluss
der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen
aus den Beitragszahlungen an den Sicherungs-
fonds betrégt die Gesamtverpflichtung zum Bilanz-
stichtag 212,7 Mio. Euro.

Angaben gemaB § 285 Nr. 7 HGB

Alle Mitarbeitervertrage unserer Gesellschaft sind
auf zum Konzern gehérige Dienstleistungsgesell-
schaften Ubergegangen. Eine Angabe von Mit-
arbeiterzahlen entfallt daher.

Angaben gemaB § 285 Nr. 9 HGB

Die Gesamtbezlige des Vorstands betrugen
3.071 Tsd. Euro, die des Aufsichtsrats 429 Tsd.
Euro.

Die Gesamtbezlge friherer Vorstandsmitglieder
und ihrer Hinterbliebenen beliefen sich auf

1.216 Tsd. Euro. Fur diese Personengruppe wur-
den zum 31. Dezember 2006 Ruckstellungen flr
laufende Pensionen und Anwartschaften auf
Pensionen in Hohe von 12.749 Tsd. Euro passi-
viert.

Am Jahresende bestanden Darlehen gegentiber
Vorstandsmitgliedern in Héhe von 599 Tsd. Euro.
Im Geschéftsjahr 2006 wurden 42 Tsd. Euro ge-
tilgt.

Der Zinssatz lag zwischen 3,54 % und 5,83 %.
Der Tilgungssatz liegt zwischen 1,0 % und 6,0 %
zuzlglich ersparter Zinsen. Die Konditionen der
Darlehen wurden auf finf bzw. zehn Jahre fest-
geschrieben und laufen zwischen 2011 und 2012
aus. Gegentiber Aufsichtsratsmitgliedern bestan-
den am Jahresende Darlehen in Hohe von 185
Tsd. Euro. Im Geschéftsjahr 2006 wurden 3 Tsd.
Euro getilgt.

Der Zinssatz lag zwischen 4,45 % und 5,10 %.
Der Tilgungssatz betragt jeweils 1,0 %.

Die Konditionen der Darlehen wurden auf zehn
Jahre festgeschrieben und laufen im Jahr 2010
aus.

Es wurden keine Haftungsverhéltnisse eingegan-
gen.



Angaben gemaB § 285 Nr. 18

und 19 HGB

Zum Bilanzstichtag befanden sich derivative
Finanzinstrumente in Form von einem Zinsswap,
zwei Kombiswaps, einer Long Put Option und
sechs Long Receiver Swaptions im Bestand, die
zu Sicherungszwecken abgeschlossen wurden.
Diese auBerbdrslich gehandelten Derivate werden
mit an den Finanzmérkten etablierten Bewertungs-
methoden (zum Beispiel Barwertmethode oder
Optionspreismodelle) bewertet.

Die Swaps besitzen einen Barwert von 4,5 Mio.
Euro und werden als Bewertungseinheit unter
den Ausleihungen an verbundene Unternehmen
zum Nominalwert von 426,8 Mio. Euro und einem
Marktwert von 427,9 Mio. Euro ausgewiesen.

Die Long Put Option wurde mit einem Buch- und
Zeitwert von 1,4 Mio. Euro unter den tbrigen Aus-
leihungen ausgewiesen. Mit dieser Option werden
die Ertrage aus einem Namensgenussschein
(Profit Participating Note) mit einem Handelsvo-
lumen von 200,0 Mio. Euro abgesichert.

Die sechs Long Receiver Swaptions werden mit
einem Buchwert von 19,5 Mio. Euro und einem
Marktwert von 28,1 Mio. Euro unter den sonsti-
gen Kapitalanlagen ausgewiesen.

Weiterhin gab es drei derivativ strukturierte Pro-
dukte (optionale Multi-Tranchen) mit einem
Buchwert von 50,0 Mio. Euro und einem Markt-
wert von 55,2 Mio. Euro sowie einer einfach
strukturierten Zero-Callable-Anleihe mit einem
Buchwert von 31,1 Mio. Euro und einem Markt-
wert von 33,3 Mio. Euro. Diese Positionen werden
unter den sonstigen Ausleihungen zum Nennwert
bilanziert.
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Aufsichtsrat
Angaben gemaB § 285 Nr. 10 HGB

Claas Kleyboldt

Vorsitzender

Vorsitzender des Aufsichtsrats
der AXA Konzern AG

Koln

Christophe Dupont-Madinier
Administreur Directeur Financier
der AXA Belgium S.A.

Brissel

Gérald Harlin

Directeur Général Adjoint Finance et Controle
der GIE AXA

Paris

Thierry Langreney

ehem. Senior Vice President Group Strategic
Planning der AXA

Paris

bis 18. Mai 2006

Gustav Adolf Schroder

ehem. Vorsitzender des Vorstands
der Sparkasse KéIn/Bonn

Koln

Manfred Weyrich
Angestellter
Overath

Dr. Eberhard Vetter
Rechtsanwalt

Bonn

seit 28. Juni 2006



Vorstand

Angaben gemaB § 285 Nr. 10 HGB

Dr. Frank Keuper

Vorsitzender

Konzernrevision, Konzernkommunikation,
Konzernentwicklung und Konzernprojekte,
Konzernorganisation und Prozessmanagement
seit 1. Januar 2007

Eugeéne J. R. Teysen
Vorsitzender
bis 31. Dezember 2006

Dr. Wulf Béttger
bis 30. November 2006

Wolfgang Hanssmann
Vertrieb, Marketing
seit 1. Januar 2007

Frank J. Heberger
bis 15. Mai 2006

Ulrich C. NieBen
Personal, Recht, Datenschutz, Zentrale Dienste
seit 1. September 2006

Noel Richardson
Finanzen, Rechnungswesen, Planung,

Controlling, Steuern, Risikomanagement

Norbert Rohrig
bis 31. Dezember 2006

Anette Rosenzweig

Betriebsorganisation, Kundendienst und Leistung

seit 1. Januar 2007

Dr. Heinz-Peter RoB
Produktmanagement, Fachservice,
Vertriebsunterstlitzung, Geschéftssteuerung

Gernot Schlosser
Partnervertriebe

Dr. Heinz-Jiirgen Schwering
Kapitalanlagen
seit 1. Januar 2007

Serge Roger Philippe Wibaut
bis 31. Dezember 2006

Jens Wieland
Informationstechnologie
seit 1. Januar 2007
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Angaben gemaB § 285 Satz 1 Nr. 14 HGB
und § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen gemaB § 20
Abs. 4 AktG halt die AXA Konzern AG, Koln,

die Mehrheit am Grundkapital unserer Gesell-
schaft.

Die AXA Konzern AG hat mit unserer Gesellschaft
einen zum Bilanzstichtag gliltigen Beherrschungs-
vertrag abgeschlossen.

Im Verhéltnis zur AXA Konzern AG, Koln, sind wir
ein Konzernunternehmen im Sinne von § 15 ff.
AktG in Verbindung mit § 18 Abs. 1 AktG.

Die AXA Lebensversicherung AG, Koln, macht
von der Méglichkeit des § 296 Abs. 2 HGB Ge-
brauch und stellt selber keinen Konzernabschluss
auf, da ihre Anteile an verbundenen Unterneh-
men im Sinne des § 290 Abs. 1, 2 HGB sich auf
solche Gesellschaften beschrianken, die flr das
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns zusammen betrachtet von unter-
geordneter Bedeutung sind.

Kéln, den 3. April 2007

Der Vorstand

Dr. Keuper Hanssmann
Richardson Rosenzweig
Schlésser Dr. Schwering

Die AXA Lebensversicherung AG, Kéln, und ihre
Tochtergesellschaften werden in den Konzern-
abschluss der AXA, Paris, sowie in den Konzern-
abschluss der AXA Konzern AG, Kéln, zum

31. Dezember 2006 einbezogen. Die AXA, Paris,
stellt den Konzernabschluss fir den groBten
Kreis von Unternehmen auf, und die AXA Kon-
zern AG stellt den Konzernabschluss flir den
kleinsten Kreis von Unternehmen auf. Der Konzern-
abschluss der AXA, Paris, wird bei der franzdsi-
schen Finanzaufsichtsbehdérde in Paris (Autorités
des Marchés Financiers) unter R.C.S. (Registre
du Commerce et des Sociétés) 572 093 920 hin-
terlegt. Der Konzernabschluss der AXA Konzern
AG wird im elektronischen Bundesanzeiger und
im Unternehmensregister des Bundesminis-
teriums fUr Justiz verdffentlicht.

NieBen

Dr. RoB3

Wieland



BESTATIGUNGSVERMERK
DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
den Lagebericht der AXA Lebensversicherung AG,
KdlIn, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2006 geprift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften (insbesondere der §§ 341 ff.
HGB und der RechVersV) und den ergédnzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verant-
wortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Gber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.
Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschéafts-
tatigkeit und Uber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwar-
tungen Gber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fir die Angaben in

Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben be-
urteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der
wesentlichen Einsch&tzungen des Vorstands
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Be-
urteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften
und den ergadnzenden Bestimmungen der Sat-
zung und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 4. April 2007

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

M. Peters
Wirtschaftspriifer

ppa. L. Koslowski
Wirtschaftsprifer
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ANLAGEN ZUM LAGEBERICHT

BETRIEBENE VERSICHERUNGSARTEN

Einzelversicherungen

Kapitalversicherung auf den Todes-

und Erlebensfall

— mit durchgehender oder abgekurzter
Beitragszahlungsdauer

— gegen Einmalbeitrag

— mit niedrigem Anfangsbeitrag

— mit variabler Todesfall-Leistung

— mit mehreren Erlebensfall-Teilauszahlungen

— flr zwei verbundene Leben

— im Rahmen der Vermdgensbildungsgesetze

Kapitalversicherung mit
festem Auszahlungstermin

Kapitalversicherung auf den Todesfall
— ohne Gesundheitsprifung

Kapitalversicherung auf den Heiratsfall
Sport-Invaliditatsversicherung
Risikoversicherung

— mit gleich bleibender oder fallender

Versicherungssumme

Restschuldversicherung

Rentenversicherung

— mit durchgehender oder abgekurzter
Beitragszahlungsdauer bis zum Rentenbeginn

— gegen Einmalbeitrag

— mit sofort beginnender oder aufgeschobener
Rentenzahlung

— mit abgekdrzter Rentenzahlungsdauer

— mit Ruckgewéhr der Beitrdge im Todesfall
vor Rentenbeginn und garantierter Renten-
mindestlaufzeit

— mit Rickgewahr der Beitrdge im Todesfall
vor Rentenbeginn bzw. abzlglich gezahlter
Renten nach Rentenbeginn

— ohne Todesfall-Leistung

— nach dem Gesetz Uber die Zertifizierung von
Altersvorsorgevertragen

Fondsgebundene Lebensversicherung

Fondsgebundene Lebensversicherung
mit garantierter Erlebensfall-Leistung

Fondsgebundene Rentenversicherung

Fondsgebundene Rentenversicherung
mit garantierter Erlebensfall-Leistung

Fondsgebundene Rentenversicherung
nach dem Gesetz liber die Zertifizierung
von Altersvorsorgevertragen

Selbststandige Berufsunfahigkeitsversicherung

Pflegerentenversicherung



Kollektivversicherungen
(nach Sondertarifen)

Kapitalversicherung auf den Todes-

und Erlebensfall

— mit durchgehender oder abgeklrzter
Beitragszahlungsdauer

— gegen Einmalbeitrag

— mit variabler Todesfall-Leistung

Kapitalversicherung mit festem
Auszahlungstermin

Sport-Invaliditatsversicherung
Risikoversicherung

Rentenversicherung

— mit durchgehender oder abgekurzter
Beitragszahlungsdauer bis zum Rentenbeginn

— gegen Einmalbeitrag

— mit sofort beginnender oder aufgeschobener
Rentenzahlung

— mit Ruckgewahr der Beitrage im Todesfall
vor Rentenbeginn und garantierter Renten-
mindestlaufzeit

— mit Rickgewéhr der Beitrdge im Todesfall
vor Rentenbeginn bzw. abzlglich gezahlter
Renten nach Rentenbeginn

— ohne Todesfall-Leistung

— nach dem Gesetz Uber die Zertifizierung
von Altersvorsorgevertrdgen

Fondsgebundene Rentenversicherung

nach dem Gesetz liber die Zertifizierung

von Altersvorsorgevertragen

Selbststandige Berufsunfiahigkeitsversicherung
Zusatzversicherungen
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung
Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung
Risiko-Zusatzversicherung
Unfall-Zusatzversicherung
Waisenrenten-Zusatzversicherung

Zeitrenten-Zusatzversicherung

Arbeitsunfahigkeits-Zusatzversicherung
in Verbindung mit der Restschuldversicherung

Pflegerenten-Zusatzversicherung
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STATISTISCHE ANGABEN

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im Geschéftsjahr 2006

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft Kapitalversicherungen”
Anzahl der Lfd. Beitrag Einmal- Versicherungs- Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fur ein Jahr beitrag summe Versicherungen flr ein Jahr
bzw. 12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro  in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
Bestand am Ende des Vorjahres 2.142.982 1.902.521 63.193.371 1.224.055 1.025.156
I. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres® 2.142.982 1.902.521 63.193.381 1.224.055 1.025.156
Il. Zugang wéhrend des Geschéftsjahres
1. Neuzugang
a) eingeldste Versicherungsscheine 118.282 66.781 96.032 3.930.860 32.413 6.881
b) Erhéhung der Versicherungssummen
(ohne Pos. 2) 0 49.499 22.120 1.413.580 0 26.093
2. Erhéhung der Versicherungssummen
durch Uberschussanteile 48.312 0 0
3. Ubriger Zugang 776 1.207 45.328 1.914 943
4. Gesamter Zugang 119.058 117.487 118.152 5.438.080 34.327 33.917
Ill. Abgang wéhrend des Geschéftsjahres:
1. Tod, Berufsunféhigkeit etc. 8.091 4.561 133.907 4.998 2.877
2. Ablauf der Versicherung/Beitragsablauf 62.604 74.715 1.438.588 44.737 46.417
3. Ruckkauf und Umwandlung in
beitragsfreie Versicherungen 76.903 83.690 2.636.598 38.777 37.037
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 13.807 14.811 974.725 10.312 11.099
5. Ubriger Abgang 1.531 2.448 74.605 501 760
6. Gesamter Abgang 162.936 180.225 5.258.423 99.325 98.190
IV. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 2.099.104 1.839.783 63.373.038 1.159.057 960.883

Die Angaben zu den Beitrdgen beziehen sich auf Haupt- und Zusatzversicherungen, die Angaben zu Anzahl und Versicherungssumme nur auf Hauptversicherungen
) Kapitalversicherungen (einschl. Vermégensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen und sonstige Lebensversicherungen

2 Rentenversicherungen (einschl. Berufsunféhigkeits- und Pflegerentenversicherungen) ohne sonstige Lebensversicherungen

9 Anderung durch Kursdifferenzen aus Fremdwéhrungsversicherungen

B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen
(ohne Zusatzversicherungen) im Geschéftsjahr 2006

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft Kapitalversicherungen”
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Ver-
Versicherungen summe Versicherungen sicherungs-
bzw. 12fache summe
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro
Bestand am Ende des Vorjahres 2.142.982 63.193.371 1.224.055 31.876.027
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres® 2.142.982 63.193.381 1.224.055 31.876.037
davon beitragsfrei (376.182) (5.393.818) (214.200) (2.160.953)
2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 2.099.104 63.373.038 1.159.057 29.823.462
davon beitragsfrei (369.876) (5.487.642) (203.327) (2.131.793)

) Kapitalversicherungen (einschl. Vermégensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen und sonstige Lebensversicherungen
2 Rentenversicherungen (einschl. Berufsunféhigkeits- und Pflegerentenversicherungen) ohne sonstige Lebensversicherungen
9 Anderung durch Kursdifferenzen aus Fremdwéhrungsversicherungen



Risikoversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fur ein Jahr
in Tsd. Euro

72.801 32.320
72.801 32.320
5.282 2.534

0 741

0 0

12 0

5.294 3.275

152 64

5.159 995
4.266 2.042

517 376

0 0

10.094 3.477
68.001 32.118

Risikoversicherungen

Anzahl der Ver-
Versicherungen sicherungs-
summe

in Tsd. Euro

72.801 3.156.715

72.801 3.156.715

(6.097) (45.737)

68.001 3.081.253

(4.414) (32.519)

Rentenversicherungen?
Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fur ein Jahr
in Tsd. Euro

325.731 384.688
325.731 384.688
36.806 18.874

0 6.512

0 0

-467 65
36.339 25.451
905 966

4.585 18.893
12.842 16.536
2.395 728

155 83
20.882 37.206
341.188 372.933
Rentenversicherungen?
Anzahl der 12fache
Versicherungen Jahresrente
in Tsd. Euro

325.731 13.321.432
325.731 13.321.432
(569.304) (1.847.249)
341.188 14.395.490
(62.078) (1.918.422)

Einzelversicherungen
Sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fur ein Jahr
in Tsd. Euro

268.433 282.731
268.433 282.731
27.452 24.634

0 7.490

0 0

-7 -6

27.445 32.118
296 366

0 2.338

18.495 23.067

71 1.765

86 30

18.948 27.566
276.930 287.283

Einzelversicherungen
Sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der Ver-
Versicherungen sicherungs-
summe

in Tsd. Euro

268.433 5.621.989
268.433 5.621.989
(21.996) (158.332)
276.930 5.618.244

(24.921) (191.586)

Kollektivversicherungen

Anzahl der
Versicherungen

251.962
251.962

16.329
0

0
-676

15.653

1.740
8.123

2.523
512
789

13.687
253.928

Lfd. Beitrag
fur ein Jahr

in Tsd. Euro
177.626
177.626

13.858
8.663

0
205

22.726

288
6.072

5.008
843
1.575

13.786
186.566

Kollektivversicherungen

Anzahl der
Versicherungen

251.962

251.962
(74.585)

253.928
(75.136)

Versicherungs-
summe bzw.
12fache
Jahresrente

in Tsd. Euro

9.217.208

9.217.208
(1.181.547)

10.454.589
(1.213.322)
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C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen im Geschéftsjahr 2006

Zusatzversicherungen insgesamt Unfall-Zusatzversicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe Versicherungen summe
bzw. 12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 885.239 51.728.756 236.166 4.890.621
2. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 854.811 50.209.738 213.859 4.491.478

D. Bestand an in Riickdeckung iilbernommenen Lebensversicherungen im Geschéftsjahr 2006

1. Versicherungssumme am Anfang des Geschéftsjahres 420.011 Tsd. Euro
2. Versicherungssumme am Ende des Geschaftsjahres 319.175 Tsd. Euro



Berufsunfahigkeits-
oder Invaliditats-Zusatzversicherungen

Anzahl der 12fache
Versicherungen Jahresrente
in Tsd. Euro

579.311 45.342.262
570.944 44.264.742

Anzahl der
Versicherungen

31.471
31.754

Risiko- und Zeitrenten-
Zusatzversicherungen
Versicherungs-
summe

bzw. 12fache
Jahresrente

in Tsd. Euro

919.531

876.891

Sonstige Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe
bzw. 12fache

Jahresrente

in Tsd. Euro

38.291 576.342

38.254 576.627
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ADRESSEN

24-STUNDEN-KUNDENSERVICE

Inland

AXA Versicherung AG
Hauptverwaltung
Colonia-Allee 10-20

51067 Koin

Postanschrift: 51171 KoIn
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 50

AXA Service AG
Colonia-Allee 10-20

51067 Koin

Postanschrift: 51171 Koln
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 40

AXA Customer Care GmbH
Widdersdorfer StraBe 225a
50825 KoIn

Telefax: (02 21) 1 48-2 05 13

Unsere Standorte in den Regionen

Berlin

DovestraBe 2-4

10587 Berlin

Telefax: (0 30) 3 99 22-2 65 99

Disseldorf

RolandstraBe 44

40476 Dusseldorf

Telefax: (02 11) 9 45-2 91 99

Dortmund

Schwanenwall 37

44135 Dortmund

Telefax: (02 31) 5 83-2 97 15

Frankfurt
Lise-Meitner-StraBe 4
60486 Frankfurt

Telefax: (0 69) 97 75-1 61 70



Hamburg

Heidenkampsweg 98

20097 Hamburg

Telefax: (0 40) 32 97-2 72 56

Bremen

Am Wall 99-100

28195 Bremen

Telefax: (04 21) 1 66-2 78 10

Hannover

Schitzenallee 5

30519 Hannover

Telefax: (05 11) 3 07-2 82 52

Koin

Wiener Platz 3

51065 Koin

Telefax: (02 21) 1 48-2 44 49

Miinchen

RidlerstraBe 75

80339 Mlinchen

Telefax: (0 89) 54 06-4 41 85 10

(0 180 3) 55 66 22

Niirnberg

BlumenstraBe 6

90402 Nirnberg

Telefax: (09 11) 2 39-4 41 91 23

Stuttgart

LiebknechtstraBe 35

70565 Stuttgart

Telefax: (07 11) 9 28-1 73 00

Mannheim

DynamostraBe 3

68165 Mannheim

Telefax: (06 21) 4 51-1 50 00

Karlsruhe

Erzberger StraBe 119

76133 Karlsruhe

Telefax: (07 21) 1 53-1 77 20

Landesdirektion E.C.A. Leue
HohenzollernstraBe 2

44135 Dortmund

Postfach 10 25 61

44025 Dortmund

Telefon: (02 31) 54 04-0
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