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Kennzanlen

2005 2004
Beitragseinnahmen in Mio. Euro
Posten I.1.a) der Gewinn- und Verlustrechnung 2.051 2.042
Verénderung in % 0,5 -3,8
Versicherungsbestand
—in Mio. Euro laufende Beitrage* 1.903 1.934
— Anzahl der Vertrage in Tausend™ 2.143 2177
Neuzugang
—in Mio. Euro laufende Beitrage 157 239
— Veranderung in % -34,3 -13,0
—in Mio. Euro Einmalbeitrage 131 149
- Veranderung in % -12,1 -38,7
Abgang durch Storno
—in Mio. Euro laufende Beitrage 111 130
—in % der mittleren laufenden Beitrage 5,8 6,7
Leistungen zugunsten unserer Kunden in Mio. Euro 2.635 2.400
davon
— ausgezahlte Leistungen in Mio. Euro 2.101 2.200
— Zuwachs der Leistungsverpflichtungen in Mio. Euro 534 200
Verwaltungskosten in % der Bruttobeitrdage 3,0 3,2
Kapitalanlagen in Mio. Euro 20.363 20.130
Nettoverzinsung des laufenden Geschéftsjahres™* 4,4 3,9
Nettoverzinsung der vergangenen drei Jahre™* 41 4,3
Bruttoliberschuss in Mio. Euro 334 66
Jahresiiberschuss in Mio. Euro 34,0 1,6
Dividendenausschiittungssumme in Mio. Euro 34 2
Dividende in Euro je Stiickaktie 2,24 0,10
Garantiedividende an auBen stehende Aktionére in Euro je Stiickaktie - 0,20
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 39 39
Eigenkapital in Mio. Euro 137 104

* selbst abgeschlossene Haupt- und Zusatzversicherungen
** nur selbst abgeschlossene Hauptversicherungen
*** ohne Depotforderungen
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Personal, Recht, Allgemeine Verwaltung,
Konzern-Projektmanagement

Noel Richardson
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Norbert Rohrig
Betriebsorganisation, Informationssysteme

Dr. Heinz-Peter Ro3
Produktmanagement, Kundenservice,
Vertriebsunterstitzung, Geschéaftssteuerung
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Partnervertriebe

Serge Roger Philippe Wibaut
Kapitalanlagen
seit 15. Juli 2005
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Durch die EinfUhrung des Alterseinkiinftegesetzes zum
1. Januar 2005 wurden die Mdglichkeiten zur privaten
Altersvorsorge ab diesem Zeitpunkt vollig neu geord-
net und geregelt. Das AlterseinkUnftegesetz basiert auf
einem ,Drei-Schichten-Modell“, das die Altersvorsorge-
produkte je nach Charakter und staatlicher Férderung
in drei Gruppen klassifiziert:
® Die erste Schicht umfasst die Gesetzliche Ren-
tenversicherung, die berufsstandische Versorgung,
die landwirtschaftlichen Alterskassen und die neu
definierte, staatlich geforderte Leibrentenver-
sicherung.
® Die zweite Schicht beinhaltet die Durchfihrungs-
wege der betrieblichen Altersvorsorge und die
Zulagenrente (ehemals Riester-Rente).
® Die dritte Schicht bilden alle sonstigen Kapital-
anlageprodukte, darunter auch die klassische
Kapital-Lebensversicherung und Rentenversiche-
rung mit Kapitalwahlrecht.
Steuerlich gefoérdert werden die ersten beiden
Schichten — insbesondere die neue Basisrente in der
ersten Schicht. Die darunter fallenden Produkte mus-
sen die vom Gesetzgeber definierten Kriterien fur die
forderungswurdige individuelle Altersvorsorge erfullen.
Alle Produkte der dritten Schicht haben nach
Auffassung des Gesetzgebers primér keinen lebens-
langen Versorgungscharakter und werden daher nicht
steuerlich gefdrdert. Das trifft auch auf die konventio-
nelle und fondsgebundene Lebensversicherung mit
Kapitalzahlung am Ende der Laufzeit zu, deren Ertréage
bei Auszahlung mit dem individuellen Steuersatz zu
versteuern sind. Bei Versicherungsleistungen, die nach
mindestens zwdlf Jahren Laufzeit ab dem 60. Lebens-
jahr fallig werden, muss der Beguinstigte nur die Halfte
der Ertréage versteuern.

Die Lelbensversicherung
nach dem Alterseinkunftegesetz

Der Markt verandert sich

Die EinfUhrung des Alterseinkinftegesetzes hat wie
erwartet im Berichtsjahr Unruhe in den Lebens-
versicherungsmarkt gebracht. Die Einschrankung der
steuerlichen Forderung der klassischen Lebens-
versicherung, vormals eines der populéarsten Argu-
mente fur den Abschluss sowohl innerhalb der
Kundengruppe als auch im Vertrieb, brachte groBe
Verunsicherung bei den Kunden und Veranderungs-
bedarf in den Beratungsansatzen der Versicherungs-
vertriebe und Finanzberatungen mit sich. Die bislang
zum groBen Teil auf die Vermittlung klassischer Lebens-
versicherungen auf Basis des steuerlichen Privilegs
ausgerichteten Vertriebe mussten sich neu orientieren.
Mit der EinfUhrung des Alterseinkinftegesetzes ist eine
starkere Fokussierung auf eine ganzheitliche Vor-
sorgeberatung erforderlich geworden, in der jeweils in-
dividuell das optimale Vorsorgekonzept zu ermitteln
ist. Dies stellte sowohl Vorsorgekunden als auch
Vorsorgeberater vor neue Herausforderungen.

Die Schulung der Vertriebe in den neuen steuerlichen
und rechtlichen Rahmenbedingungen sowie in den
neuen Produkten war somit eine der groBten Heraus-
forderungen zu Beginn des Jahres 2005. Die qualifi-
zZierte Altersvorsorgeberatung sieht seit Beginn 2005
anders aus als noch ein Jahr zuvor. Die Produkte sind
in allen drei Schichten steuerlich unterschiedlich zu
behandeln und mit Blick auf die individuelle Situation
des Kunden zu prufen.

Neben den vertrieblichen Herausforderungen war die
Entwicklung und Einflhrung komplett neuer Produkt-
paletten und deren Adjustierungen entsprechend der



rechtlichen Konkretisierungen im Laufe des Jahres
2005 ein wesentliches Thema. Auch produktbezogen
musste sich die Branche im Jahr 2005 neu ausrich-
ten. Inzwischen machen sich hier die groBere Flexibilitat
in der Produktgestaltung, die Konkretisierung neuer
Zielgruppen sowie der steigende Wettbewerb mit
Banken in Form neuer Produktgestaltungen bemerk-
par. Vor allem im Bereich von fondsbasierten Produkten
mit Garantien zeigen sich seit Mitte 2005 unterschied-
liche Ansatze fUr neue Produktldsungen. Des Weiteren
zeigen einige Produkteinfuhrungen die wachsende
BerUcksichtigung der Zielgruppe der Senioren im
Markt, die aufgrund der demografischen Entwicklung
als wachsende Bevdlkerungsschicht mit hoher
Kaufkraft und einer statistischen Lebenserwartung von
mehr als 25 Jahren nach Rentenbeginn eine sehr inte-
ressante Zielgruppe darstellen.

Die EinfUhrung des Alterseinklnftegesetzes unterstitzt
langfristig das Wachstumspotenzial des Lebensver-
sicherungsmarktes. Der demografische Wandel in
Deutschland und die Finanzierungsproblematik der ge-
setzlichen Rente machen eine starkere Eigenfinan-
zierung in Form privater Altersvorsorge unabdingbar.

Positive Impulse fiir die Altersvorsorge

Nach einem Jahr Alterseinklnftegesetz lassen sich
vertrieblich gesehen bereits positive Impulse fur die
private Altersvorsorge feststellen. Die neu geschaffene
Basisrente ist beispielsweise fUr bestimmite Zielgruppen
ein sehr interessantes Vorsorgemodell. Nach anfang-
licher Unsicherheit im Markt schlégt sich deren Attrak-
tivitat auch in einem leichten Anstieg im Neugeschaft

zum Ende des Jahres nieder. Daneben wurde die
Riester-Rente durch die gesetzlichen Vereinfachungen
deutlich wiederbelebt und weist bei Berticksichtigung
der Gesamtmenge an férderfahigen Personen weiter-
hin hohes Absatzpotenzial auf. Die EinfUhrung der
Unisex-Tarife fUr dieses Produkt hat der Versiche-
rungsbranche zudem 2005 einen kleinen Vertriebs-
schub zum Jahresende bereitet.

Von der Reform und dem steigenden Bedarf an pri-
vater Altersvorsorge profitiert die gesamte Finanz-
dienstleistungsbranche. Der Versicherungsmarkt steht
aktuell vor der Herausforderung, sich an die gednder-
ten Rahmenbedingungen anzupassen und den stei-
genden Anforderungen der Kunden nach ganzheit-
lichen Vorsorgekonzepten und laufender Transparenz
Uber die eigene Vorsorge mit innovativen Produkten
und umfassendem Service zu begegnen. 2005 hat
sich die Branche in erster Linie neu sortieren und die
Vertriebe auf die gednderten Anforderungen ausrich-
ten mussen. In den nachsten Jahren werden, insbeson-
dere vor dem Hintergrund der vorgesehenen Ab-
senkung des Garantiezinses auf 2,25 % zum 1. Januar
2007 und dem steigenden Wettbewerb innerhalb der
Finanzdienstleistungsbranche, die Entwicklung be-
darfsorientierter, innovativer Produktldsungen und die
Optimierung von Vermarktungs- und Beratungs-
ansatzen im Vordergrund stehen.



AXA Lebensversicherung

mit veranderter Produktwelt

Die AXA Lebensversicherung hat zum 1. Januar 2005
eine komplett neue Produktpalette eingefuhrt. Die
neuen Produkte, die unter dem Namen ,Vorsorge- und
Vermogensplan® laufen, berticksichtigen allesamt die
Gegebenheiten des Alterseinkinftegesetzes. Die neuen
Tarife der AXA sind vorrangig fondsgebundene und
konventionelle Rentenversicherungen, die, kombiniert
mit bewahrten Produktbestandteilen wie zum Beispiel
Todesfall- und Berufsunfahigkeitsschutz, einen umfas-
senden Produkt-Baukasten bilden, mit dem den
Kunden individuell auf ihre BedUrfnisse und steuerliche
Férdermoglichkeiten abgestimmte Losungen angebo-
ten werden kénnen.

Im Laufe des Jahres 2005 haben wir die neue Pro-
duktpalette in erster Linie in einzelnen Bereichen er-
weitert und angepasst, um den Bedurfnissen unserer
Vertriebspartner in Anbetracht der geanderten
Beratungssituation schnell und flexibel nachzukom-
men. So wurden beispielsweise die Berufsunfahigkeits-
versicherungen und die Risiko-Lebensversicherung
um weitere Wahiméglichkeiten fir Uberschusssysteme
erganzt und Optionen fUr individuelle Zuzahlungen bei
den Rententarifen der ersten und dritten Schicht sowie
flr den Wechsel von Produkten der Schicht 3 zu
Schicht 1 eingefuhrt.

Im Mai 2005 haben wir zur Komplettierung unseres
Angebots in der betrieblichen Altersvorsorge Uber die
vier wichtigsten Durchfiihrungswege (Direktversiche-
rung, Pensionskasse, Unterstltzungskasse und
Pensionszusage) zusatzlich zur konventionellen eine
fondsgebundene Direktversicherung ins Programm
aufgenommen. Diese ist konzipiert auf der Basis einer
Beitragszusage mit Mindestleistung und erflllt alle
Anforderungen fur die steuerliche Férderung.

Seit dem 1. Januar 2006 mussen Riester-Versiche-
rungen vom Gesetz her nach Unisex-Tarif angeboten
werden, das heit die Kalkulation des Beitrags erfolgt
auf der Basis einer einheitlichen Sterbetafel fir Manner
und Frauen. Daraus resultieren grundsatzlich hdhere
Beitrdge bzw. geringere Leistungen fUr Manner. Die
AXA Lebensversicherung hat ebenfalls ihre Riester-
Versicherung, die AXA Zulagenrente, als konventionel-
len und fondsgebundenen Tarif Uberarbeitet und mit
der EinfUhrung einer einheitlichen gemischten Sterbe-
tafel so optimiert, dass die Renten fir Manner még-
lichst geringfligig durch die Umstellung reduziert wur-
den und Frauen von héheren Renten profitieren. Damit
ist die AXA bei diesem Produkt auch weiterhin bei der
garantierten Rente im Wettbewerb auf den vorderen
Platzen positioniert.
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Uberblick iiber den Markt- und Geschiftsverlauf

Der deutsche Lebensversicherungsmarkt nahm im
Jahr 2005 eine sehr unterschiedliche Entwicklung.
Einem starken Beitragswachstum stand ein deutlicher
Einbruch im Neugeschéaft gegentber. Der hohe Bei-
tragszuwachs resultiert vor allem aus dem Neu-
geschaftsboom, den die Branche im letzten Quartal
2004 verzeichnete, bevor die steuerliche Behandlung
von Kapital-Lebensversicherungen zum 1. Januar 2005
deutlich verschlechtert wurde. Diese Vorzieheffekte
waren dann auch fur den deutlichen Neugeschéfts-
rickgang im vergangenen Jahr verantwortlich.

Nach vorlaufigen Zahlen des Gesamtverbands der
Deutschen Versicherungswirtschaft stieg das Bei-
tragsaufkommen der inl@ndischen Lebensversicherer
im abgelaufenen Geschéftsjahr insgesamt um 6,0 %
auf 72,5 Mrd. Euro. Damit liegt der Zuwachs deutlich
hoher als im Vorjahr mit 1,2 %. Wahrend die laufenden
Beitrage marktweit um 4,1 % auf 63,3 Mrd. Euro
stiegen, nahmen die Einmalbeitrage sogar um 21,6 %
auf 9,1 Mrd. Euro zu. Demgegenuber gingen die
Beitrdge aus dem Neugeschéft im Markt um ins-
gesamt 21,7 % auf 14,8 Mrd. Euro zurtick. Die markt-
weite Stornogquote sank auf 5,0 %.

Die Beitragseinnahmen der AXA Lebensversicherung
AG wuchsen im Berichtsjahr bei unterschiedlicher
Entwicklung um 0,5 % auf insgesamt 2,05 Mrd. Euro.
Dabei stiegen die gebuchten laufenden Beitréage ins-
besondere wegen des deutlichen Zuwachses bei den
fondsgebundenen Versicherungen und den traditio-
nellen Rentenversicherungen um 1,5 % auf 1,92 Mrd.
Euro, wahrend die Einmalbeitrage um 12,1 % auf
131,1 Mio. Euro zurtckgingen. Der Versicherungs-
bestand unserer Gesellschaft, gemessen am laufen-
den Jahresbeitrag, verringerte sich um 1,7 % und
pbelief sich zum Jahresende auf 1,90 Mrd. Euro.

Die laufenden Neugeschaftsbeitrdge gingen um
34,3 % auf 156,6 Mio. Euro zurlick. Hier weist der

Markt einen noch deutlicheren Rickgang von 50,2 %
auf. Bei den Einmalbeitrdgen des Neugeschaéfts verzeich-
neten wir einen Rickgang von 12,1 % auf 131,1 Mio.
Euro, wahrend der Markt um 22,1 % wuchs.

Die Abgange betrugen 183,9 Mio. Euro, das sind
22,0 % weniger als im Vorjahr. Die Stornoquote, be-
zogen auf die laufenden Bestandsbeitrage, verbes-
serte sich deutlich auf 5,8 % (2004: 6,7 %).

Das Kapitalanlageergebnis erhéhte sich in einem ins-
gesamt recht glinstigen Finanzmarktumfeld um 14,7 %
auf 898,2 Mio. Euro. Dabei nahm das ordentliche
Kapitalanlageergebnis um 3,8 % auf 849,9 Mio. Euro
zu. Das auBerordentliche Ergebnis verbesserte sich
um 84,3 Mio. Euro auf 48,3 Mio. Euro. Die Netto-
verzinsung stieg im Vergleich zum Vorjahr von 3,9 %
auf 4,4 %.

Die gesamten Leistungen fur unsere Kunden aus Zah-
lungen fur Ablaufe, RUckk&ufe, Todes- und Heiratsfélle
sowie flir Renten einschlieBlich der zugehdrigen Uber-
schussanteile und Anteile aus der Direktgutschrift
betrugen 2,1 Mrd. Euro. Bei leicht hdheren Beitrags-
einnahmen und geringeren Verwaltungsprovisionen
sank die Verwaltungskostenquote um 0,2 Prozent-
punkte auf 3,0 %.

Der RohUberschuss nach Ertragsteuern hat sich im
Berichtsjahr fast vervierfacht. Er erhdhte sich von
99,3 Mio. Euro im Vorjahr auf 371,9 Mio. Euro. Der
Grund dafUr ist vor allem der Abbau von stillen Lasten
durch die Realisierung von Verlusten im Vorjahr. Wir
haben insgesamt 337,8 Mio. Euro oder 90,9 % der
Ruckstellung fur Beitragsrtckerstattung zugefuhrt und
als Direktgutschrift ausgeschiittet, um sie fiir die Uber-
schussbeteiligung unserer Kunden zu verwenden. Der
JahresUberschuss nach Steuern betrug 34,0 Mio. Euro.
Aus dem Bilanzgewinn von 34,1 Mio. Euro soll eine
Dividende von 2,24 Euro je Aktie ausgeschuttet
werden.
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Geschaftsergebnis
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Beitragseinnahmen

Bei unserer Gesellschaft nahmen die gebuchten
Beitrage im Berichtsjahr um 0,5 % auf 2,05 Mrd. Euro
zu. Davon entfielen 1,92 Mrd. Euro (+1,5 %) auf die
laufenden Beitrage. Dieses Wachstum ist vor allem auf
die fondsgebundenen Versicherungen und die tradi-
tionellen Rentenversicherungen zurtckzufuhren. Bei
den klassischen Versicherungen, und hier besonders
bei den Kapitalversicherungen, gingen die Beitrags-
einnahmen demgegentber zurtick. Die gebuchten
Einmalbeitrage verringerten sich um 12,1 % auf
131,1 Mio. Euro. Der Rickgang resultiert in erster Linie
aus den traditionellen Rentenversicherungen.

Kapitalanlageergebnis

Deutlich gunstiger als im Vorjahr fiel im Berichtsjahr
das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle Ertrage ab-
zlglich aller Aufwendungen — unserer Gesellschaft aus.
Es erhdhte sich um 14,7 % auf 898,2 Mio. Euro.
Hiervon entfielen 849,9 Mio. Euro (2004: 818,9 Mio.
Euro) auf das ordentliche Ergebnis abziglich der
Aufwendungen flr Kapitalanlagen. Das auBerordent-
liche Kapitalanlageergebnis verbesserte sich von
—-36,0 Mio. Euro im Vorjahr auf 48,3 Mio. Euro. Hierin
sind Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen in
Hoéhe von 55,7 Mio. Euro enthalten. Die Gewinne
erzielten wir mit 48,9 Mio. Euro vorrangig im
Investmentfondsbereich. Aus Verkdufen von Immobilien
stammen 2,7 Mio. Euro.

Den Gewinnen standen Abgangsverluste — Uberwie-
gend aus Investmentzertifikaten — in Hohe von insge-
samt 14,7 Mio. Euro gegentber. AuBerdem haben wir
auBerordentliche Abschreibungen auf Kapitalanlagen
in Hohe von 59,8 Mio. Euro vorgenommen, von denen
19,7 Mio. Euro auf Immobilien, 12,5 Mio. Euro auf
verbundene Unternehmen und Beteiligungen sowie

19,3 Mio. Euro auf Investmentfonds entfielen. Die
Zuschreibungen auf Kapitalanlagen beliefen sich auf
55,5 Mio. Euro. Der gréBte Anteil entfiel mit 45,1 Mio.
Euro auf Aktienfonds.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen — berechnet
nach der Formel des Gesamtverbands der Deutschen
Versicherungswirtschaft — betrug 4,4 % (2004: 3,9 %).

Kostenverlauf

Im Geschéftsjahr 2005 haben wir unsere Kosten wei-
ter gesenkt. Die Abschluss- und Verwaltungskosten
unserer Gesellschaft betrugen insgesamt 308,2 Mio.
Euro; das sind 23,6 % weniger als im Vorjahr. Dabei
sanken die Abschlusskosten um 27,1 % auf 247,2 Mio.
Euro. Da gleichzeitig die Beitragssumme aus dem
Neugeschéft um insgesamt 37,8 % zurlickging, er-
hodhte sich die Abschlusskostenquote — das Verhaltnis
der Abschlussaufwendungen zur Beitragssumme des
Neugeschéfts —um 0,8 Prozentpunkte auf 5,9 %. Die
Verwaltungskosten unserer Gesellschaft verringerten
sich aufgrund geringerer Verwaltungsprovisionen um
5,6 % auf 61,0 Mio. Euro. Bei einem leichten Anstieg
der gebuchten Beitrage um 0,5 % verbesserte sich da-
durch die Verwaltungskostenquote von 3,2 % im Vor-
jahr auf 3,0 %.

Leistungen fiir unsere Kunden

Im Geschéftsjahr 2005 zahlten wir an unsere Kunden
einschlieBlich der zugehdrigen Uberschussanteile und
Anteile aus der Direktgutschrift 2,1 Mrd. Euro fur
Ablaufe, Ruckkaufe, Todes- und Heiratsfalle sowie fur
Renten aus. Das waren 4,5 % weniger als im Vorjahr.
Der Anteil der vertragsgemaBen Ablaufe lag bei etwa
61 %, der Anteil der Ruckkaufe bei 21 % sowie der
Renten- und Berufsunfahigkeitsleistungen bei 13 %.
Der Rest von etwa 5 % entfiel auf Leistungen fur Todes-



und Heiratsfélle. Den Ruckstellungen fur Leistungs-
verpflichtungen gegentber unseren Versicherungs-
nehmern (Deckungsriickstellung, Uberschussguthaben
und Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung) flhrten
wir 533,8 Mio. Euro (2004: 200,1 Mio. Euro) und damit
deutlich mehr als im Vorjahr zu. Insgesamt betrugen
die Leistungen fur unsere Kunden 2,6 Mrd. Euro
(+9,8 %). Die Ruckstellungen fur Leistungsverpflich-
tungen beliefen sich am Ende des Berichtsjahres auf
insgesamt 20,5 Mrd. Euro (+2,7 %).

Deckungsriickstellung

fur Rentenversicherungen

Aufgrund der weiter steigenden Lebenserwartung der
Bevdlkerung hatte die Deutsche Aktuarvereinigung
(DAV) Ende 2004 neue Sterbetafeln fur Renten-
versicherungen veroffentlicht. FUr die Deckungs-
ruckstellung der Rentenversicherungen ist seitdem eine
Vergleichsrechnung mit der von der DAV vorgestellten
Sterbetafel vorzunehmen; positive Differenzen zwi-
schen der Vergleichsreserve und der ursprunglichen
Reserve sind unter Verwendung der unternehmens-
individuellen Kapitalwahlrechtsquoten aufzufullen. Fur
die Berechnungen stehen prinzipiell die mit weniger
Aufwand umzusetzenden so genannten Altersver-
schiebungstafeln und die Aggregat-/Selektionstafeln
zur VerfUugung. Letztere erfordern einen deutlich héhe-
ren Implementierungsaufwand, sind aber ebenfalls aus-
reichend vorsichtig kalkuliert. Aus Zeitgriinden konn-
ten wir Ende 2004 nur noch die Berechnungen mit den
Altersverschiebungstafeln durchftihren. Im Berichtsjahr
erfolgte der Umstieg auf die Aggregat-/Selektionstafeln.
Hierdurch konnte die Ende 2004 notwendige
Reservestarkung (103,9 Mio. Euro) fur Ende 2005 auf
69,1 Mio. Euro reduziert werden. Die frei werdende
Deckungsrtckstellung in Hohe von 34,8 Mio. Euro er-
hoéht den RohUberschuss des Geschaftsjahres.

Uberschussbeteiligung

der Versicherungsnehmer

Der Rohuberschuss nach Ertragsteuern flr das
Geschéftsjahr 2005 erhohte sich auf 371,9 Mio. Euro
(2004: 99,3 Mio. Euro) und hat sich damit fast vervier-
facht. Dieser deutliche Anstieg resultiert im Wesent-
lichen aus dem verbesserten Kapitalanlageergebnis.
FUr unsere Kunden haben wir 337,8 Mio. Euro (2004:
100,9 Mio. Euro) oder 90,9 % (2004: 98,4 %) der
Ruckstellung fur Beitragsrtckerstattung zugefuhrt und
als Direktgutschrift ausgeschuttet.

Der Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung haben wir
zugunsten unserer Kunden 169,7 Mio. Euro (2004:
207,3 Mio. Euro) entnommen. Diese Bilanzposition er-
hohte sich damit um 12,1 % auf 1,2 Mrd. Euro. Die
freie, noch nicht fir die kiinftige Uberschussbeteiligung
gebundene Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung
betragt 407,6 Mio. Euro.

Bei der AXA Lebensversicherung betragt die laufende
Verzinsung (Garantieverzinsung plus Zinsuber-
schussanteil) fur das Jahr 2006 unverandert je nach
Vertragstyp 3,0 % bis 4,0 %; zusatzlich wird je nach
Vertragstyp ein Kostenuberschussanteil von bis zu
0,3 % gewéhrt. EinschlieBlich des Schlussgewinnanteils
ergibt sich daraus eine Gesamtverzinsung von bis zu
4,45 %. Die laufende Verzinsung von 3,0 % ergibt sich
rein rechnerisch bei den jungsten Tarifgenerationen seit
2008; durch eine deutliche Erhdhung der garantierten
Leistungen entspricht ihr Leistungsniveau in etwa einer
Verzinsung von 3,5 % auf der Basis friherer Tarife. Die
Uberschussanteilsdtze flr die einzelnen Abrechnungs-
verbande und Tarife sind im Anhang dieses Ge-
schéftsberichts auf den Seiten 55 bis 89 dargestellt.
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Steuern

Der Steueraufwand betrug im Berichtsjahr 61,3 Mio.
Euro (2004: 70,8 Mio. Euro). Hiervon entfielen
60,3 Mio. Euro (2004: 69,6 Mio. Euro) auf die Steuern
vom Einkommen und Ertrag sowie 1,0 Mio. Euro (2004:
1,2 Mio. Euro) auf die sonstigen Steuern. Der
Hauptgrund fur die trotz des gestiegenen Ergebnisses
niedrigeren Ertragsteuern ist der Wegfall einiger
steuerlicher Sondereffekte, die im Vorjahr noch zu
einem entsprechend starken Anstieg des Ertrag-
steueraufwandes gefuhrt hatten.

Bilanzgewinn
(in Mio. Euro)

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn

Eigenkapitalausstattung

Die Eigenkapitalausstattung unserer Gesellschaft zum
31. Dezember 2005 belauft sich auf 136,6 Mio. Euro.
Sie setzt sich wie folgt zusammen:

Eigenkapitalausstattung
(in Mio. Euro)

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklagen
Gewinnriicklagen
Bilanzgewinn
Eigenkapital

Jahresiuiberschuss

Unsere Gesellschaft erzielte im Berichtsjahr nach der
Zufuhrung zur Ruckstellung fUr Beitragsrtckerstattung
und nach Steuern einen JahresUberschuss von
34,0 Mio. Euro (2004: 1,6 Mio. Euro). Unter Berticksich-
tigung des Gewinnvortrags von 70.658 Euro betragt
der Bilanzgewinn 34,1 Mio. Euro (2004: 1,6 Mio. Euro)
und soll nahezu vollst&dndig zur Zahlung einer Dividende
genutzt werden.




Bestandsentwicklung

Versicherungsbestand

Der Versicherungsbestand unserer Gesellschaft er-
hoéhte sich im vergangenen Geschéftsjahr in einem
lediglich konstanten Markt um 2,7 % auf eine Ver-
sicherungssumme von 63,2 Mrd. Euro. Das entspricht
einem Nettozuwachs von 1,7 Mrd. Euro. Die Zahl der
von unserer Gesellschaft betreuten Vertrage vermin-
derte sich zum Jahresende um 1,5 % auf 2.143.982
Stick, wahrend im Markt mit einem Ruckgang von
1,8 % gerechnet wird. Gemessen am laufenden
Jahresbeitrag belief sich unser Versicherungsbestand
auf 1,9 Mrd. Euro. Das sind 1,7 % weniger als ein Jahr
zuvor, verglichen mit 1,2 % Rickgang im Lebens-
versicherungsmarkt insgesamt.

Bestand nach Versicherungsart
(in Mio. Euro)

Einzel-Kapitalversicherungen

Risikoversicherungen
Rentenversicherungen
Fondsgebundene Versicherungen
Kollektivversicherungen

Gesamt

Innerhalb unseres Bestandes sind die fondsgebunde-
nen Lebensversicherungen weiter stark gewachsen.
Ihr Bestand erhéhte sich um 8,1 % auf 282,7 Mio. Euro.
Damit erreichten sie inzwischen einen Anteil am ge-
samten Bestand von 14,9 %. Den Schwerpunkt
unseres gesamten Bestandes bilden jedoch weiterhin
mit einem Anteil von 53,9 % die Einzel-Kapitalver-
sicherungen, auch wenn ihr Volumen um 5,0 % auf
1,0 Mrd. Euro laufenden Beitrag zurtckging. Dahinter
nehmen mit einem Anteil von 20,2 % die Rentenver-
sicherungen die zweite Position ein. Ihr Bestand ver-
ringerte sich im Berichtsjahr um 2,2 % auf 384,7 Mio.
Euro. Die Kollektivversicherungen steigerten ihr Volu-
men um 5,5 % auf 177,6 Mio. Euro.

Ifd. Beitrag Anteil 2005 Anteil 2004
% %

1.025,2 53,9 55,8
32,3 1,7 1,7

384,7 20,2 20,3
282,7 14,9 13,5
177,6 9,3 8,7
1.902,5 100,0 100,0
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Neuzugang

Nach der marktweit hohen Nachfrage nach steuer-
beglnstigten Lebensversicherungen im Jahr 2004
gingen die Neuabschllsse im Berichtsjahr erwartungs-
gemanB deutlich zurtick. Der im Geschéftsjahr 2005
neu abgeschlossene laufende Jahresbeitrag unserer
Gesellschaft verringerte sich im Vergleich zum Vorjahr
um 34,3 % auf 156,6 Mio. Euro. Im Markt insgesamt
betragt der Ruckgang voraussichtlich sogar 50,2 %.
Die neu abgeschlossenen Einmalbeitrdge nahmen bei
unserer Gesellschaft im Geschéftsjahr 2005 um
12,1 % auf 131,1 Mio. Euro ab. Auch die Zahl der neu
abgeschlossenen Vertrdge verringerte sich um
39,6 % auf 129.560 Stuck. An der Versicherungs-
summe gemessen war der Neuzugang um 21,0 % auf
6,6 Mrd. Euro ricklaufig. Die aus dem Neuzugang
resultierende Gesamtbeitragssumme — definiert als
laufender Jahresbeitrag multipliziert mit der Bei-
tragszahlungsdauer zuzuglich der Einmalbeitrage —

Neuzugang nach Versicherungsart
(in Mio. Euro)

Einzel-Kapitalversicherungen
Risikoversicherungen
Rentenversicherungen
Fondsgebundene Versicherungen
Kollektivversicherungen

Gesamt

ging im Berichtsjahr um 37,8 % auf 4,2 Mrd. Euro
zurlck.

Mit 53,9 Mio. Euro laufendem Beitrag nahmen die
fondsgebundenen Versicherungen den gréBten Anteil
am gesamten Neuzugang an laufendem Beitrag ein.
Ihr Anteil am Neugeschéft erhéhte sich damit von
32,7 % im Vorjahr auf 34,4 %. Mit einem Anteil von
27,3 % nehmen die Einzel-Kapitalversicherungen die
zweite Position ein. Hier betrug das neu abgeschlos-
sene Volumen im Berichtsjahr 42,8 Mio. Euro an lau-
fendem Beitrag. Die Rentenversicherungen kamen auf
ein neu abgeschlossenes Volumen von 34,2 Mio. Euro
laufendem Beitrag. Das entspricht einem Anteil am
Neuzugang von 21,9 %. Die Kollektivversicherungen
erreichten mit 22,1 Mio. Euro an laufendem Neu-
geschéftsbeitrag einen Anteil am gesamten Neuzugang
von 14,1 %. Das Uberhanggeschéft aus dem Jahr
2004 war im Berichtsjahr mit rund 39 % am Neuzugang
gegen laufenden Beitrag beteiligt.

Ifd. Beitrag

Anteil 2005 Anteil 2004
% %

428 213 261
3,6 2,3 1,6

34,2 21,9 22,5
%39 0 344 0 327
22,1 14,1 171
156,6 100,0 100,0



Abgang

Im Berichtsjahr verzeichneten wir einen Abgang an
laufenden Jahresbeitragen von 183,9 Mio. Euro, das
waren 22,0 % weniger als im Vorjahr. Daran hatten die
vertragsmaBigen Ablaufe einen Anteil von 67,7 Mio.
Euro. Sie nahmen damit, gemessen an den laufenden
Jahresbeitragen, um 32,9 % ab. Die Abgange durch
Tod oder Heirat gingen um 5,1 % auf 4,1 Mio. Euro
laufenden Jahresbeitrag zuruck.

Deutlich zurtickgegangen sind im Berichtsjahr die
vorzeitigen Abgéange (Rickkaufe, Umwandlungen in
beitragsfreie Versicherungen sowie sonstige vorzei-
tige Abgange). Sie nahmen um 14,7 % auf insgesamt
111,0 Mio. Euro ab. Den gréBten Anteil an den vorzei-
tigen Abgangen hatten mit 51,9 Mio. Euro die Einzel-
Kapitalversicherungen. Unsere Stornoquote hat sich
durch die verringerten vorzeitigen Abgéange deutlich
von 6,7 % auf 5,8 % verbessert.

Kapitalanlagebestand

Das Jahr 2005 war fUr Kapitalanleger ein gutes Jahr,
da sowohl die Aktien- als auch die Rentenmarkte
Wertzuwéachse verbuchen konnten. Nach der ge-
maBigten Entwicklung im Vorjahr stiegen die Kurse
an den Aktienbdrsen in den groBen Wirtschafts-
blocken Amerika, Asien und Europa 2005 wieder
kréftiger.

Aktien des européischen Markts bilden den Schwer-
punkt im Aktienportfolio der AXA Lebensversicherung.
Hier konnte der EuroStoxx 50 im Jahresverlauf einen
Wertzuwachs von 21,3 % erzielen und erreichte am
Jahresende 3.579 Punkte. Der Deutsche Aktienindex
(DAX) stieg 2005 um 27,1 % und beendete das Jahr
mit 5.408 Punkten. Auch der fur den amerikanischen
Aktienmarkt reprasentative S & P 500 Index (+2,8 %)
und der japanische Nikkei Index (+40,2 %) profitierten
von einem positiven weltwirtschaftlichen Konjunktur-
umfeld.

Im Markt waren vor allem Aktien mit stabilen Gewinn-
aussichten und hohen Dividendenrenditen gefragt, die
im Aktienportfolio der AXA Lebensversicherung einen
Schwerpunkt bilden. Der Aktienanteil an den Kapital-
anlagen der AXA Lebensversicherung stieg aufgrund
des Wachstums der gesamten Kapitalanlagen nur
leicht, die Risikoposition in diesem Bereich des
Unternehmens hat sich durch die Kurssteigerung noch-
mals verbessert.

Die negative Entwicklung der Zinsen im Euro-Raum
setzte sich im Jahr 2005 zun&chst fort, allerdings ge-
méaBigter als im Vorjahr. Diese Entwicklung reflektierte
zum einen die weiter nur gering prognostizierten
Inflationserwartungen sowie das moderate Wirtschafts-
wachstum im Euro-Raum. Im September erfolgte eine
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Trendwende und die Rendite 10-j&hriger Bundes-
anleihen zog wieder an, vor allem aufgrund zurtck-
kehrender Inflationssorgen und optimistischer Kon-
junktureinschatzungen. Trotz der positiven Entwicklung
in den letzten Monaten des Geschéftsjahres sank der
Zinssatz fur 10-jahrige Bundesanleihen von 3,7 %
Anfang 2005 auf nur noch 3,4 % zum Jahresende.
Auch Unternehmensanleihen, die eine zunehmende
Bedeutung in den Kapitalanlagen der AXA Lebens-
versicherung haben, entwickelten sich positiv, weil
angesichts der weltweit insgesamt gunstigen
Konjunkturentwicklung die Risikoaufschlage ab-
nahmen.

Der Bestand an Kapitalanlagen stieg bei unserer
Gesellschaft im Jahr 2005 ohne Depotforderungen um
1,1 % auf 20,3 Mrd. Euro.

Buchwerte der Kapitalanlagen
(in Mio. Euro)

T

Grundbesitz
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wert|

Festverzinsliche W

Hypoth

Schuldscheindarlehen und Namenspapiere

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine
Andere Kapitalanlagen

Einlagen bei Kreditinstituten

Summe

Kapitalanlagen: Anteile nach Buchwerten 2005

Einlagen bei Grundbesitz
Kreditinstituten Verbundene Unternehmen
und andere und Beteiligungen
Aktien, Investment-
: anteile und andere
20.3 nicht festverzinsliche
Mrd. ’EIII'O Wertpapiere
Schuldschein-
darlehen und
Namenspapiere

Festverzinsliche Wertpapiere
Hypotheken




Zu- und Abgénge aus Kapitalanlagen
(in Mio. Euro)

- Zugange Abgéange

Grundbesitz 20 42
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 28 108
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.353 266
Festverzinsliche Wertpapiere 33 KLY
Hypoth 138 155
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 36 448
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 4
Andere Kapitalanlagen 0
Einlagen bei Kreditinstituten 12
Summe

Nach einem Neuanlagevolumen von 11,1 Mrd. Euro  nur die reinen Aktien- und keine Rentenanteile bertck-
im Vorjahr, in dem unsere Anlagestrategie neben  sichtigt, von 7,3 % auf 8,0 %. Gemessen an den
MaBnahmen zur Gewinnrealisierung insbesondere  Marktwerten erhdhte sich diese Quote von 6,7 % auf
durch Umschichtungen innerhalb des Rentenportfolios 8,7 %.

gepragt war, ging das neu angelegte Kapital-

anlagevolumen im vergangenen Geschaftsjahr auf

1,6 Mrd. Euro zurtck. Mit 1,3 Mrd. Euro oder 80 %

bildeten die Rentenpapiere erneut den Schwerpunkt

unserer Neuanlagen. Ihr Bestand, inklusive der in fest-

verzinslichen Wertpapieren investierten Investment-

anteile, betrug knapp 17,6 Mrd. Euro oder 87 % der

gesamten Kapitalanlagen. Der Uberwiegende Teil un-

serer Aktien wird in Spezialfonds gehalten, die auf

Aktieninvestments ausgerichtet sind, jedoch auch einen

begrenzten Anteil an Renteninvestments beinhalten.

Insgesamt stieg — bedingt sowohl durch Zukaufe als

auch durch vorgenommene Zuschreibungen in die-

sem Bereich — die Aktienquote auf Buchwertbasis, die
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Zeitwerte der Kapitalanlagen
(in Mio. Euro)

B

Grundbesitz

Verbundene Unternehmen und Beteiligungen
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Festverzinsliche Wertpapiere

Hypotheken

Schuldscheindarlehen und Namenspapiere
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine

Andere Kapitalanlagen

Einlagen bei Kreditinstituten
Summe e s

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen dem
aktuellen Marktwert und dem Buchwert beliefen sich
zum 31. Dezember 2005 auf +1,48 Mrd. Euro (2004:
+990,5 Mio. Euro). Das waren 7,3 % der Buchwerte.
Wahrend der Marktwert unseres gesamten Portfolios
im Geschaftsjahr 2005 um 713,4 Mio. Euro gestiegen
ist, erhdhte sich der Buchwert im gleichen Zeitraum
um 225,7 Mio. Euro. Diese Verbesserung hat ihre
Grunde vor allem in der positiven Entwicklung der
Aktienmarkte im Berichtsjahr.

Der groBte Teil der gesamten Bewertungsreserven ent-
fiel mit +469,8 Mio. Euro auf die Substanzwerte (Aktien,
Beteiligungen und Grundbesitz). Diese erhohten sich
damit gegenlber dem Vorjahr (+73,7 Mio. Euro)
besonders deutlich. Der auf Beteiligungen entfallende
Teil von 157,9 Mio. Euro ist hierbei nur eingeschrankt

fungibel. Da die Rendite des Bestandes an festverzins-
lichen Titeln Uber der Marktrendite zum Bewertungs-
stichtag lag, verflgten wir in dieser Position Uber
Bewertungsreserven in Hohe von 1,0 Mrd. Euro (2004:
916,8 Mio. Euro).



Risiken und Chancen der zukiinftigen Entwicklung

In diesem Kapitel stellen wir die Risiken und Chancen
der zukUnftigen Entwicklung unserer Gesellschaft dar.
Risiken werden dem Deutschen Rechnungslegungs-
Standard zur Risikoberichterstattung (DRS 5) entspre-
chend als negative kunftige Entwicklung der wirtschaft-
lichen Lage im Vergleich zur Situation am Bilanzstichtag
definiert. Chancen stellen entsprechende positive
Entwicklungen dar. Bei den versicherungstechnischen
Risiken und den Kapitalanlagerisiken sind Risiken und
Chancen in vielen Féllen direkt miteinander verbunden.
Wegen der zu ergreifenden Risikosteuerungsma-
nahmen stehen im Folgenden die Risiken im Vorder-
grund. Gleichzeitig nutzen wir jedoch die sich bieten-
den Chancen.

Versicherungstechnische Risiken

und Chancen

Die in diesem Abschnitt dargestellten versicherungs-
technischen Risiken korrespondieren mit den Chancen
wie folgt: Den Risiken aus Biometrie, Storno und
Zinsgarantie stehen die Chancen aus einem gegen-
Uber den Kalkulationsannahmen gunstigeren Verlauf
gegeniiber. Ein glinstigerer Verlauf wiirde zu Uber-
schussen fuhren, an denen Aktionare und Versicherte
im Rahmen der geltenden gesetzlichen Vorschriften
beteiligt werden.

Biometrische Risiken: FUr die Berechnung der ver-
sicherungstechnischen Ruckstellungen werden im
Wesentlichen die auf der Seite 40 dieses Berichts unter
den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufge-
fUhrten Sterbe- und Invalidisierungstafeln verwendet.
Mit Ausnahme der auf Seite 39 genannten Teilbestande
an Berufsunfahigkeits- und Berufsunfahigkeits-Zu-
satzversicherungen sowie Rentenversicherungen, fur
die angemessene Erhdhungen der Deckungsrick-
stellungen erfolgten, werden die verwendeten Wahr-

scheinlichkeitstafeln von der Aufsichtsbehdrde und der
Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) als ausreichend
fUr die Berechnung der Deckungsrickstellung angese-
hen. Sie enthalten nach Einschatzung des verantwort-
lichen Aktuars fur die Gesellschaft angemessene
Sicherheitsspannen. Gleichwohl sind die Entwicklung
der Sterblichkeit in der Rentenversicherung sowie die
Entwicklung der Invalidisierungswahrscheinlichkeiten
auch weiterhin laufend zu analysieren.

So werden bei der DAV die Untersuchungen zur
Sterblichkeit in der Rentenversicherung durch Bertck-
sichtigung neuer Daten laufend aktualisiert, da eine
Fortsetzung des Trends zu weiter steigenden kunfti-
gen Lebenserwartungen nicht ausgeschlossen wer-
den kann. Auch die eigenen Versicherungsbestande
werden entsprechend ausgewertet. So konnte nach-
gewiesen werden, dass fur 2005 nach der Ende 2004
vorgenommenen Erhdhung der Deckungsruckstellung
fur Rentenversicherungen eine weitere Erhdhung nicht
erforderlich ist. Weiterhin ist zu vergegenwartigen, dass
Einflisse von Pandemien, Terroranschlagen und
Naturkatastrophen, durch die das Leben oder die
Gesundheit einer Vielzahl von Personen gefahrdet
werden kénnten, in den Sterbe- bzw. Invalidi-
sierungstafeln natUrlich nicht ausreichend bertcksich-
tigt sein kdnnen.

Stornorisiko: Die Bestimmung der versicherungstech-
nischen Rickstellungen erfolgt ohne Bertcksichtigung
von Stornowahrscheinlichkeiten. Héheres oder niedri-
geres Storno in realistischem Ausmal3 hatte abgesehen
von der fondsgebundenen Lebens- und Renten-
versicherung nur geringen Einfluss auf die Jahres-
ergebnisse. So erzielt das Lebensversicherungs-
unternehmen bei fondsgebundenen Lebens- und
Rentenversicherungen Kostendeckungsbeitrage und
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Gewinnmargen auch aus der Vergltung von Ver-
waltungsgebuhren der Fondsgesellschaften. Diese sind
nur dann ausreichend, wenn sich die Fondsvermdgen
entsprechend der kalkulierten Bestandsfestigkeit ent-
wickeln. Im Falle eines deutlich erhdhten Stornos konn-
ten sich die Fondsguthaben so verringern, dass die
angestrebten Gewinnmargen und Kostendeckungs-
beitrage nicht mehr erreicht werden.
Zinsgarantierisiko: FUr die Berechnung der
Deckungsrickstellung erfolgt die Festlegung der
Garantieverzinsung entsprechend der Deckungs-
rlckstellungsverordnung (DeckRV) und den aktuariel-
len Regeln der DAV. Die verwendeten Rechnungs-
zinssatze Ubersteigen damit insbesondere nicht die
Héchstrechnungszinssatze gemal § 2 und § 3 der
DeckRV. Sowohl die derzeitige Nettoverzinsung der
Kapitalanlagen als auch die im Rahmen der
Unternehmensplanung erwartete Rendite fur die
Folgejahre im Sinne von § 5 Abs. 3 der DeckRYV liegen
Uber dem durchschnittlichen Rechnungszins des
Bestandes. Die verbliebene Sicherheitsspanne hat sich
leicht erhoht, ist allerdings weiterhin gering. Hierbei ist
zu berUcksichtigen, dass sich Ende 2005 die Zinssatze
auf dem Kapitalmarkt immer noch auf einem sehr
niedrigen Stand befanden. Durch die Anwendung des
§ 341 b HGB beinhalten die Kapitalanlagen zudem in
geringem Umfang stille Lasten aus festverzinslichen
Wertpapieren und Rentenfonds, die bei einer Ver-
auBerung zu Lasten des Geschaftsergebnisses reali-
siert wirden. Um das Wiederanlagerisiko zu minimie-
ren, wurde die im Vorjahr verlangerte durchschnittliche,
kapitalgewichtete Restlaufzeit von Rentenpapieren bei-
behalten. Sollte die kunftig erwartete Nettoverzinsung
unter den durchschnittlichen Rechnungszins des
Bestandes sinken, ware die Deckungsrtckstellung
unter BerUlcksichtigung der kunftig erwarteten
Nettoverzinsung aufzuftllen.

Risiken aus Gesetzesanderungen: Die Deckungs-
ruckstellung eines Versicherungsvertrags muss min-
destens der Hohe des Rickkaufswerts entsprechen.
Anderungen in Gesetzgebung und Rechtsprechung,
die eine Erhdhung des Ruckkaufswerts bewirken, fuh-
ren daher auch zu einer Erhéhung der Deckungs-
rlickstellung fUr den betroffenen (Teil-)Bestand. Dies
kann betrachtliche Aufwendungen verursachen. So
kann man nicht ausschlieBen, dass sich aus Gesetz-
gebung und Rechtsprechung eine extensive Inter-
pretation der vom Bundesgerichtshof zu den Ruck-
kaufswerten am 12. Oktober 2005 erlassenen Urteile
entwickeln kodnnte, woraus zusétzliche, bisher nicht
berucksichtigte Leistungen resultieren wirden. Fur
maoglicherweise sich hieraus ergebende Aufwendungen
wurden angemessene Ruckstellungen gebildet. Ferner
sind Gesetzesanderungen zu erwarten aufgrund eines
Urteils des Bundesverfassungsgerichts vom 26. Juli
2005, in dem der Gesetzgeber aufgefordert wird, bis
zum Jahresende 2007 gesetzliche Regelungen unter
anderem dafur zu erlassen, dass und wie die Ver-
sicherten an den stillen Reserven aus Kapitalanlagen
beteiligt werden.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen
aus dem Versicherungsgeschaft

Die falligen Ansprliche gegenuber Versicherungs-
nehmern und Vermittlern (ohne noch nicht verdiente
Provisionen aus dem Geschaft mit fondsgebundenen
Lebens- und Rentenversicherungen) betrugen zum
Bilanzstichtag rund 79 Mio. Euro. Davon entfielen etwa
4 Mio. Euro auf Forderungen, die alter als 90 Tage sind.
Zur Risikovorsorge wurden die in der Bilanz ausgewie-
senen Forderungen an Kunden und Vermittler um
Pauschalwertberichtigungen von rund 5 Mio. Euro ver-
mindert.



Risiken und Chancen aus Kapitalanlagen
2005 sind die Aktienméarkte deutlich gestiegen; auch
die Rentenmarkte haben sich positiv entwickelt, was
jedoch mit einem gesunkenen Zinsniveau einhergent.
Angesichts einer konjunkturellen Belebung im Euro-
Raum und positiver Wachstumsaussichten in den
anderen groBen Wirtschaftsregionen der Welt gehen
wir auch fur 2006 von einer stabilen Entwicklung der
Kapitalmarkte aus. Gleichwohl werden die Risiken der
Kapitalanlage weiterhin aktiv gemanagt und an das
jeweilige Kapitalmarktumfeld angepasst. Die per Saldo
positiven Reserven von 1,48 Mrd. Euro sorgen fUr die
hierzu notwendige Risikotragfahigkeit.

Den in diesem Abschnitt dargestellten Risiken aus
Kapitalanlagen stehen die Chancen auf eine Erhdhung
der Marktwerte der Kapitalanlagen gegenuber, die ins-
besondere aus einem Anstieg der Aktienkurse oder
einer gunstigen Wechselkursentwicklung resultieren
konnen. Aus einer Verbesserung der Bonitat unserer
Anlagen in Unternehmensanleihen kdnnen sich wei-
tere Chancen ergeben.

Anstieg um 35 %
Anstieg um 20 %

Anstieg um 10 %
Sinken um 10 %
Sinken um 20 %
Sinken um 35 %

Die einzelnen Risiken sind wie folgt definiert:
Marktrisiken: Die Finanzmérkte bestimmen mittel-
oder unmittelbar die Preise von Kapitalanlagen. Um
ein mogliches Risikoszenario zu ermitteln, wird ein
Preisverfall von Aktien (ohne Beteiligungen und ver-
bundene Unternehmen), Zinsprodukten und Wahrun-
gen simuliert. An dieser Stelle werden sowohl die
Risiken als auch die Chancen unter Berlcksichtigung
der bestehenden Wahrungssicherungen dargestellt,
um die tatsachlichen Sensitivitdten unserer Kapital-
anlagen zu verdeutlichen.

Das zum Jahresende 2005 nicht realisierte Ergebnis
von +1,48 Mrd. Euro wirde sich um die nachstehend
angegebenen Werte verandern, wenn sich die Preise
von Aktien, Renten und Wahrungen im dort angefiihr-
ten Ausmaf nach oben oder unten bewegen.

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

+695 Mio. Euro
+397 Mio. Euro
+198 Mio. Euro
—198 Mio. Euro
—397 Mio. Euro
—695 Mio. Euro
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mng des Rentenmarkts

Anstieg um 200 Basispunkte
Anstieg um 100 Basispunkte
Sinken um 100 Basispunkte
Sinken um 200 Basispunkte

-ré'mderung

Anstieg um 10 %
Anstieg um 5%
Sinken um 5%
Sinken um 10 %

Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Szenarien im
laufenden Geschaftsjahr ganz oder teilweise einstel-
len oder am Bilanzstichtag vorliegen, werden wir ent-
sprechende MaBnahmen ergreifen. Diese beinhalten
unter anderem maogliche Abschreibungen auf die nach-
haltigen Werte einzelner Kapitalanlagen, den selekti-
ven Verkauf einzelner Titel und den optionalen Einsatz
von Wertsicherungskonzepten, um die Portfolios kurz-
fristig gegen weitere Wertverluste abzusichern.

Bonitatsrisiken: Das Bonitatsrisiko umfasst die
Insolvenz, den Zahlungsverzug und die Bonitatsver-
schlechterung des Schuldners bzw. Emittenten. Die
Einstufung der Bonitéat erfolgt entweder mit Hilfe von
externen Agenturen oder nach einheitlichen internen
MaBstaben und wird mit kontinuierlichen Kontroll-
prozessen Uberpruft. Auch fUr die Vergabe von Krediten

Verénderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

—2.483 Mio. Euro
—1.241 Mio. Euro
+1.241 Mio. Euro
+2.483 Mio. Euro

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

+105 Mio. Euro
+ 50 Mio. Euro
— 45 Mio. Euro
— 86 Mio. Euro

gelten strenge Vorschriften bezuglich der Bonitat.
Kreditrisiken werden breit gestreut; das Einzel-
engagement unterliegt der regelméBigen Uber-
wachung. Mit Hilfe unserer Kontrollverfahren fur den
Zins- und Tilgungsdienst sowie unseres Mahnver-
fahrens erhalten wir einen detaillierten Uberblick tiber
ausstehende Zahlungen.

Liquiditatsrisiken: Dem Risiko unzureichender
Liquiditat wird durch eine mehrjahrige Planung der
Zahlungsstrome entgegengewirkt. Zusétzlich erfolgt
fur einen rollierenden Zwodlfmonatszeitraum eine
Prognose auf Monatsbasis. Insgesamt wird bei der
Kapitalanlage auf Fungibilitdt der einzelnen Anlage
geachtet, damit wir den Verpflichtungen nachkommen
koénnen, die wir unseren Versicherungskunden gegen-
Uber eingegangen sind.



Risikosteuerung der Kapitalanlagen

Das Asset Liability Management (ALM)-Komitee schlagt
die Kapitalanlagestrategie vor, der Vorstand entschei-
det hiertber. Der Kapitalanlageausschuss implemen-
tiert und Uberwacht die strategische Aufteilung
der Kapitalanlagen nach Kapitalanlagearten (Asset
Allocation) und die Einhaltung vorgegebener Limits und
Limitsysteme. DarUtber hinaus gilt eine umfassende
interne Richtlinie (Investment Guidelines) fur alle
Kapitalanlagen. Um die Auswirkungen alternativer
Szenarien erkennen zu kénnen, werden Sensitivitats-
und Risikoanalysen auf der Basis von Wahrschein-
lichkeitsrechnungen durchgeftihrt. Mit Hilfe der Aktiv-
Passiv-Steuerung (ALM) wird die Interaktion zwischen
der Mittelherkunft und Mittelverwendung bertcksich-
tigt und abgestimmt. Die aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften zur Mischung und Streuung werden genau
eingehalten.

Zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und
-steuerung wird der Einsatz derivativer Finanzinstru-
mente regelmaBig geprift. Mit diesen Instrumenten
werden verschiedene Motive der Portfoliosteuerung
umgesetzt: Absicherung, Erwerbsvorbereitung und
Ertragssteigerung. Das Hauptmotiv beim Einsatz von
derivativen Instrumenten der Kapitalanlagen ist die
Absicherung, wodurch das in dem Portfolio liegende
wirtschaftliche Risiko reduziert wird (Hedging). Die
Motive Erwerbsvorbereitung und Ertragssteigerung
werden aktuell nur begrenzt verfolgt.

Die mit den derivativen Finanzinstrumenten verbunde-
nen Gefahren werden in stochastischen Modellen
(Monte Carlo-Simulationen) berticksichtigt und simu-
liert. Die Entscheidung Uber den Einsatz der In-
strumente (Optionen, Zins- und Wéahrungsswaps usw.)

wird nach eingehenden Analysen alternativer Strategien
und Sensitivitdtsberechnungen sowie nach der
Bonitatsprufung der Anbieter gefallt.

Das Risikocontrolling Gberprift und berichtet regel-
maBig die Derivatpositionen und kontrolliert das
Einhalten der vorgegebenen Grenzniveaus.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die Sicherheit der
internen Kontrollsysteme werden regelmaBig von un-
serer Konzernrevision gemeinsam mit den verantwort-
lichen Linienmanagern identifiziert und bewertet. Die
sich hieraus ergebenden Kennzahlen sind eine we-
sentliche Grundlage flr die mehrjéhrige risikoorientierte
Prifungsplanung der Konzernrevision. Die Koordination
unseres umfangreichen Projektportfolios erfolgt durch
den Bereich Konzern-Projektmanagement.

Zusammenfassende Darstellung

der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die
den Fortbestand der AXA Lebensversicherung AG
gefahrden. Unter Einbeziehung des im Jahr 2003 er-
haltenen Nachrangdarlehens Ubersteigen die vorhan-
denen Eigenmittel von 1,33 Mrd. Euro die zur Erflillung
der Solvabilitdtsanforderungen notwendigen Eigenmittel
um 536 Mio. Euro oder 68 %. Negative zukinftige
Ergebnisentwicklungen wurden einerseits die Zu-
fUhrung zur Ruckstellung flr Beitragsrtckerstattung
verringern. Andererseits wirde ein in der Zukunft még-
licherweise auszuweisender Fehlbetrag von der AXA
Konzern AG im Rahmen des Beherrschungsvertrags
ausgeglichen.
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Zusammenarbeit im Konzern

Die Geschéftsfunktionen unserer Gesellschaft werden

schon seit Jahren von Dienstleistungsgesellschaften

des deutschen AXA Konzerns und der AXA Gruppe

ausgelbt. Im Einzelnen haben wir die Geschéfts-

funktionen unserer Gesellschaft im Rahmen von

Dienstleistungsvertragen auf nachfolgende Gesell-

schaften Ubertragen:

® die Bereiche Antrag, Bestandsverwaltung, Mathe-
matik, Controlling, Firmengeschéft, Leben-Makler-
vertrieb, Vertriebsunterstltzung, Leistungsbearbei-
tung, Produktmanagement, RUckversicherung und
Unternehmensentwicklung, Vertriebssteuerung,
Rechnungswesen, Betriebsorganisation, EDV-
Anwendungsentwicklung, Personalwirtschaft und
-entwicklung, Recht, Steuern und Allgemeine
Verwaltung, Marketing, die Entwicklung, Konzeption,
Realisierung und Produktion von Internet- und inter-
netbasierten Dienstleistungen auf die AXA Service
AG, Koln;

® den Betrieb des Rechenzentrums und die Inan-
spruchnahme von Kommunikationsdienstleistungen
Uber die AXA Service AG auf die AXA Technology
Services Germany GmbH, Kaéln;

® die Postbearbeitung, Logistik und Archivierung Uber
die AXA Service AG, KélIn, auf die AXA Logistic
Services GmbH, Kdln;

® die Funktionen aus dem Bereich Vermbgensanlage
und -verwaltung fur Kapitalanlagen zum Uberwie-
genden Teil Uber die AXA Konzern AG auf die AXA
Investment Managers Deutschland GmbH, Kolin,
sowie die Immobilienverwaltung Uber die AXA
Konzern AG auf die AXA Real Estate Managers
Deutschland GmbH, Koln;

® die Hypotheken- und Darlehensverwaltung auf die
AXA Konzern AG und Teile auch auf die AXA Bank
AG, Koln;

® die Bereiche Konzernkommunikation und Revision
auf die AXA Konzern AG, Kaln;

® den spartenUbergreifenden telefonischen 24-Stun-
den-Kundenservice Uber die AXA Service AG auf
die AXA Customer Care GmbH, KoIn.

Zusammenarbeit mit

anderen Unternehmen

Uber unsere selbststéndige Vertriebsorganisation, tber
die wir gemeinsam mit der AXA Versicherung AG ver-
fugen, vermitteln wir direkt und indirekt Versiche-
rungsvertrage und Kapitalanlageprodukte fUr folgende
Gesellschaften oder arbeiten mit diesen zusammen:
AXA Krankenversicherung AG, Koéln

AXA Bank AG, Kéln

AXA Merkens Fonds GmbH, Kaln

AXA Investment Managers Deutschland GmbH, K&ln
Deutsche Arzte Finanz Beratungs- und Vermittlungs-
AG, Kaéln

Pro bAV Pensionskasse AG, KéIn

Auf dem Gebiet der betrieblichen Altersversorgung
arbeitet unsere Gesellschaft mit der zum Konzern
gehodrenden Kolner Spezial Beratungs-GmbH fur be-
triebliche Altersversorgung, Koln, zusammen, Uber
die wir insbesondere mittelstandischen Unternehmen
gezielte Beratung in diesem Bereich anbieten.

Verbands- und Vereinszugehorigkeit

Unsere Gesellschaft gehdrt unter anderem folgenden
Verbé&nden und Vereinen aus der Versicherungs-
wirtschaft an:

Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirt-
schaft e.V., Berlin

Arbeitgeberverband der Versicherungsunternehmen
in Deutschland, Minchen

Der Versicherungsombudsmann e.V., Berlin
Wiesbadener Vereinigung, Bonn
Pensions-Sicherungs-Verein VVaG, Kéin



Nachtragsbericht/Ausblick

Nachtragsbericht

Unsere Hauptaktionarin, die AXA Konzern AG, beab-
sichtigt, von unserer Gesellschaft zur Erhéhung der
Flexibilitdt und Transaktionssicherheit sowie zur
Kostenersparnis die Durchfihrung des Ausschlusses
der Minderheitsaktionare gemaB §§ 327 aff. des
Aktiengesetzes zu verlangen.

Ausblick

Die Folgen der demografischen Entwicklung in
Deutschland und deren Auswirkungen auf die Sicher-
heit der gesetzlichen Altersvorsorge werden weiterhin
im Vordergrund der 6ffentlichen Vorsorgediskussion
stehen. Die Finanzierungsproblematik der gesetzlichen
Rentenversicherung und die Notwendigkeit privater
Altersvorsorge stellen sowohl Wachstumspotenzial als
auch Herausforderung flr den Vorsorgemarkt in
Deutschland dar.

Die Vorsorgementalitat der Deutschen scheint sich
langsam zu wandeln. Den Menschen wird zunehmend
bewusst, wie unverzichtbar eigene zusétzliche
MaBnahmen fUr die finanzielle Absicherung einer aus-
reichenden Lebensqualitdt im Alter sind. Zu diesem
Ergebnis kam auch eine im Auftrag der AXA Gruppe im
Jahr 2005 zum zweiten Mal durchgefuihrte Befragung
in elf Industrienationen zum Thema Ruhestand, das
+AXA Ruhestands-Barometer®. Demnach haben sich
82 % der Befragten (17 % mehr als im Vorjahr) mit den
Vorbereitungen ihres Ruhestandes beschaftigt. An-

gesichts des rucklaufigen Rentenniveaus wird es
zudem immer wichtiger, dass die Altersvorsorge-
produkte eine ausreichende reale Wertsteigerung
garantieren. Dies wird jedoch beim derzeitigen
Zinsniveau an den Kapitalméarkten und deshalb
rlcklaufiger Rechnungszinsen in der Lebensversiche-
rung — sie werden voraussichtlich von derzeit 2,75 %
fur Neuabschlisse ab 2007 weiter auf 2,25 % absin-
ken — mit konventionellen Lebensversicherungs-
produkten immer schwieriger. Unsere Gesellschaft wird
den wachsenden Anforderungen an die private
Altersvorsorge mit kontinuierlicher Weiterentwicklung
der AXA Vorsorgeprodukte, hohem Service und indi-
vidueller Vorsorgeberatung begegnen.

Im Jahr 2006 wird die Umsetzung gesetzlicher An-
forderungen in groBem MaBe technische Kapazitaten
binden. Auf der Liste stehen die voraussichtliche
Absenkung des Rechnungszinses zum 1. Januar 2007
flr das Neugeschéaft, die Umsetzung von MaBnahmen
resultierend aus den Urteilen des Bundesgerichtshofs
vom 12. Oktober 2005 zur Behandlung von Ruck-
kaufswerten sowie die Vorbereitung von MaBnahmen
aufgrund der sich anklUndigenden Reform des
Versicherungsvertragsgesetzes. Uber diese Pflicht-
anforderungen hinaus werden wir Raum schaffen flir
die marktgerechte Weiterentwicklung unserer Pro-
duktpalette wie die EinfUhrungen einer Renten-
versicherung mit flexiblem Beitrag und den Ausbau un-
seres individuellen Baukastensystems zur Vermarktung
speziell fir bestimmte Vertriebspartner oder Zielgruppen
gestalteter Produktfeatures.
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Unsere Prozesse entwickeln wir weiter, um sowohl
weitere Verschlankungen zu erreichen als auch den
Kunden- und Vermittlerservice an den entscheiden-
den Stellen zu optimieren. Ziele sind insbesondere die
Garantie flr eine extrem schnelle Reaktion bei der
Antragsbearbeitung als auch der weitere Ausbau der
qualifizierten Erreichbarkeit in der Telefonie. Wir wer-
den hier weiter investieren, weil wir der Uberzeugung
sind, dass nur mit einem hervorragenden Service unser
Ziel des nachhaltigen Wachstums erreichbar ist.

Bei voraussichtlich unveranderter Stornoquote wer-
den sich die Beitragseinnanmen der AXA Lebens-

Der JahresUberschuss des Geschéftsjahres 2005
betragt insgesamt 34.000.000,00 Euro. EinschlieBlich
des Gewinnvortrags aus dem Vorjahr in Hohe von
70.658,00 Euro ergibt sich ein Bilanzgewinn von
34.070.658,00 Euro. Der Hauptversammlung schla-

Dividende von 2,24 Euro je Stiickaktie auf das voll eingezahlte Grundkapital von 38,8 Mio. Euro

Gewinnvortrag

Bilanzgewinn

versicherung — wie es auch fur den Markt erwartet
wird — auf etwa gleichem Niveau wie 2005 bewegen.
Wir gehen davon aus, das im vergangenen Jahr
wieder kraftig gestiegene Kapitalanlageergebnis auch
im laufenden Jahr erwirtschaften zu kénnen.

Koln, den 21. Méarz 2006

Der Vorstand

Gewinnverwendungsvorschlag

gen wir vor, den Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden:

33.966.016,00 Euro
104.642,00 Euro
34.070.658,00 Euro




Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die GeschaftsfUhrung des
Vorstands entsprechend den ihm nach Gesetz und
Satzung zugewiesenen Aufgaben Uberwacht und sich
wéhrend des gesamten Jahres 2005 fortlaufend von
der OrdnungsmaBigkeit der Geschéftsfihrung Uber-
zeugt. Durch vierteljahrliche Berichte und in vier
Sitzungen wurde er eingehend mindlich und schriftlich
geman § 90 des Aktiengesetzes Uber die allgemeine
Geschaftsentwicklung, Uber grundlegende Angelegen-
heiten sowie die strategischen Ziele der Geschéfts-
fuhrung unterrichtet. Die vom Vorstand beabsichtigte
Geschéaftspolitik sowie die Lage und Entwicklung der
Gesellschaft wurden ausfuhrlich besprochen. Ge-
schéfte und MaBnahmen des Vorstands, die der
Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, sind in den
Sitzungen vor der Beschlussfassung vom Vorstand
eingehend erldutert worden.

In der Sitzung im April 2005 befasste sich der
Aufsichtsrat intensiv mit dem Bericht des Vorstands
Uber den Geschaftsverlauf 2004 und dem vorgeleg-
ten Jahresabschluss. In der gleichen Sitzung stellte
der Vorstand die endguiltige Planung fur 2005 vor, die
vertieft erértert wurde. Gegenstand der konstituieren-
den Sitzung am 23. Mai 2005 waren ausschlieBlich die
Wahlen zum Vorsitz, zum stellvertretenden Vorsitz sowie
die Wahl des Prasidiums. Im August trat der
Aufsichtsrat zu einer auBerordentlichen Sitzung zu-
sammen, um den neuen Vorstandsvorsitzenden der
Gesellschaft zu bestellen. Gleichzeitig befasste sich
der Aufsichtsrat mit den Anderungen des Gesetzes
zur Unternehmensintegritat und Modernisierung des
Anfechtungsrechts (UMAG), das erst nach der
Hauptversammlung verabschiedet wurde. Er ermach-

tigte den Vorstand, die erforderlichen Satzungs-
anderungen vorzunehmen. In der Sitzung im November
informierte der Vorstand den Aufsichtsrat Uber den bis-
herigen Geschéftsverlauf im laufenden Jahr sowie die
erste Planung fir 2006. Wie auch in den vorangegan-
genen Sitzungen wurde Uber besondere Projekte und
Entwicklungen berichtet, unter anderem das Projekt
zur Steigerung der Profitabilitdt in Bestand und
Neugeschaft. Ausfihrlich wurde ferner das Risiko-
controlling behandelt.

DarUber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrats
mit dem Vorstand in zahlreichen Einzelgesprachen ge-
schéaftspolitische Fragen sowie die Lage und Ent-
wicklung der Gesellschaft behandelt. Uber hierdurch
zur Kenntnis des Vorsitzenden gelangte wichtige
Angelegenheiten wurde der Aufsichtsrat jeweils unter-
richtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und
der Lagebericht flr das Geschéaftsjahr 2005 sind von
der vom Aufsichtsrat zum Abschlussprifer bestellten
PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Disseldorf, geprift worden. Der Ab-
schlussprifer hat den uneingeschrankten Bestéti-
gungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss und der
Lagebericht lagen dem Aufsichtsrat unverziiglich nach
der Aufstellung vor. Ebenso wurde der Bericht des
Abschlussprufers allen Mitgliedern des Aufsichtsrats
fristgerecht vorgelegt. Der Abschlussprifer hat den
Prufungsbericht und das Prifungsergebnis dem
Aufsichtsrat in der bilanzfeststellenden Sitzung zuséatz-
lich mundlich erlautert und Fragen des Aufsichtsrats
beantwortet. Der Aufsichtsrat nahm den Bericht und die
Erlduterungen zustimmend zur Kenntnis.
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Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lage-
bericht sowie den Vorschlag des Vorstands zur Ver-
wendung des Bilanzgewinns ebenfalls gepruft. Die
Prifung hat keine Beanstandungen ergeben. Der Auf-
sichtsrat billigt den Jahresabschluss und schlief3t sich
dem Vorschlag fur die Gewinnverwendung an.

Mit Ende der Hauptversammlung am 23. Mai 2005
endete die Amtszeit aller Aufsichtsratsmitglieder. In der
Hauptversammlung wurde eine Satzungsanderung zur
Verkleinerung des Aufsichtsrats auf sechs Mitglieder
beschlossen. Die Herren Dr. Helmut Reitze, Gerhard
Roggemann und Klaus Schitze haben im Zuge der
Verkleinerung des Aufsichtsrats nicht mehr kandidiert
und sind aus dem Gremium ausgeschieden. Alle wei-
teren bisherigen Mitglieder wurden wiedergewahlt. In
der konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrates im
Anschluss an die Hauptversammlung wurde Herr Claas
Kleyboldt erneut zum Vorsitzenden und Herr Thierry
Langreney zum stellvertretenden Vorsitzenden gewahlt.
Herr Carsten Maschmeyer legte zum 22. November
2005 sein Aufsichtsratsmandat nieder. Mit Wirkung
vom 28. Dezember 2005 wurde Herr Christophe
Dupont-Madinier zum neuen Mitglied des Aufsichtsrats
bestellt. Der Aufsichtsrat dankte allen ausgeschiede-
nen Mitgliedern fur ihren Rat und die vertrauensvolle
Zusammenarbeit.

Im Vorstand sind ebenfalls personelle Anderungen
eingetreten. Herr Dr. Claus-Michael Dill legte am
15. August 2005 sein Amt als Vorsitzender des
Vorstands der Gesellschaft nieder. Zu seinem
Nachfolger berief der Aufsichtsrat mit Wirkung vom
16. August 2005 Herrn Eugene J. R. Teysen. Mit
Wirkung vom 15. Juli 2005 war Herr Serge Roger
Philippe Wibaut mit der Zustandigkeit fur Kapitalanlagen
in den Vorstand berufen worden. Aus dem Vorstand
der Gesellschaft ist darlber hinaus am 31. Dezember
2005 Herr Andreas Torner ausgeschieden. Der
Aufsichtsrat dankte Herrn Dr. Dill und Herrn Torner fur
inre erfolgreiche Tatigkeit. Die Zustandigkeiten von
Herrn Torner fur Vertrieb und Marketing Ubernahm Herr
Dr. Wulf Béttger, der zum 1. Januar 2006 neu in den
Vorstand unserer Gesellschaft bestellt wurde.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der Dienstleistungsgesellschaften, die flr
unsere Gesellschaft tatig geworden sind, gilt fur ihre
Leistung im Jahr 2005 unser ganz besonderer Dank.

KolIn, den 5. April 2006

Far den Aufsichtsrat

Kleyboldt
Vorsitzender
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Bilanz zum 31. Dezember 2005

AKTIVA in Tsd. Euro
2005 2004

A. Immaterielle Vermdgensgegenstédnde
Sonstige 1.972 3.381

B. Kapitalanlagen
I. Grundstlcke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 197.674 248.142
Il Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 385.041 375.136
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 436.488 530.254
3. Beteiligungen 82.897 90.529
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht - 904.426 - 995.919

lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 7.133.131 6.016.575
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 475.302 782.626
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 2.071.491 2.094.861
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 5.111.891 5.327.609
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 4.112.597 4.305.970
¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 17.287 13.507
d) Ubrige Ausleihungen 144.785 9.386.560 145.663
5. Einlagen bei Kreditinstituten 15.266 27.250
6. Andere Kapitalanlagen 140.384 19.222.134 140.384 18.854.445
IV. Depotforderungen aus dem in Rickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschaft 38.339 31.699

davon an verbundene Unternehmen
38.211 Tsd. Euro (2004: 31.501 Tsd. Euro)

20.362.573 20.130.205
C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen 667.990 439.345
D. Forderungen
|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer
a) falige Anspriche 63.617 84.833
b) noch nicht fallige Anspriiche 122.851 186.468 154.184
2. Versicherungsvermittler 15.309 201.777 21.281 260.298
Il. - Abrechnungsforderungen aus dem Ruickversicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen
637 Tsd. Euro (2004: 561 Tsd. Euro) 637 561
lll. Sonstige Forderungen 165.392 215.164
davon an verbundene Unternehmen
52.961 Tsd. Euro (2004: 1.622 Tsd. Euro)
davon an Beteiligungsunternehmen
200 Tsd. Euro (2004: 0 Tsd. Euro)
367.806 476.023
E. Sonstige Vermégensgegenstinde
|. Sachanlagen und Vorréte - -
Il Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 58.947 32.986
lll.  Andere Vermdgensgegenstande 149.328 138.117
208.275 171.108
F. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 205.243 215.851
Il Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 88.369 110.280
293.612 326.131
G. Voraussichtliche Steuerentlastung nachfolgender
Geschiftsjahre gemaB § 274 Abs. 2 HGB 7.453 6.944
21.909.681 21.553.132
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PASSIVA

2005

in Tsd. Euro

2004

A.

Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
Il.  Kapitalriicklage
lll. Gewinnrlicklagen
1. gesetzliche Ricklage
2. andere Gewinnriicklagen
- Vortrag zum 1.1.
— Einstellung durch die Hauptversammilung
aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres
- Entnahme
- Einstellung aus dem Jahrestberschuss
V. Bilanzgewinn

1.840

20.725

38.765
41.237

22.565
34.071

1.840

20.725

136.638

38.765
41.237

22.565
1.600

104.167

. Nachrangige Verbindlichkeiten

250.000

250.000

(9]

. Sonderposten mit Riicklageanteil

3.598

14.031

. Versicherungstechnische Riickstellungen

|. Beitragstbertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fUr das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
Il. - Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fUr das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
lll. Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fUr das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
IV.  Ruckstellung fur erfolgsabhangige und
erfolgsunabhéngige Beitragsrlickerstattung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fUr das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
V. Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fUr das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

224.747
29.194
17.706.564
638.365
151.591

12.703

1.207.725

195.553

17.068.199

138.888

1.207.725

234.484
32.848
17.469.205
684.329
140.724

9.449

1.077.779

201.636

16.784.876

131.275

1.077.779

18.610.365

18.195.566

. Versicherungstechnische Riickstellungen

im Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird
I Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fUr das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

667.990

667.990

439.345

439.345

667.990

439.345

Andere Riickstellungen

I, Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Il Steuerrtickstellungen

lIl.  Sonstige Ruckstellungen

51.750
47.329

35.679

134.758

56.166
59.453

32.590

148.209

. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung

gegebenen Versicherungsgeschaft

669.647

718.118
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in Tsd. Euro

2005 2004

H. Andere Verbindlichkeiten
I Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegentiber:
1. Versicherungsnehmern 1.268.668 1.428.945
2. Versicherungsvermittlern 14.509 1.283.177 35.520 1.464.465

Il. - Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Ruckversicherungsgeschéft 11.502 13.640
davon gegenuber verbundenen Unternehmen
739 Tsd. Euro (2004: 697 Tsd. Euro)

lll. Sonstige Verbindlichkeiten 140.474 203.257
davon gegenuber verbundenen Unternehmen
59.884 Tsd. Euro (2004: 125.020 Tsd. Euro)
davon gegenuber Beteiligungsunternehmen
30 Tsd. Euro (2004: 29 Tsd. Euro)
davon aus Steuern
52 Tsd. Euro (2004: 54 Tsd. Euro)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
54 Tsd. Euro (2004: 56 Tsd. Euro)
1.435.153 1.681.362

I. Rechnungsabgrenzungsposten 1.632 2.334
21.909.681 21.553.132

Es wird bestéatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten D.Il. und ~ GemaB § 73 des VAG wird hiermit bestétigt, dass die eingestell-
E.l. der Passiva eingestellte Deckungsrickstellung unter Beach-  ten Deckungsriickstellungen vorschriftsmaBig angelegt und auf-
tung von § 341 f HGB sowie der aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG ~ bewahrt worden sind.

erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist; fir den

Altbestand im Sinne des § 11 ¢ VAG und des Artikels 16 § 2

Satz 2 des Dritten Durchfihrungsgesetzes/EWG zum VAG ist  KdIn, den 14. Mérz 2006

die Deckungsrickstellung nach dem zuletzt am 8. Marz 2006

genehmigten Geschéftsplan berechnet worden. Der Treuhander: Dr. Udo Bertermann
Koln, den 14. Marz 2006 KoIn, den 21. Marz 2006
Der Verantwortliche Aktuar: Dr. Peter Julius Der Vorstand
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Gewinn- und Verlustrechnun

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG in Tsd. Euro
2005 2004

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage 2.051.358 2.041.927
b) Abgegebene Rickversicherungsbeitrage 93.429 1.957.929 86.165 1.955.762
¢) Veranderung der Bruttobeitragstibertrage* 9.737 17.023
d) Veranderung des Anteils der Ruckversicherer
an den Bruttobeitragstibertragen* 3.654 6.083 3.728 13.295
1.964.012 1.969.057
2. Beitrage aus der Brutto-Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung 53.111 67.481
3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 23.596 10.686

davon aus verbundenen Unternehmen
19.946 Tsd. Euro (2004: 10.305 Tsd. Euro)
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen
46.346 Tsd. Euro (2004: 47.903 Tsd. Euro)
aa) Ertrdge aus Grundsticken,
grundstticksgleichen Rechten und Bauten

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken 20.100 30.997
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 865.204 885.304 832.284 863.281
c) Ertrage aus Zuschreibungen 55.476 4.998
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 55.684 331.114
e) Ertrage aus der Aufldsung des Sonderpostens mit Riicklageanteil 14.031 -
1.034.091 1.210.079
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 107.164 29.146
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fur eigene Rechnung 9.193 22.773

6. Aufwendungen fUr Versicherungsfélle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 1.820.564 1.892.680
bb) Anteil der Rickversicherer 109.970 1.710.594 87.801 1.804.879
b) Veranderung der Ruckstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 10.870 6.074
bb) Anteil der Riickversicherer 3.255 7.615 1.698 4.376
1.718.209 1.809.255

7. \eranderung der Ubrigen versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen
a) Deckungsruckstellung

aa) Bruttobetrag 466.006 451175
bb) Anteil der Rickversicherer —45.964 511.970 -18.618 469.793
b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Ruckstellungen - —955
511.970 468.838
8. Aufwendungen fUr erfolgsabhéangige und erfolgsunabhéangige
Beitragsriickerstattungen fUr eigene Rechnung 299.647 64.757
9. Aufwendungen fUr den Versicherungsbetrieb flr eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 247.181 338.844
b) Verwaltungsaufwendungen 60.995 308.176 64.636 403.480

c) davon ab: Erhaltene Provisionen und
Gewinnbeteiligung aus dem in Rickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 51.847 68.981
256.329 334.499
10. Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a) Aufwendungen flr die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen

fUr die Kapitalanlagen 50.372 44.794
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 68.401 99.267
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 14.719 283.086
d) Einstellungen in den Sonderposten mit Riicklageanteil 2.359 -
135.851 427.147
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 1 266
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 114.025 83.807
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 131.5639 109.967

*— = Erhéhung
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NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG

in Tsd. Euro
2005 2004
Ubertrag 131.539 109.967
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 18.799 19.666
2. Sonstige Aufwendungen 55.014 57.264
-36.215 —-37.598
3. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 95.324 72.369
4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 60.292 69.551
5. Sonstige Steuern 1.032 1.248
61.324 70.799
6. Jahresiiberschuss 34.000 1.570
7. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 71 30
8. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der gesetzlichen Rucklage - -
b) aus anderen Gewinnriicklagen - -
9. Bilanzgewinn 34.071 1.600
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

36

Aktiva

Die immateriellen Vermdgensgegenstéande bestan-
den ausschlieBlich aus EDV-Software. Die Bewertung
der erworbenen fertig gestellten Software erfolgte mit
ihren Anschaffungskosten, vermindert um die plan-
maBige Abschreibung entsprechend der betriebs-
gewohnlichen Nutzungsdauer.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken wurden mit den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten angesetzt und mit den steuer-
lich zuldssigen Satzen abgeschrieben. Der § 253
Abs. 2 HGB wurde bertcksichtigt.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen bilan-
zierten wir mit den Anschaffungskosten bzw. niedri-
geren beizulegenden Werten, vermindert um Ab-
schreibungen. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Ver-
gangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren beizulegenden Wert zugeschrieben,
sofern die Voraussetzungen des § 280 Abs. 1
Satz 1 HGB erfUllt waren.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen
aktivierten wir zum Nennbetrag.

Die Beteiligungen setzten wir mit den Anschaffungs-
kosten, vermindert um Abschreibungen, an. Ein
niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde
auf die Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren
beizulegenden Wert zugeschrieben, sofern die
Voraussetzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erfUllt
waren.

Die Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, aktivierten wir zum
Nennbetrag.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere, die dem Anlagevermégen
zugeordnet wurden, bilanzierten wir entsprechend den
fUr das Anlagevermodgen geltenden Vorschriften. Diese
Vorschriften besagen, dass bei einer voraussichtlich
dauernden Wertminderung eine Abschreibung ver-
pflichtend ist. Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wert-
minderung vorliegt, kdnnen zwei alternative Methoden
wie folgt zur Anwendung kommen:
® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem
Bilanzstichtag vorangehenden sechs Monaten per-
manent um mehr als 20 % unter dem Buchwert.
® Der Durchschnittswert der taglichen Borsenkurse
des Wertpapiers liegt in den letzten zwolf Monaten
um mehr als 10 % unter dem Buchwert.
Wir bilanzierten wie im Vorjahr gemaR dem ersten
Aufgreifkriterium. Investmentanteile wurden als ein
eigenstandiges Wertpapier angesehen und ent-
sprechend bewertet.
Zuschreibungen erfolgten gemafi § 280 Abs. 1 Satz 1
HGB, sofern in entsprechender Anwendung der vom
IDW definierten Aufgreifkriterien nicht mehr von einer
dauerhaften Wertminderung auszugehen war.
Aktien, Investmentanteile und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere, die dem Umlaufvermégen
zugeordnet wurden, bilanzierten wir mit den Anschar-
fungskosten bzw. den niedrigeren Borsenkursen; ein
niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde
auf die Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren
Borsenkurs zugeschrieben, sofern die Voraussetzun-
gen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erflllt waren.



Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere, die dem Anlagever-
mogen zugeordnet wurden, bilanzierten wir ent-
sprechend dem gemilderten Niederstwertprinzip
mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren bei-
zulegenden Wert.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapiers
haben wir angenommen, wenn der Zeitwert des
Wertpapiers aufgrund von Wahrungskursanderungen
zum Jahresende einen Werteverfall aufweist oder sich
das Rating/die Bonitét eines Emittenten wesentlich
verschlechtert hat.

Sofern die Grinde flr eine gegebenenfalls vorgenom-
mene Abschreibung aufgrund von Wahrungs-
kursdnderungen oder Ratingverschlechterung eines
Emittenten nicht mehr existierten, wurde auf die
Anschaffungskosten oder den am Stichtag niedrige-
ren beizulegenden Wert zugeschrieben.
Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere, die dem Umlaufvermégen
zugeordnet wurden, bilanzierten wir mit den Anschaf-
fungskosten bzw. den niedrigeren Borsenkursen; ein
niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde
auf die Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren
Borsenkurs zugeschrieben.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuld-
forderungen brachten wir mit dem Nennbetrag in
Ansatz, vermindert um notwendige Abschreibungen
und Einzelwertberichtigungen. Disagiobetrage grenz-
ten wir passivisch ab und I6sten diese planmaBig tber
die Laufzeit auf.

Namensschuldverschreibungen wurden mit dem
Nennbetrag, falls erforderlich vermindert um Abschrei-

bungen, angesetzt. Agio- und Disagiobetrage wurden
aktivisch und passivisch abgegrenzt und Uber die
Laufzeit planmaBig aufgelost.
Schuldscheinforderungen und Darlehen bilanzier-
ten wir mit dem Nennbetrag, falls erforderlich ver-
mindert um notwendige Abschreibungen. Agio- und
Disagiobetrage grenzten wir aktivisch und passivisch
ab und l6sten diese planmaBig Uber die Laufzeit auf.
Namensschuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen mit Nullkupon wurden zu An-
schaffungskosten aktiviert und nach den fUr das
Anlagevermdgen geltenden Vorschriften bewertet. Die
Zinsabgrenzung erfolgt auf Basis der Emissions- bzw.
Erwerbsrendite.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungs-
scheine wurden jeweils mit dem Nennbetrag aktiviert.
Die Gbrigen Ausleihungen setzten wir mit den Nenn-
betragen an.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den
Nennbetragen angesetzt.

Die anderen Kapitalanlagen wurden grundséatzlich
mit den Anschaffungskosten aktiviert.

Die Depotforderungen wurden mit dem Nennbetrag
angesetzt.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen wurden
mit dem Zeitwert unter Bertcksichtigung des Grund-
satzes der Vorsicht bewertet.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschaft bilanzierten wir mit den
Nennbetragen, vermindert um vorzunehmende Einzel-
wertberichtigungen.
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Die Pauschalwertberichtigungen zu Forderungen
gegeniiber Versicherungsnehmern und -vermitt-
lern betrafen die auf die Zeit bis zum Abschlussstichtag
entfallenen Beitragsforderungen (fallige Ansprtiche) und
Forderungen aus den Ansprichen fUr geleistete, rech-
nungsmaBig gedeckte Abschlusskosten (noch nicht
fallige Anspriiche). Die Berechnungsmethoden sind
dem Bundesaufsichtsamt fUr das Versicherungswesen
(heute: Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht) gegentber festgelegt. Sie wurden aktivisch ab-
gegrenzt.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riickver-
sicherungsgeschéft wurden mit dem Nennbetrag
ausgewiesen, soweit nicht Einzelwertberichtigungen
vorzunehmen waren.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir mit dem
Nennbetrag. Hierunter sind auch Salden aus Ruck-
versicherungsvertrdgen ausgewiesen, die vereinba-
rungsgeman beim Ruckversicherer deponiert und nicht
in bar ausgeglichen werden. Diese Forderungen an
Ruckversicherer ergeben sich im Wesentlichen aus
Ruckversicherungsprovisionen. Der Abbau erfolgt im
Laufe der n&chsten Jahre aufgrund der versicherungs-
technischen Ergebnisse.

Sachanlagen und Vorrate wurden mit ihren An-
schaffungskosten bewertet. Der Ansatz fUr die
Betriebs- und Geschéftsausstattung wurde um die
Abschreibungen fur die betriebsgewdhnliche Nut-
zungsdauer vermindert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand wurden mit dem Nennbetrag in
Ansatz gebracht.

Die anderen Vermdgensgegenstande wurden mit
dem Nennbetrag aktiviert.

Passiva

Nachrangige Verbindlichkeiten wurden mit dem
Ruckzahlungsbetrag passiviert.

Der Sonderposten mit Riicklageanteil wurde nach
den Vorschriften des § 6a und b EStG in Verbindung
mit § 247 Abs. 3 HGB gebildet.

Beitragsiibertrage wurden flr jede einzelne Ver-
sicherung unter Zugrundelegung des tats&chlichen
Beginns der Versicherungsperiode berechnet. Der
koordinierte L&ndererlass vom 9. Mé&rz 1973 wurde
bertcksichtigt.

Uber den Beitragszahlungsabschnitt hinausreichende
technisch vorausgezahite Beitrdge wurden als Verbind-
lichkeiten gegentber den Versicherungsnehmern aus-
gewiesen.

Die Deckungsriickstellung flur das selbst ab-
geschlossene Versicherungsgeschaft wurde nach
versicherungsmathematischen Grundséatzen einzelver-
traglich, mit Ausnahme der fondsgebundenen Lebens-
und Rentenversicherung, nach der prospektiven
Methode und fur beitragspflichtige Versicherungen
mit impliziter BerUcksichtigung der kinftigen Kosten
ermittelt. FUr die fondsgebundene Lebens- und
Rentenversicherung erfolgte die Berechnung nach der
retrospektiven Methode. Bei Einmalbeitragsver-
sicherungen, tariflich beitragsfreien und beitragsfrei-
gestellten Versicherungen wurden die kinftigen Kosten
explizit bertcksichtigt. Die sich daraus ergebende
Verwaltungskostenrtckstellung fur beitragsfreie Ver-
sicherungsjahre wurde ebenfalls in die Deckungsriick-
stellung eingestellt.



Bei den Berechnungen wurde der genaue Beginn-
termin der Versicherungen zugrunde gelegt. Die noch
nicht getilgten rechnungsmaBigen Abschlusskosten
sind bei der Deckungsruckstellung nur insoweit ver-
rechnet worden, als sich dadurch kein negativer Wert
ergab bzw. als die geschaftsplanmaBige Deckungs-
rUckstellung nicht unterschritten wurde. Fur Versiche-
rungen im Rahmen des Vermdgensbildungsgesetzes
wird mindestens die Halfte der eingezahlten Beitréage
als DeckungsrUckstellung gestellt. Soweit eine Ver-
rechnung zulassig, aber noch nicht moglich war, wur-
den die noch nicht getilgten Abschlusskosten als
Forderungen an Versicherungsnehmer aktiviert.

Im Einzelnen wurde fUr den Altbestand im Sinne von
§ 11 ¢ VAG und Artikel 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durch-
fuhrungsgesetzes/EWG zum VAG die Deckungsrtick-
stellung nach dem vom Bundesaufsichtsamt ge-
nehmigten Geschaftsplan in der geltenden Fassung
pestimmt. Flr den Altbestand an Rentenversiche-
rungen sieht der Geschéftsplan eine Vergleichs-
rechnung mit der Tafel DAV 2004 R-Bestand vor.
Positive Differenzen zwischen Vergleichsreserve und
ursprunglicher Reserve wurden unter Verwendung der
unternehmensindividuellen Kapitalwahlrechtsquoten
aufgefullt. Fir den Neubestand wurde die Deckungs-
rlckstellung nach den Grundséatzen bestimmt, die dem
Bundesaufsichtsamt gemaB § 13d Nr. 6 VAG mitge-

teilt worden sind. Fur den Neubestand an Renten-
versicherungen wurde fur die Deckungsriickstellung
eine Vergleichsrechnung mit der Tafel DAV 2004 R-
Bestand vorgenommen. Positive Differenzen zwischen
Vergleichsreserve und ursprunglicher Reserve wurden
unter Verwendung der unternehmensindividuellen
Kapitalwahlrechtsquoten aufgefullt.

Bei fremdgefuhrten Konsortialvertragen sind die antei-
ligen Deckungsruckstellungen von den Konsortial-
flhrern nach deren Geschéaftsplanen bzw. deren
Grundsétzen berechnet worden. In den Fallen, in denen
die Angaben fUr das Geschéaftsjahr noch nicht vorlagen,
wurden die anteiligen Deckungsrtckstellungen von uns
auf Basis der Bilanzangaben der Konsortialfihrer der
Vorjahre unter BerUcksichtigung der uns im Ge-
schaftsjahr bekannt gegebenen Geschaftsvorfalle
hochgerechnet.

FUr den Bestand an Berufsunfahigkeits- und Berufs-
unfahigkeits-Zusatzversicherungen, die nicht nach den
aktuellen Tafeln DAV 1997 I, Tl und RI (Rechnungszins
3,25 %) kalkuliert wurden, erfolgte flr die Deckungs-
rlckstellung eine Vergleichsrechnung unter Be-
rlcksichtigung der Tafeln DAV 1997 I, Tl und Rl
(Rechnungszins 4 %). Der sich ergebende Anpas-
sungsbedarf wurde in voller Hohe in der Deckungsrick-
stellung bertcksichtigt.
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Zur Ermittlung der Deckungsrickstellung wurden im
Wesentlichen folgende Rechnungsgrundlagen heran-

gezogen:
Versicherungsart in Ted. Euro
Anteil an der Ausscheideordnung
Deckungs- (Sterbe- bzw.
riickstellung Invalidentafel) Zinssatz
Neubestand
Kapital- und Risikoversicherungen 15,63 % ST DAV 1994 T 4,00 %
Kapital- und Risikoversicherungen 1,80 % ST DAV 1994 T 3,25%
Kapital- und Risikoversicherungen 0,07 % ST DAV 1994 T 2,75%
Rentenversicherungen 14,04 % ST DAV 2004 R-Bestand 4,00 %
Rentenversicherungen 4,41 % ST DAV 2004 R-Bestand 3,25%
Rentenversicherungen 0,77 % ST DAV 2004 R-Bestand 2,75%
Berufsunfahigkeits- und Berufsunfahigkeits- 1,64 % [T Verbandstafel 1990 M/F 4,00 %
Zusatzversicherungen und ST 1986 M/F
Berufsunfahigkeits- und Berufsunféhigkeits- 0,36 % [T DAV 1997 3,25%
Zusatzversicherungen I, TI, R
Berufsunfahigkeits- und Berufsunfahigkeits- 0,00 % [T DAV 1997 2,75%
Zusatzversicherungen I, TI, Rl
Altbestand
Kapital- und Risikoversicherungen 0,51 % ST 24/26 M 3,00 %
Kapital- und Risikoversicherungen 23,92 % ST 1967 3,00 %
Kapitalversicherungen 26,40 % ST 1986 M/F 3,50 %
Rentenversicherungen 7,91% ST DAV 2004 R-Bestand 4,00 %
Berufsunfahigkeits- und Berufsunfahigkeits- 2,53% [T 11 amerik. Gesell- 3,00 %
Zusatzversicherungen schaften und ST 1967

Mit dem aufgefihrten Tafelwerk wurden Uber 99 % der
gesamten Deckungsruckstellung ermittelt. Der Zillmer-
satz betragt im Neubestand maximal 40 %. der Bei-
tragssumme und im Altbestand maximal 35 %o der
Versicherungssumme.
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Die in Einzelreservierung gebildete Ruckstellung fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfille ent-
hélt die voraussichtlichen Leistungen fur die zum
Zeitpunkt der Bestandsfeststellung gemeldeten, aber
noch nicht ausgezahlten Versicherungsfalle.

Fur diejenigen Versicherungsfalle, die vor dem Ab-
schlussstichtag eingetreten, aber erst nach der Be-
standsfeststellung bekannt geworden sind, wurde eine
Spatschadenrlckstellung entsprechend der féllig
gewordenen Leistung — vermindert um die jeweils vor-
handene Deckungsrickstellung — gebildet. FUr spater
anfallende Versicherungsfalle des Geschéftsjahres
wurde eine pauschale Ruckstellung gebildet.

Die Ruckstellung fir Schadenregulierungskosten wurde
unter Beachtung des koordinierten Landererlasses vom
22. Februar 1973 errechnet.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
handelt es sich um erzielte Uberschiisse, die vertrag-
lich fir die Uberschussbeteiligung der Versicherungs-
nehmer bestimmt, aber den einzelnen Versiche-
rungsvertrdgen noch nicht zugeteilt worden sind. Die
innerhalb dieser Ruckstellung gebundenen Mittel fur
Schlusstiberschussanteile wurden entsprechend den
Bestimmungen des § 28 Abs. 7 RechVersV ermittelt.
Hierbei wurden zu bindende dauerunabhangige
Schlusstberschussanteile bzw. Nachdividenden fur
Versicherungen, die im Folgejahr nicht ablaufen,
einzelvertraglich und prospektiv mittels m/n-tel-
Verfahren ermittelt. Die Diskontierungen wurden mit
einem Zinssatz von 7,5 % vorgenommen, der ent-
sprechende Zuschlage als Korrektur fur die durch vor-
zeitige Bestandsabgénge bzw. Tod anfallenden
Schlusstiberschussanteile enthélt. Weiterhin wurden
dauerabhangige Schlusslberschussanteile, die in
Prozent der laufenden Uberschussbeteiligung definiert

sind, gemanl dem fUr das Folgejahr deklarierten Pro-
zentsatz gebunden. Soweit dauerabhangige Schluss-
Uberschussanteile in Abhangigkeit von der Uberschuss-
berechtigten Versicherungssumme ermittelt wurden,
erfolgte dies ebenfalls einzelvertraglich und prospektiv
mittels m/n-tel-Verfahren unter Berlcksichtigung der
Rechnungsgrundlagen der jeweiligen Versicherung.
Die Diskontierungen wurden hierbei mit einem Zins-
satz von 7,0 % vorgenommen, der entsprechende
Zuschlage als Korrektur fur die durch vorzeitige
Bestandsabgéange bzw. Tod anfallenden Schlussiber-
schussanteile enthalt. Fur im Folgejahr ablaufende Ver-
sicherungen wurden Nachdividenden und Schluss-
Uberschussanteile undiskontiert und in der bei Ablauf
anfallenden Héhe gebunden.

Die sonstigen versicherungstechnischen Riick-
stellungen wurden nach gegentiber der Bundesanstalt
fUr Finanzdienstleistungsaufsicht festgelegten Berech-
nungsverfahren ermittelt.

Bei der Deckungsriickstellung im Bereich der
Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von
den Versicherungsnehmern getragen wird, wird
das Deckungskapital jeder einzelnen fondsgebundenen
Lebensversicherung des Neubestands nach den
Grundsétzen bestimmt, die dem Bundesaufsichtsamt
gemal § 13d Nr. 6 VAG mitgeteilt worden sind. Fir
den Altbestand wurde der vom Bundesaufsichtsamt
genehmigte Geschaftsplan zugrunde gelegt.

FUr das in Riickdeckung gegebene Versicherungs-
geschaft entsprechen die Anteile der Rickversicherer
an den Ruckstellungen den Vereinbarungen in den
Ruckversicherungsvertragen. Hier gelten grundséatz-
lich dieselben Berechnungsmethoden wie fur das selbst
abgeschlossene Bruttogeschéft.
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Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgte
nach dem Teilwertverfahren gemaB § 6a EStG.
Als Rechnungsgrundlagen wurden die ,Richttafeln
2005 G* von Dr. Klaus Heubeck, Rechnungszins 6 %,
verwendet. Zur Ermittlung des Verteilungsbetrages
aufgrund der erstmaligen Anwendung der oben
genannten Tafeln wurden die ,Richttafeln 1998* von
Dr. Klaus Heubeck verwendet.

FUr Uber den Bilanzstichtag laufende Termingeschéfte
im Kapitalanlagebereich wurde, soweit erforderlich,
eine Ruckstellung fiir drohende Verluste gebildet.
Die Berechnung erfolgte auf Glattstellungsbasis.

Der Wertansatz der librigen Riickstellungen erfolgte
nach dem voraussichtlichen Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit dem Nenn-
betrag angesetzt.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten auch
Salden aus Ruckversicherungsvertragen aus dem in
Ruckdeckung tbernommenen Geschéft, die verein-
barungsgeman beim RUckversicherer deponiert und
nicht in bar ausgeglichen werden.

Alle tibrigen Verbindlichkeiten wurden mit dem
RUckzahlungsbetrag passiviert.

Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrage und Aufwendungen wurden auf das Geschéfts-
jahr abgegrenzt.

In Ruckdeckung
ubernommenes Geschaft

Bei dem in Ruckdeckung Ubernommenen Versiche-
rungsgeschaft wurden die versicherungstechnischen
Ruckstellungen nach den Aufgaben des Zedenten
bilanziert. Die Anteile der Retrozessionére an diesen
Ruckstellungen entsprachen den vertraglichen Verein-
barungen. Aus abrechnungstechnischen Grinden
wurde das konzernfremde Geschéft mit einer Zeit-
verschiebung von einem Jahr in den Jahresabschluss
einbezogen. Eine zeitgleiche Verrechnung erfolgte fir
das von den Tochtergesellschaften und flr das von
den Gesellschaften der AXA Gruppe Ubernommene
Geschéft sowie fur das in- und ausléandische fakulta-
tive Geschaft.

Grundlagen fur die
Wahrungsumrechnung

Der Abrechnungsverkehr mit dem RUckversicherer in
Fremdwahrungen wurde in Euro zum jeweiligen Tages-
kurs der auslandischen Wahrung gebucht.

Auf fremde Wahrungen lautende Aktiv- und Passiv-
posten wurden generell mit den Devisenmittelkursen
am Bilanzstichtag auf Euro umgerechnet. Soweit er-
forderlich wurde dem Anschaffungskostenprinzip
Rechnung getragen.

Auf fremde Wé&hrungen lautende Aufwendungen und
Ertrage in unserer Gewinn- und Verlustrechnung wur-
den mit den Devisenmittelkursen am Bilanzstichtag auf
Euro umgerechnet. Kursgewinne und Kursverluste
innerhalb einer Wahrung wurden saldiert.



Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen
erfolgte entsprechend den Vorschriften der §§ 54 ff.
der Verordnung Uber die Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen, wobei auf freiwilliger Basis
der Zeitwert von Kapitalanlagen, die zum Nennbetrag
angesetzt wurden, verdéffentlicht wird. Die Ermittlung
der Zeitwerte entspricht grundsétzlich dem Rundschrei-
ben M-Tgb. Nr. 95/96 vom 24. Oktober 1996 des
Gesamtverbandes der deutschen Versicherungs-
wirtschaft e.V. Die Angaben erfolgen zum Bilanz-
stichtag. Im Einzelnen wurden folgende Ermittlungs-
verfahren angewandt:

Die Zeitwerte fur die Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstiicken wurden nach
der Wertermittlungsrichtlinie (Teil des Bundesbau-
gesetzes, Stand der Richtlinie 11. Juni 1991) und der
Wertermittlungsverordnung (vom 6. Dezember 1988)
ermittelt.

Bei den Kapitalanlagen in verbundenen Unterneh-
men und Beteiligungen wurden die bérsennotierten
Finanzbeteiligungen zum Borsenwert per 31. Dezember
2005 abzlglich eines angemessenen Abschlages an-
gesetzt. Fur die groBen Konzerngesellschaften wur-
den die Zeitwerte auf Basis von Appraisal Value
Verfahren ermittelt. FUr alle Gbrigen Beteiligungen wurde
die Summe aus anteiligem Eigenkapital und — soweit
ermittelbar und erkennbar — anteiligen stillen Reserven
auf Kapitalanlagen als Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte fur Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden
auf Basis der Bdrsenkurse bzw. RUcknahmepreise per
31. Dezember 2005 ermittelt (Stichtagsbewertung).
FUr die Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere wurden die Borsen-
kurse per 31. Dezember 2005 angesetzt.

Die Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuld-
forderungen wurden nach der Renditebewertung
nach Moosmdiller (Zinskurve per 31. Dezember 2005)
ermittelt.

Die Zeitwerte fUr sonstige Ausleihungen und andere
Kapitalanlagen wurden nach der Renditebewertung
nach Moosmdiller (Zinskurve per 31. Dezember 2005)
ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen
bei Kreditinstituten entspricht der Zeitwert dem
Buchwert.

Einbeziehung
in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den
Konzernabschluss der AXA, Paris, verlegten wir ein-
zelne Buchungsschlusstermine und grenzten die
Zahlungsvorgange Uber die sonstigen Forderungen
und Verbindlichkeiten ab. Es ergeben sich dadurch
keine Einfllisse auf die Darstellung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage.
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Angalben zur Bilanz

Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.l. bis Ill. im Geschéftsjahr 2005

Bilanzwerte Zugénge
Vorjahr Berichtsjahr
A. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sonstige 3.381 -
B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 248.142 19.592
B.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 375.136 25.249
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 530.254 1.079
3. Beteiligungen 90.529 1.245
4. Ausleihungen an Beteiligungen - -
5. Summe B.II. 995.919 27.573
B.lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 6.016.575 1.353.338
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 782.626 32.589
3. Hypotheken 2.094.861 138.235
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 5.327.609 11.343
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 4.305.970 24.450
¢) Darlehen und Vorauszahlungen 13.507 7.635
d) Ubrige Ausleihungen 145.663 -
5. Einlagen bei Kreditinstituten 27.250 -
6. Andere Kapitalanlagen 140.384 -
7. Summe B.III. 18.854.445 1.567.590
Zwischensumme B.l. bis B.III. 20.098.506 1.614.755
Insgesamt 20.101.887 1.614.755

Zeitwert der Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2005

B. Kapitalanlagen
Zu Anschaffungskosten bilanzierte Kapitalanlagen gem. § 54 RechVersV
Grundstlcke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlcken
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (ohne Ausleihungen), Aktien, Investmentanteile
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen und andere Kapitalanlagen
Zum Nennbetrag bilanzierte Kapitalanlagen
Hypotheken und sonstige Ausleihungen
Summe B. Kapitalanlagen
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert
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in Tsd. Euro

Umbuchungen Abgénge Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Berichtsjahr

- - - 1.409 1.972

- 41.796 - 28.264 197.674

- 5.211 1.573 11.706 385.041

- 94.845 - - 436.488

- 8.102 4 779 82.897

- 108.158 1.577 12.485 904.426

- 265.940 48.461 19.303 7.133.131

- 341.565 1.658 6 475.302

- 155.251 - 6.354 2.071.491
-500 226.561 - - 5.111.891
500 220.992 3.780 1.111 4.112.597
_ 3.855 - - 17.287

- - - 878 144.785

- 11.984 - - 15.266

- - - - 140.384

- 1.226.148 53.899 27.652 19.222.134

- 1.376.102 55.476 68.401 20.324.234

- 1.376.102 55.476 69.810 20.326.206

in Tsd. Euro

2005 2004

Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte

197.674 211.268 248.142 258.598

7.601.069 8.181.502 6.482.240 6.627.476

615.686 660.194 923.010 941.338

11.909.805 12.749.516 12.445.114 13.261.595

20.324.234 21.802.480 20.098.506 21.089.007

1.478.246 990.501
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B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich

der Bauten auf fremden Grundstiicken

Der Bilanzwert der eigengenutzten Grundstlicke und
Bauten betrug 4.288 Tsd. Euro (2004: 5.469 Tsd. Euro).
Diese Grundstticke wurden zu Uber 50 % von verbun-
denen Unternehmen genutzt. Der Bilanzwert wurde
mit 100 % angesetzt.

B.ll. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Die Aufstellung tber den Anteilsbesitz gemaRl § 285
Nr. 11 HGB wurde beim Handelsregister des Amts-
gerichtes KéIn unter der Geschéaftsnummer 42 HRB
271 hinterlegt.

Nachzahlungsverpflichtungen bestanden bei den ver-
bundenen Unternehmen in Héhe von 2.296 Tsd. Euro
(2004: 4.187 Tsd. Euro) und bei den Beteiligungen in
Hohe von 182.918 Tsd. Euro (2004: 182.918 Tsd.
Euro).

B.lll. Sonstige Kapitalanlagen

Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlage-
vermoégen gemaB § 341 b Abs. 2 HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt
die AXA Lebensversicherung AG die Mdglichkeit des
§ 341b Abs. 2 HGB in Anspruch, in dem Kapital-
anlagen dem Anlagevermodgen zugeordnet werden,
weil sie dazu bestimmt sind, dauernd dem Ge-
schaftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung Uber die Zweckbestimmung der

Kapitalanlagen ist mit Beschluss des Vorstands der

AXA Lebensversicherung AG wie folgt getroffen

worden:

1. Im Geschéftsjahr 2005 wurden Kapitalanlagen
mit einem Buchwert von 7.528 Mio. Euro (2004:
6.723 Mio. Euro) dem Anlagevermdgen zugeord-
net. Dies entspricht einem Anteil von 37,0 %
(2004: 33,4 %) an den gesamten Kapitalanlagen.

2. Grundlage fur die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschéftsbetrieb
zu dienen, wird aus folgenden Indikatoren abge-
leitet:

2.1. Die AXA Lebensversicherung AG ist in der
Lage, die dem Anlagevermdgen zugeordne-
ten Kapitalanlagen so zu verwenden, dass
sie dauernd dem Geschéftsbetrieb dienen
koénnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung
besitzt die AXA Lebensversicherung AG die
Fahigkeit zur Daueranlage der betreffenden
Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermdgen zugeordneten
Kapitalanlagen werden in der Buchhaltung
jeweils auf gesonderten Konten von den ande-
ren Wertpapieren getrennt erfasst. Eine depot-
gemaBe Trennung von Anlage- und Umlauf-
vermogen ist gewahrleistet.



3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung
Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wertminderung
vorliegt, kdnnen zwei alternative Methoden wie folgt
zur Anwendung kommen:

® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem
Bilanzstichtag vorangehenden sechs Monaten per-
manent um mehr als 20 % unter dem Buchwert.

® |iegt der Zeitwert langer als ein Geschéftsjahr unter
dem Buchwert, muss ermittelt werden, ob der
Durchschnittskurs der letzten zwdlf Monate des
Wertpapiers um mehr als 10 % unter dem Buchwert
liegt.

Wir priuften wie im Vorjahr gemaR dem ersten Auf-

greifkriterium, wobei Investmentanteile als ein eigen-

stéandiges Wertpapier angesehen und entsprechend

bewertet wurden. Hieraus ergaben sich keine Ab-

schreibungsnotwendigkeiten.

Fuar Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere haben wir eine dauerhafte
Wertminderung angenommen, wenn der Zeitwert des
Wertpapieres aufgrund von Wahrungskursanderungen
zum Jahresende einen Werteverfall aufweist oder sich
das Rating/die Bonitat eines Emittenten verschlech-
tert hat. Hieraus ergab sich keine Notwendigkeit fur
eine auBerordentliche Abschreibung.

Zum 31. Dezember 2005 waren dem Anlagevermdgen
Kapitalanlagen zugeordnet, deren Zeitwerte um
22,4 Mio. Euro unter dem Buchwert lagen. Hiervon
entfielen 0,9 Mio. Euro auf festverzinsliche Wert-
papiere, wobei Ausfallrisiken nicht erkennbar sind.
Wir gehen von einer vollstandigen Ruckzahlung der
Papiere aus.

Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen in Tsd. Euro
2005

Bilanzwerte Zeitwerte

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.073.119 7.489.711
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 454.811 487.402
Summe Wertpapiere 7.527.930 7.977.113
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 449.183
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C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko durch die Wertentwicklung oder durch die Uber-
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen  schisse bei fondsgebundenen Vertragen bestimmt

Bei den hier aufgeflhrten Kapitalanlagen handelt es  wurde.
sich ausschlieBlich um Kapitalanlagen, deren Wert

in Tsd. Euro
2005 2004

Anzahl der Anzahl der

Der Anlagestock bestand aus: Anteilseinheiten Anteilseinheiten
TRI Wachstum 73.895,604 6.821 67.119,945 5.327
TRI Chance 229.209,525 19.749 208.257,602 14.147
TRI Sicherheit 3.862,987 345 3.513,475 294
Berenbergfonds Beta 348.832,332 15.380 296.807,888 10.136
Berenbergfonds Alpha 74.390,680 952 66.238.298 660
Berenbergfonds Alta 47.052,520 1.243 40.302,477 830
Berenbergfonds Alta 80 11.394,204 464 9.704,521 321
Berenbergfonds Alta 50 7.269,444 269 7.010,415 224
Berenbergfonds Alta 20 1.990,611 75 1.426,804 50
Berenbergfonds Globalway 73.082,204 4192 35.297,624 1.599
Berenbergfonds Sectorway 11.673,502 155 5.158,603 54
Berenbergfonds Solidway 50 14.896,604 467 5.822,629 160
Berenbergfonds Solidway 80 97.870,258 239 61.989,092 139
Clip Wachstum 326.782,936 29.737 304.402,092 23.832
Clip Chance 1.059.209,660 91.654 963.769,351 65.662
Clip Sicherheit 33.339,502 3.024 31.640,708 2.696
Clip Performance 203.379,030 17.491 187.969,106 13.962
Convest 21 Sicherheit 27.341,951 1.819 26.397,252 1.577
Convest 21 Wachstum 65.734,463 3.046 60.896,677 2.365
FLV MASTERFUNDS Ertrag 6.488,999 391 3.398,192 185
FLV MASTERFUNDS AUSGEWOGEN 32.849,996 2.139 23.682,219 1.311
FLV MASTERFUNDS WACHSTUM 48.138,716 3.361 25.962,973 1.508
FLV MASTERFUNDS DYNAMIK 24,192,011 1.726 12.481,594 718
FLV MASTERFUNDS Absolute 676,248 37 215,834 Ihl
FLV MASTERFUNDS dit-Euro 1.128,213 124 383,857 41
INOVESTA CLASS 25.454,408 957 12.443,782 386
Inovesta Opport 6.591,590 198 2.519,364 57
Advisor Global 946,478 47 127,773 5
A2A Basis 33.090,111 466 20.170,060 261
A2A Wachstum 56.115,245 823 36.287,737 467
A2A Chance 30.943,588 498 22.614,397 291
Berenberg Balance Select Fonds 7.235,165 408 1.801,691 91
Berenberg Basis Select Fonds 1.126,269 66 301,597 14
AXA Renten-Inland 65.001,149 1.776 70.792,337 1.945
AXA Renten-Global 39.292,928 1.536 38.269,826 1.434
AXA Deutschland 26.224,305 2.168 25.145,934 1.668
AXA Welt 50.789,439 3.995 45.583,271 2.823
DIT Industria 211.025,050 18.577 183.568,309 12.905
DIT Kapital PLUS 49.357,754 2.076 37.507,175 1.466
DIT Wachstum PLUS 98.239,689 4121 84.953,617 3.097
DWS Vermdgen 4,217 - 0,500 -
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in Tsd. Euro

2005 2004
Anzahl der Anzahl der
Der Anlagestock bestand aus: Anteilseinheiten Anteilseinheiten
OP-Extra Portfolio 2.079,728 115 1.795,475 98
Oppenheim Select Europa 18.846,889 1.0038 16.783,270 721
OP-DAX-Werte 7.309,134 1.095 8.427,272 1.007
AXA World Funds Il Global Masters Equities 72.137,789 238 45.884,908 124
AXA World Funds Il North American Equities 423.827,386 3.140 310.405,753 1.838
AXA World Funds Il
Continental European Opportunities Equities 702.828,442 4.877 533.929,996 2.897
AXA World Funds Il - Far East Equities 526.784,951 1.046 477.542,869 686
SchmidtBank Global-Renten Fl 41.350,975 1.745 42.076,253 1.718
SchmidtBank Euro-Aktien Fl 146.824,518 8.169 141.470,679 6.294
SchmidtBank DM-Renten FI 16.185,130 768 11.239,837 533
Astir-Fonds Fl 70.856,962 7.007 67.818.339 5.694
AXA Europa 754.452 53 290,187,000 16
AXA Defensiv Invest 143.915,905 7.560 95.885,152 4.845
AXA Wachstum Invest 1.183.723,125 59.234 901.136,491 40.668
AXA Chance Invest 4.245.062,970 202.914 3.521.122,438 137.782
Acatis Champion Global 1.802,483 109 455,679 21
AXA Performance Invest 1.400.330,016 45.679 978.024,676 26.152
AXA Chance Spectrum 1.064.121,788 38.362 766.989,750 22.672
AXA Wachstum Spectrum 277.722,518 11.578 185.115,770 6.873
AXA Rosenberg 70,958 1 - -
Tempelton 31,920 0 - -
Tempelton European Fund 118.335,371 1.922 24,832,865 328
Tempelton Emerging Markets Fund 31.908,686 697 6.021,581 90
Fidelity Funds-European Growth 995.918,692 10.616 157.315,070 1.263
JPMF America Equity Fund 4510,177 301 974,890 56
Fidelity FPS Defensive 4.291,534 29 485,638 3
Fidelity FPS Growth 1.636,261 24 326,385 4
Fidelity FPS Moderate 37.739,178 396 5.477,184 51
ACM Global Growtrh Trends Portfolio 5.624,144 261 1.105,672 39
Sarasin OekoSar Portfolio 21,525 3 4,072 1
Sarasin EmergingSar 117,420 23 20,573 3
JPMF EURO Global Bond Funds 9.423,126 1.218 1.329,002 166
Multiselect Welt Aktien 1.150,332 72 96,430 5
Berenberg Dynamik Select Fonds 144,276 4 41,109 1
Tempelton Growth (EURO) Fund 1.212.229,551 13.953 188.032,804 1.784
Multiselect Global-Chancen 54,386 3 3,520 -
DIT-Absolus Return Allocation Plus 49,941 2 11,460 1
DWS Flex Pension 2013 235,588 27 - -
DWS Flex Pension 2015 1.119,797 131 280,720 29
DWS Flex Pension 2016 97,005 ihl 1,190 -
DWS Flex Pension 2017 63,386 8 7,330 1
DWS Flex Pension 2018 197,048 24 18,868 2
DWS Flex Pension 2019 137,105 17 1.527,416 158
DWS Flex Pension 2020 7.490,203 930 - -
DRH Universal Fonds 306,808 12 85,235 3
Nordea | Sicav North American Value Fund 1,062 0 - -
ADIG FUND European Emerging Markets Equities 2,631 1 -
Zeitwert per 31.12. 667.990 439.345
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D.lll. Sonstige Forderungen

in Tsd. Euro

2005 2004
darin enthalten:
Forderungen an verbundene Unternehmen 52.961 1.622
Kaufpreisforderung aus Grundstticksverkaufen - 34.170
Heimfallverpflichtung Bad Pyrmont 15.627 14.970
Fallige Zins- und Mietforderungen 4.880 16.274
Sonstige Forderungen aus Kapitalanlagen 642 1.845
Forderungen an die Finanzbehdrde 19.356 18.502
Forderungen aus Mitversicherungsvertrdgen
(Fuhrungsfremdgeschaft nicht verbundener Unternehmen) 1.981 2.495
Forderungen Verrechnungskonto Ruckversicherer (FLV/FRV) 59.199 903.238
Noch zuzuordnende Zahlungsvorgange
aufgrund vorgezogener Buchungsschlusstermine
— auBerordentliche Fondsausschittungen (Vorratsbeschluss) - -
— sonstige 4.323 7.347

E.lll. Andere Vermoégensgegenstande
Die Position Andere Vermdgensgegenstande bestand
aus vorausgezahlten Versicherungsleistungen.

F.ll. Sonstige Rechnungsabgrenzungs-
posten

Der Posten Sonstige Rechnungsabgrenzung enthielt
auf die Folgejahre entfallende Agiobetrage zu den
sonstigen Ausleihungen in Héhe von 86.969 Tsd. Euro
(2004: 108.880 Tsd. Euro).

G. Voraussichtliche Steuerentlastung
nachfolgender Geschéftsjahre

gemaB § 274 Abs. 2 HGB

Der Posten betrifft die voraussichtliche Steuerentlastung
nachfolgender Geschéftsjahre. Die voraussichtliche
Steuerentlastung resultiert aus zeitlich begrenzten
Unterschiedsbetragen zwischen Handels- und
Steuerbilanz. Diese ergeben sich aus den im Handels-
und Steuerrecht teilweise unterschiedlichen Kriterien
bei der Bewertung der Grundsticke und eines
thesaurierten Investmentfondsertrages des Anlage-
vermagens.



Passiva

A. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 15.163.400
auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem an-
teiligen Betrag des Grundkapitals von je 2,56 Euro.

B. Nachrangige Verbindlichkeiten

Die AXA Lebensversicherung AG hat im Geschaftsjahr
2003 ein nachrangiges Darlehen in Hohe von 250 Mio.
Euro bei der AXA Konzern AG aufgenommen, das sich
in 2 Tranchen — Tranche A in Hohe von 200 Mio. Euro
und Tranche B in Hohe von 50 Mio. Euro — aufteilt. Das
Darlehen hat eine Laufzeit von 15 Jahren und ist
frihestens nach funf Jahren kindbar. Die Tranche A
wird bei der Solvabilitdtsermittiung per 31. Dezember
2005 geman BaFin-Richtlinie fur Hybridkapital bertick-
sichtigt.

C. Sonderposten mit Riicklageanteil

Die AXA Lebensversicherung AG hat Sonderposten
mit Rucklageanteil in Hohe von 2.359 Tsd. Euro gemaR
§ 6 b EStG und 1.240 Tsd. Euro flir Pensionen geman
§ 6a EStG in Verbindung mit § 247 Abs. 3 HGB ge-
bildet.

D.IV. Riickstellung fiir die erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattung in Ted. Euro

2005 2004
Stand zu Beginn des Geschéftsjahres 1.077.779 1.220.315
Entnahme im Geschaftsjahr 169.701 207.293
Zuweisung aus dem Uberschuss des Geschéftsjahres 299.647 64.757
Stand am Ende des Geschaftsjahres 1.207.725 1.077.779

Von der Ruckstellung Ende 2005 entfallen fur das
nachste Jahr auf bereits festgelegte, aber noch nicht
zugeteilte laufende Uberschussanteile 85.249 Tsd.
Euro, fUr Schlusstberschussanteile 84.836 Tsd. Euro
und auf darlber hinausgehende intern durch

Geschaftsplan und Finanzierungsverfahren gebundene
SchlussUberschussanteile  (,Schlussanteilfonds*)
630.063 Tsd. Euro. Die Gewinnanteilssatze flr die im
Jahr 2005 beginnenden Versicherungsjahre sind auf
den Seiten 53 bis 89 angegeben.
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F.lll. Sonstige Riickstellungen in Tsd. Euro
2005 2004
darin enthalten:
Ruckstellungen fur noch nicht fallige Provisionen, Vertreter-Wettbewerbe und Ausgleichsanspriche 11.291 14.755
Ruckstellung flr noch zu zahlende Gehaltsanteile einschlieflich Gratifikationen und Tantiemen 730 1.451
Ruckstellungen fir Verkaufskosten und Garantien aus der VerauBerung der Colife Ins. 2.531 2.110
Ruckstellung flr externe Kosten Jahresabschluss 202 144
Ruckstellung fir BaumaBnahmen und Instandsetzungen aus dem Grundstlicksbereich 1.724 1.021
Ruckstellung fur Prozesse 10.020 5177
Ruckstellung Zinsen fr Betriebsprifung geman § 233 AO 7.737 6.706

H.l. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
In den Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegentber
Versicherungsnehmern waren verzinslich ange-
sammelte Uberschussanteile von 1.046.737 Tsd. Euro
(2004 1.133.287 Tsd. Euro) enthalten.

H.IIl. Sonstige Verbindlichkeiten in Tsd. Euro
2005 2004
darin enthalten:
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 50.884 125.020
Abrechnungsverbindlichkeiten aus Retrozession (FLV/FRV) - 7.424
Verbindlichkeiten aus Fuhrungsfremdgeschaft 2.219 2.642
Sonstige Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagen 30.158 14.188
Noch nicht zugeordnete sowie vorausgezahlte Beitréage 8.958 8.506
Noch zuzuordnende Zahlungsvorgange aufgrund vorgezogener Buchungsschlusstermine 24.630 39.007
l. Rechnungsabgrenzungsposten in Tsd. Euro
2005 2004

darin enthalten:
auf Folgejahre entfallende Disagiobetréage

— aus Hypotheken 811 1.194
— aus sonstigen Ausleihungen 521 644
vorausempfangene Zinsen und Mieten 200 496
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Angaben zur Gewinn-
und Verlustrechnung

I.1.a) Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro

2005 2004

fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
- aus

Einzelversicherungen 1.659.391 1.674.540

Kollektivversicherungen 381.886 360.653
Gesamt 2.041.277 2.035.193
— untergliedert nach

laufenden Beitragen 1.910.187 1.885.829

Einmalbeitragen 131.090 149.364
Gesamt 2.041.277 2.035.193
— untergliedert nach Beitréager im Rahmen von Vertrégen:

ohne Gewinnbeteiligung - -

mit Gewinnbeteiligung 1.777.176 1.816.961

bei denen das Kapitalanlagenrisiko von den

Versicherungsnehmern getragen wird 264.101 218.232
Gesamt 2.041.277 2.035.193
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschéft
Gesamt 10.081 6.734
Gesamtes Versicherungsgeschaft 2.051.358 2.041.927

Riickversicherungssaldo

Der Ruckversicherungssaldo von 22.025 Tsd. Euro
(2004: 49.969 Tsd. Euro) zu Lasten des Ruckversiche-
rers setzte sich zusammen aus den verdienten
Beitragen des Ruckversicherers und den Anteilen
des Ruckversicherers an den Brutto-Aufwendungen
fur Versicherungsfélle, den Brutto-Aufwendungen fir
den Versicherungsbetrieb und den Veranderungen der
Brutto-Deckungsruckstellung.
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1.3.c. Ertrage aus Zuschreibungen

Bei den Ertragen aus Zuschreibungen in H6he von
55.476 Tsd. Euro handelte es sich um Wert-
aufholungen geman § 280 HGB.

1.10.b. Abschreibung auf Kapitalanlagen

Bei den Abschreibungen aus Kapitalanlagen haben wir
18.124 Tsd. Euro Sonderabschreibungen geméan
§ 277 HGB vorgenommen, davon 5.639 Tsd. Euro
(2004: 22.165 Tsd. Euro) auf Grundbesitz und
12.485 Tsd. Euro (2004: 5.255 Tsd. Euro) auf verbun-
dene Unternehmen und Beteiligungen. AuBerdem
wurde eine Abschreibung gemaB § 6 b EStG in Hohe
von 14.031 Tsd. Euro vorgenommen.

11.4. Steuern vom Einkommen und Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belas-
teten im Geschaéftsjahr allein das Ergebnis der gewhn-
lichen Geschaftstatigkeit.

Die Position enthielt einen Korperschaftsteueraufwand
in Hohe von 33.977 Tsd. Euro (2004: 35.084 Tsd. Euro)
sowie einen Gewerbesteueraufwand in Hhe von
26.315 Tsd. Euro (2004: 34.467 Tsd. Euro).

Provisionen und sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter,

Personal-Aufwendungen

in Tsd. Euro

2005 2004

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des
§ 92 HGB fur das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 138.668 226.830
2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 19.401 28.075
3. L6hne und Gehalter 2.604 1.881
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Unterstitzung 7 8
5. Aufwendungen fur Altersversorgung -856 —486
Aufwendungen gesamt 159.824 256.308




Uberschussbeteiligung
fur Versicherungsnenhmer

Entsprechend den Bedingungen fiir die Uberschuss-
beteiligung der in DM — ab 1. Oktober 2001 in
Euro — abgeschlossenen Versicherungen werden fur
das im Jahr 2006 beginnende Versicherungsjahr
folgende Satze fir laufende Uberschussbeteiligung
festgelegt.

Schlussuberschussanteil bzw. Nachdividende werden
bei in 2007 ablaufenden berechtigten Versicherun-
gen gezahlt. Kapitalversicherungen mit mehreren
Erlebensfallteilauszahlungen — mit Ausnahme von Tarif
23, 53 und DMV - erhalten den dauerunabhangigen
Schlussuberschussanteil bzw. die Nachdividende zur
Halfte.

Die Nachdividendenstaffeln sind in Ziffer 12 angege-
ben. Die Schlusstberschussstaffel ist in Ziffer 13
angegeben.

Sofern Tarife mit unterschiedlichen Tafeln fir Manner
und Frauen kalkuliert sind, wird der Tarifname durch
den Zusatz ,M*“ fir mannliche Versicherte bzw. ,F* fir
weibliche Versicherte erganzt.
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1. Kapital-Versicherungen (auBer Risiko-Versicherungen)

MaBstab fiir die laufenden Uberschussanteile:

KostenUberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital
RisikoUberschussanteil:  der Uberschussberechtigte Risikobeitrag

— GrundUberschussanteil: die tUberschussberechtigte Versicherungssumme
ZinsUberschussanteil:  das Uberschussberechtigte Deckungskapital

MaBstab fur die Schlusstberschussanteile bzw. Nachdividende:

— (dauerabhangiger) Schlusstberschussanteil:
nach den Tarifen geméaB Ziffer 1.1.1,1.1.3, 1.1.4,1.1.7,1.1.8,1.2.1,1.2.2,1.3.1,1.3.3, 1.3.4,1.3.6, 1.4.1,1.4.3, 1.4.4,1.4.7,
1.4.8,1.5.1,1.5.3-1.5.6, 1.5.9, 1.5.10: die laufende Uberschussbeteiligung;
nach den Tarifen geméaB Ziffer 1.1.2,1.1.5,1.1.6,1.1.11,1.2.3,1.3.2,1.3.5,1.83.7,1.4.2,1.45,1.4.6,1.5.2,1.5.7,1.5.8, 1.5.11:
die Uberschussberechtigte Versicherungssumme
(Uberschusssystem Investmentbonus in % der Summe der laufenden Uberschussbeteiligung)

— (dauerunabhangiger) Schlusstberschussanteil bzw. Nachdividende: die Uberschussberechtigte Versicherungssumme

1.1 Beitragspflichtige Einzel-Versicherungen

111
Tarife mit Zusatzkennzeichen ZinsUberschuss- Risikotiberschuss- Kostenliberschuss- Schlusstiberschuss- Nachdividende?
=5, 4%, ,,-3%, ,-1%, ,,-0%, anteil anteil anteil” anteil”
»=98%, ,-97%, ,,-94“ in % in % in % in % in %o
FK1-59 0,25 30 0,3 23 Staffel 10
(F)K-4, TCM-4° 0,25 30 0,3 23 Staffel 10
K-3 0 30 0,3 25 Staffel 10
SK1-0 0,25 30 0,1 22 Staffel 8
K-0, FK-0, TCM-1 0,25 30 0,3 22 Staffel 1
K-98, FK-98 0 0 0 25 Staffel 1
FCL-97, FK-97 0 0 0 25 Staffel 1
CL-94 0 0 0 25 Staffel 1
K-94 0 0 0 25 Staffel 1
" Fir Versicherungssummen ab 50.000 Euro
2 Fur Versicherungen mit abgekirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.1, 1.5.3, 1.5.4
7 Uberschusssystem ,Investmentbonus®: Zinstiberschussanteilsatz um 0,4 Prozentpunkte erhéht und Nachdividende entfélit
1.1.2 ZinsUberschuss- Risikotiberschuss- Schlusstiberschuss-
anteil anteil anteil”
Tarife in % in % in %o
51, 52, 53, 54, 55, 56, 57 0 0 4,65
Y Bei abgektirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiusstiberschussanteil dem Uberschusskonto
aus laufender Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
1.1.3 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhéangiger
anteil anteil Schlusstiberschuss- Schlusstiberschuss-
anteil” anteil”
Tarife in % in % in % in %o
CL 0 40 16 27

Der RisikoUberschussanteil entfallt bei Tarif CL 1 EV.
QL 9-Tarife erhalten wahrend der Zeit der Zahlung der niedrigen Anfangsbeitrage laufende
Uberschussanteile entsprechend dem Todesfallbonus bei Risikoversicherungen gemas Ziffer 2.1.

" Fur Versicherungen mit abgekdrzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.5

56



114 Zinstberschuss- RisikoUberschuss- Zusatzliberschuss- Schlusstberschuss- Nachdividende?
anteil anteil anteil” anteil?
Tarife in % in % in % in %o
K1 bis K6 0 189 1,25 16 Staffel 2
K11, K12, K13 0 189 1,25 16 Staffel 2
K51, K1S 0 189 1,25 16 Staffel 2
" Entsprechend einem Bonus in %o der (iberschussberechtigten Versicherungssumme
2 Fur Versicherungen mit abgekdrzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.6
7 Bei K3, K6 sowie generell bei verzinslicher Ansammiung bzw. Dauerabktirzung: 30 %
115 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil anteil”
Tarife 87 in % in % in %o
21, 22, 23, 24, 25, 26, 27 0 40 4
1) Bei abgekuirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender
Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
1.1.6 ZinsUberschuss- Grunduberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger
anteil anteil Schlussuberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in %o in %o in %o
CO, RK (69) mit Beginn ab 1977 0,50 1,90" 1,00 40
CD mit Beginn ab 1977 0,50 1,90 1,00 40
CO, RK (69) mit Beginn vor 1977 0,50 1,40" 1,00 40
CD mit Beginn vor 1977 0,50 1,40 1,00 40
WA Il mit Beginn ab 1977 0,50 1,407 0,00 40
WA Il mit Beginn vor 1977 0,50 0,90% 0,00 40
CCO mit Beginn ab 1977 und CO VIii 0,50 1,90 0,00 40
CCO mit Beginn vor 1977 0,50 1,40 0,00 40
GR (2 0,50 0,00 0,00 40
C und B mit Beginn ab 1942 0,50 2,40 4,00 -
CllZ, Bl Zund EPV 0,50 1,90 0,00 -
CC, BB 0,50 2,40 2,00 -
Q(2)undH (2) 0,50 1,40 2,00 -
Q und H mit Beginn ab 1958 0,50 2,40 2,00 -
Q und H mit Beginn vor 1958 0,50 2,90 2,00 -
MG mit Beginn ab 1956 0,50 2,40 4,00 -
K 0,50 1,40 0,00 -
Alle tibrigen:
GroBlebenstarife 0,50 2,40 4,00 -
Kleinlebenstarife 0,50 1,40 0,00 -
" Versicherungen nach CO-Tarifen mit Endalter grBer als 70 Jahre erhalten einen um 1 Promillepunkt reduzierten Grundtiberschussanteil
21 %o fir Beitrittsalter Kleiner als 30 Jahre; 2,4 %o fiir Beitrittsalter gréBer als 49 Jahre
0,5 %o fur Beitrittsalter kleiner als 30 Jahre; 1,9 %o fur Beitrittsalter groBer als 49 Jahre
Bei Versicherungen auf den Heiratsfall und bei Terme-Fix-Versicherungen wird der Grundiberschussanteil um 0,5 %o der Versicherungssumme
gegenuber der zu derselben Tarifgruppe gehdrenden gemischten Versicherung vermindert.
Versicherungen mit Beitragszuschlagen fUr ,,ohne &rztliche Untersuchung*” wird nach den
— Tarifen C, C Il Z und CC mit Beginn nach dem 1. November 1957 ein um 2 %o hdherer Schlusstiberschussanteil gezahit.
- Tarifen MG (1956) und EPV mit mindestens 2.500 Euro Versicherungssumme ein um 1,2 %o héherer Grundtiberschussanteil gezahlt.
Weibliche Versicherte erhalten einen zuséatzlichen Grundlberschussanteil in Hohe von 0,75 %o.
1.1.7 Zinstberschuss- RisikoUberschuss- Zusatzliberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende?
anteil anteil anteil” anteil?
Tarife in % in % in %o in % in %o
100 bis 404 0,15 3394 1,25 16 Staffel 2

" Entsprechend einem Bonus in %o der tiberschussberechtigten Versicherungssumme

2 Fur Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.9

¥ Bei Tarif 300 und 404 sowie generell bei verzinslicher Ansammiung bzw. Dauerabktirzung: 40 %"
% Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 30 Prozentpunkte
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1.1.8 ZinsUberschuss- Zuschlag in % SchlussUberschuss-
anteil des Uberschuss- anteil
berechtigten
Tarife in % Deckungskapitals in %
zY 0,7 1,3 12
" Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in H&he von 5 % der Versicherungssumme
1.1.9 Uberschuss- Schlussuberschuss-
anteil in % des anteil in %
Uberschuss- des letzten
berechtigten Jahresuberschuss-
Tarife Jahresbeitrages anteils
IK, lIK, LK"
Versicherungsabschluss vor 1.1.1960 32 100
Versicherungsabschluss ab 1.1.1960 30 100
" Bei weiblichen Veersicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in H&he von 5 % der Versicherungssumme
1.1.10 Zusatzlberschuss- Uberschuss- Schlussuberschuss-
anteil in % des anteil in % des anteilin %
Uberschuss- Uberschuss- des letzten
berechtigten berechtigten Jahresuberschuss-
Tarife Jahresbeitrages Jahresbeitrages anteils
0?2 40 35 100"
1, 11, 11, IV? 40 30 1007
S? 40 16 100"
" Bei Versicherungsabschluss ab dem 21. Juni 1948: 150 %
2 Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Hohe von 5 % der Versicherungssumme:
1.1.11 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil anteil”
in % in % in %o
Tarife 68:
11,12, 13, 14, 15, 16 0,50 462 4
Tarife 53:
I, 11, DIL, IV, V, VI, DvV, DMV, X 0,30 40° 4
Terra-Tarife 0,50 40
Y Bei abgektirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schilusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender
Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
2 Bei weiblichen Versicherten und bei Tarif 14 zuziglich 18 Prozentpunkte
¥ Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 5 Prozentpunkte
1.2 Beitragspflichtige Seniorenversicherungen
1.21 Kostenuberschuss- ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende”
Tarife mit Zusatzkennzeichen anteil”? anteil anteil anteil”
=54, 4%, ,-0%, ,-98", ,-94 in % in % in % in % in %o
K7-5 0,30 0,25 30 23 Staffel 10
K7-4 0,30 0,25 30 23 Staffel 10
K7-0 0,30 0,25 30 22 Staffel 1
K7-98 0,00 0 0 25 Staffel 1
CLS-94 0,00 0 0 25 Staffel 1

U Fur Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.1, 1.5.3, 1.5.4
2 Fur Versicherungssummen ab 50.000 Euro
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1.2.2 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger
anteil anteil Schlussuberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
CLS 0 40 16 22
1.23 ZinsUberschuss- Grunduberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger
anteil anteil Schlussuberschuss- Schlusstberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in %o in %o in %o
T1" 0,5 1,907 1,00 40
" Weibliche Versicherte erhalten einen zusétzlichen Grundiberschussanteil in Hhe von 0,75 %o
1.3 Beitragspflichtige Vermégensbildungsversicherungen
1.3.1 Zinstberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende
Tarife mit Zusatzkennzeichen anteil anteil anteil
w5, ,-4%, ,-0%, ,-98", ,,-94 in % in % in % in %o
V-5 0,25 20 15 Staffel 10
V-4 0,25 20 15 Staffel 10
V-0 0,25 20 12 Staffel 1
V-98 0 0 15 Staffel 1
CLV-94 0 0 15 Staffel 1
V-94 0 20 13 Staffel 2
1.3.2 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil anteil”
Tarife in % in % in %o
52V, 53V 0 0 4,65
" Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender
Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
133 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger
anteil anteil Schlussuberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
CLv 0 15 12 20
1.34 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende
anteil anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
V1,V5 0 10 8 Staffel 2
135 ZinsUberschuss- GrundUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhéngiger
anteil anteil Schlussuberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in %o in %o in %o
CO (V) 0,4 0,6" 0 -
CV (V) 0,4 1,67 0 -

U Weibliche Versicherte erhalten einen zusétzlichen Grunduberschussanteil in Hohe von 0,75 %o
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1.3.6 ZinsUberschuss- Risikotiberschuss- Schlusstberschuss- Nachdividende
anteil anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
119, 129, 419 0,15 23" 8 Staffel 2
319 0,15 30" 8 Staffel 2
" Bei weiblichen Versicherten zuzuglich 30 Prozentpunkte
137 Zinstiberschuss- RisikoUberschuss- Schlusstberschuss-
anteil anteil antei”
in % in % in %o
Tarife 87:
22V, 23V 0 40 4
Tarife 68:
12V, 13V 0 462 4
" Bei abgektirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender
Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
2 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 18 Prozentpunkte
1.4 Beitragspflichtige Kollektiv-Versicherungen
1.4.1 Zinstiberschuss- RisikoUberschuss- Kostentberschuss- Schlusstberschuss- Nachdividende”
Tarife mit Zusatzkennzeichen anteil anteil anteil anteil”
=54, ,-4%, ,-0%, ,-98", ,,-97¢, ,,-94“ in % in % in % in % in %o
FK1G-5° 0,25 30 0,3% 23 Staffel 10
K G-4, FK G-4° 0,25 30 0,15 23 Staffel 10
K G-0, FK G-0 0,25 0 0,15 22 Staffel 1
K G-98, FK G-98 0 0 25 Staffel 1
FCLFG-97, FG-97 0 0 0 25 Staffel 1
CLFG-94 0 0 0 25 Staffel 1
G-94 0 0 0 25 Staffel 1
U Fur Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.1, 1.5.3, 1.5.4
2 Fur Versicherungssummen ab 50.000 Euro
9 Uberschusssystem ,Investmentbonus®: Zinstiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhéht und Nachdividende entfallt
14.2 Zinstiberschuss- RisikoUberschuss- Schlusstberschuss-
anteil anteil anteil”
Tarife in % in % in %o
51K, 52K, 57K 0 0 4,65
Y Bei abgektirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schilusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender
Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
143 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhéngiger
anteil anteil Schlusstberschuss- Schlusstberschuss-
anteil” anteil”
Tarife in % in % in % in %o
CLFG, CLVG 0 40 16 27

Der RisikoUberschussanteil entfallt bei Tarif CLFG1 EV.

" Fur Versicherungen mit abgekdirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.5
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1.4.4 ZinsUberschuss- Risikotiberschuss- Zusatzliberschuss- Schlusstberschuss- Nachdividende?
anteil anteil anteil” anteil”
Tarife in % in % in %o in % in %o
G1, G2, G3, G1S 0 189 1,25 16 Staffel 2
" Entsprechend einem Bonus in %o der tiberschussberechtigten Versicherungssumme
2 Fur Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.6
? Bei Tarif G3 sowie generell bei verzinslicher Ansammiung bzw. Dauerabkdirzung: 30 %
1.45 ZinsUberschuss- Risikotiberschuss- Schlusstberschuss-
anteil anteil anteil”
Tarife in % in % in %o
Tarife 87:
21 FG, 22 FG, 27 FG 0 40 5
Tarife 68:
12FG 0,50 467 5
" Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender
Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
? Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 18 Prozentpunkte
1.4.6 Zinstberschuss- Grunduberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger
anteil anteil Schlusstberschuss- Schlusstiberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in %o in %o in %o
FG und VG 0,50 1,807 1,00 40
FG-Teilauszahlungstarife und FG VIII 0,50 1,80 0 40
GF 0,50 2,80 0 -
Ga 0,50 2,05 0 -
G und Gs mit Beginn ab 1942 0,50 3,55 0 -
Alle iibrigen Kollektiv-Tarife 0,50 2,80 0 -
" Veersicherungen mit Endalter gréBer als 70 Jahre erhalten einen um 1,0 Promillepunkte reduzierten Grund(iberschussanteil
Weibliche Versicherte erhalten einen zusétzlichen Grundtiberschussanteil in Hohe von 0,75 %o
1.4.7 ZinsUberschuss- Risikotberschuss- Zusatz(iberschuss- Schlusstiberschuss- Nachdividende?
anteil anteil anteil” anteil?
Tarife in % in % in %o in % in %o
160 bis 360 0 3394 1,25 16 Staffel 2
" Entsprechend einem Bonus in %. der Uiberschussberechtigten Versicherungssumme
2 Fur Versicherungen mit abgekirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.9
9 Bei Tarif 360 sowie generell bei verzinslicher Ansammiung bzw. Dauerabkiirzung: 40 %
4 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 30 Prozentpunkte
148 ZinsUberschuss- Zuschlag in % des SchlussUberschuss-
anteil Uberschuss- anteil
berechtigten
Tarife in % Deckungskapitals in %
N® 0,70 1,3 12
" Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Hohe von 5 % der Versicherungssumme
1.4.9 Uberschuss-
anteil in % des
Uberschuss-
berechtigten
Tarife Jahresbeitrages
6 (56)" 25

" Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in H&he von 5 % der Versicherungssumme

61



Jahresabschluss

1.5 Versicherungen gegen Einmalbeitrag und beitragsfreie Versicherungen

1.5.1 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil antell
Tarife in % in % in %

V1-5, K7-5, FK1(G)-5,

FK-4, FK G-4, K-4, V-4, K G-4, K1-3,

FK-0, FK G-0, K-0, V-0, K G-0, SK1-0, FK-98,

FK G-98, K-98, V-98, K G-98, FCL-97, FCLFG-97,
FK-97, FG-97, TCM-1, TCM-4

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-5“ oder ,,-4“:

beitragsfreigestellter V-4-Tarif oder V-5-Tarif 0,25 20 -

Einmalbeitragsversicherungen 0,75 30 17
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung ,-4“-Tarife®® oder,-5"-Tarife®® 0,25 30 23
beitragsfrei durch Tod ,-4“-Tarife®® 0,25 - 23
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen ,,-5“-Tarife oder ,,-4*“-Tarife 0,25 30?2 -
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-3*:

Einmalbeitragsversicherungen 0,05 30 17
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung ,-3“-Tarife® 0 30 25
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen ,,-3“-Tarife 0 302 -
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-0“ oder ,,-1“:

Einmalbeitragsversicherungen 0,25 30 17
beitragsfreigestellter V-O-Tarif 0,15 20 -
beitragsfreigestellter K7-0-Tarif 0,15 30 -
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung ,-0“-Tarife ® oder ,,-1“-Tarife ® 0,25 30 17
beitragsfrei durch Tod ,-0“-Tarife® oder ,-1“-Tarife ¥ 0,25 - 17
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen ,,-0“-Tarife oder ,,-1“-Tarife 0,15 30?2 -
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-97“ oder ,,-98:

Einmalbeitragsversicherungen 0 0 20
beitragsfreigestellter V-98-Tarif 0 0 -
beitragsfreigestellter K7-98-Tarif 0 -
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung ,-98“- oder ,,-97“-Tarife® (ol 0 20
beitragsfrei durch Tod ,-98“- oder ,-97“-Tarife ¥ 0 - 20
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen ,,-98“- oder ,-97“-Tarife 0 0 -

" Durch Ablauf der Beitragszahlungsdauer beitragsfreie Einzelversicherungen mit Versicherungssummen ab 50.000 Euro
erhalten zusétzlich einen Kostentiberschussanteil von 0,15 Prozentpunkten
Bei Tarifen K3-4, TCM2-4, K3-3, TCMZ2-1, FK3(G)-0, K3(G)-0, K6-0, FK3(G)-98, K3(G)-98, K6-98, FCL3-97, FCLFG3-97, FG3-97 entféllt der Risikoliberschussanteil
9 Erhalten zusétzlich eine Nachdividende: Tarif SK1: geméB Staffel 9, tibrige Tarife: gemaB Staffel 3
Erhalten zusétzlich eine Nachdividende geméB Staffel 1, Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-4“: gemaB Staffel 10
9 Erhalten zusétzlich eine Nachdividende geméaB Staffel 11
7 Uberschusssystem ,Investmentbonus* Zinstiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhéht und Nachdividende entfélit

1.5.2 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss-

anteil anteil”
Tarife in % in %
51, 52, 53, 54, 55, 56, 57 0 0
51K, 52K, 57K 0 0

" Bei Tarifen mit festem Auszahlungstermin, Aussteuerversicherungen entféllt der Risikoliberschussanteil
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153 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende
anteil antell anteil
Tarife in % in % in % in %o
CL-94, CLS-94, CLV-94, CLFG-94
beitragsfreigestellter CLV-94-Tarif
mit mindestens 250,— Euro Versicherungssumme 0 0 - -
beitragsfreigestellter CLV-94-Tarif
bis 255,— Euro Versicherungssumme? 0 0 - -
Einmalbeitragsversicherungen 0 0 20 Staffel 39
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 0 0 20 Staffel 3
beitragsfrei durch Tod 0 - 20 Staffel 1
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0 o - -
" Bei Tarifen CL3-94, CL5-94, CLFG3-94 entfillt der Risikotiberschussanteil
2 Fur jedes beitragsfreie Jahr wird das Schlussanteilskonto um 22 % der beitragsfreien Versicherungssumme erhéht
9 Einmalbeitragsversicherungen: Beginne ab 1. 3.1994-1.12.1994: 40 %., Beginne ab 1. 8.1995: 11,7 %o
1.54 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil anteil
Tarife in % in % in %
K-94, V-94, G-94
V-94 gegen Einmalbeitrag 0 20 13
beitragsfreigestellter V-94-Tarif 0 20 -
K1E-94, G1E-94 0 0 20
K1A-94, G1A-94 nach Ablauf der Beitragszahlungsdauer? 0 0 20
beitragsfrei durch Tod K3-94, G3-94° 0 - 20
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0 (ol -
" Bei Tarifen K3-94, K6-94, G3-94 entféllt der Risikoliberschussanteil
2 Erhalten zusétzlich eine Nachdividende gemaB Staffel 3
7 Erhalten zusétzlich eine Nachdividende geméaB Staffel 1
1.5.5 ZinsUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger
anteil Schlussuberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in % in %o
CL, CLS, CLV, CLFG, CLVG
beitragsfreigestellter CLV-Tarif mit mind. 250,— Euro Versicherungssumme 0 - -
beitragsfreigestellter CLV-Tarif bis 255,— Euro Versicherungssumme
fUr jedes ab 1982 zurlickgelegte beitragsfreie Versicherungsjahr - - 22
Einmalbeitragsversicherungen 0 16 -
beitragsfrei durch Tod 0 16 27
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 0 16 22
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen mit mindestens
250,- Euro Versicherungssumme 0 - -
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1.5.6 Zinstberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende
anteil anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
K,V, G
V-Tarif gegen Einmalbeitrag 0 8 8 -
beitragsfreigestellter V-Tarif 0 8 - -
K1E, G1E, bei durch Zuzahlung beitragsfreien Versicherungen 0 18" 12 -
K1A, G1A nach Ablauf der Beitragszahlung 0 187 16 Staffel 4
beitragsfrei durch Tod 0 - 16 Staffel 4
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0 18" - -
" Bei verzinslicher Ansammiung betrégt dieser Satz generell 30 %
1.5.7 Zinstberschuss- RisikoUberschuss-
anteil anteil”
Tarife 87 in % in %
21, 22, 23, 24, 25, 26, 27 0 40
21FG, 22 FG, 27 FG 0 40
22V, 23V 0 40
" Bei Tarifen mit festem Auszahlungstermin, Aussteuerversicherungen entféllt der Risikotberschussanteil
1.5.8 ZinsUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger
anteil Schlussuberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in %o in %o
CO, T1, FG, VG
beitragsfreigestellte CO (V)-Tarife mit mind. 250,— Euro Versicherungssumme 0,30 - -
beitragsfreigestellte CO (V)-Tarife bis 255,— Euro Versicherungssumme
fUr jedes ab 1982 zurlickgelegte beitragsfreie Versicherungsjahr - - 25'/3
Einmalbeitragsversicherungen 0,40 2,0 -
beitragsfrei durch Tod 0,50 1,0 40
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 0,50 1,0 40
alle anderen Tarife:
Einmalbeitragsversicherungen 0,40 2,0 -
beitragsfrei durch Tod, Invaliditét oder
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 0,40 4,00 -
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen
mit mindestens 250,— Euro Versicherungssumme 0,40 - -

" Kleinlebenstarif: 0 %
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1.5.9 ZinsUberschuss- Risikotiberschuss- Schlusstberschuss-
anteil anteil anteil
Tarife in % in % in %
100 bis 419
Vermogensbildende Einmalbeitragsversicherungen 0,05 23 8
beitragsfreigestellte Vermdgensbildungs-Versicherung 0,05 23" -
145 0,05 3329 -
165 0 3329 -
300, 4042 0,15 - 16
360° 0 - 16
101, 201 nach Ablauf der Beitragszahlung® 0,15 3329 16
261 nach Ablauf der Beitragszahlung® 0 3329 16
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0,059 3329 -
" Risikotiberschussanteil entféllt bei Tarif 319
2 Bei verzinslicher Ansammiung betrégt der Satz generell 40 %°
7 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 30 Prozentpunkte
9 Bei Gruppentarifen: 0%
9 Erhalten zusétzlich eine Nachdividende geméB Staffel 4
1.5.10 ZinsUberschuss- Zuschlag in %
anteil des Uberschuss-
berechtigten
Tarife in % Deckungskapitals
zZn 0,7 1,3
IK, 1K, LK, Alt-Tarife" 0,15 -
" Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Héhe von 5 % der Versicherungssumme
1.5.11 Zinstiberschuss- RisikoUberschuss-
anteil anteil "
in % in %
Tarife 68:
11,12, 13, 14, 15, 16 0,50 462
12FG 0,50 462
12V, 13V 0,00 462
Tarife 53:
I, 11, DIL, IV, V, VI, DvV, DMV, X 0,30 40°
Terra-Tarife 0,50 409
" Bei Tarifen mit festem Auszahlungstermin, Aussteuerversicherung entfallt der Risikoliberschussanteil
2 Bei weiblichen Versicherten und bei Tarif 14 zuziglich 18 Prozentpunkte
9 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 5 Prozentpunkte
1.5.12 Zinstiberschuss-
anteil
Tarife in %
ehemalige Kleinlebens- und Vereinsgruppenversicherungen:
S, SE, BO, llI S, BE, B, BA, C, E, CJ, D, Df 0,50
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1.6 Summenzuwachs, Summenzuwachs mit Sofortbonus, Bonussystem, Erlebensfallbonus,
Dauerabkiirzung

Ist die Verwendung der laufenden Uberschussanteile als Summenzuwachs, Erlebensfallbonus oder Dauerabkiirzung vereinbart,
wird auf die sich daraus ergebenden Summenerhéhungen bzw. Deckungskapitalerhdhungen ein Zinstberschussanteil gewahrt.

Bei den Tarifen FK1(G), K7 und V1 mit Zusatzkennzeichen ,-5" betragt dieser Zinstberschussanteil: 0,25%"
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen -4 betragt dieser Zinstberschussanteil: 0,25%"
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen ,-3" betragt dieser Zinstberschussanteil: 0%?
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen ,-0" betragt dieser Zinsiberschussanteil: 0,25%
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen ,,-98* oder ,,-97* betragt dieser Zinstiberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach CL/CLFG-Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-94“ betragt dieser Zinstiberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach K/G-Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-94* betragt dieser Zinstiberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen geman Ziffer 1.1.2, 1.3.2, 1.4.2, 1.5.2 betragt dieser Zinstberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach CL/CLFG-Tarifen ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen betragt
dieser Zinstberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach K/G/V-Tarifen ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen und Tarif V
mit Zusatzkennzeichen ,-94" betragt dieser Zinstberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach 87-Tarifen geman Ziffer 1.1.5, 1.4.5 und 1.5.7 betragt dieser Zinstberschussanteil: 0%
Bei 87-Tarifen geméB Ziffer 1.3.7: 0%
Bei Tarifen geméB Ziffer 1.1.6, 1.2.3, 1.3.5, 1.4.6, 1.5.8: 0,50 %"?
Bei Tarifen geméB Ziffer 1.1.7, 1.3.6, 1.4.7, 1.5.9: 0,50%
Bei Versicherungen nach Tarifgruppe 68 und 53, Terra-Tarifen, Tarifen gemaB Ziffer 1.5.12 betragt
dieser Zinstberschussanteil: 0,50%
Bei Tarif 12V und 13V 0,00%
Bei Tarifen geméB Ziffer 1.1.8, 1.5.10: 0,50%
" Bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag: 0,75%
2 Bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag: 0,05%
9 Bei Versicherungen nach CO(V)-Tarifen

und CV(V)-Tarifen gegen Einmalbeitrag: 0,1%

Bei Versicherungen mit Sofortbonus (ausgenommen Tarife 68) erhdht der Sofortbonus die Todesfall-Leistung ab Versicherungs-
beginn auf 125 % der Versicherungssumme.

Alle Versicherungen mit Bonussystem erhalten einen Vorausbonus.

Erhéhung der Todesfall-Leistung

ab Versicherungsbeginn
Tarife auf ... % der Versicherungssumme
K-94, G-94 (ausgenommen K3-94, G3-94, K6-94) je nach Vereinbarung
V-94 125
K, G, V ohne Zusatzkennzeichen (ausgenommen K3, G3) 125
100 bis 404, 160 bis 360 (ausgenommen 300, 404, 360) 112
68 110

1.7 Beitragsverrechnung
Ist die Verwendung der laufenden Uberschussanteile als Beitragsverrechnung vorgesehen, werden bei Tarif 51(K)-57(K), bei den
Tarifgruppen 87 und 68 bei laufender Beitragszahlung die jahrlichen Uberschussanteile mit dem Beitrag verrechnet.
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2. Risiko-Einzel- und Risiko-Kollektiv-Versicherungen, Restschuld-Versicherungen

2.1 Risiko-Einzel- und Risiko-Kollektiv-Versicherungen

2141 Todesfallbonus

Tarife in %

Versicherungen mit Todesfallbonus in % der Versicherungssumme

AT1-5, AT3-5 50

AT1G-5, AT3G-5 50

AT2-5, AT2G-5 80

T-4, T1G-4 50

T10-4 80

T-0, T1G-0, CLBS-0 50

T10-0 80

T-98, T1G-98 50; bei Versicherungen ohne Umtauschrecht: 100
CLBS-96 50

CL 6-94, CLFG 6-94, R2A-94 50; bei Versicherungen ohne Umtauschrecht: 100
R1-94, GR1-94 50; bei Versicherungen ohne Umtauschrecht: 100
59, 60 25"

CL 6, CLFG 6 70

R1, R2A, GR1 50

Tarife 87: 29, 30 67

500, 511, 544, 560 702

Tarife 68: 19, 20

Versicherungsbeginn ab 1.1.1984: 857

Ubrige Risiko-Tarife: 904

" Bei mdnnlichen Versicherten zuziiglich 18 Prozentpunkte
2 Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 20 Prozentpunkte
9 Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 93 Prozentpunkte
4 Bei weiblichen Versicherten zuzdiglich 30 Prozentpunkte

21.2
Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil in % der Summe der gezahlten Jahresbeitrdage

Der SchlussUberschussanteil betragt nach einer zurlickgelegten Versicherungsdauer von

mehr als 30 Jahren 35%
mehr als 20 Jahren 30%
mehr als 10 Jahren 25%
10 Jahren und weniger 20%

Zusétzlich wird ein Todesfallbonus von 50 % (bei weiblichen Versicherten: 65 %) gezahlt.

Tarife 68: 19, 20
Versicherungsbeginn bis 1.12.1983: 46 %"

" Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 18 Prozentpunkte

Flr vor 1981 abgeschlossene Versicherungen im Rahmen eines Bauspargruppenvertrages wird ein Schlussiberschussanteil in
Hohe von 20 % und zusétzlich ein Todesfallbonus von 40 % (bei weiblichen Versicherten: 55 %) gezahlt.

213
Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil in % des liberschussberechtigten Jahresbeitrages
Tarife: 500, 511, 547, 560 35"

" Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 10 Prozentpunkte
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214 Beitrags-
verrechnungs-
satz in %

Versicherungen mit Beitragsverrechnung
mit laufender Beitragszahlung

59 20"

Tarife 87: 29 40

" Bei mdnnlichen Versicherten zuzdglich 10 Prozentpunkte

2.2 Restschuld-Versicherungen

221 Todesfallbonus
Tarife in %
T5-0, T5-98, CL 6 RE-97, 543-95 50;

mindestens jedoch in Héhe von 10 %
der Anfangsversicherungssumme

CL6A 38

CL 6 RE 35;
mindestens jedoch in H6he von 10 %
der Anfangsversicherungssumme

543 50;
mindestens jedoch in Héhe von 10 %
der Anfangsversicherungssumme

Kreditleben mit AUZ 25

30K,30 EKVL 25

3. Fondsgebundene Lebensversicherungen/Fondsgebundene Rentenversicherungen
Fondsgebundene Lebensversicherungen/Fondsgebundene Rentenversicherungen mit GarantModul
Fondsgebundene Direktversicherung

3.1.1 Beitragspflichtige/Beitragsfreie Fondsgebundene Lebensversicherungen/Rentenversicherungen
(mit/ohne GarantModul)

MaBstab fiir die Uberschussanteile:

— RisikoUberschussanteil: der Risikobeitrag bzw. Vererbungspramie

— Uberschussanteil auf Fondsguthaben: das maBgebliche Fondsguthaben

zusétzlich bei Fondsgebundenen Lebensversicherungen/Rentenversicherungen mit GarantModul:

— ZinsUberschussanteil: des garantierten Deckungskapitals zum Anfang des Vormonats

— Nachdividende: garantierte Ablaufleistung

Tarife mit GarantModul erhalten zusétzlich

einen Zinstberschussanteil in Hohe von 1,15 % und

beitragspflichtige bzw. tariflich beitragsfreie Versicherungen (nicht gegen Einmalbeitrag)
eine Nachdividende in %o geman Staffel 12

Fondsgebundene Lebensversicherungen erhalten einen RisikoUberschussanteil in Hohe von 35 %.

Fondsgebundene Rentenversicherungen erhalten einen RisikoUberschussanteil in Hohe von 35 % des Risikobeitrages, solange das
Fondsguthaben kleiner ist als die vereinbarte Todesfall-Leistung, ansonsten einen Risikolberschussanteil in Hohe von

300 % der Vererbungspramie bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,5“ bzw. 125 % der Vererbungspramie bei Tarifen ohne Zusatz-
kennzeichen ,5“ der Vererbungspramie.
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Zusétzlich erhalten folgende Tarife einen Uberschussanteil auf das Fondsguthaben in % des maBgeblichen Fondsguthabens abhan-
gig vom gewahlten Fonds.

Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 0 Euro ab 15.000 Euro
AF1-5, AF2-5, AF3-5, AF4-5, AF5-5
JPM EUR Gilobal Bond A Fund-EUR 0,00 % 0,20%
AXA Defensiv Invest (AF) 0,10% 0,25%
Templeton European Fund, Fid. Funds-Europ. Growth Fd 0,15% 0,40 %
Templeton Growth (Euro) Fund, Templ Emerging Markets Fd 0,15% 0,40%
AXA Welt 0,15% 0,40%
ACMGI-Glo Growth Trends 0,40% 0,55%
JPM America Equity A-USD 0,15% 0,40%
Globalway, Sectorway 0,15% 0,40 %
solidway 50, solidway 80 0,15% 0,40%
Advisor Global OP 0,10% 0,25%
Threadneedle Asia Growth 0,35% 0,60 %
UBS Equity Fund-Mid Caps Germany 0,20 % 0,50 %
Nordea-1 North American Value Fund B 0,20% 0,50 %
Templeton Global Bond Fund A 0,00 % 0,10%
MultiSelect Europa-Aktien 0,00 % 0,00 %
MultiSelect Welt-Aktien 0,00 % 0,00 %
AXA Chance Invest (AF), AXA Chance Spektrum 0,40 % 0,55 %
AXA Wachstum Invest (AF), AXA Wachstum Spektrum 0,25% 0,40 %

Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 0 Euro ab 20.000 Euro
AP1-5, AP2-5, AP3-5, AP4-5, AP5-5, IPP-4, IPPS-4, IPPR-4
AXA Defensiv Invest (AP) 0,00 % 0,00 %
Inovesta Classic OP, Inovesta Opportunity OP 0,00 % 0,00 %
AXA Wachstum Invest (AP) 0,09 % 0,15%
AXA Performance Invest 0,18 % 0,30 %
Templeton European Fund 0,10% 0,30%
AXA Europa, AXA Welt 0,10% 0,30 %
Sarasin OekoSar Portfolio 0,10% 0,30 %
JPM America Equity A-USD 0,10% 0,30 %
JPM EUR Global Bond A Fund-EUR 0,00 % 0,20%
AWF I North American Equities 0,18 % 0,30 %
AWF Il Continental European Opportunities Equities 0,18% 0,30%
AWF Il Global Masters Equities 0,18 % 0,30 %
AWF |l Far East Equities 0,18% 0,30%
A2A Basis 0,10% 0,30%
A2A Wachstum 0,10% 0,30 %
A2A Chance 0,10% 0,30%
Templeton Growth (Euro) Fund 0,10% 0,30%
Berenberg Balance Select Fonds 0,07 % 0,14 %
Berenberg Basis Select Fonds 0,07 % 0,14 %
Berenberg Dynamic Select Fonds 0,07 % 0,14 %
Damm/Rumpf/Hering-Universal-Fonds 0,07 % 0,14 %
Acatis Champions Global 0,07 % 0,14 %
DIT Absolute Return 0,00 % 0,00 %
Fidelity FPS Defensive 0,00 % 0,00 %
Fidelity FPS Moderate 0,00% 0,00 %
Fidelity FPS Growth 0,00 % 0,00 %
Fidelity European Growth 0,00 % 0,00 %
Sarasin Emerging Sar 0,00 % 0,00 %
AXA Rosenberg US Equity Alpha 0,00 % 0,00 %
Templeton Emerging Markets Fund 0,10% 0,30 %
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Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 5.000 Euro ab 20.000 Euro
MAF1-5, MAF2-5, MAF3-5, MAF4-5, MAF5-5
Ertrag, Ausgewogen, Wachstum, Dynamik, Absolute Return 0,18% 0,36 %
DIT Euro Protekt Dynamik 0,18% 0,36 %
DWS Flex Pension 2013 0,18% 0,36 %
DWS Flex Pension 2014 0,18% 0,36 %
DWS Flex Pension 2015 0,18% 0,36 %
DWS Flex Pension 2016 0,18% 0,36 %
DWS Flex Pension 2017 0,18% 0,36 %
DWS Flex Pension 2018 0,18% 0,36 %
DWS Flex Pension 2019 0,18% 0,36 %
DWS Flex Pension 2020 0,18% 0,36 %

Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 0 Euro ab 15.000 Euro
CLIP-4, OPEN-4, FLA1-4, CLIPR-4
JPM EUR Global Bond A Fund-EUR 0,00 % 0,20%
AXA Defensiv Invest (CLIP) 0,10% 0,25%
Templeton European Fund, Fid. Funds-Europ. Growth Fd 0,15% 0,40%
Templeton Growth (Euro) Fund, Templ Emerging Markets Fd 0,15% 0,40 %
AXA Welt, ACMGI-Glb Growth Trends 0,156% 0,40 %
JPM America Equity A-USD 0,15% 0,40%
Globalway, Sectorway 0,15% 0,40 %
solidway 50, solidway 80 0,15% 0,40 %
AXA Chance Invest (CLIP), AXA Chance Spektrum 0,40 % 0,55 %
AXA Wachstum Invest (CLIP), AXA Wachstum Spektrum 0,25% 0,40 %

Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 5.000 Euro ab 20.000 Euro
MAFL-4, MAFR-4, MAFL-2, MAFR-2
Ertrag, Ausgewogen, Wachstum, Dynamik 0,18% 0,36 %
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Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 10.000 Euro ab 30.000 Euro
CLIP-2, OPEN-2, IPP-2, IPPS-2,
FLA1, CLIPR2, IPPR-2

AXA Defensiv Invest (CLIP) 0,00 % 0,00 %
AXA Defensiv Invest (IPP) 0,00 % 0,00 %
AXA Wachstum Invest (IPP) 0,04 % 0,08 %
AXA Performance Invest (IPP), Inovesta Classic OP 0,07 % 0,14 %
Inovesta Opportunity OP 0,07 % 0,14 %
A2A Basis, A2A Wachstum, A2A Chance 0,07 % 0,14 %
AWF |l Global Masters Eq., AWF Il North American Eq. 0,085 % 0,17 %
AWF Il Cont. Europ. OP. Eq., AWF Il Far East Eq. 0,085 % 0,17 %
AXA Wachstum Invest (CLIP), AXA Wachstum Spektrum (CLIP) 0,09 % 0,18 %
solidway 50 0,09 % 0,18 %
AXA Chance Invest (CLIP), AXA Chance Spektrum (CLIP) 0,17 % 0,34 %
Globalway, Sectorway 0,17 % 0,34 %
Templeton European Fund, Templeton Growth (Euro) Fund 0,09 % 0,18 %
JPM-EUR Gilobal Bond A-EUR 0,00 % 0,00 %

3.1.2 Fondsgebundene Direktversicherung

— ZinsUberschussanteil: 1,15 % p. a. des maBgeblichen Deckungskapitals

— Schlusstiberschussanteil: in Prozent der Summe der zugeteilten Uberschussanteile: Schlussiiberschussstaffel A

— Uberschussanteil auf das Fondsguthaben in % des maBgeblichen Fondsguthaben, abhéngig vom gewahiten Fonds

Fondsguthaben
Tarife ab 0 Euro
ADF2-5
ACMGI - Global Growth Trends Portfolio 0,55 %
AXA Chance Invest 1,00 %
AXA Chance Spektrum 0,85%
AXA Defensiv Invest 0,65 %
AXA Wachstum Invest 0,85%
AXA Wachstum Spektrum 0,85%
AXA Welt 0,70%
Fidelity Funds — European Growth Fund 0,25%
JPM — America Equity Fund 0,35%
JPM-EUR Gilobal Bond A-EUR 0,10%
Sarasin OekoSar Portfolio 0,50 %
Templeton Emerging Markets Fund 0,45%
Templeton European Fund 0,45%
Templeton Growth (Euro) Fund 0,45 %

3.2 Laufende Fondsgebundene Rentenversicherungen (mit/ohne GarantModul),
laufende Fondsgebundene Direktversicherung

Tarife

AF1-5, AF2-5, AF3-5, AF4-5, AP1-5, AP2-5, AP3-5, AP4-5, ADF2-5,

MAF1-5, MAF2-5, MAF3-5, MAF4-5, MAF5-5,

MAFL-4, MAFR-2, CLIPR-2, IPPR-2, CLIPB-0, CLIPR-0, IPPB-0, IPPR-0: vgl. Ziffer 4.2
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4. Rentenversicherungen: Einzel- und Kollektiv-Versicherungen

Allgemeine Erlduterungen

1) MaBstab fir die laufenden Uberschussanteile:

Zinsuberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital

KostenUberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital

— dynamische Gewinnrente (Zusatzrente)/Steigende Zusatz-/Uberschussrente: die erreichte Gesamtrente
variable Gewinnrente bzw. gleich bleibende Erhdhungsrente (Zusatzrente): die garantierte Rente

flexible Uberschussrente (friiher: gleich bleibende Zusatz-/Uberschussrente): die erreichte garantierte Rente

MaBstab flr den Schlusstiberschussanteil:

— nach den Tarifen gemanB Ziffer 4.1.1.2, 4.1.1.4,4.1.1.7,41.2.2, 4.1.2.4, 41.2.7: das Uberschussberechtigte Deckungskapital,
bei den Ubrigen Tarifen: die laufende Uberschussbeteiligung (bei Uberschusssystem Investmentbonus: die Summe der
laufenden Uberschussanteile)

MaBstab fir die Nachdividende:

— nach den Tarifen gem&B Ziffer 4.1.1.2 und 4.1.2.2: das angesammelte Uberschussguthaben; bei den Ubrigen Tarifen:
der Uberschussberechtigte Kapitalwert

2) Zu Rentenversicherungen nach

— CR-94-Tarifen, CFGR-94-Tarifen, E-94-Tarifen, GE-94-Tarifen

— CR-Tarifen, CFGR-Tarifen, E-Tarifen, GE-Tarifen

— Tarife geméB Ziffer 4.1.1.5, 4.1.1.6, 4.1.2.5,4.1.2.6

— Tarifgruppe 87, Tarifgruppe 48

ist Folgendes zu bemerken:

Weil die Versicherten nach heutigen Erkenntnissen bedeutend langer leben als fur die Kalkulation dieser Renten-

versicherungen unterstellt wurde, mussen zur Sicherung der vertraglich vereinbarten Renten zusétzliche Deckungsriick-

stellungen aufgebaut werden. Dazu werden die im Geschéaftsjahr erwirtschafteten Ertrdge herangezogen.

Auswirkung auf die laufende Uberschussbeteiligung:
Vor Rentenbeginn:
Die kiinftige laufende Uberschussbeteiligung wird ausgesetzt; die Versicherung erhélt stattdessen zusétzliche
Deckungskapitalzufiihrungen in der Héhe, in der sonst Uberschussanteile gutgeschrieben worden waren. Bei Beendigung
der Versicherung vor Rentenbeginn durch Tod des Versicherten, Rickkauf oder Austbung des Kapitalwahlrechtes werden
die zusétzlichen Deckungsmittel in dem MaBe herausgegeben, in dem sie als Uberschussanteile zur Auszahlung gekommen
waren.
Nach Rentenbeginn:
Bei vereinbarter Rentendynamik durch Uberschussbeteiligung wird die Zusatzrente gekiirzt.
Sobald fir den einzelnen Vertrag ausreichendes Deckungskapital vorhanden bzw. aufgebaut ist, wird der Vertrag wieder
normal am Uberschuss beteiligt.
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4.1 Vor Rentenbeginn
Die Uberschussanteilsatze flr Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen richten sich — sofern nicht gesondert ausgewiesen —
nach den Sétzen des jeweiligen Haupttarifes.

4.1.1 Beitragspflichtige Versicherungen

4111 Kostenuberschuss-
Tarife mit Zusatzkennzeichen anteil "
55 o4, 8% ,-1% -0 ,-08", ,-95¢, ,-94¢ in %

ZinsUberschuss-
anteil
in %

SchlussUberschuss-
anteil”
in %

Nachdividende"

in %o

AVR1(G)-5, AVR2(G)-5 -

0,35%9

Staffel A

AG1(G)-5, AG2(G)-5, AG3(G)-5, AG4(G)-5 0,37
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0,25 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals;

abweichend hiervon in der Rentenbeginnphase: 0,75 %

0,25%9

23

Staffel 10°

VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4

0,359

Staffel A

R1-4, R2-4, R3-4, R1G-4, R2G-4, R3G-4 0,3%
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0,25 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals;

abweichend hiervon in der Rentenbeginnphase: 0,75 %

0,259

23

Staffel 109

R1-3, R2-3 0,37
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

25

Staffel 10

VR1(G)-0, VR2(G)-0, VR1(G)-1, VR2(G)-1, -
TCM1-1

Staffel A

R1-0, R2-0, R3-0, R1G-0, R2G-0, R3G-0 0,3?
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0,25 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

0,25

22

Staffel 1

R1-98, R2-98, R3-98, R1G-98, R2G-98, R3G-98,

CR2-95, CFGR-95,

E1-95, E2-95, E3-95, GE1-95, GE2-95, GE3-95 0
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von O % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

25

Staffel 1

CR2-94, CFGR2-94,

E1-94, E2-94, E3-94, GE1-94, GE2-94, GE3-94 0
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von O % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

25

Staffel 1

" Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.1

er entféllt bei Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen
9 Sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro betrégt, sonst null

Fir Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert unter 50.000 Euro: 0,15 %; fiir Kollektiv-Hauptversicherungen generell 0,15 %;

9 Uberschusssystem ,Investmentbonus*: Zinstiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhéht und Nachdividende entféllt
9 Fr Hauptversicherungen mit Kapitalwert unter 50.000 Euro: 0,15 %, er entfllt bei Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen

Abweichend in der Rentenbeginnphase betrédgt der Zinstiberschusssatz: 0,75 %
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41.1.2 Zinsuberschuss- SchlussUberschuss- Nachdividende"
anteil anteil”

Rentenversicherungen 96 in % in %o in %

71,72, 73 0 4,65 8

" Bei abgeklirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiussiiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben

4113 ZinsUberschuss- SchlussUberschuss- Nachdividende"
anteil anteil”

Tarife in % in % in %o

CR2, CFGR2, CFGR4 0 16 Staffel 5

E1, E2, E3, GE1, GE2, GE3 0 12 Staffel 2

w2 3 0 12 Staffel 2

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil

von 0% ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals

" Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.3

2 Zusétzlich Zusatziiberschussanteil bei beitragspflichtigen Versicherungen in % der Jahresrente in Héhe von 1,25 %

4.1.1.4 Zinsuberschuss- SchlussUberschuss-
anteil anteil”

Tarife 87 in % in %o

41-43 0 2,5

" Bei abgeklirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schlusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben

4115 ZinsUberschuss- SchlussUberschuss- Nachdividende"
anteil anteil”

Tarife in % in % in %o

RR/GRR 0 2 Staffel 5

" Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.5

4.1.1.6 Zinsuberschuss- SchlussUberschuss- Nachdividende"
anteil anteil”

Tarife in % in % in %o

600-651, RM/RF 0 12 Staffel 2

Zusatztarife 10/11, 20/21, 30/31, 40/41

" Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.6

4.1.1.7 Zinsuberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil”

Tarife 48 in % in %o

A1(FGE), A2(FGE), A3,

AR1(FGE), AR2(FGE),

R(O)R1, R(O)R2 0 2,562

" Bei abgekUirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schlusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
2 Bei ménnlichen Versicherten: 0 %o
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4.1.2 Beitragsfreie Versicherungen

4.1.2.1 Kostenuberschuss- Zinstiberschuss- Schlusstberschuss- Nachdividende”
Tarife mit Zusatzkennzeichen anteil” anteil” anteil”

»5, 4%, =3, ,-1%, ,,-0%, ,,-98", ,,-95%, ,-94 in % in % in % in %o
AVR1(G)-5, AVR2(G)-5 - 0,3529 Staffel A -
AG1(G)-5, AG2(G)-5, AG3(G)-5, AG4(G)-5 - 0,25%9 23 Staffel 119
AG1E(G)-5, AG2E(G)-5, AG3E(G)-5, AG4E(G)-5 - 0 17 -
"in den ersten funf Versicherungsjahren abweighend hiervon: 0,75 %

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil

von 0 % ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals;

abweichend hiervon in der Rentenbeginnphase: 0,75 %

bei Tarif AG1E(G)-5, AG2E(G)-5, AG3E(G)-5, AG4E(G)-5: 0%,

in den ersten flnf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,75 %

VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4 - 0,3529 Staffel A -
R1-4, R2-4, R3-4, R1G-4, R2G-4, R3G-4 - 0,259 23 Staffel 11
R1E-4, R2E-4, R3E-4, R1EG-4, R2EG-4, R3EG-4 - 0" 17 -
#in den ersten funf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,75 %

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil von 0%

ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals; abweichend hiervon

in der Rentenbeginnphase: 0,75 %; bei Tarif R1E(G)-4, R2E(G)-4, R3E(G)-4: 0 %,

in den ersten flnf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,75 %

R1-3, R2-3 - 0 25 Staffel 11
R1E-3, R2E-3 _ 0% 17 _
#in den ersten fUnf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,05 %

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil von 0%

ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals; bei Tarif R1E-3, R2E-3: 0 %,

in den ersten flnf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,05 %

VR1(G)-0, VR2(G)-0, VR1(G)-1, VR2(G)-1, TCM1-1 - 0? Staffel A -
R1-0, R2-0, R3-0, R1G-0, R2G-0, R3G-0 - 0,25 17 Staffel 3
R1E-0, R2E-0, R3E-0, R1EG-0, R2EG-0, R3EG-0 - 07 17 -
" in den ersten funf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,25 %

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil von 0,25 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals; bei Tarif R1E(G)-0, R2E(G)-0, R3E(G)-0: 0 %,

in den ersten flnf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,25 %

R1-98, R2-98, R3-98, R1G-98, R2G-98, R3G-98 0 20 Staffel 3
R1E-98, R2E-98, R3E-98, R1EG-98, R2EG-98, R3EG-98 0 20 -
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil

von 0 % ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals

CR2-95, CFGR2-95 0 20 Staffel 3
CR3-95, CFGR3-95 3 0 20 Staffel 6
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil

von 0 % ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals

(G)E1-95, (G)E2-95, (G)E3-95 - 0 -
(G)E1E-95, (G)E2E-95, (G)E3E-95 - 0 20 -
(G)E1A-95, (G)E2A-95, (G)E3A-95 3 0 0 20 Staffel 3
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil

von 0 % ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals

CR2-94, CFGR2-94, CR3-94, CFGR3-94 - 0 20 Staffel 3
Beginne ab 1.1.1995 bis 1.7.1995: - 0 20 Staffel 3
Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 3 - 0 20 Staffel 7
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil

von 0 % ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals

(G)E1-94, (G)E2-94, (G)E3-94 - 0 - -
(G)E1E-94, (G)E2E-94, (G)E3E-94 - 0 20 -
(G)E1A-94, (G)E2A-94, (G)E3A-94 - 0 20 Staffel 3

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil
von 0 % ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals

" Bei durch Kindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Kostentiberschussanteil, Schiusstiberschussanteil und Nachdividende

Sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro, sonst null

¥ Bei durch Ktindigung beitragsfreigesteliten Versicherungen reduziert sich der Zinstiberschussanteilsatz zusétzlich um 0,1 Prozentpunkte
“ Uberschusssystem ,Investmentbonus: Zinsiiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhéht und Nachdividende entfélit

Abweichend in der Rentenbeginnphase betrédgt der Zinsiiberschusssatz: 0,75 %
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41.2.2 Zinstberschuss- Nachdividende"
anteil”
Rentenversicherungen 96 in % in %
71,72, 73 0 8
fUr Versicherungen gegen Einmalbeitrag:
mit Versicherungsbeginn ab Mérz 1999: 0 8
mit Versicherungsbeginn bis Februar 1999: 0 8
" Bei durch Kiindigung beitragsfreigestelten Versicherungen entféltt dlie Nachdlvidende
41.23 ZinsUberschuss- SchlussUberschuss- Nachdividende"
anteil” anteil”
Tarife in % in % in %o
CR2, CFGR2 0 16 Staffel 5
CR3, CFGR3 0 16 Staffel 5
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0 % ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals
(G)E1, (G)E2, (G)E3 0 - -
(G)E1A, (G)E2A, (G)E3A 0 12 Staffel 4
(G)E1E, (G)EZ2E, (G)E3E 0 8 -
Qutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0 % ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals
" Bei durch Kindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Schlussiiberschussanteil und Nachdividende
4.1.24 ZinsUberschuss-
anteil
Tarife 87 in %
41-43 0
41.25 Zinsuberschuss- SchlussUberschuss- Nachdividende"
anteil” anteil”
Tarife in % in % in %o
RR/GRR 0 2 Staffel 5
" Bei durch Kiindigung beitragsfreigesteliten Versicherungen entfallen Schlusstiberschussanteil und Nachdividende
4.1.2.6 ZinsUberschuss- SchlussUberschuss- Nachdividende
antell anteil
Tarife in % in % in %o
600-651, RM/RF
Zusatztarife 10/11, 20/21, 30/31, 40/41
Einmalbeitrage 0 8 -
beitragsfreigestellte Versicherungen 0 - -
4.1.2.7 Zinsuberschuss-
anteil
Tarife 48 in %
A1(FGE), A2(FGE), A3,
AR1(FGE), AR2(FGE),
R(O)R1, R(O)R2 0
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4.2 Nach Rentenbeginn
Die Uberschussanteilsatze flr Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen richten sich — sofern nicht gesondert ausgewiesen —
nach den Satzen fUr den jeweiligen Haupttarif.

Uberschusssystem:
Dynamische Gewinnrente:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-4“ oder -5 sofort beginnende Renten
aufgeschobene Renten

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-3“:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-0“ oder -1

Tarife ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen:

Erhéhte Startrente:

Die Satze der erhéhten Startrente werden nach
versicherungsmathematischen Grundsétzen ermittelt.
Basistafel ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-5" die
Tafel DAV 2004 R, sonst die Tafel DAV 1994 R 2. Ordnung

Tarife mit... Gesamtzins

Zusatzkennzeichen -5 3,65 % sofort beginnende Renten
Zusatzkennzeichen -5 3,45% aufgeschobene Renten, Riestertarife
Zusatzkennzeichen ,-4 3,00 % sofort beginnende Renten
Zusatzkennzeichen ,-4 3,30 % aufgeschobene Renten, Riestertarife
Zusatzkennzeichen ,-3* 3,25%

Zusatzkennzeichen ,-0“ oder ,-1¢ 3,50 %

Zusatzkennzeichen ohne eines der vor-
stehend genannten Zusatzkennzeichen: 4,00 %

Erhéhungsprozentsatz
0,75

0,55

0

0,25

0

Steigerungssatz
0,50%
0,30%

0,25%
0,55 %

0,00 %
0,25%

0,00 %
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Uberschusssystem:
Variable Gewinnrente/Gleich bleibende Erhdhungsrente:

Die Satze der Variablen Gewinnrente/Gleich bleibenden Erhdhungsrente werden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen
ermittelt. Sie sind flr Frauen und Manner verschieden und werden fUr jedes Alter individuell auf Basis der Sterbetafel und des dekla-
rierten Gesamtzinses berechnet.

Basis ist bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-5“ die Tafel DAV 2004 R, sonst die Tafel DAV 1994 R 2. Ordnung

Tarife mit... Gesamtzins
Zusatzkennzeichen ,-5% sofort beginnende Renten 3,65 %
Zusatzkennzeichen ,-5% aufgeschobene Renten, Riestertarife 3,45 %
Zusatzkennzeichen -4 sofort beginnende Renten 3,00 %
Zusatzkennzeichen -4 aufgeschobene Renten, Riestertarife 3,30 %
Zusatzkennzeichen -3 abgekurzte Rentenzahlung 3,25%
Zusatzkennzeichen ,-0* oder ,-1“ abgekurzte Rentenzahlung 3,25%

Zusatzkennzeichen ,,-98“ oder ,,-95“
lebenslange Rentenzahlung

Rentenbeginne ab 1.2002 4,00 %
bis 12.2001 4,63 %
abgekirzte Rentenzahlung 4,00 %

Zusatzkennzeichen ,-94“
lebenslange Rentenzahlung

Rentenbeginne ab 1.2002 4,00 %
ab 1. 1996 bis 12. 2001 4,63 %"
bis 12.1995 4,88 %*

* C(FG)R1-94, C(FG)R3-94: Versicherungsbeginn 3. 1994 bis 12. 1994: Rentenbeginn ab 1.2002: 4,00 %
C(FG)R1-94, C(FG)R3-94: Versicherungsbeginn 3. 1994 bis 12. 1994: Rentenbeginn bis 12.2001: 4,25%
abgekirzte Rentenzahlung 4,00 %

Tarife der ehemaligen Colonia (C(FG)R1, C(FG)R2, ... und &ltere):
lebenslange Rentenzahlung

Rentenbeginne ab 1.2002 4,00 %
ab 1.1997 bis 12.2001 4,68 %*
in 1996 4,73 %"
bis 12. 1995 4,99 %*

* C(FG)R1, C(FG)R3: Versicherungsbeginn 3. 1994 bis 12. 1994: Rentenbeginn ab 1.2002: 4,00 %
sonstige Rentenbeginne: 4,25%
abgekirzte Rentenzahlung 4,00 %
Tarife der ehemaligen Nordstern (G)E1, (G)E2, (G)E3 ohne Zusatzkennzeichen, ... und &ltere Tarife):

Rentenbeginne ab 1.2002 4,00 %
ab 1. 1997 bis 12. 2001 4,683 %*
in 1996 (G)ET, ...ohne Zusatzkennzeichen 4,73 %*

Ubrige Tarife der Nordstern 4,63 %*
bis 12.1995 (G)E1, ...ohne Zusatzkennzeichen 4,99 %*
Ubrige Tarife der Nordstern 4,68 %*
*E2ST 4,00%

Verzinsliche Ansammlung bei temporéren Renten:
Tarife E2ST, E2ST-94, E2ST-95:
Uberschussanteil in % des maBgeblichen Deckungskapitals 0%
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Tarife der ehemaligen Albingia:
Renten Tarife 96 Zinstberschussanteil 4,45 % — Rechnungszinssatz, mindestens Null
— Barauszahlung
— Steigende Uberschussrente
— flexible Uberschussrente auf Basis des dekl. Zinslberschussanteils errechnet

und bei jeder Félligkeit gezahlt
Tafel DAV 1994 R 2. Ordnung

Renten Tarife 87/Tarife 48 Zinstberschussanteil 0,45 %*
— steigende Zusatzrente bzw.
steigende Uberschussrente
— flexible Uberschussrente Rentenbeginne ab 1.2005: Gesamtzins 4,45 %
Rentenbeginne bis 12.2004: Gesamtzins 5,65 %

* Sofern der Versicherung noch zusétzliches Deckungskapital zuzuflhren ist (vgl. vorstehende ,Allgemeine Erléuterungen®, Ziffer 2),
betragt der Zusatzrentensatz 0 %

5. Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem Gesetz iiber die Zertifizierung von
Altersvorsorgevertrégen

5.1 Beitragspflichtige/Beitragsfreie Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem Gesetz iiber die
Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen

MaBstab fiir die Uberschussanteile:

— Kostenuberschussanteil: das maBgebliche Deckungskapital

— ZinsUberschussanteil: das maBgebliche Deckungskapital

—  Schlusstiberschussanteil: die Summe der laufenden Uberschussanteile

Kostentberschuss- ZinsUberschuss- Schlussuberschuss-

anteil in %o anteil in % anteil in %
AVI2-5, AVI2G-5, VI2-4, fUr Eintrittsalter bis 50 Jahre: sofern das Deckungs- Staffel A
VI2G-4, VI2-1, VI2G-1 sofern das Deckungskapital kapital mind. 200 Euro

mind. 10.000 Euro betragt: 1,68 betragt:

sofern das Deckungskapital Tarife mit Zusatz-

mind. 20.000 Euro betragt: 2,52 kennzeichen ,-5: 0,35

fOr Eintrittsalter ab 51 Jahre: Tarife mit Zusatz-

sofern das Deckungskapital kennzeichen ,-4“: 0,35

mind. 10.000 Euro betragt: 1,00 Tarife mit Zusatz-

sofern das Deckungskapital kennzeichen ,-1“: 0

mind. 20.000 Euro betragt: 1,50

5.2 Laufende Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem Gesetz liber die Zertifizierung von
Altersvorsorgevertragen
vgl. Ziffer 4.2
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6. Selbststandige Berufsunfahigkeits-Versicherungen, Berufsunfahigkeitsversicherung (InvestmentPlus),
Berufsunfahigkeitsversicherung KombiRent, Selbststéandige Berufsunfahigkeits-Versicherung zur
Zulagenrente

6.1 Wahrend der Anwartschaft
6.1.1 Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-5%, ,,-4“ oder ,,-2“

6.1.1.1 ABV-5 mit Uberschusssystem ,Investmentbonus®, Berufsunfihigkeitsversicherung
InvestmentPlus BV-4, Berufsunfahigkeitsversicherung InvestmentPlus BV-2
Diese Versicherungen erhalten einen
— ZinsUberschussanteil in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-2“: 0,15 %
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-5“ oder ,,-4“: 0,65 %
— RisikoUberschussanteil in Hohe von
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-4“ oder ,,-2“:
33'/3 % des Uberschussberechtigten Risikobeitrages fur Akademiker
25 % des Uberschussberechtigten Risikobeitrages fur Nicht-Akademiker
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-5*
... % des Uberschussberechtigten Risikobeitrages

Berufsgruppe Mann/Frau
1+ 25
1 25
2 30
3 30
4 7
K 70

6.1.1.2 Alle anderen Tarife
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-4“ oder ,,-2“:
Sie erhalten bei Eintritt der Berufsunfahigkeit einen Berufsunfahigkeitsbonus in Hohe von 33'/3 % —
bei Akademikern 50 % — der versicherten Rente.

Uberschusssystem Bonussystem Uberschusssystem Beitragsverrechnung
Berufsunfahigkeitsbonus in % der versicherten Rente Reduktion des Beitrages um ... %
Berufsgruppe Tarif ABV-5 Tarif AVBV-5 Berufsgruppe Tarif ABV-5

1+ 40 65 1+ 40

1 40 65 1 40

2 62 55 2 62

3 64 65 3 64

4 12 12 4 192

K 176 167 K 176
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6.1.2 Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,-5%, ,,-4“ oder ,,-2
Diese erhalten bei Eintritt der Berufsunfahigkeit einen Berufsunfahigkeitsbonus in Prozent der versicherten Rente.

Er betragt
— bei Versicherungsbeginn ab dem 1.6.1998: 10%
— bei Versicherungsbeginn vor dem 1.6.1998: 5%

Selbststandige Berufsunfahigkeits-Versicherungen nach den Tarifen BV und GBV ohne Zusatzkennzeichen
erhalten zusétzlich wéhrend der Anwartschaft einen Schlusstiberschussanteil in Hohe von 10 % der gezahlten Beitrage.

Selbststéandige Berufsunfahigkeits-Versicherungen nach den Tarifen 31 (FGE) und 31 (SGE) erhalten bei Beendigung der
Versicherung eine Schlusszahlung gemaB nachstehender Tabelle.

Bei Vertragen, die aufgrund einer Reaktivierung wiederum beitragspflichtig geworden sind, wird die Schlusszahlung in Prozent der
ab Reaktivierung gezahlten Tarifoeitrage festgesetzt.

Bei Eintritt der Berufsunfahigkeit erhalten die Vertrage eine Schlusszahlung in Prozent des Tarifbeitrages:

Sie betragt flr Versicherungsjahre bis 1998: ab 1998:
Manner bis 30 Jahre 30% 40%

31 bis 45 Jahre 30% 30%

ab 46 Jahre 30% 20%
Frauen bis 35 Jahre 30% 40%

36 bis 50 Jahre 30% 30%

ab 51 Jahre 30% 20%

Die Schlusszahlung wird als Einmalbeitrag zur Erhdhung der Berufsunfahigkeitsrente verwendet.
Ist die Versicherungsdauer kirzer als die Leistungsdauer, wird die Schlusszahlung flr jedes abgekUrzte Jahr der Versicherungs-
dauer gegenuber der Leistungsdauer um 2 Prozentpunkte gekUrzt.

6.2 Wahrend der Rentenlaufzeit
Erhéhungsrente wahrend der Rentenlaufzeit:

— bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-5* 0,75%
— bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-4“ 0,75%
— bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-2“ 0,25%
— bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-0“ 0,25 %
— bei den Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-98“ oder ,-94“ 0%

— bei den Tarifen BVM und BVF 0%

— bei den Tarifen BV und GBV (Rechnungszinssatz 3,0 %) 0,50 %
— bei den Tarifen 31 (FGE) und 31 (SGE) 0,50 %
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7. Zusatzversicherungen nach Tarif BUZ, BUZA, BUZV, BUZD, B, B* und UBUZ (Rente), b, br

7.1 Anwartschaften

MaBstab fiir die Uberschussanteile:

—  Bei Uberschusssystem Bonusrente in Prozent der versicherten BU-Leistung

—  Bei Uberschusssystem Verzinsliche Ansammlung:
RisikoUberschussanteil: in Prozent des Uberschussberechtigten Jahresbeitrages
Zinstberschussanteil: in Prozent des Uberschussberechtigten Jahresbeitrages
Schlusstiberschussanteil: BUZ zu Tarifen geméaB Ziffer 1.1.2, 1.4.2, 1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2, Tarifen 59, 60: in Prozent
der Summe der gezahlten Jahresbeitrage; BUZ zu Ubrigen Tarifen: Schlusstiberschussanteile in Prozent der laufenden
Uberschussbeteiligung

- Bei Uberschusssystem Schlusszahlung in Prozent der Summe der (iberschussberechtigten Beitrége

Uberschusssystem: Bonusrente
Bonusrente in %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-5 Berufsgruppe: | Mann/Frau
1+, 1 65
2 55
3 65
4 12
K 167

BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-4%, ,,-3%, -2, -1, ,,-0%,
»-98%, ,-97“, ,,-95“ oder ,,-94“

(bei BUZ 40 nicht auf die AV-Rente) 337/3"
BUZ zu librigen Tarifen gemaB Ziffer 1.1.2, 1.4.2, 1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2, Tarifen 59, 60 252
BUZA zu librigen Haupttarifen 28
BUZ, B, B* zu iibrigen Haupttarifen 33'/3
BUZA zu Uibrigen Haupttarifen 28
Tarife 2, 2A, 6 337/5%

7 Bei versicherten Akademikern zusétzlich 16%/3 Prozentpunkte
2 Bei entschéadigungsfreiem Verlauf der BUZ wird der fur diie verzinsliche Ansammiung definierte Schiusstiberschussanteil gezahlt
9 Bei weiblichen Versicherten zusétzlich 16°/s Prozentpunkte

Uberschusssystem: Reduktion des BUZ-Beitrages
Beitragsverrechnung um %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-5 Berufsgruppe: | Mann/Frau
1+,1 27
2 25
3 29
4 5
K 50
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-4%, ,,-3%, ,,-2%, ,,-1“ oder ,,-0%, 18"
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-98%, ,,-97¢, ,,-95“ oder ,,-94“ 207
BUZ 40 189

" Bei versicherten Akademikern zusétzlich 7 Prozentpunkte
2 Bei versicherten Akademikern zusatzlich 10 Prozentpunkte
9 Bei versicherten Akademikern zusétzlich 9 Prozentpunkte
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Uberschusssystem: RisikoUberschuss- SchlussUberschuss-
anteil anteil
Verzinsliche Ansammlung in % in %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-95“ oder ,,-94“ 110 100
BUZ zu librigen Tarifen gemaB Ziffern 1.1.2, 1.4.2, 1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2,
Tarifen 59, 60 20 52
BUZ zu librigen Haupttarifen 1 100
BUZA zu librigen Haupttarifen 11 70
" Bei versicherten Akademikern zusétzlich 3 %
2 Wird nur féllig bei entschadigungsfreiem Verlauf der BUZ, bei vorzeitiger Beendigung durch Kindigung, Tod oder Heirat: 2,5 %
Uberschusssystem: SchlussUberschuss-
anteil
Schlusszahlung in %
Tarife 2, 2A, 6
bei Versicherungsdauern unter 30 Jahren: 50
bei Versicherungsdauern ab 30 Jahre: 60
Tarife b, br, br/... fUr Versicherungsjahre
bis 1998: ab 1998:
Ménner  bis 30 Jahre 30 40
31 bis 45 Jahre 30 15
ab 46 Jahre 30 15
Frauen  bis 35 Jahre 30 40
36 bis 50 Jahre 30 30
ab 51 Jahre 30 20

Ist die Versicherungsdauer kirzer als die Leistungsdauer, wird die Schlusszahlung fir jedes abgekuUrzte Jahr der Versicherungsdauer gegenliber der Leistungsdauer

um 2 Prozentpunkte gekiirzt

librige Zusatzversicherungen

30

Invaliditats-Zusatzversicherungen werden durch Gewahrung einer Vordividende den Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen

angepasst und nehmen entsprechend am Uberschuss teil.

7.2 Laufende Berufsunfahigkeits- und Unfall-Berufsunféhigkeits-Zusatzrenten

MaBstab fur die Erhéhungsrente (Zusatzrente): die erreichte Gesamtrente
MaBstab flr den Zinstiberschussanteil: das tberschussberechtigte Deckungskapital

Féllige Renten Erhéhungsrente
(gdf. einschl. Beitragsbefreiung) erhalten eine in %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-5 0,75
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-4“ 0,75
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-3%, ,,-2%, ,,-1“ oder ,,-0“ 0,25
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-98%, ,,-97¢, ,,-95“ oder ,,-94“ 0
BUZ zu Tarifen gemaB Ziffer 1.1.2, 1.4.2, 1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2, Tarifen 59, 60 0
bei Zusatzversicherungen zu Tarifen gemaB Ziffer

1.1.3,1.4.3, 1.5.5, 4.1.1.5, CL6, CLFG6, CLIP (ohne Zusatzkennzeichen) 0
BUZ, BUZA zu librigen Haupttarifen, Tarife 2, 2A, 6 0
ehemalige CL-BUZ-Tarife mit Rechnungszins 3 % (B, B und é&lter) 0,25
b, br, br/... 0,50
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Beitragsbefreiungsrente aus der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung bei verzinslicher Ansammlung:
Uberschussanteil in Prozent ihres (iberschussberechtigten Deckungskapitals:

— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen -5 0,75%
— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,-4* 0,75%
— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-3%, -2, ,-1* oder ,,-0" 0,25%
— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,-98%, ,-97, ,-95" oder ,-94" 0%
— BUZ zu Tarifen geman Ziffer 1.1.2, 1.4.2,1.56.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2, Tarifen 59, 60 0%
— bei Tarif b, br, br/... 0,5%
— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen Tarifen mit 3,5 % Rechnungszins 0%
— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen Tarifen mit 3,0 % Rechnungszins 0,25 %

8. Pflegerenten-Zusatzversicherungen nach Tarif PZ, PZB

MaBstab flr den laufenden Zinstiberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital
MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschussbeteiligung

MaBstab flr die Erhdhungsrente: die erreichte Gesamtrente

8.1  Vor Eintritt des Pflegefalls
— ZinsUberschussanteil 0%
— Schlusstberschussanteil 70%

8.2 Nach Eintritt des Pflegefalls
8.2.1 Wahrend der Aufschubzeit bei Tarif PZB
— ZinsUberschussanteil 0%

8.2.2 Wahrend der Rentenlaufzeit bei Tarif PZB
— Zusatzrente bzw. Erhéhungsrente in % der erreichten Gesamtrente 0%

9. Risiko-Zusatzversicherungen, Zeitrenten-Zusatzversicherungen,
Summen-Zusatzversicherungen, Renten-Zusatzversicherungen
MaBstab flr den Todesfallbonus: die versicherte Summe bzw. die versicherte Rente
MaBstab flr den RisikolUberschussanteil: der Uberschussberechtigte Risikobeitrag

MaBstab fiir den Schlusstiberschussanteil: die laufende Uberschussbeteiligung
MaBstab flr die Schlusszahlung: in Prozent des Tarifoeitrages

Schlusszahlung in %

Tarife der gezahlten Beitragssumme
Risiko-Zusatzversicherung
- zu Haupttarif AG4-5 20
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Todesfallbonus

Tarife in %
RZ und FZ
—  zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-4%, -3, ,-0“, ,-1%, ,-98", ,-95%, ,-94* 50
—  zu Haupttarifen gemaB Ziffer 1.1.3, 1.4.3, 1.6.5, 4.1.1.3, 4.1.2.3 70
— zu den Ubrigen Haupttarifen: 90"
Bei den Ubrigen Tarifen wird bei beitragspflichtigen Risiko-Zusatzversicherungen — sofern vertraglich
vereinbart — anstelle des Todesfallbonus ein Schlusstiberschussanteil in % der gezahlten Beitrdge gezahlt.
Er betragt nach einer zurlickgelegten Versicherungsdauer von
mehr als 30 Jahren 35%
mehr als 20 Jahren 30%
mehr als 10 Jahren 25%
10 Jahren und weniger 20%
Zusétzlich wird ein Todesfallbonus von 50 % (bei weiblichen Versicherten 65 %) gezahlt.
ZV3-94 50
2ZV3 geméB Ziffer 1.1.4,1.4.4,1.5.6 50
ZV3 gemas Ziffer 1.1.7,1.4.7, 1.56.9
mit Beginn ab 1.4.1984 70"
" Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 30 Prozentpunkte
beitragspflichtig beitragsfrei
RisikoUberschuss- Schlusstberschuss- Todesfall-
anteil anteil bonus
Tarife in % in % in %
ZV5-94 30 25 50
ZV5 gem. Ziffer 1.1.3, 1.4.3, 1.5.5 187 16 50
ZV5 gem. Ziffer 1.1.5,1.4.5,1.56.7 3329 16 50

1) Bei verzinslicher Ansammiung: 30 %
2) Bei verzinslicher Ansammiung bzw. Dauerabkdirzung: 40 %
3) Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 30 Prozentpunkte

Bei beitragspflichtigen Zusatztarifen ZV5, ZV5-94 mit Bonussystem wird im Todesfall die Versicherungsleistung entsprechend dem vereinbarten Vorausbonus aufgestockt

Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil in % des lGiberschussberechtigten Jahresbeitrages

ZV4 35"
ZV3 mit Beginn bis 1.4.1984 35"
FZ mit Beginn bis 1986 30

" Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 10 Prozentpunkte

Tarife

Todesfallbonus
in %

SZ, FSZ ohne Zusatzkennzeichen

43"

SZ/87, FSZ/87

67

S2/68, FSZ/68 \ersicherungsbeginn ab dem 1.1.1984

852)

" Bei weiblichen Versicherten abz(iglich 18 Prozentpunkte
2 Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 93 Prozentpunkte

Versicherungen mit Schlusszahlung in % des Tarifbeitrages

SZ/68, FSZ/68 \ersicherungsbeginn vor dem 1.1.1984

46"

Renten-Zusatzversicherung nach Tarif RZ Versicherungsbeginn vor dem 1.1.1984

40?

" Bei weiblichen Veersicherten zuztiglich 18 Prozentpunkte
? Bei weiblichen Versicherten zuziiglich 20 Prozentpunkte
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Todesfallbonus

in %
Renten-Zusatzversicherung nach Tarif RZ Versicherungsbeginn ab dem 1.1.1984 707
" Bei weiblichen Versicherten zuziglich 80 Prozentpunkte
Féllige Renten aus Zeitrenten-Zusatzversicherungen erhalten eine Erh6hungsrente in % der erreichten Gesamtrente
Diese betragt:
— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-4“, ,-3" oder ,-0* 0,25 %
— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen ,-98*, ,-97%, ,-95" oder ,-94“ 0%
— zu Tarifen geméaB Ziffer 1.1.3, 1.4.3, 1.56.5, 4.1.1.3, 4.1.2.3 0%
— zu Tarifen gemas Ziffer 1.1.4,1.4.4, 1.56.6 0%
— zu Tarifen geméB Ziffer 1.1.6, 1.4.6, 1.5.8, 4.1.1.5, 4.1.2.5 0,15%
— zu Tarifen geméaB Ziffer 1.1.7, 1.4.7, 1.5.9 0,15%

Fallige Renten aus Renten-Zusatzversicherungen mit Rentenbeginn ab dem 1.1.1980
erhalten eine Zusatzrente (Bonusrente) in % der erreichten Gesamtrente

Diese betragt 0 % bei Rechnungszinssatz 3,5 %; 0,5 % bei Rechnungszinssatz 3,0 %

10. Pflegerentenversicherungen

MaBstab flr den laufenden Zinstiberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital
MaBstab flr die Erhdhungsrente: die erreichte Gesamtrente

MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschussbeteiligung

10.1 Vor Beginn der Altersrente
— Zinstberschussanteil 0%

10.2 Nach Beginn der Altersrente
— Zusatzrente in % der erreichten Gesamtrente 0%
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11. Uberschussanteilsatz fiir die verzinsliche Ansammlung
Uberschussguthaben erhalten neben dem garantierten Rechnungszins einen Ansammlungsiiberschussanteil, so dass sich das
Guthaben insgesamt wie folgt verzinst:

Gesamtverzinsung
in %
VR1(G)-5, VR2(G)-5 3,10
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-5%, ausgenommen VR1(G)-5, VR2(G)-5 3,00
VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4 3,10
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,-4%, ausgenommen VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4 3,00
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-3“ 3,25
VR1(G)-0, VR2(G)-0, VR1(G)-1, VR2(G)-1, TCM1-1 3,25
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-0%, ausgenommen Tarife VR1(G)-0, VR2(G)-0 3,50
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-98* 4,00
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-97% 4,00
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-95“ oder ,,-94“:
- CL(FG)-94, CLV-94, CLS-94, C(FG)R-94/95, PZ(B) zu diesen Tarifen 4,00
- K-94,V-94, G-94, (G)E-94, (G)E-95 (inkl. Zusatztarife W), PZ(B) zu diesen Tarifen 4,00
Tarife gemaB Ziffer 1.1.2, 1.3.2, 1.4.2, 1.5.2 4,00
Tarife gemaB Ziffer 4.1.1.2, 4.1.2.2 4,00
CL(FG), CLV, CLS 3,50
C(FG)R, Tarife gemaB Ziffer 4.1.1.5, 4.1.2.5 4,00
K,V, G 3,50
E, GE (inkl. Zusatztarife W), Tarife geméaB Ziffer 4.1.1.6, 4.1.2.6 4,00
Tarife gemas Ziffer 1.1.6, 1.2.3, 1.3.5, 1.4.6, 1.5.8 3,50
Tarife 100-419, Z, N, Tarife gemaB Ziffer 1.1.9, 1.4.9, 1.5.10 3,50
Tarife 87 Kapitalversicherungen 3,50
Tarife 87 Rentenversicherungen 4,00
Tarifgruppen: 68, 53, Terra-Tarife,
Tarife geman Ziffer 1.5.12 Kapitalversicherungen 3,50
Tarifgruppen: 48 Rentenversicherungen 4,00
bei Einmalbeitragsversicherungen mit bestimmten Beginnterminen:
— Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-5% 3,50*
*AG1(G)E, AG2(G)E, AG3(G)E, AG4(G)E, ab dem sechsten Versicherungsjahr abweichend: 2,75
- Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-4“: 3,50*
*R1(G)E, R2(G)E, R3(G)E ab dem sechsten Versicherungsjahr abweichend: 2,75
- Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-3“: 3,30*
**R1E, R2E ab dem sechsten Versicherungsjahr abweichend: 3,25
- Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,-0“: 3,50
**R1E(G), R2E(G), R3E(G) ab dem sechsten Versicherungsjahr abweichend: 3,25
BUZ-Beitragsbefreiungsrente 3,50
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12. Nachdividendenstaffeln

Staffel 1: Nachdividende in %o flir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: /12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 20

ab 12 Jahre: 20 zuzUgl. 4/3 fur jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 40

Staffel 2: Nachdividende in %o flir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 20 Jahren: 162/3 zuzUgl. 5/ = Versicherungsdauer (Aufschubdauer)
ab 20 Jahre: 331/3

Staffel 3: Nachdividende in %o flir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: 1/12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 162/3
ab 12 Jahre: 16%/3

Staffel 4: Nachdividende in %o flir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 20 Jahren: 1371/3 zuzUgl. %/3 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer)
ab 20 Jahre: 26%/3

Staffel 5: Nachdividende in %o:
Aufschubdauer in Jahren:  12-19  20-24 25-29 ab 30
6,75 13,50 20,25 27

Staffel 6: Nachdividende in %o fUr Aufschubdauern:
unter 12 Jahren: /12 = Aufschubdauer = 112/
ab 12 Jahre: 112/3

Staffel 7: Nachdividende in %o:
Aufschubdauer in Jahren:  12-19  20-24 25-29 ab 30
10 20 30 40

Staffel 8: Nachdividende in %o flir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: 1/12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 13 /3
ab 12 Jahre: 131/3 zuzUgl. 8%as fUr jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, héchstens 40

Staffel 9: Nachdividende in %o flir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: /12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 10
ab 12 Jahre: 10
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Staffel 10: Nachdividende in %o fUr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 30
ab 12 Jahre: 30 zuzUgl. 193 fUr jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 80

Staffel 11: Nachdividende in %o fUr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 40
ab 12 Jahre: 40

Staffel 12: Nachdividende in %o fUr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: 0
ab 12 Jahre: 3 fUr jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr

13. Schlussiiberschussstaffel

Staffel A:

Schlussuiberschussanteil in % fir Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 6 Jahren: O

ab 6 Jahre: 151/2 zuzigl. /2 fur jedes Uber die Dauer 6 hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 25
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Angaben gemaB § 251 HGB

Mit dem Verkauf der AXA Bausparkasse AG sind flr
solche Unternehmensvertrage Ubliche Gewéahrleis-
tungen Ubernommen worden. Eine Inanspruchnahme
aus diesen Gewahrleistungsklauseln ist bis heute nicht
erfolgt. Die auf unsere Gesellschaft verschmolzene
Nordstern Lebensversicherung-AG wurde zusammen
mit zahlreichen anderen europaischen Versicherungs-
gesellschaften vor einem Bundesgericht in New York
von Opfern des Holocaust und ihren Erben verklagt.
Mit diesen Sammelklagen fordern die Klager Entsché-
digungen flr angeblich nicht ausgezahlte Versiche-
rungsleistungen. Das Gericht hat diese Klagen am
8. Dezember 2000 abgewiesen. Eine Entschadigung
von moralischen Anspriichen der Opfer und ihrer Erben
erfolgt Uber die Stiftungsinitiative der deutschen
Wirtschaft, der der AXA Konzern beigetreten ist.

Angaben geman § 285 Nr. 3 HGB
Nachzahlungsverpflichtungen bei Beteiligungen und
Wertpapieren sind in den Erlduterungen zu den ent-
sprechenden Bilanzposten angegeben.

Vork&ufe wurden nur im Rahmen der aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen (BAV-Rundschreiben
R 3/00 A. | Abs. 3) getatigt.

Angaben geman § 285 Nr. 7 HGB

Alle Mitarbeitervertrage unserer Gesellschaft sind auf
zum Konzern gehorige Dienstleistungsgesellschaften
Ubergegangen. Eine Angabe von Mitarbeiterzahlen ent-
fallt daher.

Angaben geman § 285 Nr. 9 HGB
Die Gesamtbezlige des Vorstands betrugen 2.694 Tsd.
Euro, die des Aufsichtsrats 498 Tsd. Euro.

Sonstige Angaben

Die Gesamtbezlige friherer Vorstandsmitglieder und
ihrer Hinterbliebenen beliefen sich auf 1.199 Tsd. Euro.
FUr diese Personengruppe wurden zum 31. Dezember
2005 Ruckstellungen fur laufende Pensionen und An-
wartschaften auf Pensionen in Hohe von 12.513 Tsd.
Euro passiviert.

Am Jahresende bestanden Darlehen gegenuber
Vorstandsmitgliedern in H6he von 642 Tsd. Euro. Im
Geschéftsjahr 2005 wurden 41 Tsd. Euro getilgt.

Der Zinssatz lag zwischen 5,7 % und 6,64 %. Der
Tilgungssatz liegt zwischen 6,0 % und 8,5 % zuzlg-
lich ersparter Zinsen.

Die Konditionen der Darlehen wurden auf funf bzw.
zehn Jahre festgeschrieben und laufen zwischen 2006
und 2012 aus.

Gegenuber Aufsichtsratsmitgliedern bestanden am
Jahresende Darlehen in Hohe von 209 Tsd. Euro. Im
Geschéftsjahr 2005 wurden 5 Tsd. Euro getilgt.

Der Zinssatz lag zwischen 4,45 % und 6,06 %. Der
Tilgungssatz betragt jeweils 1,0 %.

Die Konditionen der Darlehen wurden auf zehn Jahre
festgeschrieben und laufen im Jahr 2010 aus.

Es wurden keine Haftungsverhéltnisse eingegangen.

Angaben gemaB § 285 Nr. 18

und 19 HGB

Zum Bilanzstichtag befanden sich derivate Finanz-
instrumente in Form von einem Zinsswap, zwei
Kombiswaps und drei derivativ strukturierten Produkten
mit einem Handelsvolumen von 677,7 Mio. Euro im
Bestand, die hauptséachlich zu Sicherungszwecken
abgeschlossen wurden. Weiterhin gab es derivativ
strukturierte Produkte mit einem Buchwert von
79,1 Mio. Euro.



Aufsichtsrat

Angaben gemas § 285 Nr. 10 HGB

Claas Kleyboldt
Vorsitzender

Vorsitzender des Aufsichtsrats der AXA Konzern AG

Koéin

Thierry Langreney

stellv. Vorsitzender

Senior Vice President Group Strategic Planning
der AXA

Paris

Christophe Dupont-Madinier
Administreur Directeur Financier
der AXA Belgium S.A.

Brussel

seit 28. Dezember 2005

Gérald Harlin

Directeur Général Adjoint Finance et Controle
der GIE AXA

Paris

Carsten Maschmeyer

Vorsitzender des Vorstands der AWD Holding AG
Hannover

bis 22. November 2005

Dr. Helmut Reitze
Intendant des Hessischen Rundfunks
bis 23. Mai 2005

Gerhard Roggemann

Vice Chairman der Hawkpoint Partners Europe
Hannover

bis 23. Mai 2005

Gustav Adolf Schroder
Vorsitzender des Vorstands
der Sparkasse KéIn/Bonn
Koln

Klaus Schiitze
Angestellter
Odenthal

bis 23. Mai 2005

Manfred Weyrich
Angestellter
Overath
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Vorstand
Angaben gemas § 285 Nr. 10 HGB Gernot Schldsser
Partnervertriebe
Eugéne J.R. Teysen
Vorsitzender Serge Roger Philippe Wibaut
Konzernkommunikation, Konzernrevision, Kapitalanlagen
Direktionsreferat seit 15. Juli 2005
seit 16. August 2005
Jutta Stécker
Dr. Claus-Michael Dill bis 15. Januar 2005
Vorsitzender
bis 15. August 2005 Andreas M. Torner

bis 31. Dezember 2005
Dr. Wulf Béttger
AusschlieBlichkeitsvertrieb, Makler- und
Kooperationsvertrieb, Direktvertrieb, Marketing
seit 1. Januar 2006

Frank J. Heberger
Personal, Recht, Allgemeine Verwaltung, Konzern-
Projektmanagement

Noel Richardson
Rechnungswesen, Planung, Controlling, Steuern,
Konzernentwicklung, Compliance

Norbert Rohrig
Betriebsorganisation, Informationssysteme

Dr. Heinz-Peter RoB

Produktmanagement, Kundenservice,
Vertriebsunterstitzung, Geschéftssteuerung
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Angaben gemaB § 285 Nr. 14 HGB
und § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen gemai §20 Abs. 4
AktG halt die AXA Konzern AG, Koln, die Mehrheit am
Grundkapital unserer Gesellschaft.

Die AXA Konzermn AG hat mit unserer Gesellschaft einen
am Bilanzstichtag gultigen Beherrschungsvertrag ab-
geschlossen.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG, Kélin, sind wir ein
Konzernunternehmen im Sinne von § 15 ff. AktG in
Verbindung mit § 18 Abs. 1 AktG.

Die AXA Lebensversicherung AG, Kéln, macht von der
Mbglichkeit des § 296 Abs. 2 HGB Gebrauch und stellt
selber keinen Konzernabschluss auf, da ihre Anteile
an verbundenen Unternehmen i. S. des § 290 Abs. 1,
2 HGB sich auf solche Gesellschaften beschranken,

KéIn, den 21. Marz 2006

die fur das Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns zusammen betrachtet von
untergeordneter Bedeutung sind.

Die AXA Lebensversicherung AG, KéIn, und ihre
Tochtergesellschaften werden in den Konzernabschluss
der AXA, Paris, sowie in den Konzernabschluss der
AXA Konzern AG, Kéln, zum 31. Dezember 2005
einbezogen. Die AXA, Paris, stellt den Konzern-
abschluss flr den gréBten Kreis von Unternehmen auf,
und die AXA Konzern AG stellt den Konzernabschluss
far den kleinsten Kreis von Unternehmen auf. Der
Konzernabschluss der AXA wird beim Amtsgericht
Paris (Greffe du Tribunal de Commerce de Paris) unter
R.C.S. (Registre du Commerce et des Sociétés)
572093 920 hinterlegt. Der Konzernabschluss der AXA
Konzern AG wird unter HRB Nr. 672 beim Handels-
register KaIn hinterlegt.

Der Vorstand
Teysen Dr. Bottger Heberger Richardson
Rohrig Dr. RoB Schldsser Wibaut
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Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers
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Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lage-
bericht der AXA Lebensversicherung AG, Kaéln, fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005
gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften (insbesondere der
§§ 341 ff. HGB und der RechVersV) und den ergénzen-
den Bestimmungen der Satzung liegen in der Ver-
antwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach
§ 341 k HGB in Verbindung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaBi-
ger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufUhren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Dar-

stellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fUhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mogliche
Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fUr die
Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der
wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die
WUrdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und den er-
ganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger
BuchfUhrung ein den tats&chlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 22. Marz 2006

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

M. Peters ppa. L. Koslowski
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Betriebene Versicherungsarten
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Einzelversicherungen

Kapitalversicherung auf den Todes-

und Erlebensfall

— mit durchgehender oder abgekurzter
Beitragszahlungsdauer

— gegen Einmalbeitrag

—mit niedrigem Anfangsbeitrag

— mit variabler Todesfall-Leistung

— mit mehreren Erlebensfall-Teilauszahlungen

— fur zwei verbundene Leben

—im Rahmen der Vermdgensbildungsgesetze

Kapitalversicherung mit
festem Auszahlungstermin

Kapitalversicherung auf den Todesfall
— ohne Gesundheitsprufung

Kapitalversicherung auf den Heiratsfall
Sport-Invaliditdtsversicherung
Risikoversicherung

— mit gleich bleibender oder fallender

\ersicherungssumme

Restschuldversicherung

Rentenversicherung

— mit durchgehender oder abgekurzter
Beitragszahlungsdauer bis zum Rentenbeginn

— gegen Einmalbeitrag

— mit sofort beginnender oder aufgeschobener
Rentenzahlung

—mit abgekirzter Rentenzahlungsdauer

—mit Rickgewahr der Beitrdge im Todesfall
vor Rentenbeginn und garantierter Renten-
mindestlaufzeit

—mit Rickgewahr der Beitrdge im Todesfall
vor Rentenbeginn bzw. abzlglich gezahlter Renten
nach Rentenbeginn

— ohne Todesfall-Leistung

—nach dem Gesetz Uber die Zertifizierung von
Altersvorsorgevertragen

Fondsgebundene Lebensversicherung

Fondsgebundene Lebensversicherung
mit garantierter Erlebensfall-Leistung

Fondsgebundene Rentenversicherung

Fondsgebundene Rentenversicherung
mit garantierter Erlebensfall-Leistung

Fondsgebundene Rentenversicherung
nach dem Gesetz liber die Zertifizierung
von Altersvorsorgevertragen

Selbststédndige Berufsunféhigkeitsversicherung

Pflegerentenversicherung



Kollektivversicherungen
(nach Sondertarifen)

Kapitalversicherung auf den Todes-

und Erlebensfall

— mit durchgehender oder abgekurzter
Beitragszahlungsdauer

— gegen Einmalbeitrag

— mit variabler Todesfall-Leistung

Kapitalversicherung mit
festem Auszahlungstermin

Sport-Invaliditdtsversicherung
Risikoversicherung

Rentenversicherung

— mit durchgehender oder abgekurzter
Beitragszahlungsdauer bis zum Rentenbeginn

— gegen Einmalbeitrag

— mit sofort beginnender oder aufgeschobener
Rentenzahlung

— mit RUckgewahr der Beitrage im Todesfall
vor Rentenbeginn und garantierter Renten-
mindestlaufzeit

— mit Ruckgewahr der Beitrage im Todesfall
vor Rentenbeginn bzw. abzlglich gezahlter Renten
nach Rentenbeginn

— ohne Todesfall-Leistung

—nach dem Gesetz Uber die Zertifizierung
von Altersvorsorgevertragen

Fondsgebundene Rentenversicherung
nach dem Gesetz liber die Zertifizierung
von Altersvorsorgevertragen

Selbststandige Berufsunféhigkeitsversicherung

Zusatzversicherungen
Berufsunféhigkeits-Zusatzversicherung
Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung
Risiko-Zusatzversicherung
Unfall-Zusatzversicherung
Waisenrenten-Zusatzversicherung
Zeitrenten-Zusatzversicherung

Arbeitsunfahigkeits-Zusatzversicherung
in Verbindung mit der Restschuldversicherung

Pflegerenten-Zusatzversicherung
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Statistische Angaben

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im Geschaftsjahr 2005

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft Kapitalversicherungen
Anzahl der Lfd. Beitrag Einmal- Versicherungs- Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fur ein Jahr beitrag summe  Versicherungen fr ein Jahr
bzw. 12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
Bestand am Ende des Vorjahres 2.176.688 1.934.443 61.526.847 1.285.768 1.078.792
|. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres? 2.176.688 1.934.443 61.526.832 1.285.768 1.078.792
Il. Zugang wéhrend des Geschaftsjahres
1. Neuzugang
a) eingeldste Versicherungsscheine 129.561 103.386 111.748 5.660.517 34.088 14.442
b) Erhéhung der Versicherungssummen
(ohne Pos. 2) 0 53.175 19.341 930.933 0 28.374
2. Erhdhung der Versicherungssummen
durch Uberschussanteile 52.321 0 0
3. Ubriger Zugang 1.165 -4.615 290.578 2.066 1.150
4. Gesamter Zugang 130.726 151.946 131.090 6.934.349 36.154 43.966
lll. Abgang wahrend des Geschéftsjahres
1. Tod, Berufsunfahigkeit etc. 7.614 4.131 128.871 4.862 2.743
2. Ablauf der Versicherung/Beitragsablauf 63.452 67.654 1.359.389 43.637 42.959
3. Ruckkauf und Umwandlung in
beitragsfreie Versicherungen 76.457 89.854 2.772.599 38.121 40.342
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 15.687 21.181 961.950 11.195 11.521
5. Ubriger Abgang 1.222 1.048 45.001 52 37
6. Gesamter Abgang 164.432 183.868 5.267.810 97.867 97.602
IV. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 2.142.982 1.902.521 63.193.371 1.224.055 1.025.156

Die Angaben zu den Beitrdgen beziehen sich auf Haupt- und Zusatzversicherungen, die Angaben zu Anzahl und Versicherungssumme nur auf Hauptversicherungen
' Kapitalversicherungen (einschl. Vermégensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen und sonstige Lebensversicherungen

% Rentenversicherungen (einschl. Berufsunféhigkeits- und Pflegerentenversicherungen) ohne sonstige Lebensversicherungen

% Anderung durch Kursdifferenzen aus Fremdwahrungsversicherungen
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Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen

Risikoversicherungen Rentenversicherungen? Sonstige Lebensversicherungen
Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen far ein Jahr Versicherungen fur ein Jahr Versicherungen fur ein Jahr ~ Versicherungen fur ein Jahr
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
79.769 32.646 322.204 393.178 242.736 261.456 246.211 168.371
79.769 32.646 322.204 393.178 242.736 261.456 246.211 168.371
5.499 2.873 23.570 22.539 44.795 44.348 21.609 19.184
0 724 0 11.690 0 9.512 0 2.875
0 0 0 0 0 0 0 0
3 2 196 -3.171 30 -1.905 -1.130 —691
5.502 3.599 23.766 31.058 44.825 51.955 20.479 21.368
166 70 904 871 222 261 1.460 186
6.465 1.209 4.477 16.499 0 3.079 8.873 3.908
5.249 2.267 11.351 17.482 18.808 23.677 2.928 6.086
590 379 3.420 4.675 48 3.633 434 973
0 0 87 21 50 30 1.033 960
12.470 3.925 20.239 39.548 19.128 30.680 14.728 12.113
72.801 32.320 325.731 384.688 268.433 282.731 251.962 177.626
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B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen) im Ges

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft Kapitalversicherungen "
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der  Versicherungs-
Versicherungen summe  Versicherungen summe
bzw. 12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro
Bestand am Ende des Vorjahres 2.176.688 61.526.847 1.285.768 33.287.243
|. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres® 2.176.688 61.526.832 1.285.768 33.287.228
davon beitragsfrei (877.418) (5.267.029) (219.589) (2.171.353)
Il. Bestand am Ende des Geschéftsjahres? 2.142.982 63.193.371 1.224.055 31.876.027
davon beitragsfrei (376.182) (5.393.818) (214.200) (2.160.953)

" Kapitalversicherungen (einschl. Vermégensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen und sonstige Lebensversicherungen
2 Rentenversicherungen (einschl. Berufsunféhigkeits- und Pflegerentenversicherungen) ohne sonstige Lebensversicherungen
9 Anderung durch Kursdifferenzen aus Fremdwéhrungsversicherungen

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen im Geschéaftsjahr 2005

Zusatzversicherungen Unfall- Berufsunfahigkeits- oder Invaliditats-
insgesamt Zusatzversicherungen Zusatzversicherungen
Anzahl der  Versicherungs- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der 12fache
Versicherungen summe Versicherungen summe  Versicherungen Jahresrente
bzw. 12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 919.972 52.539.738 261.526 5.287.340 586.513 45.633.311
2. Bestand am Ende des Geschaéftsjahres 885.239 51.728.756 236.166 4.890.621 579.311 45.342.262

D. Bestand an in Riickdeckung libernommenen Lebensversicherungen im Geschaftsjahr 2005

1. Versicherungssumme am Anfang des Geschéftsjahres 422.528 Tsd. Euro

2. Versicherungssumme am Ende des Geschéaftsjahres 420.011 Tsd. Euro
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chéftsjahr 2005

Einzelversicherungen Kollektivversicherungen
Risikoversicherungen Rentenversicherungen? Sonstige Lebensversicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der 12fache Anzahl der Versicherungs- Anzahl der \ersicherungs-
Versicherungen summe Versicherungen Jahresrente  Versicherungen summe  Versicherungen summe bzw.
12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
79.769 3.273.944 322.204 12.438.800 242.736 5.233.781 246.211 7.293.079
79.769 3.273.944 322.204 12.438.800 242.736 5.233.781 246.211 7.293.079
(9.455) (61.497) (56.196) (1.800.552) (18.622) (121.268) (73.556) (1.112.359)
72.801 3.156.715 325.731 13.321.432 268.433 5.621.989 251.962 9.217.208
(6.097) (45.737) (59.304) (1.847.249) (21.996) (158.332) (74.585) (1.181.547)
Risiko- und Zeitrenten- Sonstige
Zusatzversicherungen Zusatzversicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe Versicherungen summe
bzw. 12fache bzw. 12fache
Jahresrente Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro
33.280 959.334 38.653 659.753
31.471 919.531 38.291 576.342
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Adressen
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24 -Stunden-Kundenservice:

Inland

AXA Lebensversicherung AG

Hauptverwaltung
Colonia-Allee 10-20

51067 Kéln

Postanschrift: 51172 Kdln
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 50

AXA Service AG
Colonia-Allee 10-20

51067 KdIn

Postanschrift: 51171 Koln
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 40

AXA Customer Care GmbH
Widdersdorfer StraBe 225a
50825 Kéln

Telefax: (02 21) 1 48-2 05 13

Unsere Standorte
in den Regionen

Berlin

DovestraBe 2-4

10587 Berlin

Telefax: (0 30) 3 99 22-2 65 99

Diisseldorf

RolandstraBe 44

40476 Dusseldorf

Telefax: (02 11) 9 45-2 91 99

Dortmund

Schwanenwall 37

44135 Dortmund

Telefax: (02 31) 5 83-2 97 15

Frankfurt
Lise-Meitner-StraBe 4

60486 Frankfurt

Telefax: (0 69) 97 75-1 61 70

Hamburg

Heidenkampsweg 98

20097 Hamburg

Telefax: (0 40) 32 97-2 72 56



0180 3) 5o 66 22

Bremen

Am Wall 99-100

28195 Bremen

Telefax: (04 21) 1 66-2 78 10

Hannover

Schitzenallee 5

30519 Hannover

Telefax: (05 11) 3 07-2 82 52

Koin

Wiener Platz 3

51065 Kéln

Telefax: (02 21) 1 48-2 44 49

Miinchen

RidlerstraBe 75

80339 Munchen

Telefax: (0 89) 54 06-4 41 85 10

Niirnberg

BlumenstraBe 6

90402 Nurnberg

Telefax: (09 11) 2 39-4 41 91 23

Stuttgart

LiebknechtstraBe 35

70565 Stuttgart

Telefax: (07 11) 9 28-1 73 00

Mannheim

DynamostraBe 3

68165 Mannheim

Telefax: (06 21) 4 51-1 50 00

Karlsruhe

AmalienstraBe 81-87

76133 Karlsruhe

Telefax: (07 21) 1 53-1 77 20

Landesdirektion E.C.A. Leue
HohenzollernstraBe 2

44135 Dortmund

Postfach 10 25 61

44025 Dortmund

Telefon: (02 31) 54 04-0
Telefax: (02 31) 54 04-4 28
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