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Kennzahlen

Beitragseinnahmen in Mio. Euro

Posten I.1.a) der Gewinn- und Verlustrechnung 2.042 2.122
Veranderung in % -3,8 +7,1
Versicherungsbestand

—in Mio. Euro laufende Beitrage* 1.934 1.929
— Anzahl der Vertrége in Tausend™* 2177 2.146
Neuzugang

—in Mio. Euro laufende Beitrage 239 275
— Verénderung in % -13,0 +36,3
—in Mio. Euro Einmalbeitrage 149 244
— Veranderung in % -38,7 +59,0
Abgang durch Storno

—in Mio. Euro laufende Beitrage 130 114
—in Prozent der mittleren laufenden Beitrage 6,7 6,0
Leistungen zugunsten unserer Kunden in Mio. Euro 2.400 2.444
davon

— ausgezahlte Leistungen in Mio. Euro 2.200 2.170
— Zuwachs der Leistungsverpflichtungen in Mio. Euro 200 274
Verwaltungskosten in % der Bruttobeitrage 3,2 3,1
Kapitalanlagen in Mio. Euro 20.130 19.808
Nettoverzinsung des laufenden Geschéftsjahres™* 3,9 3,9
Nettoverzinsung der vergangenen drei Jahre™* 4,3 52
Bruttoliiberschuss in Mio. Euro 66 44
Jahresiiberschuss in Mio. Euro 1,6 0
Dividendenausschiittungssumme in Mio. Euro 2 2
Dividende in Euro je Stiickaktie 0,10 0,10
Garantiedividende in Euro je Stiickaktie 0,20 0,20
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 39 39
Eigenkapital in Mio. Euro 104 104

* selbst abgeschlossene Haupt- und Zusatzversicherungen
** nur selbst abgeschlossene Hauptversicherungen
*** ohne Depotforderungen
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Aufsichtsrat

Claas Kleyboldt

Vorsitzender

Vorsitzender des Aufsichtsrats
der AXA Konzern AG

Kaln

Thierry Langreney

stellv. Vorsitzender

(seit 9. November 2004,

Mitglied seit 7. September 2004)
Senior Vice President der GIE AXA
Paris

Christof W. Goldi
Directeur der AXA
Koin

bis 30. August 2004

Gérald Harlin

Executive Vice President der GIE AXA
Paris

seit 19. Juli 2004

Robert J. Koehler
Vorsitzender des Vorstands
der SGL Carbon AG
Wiesbaden

bis 8. Juli 2004

Carsten Maschmeyer
Vorsitzender des Vorstands
der AWD Holding AG
Hannover

Dr. Helmut Reitze
Intendant des Hessischen Rundfunks
Wiesbaden

Gerhard Roggemann

Vice Chairman der
Hawkpoint Partners Europe
Hannover

Gustav Adolf Schroder
Vorsitzender des Vorstands
der Stadtsparkasse Koin
Kaln

Klaus Schiitze
Angestellter
Odenthal

Manfred Weyrich
Angestellter
Overath

\orstand

Dr. Claus-Michael Dill
\orsitzender
Konzernkommunikation,
Konzernrevision

Frank J. Heberger
Personal, Recht, Allgemeine Verwaltung,
Konzern-Projektmanagement

Noel Richardson

Finanzen, Rechnungswesen, Planung,
Controlling, Steuern

seit 9. November 2004

Norbert Rohrig
Betriebsorganisation,
Informationssysteme

Dr. Heinz-Peter RoB
Produktmanagement, Kundenservice,
Vertriebsunterstitzung,
Geschaftssteuerung

Gernot Schlésser
Partnervertriecbe

Jutta Stécker
bis 15. Januar 2005

Andreas Torner
AusschlieBlichkeitsvertrieb, Makler- und
Kooperationsvertrieb, Direktvertrieb,
Marketing



Alterseinkunftegesetz: Lebensversicherer
VoI neuen Herausforderungen

Seit Jahren steht das staatliche Renten-
system unter zunehmendem finanziellem
Druck, da die Zahl der Erwerbstétigen kon-
tinuierlich abnimmt und gleichzeitig die Zahl
der Leistungsempfanger zunimmt. Im Jahr
2003 hat die Bundesregierung eine Sach-
verstandigenkommission unter Leitung von
Prof. Dr. Bert Rurup eingesetzt. Anlass war
in erster Linie die Auflage des Bundes-
verfassungsgerichts, das eine Ungleich-
behandlung von Renten und Pensionen
nach der aktuellen Gesetzeslage als unver-
einbar mit dem Grundgesetz angesehen
hatte. Eine weitere Kommission flr die
Nachhaltigkeit in der Finanzierung der
sozialen Sicherungssysteme — ebenfalls
unter Leitung von Prof. Dr. Bert Rirup —
kam zu dem Ergebnis, dass die mit der
Reform 2001 eingeleiteten MaBnahmen
zur langfristigen Sicherung der Renten nicht
mehr als ausreichend anzusehen sind. Aus
den Empfehlungen der beiden Kommis-

sionen ergaben sich zwei Gesetzesent-
wurfe: das Rentenversicherungs-Nach-
haltigkeitsgesetz und das Alterseinkiinfte-
gesetz. Dieses trat am 1. Januar 2005 in
Kraft und zielt darauf ab, die Renten von
Arbeitern und Angesteliten schrittweise zu
besteuern und eine steuersystematisch
schlUssige Behandlung der Altersvorsorge-
aufwendungen zu erreichen.

Der Kern der Neuregelung ist, dass als
Altersvorsorge im Sinne des Gesetzes nur
noch Kapitalanlagen angesehen werden,
die das Ziel haben, eine lebenslange
Rentenzahlung im Ruhestand sicherzustel-
len. FUr diese Altersvorsorge werden kinf-
tig in zunehmendem MaBe die Beitrage
steuerfrei gestellt; im Gegenzug wird — mit
langen Ubergangsfristen — die volle Be-
steuerung der Rente eingefihrt.

Drei Schichten

der Altersvorsorge

Das AlterseinkUinftegesetz basiert auf dem

,Drei-Schichten-Modell, welches die

Altersvorsorgeprodukte je nach Charakter

und Besteuerung bzw. staatlicher For-

derung klassifiziert:

o Die erste Schicht besteht aus der
Gesetzlichen Rentenversicherung, der
berufsstandischen Versorgung, den
landwirtschaftlichen Alterskassen und
der neu definierten, staatlich geférder-
ten Leibrentenversicherung (Basisrente).

® Die zweite Schicht umfasst die Durch-
flhrungswege der betrieblichen Alters-
vorsorge und die Zulagenrente (ehe-
mals Riesterrente).

@ Die dritte Schicht bilden alle sonstigen
Kapitalanlageprodukte, darunter auch
die konventionelle und fondsgebundene
Lebensversicherung oder Rentenver-
sicherung mit Kapitalwahlrecht.

Gesamtversorgung

3. Schicht: Kapitalanlageprodukte

private
Vor-
sorge

1. Schicht: Basisversorgung

Gesamtversorgung

2. Schicht: Zusatzversorgung




Steuerlich geférdert, so die Absicht des
Gesetzgebers, werden die ersten beiden
Schichten - insbesondere die neue
Basisrente in der ersten Schicht. Die darun-
ter fallenden Produkte mUssen jedoch fol-
gende Kiriterien erfullen: Die Versicherung
darf nur die Zahlung einer monatlichen, auf
das Leben des Versicherungsnehmers
bezogenen lebenslangen Leibrente vor-
sehen, die nicht vor Vollendung des
60. Lebensjahres erbracht wird; sie darf
nicht beleihbar, vererbbar, verauBerbar,
Ubertragbar und kapitalisierbar sein.

Alle Produkte der dritten Schicht haben im
Sinne des Gesetzes primar keinen lebens-
langen Versorgungscharakter und sind
daher nicht steuerlich zu férdern. Das trifft
auch auf die konventionelle und fondsge-
bundene Lebensversicherung mit Kapital-
zahlung am Ende der Laufzeit und die
Rentenversicherung mit Kapitalwahlrecht
zu, deren steuerliche Forderung erheblich
eingeschrankt wurde.

Besteuerung von
Lebensversicherungen
Grundsétzlich werden alle am 31. De-
zember 2004 bestehenden Lebens-
versicherungsvertrage bis zu inrem Ablauf
nach den bisherigen steuerlichen Rege-
lungen behandelt. Das bedeutet: Bei priva-
ten Lebensversicherungsvertragen ist die
Ablaufleistung weiterhin steuerfrei, sofern im
Vertrag eine Mindestlaufzeit von 12 Jahren
und eine mindestens funfjdhrige Bei-
tragszahldauer vereinbart wurde und die
Todesfallleistung (sofern im Vertrag ent-
halten) mindestens 60 % der Beitrags-
summe betrug. Rentenleistungen aus
Berufsunfahigkeits- und Rentenversiche-
rungen werden weiterhin — allerdings ab
2005 mit einem niedrigeren Ertragsanteil —
besteuert.

Neuvertrédge ab 2005 unterliegen grund-
satzlich der vollen Besteuerung. Bei einer
Kapitalleistung nach Vollendung des
60. Lebensjahres des Steuerpflichtigen und
einer Laufzeit von mindestens 12 Jahren
unterliegen die Ertrage zur Halfte der
Steuer. Grundlage der Besteuerung ist die
Differenz zwischen der Kapitalleistung und
der Beitragssumme wahrend der gesam-
ten Vertragslaufzeit. Dieser Betrag muss —
je nachdem ganz oder zur Halfte — mit dem
individuellen Einkommensteuersatz ver-
steuert werden.

Positive Seiten der Neuregelung
Die kunftige Besteuerung der Lebens-
versicherung bedeutet fur dieses Produkt
die Abschwéachung eines pragnanten
Vertriebsargumentes, denn der Umfang
der bisherigen steuerlichen Férderung galt
fOr viele Kunden als wichtiger Anreiz fur
die Kapitalanlage in eine Lebensver-
sicherung. Trotz dieses Nachteils bietet die
neue Gesetzgebung im Ganzen jedoch
positive Aspekte:

@ Das neue Rentenversicherungsprodukt
in der 1. Schicht ist &uBerst interessant
vor allem fUr die Gruppe der Selbst-
standigen.

® Die verbesserten Rahmenbedingungen
der Zulagenrente (,Riester-Produkte”)
geben dem Absatz dieser Produkte
positive Impulse. Unter anderem besteht
die Mdglichkeit, einen Teil des Kapitals
bei Vertragsablauf zu entnehmen statt
Zu verrenten.

@ In der betrieblichen Altersvorsorge
wurde die steuerfreie Anlagemdglichkeit
erweitert.

® Die Ertragsanteilbesteuerung bei Ren-
tenversicherungen wurde reduziert.

Weiterhin gilt, unabhangig von der neuen

Gesetzgebung:

® | ebens- und Rentenversicherungen bie-
ten Uber sehr lange Laufzeiten eine
garantierte Verzinsung.

® Nur Versicherungen — allen voran die
Berufsunfahigkeitsversicherung — kdn-
nen vor den finanziellen Folgen biome-
trischer Risiken schitzen.

Projekt ,,Riirup“

zur Vorbereitung auf die

neuen Rahmenbedingungen

Um sicherzustellen, dass die AXA zum
Jahreswechsel 2004/2005 eine komplette
attraktive Produktpalette anbieten konnte,
die die gesetzlichen Anforderungen erfullt
und den BedUrfnissen der Kunden ent-
spricht, haben wir 2004 das Projekt
LRuUrup® gestartet. Das Ergebnis ist eine
neue AXA Produktpalette ab 2005 unter
dem Namen ,Vorsorge- und Vermogens-
plan®. Unsere neuen Tarife sind vorrangig
fondsgebundene und konventionelle Ren-
tenversicherungen. Sie bilden, kombiniert
mit bewahrten Produktbestandteilen wie
zum Beispiel dem Todesfall- und Berufs-
unféhigkeitsschutz, einen umfassenden
Produkt-Baukasten, mit dem jedem Kun-
den individuell auf seine BedUrfnisse und
steuerlichen Fordermdoglichkeiten abge-
stimmte Losungen angeboten werden
konnen.



Schicht 1

Schicht 2

Zulagen-Rente & bAV

Schicht 3

Beitrags- .
Tod } riickgewahr optional
BU- optional zur .
Schutz } bAV optional
GarantModul
Garantie A A optional zur
obligatorisch FRV
(Hybrid) obligatorisch l
. Konven- Konven-
Vggsgf' R tionelle Rente FRV H orfglllqevgt]a-nte tionelle Rente
9 oder FRV oder FRV

Die neuen Produkte sind Teil eines neuen
Vorsorgekonzepts, das darUber hinaus
auch ein neues Vermarktungskonzept mit
Werbemitteln und Verkaufsunterlagen so-
wie neuer Angebotssoftware umfasst.

Um Vertriebspartner und Vertriebswege
auf die Veranderungen ab 2005 optimal
vorzubereiten, haben wir seit Anfang No-
vember kaskadenférmig Informations- und
Schulungsveranstaltungen zum Alters-

einkUnftegesetz und den sich daraus erge-
benden Anderungen im Allgemeinen und
zum zukUnftigen Vorsorgekonzept inklu-
sive der neuen Produkte im Besonderen
durchgefUhrt. Wir sind somit zuversicht-
lich, die sich bietenden Chancen aus den
neuen Gesetzen optimal fUr den weiteren
Geschéftserfolg unserer Gesellschaft nut-
zen zu kdnnen.




[LAGEBERICHT

Lagebericht

Uberblick Uber den Markt-
und Geschaftsverlauf

er deutsche Lebensversicherungs-
Dmarkt ist 2004 erneut gewachsen.

Der Gesamtverband der Deutschen
Versicherungswirtschaft schatzt das Bei-
tragswachstum anhand vorlaufiger Zahlen
auf 1,2 % nach 4,1 % im Jahr zuvor. Dieser
Schétzung zufolge betrug das Beitrags-
aufkommen der inl@ndischen Lebens-
versicherer im abgelaufenen Geschéftsjahr
68,4 Mrd. Euro. Dabei stiegen die laufen-
den Beitrdge marktweit um 3,1 % auf
61,0 Mrd. Euro, wahrend die Einmal-
beitrage um 12,7 % auf 7,4 Mrd. Euro zu-
rlckgingen. Die Beitrdge aus dem Neu-
geschaft sind um 13,5% auf 18,8 Mrd.
Euro gestiegen. Die marktweite Storno-
quote erhohte sich auf 5,5 %
Die Beitragseinnahmen der AXA Lebens-
versicherung AG beliefen sich im Berichts-
jahr auf insgesamt 2,04 Mrd. Euro (3,8 %),
wobei die Entwicklung sehr unterschiedlich
war: Die gebuchten laufenden Beitrage
nahmen insbesondere wegen des deut-
lichen Zuwachses bei den fondsgebun-
denen Versicherungen um 0,8 % auf
1,89 Mrd. Euro zu, wahrend die Einmal-
beitrage um 38,7 % auf 149,4 Mio. Euro
zurtickgingen. Der Versicherungsbestand
unserer Gesellschaft, gemessen am laufen-
den Jahresbeitrag, nahm um 0,3 % zu und
belief sich zum Jahresende auf 1,93 Mrd.
Euro.
Im Neugeschéaft hatte unsere Gesellschaft
im Vorjahr mit +36,3 % einen weit Uber
dem Marktdurchschnitt liegenden Zuwachs

erzielt, der von hohen Dynamikeffekten
profitiert hatte und sich erwartungsgeman
im Berichtsjahr nicht wiederholen lief3. Die
laufenden Neugeschéftsbeitrdge gingen
um 13,0 % auf 239,3 Mio. Euro zurlick.
Die dynamischen Anpassungen aus dem
Vorjahr auBer Betracht gelassen, nahmen
die laufenden Neugeschéftsbeitrdge um
8,3% zu. Dem Neuzugang standen Ab-
gange in Hohe von 235,7 Mio. Euro
(+16,6 %) gegenuber. Die Stornoquote,
bezogen auf die laufenden Bestands-
beitrage, stieg vornehmlich wegen der
angespannten Einkommenssituation zahl-
reicher Haushalte auf 6,7 % (2003: 6,0 %).
Das Kapitalanlageergebnis erhohte sich in
einem insgesamt recht gtinstigen Finanz-
marktumfeld um 2,1 % auf 782,9 Mio.
Euro. Dabei verringerte sich das ordentliche
Kapitalanlageergebnis, das im Vorjahr
durch einen Sondereffekt beglnstigt war,
um 17,3 % auf 818,9 Mio. Euro. Das auB3er-
ordentliche Ergebnis verbesserte sich trotz
des weiteren Abbaus von Lasten im
Aktienbereich um 187,5 Mio. Euro auf
—36,0 Mio. Euro. Die Nettoverzinsung blieb
im Vergleich zum Vorjahr konstant bei
3,9 %.

Die gesamten Leistungen fUr unsere Kun-
den aus Zahlungen flr Ablaufe, Ruckkaufe,
Todes- und Heiratsfalle sowie fur Renten
einschlieBlich der zugehérigen Uberschuss-
anteile und Anteile aus der Direktgutschrift
betrugen wie im Vorjahr 2,2 Mrd. Euro. Bei
geringeren Beitragseinnahmen erhéhte sich

die Verwaltungskostenquote leicht um
0,1 Prozentpunkte auf 3,2 %. Damit liegt
unsere Gesellschaft weiterhin unter der
jungsten, vom Gesamtverband der Deut-
schen Versicherungswirtschaft verdffent-
lichten Quote des Marktes von 3,3 %.
Der BruttoUberschuss der AXA Lebens-
versicherung AG erhdhte sich von
44,5 Mio. Euro im Vorjahr auf 66,3 Mio.
Euro. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen
aus dem hoheren Kapitalanlageergebnis.
64,7 Mio. Euro oder 97,6 % des Brutto-
Uberschusses wurden der Ruckstellung
fur Beitragsriickerstattung zugefihrt, um sie
fur die Uberschussbeteiligung unserer
Kunden zu verwenden. Um der weiter stei-
genden Lebenserwartung der Bevélkerung
gerecht zu werden, haben wir der Deck-
ungsrickstellung der Rentenversicherun-
gen einen zusatzlichen Betrag von
103,9 Mio. Euro zugefihrt. Der Jahres-
Uberschuss nach Steuern betrug 1,6 Mio.
Euro nach einem ausgeglichenen Ergebnis
im Vorjahr. Der Bilanzgewinn in Hohe von
1,6 Mio. Euro dient zur Zahlung einer
Dividende von 0,10 Euro bzw. der Garan-
tiedividende von 0,20 Euro.



Geschaftsergebnis

Beitragseinnahmen

ie gebuchten Beitrage gingen im
DBerichtsjahr um 3,8 % auf 2,04 Mrd.

Euro zurlck. Davon entfielen
1,89 Mrd. Euro auf die laufenden Beitrage,
die um 0,8 % zunahmen. Dies ist auf einen
deutlichen Zuwachs bei den fondsgebun-
denen Versicherungen zurtckzufthren.
Demgegentiber gingen im Bereich der klas-
sischen Versicherungen, insbesondere der
Kapitalversicherungen, die Beitragsein-
nahmen zurlck. Erwartungsgeman verrin-
gerten sich die gebuchten Einmalbeitrage
um 38,7 % auf 149,4 Mio. Euro, nachdem
sie im Vorjahr einen auBerordentlichen
Zuwachs von 59,0 % verzeichnet hatten.
Der Ruckgang beruht nahezu ausschlief3-
lich auf niedrigeren Einmalbeitrégen im
Bereich der Rentenversicherungen.

Kapitalanlageergebnis

Das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle
Ertradge abzuglich aller Aufwendungen —
erhdhte sich im Berichtsjahr um 2,1 % auf
782,9 Mio. Euro. Hiervon entfielen
818,9 Mio. Euro (2003: 990,3 Mio. Euro)
auf das ordentliche Ergebnis abzlglich der
Aufwendungen fur Kapitalanlagen. Der
deutliche Ruckgang hat seine Ursache
unter anderem in einem Sondereffekt aus
dem Vorjahr. Denn die Pluto Gesellschaft
fOr Beteiligungswerte mbH, Kdln, an der
unsere Gesellschaft beteiligt ist, hatte 2003
Gewinne aus Aktienverkaufen an ihre
Anteilseigner ausgeschuttet. Daraus hatte
unsere Gesellschaft 46,1 Mio. Euro erhal-
ten. Das auBerordentliche Kapitalanlage-
ergebnis betrug —36,0 Mio. Euro (2003:
—223,5 Mio. Euro). Hierin sind Gewinne
aus dem Abgang von Kapitalanlagen in
Hohe von 331,1 Mio. Euro enthalten. Die
Gewinne wurden mit 193,2 Mio. Euro vor-
rangig im Rentensegment erzielt. Aus
Verkaufen von Aktien und Aktienfonds ent-
standen 69,7 Mio. Euro sowie 42,5 Mio.
Euro aus dem Verkauf von Immobilien.

Weitere 14,8 Mio. Euro erzielten wir aus
dem Beteiligungsbereich und 10,9 Mio.
Euro aus sonstigen Kapitalanlagen.

Den Gewinnen standen Abgangsverluste —
Uberwiegend aus Investmentzertifikaten —
in H6he von insgesamt 283,1 Mio. Euro
gegenuber. AuBerdem haben wir auBeror-
dentliche Abschreibungen auf Kapital-
anlagen in Héhe von 89,1 Mio. Euro vorge-
nommen; hiervon entfiel mit 47,5 Mio. Euro
der Uberwiegende Teil auf Aktien und
Aktienfonds. Die Zuschreibungen auf
Kapitalanlagen beliefen sich auf 5,0 Mio.
Euro.

Die Nettorendite der Kapitalanlagen — be-
rechnet nach der Formel des Gesamt-
verbands der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft — betrug wie im Vorjahr 3,9 %.
Im Geschéaftsjahr 2004 haben wir durch
Abschreibungen und Verkaufe den groBten
Teil der Lasten auf Aktien und Aktienfonds
abgebaut. Zum Stichtag 31. Dezember
2004 betrugen die verbleibenden Lasten
auf Aktien und Aktienfonds noch 92,2 Mio.
Euro gegentiber 466,3 Mio. Euro am Ende
des Vorjahres.

Kostenverlauf

Die Abschluss- und Verwaltungskosten in
Hohe von 403,5 Mio. Euro lagen um 0,7 %
Uber dem Vorjahreswert. Dabei stiegen die
Abschlusskosten — vorrangig bedingt durch
das starke Neugeschéft zum Jahresende
2004 bei gleichzeitig niedrigeren Jahres-
beitragen als im Vorjahr — um 1,2 % auf
338,8 Mio. Euro. Deshalb nahm auch die
Abschlusskostenquote um 0,2 Prozent-
punkte auf 5,1 % zu. Die Verwaltungs-
kosten gingen durch unsere fortgesetzten
MaBnahmen zur Kostenreduzierung um
2,2 % auf 64,6 Mio. Euro zurlick. Bei einem
Ruckgang der gebuchten Beitrdge um
3,8 % stieg die Verwaltungskostenquote

von 3,1 % im Vorjahr auf 3,2 %. Nach den
jungsten Verbandszahlen liegt sie damit
unter dem Marktdurchschnitt von 3,3 %.

Beitrage und Neugeschift

(Mio. Euro)
] ‘!
2000 2001 2002 2003 2004
Il Neugeschaft Il Beitrége

Leistungen fiir unsere Kunden

Im Geschéftsjahr 2004 zahlten wir an
unsere Kunden einschlieBlich der zugeho-
rigen Uberschussanteile und Anteile aus
der Direktgutschrift 2,2 Mrd. Euro fir Ab-
laufe, Ruckkaufe, Todes- und Heiratsfélle
sowie fur Renten aus. Das waren 1,4 %
mehr als im Vorjahr. Der Anteil der ver-
tragsgemaBen Ablaufe lag bei etwa 59 %,
der Anteil der Rickkaufe bei 23 % sowie
der Renten- und Berufsunfahigkeitsleis-
tungen bei 13 %. Der Rest von etwa 5%
entfiel auf Leistungen flur Todes- und
Heiratsfalle. Den Rickstellungen flr Leis-
tungsverpflichtungen gegendber unseren
Versicherungsnehmern (Deckungsriick-
stellung, Uberschussguthaben und Riick-
stellung fur Beitragsruckerstattung) fuhr-
ten wir 200,1 Mio. Euro (2003: 273,9 Mio.
Euro) zu. Insgesamt betrugen die Leis-
tungen fUr unsere Kunden 2,4 Mrd. Euro
(-1,8 %). Die Ruckstellungen fur Leistungs-
verpflichtungen beliefen sich am Ende des
Berichtsjahres auf insgesamt 20 Mrd. Euro
(+1,0%).
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Zusatzliche Deckungsriickstel-
lung fiir Rentenversicherungen
Aufgrund der weiter steigenden Lebens-
erwartung der Bevolkerung hat die Deut-
sche Aktuarvereinigung (DAV) neue
Sterbetafeln fUr Rentenversicherungen ver-
offentlicht. FUr die Deckungsrickstellung
der Rentenversicherungen haben wir
deshalb eine Vergleichsrechnung mit der
von der DAV vorgestellten Sterbetafel DAV
2004 R-Bestand unter Verwendung der
unternehmensindividuellen Kapitalwahl-
rechtsquoten vorgenommen. Positive
Differenzen zwischen der Vergleichsreserve
und der urspringlichen Reserve wurden
aufgefllit. Die AXA Lebensversicherung hat
der Deckungsrtckstellung so zusatzlich
einen Betrag in Hohe von 103,9 Mio. Euro
zugefuhrt.

Uberschussbeteiligung

der Versicherungsnehmer

Der BruttoUberschuss flr das Geschéfts-
jahr 2004 erhohte sich auf 66,3 Mio. Euro
(2008: 44,5 Mio. Euro). Dieser deutliche
Anstieg um 49,2 % resultiert im Wesent-
lichen aus dem besseren Kapitalanlage-
ergebnis. Den BruttoUberschuss haben wir
zu 97,6 % (20083: 100 %) der Ruckstellung
fUr Beitragsrickerstattung zugefuhrt, um sie
fur die Uberschussbeteiligung unserer
Kunden zu verwenden.

Der Ruckstellung fUr BeitragsrUckerstattung
haben wir zugunsten unserer Kunden
207,3 Mio. Euro (2003: 284,6 Mio. Euro)
entnommen. Diese Bilanzposition verrin-
gerte sich damit um 11,7 % auf 1,1 Mrd.
Euro. Die freie, noch nicht fur die kinftige
Uberschussbeteiligung gebundene Riick-
stellung fUr Beitragsrtckerstattung betragt
231,8 Mio. Euro.

Bei der AXA Lebensversicherung AG bleibt
die Verzinsung der Kundenguthaben auf
dem Vorjahresniveau. Die laufende Ver-
zinsung (Garantieverzinsung plus Zins-
Uberschussanteil) wird fr das Jahr 2005 je

nach Vertragstyp 3,0 % bis 4,0 % betragen;
zusatzlich wird je nach Vertragstyp ein
KostenUberschussanteil von bis zu 0,3 %
gewahrt. EinschlieBlich des Schlussge-
winnanteils ergibt sich daraus eine Gesamt-
verzinsung von bis zu 4,6 %. Die laufende
Verzinsung von 3,0 % ergibt sich rein rech-
nerisch bei den jungsten Tarifgenerationen
seit 2003; durch eine deutliche Erhéhung
der garantierten Leistungen entspricht ihr
Leistungsniveau in etwa einer Verzinsung
von 3,5 % auf der Basis frlherer Tarife. Die
Uberschussanteilsétze fir die einzelnen
Abrechnungsverbande und Tarife sind im
Anhang dieses Geschaftsberichts auf den
Seiten 46 bis 73 dargestellt.

Steuern

Der Steueraufwand betrug im Berichts-
jahr 70,8 Mio. Euro. Hiervon entfielen
69,6 Mio. Euro (2003: 29,9 Mio. Euro) auf

die Steuern vom Einkommen und Ertrag
sowie 1,2 Mio. Euro (2003: 0,3 Mio. Euro)
auf die sonstigen Steuern. Die Haupt-
grinde fur die um nahezu 40 Mio. Euro
hoheren Einkommen- und Ertragsteuern
sind neben steuerlichen Sondereffekten
die Einflhrung der vollstandigen Steuer-
pflicht fur Kapitalertrdge und Verande-
rungen in den steuerlichen Rahmen-
bedingungen wie beispielsweise der Weg-
fall des so genannten Blockwahlrechts.

Jahresiiberschuss

Der Jahrestberschuss, den unsere Ge-
sellschaft nach der ZufUhrung zur Rick-
stellung fur Beitragsrickerstattung und
nach Steuern erzielte, belauft sich auf
1,57 Mio. Euro nach einem ausgeglichenen
Ergebnis im Vorjahr. Der Bilanzgewinn
betragt nach Berlicksichtigung eines Ge-
winnvortrags von 30.153 Euro 1,60 Mio.
Euro (2003: 1,56 Mio. Euro) und soll zur
Zahlung einer Dividende genutzt werden.

Bilanzgewinn in Mio. Euro
JahresUberschuss 1,57 0,00
Entnahme aus anderen Gewinnrticklagen 0,00 1,55
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0,03 0,01
Bilanzgewinn 1,60 1,56
Eigenkapital

Die Eigenkapitalausstattung unserer Ge-

sellschaft zum 31. Dezember 2004 belauft

sich auf 104,2 Mio. Euro. Sie setzt sich

wie folgt zusammen:

Eigenkapitalausstattung in Mio. Euro
Gezeichnetes Kapital 38,77 38,77
Kapitalriicklagen 41,24 41,24
GewinnrUcklagen 22,56 22,56
Bilanzgewinn 1,60 1,56
Eigenkapital 104,17 104,13




Bestandsentwicklung

Versicherungsbestand

er Bestand unserer Gesellschaft ver-
Dzeiohnete im vergangenen Ge-

schéftsjahr einen Nettozuwachs von
3,2 Mrd. Euro und stieg um 5,4 % auf eine
Versicherungssumme von 61,5 Mrd. Euro.
Die Zahl der von unserer Gesellschaft be-
treuten Vertrage erhohte sich zum Jahres-
ende 2004 um 1,4 % auf 2.176.688 Stlck.
Gemessen am laufenden Jahresbeitrag
belief sich unser Versicherungsbestand auf
1,9 Mrd. Euro. Das sind 0,3 % mehr als ein
Jahr zuvor.
Einen Ruckgang von 4,8 % auf 1,1 Mrd.
Euro laufenden Beitrag verzeichnete der
Bestand an Einzel-Kapitalversicherungen.
Mit einem Anteil von 55,8 % am gesamten
Bestand bilden sie weiterhin den Schwer-
punkt des Gesamtbestandes. Die zweite
Position nehmen die Rentenversicherungen
ein, deren Bestand leicht um 0,4 % auf
393,2 Mio. Euro sank und die einen Anteil
von 20,3 % erreichten. Stark gewachsen
sind die fondsgebundenen Lebens- und
Rentenversicherungen. Inr Bestand erhdhte
sich um 21,7 % auf 261,4 Mio. Euro. Damit
steigerten sie ihren Anteil am gesamten
Bestand weiter von 11,1 % auf 13,5 %. Im

Berichtsjahr erreichten die Kollektivver-
sicherungen einen Bestandszuwachs von
9,6 % auf 168,4 Mio. Euro.

Neuzugang

Aufgrund der erhdhten Nachfrage nach
steuerbegUnstigten Lebensversicherungen
zum Jahresende erreichten wir im
Berichtsjahr bei den neu abgeschlosse-
nen Vertragen einen starken Zuwachs. lhre
Zahl nahm um 21,8 % auf 214.564 Stick
zu. An der Versicherungssumme gemes-
sen stieg der Neuzugang um 9,9 % auf
8,3 Mrd. Euro, da der durchschnittliche
Jahresbeitrag je Vertrag zurtickging. Nach
dem auBergewdhnlich hohen Zuwachs des
Vorjahres, unter anderem durch die starken
Dynamikerhdhungen, verringerte sich der
neu abgeschlossene laufende Jahres-
beitrag unserer Gesellschaft im Berichtsjahr
um 13,0 % auf 239,3 Mio. Euro. Ohne den
Dynamikeinfluss aus dem Vorjahr erhéhte
sich das Neugeschéft gegen laufenden
Jahresbeitrag um 8,3 %. Die neu abge-
schlossenen Einmalbeitrdge gingen im
gesamten Markt deutlich zurtick und nah-
men bei unserer Gesellschaft nach der
auBerordentlichen Steigerung des Vorjah-

res erwartungsgemaB um 38,7 % auf
149,4 Mio. Euro ab. Die aus dem Neu-
zugang resultierende Gesamtbeitrags-
summe — definiert als laufender Jahres-
beitrag multipliziert mit der Beitragszah-
lungsdauer zuzlglich der Einmalbei-
trége — lag im Berichtsjahr mit 6,7 Mrd.
Euro um 1,0 % niedriger.

Zum ersten Mal nahmen im Berichtsjahr die
fondsgebundenen Versicherungen mit
78,2 Mio. Euro — das entspricht einer
Steigerung von 52,6 % — den gréBten Anteil
am gesamten Neuzugang an laufendem
Beitrag ein. Ihr Anteil hat sich von 18,6 %
im Vorjahr auf 32,7 % erhoht. Es folgen die
Einzel-Kapitalversicherungen mit einem
Anteil von 26,1 % und einem laufenden
Neugeschéftsbeitrag von 62,4 Mio. Euro.
An dritter Position liegen die Rentenver-
sicherungen mit 53,8 Mio. Euro laufendem
Beitrag; das entspricht einem Anteil am
Neuzugang von 22,5 %. Die Kollektiv-
versicherungen erreichten mit 41,0 Mio.
Euro laufendem Neugeschéftsbeitrag eine
Steigerung von 45,7 %. |hr Anteil am Neu-
geschaft stieg von 10,2 % auf 17,1 %.
Einen groBen Anteil an diesem Zuwachs
hat ein Konsortialvertrag mit einem Bei-
tragsvolumen von 23,6 Mio. Euro.

Bestand nach Versicherungsart in Mio. Euro
2004 § 2003 |
Ifd. Beitrag Anteil (%) Anteil (%)
Einzel-Kapitalversicherungen 1.078,8 55,8 58,7
Risikoversicherungen 32,6 1,7 1,7
Rentenversicherungen 393,2 20,3 20,5
Fondsgebundene Versicherungen 261,4 13,5 11,1
Kollektivversicherungen 168,4 8,7 8,0
Gesamt 1.934,4 100,0 100,0
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Neuzugang nach Versicherungsart in Mio. Euro
2004 2003
Ifd. Beitrag Anteil (%) Anteil (%)
Einzel-Kapitalversicherungen 62,4 26,1 40,0
Risikoversicherungen 3,9 1,6 1,9
Rentenversicherungen 53,8 22,5 29,3
Fondsgebundene Versicherungen 78,2 32,7 18,6
Kollektivversicherungen 41,0 17,1 10,2
Gesamt 239,3 100,0 100,0

Abgang

Im Berichtsjahr verzeichneten wir einen
Abgang an laufenden Jahresbeitragen von
235,7 Mio. Euro, das entspricht einer
Steigerung von 16,6 %. Daran hatten die
vertragsmaBigen Ablaufe einen Anteil von
100,8 Mio. Euro. Sie nahmen damit ge-
messen an den laufenden Jahresbeitrdgen
um 23,6 % zu. Von 4,8 Mio. Euro auf
4,4 Mio. Euro (9,6 %) laufenden Jahres-
beitrag gingen die Abgange durch Tod
oder Heirat zurtck.

Insgesamt 130,1 Mio. Euro (+14,0 %) ent-
fielen auf die vorzeitigen Abgénge (Ruck-
kaufe, Umwandlungen in beitragsfreie
Versicherungen sowie sonstige vorzeitige
Abgénge). Den gréBten Anteil an den vor-
zeitigen Abgangen hatten mit 63,2 Mio.
Euro die Einzel-Kapitalversicherungen.
Unsere Stornoquote hat sich von 6,0 %
auf 6,7 % erhoht. Die Ursache hierfur sind
vornehmlich die ricklaufigen Einkommen
vieler Haushalte aufgrund hdherer Ab-
gabenbelastung, gestiegener Lebens-
haltungskosten und Arbeitslosigkeit. Der
Markt weist fur 2004 voraussichtlich eine
Stornoquote von unveréndert 5,5 % auf.

Kapitalanlagebestand

Das Jahr 2004 war fur Kapitalanleger ins-
gesamt ein zufrieden stellendes Jahr. So-
wohl die Aktien- als auch die Rentenmérkte
konnten Zuwéachse verbuchen. Allerdings
entwickelten sich die weltweiten Aktien-
bdrsen 2004 in den groBen Wirt-
schaftsbldcken Amerika, Asien und Europa
gemaBigter als im Vorjahr, in dem sie als
Reaktion auf den vorangegangenen Aktien-
crash hohe Zuwachse verzeichnet hatten.
Der europaische Aktienmarkt bildet den
Schwerpunkt im Aktienportfolio der AXA
Lebensversicherung. Hier konnte der
EuroStoxx 50 im Jahresverlauf einen
Wertzuwachs von 6,9 % erzielen und
erreichte 2.952 Punkte. Der Deutsche
Aktienindex (DAX) stieg 2004 um 7,3 %
und beendete das Jahr mit 4.256 Punkten.
Auch der fur den amerikanischen Aktien-
markt reprasentative S & P 500 Index
(+9,0 %) und der japanische Nikkei Index
(+7,6 %) profitierten von einem positiven
weltwirtschaftlichen Konjunkturumfeld.

Im Markt waren vor allem Aktien mit stabi-
len Gewinnaussichten und hohen Dividen-
denrenditen gefragt, die im Aktienport-
folio der AXA Lebensversicherung einen
Schwerpunkt bilden. Angesichts steigender
Energie- und Rohstoffpreise und eines ins-
besondere in der zweiten Jahreshélfte
schwachen US-Dollars konnten vergleichs-

weise schwankungsarmere Value-Titel am
Aktienmarkt erneut hdhere Wertzuwéachse
erzielen als Wachstumswerte. Die AXA
Lebensversicherung hat im Verlauf des
Jahres ihren Aktienanteil am Kapital-
anlagebestand verringert und damit die
Risikoposition des Unternehmens erheblich
verbessert.

FUr eine angesichts der robusten weltwei-
ten Konjunktur tberraschende Entwicklung
sorgten die Zinsmarkte im Euro-Raum. Der
Zinssatz fur 10-jahrige Bundesanleihen
sank von 4,3 % Anfang 2004 auf nur noch
3,7 % zum Jahresende. Diese Entwicklung
reflektiert zum einen die weiter nur sehr
moderaten Inflationserwartungen sowie
das schwache Wirtschaftswachstum in
Deutschland. Zum anderen suchten viele
internationale Anleger eine Alternative zu
Anlagen in Dollar-Zinstiteln und trieben so
die Kurse anderer européischer Staats-
anleihen in die Héhe. Auch Unterneh-
mensanleihen, die eine zunehmende Be-
deutung in den Kapitalanlagen der AXA
Lebensversicherung haben, entwickelten
sich positiv, weil angesichts der weltweit
insgesamt glinstigen Konjunkturentwick-
lung die Risikoaufschlage abnahmen.

Der Bestand an Kapitalanlagen ohne
Depotforderungen stieg bei unserer
Gesellschaft im Jahr 2004 um 1,6 % auf
20,1 Mrd. Euro.



Buchwerte der Kapitalanlagen in Mio. Euro
2004+ J 2003 |
Grundbesitz 248 259
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 996 995
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 6.017 8.263
Festverzinsliche Wertpapiere 783 1.791
Hypotheken 2.095 2.151
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 9.779 5.830
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 14 11
Andere Kapitalanlagen 140 140
Einlagen bei Kreditinstituten 27 340
Summe 20.099 19.780
Zeitwerte der Kapitalanlagen in Mio. Euro
2004+ J 2003 |
Grundbesitz 258 350
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 1.097 1.072
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 6.067 7.880
Festverzinsliche Wertpapiere 791 1.805
Hypotheken 2.211 2.343
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 10.473 6.152
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 14 11
Andere Kapitalanlagen 151 145
Einlagen bei Kreditinstituten 27 340
Summe 21.089 20.098
Zu- und Abgénge aus Kapitalanlagen in Mio. Euro
Zugange Abgange Saldo
Grundbesitz 55 33 +22
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 651 648 +3
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.597 6.793 —2.196
Festverzinsliche Wertpapiere 543 1.551 -1.008
Hypotheken 96 145 -49
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 5.193 1.242 +3.951
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 5 3 +2
Andere Kapitalanlagen 0 0 0
Einlagen bei Kreditinstituten 0 313 -313
Summe 11.140 10.728 +412
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Kapitalanlagen:
Anteile nach Buchwerten 2004

1,2% [)
- 0,9% — Grundbesitz Vergfné)ene
Einlagen M Unternehmen
Kreditinstituten und
und andere Beteiligungen
48,7%
Schuldschein- Gesamt: 29,9%
darlehen Aktien,
und Namens- 20.099 Investment-
papiere Mio. Euro anteile
und andere
nicht
10,4% festverzinsliche
Hypotheken Wertpapiere
3,9%
Festverzinsliche
Wertpapiere

Das gesamte Neuanlagevolumen betrug
im vergangenen Geschaftsjahr 11,1 Mrd.
Euro nach knapp 7,2 Mrd. Euro im Vorjahr.
Dieser hohe Anstieg ist neben MaBnahmen
zur Gewinnrealisierung insbesondere auf
Umschichtungen innerhalb des Renten-
portfolios zurlickzufUhren, nachdem die
dadurch frei gewordenen Mittel im Rahmen
der Wiederanlage verwendet wurden. Mit
gut 10,4 Mrd. Euro oder 93 % bildeten die
Rentenpapiere erneut den Schwerpunkt
unserer Neuanlagen. Ihr Bestand, inklu-
sive der in festverzinslichen Wertpapieren
investierten Investmentanteile, betrug
knapp 17,4 Mrd. Euro oder 86 % der ge-
samten Kapitalanlagen.

Der Uberwiegende Teil unserer Aktien wird
in Spezialfonds gehalten, die auf Aktien-
investments ausgerichtet sind, jedoch auch
einen begrenzten Anteil an Renten-
investments beinhalten. Insgesamt sank —
bedingt sowohl durch Verkaufe als auch
durch vorgenommene Abschreibungen in
diesem Bereich — die Aktienquote auf
Buchwertbasis, die nur die reinen Aktien-
und keine Rentenanteile bertcksichtigt,
von 18,0 % auf 7,3 %. Gemessen an den
Marktwerten reduzierte sich diese Quote
von 16,0 % auf 6,7 %.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Bewertungsreserven als Differenz
zwischen dem aktuellen Marktwert und
dem Buchwert beliefen sich zum 31. De-
zember 2004 auf +990,5 Mio. Euro (2003:
+317,6 Mio. Euro). Das waren 4,9 % der
Buchwerte. Unter BerUcksichtigung von
gezahlten Aufgeldern und Disagien bei zu
Nennwerten bilanzierten Kapitalanlagen er-
gibt sich eine Bewertungsreserve von
+883,5 Mio. Euro (20083: +216,8 Mio. Euro).
Der Wert unseres gesamten Portfolios
ist damit im Geschéftsjahr 2004 um
672,9 Mio. Euro bzw. 666,7 Mio. Euro
gestiegen. Der Grund fUr diese Verbes-
serung ist neben den freundlich tendieren-
den Aktien- und Rentenmérkten im Be-
richtsjahr der Abbau von Lasten im Aktien-
bereich. Der zum 31. Dezember 2004 ver-
bleibende Teil unrealisierter Verluste aus
Kapitalanlagen belduft sich auf 99,6 Mio.
Euro nach 506,8 Mio. Euro im Vorjahr.
Von den gesamten Bewertungsreserven
entfielen +73,7 Mio. Euro (2003: -217,4 Mio.
Euro) auf die Substanzwerte (Aktien,
Beteiligungen und Grundbesitz). Der auf
Beteiligungen entfallende Teil von 94,9 Mio.
Euro ist hierbei nur eingeschrankt fungi-
pel. Da die Rendite des Bestandes an fest-
verzinslichen Titeln Uber der Marktrendite
zum Bewertungsstichtag lag, verfugten wir
in dieser Position Uber Bewertungsreserven
in Hohe von 916,8 Mio. Euro (2003:
535,1 Mio. Euro).



Risiken der zukunftigen Entwicklung

ufgrund des 1998 in Kraft getrete-
Anen Gesetzes zur Kontrolle und

\[ransparenz im Unternehmens-
bereich (KonTraG) sind insbesondere
Aktiengesellschaften dazu verpflichtet, ,ein
Uberwachungssystem einzurichten, damit
den Fortbestand der Gesellschaft gefahr-
dende Entwicklungen frih erkannt wer-
den.” Entsprechend dem Deutschen Rech-
nungslegungs-Standard zur Risikobericht-
erstattung von Versicherungsunternehmen
stellt sich unsere Risikosituation wie folgt
dar:

Versicherungstechnische Risiken
Biometrische Risiken: FUr die Berechnung
der versicherungstechnischen Ruckstel-
lungen werden im Wesentlichen die auf
der Seite 32 dieses Berichts unter den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
aufgeflhrten Sterbe- und Invalidisierungs-
tafeln verwendet. Mit Ausnahme der auf
Seite 32 genannten Teilbestédnde an Berufs-
unfahigkeits- und Berufsunfahigkeits-Zu-
satzversicherungen sowie Rentenversiche-
rungen, fur die angemessene Erhdhungen
der Deckungsruckstellungen erfolgten,
werden die verwendeten Wahrscheinlich-
keitstafeln von der Aufsichtsbehdrde und
der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) als
ausreichend fur die Berechnung der De-
ckungsrickstellung angesehen. Sie ent-
halten nach Einschatzung des verant-
wortlichen Aktuars fur die Gesellschaft
angemessene Sicherheitsspannen. Gleich-
wohl sind die Entwicklung der Sterblichkeit
in der Rentenversicherung sowie die
Entwicklung der Invalidisierungswahr-
scheinlichkeiten auch weiterhin laufend zu
analysieren. So werden bei der DAV auch
weiterhin die laufenden Untersuchungen

zur Sterblichkeit in der Rentenversicherung
durch Berlcksichtigung neuer Daten
aktualisiert, da eine Fortsetzung des Trends
zu weiter steigenden kunftigen Lebens-
erwartungen nicht ausgeschlossen wer-
den kann. Weiterhin ist zu vergegenwarti-
gen, dass Einflusse von Terroranschlagen
und Naturkatastrophen, durch die das
Leben oder die Gesundheit einer Vielzahl
von Personen gefahrdet werden kdnnten,
in den Sterbe- bzw. Invalidisierungstafeln
natUrlich nicht ausreichend bertcksichtigt
sein kénnen.

Stornorisiko: Die Bestimmung der versi-
cherungstechnischen Ruckstellungen er-
folgt ohne Berlcksichtigung von Storno-
wahrscheinlichkeiten. Hheres oder nied-
rigeres Storno in realistischem Ausmafi
hatte abgesehen von der fondsgebunde-
nen Lebens- und Rentenversicherung nur
geringen Einfluss auf die Jahresergebnisse.
Bei fondsgebundenen Lebens- und Ren-
tenversicherungen erzielt das Lebens-
versicherungsunternehmen Kostende-
ckungsbeitrage und Gewinnmargen auch
aus der VergUtung von Verwaltungs-
gebuhren der Fondsgesellschaften. Diese
sind nur dann ausreichend, wenn sich die
Fondsvermogen entsprechend der kalku-
lierten Bestandsfestigkeit entwickeln. Im
Falle eines deutlich erhdhten Stornos kénn-
ten sich die Fondsguthaben so verringern,
dass die angestrebten Gewinnmargen und
Kostendeckungsbeitrage nicht mehr er-
reicht werden.

Zinsgarantierisiko: FUr die Berechnung
der Deckungsruckstellung erfolgt die
Festlegung der Garantieverzinsung ent-
sprechend der Deckungsruckstellungs-
verordnung (DeckRV) und den aktuariel-
len Regeln der DAV. Die verwendeten
Rechnungszinssétze Ubersteigen damit

insbesondere nicht die Hochstrechnungs-
zinssatze gemal § 2 und 3 der DeckRV.
Sowohl die derzeitige Nettoverzinsung der
Kapitalanlagen als auch die im Rahmen
der Unternehmensplanung erwartete
Rendite flr die Folgejahre im Sinne von
§ 5 Abs. 3 der DeckRV liegen Uber dem
durchschnittlichen Rechnungszins des
Bestandes. Die verbliebene Sicherheits-
spanne ist dabei allerdings geringer als in
friheren Jahren. Hierbei ist auch zu bertick-
sichtigen, dass sich auch Ende 2004 die
Kapitalméarkte sowohl bei den festverzins-
lichen Wertpapieren als auch bei den Aktien
immer noch auf einem sehr niedrigen Stand
pbefanden. Durch die Anwendung des
§ 341 b HGB beinhalten die Kapitalanlagen
weiterhin noch nicht realisierte Verluste, die
allerdings deutlich geringer als Ende 2003
sind. Sollte es mittelfristig zu keiner Erho-
lung oder gar zu einer erneuten Verschlech-
terung der Kapitalméarkte kommen, muss-
ten diese zumindest teilweise zu Lasten
des Geschaftsergebnisses realisiert wer-
den. Um das latente Wiederanlagerisiko
zu minimieren, wurde die durchschnittliche,
kapitalgewichtete Restlaufzeit von Renten-
papieren verlangert.

Risiken aus dem Ausfall

von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft

Die falligen Anspruche gegentiber Versiche-
rungsnehmern und Vermittlern (ohne noch
nicht verdiente Provisionen aus dem
Geschaft mit fondsgebundenen Lebens-
und Rentenversicherungen) betrugen zum
Bilanzstichtag rund 103 Mio. Euro. Davon
entfielen etwa 8 Mio. Euro auf Forderungen,
die alter als 90 Tage sind. Zur Risikovor-
sorge wurden die in der Bilanz ausgewie-
senen Forderungen an Kunden und Ver-
mittler um Pauschalwertberichtigungen von
rund 5 Mio. Euro vermindert.
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Risiken aus Kapitalanlagen

2004 sind sowohl die Aktien- als auch die
Rentenmarkte gestiegen und die Volatili-
téten der einzelnen Asset-Klassen zurtick-
gegangen. Angesichts eines sich leicht
abschwéachenden Wirtschaftswachstums
gehen wir auch fur 2005 von einer stabilen
Entwicklung der Kapitalméarkte aus. Gleich-
wohl werden die Risiken der Kapitalanlage
weiterhin aktiv gemanagt und an das jewei-
lige Kapitalmarktumfeld angepasst. Hierbei
stUtzt der im Jahr 2004 weitgehend vollzo-
gene Abbau der nicht realisierten Verluste
auf Aktienfonds die Risikoposition der AXA

Lebensversicherung und die mit +991 Mio.
Euro per Saldo positiven Reserven verbes-
sern ebenfalls die Risikotragfahigkeit.

Die einzelnen Risiken sind wie folgt definiert:

Marktrisiken: Die Finanzmarkte bestim-
men mittel- oder unmittelbar die Preise von
Kapitalanlagen. Um ein mogliches Risiko-
szenario zu ermitteln, wird ein Preisverfall
von Aktien (ohne Beteiligungen und verbun-
dene Unternehmen), Zinsprodukten und
Wahrungen simuliert. An dieser Stelle wer-
den die Risiken und Chancen gleicher-

maBen — ohne die bestehenden Wertsiche-
rungskonzepte — dargestellt, um die Sensi-
tivitdten unserer Kapitalanlagen zu verdeut-
lichen. Dabei werden die Wirkungen von
Aktienmarkt-, Rentenmarkt- und Wah-
rungsschwankungen betrachtet.

Das zum Jahresende 2004 nicht realisierte
Ergebnis von +991 Mio. Euro wirde sich
um die nachstehend angegebenen Werte
verandern, wenn sich die Preise von Aktien,
Renten und Wahrungen im dort ange-
fUhrten Ausmaf nach oben oder unten
bewegen.

Aktienmarktverénderung

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 35 %

+554 Mio. Euro

Anstieg um 20 %

+317 Mio. Euro

Anstieg um 10 %

+158 Mio. Euro

Sinken um 10 % —158 Mio. Euro
Sinken um 20 % —-317 Mio. Euro
Sinken um 35 % -554 Mio. Euro

Renditeveranderung des Rentenmarkts

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 200 Basispunkte

—2.413 Mio. Euro

Anstieg um 100 Basispunkte

—-1.207 Mio. Euro

Sinken um 100 Basispunkte

+1.207 Mio. Euro

Sinken um 200 Basispunkte

+2.413 Mio. Euro

Wahrungskursveranderung

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 10 %

+159 Mio. Euro

Anstieg um 5 % +75 Mio. Euro
Sinken um 5 % —68 Mio. Euro
Sinken um 10 % —130 Mio. Euro

Im Jahr 2004 wurden Wertsicherungs-
konzepte auf einen Teil unseres Portfolios
implementiert. Dies hat zur Folge, dass die
zuvor genannten Risiken per Jahresende
2004 gemildert werden.

Sollten sich die zuvor gezeigten negativen
Szenarien im laufenden Geschéftsjahr ganz
oder teilweise einstellen oder am Bilanz-
stichtag vorliegen, werden wir entspre-
chende MaBnahmen ergreifen. Diese be-
inhalten unter anderem maogliche Ab-
schreibungen auf die nachhaltigen Werte
einzelner Kapitalanlagen, den selektiven
Verkauf einzelner Titel und den optionalen
Einsatz von Wertsicherungskonzepten, um
die Portfolios kurzfristig gegen weitere
Wertverluste abzusichern.

Bonitatsrisiken: Das Bonitatsrisiko umfasst
die Insolvenz, den Zahlungsverzug und die
Bonitatsverschlechterung des Schuldners
bzw. Emittenten. Die Einstufung der Bonitat
erfolgt entweder mit Hilfe von externen
Agenturen oder nach einheitlichen inter-
nen MaBstében und wird mit kontinuier-
lichen Kontrollprozessen Uberpriift. Auch fur
die Vergabe von Krediten gelten strenge
Vorschriften bezUtglich der Bonitat. Kredit-



risiken werden breit gestreut; das Einzel-

engagement unterliegt der regelmaBigen

Uberwachung. Mit Hilfe unserer Kontroll-

verfahren flr den Zins- und Tilgungsdienst

sowie unseres Mahnverfahrens erhalten
wir einen detaillierten Uberblick tber aus-
stehende Zahlungen.

Liquiditatsrisiken: Dem Risiko unzurei-

chender Liquiditat wird durch eine mehr-

jahrige Planung der Zahlungsstrome ent-
gegengewirkt. Zusatzlich erfolgt fur einen
rollierenden Zwolfmonatszeitraum eine

Prognose auf Monatsbasis. Insgesamt wird

bei der Kapitalanlage auf Fungibilitat der

einzelnen Anlage geachtet, damit wir den

Verpflichtungen nachkommen kdnnen, die

wir unseren Versicherungskunden gegen-

Uber eingegangen sind.

Zum Zwecke der effizienten Portfolio-

verwaltung und -steuerung setzt die AXA

Lebensversicherung AG zusétzlich deriva-

tive Finanzinstrumente ein. Mit diesen

Instrumenten werden verschiedene Motive

der Portfoliosteuerung umgesetzt: Absiche-

rung, Erwerbsvorbereitung und Ertrags-
steigerung. Das Hauptmotiv beim Einsatz
von derivativen Instrumenten der Kapital-
anlagen ist die Absicherung, wodurch das
in dem Portfolio liegende wirtschaftliche

Risiko reduziert wird (Hedging).

Ein Engagement am Future- und Options-

markt sowie in Swap- und Devisen-

geschaften ist mit Anlagerisiken und

Transaktionskosten verbunden. Zu solchen

Anlagerisiken gehort:

@ dass sich die Absicherung als unnétig
erweisen kann;

@ dass man durch die Stillhaltergeschéfte
mit Optionen verpflichtet wird, zu einem
ungunstigen Zeitpunkt zu kaufen bzw.
zu verkaufen;

o die Mdglichkeit einer Zahlungsunfahig-
keit oder eines Zahlungsverzugs einer
Gegenpartei.

Diese Gefahren sind in den angewendeten

stochastischen Modellen (Monte Carlo-

Simulationen) berlicksichtigt und simuliert.

Die Entscheidung Uber die Anwendung
der Instrumente (Optionen, Zins- und
Wahrungsswaps etc.) wird nach eingehen-
den Analysen mehrerer alternativer Stra-
tegien und Sensitivitatsberechnungen so-
wie nach der Bonitatspruifung der Anbieter
gefallt.

Die wesentlichen Vorteile des Einsatzes
von Derivaten sind:

® geringere Kosten gegenuber dem
Handel mit der zugrunde liegenden
Kapitalanlage (Underlying),
Risikoreduzierung bei der Absicherung,
Ertragssteigerung,

Sicherung von bestimmten Kursniveaus,
sehr liquide Markte (bei standardisierten
Produkten),

schnelle Abwicklung der Transaktion
(bei standardisierten Produkten) und
damit verbunden eine schnellere Reak-
tionsféahigkeit auf Marktveranderungen.
Das Risikocontrolling Uberprift und berich-
tet regelméBig die Derivatpositionen und
kontrolliert das Einhalten der vorgegebenen
Grenzniveaus. Die Motive Erwerbsvor-
bereitung und Ertragssteigerung werden
aktuell nur begrenzt verfolgt.

Alle beschriebenen Risikoarten stellen einen
integralen Bestandteil des Risikomanage-
ments dar. Der Kapitalanlageausschuss
schlagt die Kapitalanlagestrategie vor, der
Vorstand entscheidet hiertber. Dartber
hinaus gilt eine umfassende interne Richt-
linie (Investment Guidelines) fUr alle Kapital-
anlagen. Um die Auswirkungen alternativer
Szenarien erkennen zu kdnnen, werden
Sensitivitats- und Risikoanalysen auf der
Basis von Wahrscheinlichkeitsrechnungen
durchgefthrt. Mit Hilfe der Aktiv-Passiv-
Steuerung wird die Interaktion zwischen
der Mittelherkunft und Mittelverwendung
bertcksichtigt und abgestimmt. Die auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften zur Mischung
und Streuung werden genau eingehalten.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die
Sicherheit der internen Kontrollsysteme
werden regelmaBig von unserer Konzern-
revision gemeinsam mit den verantwortli-
chen Linienmanagern identifiziert und
bewertet. Die sich hieraus ergebenden
Kennzahlen sind eine wesentliche Grund-
lage fUr die mehrjahrige risikoorientierte
Prifungsplanung der Konzernrevision. Die
Koordination unseres umfangreichen Pro-
jektportfolios erfolgt durch den Bereich
Konzern-Projektmanagement.

Sonstige Risiken

Gegen unsere Gesellschaft und andere
Gesellschaften aus der AXA Gruppe wurde
im Januar 2002 durch die Nationwide
Global Holdings Inc., eine amerikanische
Versicherung, wegen des Verkaufs der
PanEuroLife, Luxemburg, ein Schiedsver-
fahren vor der Internationalen Handels-
kammer Paris eingeleitet. Der Verkauf war
im Januar 1999 erfolgt. Unser Anteil an
der PanEuroLife betrug 20 %. In dem
Verfahren wird Schadenersatz gefordert.
Im derzeitigen Stadium des Verfahrens ist
es weiterhin schwierig, eine Prognose Uber
dessen Ausgang abzugeben.

Zusammenfassende Darstellung
der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken
bekannt, die den Fortbestand der AXA
Lebensversicherung AG gefahrden. Die
vorhandenen Eigenmittel von 944 Mio.
Euro Ubersteigen die zur Erflllung der
Solvabilitatsanforderungen notwendigen
Eigenmittel um 162 Mio. Euro oder 21 %.
Unter der Préamisse, dass im Jahr 2005
Abschreibungen auf das Anlagevermogen
vorzunehmen waren, wirde sich einerseits
die Zufuhrung zur Ruckstellung fur Bei-
tragsrickerstattung verringern. Anderer-
seits wirde ein moglicherweise auszuwei-
sender Fehlbetrag von der AXA Konzern
AG im Rahmen des Beherrschungs-
vertrags ausgeglichen.
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Sonstige Angaben

Zusammenarbeit im Konzern

Die Geschaftsfunktionen unserer Gesell-

schaft werden schon seit Jahren von

Dienstleistungsgesellschaften des deut-

schen AXA Konzerns und der AXA Gruppe

ausgeubt. Im Einzelnen haben wir die

Geschaéftsfunktionen unserer Gesellschaft

im Rahmen von Dienstleistungsvertragen

auf nachfolgende Gesellschaften Ubertra-

gen:

o die Bereiche Antrag, Bestandsver-
waltung, Mathematik, Controlling,
Firmengeschaft, Leben-Maklervertrieb,
Vertriebsunterstitzung, Leistungs-
bearbeitung, Produktmanagement,
Ruckversicherung und Unternehmens-
entwicklung, Vertriebssteuerung, Rech-
nungswesen, Betriebsorganisation,
EDV-Anwendungsentwicklung, Perso-
nalwirtschaft und -entwicklung, Recht,
Steuern und Allgemeine Verwaltung,
Marketing, Informationsdienstleistungen
(Rechenzentrum, PC, Server, Telekom-
munikation), die Entwicklung, Konzep-
tion, Realisierung und Produktion von
Internet- und internetbasierten Dienst-
leistungen auf die AXA Service AG, Kaln;

@ die Funktionen aus dem Bereich Ver-
mogensanlage und -verwaltung far
Kapitalanlagen zum Uberwiegenden Teil
Uber die AXA Konzern AG auf die AXA
Investment Managers Deutschland
GmbH, Kéln, sowie die Immobilien-
verwaltung Uber die AXA Konzern AG
auf die AXA Real Estate Managers
Deutschland GmbH, Koin;

e die Hypotheken- und Darlehensver-
waltung auf die AXA Konzern AG und
Teile auch auf die AXA Bank AG, Kaln;

@ die Bereiche Konzernkommunikation
und Revision auf die AXA Konzern AG,
Koln;

® den spartentbergreifenden, telefoni-
schen 24-Stunden-Kundenservice Uber
die AXA Service AG auf die AXA
Customer Care GmbH, Kalin.

Zusammenarbeit mit

anderen Unternehmen

Uber unsere selbststandige Vertriebs-
organisation, Uber die wir gemeinsam mit
der AXA Versicherung AG verfligen, vermit-
teln wir direkt und indirekt Versicherungs-
vertrage und Kapitalanlageprodukte fur
folgende Gesellschaften oder arbeiten mit
diesen zusammen:

AXA Krankenversicherung AG, Kéin

AXA Bank AG, Koin

AXA Merkens Fonds GmbH, Kain

AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, Kdéin

Deutsche Arzte Finanz Beratungs- und
Vermittlungs-AG, Koin

Pro bAV Pensionskasse AG, KoIn

Auf dem Gebiet der betrieblichen Alters-
versorgung arbeitet unsere Gesellschaft
mit der zum Konzern gehdrenden Kolner
Spezial Beratungs-GmbH fUr betriebliche
Altersversorgung, Kaéln, zusammen, tber
die wir insbesondere mittelstandischen
Unternehmen gezielte Beratung in diesem
Bereich anbieten.

Verbands- und
Vereinszugehoérigkeit

Unsere Gesellschaft gehort unter anderem
folgenden Verba&nden und Vereinen aus
der Versicherungswirtschaft an:
Gesamtverband der Deutschen
Versicherungswirtschaft e.V., Berlin
Arbeitgeberverband der
Versicherungsunternehmen in
Deutschland, Minchen

Der Versicherungsombudsmann e.V,,
Berlin

Wiesbadener Vereinigung, Bonn
Pensions-Sicherungs-Verein VVaG, Kaln



Ausblick auf das Geschaftsjanr 2005

Der steuerlich bedingte Neugeschéaftsboom
im vergangenen Jahr und die EinfUhrung
der verdnderten Welt der Vorsorgepro-
dukte — neu strukturiert nach dem Drei-
Schichten-Modell — wird in den ersten
Monaten des laufenden Jahres marktweit
erst einmal zu einem rucklaufigen Neu-
geschéft fuhren. Denn die hohe Nachfrage
nach Kapital-Lebensversicherungen im
vierten Quartal 2004 vor dem Ende der
bisherigen steuerlichen Forderung hat
zumindest bei einigen Produkten zu einer
vorubergehenden Phase der Marktsatti-
gung gefuhrt.

Das neue Alterseinklnftegesetz sieht ins-
besondere vor, dass anders als bisher
Beitrage zur Altersvorsorge kunftig wahrend
der Ansparphase steuerbegunstigt sind
und daflr die Versorgungsbezlge in der
Auszahlungsphase besteuert werden.
Wegen dieser in Schritten durchgefUhrten
Spiegelung der Steuerkongruenz in den
ersten beiden Schichten und der stark
reduzierten steuerlichen Forderung in der
dritten Schicht wird die von unseren
Vertriebsorganisationen zu leistende Ver-
kaufsberatung sehr viel komplexer. Wir
haben daher die Einflhrung der neuen
Produkte durch intensive Schulungs-
maBnahmen begleitet.

Unsere Produktpalette 2005 war nicht nur
eine der ersten auf dem Markt, sondern
umfasst ein vollstdndiges Angebot in allen
Schichten mit jeweils fondsgebundenen
und konventionellen Tarifen. Die flexible
Gestaltung in der Form des Baukasten-
prinzips erlaubt dem Vermittler, auf die
individuellen Bedurfisse der Kunden ein-
zugehen. Gleichzeitig halt sich durch die
konsequente, gleich gerichtete Gestaltung

der Produkte in den verschiedenen
Schichten die Komplexitat fir Vermittler,
Vertriebspartner und Kunden in Grenzen.
Insgesamt erwarten wir bei der AXA
Lebensversicherung trotz der erheblichen
Produktionsuberhdnge aus dem Vorjahr
flr 2005 ein etwas rucklaufiges Neu-
geschéft aufgrund der oben genannten
Sattigungseffekte. Im Markt wird sehr unter-
schiedlich beurteilt, wie die Entwicklung in
den drei Schichten sein wird. Fir uns schei-
nen die betriebliche Altersversorgung und
dort die DurchfUhrungswege Direktver-
sicherung und Pensionskasse deutlich an
Gewicht zuzulegen. Von Letzterem wirde
vorrangig unsere Schwestergesellschaft
Pro bAV Pensionskasse AG profitieren.
Denkbar ist auch, dass die Zulagenrente
2005 neuen Zulauf bekommt. Wo auch
immer der Trend hingeht — wir sind darauf
gut vorbereitet, da wir von Anfang an die
volle Produktpalette in allen drei Schichten
anbieten.

Die laufenden Beitragseinnahmen unserer
Gesellschaft werden im laufenden Jahr
wegen des starken Neugeschéfts Ende
2004 leicht steigen. AuBerdem erwarten
wir einen Rlckgang der Stornoquote. In
den vergangenen Jahren hat die markt-
weit ricklaufige Verzinsung zu einem deut-
lichen Absinken des Geschafts mit Ein-
malbeitragen geflhrt. Diese Tendenz wird
sich im laufenden Jahr abgeschwécht
fortsetzen. Die zurzeit relativ niedrige
Verzinsung von Neuanlagen und die einge-
tretene Verbesserung an den Aktien-
méarkten werden dazu fUhren, dass der
jetzt schon hohe Anteil an fondsgebunde-
nen Produkten im Neugeschaft weiter

zunehmen wird. Bei unserer Gesellschaft
wird dieser Trend zusatzlich durch die
Spitzenposition zahlreicher AXA Invest-
mentfonds unterstltzt. So erhielten im
Januar 2005 rund 60 % der AXA Invest-
mentfonds vom Finanzen-Verlag die
Hochstnote; die Fondsgesellschaft AXA
Investment Managers Deutschland wurde
als beste Fondsgesellschaft 2004 ausge-
zeichnet.

Wir werden weiter an der Verbesserung
unserer Vertragsverwaltung arbeiten, insbe-
sondere indem wir immer mehr Kunden-
prozesse auf Workflow-Verarbeitung um-
stellen. Wir zielen damit sowohl auf
Kostensenkung als auch auf Service-
verbesserung ab. So werden auch 2005
die Kosten unseres Verwaltungsbereichs
abnehmen, wahrend wir gleichzeitig unse-
ren Servicelevel steigern und unseren
Vermittlern und Vertriebspartnern immer
kirzere Reaktionszeiten garantieren kon-
nen.

Gleichzeitig wird es uns moglich sein, unser
technisches Ergebnis weiter zu verbes-
sern, so dass wir — eine stabile Kapital-
marktentwicklung vorausgesetzt — den
Rohtberschuss und damit die Zufiihrung
zur Ruckstellung fir Uberschussbeteili-
gung zugunsten unserer Kunden wieder
deutlich steigern kdnnen.

KdIn, den 14. Marz 2005

Der Vorstand
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Gewinnverwendungsvorschlag

Der Jahrestberschuss des Geschéaftsjahres
2004 betragt 1.569.847,40 Euro. Ein-
schlieBlich des Gewinnvortrags aus dem
Vorjahr in Héhe von 30.152,60 Euro ergibt
sich ein Bilanzgewinn von 1.600.000,00
Euro. Der Hauptversammlung schlagen
wir vor, den Bilanzgewinn wie folgt zu

verwenden:

Euro
Ausschuttung einer Dividende von 0,10 Euro je Stlickaktie 1.503.338,00
FUr auBen stehende Aktionare: Ausschittung einer Dividende von 0,20 Euro je Stickaktie 26.004,00
Gewinnvortrag 70.658,00
Bilanzgewinn 1.600.000,00

GeméaB Beherrschungsvertrag zwischen
der AXA Konzern AG (vormals Colonia
Versicherung AG) und der AXA Lebens-
versicherung AG (vormals Colonia Le-
bensversicherung AG) vom 16. Mai 1978
wird den auBen stehenden Aktionéren eine
Dividende von 0,20 Euro je Stiickaktie der
AXA Lebensversicherung AG garantiert.
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfuhrung
des Vorstands entsprechend den ihm nach
Gesetz und Satzung zugewiesenen
Aufgaben Uberwacht und sich wéahrend
des gesamten Jahres 2004 fortlaufend von
der OrdnungsmaBigkeit der Geschafts-
fUhrung Uberzeugt. Durch vierteljahrliche
Berichte und in drei Sitzungen wurde er ein-
gehend mindlich und schriftlich gemaR
§ 90 des Aktiengesetzes Uber die allge-
meine Geschaftsentwicklung, Uber grund-
legende Angelegenheiten sowie die strate-
gischen Ziele der GeschéftsfUhrung unter-
richtet. Die vom Vorstand beabsichtigte
Geschéftspolitik sowie die Lage und
Entwicklung der Gesellschaft wurden aus-
fuhrlich besprochen. Geschéfte und Maf3-
nahmen des Vorstands, die der Zustim-
mung des Aufsichtsrats bedurften, sind in
den Sitzungen vor der Beschlussfassung
vom Vorstand eingehend erlautert worden.
DarUber hinaus hat der Vorsitzende des
Aufsichtsrats mit dem Vorstand in zahlrei-
chen Einzelgesprachen geschéftspolitische
Fragen sowie die Lage und Entwicklung
der Geselischaft behandelt. Uber hierdurch
zur Kenntnis des Vorsitzenden gelangte
wichtige Angelegenheiten wurde der Auf-
sichtsrat jeweils unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahres-
abschluss und der Lagebericht fUr das
Geschéftsjahr 2004 sind von der vom Auf-

sichtsrat zum Abschlussprifer bestellten
PwC Deutsche Revision AG Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Dusseldorf, gepruft
worden. Der Abschlussprifer hat den
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
erteilt. Der Jahresabschluss und der Lage-
pbericht lagen dem Aufsichtsrat unverzig-
lich nach der Aufstellung vor. Ebenso wurde
der Bericht des Abschlussprufers allen
Mitgliedern des Aufsichtsrats fristgerecht
vorgelegt. Der Abschlussprifer hat den
Prifungsbericht und das Prifungsergebnis
dem Aufsichtsrat in der bilanzfeststellenden
Sitzung zusatzlich mdndlich erlautert und
Fragen des Aufsichtsrats beantwortet. Der
Aufsichtsrat nahm den Bericht und die
Erlauterungen zustimmend zur Kenntnis.
Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss,
den Lagebericht sowie den Vorschlag des
Vorstands zur Verwendung des Bilanz-
gewinns ebenfalls geprift. Die Prifung hat
keine Beanstandungen ergeben. Der Auf-
sichtsrat billigt den Jahresabschluss und
schlieft sich dem Vorschlag fur die Ge-
winnverwendung an.

Sowohl im Aufsichtsrat als auch im Vor-
stand der Gesellschaft traten im Berichts-
jahr Veréanderungen ein. Aus dem Auf-
sichtsrat sind ausgeschieden die Herren
Robert J. Koehler am 8. Juli 2004 und
Christof W. Géldi am 30. August 2004.

Der Aufsichtsrat dankt ihnen fur ihr
Engagement und ihren Rat. Zu neuen
Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden mit
Wirkung vom 19. Juli 2004 Herr Gérald
Harlin und mit Wirkung vom 7. September
2004 Herr Thierry Langreney bestellt. In
der Sitzung vom 9. November 2004 wurde
Herr Langreney anstelle von Herrn Galdi
zum neuen stellvertretenden Vorsitzenden
des Aufsichtsrats gewahlt.

In der gleichen Sitzung wurde Herr Noel
Richardson zum neuen Mitglied des Vor-
stands bestellt. Er Ubernahm die Ver-
antwortungsbereiche Rechnungswesen,
Planung, Controlling und Steuern von Frau
Jutta Stocker, die am 15. Januar 2005 auf
eigenen Wunsch aus dem Konzern ausge-
schieden ist. Der Aufsichtsrat dankt ihr fur
ihre langjéhrige engagierte Tatigkeit.

FUr die im Berichtsjahr geleistete Arbeit
spricht der Aufsichtsrat dem Vorstand
sowie allen Partnern der AuBendienste und
den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
Konzern-Dienstleistungsgesellschaften, die
die Verwaltungsaufgaben fur unsere Ge-
sellschaft Gbernommen haben, seinen
Dank aus.

KoIn, den 6. April 2005

Fur den Aufsichtsrat

Kleyboldt
Vorsitzender
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AKTIVA

Jahresabschluss
Bilanz zum 31. Dezember 2004

in Tsd. Euro

Immaterielle Vermégensgegenstinde
Sonstige

4.790

Kapitalanlagen
I Grundstiicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstticken
Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf
Versicherungsscheine
d) Ubrige Ausleihungen
5. Einlagen bei Kreditinstituten
6. Andere Kapitalanlagen
IV. Depotforderungen aus dem in Rickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschéft
davon an verbundene Unternehmen
31.501 Tsd. Euro (Vorjahr: 24.427 Tsd. Euro)

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Forderungen
|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft an:
1. Versicherungsnehmer
a) félige Anspriiche
b) noch nicht fallige Anspriiche
2. Versicherungsvermittler
Il. Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen
561 Tsd. Euro (Vorjahr: 232 Tsd. Euro)
IIl. Sonstige Forderungen
davon an verbundene Unternehmen
1.622 Tsd. Euro (Vorjahr: 50.400 Tsd. Euro)

Sonstige Vermdgensgegenstande

|. Sachanlagen und Vorréte

II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

IIl. Andere Vermdgensgegensténde

Rechnungsabgrenzungsposten
|. Abgegrenzte Zinsen und Mieten
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Voraussichtliche Steuerentlastung nachfolgender
Geschiftsjahre gemaB § 274 Abs. 2 HGB

250.158

232.551
596.021
167.256

10.466 995.294

8.262.594
1.790.505
2.1561.454

2.811.365
2.872.708

10.802
146.182
340.000
140.384 18.5625.994

27.949

19.808.395

306.690

94.226
132.295
48.467 274.988

406
312.351

587.745

54.446
140.326
194.772

235.1156
104.435
339.550

21.241.942




PASSIVA

in Tsd. Euro

A. Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalricklage
lll. Gewinnrlicklagen
1. gesetzliche Ricklage
2. andere Gewinnricklagen
— Vortrag zum 1.1.
— Einstellung durch die Hauptversammiung
aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres
- Entnahme
— Einstellung aus dem JahresUberschuss
IV. Bilanzgewinn

1.840

22.276

1.551

. Nachrangige Verbindlichkeiten

38.765
41.237

22.565

1.560

104.127

. Sonderposten mit Riicklageanteil

250.000

. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschéft
II. Deckungsrtickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fir das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
lll. Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
IV. Ruckstellung fur erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fir das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
V. Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fUr das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

14.031

251.508
36.575
17.160.712
702.947
134.652

7.750

1.220.315

955

214.933

16.447.765

126.902

1.220.315

955

. Versicherungstechnische Riickstellungen
im Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird
|. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

18.010.870

306.690

306.690

. Andere Riickstellungen

|. Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Il. Steuerrlickstellungen
lll. Sonstige Ruckstellungen

306.690

. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschift

60.231
15.089
27.299

102.619

740.296
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in Tsd. Euro

H. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschéft gegenlber:
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern

davon gegenUber verbundenen Unternehmen
697 Tsd. Euro (Vorjahr: 497 Tsd. Euro)

. Sonstige Verbindlichkeiten
davon gegenuber verbundenen Unternehmen
125.020 Tsd. Euro (Vorjahr: 80.770 Tsd. Euro)
davon gegenlber Beteiligungsunternehmen
29 Tsd. Euro (Vorjahr: 26 Tsd. Euro)
davon aus Steuern
54 Tsd. Euro (Vorjahr: 62 Tsd. Euro)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
56 Tsd. Euro (Vorjahr: 31 Tsd. Euro)

. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Ruckversicherungsgeschéft

1.428.945

35.520 1.464.465 15.030
13.640 4.634

203.257

1.520.086
1.635.116

171.048

1.681.362 1.710.798

I. Rechnungsabgrenzungsposten

2.334 2.511

21.553.132 21.241.942

Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz
unter den Posten D.II. und E.I. der Passiva
eingestellte Deckungsruckstellung unter
Beachtung von § 341 f HGB sowie der
aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen
Rechtsverordnungen berechnet worden
ist; fir den Altbestand im Sinne des § 11 ¢
VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2 des
Dritten DurchfUhrungsgesetzes/EWG zum

VAG ist die Deckungsrickstellung nach
dem zuletzt am 23. Februar 2005 ge-
nehmigten Geschéftsplan berechnet wor-
den.

Kéln, den 7. Mé&rz 2005

Der Verantwortliche Aktuar: Dr. Peter Julius

Gemal § 73 des VAG wird hiermit bestéa-
tigt, dass die eingestellten Deckungsrick-
stellungen vorschriftsmaBig angelegt und
aufbewahrt worden sind.

KéIn, den 7. Marz 2005

Der Treuh&nder: Dr. Udo Bertermann

KéIn, den 14. Marz 2005

Der Vorstand
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Gewinn-und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG

in Tsd. Euro

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fUr eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage
b) Abgegebene Ruckversicherungsbeitrage
¢) Veranderung der Bruttobeitragstibertrage®)
d) Veranderung des Anteils der Ruickversicherer
an den Bruttobeitragstbertragen®)

2. Beitrage aus der Brutto-Ruckstellung flr Beitragsriickerstattung
3. Ertr8ge aus Kapitalanlagen
a) Ertrége aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen
10.305 Tsd. Euro (Vorjahr: 62.285 Tsd. Euro)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen
47.9083 Tsd. Euro (Vorjahr: 45.919 Tsd. Euro)
aa) Ertrage aus Grundstiicken,
grundstticksgleichen Rechten und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
c) Ertrage aus Zuschreibungen
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen
e) Ertrage aus der Aufldsung des Sonderpostens mit Ricklageanteil

Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen
Sonstige versicherungstechnische Ertrage fur eigene Rechnung
Aufwendungen fur Versicherungsfélle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen flr Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruickversicherer
b) Veranderung der Rickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruckversicherer

o oA

7. Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen
a) Deckungsrickstellung
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruickversicherer
b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Rickstellungen

8. Aufwendungen fUr erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung
9. Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb fur eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen
b) Verwaltungsaufwendungen
c) davon ab: Erhaltene Provisionen und
Gewinnbeteiligung aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschéft

10. Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a) Aufwendungen flr die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen
fir die Kapitalanlagen
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
©) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

*) — = Erh6hung

2.121.624
87.277 2.034.347
541
2.778 -3.319
2.031.028
103.282
62.849
46.089
948.880 994.969
19.122
527.034
1.603.974
26.350
23.804
1.844.320
112.186 1.732.134
21.927
-23 21.950
1.754.084
583.157
-23.854 607.011
-161
606.850
44.458
334.729
66.099 400.828
44.482
356.346
55.213
723.069
58.859
837.141
331
124.323
64.905




NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG

in Tsd. Euro
Ubertrag 64.905
II. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 16.353
2. Sonstige Aufwendungen 51.072
-34.719
3. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 30.186
4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 29.849
5. Sonstige Steuern 337
30.186
6. Jahresiiberschuss -
7. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 9
8. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage -
b) aus anderen Gewinnrlicklagen 1.551
9. Bilanzgewinn 1.560
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Annhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aktiva

Die immateriellen Vermdgensgegen-
sténde bestanden ausschlielich aus EDV-
Software. Die Bewertung erfolgte mit ihren
Anschaffungskosten, vermindert um plan-
maBige Abschreibung entsprechend der
betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer.
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rech-
te und Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken wurden mit
den Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten angesetzt und mit den steuerlich
zuldssigen Satzen abgeschrieben. Der
§ 253 Abs. 2 HGB wurde bertcksichtigt.
Die Anteile an verbundenen Unterneh-
men bilanzierten wir mit den Anschaffungs-
kosten bzw. niedrigeren beizulegenden
Werten, vermindert um Abschreibungen.
Ein niedrigerer Wertansatz aus der Ver-
gangenheit wurde auf die Anschaffungs-
kosten bzw. den niedrigeren beizulegenden
Wert zugeschrieben, sofern die Voraus-
setzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB
erfUllt waren.

Die Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen aktivierten wir zum Nennbetrag.
Die Beteiligungen setzten wir mit den An-
schaffungskosten, vermindert um Abschrei-
bungen, an. Ein niedrigerer Wertansatz aus
der Vergangenheit wurde auf die An-
schaffungskosten bzw. den niedrigeren
beizulegenden Wert zugeschrieben, sofern
die Voraussetzungen des § 280 Abs. 1
Satz 1 HGB erfillt waren.

Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere, die
dem Anlagevermdgen zugeordnet wur-
den, bilanzierten wir entsprechend den fir
das Anlagevermdgen geltenden Vorschrif-
ten. Diese Vorschriften besagen, dass bei
einer voraussichtlich dauernden Wert-
minderung eine Abschreibung verpflich-
tend ist. Zur Beurteilung, ob eine dauernde
Wertminderung vorliegt, kénnen zwei alter-
native Methoden wie folgt zur Anwendung
kommen:
® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in
den dem Bilanzstichtag vorangehen-
den sechs Monaten permanent um
mehr als 20 % unter dem Buchwert.
® Der Durchschnittswert der téaglichen
Borsenkurse des Wertpapiers liegt in
den letzten zwolf Monaten vor dem
Bilanzstichtag um mehr als 10 % unter
dem Buchwert.
Wir bilanzierten wie im Vorjahr gemai dem
ersten Aufgreifkriterium. Investmentanteile
wurden als ein eigenstandiges Wertpapier
angesehen und entsprechend bewertet.
Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere, die
dem Umlaufvermdgen zugeordnet wur-
den, bilanzierten wir mit den Anschaffungs-
kosten bzw. den niedrigeren Borsenkursen;
ein niedrigerer Wertansatz aus der Ver-
gangenheit wurde auf die Anschaffungs-
kosten bzw. den niedrigeren Borsenkurs
zugeschrieben, sofern die Voraussetzung
des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erflllt ist.

Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere, die
dem Anlagevermdgen zugeordnet wur-
den, bilanzierten wir entsprechend dem
gemilderten Niederstwertprinzip mit den
Anschaffungskosten bzw. dem niedrige-
ren beizulegenden Wert.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wert-
papiers haben wir angenommen, wenn
der Zeitwert des Wertpapiers aufgrund von
Waéhrungskurs&nderungen zum Jahres-
ende einen Werteverfall aufweist oder sich
das Rating/die Bonitét eines Emittenten
verschlechtert hat.
Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere, die
dem Umlaufvermégen zugeordnet wur-
den, bilanzierten wir mit den Anschaffungs-
kosten bzw. den niedrigeren Borsenkursen;
ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergan-
genheit wurde auf die Anschaffungskosten
bzw. den niedrigeren Bérsenkurs zuge-
schrieben.

Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen brachten wir mit dem
Nennbetrag in Ansatz, vermindert um not-
wendige Abschreibungen und Einzelwert-
berichtigungen. Disagiobetrdge grenzten
wir passivisch ab und 16sten diese planméa-
Big Uber die Laufzeit auf.
Namensschuldverschreibungen wurden
mit dem Nennbetrag, vermindert um Ab-
schreibungen und Einzelwertberichti-
gungen, angesetzt. Agio- und Disagio-
betrdge wurden aktivisch und passivisch
abgegrenzt und Uber die Laufzeit plan-
maBig aufgelost.



Schuldscheinforderungen und Darlehen
bilanzierten wir mit dem Nennbetrag, ver-
mindert um notwendige Abschreibungen
und Einzelwertberichtigungen. Agio- und
Disagiobetrége grenzten wir aktivisch und
passivisch ab und I8sten diese planméaBig
Uber die Laufzeit auf.
Namensschuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen mit Nullkupon
wurden zu Anschaffungskosten aktiviert
und nach den fur das Anlagevermdgen
geltenden Vorschriften bewertet. Die Zins-
abgrenzung erfolgt auf Basis der Emis-
sions- bzw. Erwerbsrendite.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Ver-
sicherungsscheine wurden jeweils mit
dem Nennbetrag aktiviert.

Die Ubrigen Ausleihungen setzten wir mit
den Nennbetrégen an.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden
mit den Nennbetragen angesetzt.

Die anderen Kapitalanlagen wurden
grundsétzlich mit den Anschaffungskosten
aktiviert.

Die Depotforderungen wurden mit dem
Nennbetrag angesetzt.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und
Risiko von Inhabern von Lebensversiche-
rungspolicen wurden mit dem Zeitwert
unter Berticksichtigung des Grundsatzes
der Vorsicht bewertet.

Die Forderungen aus dem selbst ab-
geschlossenen Versicherungsgeschaft
bilanzierten wir mit den Nennbetragen, ver-
mindert um vorzunehmende Einzelwert-
berichtigungen.

Die Pauschalwertberichtigungen zu For-
derungen gegeniiber Versicherungs-
nehmern und -vermittlern betrafen die
auf die Zeit bis zum Abschlussstichtag ent-
fallenen Beitragsforderungen (fallige An-
spriche) und Forderungen aus den An-
spruchen flr geleistete, rechnungsmaBig
gedeckte Abschlusskosten (noch nicht fal-
lige Ansprtiche). Die Berechnungsmetho-
den sind der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht gegenuber festge-
legt. Sie wurden aktivisch abgegrenzt.
Die Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft wurden mit
dem Nennbetrag ausgewiesen, soweit
nicht Einzelwertberichtigungen vorzu-
nehmen waren.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir
mit dem Nennbetrag. Hierunter sind auch
Salden aus Rckversicherungsvertragen
ausgewiesen, die vereinbarungsgeman
beim Rickversicherer deponiert und nicht
in bar ausgeglichen werden. Diese For-
derungen an Ruckversicherer ergeben sich
im Wesentlichen aus Ruckversicherungs-
provisionen. Der Abbau erfolgt im Laufe
der nachsten Jahre aufgrund der versiche-
rungstechnischen Ergebnisse.

Sachanlagen und Vorrate wurden mit
ihren Anschaffungskosten bewertet. Der
Ansatz fUr die Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung wurde um die Abschreibungen
fur die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer
vermindert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand wurden mit
dem Nennbetrag in Ansatz gebracht.

Die anderen Vermdgensgegenstinde
wurden mit dem Nennbetrag aktiviert.
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Passiva

Nachrangige Verbindlichkeiten wurden
mit dem Ruckzahlungsbetrag passiviert.
Der Sonderposten mit Riicklageanteil ist
nach den Vorschriften des § 6b EStG
gebildet worden.

Beitragsiibertrdage wurden flr jede ein-
zelne Versicherung unter Zugrundelegung
des tatsachlichen Beginns der Versiche-
rungsperiode berechnet. Bei der Ermitt-
lung der Ubertragsfahigen Beitragsteile
wurde das hierzu ergangene Schreiben
des Bundesministers der Finanzen vom
30. April 1974 beachtet.

Uber den Beitragszahlungsabschnitt hi-
nausreichende technisch vorausgezahlte
Beitrdage wurden als Verbindlichkeiten
gegenuber den Versicherungsnehmern
ausgewiesen.

Die Deckungsriickstellung fUr das selbst
abgeschlossene Versicherungsgeschaft
wurde nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen einzelvertraglich, mit Aus-
nahme der fondsgebundenen Lebens- und
Rentenversicherung, nach der prospektiven
Methode und fur beitragspflichtige
Versicherungen mit impliziter Bertck-
sichtigung der kinftigen Kosten ermittelt.
Flr die fondsgebundene Lebens- und
Rentenversicherung erfolgte die Berech-
nung nach der retrospektiven Methode.
Bei Einmalbeitragsversicherungen, tariflich
beitragsfreien und beitragsfreigestellten
Versicherungen wurden die kinftigen Kos-

ten explizit berticksichtigt. Die sich daraus
ergebende Verwaltungskostenrtickstellung
fUr beitragsfreie Versicherungsjahre wurde
ebenfalls in die Deckungsrtickstellung ein-
gestellt.

Bei den Berechnungen wurde der genaue
Beginntermin der Versicherungen zugrunde
gelegt. Die noch nicht getilgten rechnungs-
maBigen Abschlusskosten sind bei der
Deckungsrtckstellung nur insoweit ver-
rechnet worden, als sich dadurch kein
negativer Wert ergab bzw. als die
geschaftsplanméBige Deckungsriickstel-
lung nicht unterschritten wurde. Fur Ver-
sicherungen im Rahmen des Vermdgens-
bildungsgesetzes wird mindestens die
Halfte der eingezahlten Beitrage als
Deckungsriickstellung gestellt. Soweit eine
Verrechnung zuléssig, aber noch nicht
madglich war, wurden die noch nicht
getilgten Abschlusskosten als Forderun-
gen an Versicherungsnehmer aktiviert.
Im Einzelnen wurde fur den Altbestand im
Sinne von § 11 ¢ VAG und Artikel 16 § 2
Satz 2 des Dritten DurchfUhrungsgeset-
zes/EWG zum VAG die Deckungsrtick-
stellung nach dem vom Bundesaufsichts-
amt genehmigten Geschéftsplan in der
geltenden Fassung bestimmt. Fur den
Altbestand an Rentenversicherungen sieht
der Geschaéftsplan eine Vergleichsrechnung
mit der Tafel DAV 2004 R-Bestand unter
Verwendung der unternehmensindividuel-
len Kapitalwahlrechtsquoten vor. Positive
Differenzen zwischen Vergleichsreserve

und urspringlicher Reserve wurden aufge-
fullt. Fir den Neubestand wurde die Deck-
ungsrickstellung nach den Grundsatzen
bestimmt, die dem Bundesaufsichtsamt
gemah § 13d Nr. 6 VAG mitgeteilt worden
sind. Flr den Neubestand an Renten-
versicherungen wurde fur die Deckungs-
rickstellung eine Vergleichsrechnung mit
der Tafel DAV 2004 R-Bestand unter
Verwendung der unternehmensindividuel-
len Kapitalwahlrechtsquoten vorgenom-
men. Positive Differenzen zwischen Ver-
gleichsreserve und urspriinglicher Reserve
wurden aufgefullt. Bei fremdgefuhrten
Konsortialvertragen sind die anteiligen
Deckungsriickstellungen von den Konsor-
tialflthrern nach deren Geschéftsplanen
bzw. deren Grundsétzen berechnet wor-
den. In den Fallen, in denen die Angaben
fUr das Geschéftsjahr noch nicht vorlagen,
wurden die anteiligen Deckungsrick-
stellungen von uns auf Basis der Bilanz-
angaben der KonsortialfUhrer der Vorjahre
unter BerUcksichtigung der uns im Ge-
schéaftsjahr bekannt gegebenen Geschéfts-
vorfélle hochgerechnet.

Fir den Bestand an Berufsunfahigkeits-
und Berufsunfahigkeits-Zusatzversiche-
rungen, die nicht nach den aktuellen Tafeln
DAV 1997 |, Tl und RI (Rechnungszins
3,25 %) kalkuliert wurden, erfolgte fur die
Deckungsrtiickstellung eine Vergleichs-
rechnung unter Berticksichtigung der Tafeln
DAV 1997 |, Tlund RI (Rechnungszins 4 %).
Der sich ergebende Anpassungsbedarf
wurde in voller Héhe in der Deckungsrick-
stellung berticksichtigt.



Zur Ermittlung der DeckungsrUtckstellung
wurden im Wesentlichen folgende Rech-
nungsgrundlagen herangezogen:

Versicherungsart in Tsd. Euro
Anteil an der Ausscheideordnung
Deckungs- (Sterbe- bzw.
riickstellung Invalidentafel) Zinssatz
Neubestand
Kapital- und Risikoversicherungen 14,00 % ST DAV 1994 T 4,00 %
Kapital- und Risikoversicherungen 1,20 % ST DAV 1994 T 3,25%
Kapital- und Risikoversicherungen 0,01 % ST DAV 1994 T 2,75%
Rentenversicherungen 13,40% ST DAV 2004 R-Bestand 4,00 %
Rentenversicherungen 3,86 % ST DAV 2004 R-Bestand 3,25%
Rentenversicherungen 0,37 % ST DAV 2004 R-Bestand 2,75%
Berufsunfahigkeits- und Berufsunféhigkeits- 1,58 % IT Verbandstafel 1990 M/F 4,00 %
Zusatzversicherungen und ST 1986 M/F
Berufsunfahigkeits- und Berufsunfahigkeits- 0,24 % [T DAV 1997 3,25%
Zusatzversicherungen I, TI, RI
Berufsunféhigkeits- und Berufsunféhigkeits- 0,00 % [T DAV 1997 2,75%
Zusatzversicherungen I, TI, RI
Altbestand
Kapital- und Risikoversicherungen 0,81 % ST 24/26 M 3,00 %
Kapital- und Risikoversicherungen 26,27 % ST 1967 3,00 %
Rentenversicherungen 27,36 % ST 1986 M/F 3,50 %
Rentenversicherungen 8,31 % ST DAV 2004 R-Bestand 4,00 %
Berufsunfahigkeits- und Berufsunféhigkeits- 2,61% IT 11 amerik. Gesell- 3,00 %

Zusatzversicherungen

schaften und ST 1967

Mit dem aufgefihrten Tafelwerk wurden
Uber 99 % der gesamten Deckungsriick-
stellung ermittelt. Der Zilmersatz betragtim
Neubestand maximal 40 %o der Beitrags-
summe und im Altbestand maximal 35 %o
der Versicherungssumme.

Die in Einzelreservierung gebildete Riick-
stellung fiir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsfalle enthélt die voraussicht-
lichen Leistungen fur die zum Zeitpunkt
der Bestandsfeststellung gemeldeten, aber
noch nicht ausgezahlten Versicherungs-
falle.

FUr diejenigen Versicherungsfélle, die vor
dem Abschlussstichtag eingetreten, aber

erst nach der Bestandsfeststellung bekannt
geworden sind, wurde eine Spatschaden-
rickstellung entsprechend der féllig gewor-
denen Leistung — vermindert um die jeweils
vorhandene Deckungsriickstellung — gebil-
det. FUr spater anfallende Versicherungs-
falle des Geschéftsjahres wurde eine pau-
schale Ruckstellung gebildet.

Die in den Betragen enthaltene Ruck-
stellung flr Schadenregulierungsaufwen-
dungen wurde nach dem hierzu ergange-
nen Schreiben des Bundesministers der
Finanzen vom 22. Februar 1973 ermittelt.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriick-
erstattung handelt es sich um erzielte
Uberschiisse, die vertraglich fir die Uber-
schussbeteiligung der Versicherungsneh-
mer bestimmt, aber den einzelnen Ver-
sicherungsvertrdgen noch nicht zugeteilt
worden sind. Die innerhalb dieser
Ruckstellung gebundenen Mittel flr
SchlussUberschussanteile wurden entspre-
chend den Bestimmungen des § 28 Abs.
7 RechVersV ermittelt. Hierbei wurden zu
bindende dauerunabhéngige Schlusstber-
schussanteile bzw. Nachdividenden fur
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Versicherungen, die im Folgejahr nicht
ablaufen, einzelvertraglich und prospektiv
mittels m/n-tel-Verfahren ermittelt. Die
Diskontierungen wurden mit einem Zinssatz
von 7,5 % vorgenommen, der entsprechen-
de Zuschlage als Korrektur fur die durch
vorzeitige Bestandsabgénge bzw. Tod ver-
fallenden Schlusstiberschussanteile ent-
halt. Weiterhin wurden dauerabhéngige
Schlussuberschussanteile, die in Prozent
der laufenden Uberschussbeteiligung defi-
niert sind, geman dem flr das Folgejahr
deklarierten Prozentsatz gebunden. Soweit
dauerabhangige Schlusslberschussanteile
in Abh&ngigkeit von der tberschussberech-
tigten Versicherungssumme ermittelt wur-
den, erfolgte dies ebenfalls einzelvertraglich
und prospektiv mittels m/n-tel-Verfahren
unter Berlcksichtigung der Rechnungs-
grundlagen der jeweiligen Versicherung.
Die Diskontierungen wurden hierbei mit
einem Zinssatz von 7,0 % vorgenommen,
der entsprechende Zuschlage als Korrektur
fUr die durch vorzeitige Bestandsabgange
bzw. Tod verfallenden Schlusstber-
schussanteile enthalt. Fur im Folgejahr
ablaufende Versicherungen wurden Nach-
dividenden und Schlussutberschussanteile
undiskontiert und in der bei Ablauf an-
fallenden Héhe gebunden.

Die sonstigen versicherungstechnischen
Riickstellungen wurden nach gegenUber
der Bundesanstalt flr Finanzdienstleis-
tungsaufsicht festgelegten Berechnungs-
verfahren ermittelt.

Bei der Deckungstriickstellung im Bereich
der Lebensversicherung, soweit das An-
lagerisiko von den Versicherungsneh-
mern getragen wird, wird das Deckungs-
kapital jeder einzelnen fondsgebundenen
Lebensversicherung des Neubestands
nach den Grundséatzen bestimmt, die dem
Bundesaufsichtsamt gemalB § 13d Nr. 6
VAG mitgeteilt worden sind. Fur den Alt-
bestand wurde der vom Bundesaufsichts-
amt genehmigte Geschéftsplan zugrunde
gelegt.

Fur das in Rickdeckung gegebene Ver-
sicherungsgeschift entsprechen die
Anteile der Ruckversicherer an den Ruck-
stellungen den Vereinbarungen in den
Ruckversicherungsvertragen. Hier gelten
grundsétzlich dieselben Berechnungs-
methoden wie fur das selbst abgeschlos-
sene Bruttogeschaft.

Die Bewertung der Pensionsriickstellung
erfolgte nach dem Teilwertverfahren geman
§ 6a EStG. Als Rechnungsgrundlagen
dienten die neuen ,Richttafeln Dr. Klaus
Heubeck 1998".

FUr Uber den Bilanzstichtag laufende Ter-
mingeschéfte im Kapitalanlagebereich
wurde, soweit erforderlich, eine Riickstel-
lung fiir drohende Verluste gebildet. Die
Berechnung erfolgte auf Glattstellungs-
basis.

Der Wertansatz der tibrigen Riickstellun-
gen erfolgte nach dem voraussichtlichen
Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit
dem Nennbetrag angesetzt.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten
auch Salden aus Ruckversicherungs-
vertragen aus dem in Ruckdeckung Uber-
nommenen Geschaft, die vereinbarungs-
gemalB beim Ruckversicherer deponiert
und nicht in bar ausgeglichen werden.
Alle Gibrigen Verbindlichkeiten wurden mit
dem Rulckzahlungsbetrag passiviert.

Gewinn- und Verlustrechnung
Ertrage und Aufwendungen wurden auf
das Geschéftsjahr abgegrenzt.

In Riickdeckung

tibernommenes Geschaft

Bei dem in Ruckdeckung Ubernommenen
Versicherungsgeschaft wurden die versi-
cherungstechnischen Ruckstellungen nach
den Aufgaben des Zedenten bilanziert. Die
Anteile der Retrozessionare an diesen
Ruckstellungen entsprachen den vertrag-
lichen Vereinbarungen. Aus abrechnungs-
technischen Griinden wurde das konzern-
fremde Geschaft mit einer Zeitverschie-
bung von einem Jahr in den Jahres-
abschluss einbezogen. Eine zeitgleiche
Verrechnung erfolgte fur das von den
Tochtergesellschaften und fur das von den
Gesellschaften der AXA Gruppe Uber-
nommene Geschaft sowie fur das in- und
auslandische fakultative Geschaft.

Grundlagen fiir die
Waéahrungsumrechnung

Der Abrechnungsverkehr mit dem Rickver-
sicherer in Fremdwahrungen wurde in Euro
zum jeweiligen Tageskurs der auslandi-
schen Wahrung gebucht.

Auf fremde Wahrungen lautende Aktiv-
und Passivposten wurden generell mit den
Devisenmittelkursen am Bilanzstichtag auf
Euro umgerechnet. Soweit erforderlich
wurde dem Anschaffungskostenprinzip
Rechnung getragen. Auf fremde Wahrun-
gen lautende Aufwendungen und Ertrage
in unserer Gewinn- und Verlustrechnung
wurden mit den Devisenmittelkursen am
Bilanzstichtag auf Euro umgerechnet.
Kursgewinne und Kursverluste innerhalb
einer Wahrung wurden saldiert.



Zeitwerte der
Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapital-
anlagen erfolgte entsprechend den Vor-
schriften der §§ 54 ff. der Verordnung Uber
die Rechnungslegung von Versicherungs-
unternehmen, wobei auf freiwilliger Basis
der Zeitwert von Kapitalanlagen, die zum
Nennbetrag angesetzt wurden, verdffent-
licht wird. Die Ermittlung der Zeitwerte ent-
spricht grundséatzlich dem Rundschreiben
M-Tgb. Nr. 95/96 vom 24. Oktober 1996
des Gesamtverbandes der Deutschen
Versicherungswirtschaft e.V. Die Angaben
erfolgen zum Bilanzstichtag. Im Einzelnen
wurden folgende Ermittlungsverfahren
angewandt:

Die Zeitwerte fUr die Grundstiicke, grund-
stiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken wurden 2004 nach der
Wertermittlungsrichtlinie (Teil des Bundes-
baugesetzes, Stand der Richtlinie 11. Juni
1991) und der Wertermittlungsverordnung
(vom 6. Dezember 1988) ermittelt.

Bei den Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen wurden
die bdrsennotierten Finanzbeteiligungen
zum Borsenwert per 31. Dezember 2004
abzuglich eines angemessenen Abschla-
ges angesetzt. Fur die groBen Konzern-
gesellschaften wurden die Zeitwerte auf
Basis von Appraisal Value Verfahren er-
mittelt. FUr alle Ubrigen verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen wurde die
Summe aus anteiligem Eigenkapital und —
soweit ermittelbar und erkennbar — antei-
ligen stillen Reserven auf Kapitalanlagen
als Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte flr Aktien, Investmentanteile
und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere wurden auf Basis der Borsenkurse
bzw. Ricknahmepreise per 31. Dezem-
ber 2004 ermittelt (Stichtagsbewertung).

FUr die Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere
wurden die Borsenkurse per 31. Dezember
2004 angesetzt.

Die Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen wurden nach
der Renditebewertung nach Moosmdiller
(Zinskurve per 31. Dezember 2004) ermit-
telt.

Die Zeitwerte fUr sonstige Ausleihungen
und andere Kapitalanlagen wurden nach
der Renditebewertung nach Moosmdiller
(Zinskurve per 31. Dezember 2004) ermit-
telt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der
Einlagen bei Kreditinstituten entspricht
der Zeitwert dem Buchwert.

Einbeziehung
in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in
den Konzernabschluss der AXA, Paris, ver-
legten wir einzelne Buchungsschluss-
termine und grenzten die Zahlungs-
vorgange Uber die sonstigen Forderungen
und Verbindlichkeiten ab. Es ergeben sich
dadurch keine Einflisse auf die Darstellung
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.
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Angaben zur Bilanz
Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.l. bis Ill. im Geschaftsjahr 2004

Bilanzwerte Zugénge Umbuchungen
Vorjahr Berichtsjahr
A. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sonstige 4.790
B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 259.158 54.837 -
B.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 232.551 246.987 -1.350
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 595.021 317.500
3. Beteiligungen 157.256 81.526 1.350
4. Ausleihungen an Beteiligungen 10.466 4.856
5. Summe B.II. 995.294 650.869 -
B.lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 8.262.594 4.596.707 -
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.790.505 542.645 -
3. Hypotheken 2.151.454 96.331 -
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 2.811.365 3.140.884 500
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 2.872.708 2.052.352 -500
c) Darlehen und Vorauszahlungen 10.802 5.797
d) Ubrige Ausleihungen 146.182
5. Einlagen bei Kreditinstituten 340.000 - -
6. Andere Kapitalanlagen 140.384 - -
7. Summe BLIII. 18.525.994 10.434.716 -
Zwischensumme B.l. bis B.III. 19.780.446 11.140.422 -
Gesamt 19.785.236 11.140.422 -

Zeitwerte der Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2004

B. Kapitalanlagen
Zu Anschaffungskosten bilanzierte Kapitalanlagen gem. § 54 RechVersV

Grundstlcke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstticken
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (ohne Ausleihungen), Aktien, Investmentanteile und

andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen und andere Kapitalanlagen

Zum Nennbetrag bilanzierte Kapitalanlagen
Hypotheken und sonstige Ausleihungen

Summe B. Kapitalanlagen

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert




Abgénge

Zuschreibungen

Abschreibungen

1.409
33.483 - 32.370
101.535 1.799 3.316
382.267
148.688 1.024 1.939
156.322
647.812 2.823 5.255
6.793. 405 2.088 51.409
1.550.518 15 21
144.803 8.121
625.140 - -
616.579 72 2.083
3.092 - -
511 - 8
312.750 - -
10.046.798 2175 61.642
10.728.093 4.998 99.267
10.728.093 4.998 100.676

in Tsd. Euro

in Tsd. Euro

2003

Bilanzwerte Zeitwerte
259.158 349.852
8.652.401 8.344.099
1.930.889 1.949.651
8.937.998 9.454.452
19.780.446 20.098.054
317.608
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B.l. Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

Der Bilanzwert der eigengenutzten Grund-
stlcke und Bauten betrug 5.469 Tsd. Euro
(Vorjahr: 5.976 Tsd. Euro). Diese Grund-
stlicke wurden zu Uber 50 % von verbun-
denen Unternehmen genutzt. Der Bilanz-
wert wurde mit 100 % angesetzt.

B.Il. Kapitalanlagen in ver-
bundenen Unternehmen und
Beteiligungen

Die Aufstellung Uber den Anteilsbesitz
gemaB § 285 Nr. 11 HGB wurde beim
Handelsregister des Amtsgerichts Kdln
unter der Geschaftsnummer 42 HRB 271
hinterlegt.

Nachzahlungsverpflichtungen bestanden
bei den verbundenen Unternehmen in
Héhe von 4.187 Tsd. Euro (Vorjahr: 59 Tsd.
Euro) und bei den Beteiligungen in Héhe
von 182.918 Tsd. Euro (Vorjahr: 316.847
Tsd. Euro).

B.lll. Sonstige Kapitalanlagen

Zuordnung von Kapitalanlagen

zum Anlagevermdgen gemaB § 341b

Abs. 2 HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstel-

lungen nimmt die AXA Lebensversicherung

AG die Moglichkeit des § 341b Abs. 2

HGB in Anspruch, in dem Kapitalanlagen

dem Anlagevermdgen zugeordnet werden,

weil sie dazu bestimmt sind, dauernd dem

Geschaftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung Uber die Zweckbestim-

mung der Kapitalanlagen ist mit Beschluss

des Vorstands der AXA Lebensversiche-
rung AG wie folgt getroffen worden:

1. Im Geschéftsjahr 2004 wurden Kapital-
anlagen mit einem Buchwert von 6.723
Mio. Euro (Vorjahr: 9.296 Mio. Euro)
dem Anlagevermdgen zugeordnet. Dies
entspricht einem Anteil von 33,4 %
(Vorjahr: 47,0%) an den gesamten
Kapitalanlagen.

2. Grundlage fur die Bestimmung

Die Bestimmung, dauernd dem Ge-

schéftsbetrieb zu dienen, wird aus fol-

genden Indikatoren abgeleitet:

2.1. Die AXA Lebensversicherung AG ist
in der Lage, die dem Anlagever-
mdgen zugeordneten Kapitalan-
lagen so zu verwenden, dass sie
dauernd dem Geschéftsbetrieb
dienen kénnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditéts-
planung besitzt die AXA Lebens-
versicherung AG die Fahigkeit zur
Daueranlage der betreffenden
Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermdgen zuge-
ordneten Kapitalanlagen werden in
der Buchhaltung jeweils auf geson-
derten Konten von den anderen
Wertpapieren getrennt erfasst. Eine
depotgemaBe Trennung von An-
lage- und Umlaufvermdgen ist ge-
wahrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminde-
rung

Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wert-

minderung vorliegt, kdnnen zwei alter-

native Methoden wie folgt zur Anwen-
dung kommen:
® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in
den dem Bilanzstichtag vorangehen-
den sechs Monaten permanent um
mehr als 20 % unter dem Buchwert.
@ Der Durchschnittswert der taglichen

Borsenkurse des Wertpapiers liegt in

den letzten zwolf Monaten vor dem

Bilanzstichtag um mehr als 10 % unter

dem Buchwert.

Wir priiften wie im Vorjahr gemaB des ers-
ten Aufgreifkriteriums, wobei Investment-
anteile als ein eigenstéandiges Wertpapier
angesehen und entsprechend bewertet
wurden. Hieraus ergaben sich keine Ab-
schreibungsnotwendigkeiten. Dennoch
wurden zum Abbau von Lasten im An-

lagevermdgen Abschreibungen auf Aktien
und Aktienfonds in Hohe von 47,0 Mio.
Euro vorgenommen.

Fur Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere haben
wir eine dauerhafte Wertminderung ange-
nommen, wenn der Zeitwert des Wert-
papieres aufgrund von Wahrungskurs-
anderungen zum Jahresende einen Werte-
verfall aufweist oder sich das Rating/die
Bonitat eines Emittenten verschlechtert
hat. Hieraus ergab sich keine Notwendig-
keit fur eine auBerordentliche Abschrei-
bung.

Zum 31. Dezember 2004 waren dem An-
lagevermogen Kapitalanlagen zugeordnet,
deren Zeitwerte um 99,6 Mio. Euro unter
dem Buchwert lagen. Hiervon entfielen
3,2 Mio. Euro auf festverzinsliche Wert-
papiere, wobei Ausfallrisiken nicht erkenn-
par sind. Wir gehen von einer vollstandigen
Ruckzahlung der Papiere aus.



Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen in Tsd. Euro

Bilanzwerte Zeitwerte
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 5.957.412 6.004.416
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 765.121 772,612
Summe Wertpapiere 6.722.533 6.777.028

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 54.495
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C. Kapitalanlagen fiir Rechnung
und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen

Bei den hier aufgeflihrten Kapitalanlagen
handelt es sich ausschliellich um Kapital-
anlagen, deren Wert durch die Wertent-

wicklung oder durch die Uberschiisse bei
fondsgebundenen Vertrdgen bestimmt
wurde.

in Tsd. Euro

Der Anlagestock bestand aus:

TRI Wachstum

TRI Chance

TRI Sicherheit
Berenbergfonds Beta
Berenbergfonds Alpha
Berenbergfonds Alta
Berenbergfonds Alta 80
Berenbergfonds Alta 50
Berenbergfonds Alta 20
Berenbergfonds Globalway
Berenbergfonds Sectorway
Berenbergfonds Solidway 50
Berenbergfonds Solidway 80
Clip Wachstum

Clip Chance

Clip Sicherheit

Clip Performance
Convest 21 Sicherheit
Convest 21 Wachstum
FLVMA Ertrag

FLVMA AUSGEWO
FLVMA WACHSTUM
FLVMA DYNAMIK

FLV MA Absolute

FLV MA dit-Euro
INOVESTA CLASS
Inovesta Opport
Advisor Global

APO Forte INKA

A2A Basis

A2A Wachstum

A2A Chance
Beren.Bal.Sel.
Beren.Basis

AXA Renten-Inland
AXA Renten-Gilobal
AXA Deutschland

AXA Welt

AXA Europa

DIT Industria

DIT Kapital PL

DIT Wachstum PL
DWS Vermdgen
OP-Extra Portf.

OP Sel. Europa
OP-DAX-Werte
Beren.Dyn.Selec

AWFII Gl.Mas.Eq.
AWFII No.Am.Eq.
AWFII Co.Eu.Eq.

AWFI| F.East.Eq.
SchmidtBk.Glob.
SchmidtBk.EURO
SchmidtBk.DM R
Astir-Fonds FI

Anzahl der

Anteilseinheiten
59.658,675 4.397
176.530,511 10.952
2.960,355 236
226.199,121 7.238
51.889,696 503
31.252,048 615
7.882,535 251
5.594,174 172
579,776 20
14.905,609 639
2.123,461 21
2.467,062 66
25,911,985 56
270.499,462 19.676
815.241,858 50.708
30.402,448 2.465
157.690,342 10.846
25.076,144 1.413
54.743,468 1.944
1.072,921 56
8.146,780 434
6.779,607 378
2.827,363 158
4.174,488 125
729,353 15
326,440 11
10.743,330 130
20.866,195 241
14,124,877 165
16,220 1
8,131 1
63.960,035 1.728
37.293,122 1.444
22.759,875 1.435
44,069,164 2.608
141.880,883 9.279
29.051,792 1.088
66.035,824 2.365
2.062,613 106
14.485,027 600
7.876,090 889
20,951 1
25.062,807 69
175.522,056 1.032
324.166,742 1.590
427.552,272 553
38.624,039 1.604
118.484,902 5.194
9.694,550 455
62.187,976 5.010




in Tsd. Euro

2004 2003

Anzahl der
Anteilseinheiten

Der Anlagestock bestand aus:

Fortsetzung von Seite 38

AXA Defensiv In
AXA Wachstum In
AXA Chance Inv.
Acatis Champ.
AXA Perform.Inv.
AXA Chance Spec
AXA Wachst.Spec
Temp. European
Temp. Emerging M
Fidelity Euro G
JPMF America Eq
Fidelity Defens
Fidelity Growth
Fidelity Modera
ACM Global Grow
Sarasin OekoSar
Sarasin Emergin
JPMF EUR Global
MS Welt Akt.
Beren.Dyn. Selec
Temp.Growth Eur
MS Gilobal Chanc
Dit-Abs. Return
DWS 2015

DWS 2016

DWS 2017

DWS 2018

DWS 2019

DRH Universal

60.496,758 2.923
640.222,888 27.081
2.644.442,569 94.935
17,765 2
561.179,926 14.007
474.577,789 13.113
103.886,354 3.644

Zeitwert per 31.12.
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D.lll. Sonstige Forderungen in Tsd. Euro
| 2004 § 2003

darin enthalten:

Forderungen an verbundene Unternehmen 1.622 50.400

Kaufpreisforderung aus Grundstlcksverkaufen 34.170 2.700

Heimfallverpflichtung Bad Pyrmont 14.970 14.313

Fallige Zins- und Mietforderungen 16.274 17.143

Sonstige Forderungen aus Kapitalanlagen 1.845 6.814

Forderungen an die Finanzbehdrde 18.502 24.765

Forderungen aus Mitversicherungsvertragen

(FUhrungsfremdgeschéft nicht verbundener Unternehmen) 2.495 2.342

Forderungen Verrechnungskonto Ruckversicherer (FLV/FRV) 93.238 57.053

Noch zuzuordnende Zahlungsvorgange

aufgrund vorgezogener Buchungsschlusstermine

— auBerordentliche Fondsausschittungen (Vorratsbeschluss) - 90.477

— sonstige 7.347 28.050

E.lll. Andere
Vermoégensgegenstédnde

Die Position Andere Vermobgensgegen-
stdnde bestand aus vorausgezahlten
Versicherungsleistungen.

F.Il. Sonstige Rechnungs-
abgrenzungsposten

Der Posten Sonstige Rechnungsabgren-
zung enthielt auf die Folgejahre entfallende
Agiobetrdge zu den sonstigen Aus-
leihungen in H6he von 108.880 Tsd. Euro
(Vorjahr: 103.035 Tsd. Euro).

G. Voraussichtliche Steuer-
entlastung nachfolgender
Geschiftsjahre geman § 274
Abs. 2 HGB

Der Posten betrifft die voraussichtliche
Steuerentlastung nachfolgender Geschéfts-
jahre. Die voraussichtliche Steuerentlastung
resultiert aus zeitlich begrenzten Unter-
schiedsbetragen zwischen Handels- und
Steuerbilanz. Diese ergeben sich aus den
im Handels- und Steuerrecht teilweise
unterschiedlichen Kriterien bei der Be-
wertung der Grundstlicke des Anlage-
vermaogens.



Passiva

A. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in
15.163.400 auf den Inhaber lautende
Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von je 2,56 Euro.

B. Nachrangige Verbindlichkeiten
Die AXA Lebensversicherung AG hat im
Geschaftsjahr 2003 ein nachrangiges
Darlehen in Hohe von 250 Mio. Euro bei
der AXA Konzern AG aufgenommen. Das
Darlehen hat eine Laufzeit von 15 Jahren
und ist frihestens kindbar nach funf
Jahren.

D.IV. Riickstellung fiir die erfolgsabhédngige Beitragsriickerstattung in Tsd. Euro
darin enthalten:

Stand zu Beginn des Geschéftsjahres 1.220.315 1.460.474
Entnahme im Geschéftsjahr 207.293 284.617
Zuweisung aus dem Uberschuss des Geschéftsjahres 64.757 44.458
Stand am Ende des Geschéftsjahres 1.077.779 1.220.315

Von der Ruckstellung Ende 2004 entfallen
fir das ndchste Jahr auf bereits festge-
legte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 114.814 Tsd. Euro, flr

F.lll. Sonstige Riickstellungen

Schlusstberschussanteile 86.941 Tsd.
Euro und auf dartiber hinausgehende intern
durch Geschéftsplan und Finanzierungs-
verfahren gebundene Schlusstiberschuss-

anteile (,Schlussanteilfonds”) 644.236 Tsd.
Euro. Die Gewinnanteilssatze fUr die in
2005 beginnenden Versicherungsjahre sind
auf den Seiten 46 bis 73 angegeben.

in Tsd. Euro

darin enthalten:

Ruckstellungen fur noch nicht fallige Provisionen, Vertreter-

Wettbewerbe und Ausgleichsanspriiche

Ruckstellung flr noch zu zahlende Gehaltsanteile einschlieBlich

Gratifikationen und Tantiemen

Ruckstellungen fur Verkaufskosten und Garantien aus der

VerauBerung der Colife Ins.

Ruckstellung fur externe Kosten Jahresabschluss

Ruckstellung fir BaumaBnahmen und Instandsetzungen

aus dem Grundstticksbereich
Ruckstellung fir Prozesse

14.755 14.940
1.451 563
2.110 2127

144 217
1.021 851
5177 3.629
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H.l. Verbindlichkeiten aus

dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft

In den Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
gegenuber Versicherungsnehmern waren
verzinslich angesammelte Uberschussan-
teile von 1.133.287 Tsd. Euro (Vorjahr:
1.218.379 Tsd. Euro) enthalten.

H.lIl. Sonstige Verbindlichkeiten in Tsd. Euro
2004 J 2003 |

darin enthalten:

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 125.020 80.770

Abrechnungsverbindlichkeiten aus Retrozession (FLV/FRV) 7.424 2.958

Verbindlichkeiten aus Fihrungsfremdgeschéft 2.642 2.991

Sonstige Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagen 14.188 11.065

Noch nicht zugeordnete sowie vorausgezahlte Beitrage 8.506 10.241

Noch zuzuordnende Zahlungsvorgange aufgrund vorgezogener

Buchungsschlusstermine 39.007 49.191

I. Rechnungsabgrenzungsposten in Ted. Euro

darin enthalten:

auf Folgejahre entfallende Disagiobetrage
— aus Hypotheken

— aus sonstigen Ausleihungen
vorausempfangene Zinsen und Mieten

1.194 1.704
644 516
496 597




Angaben zur Gewinn-
und Verlustrechnung

I.1.a) Gebuchte Bruttobeitriage

in Tsd. Euro

fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschift:

- aus:
Einzelversicherungen 1.674.540 1.694.521
Kollektivversicherungen 360.653 a417.727

Gesamt 2.035.193 2.112.248

— untergliedert nach:
laufenden Beitragen 1.885.829 1.868.426
Einmalbeitragen 149.364 243.822

Gesamt 2.035.193 2.112.248

— untergliedert nach Beitragen im Rahmen von Vertragen:
ohne Gewinnbeteiligung = -
mit Gewinnbeteiligung 1.816.961 1.923.725
bei denen das Kapitalanlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird 218.232 188.523

Gesamt 2.035.193 2.112.248

in Rickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:

Gesamt 6.734 9.376

Gesamtes Versicherungsgeschaft 2.041.927 2.121.624

Riickversicherungssaldo

Der Rckversicherungssaldo von 49.969
Tsd. Euro (Vorjahr: 42.737 Tsd. Euro) zu
Lasten des Ruckversicherers setzte sich
zusammen aus den verdienten Beitragen
des Ruckversicherers und den Anteilen
des Ruckversicherers an den Brutto-
Aufwendungen fur Versicherungsfélle, den
Brutto-Aufwendungen flr den Versiche-
rungsbetrieb und den Veranderungen der
Brutto-Deckungsrtckstellung.

1.3.c. Ertrage aus Zuschreibungen
Bei den Ertragen aus Zuschreibungen in
Hohe von 4.998 Tsd. Euro handelte es sich
um Wertaufholungen gem. § 280 HGB.

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personal-Aufwendungen

1.10.b. Abschreibung auf
Kapitalanlagen

Bei den Abschreibungen aus Kapitalan-
lagen haben wir 27.420 Tsd. Euro Son-
derabschreibungen gem. § 277 HGB vor-
genommen, davon 22.165 Tsd. Euro
(Vorjahr: 803 Tsd. Euro) auf Grundbesitz
und 5.255 Tsd. Euro (Vorjahr: 41.987 Tsd.
Euro) auf verbundene Unternehmen und
Beteiligungen.

11.4. Steuern vom Einkommen
und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag belasteten im Geschéftsjahr allein
das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéfts-
tatigkeit.

Die Position enthielt einen Korperschaft-
steueraufwand in Héhe von 35.084 Tsd.
Euro (Vorjahr: 18.200 Tsd. Euro) sowie
einen Gewerbesteueraufwand in Hohe von
34.467 Tsd. Euro (Vorjahr: 11.650 Tsd.
Euro).

Hauptgrinde fur die deutlich héheren
Einkommen- und Ertragsteuern sind neben
steuerlichen Sondereffekten die Einflhrung
der vollstandigen Steuerpflicht fur Kapital-
ertrage und Verédnderungen in den steuer-
lichen Rahmenbedingungen wie beispiels-
weise der Wegfall des so genannten
Blockwahlrechts.

in Tsd. Euro

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des

§ 92 HGB fur das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 226.830 224919
2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 28.075 20.159
3. Lohne und Gehalter 1.881 1.430
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Unterstitzung 8 7
5. Aufwendungen fur Altersversorgung -486 2.175
Aufwendungen insgesamt 256.308 248.690
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Uberschussbeteiligung
fur Versicherungsnenmer

Entsprechend den Bedingungen fur die
Uberschussbeteiligung der in DM — ab
1. Oktober 2001 in Euro — abgeschlosse-
nen Versicherungen werden fur das 2005
beginnende Versicherungsjahr folgende
Satze fur laufende Uberschussbeteiligung
festgelegt.

SchlussUberschussanteil bzw. Nachdivi-
dende werden bei 2006 ablaufenden

berechtigten Versicherungen gezahlt. Kapi-
talversicherungen mit mehreren Erlebens-
fallteilauszahlungen — mit Ausnahme von
Tarif 23, 53 und DMV — erhalten den dauer-
unabhéngigen Schlussuberschussanteil
bzw. die Nachdividende zur Hélfte.

Die Nachdividendenstaffeln sind in Ziffer
12 angegeben. Die Schlussutberschuss-
staffel ist in Ziffer 13 angegeben.



1. Kapital-Versicherungen (auBer Risiko-Versicherungen)

MaBstab fiir die laufenden Uberschussanteile:
— Kostenuberschussanteil: das tberschussberechtigte Deckungskapital
— RisikoUberschussanteil:  der Uberschussberechtigte Risikobeitrag

— GrundUberschussanteil: die Uberschussberechtigte Versicherungssumme

— ZinsUberschussanteil:  das Uberschussberechtigte Deckungskapital

MaBstab fUr die SchlussUberschussanteile bzw. Nachdividende:
— (dauerabhangiger) SchlussUberschussanteil:

nach den Tarifen gemaB Ziffer 1.1.1,1.1.3, 1.1.4,1.1.7,1.1.8, 1.2.1,1.2.2,1.3.1,1.3.3, 1.3.4,1.3.6, 1.4.1,1.4.3, 1.4.4,1.4.7,
1.4.8,1.5.1,1.5.3-1.5.6, 1.5.9, 1.5.10: die laufende Uberschussbeteiligung;
nach den Tarifen gemaB Ziffer 1.1.2,1.1.5,1.1.6,1.1.11,1.2.3,1.3.2,1.35,1.83.7,1.4.2,1.45,1.4.6,1.56.2,1.5.7,1.56.8, 1.5.11:

die Uberschussberechtigte Versicherungssumme

(Uberschusssystem Investmentbonus in % der Summe der laufenden Uberschussbeteiligung)
— (dauerunabhangiger) Schlusstberschussanteil bzw. Nachdividende: die Uberschussberechtigte Versicherungssumme

1.1 Beitragspflichtige Einzel-Versicherungen

1141
Tarife mit Zusatzkennzeichen ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Kostenuberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende?
w4, 3%, 0%, 1%, anteil anteil anteil” anteil?
1,98, ,97¢, ,,94“ in % in % in % in % in %o
K-4, FK-4, TCM-4? 0,25 30 0,3 23 Staffel 10
K-3 0 30 0,3 25 Staffel 10
SK1-0 0,25 30 0,1 22 Staffel 8
K-0, FK-0, TCM-1 0,25 30 0,3 22 Staffel 1
K-98, FK-98 0 30 0,3 25 Staffel 1
FCL-97, FK-97 0 30 0,3 25 Staffel 1
CL-94 0 30 0,3 25 Staffel 1
K-94 0 30 0,3 25 Staffel 1
' FUr Versicherungssummen ab 50.000 Euro
2 FUr Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.1, 1.56.3, 1.5.4
9 Uberschusssystem ,Investmentbonus*: Zinstiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhht und Nachdividende entfallt
1.1.2 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil anteil”
Tarife in % in % in %o
51, 52, 53, 54, 55, 56, 57 0 152 4,65
! Bei abgekirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schlussiiberschussanteil dem Uberschusskonto
aus laufender Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
 Bei méannlichen Versicherten und bei Tarif 54 zuzlglich 20 Prozentpunkte
1.1.3 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhéngiger
anteil anteil Schlusstberschuss- Schlusstberschuss-
anteil” anteil”
Tarife in % in % in % in %o
CL 0 40 16 27
Der RisikoUberschussanteil entfallt bei Tarif CL 1 EV.
CL 9-Tarife erhalten wahrend der Zeit der Zahlung der niedrigen Anfangsbeitrage laufende
Uberschussanteile entsprechend dem Todesfallbonus bei Risikoversicherungen gemas Ziffer 2.1.
" Fur Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.5
1.1.4 Zinstberschuss- Risikotiberschuss- Zusatzliberschuss- Schlusstiberschuss- Nachdividende?
anteil anteil anteil” anteil”
Tarife in % in % in % in %o
K1 bis K6 0 189 1,25 16 Staffel 2
K11, K12, K13 0 189 1,25 16 Staffel 2
K51, K1S 0 189 1,25 16 Staffel 2

" Entsprechend einem Bonus in %o der Uberschussberechtigten Versicherungssumme
2 Fur Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.6
9 Bei K3, K6 sowie generell bei verzinslicher Ansammiung bzw. Dauerabkirzung: 30 %
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1.1.5 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- SchlussUberschuss-

anteil anteil anteil”
Tarife 87 in % in % in %o
21, 22, 23, 24, 25, 26, 27 0 40 4

' Bei abgeklirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben

1.1.6 ZinsUberschuss- GrundUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger
antell anteil SchlussUberschuss- SchlussUberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in %o in %o in %o
CO, RK (69) mit Beginn ab 1977 0,50 1,907 1,00 40
CD mit Beginn ab 1977 0,50 1,90 1,00 40
CO, RK (69) mit Beginn vor 1977 0,50 1,407 1,00 40
CD mit Beginn vor 1977 0,50 1,40 1,00 40
WA Il mit Beginn ab 1977 0,50 1,407 0,00 40
WA Il mit Beginn vor 1977 0,50 0,90? 0,00 40
CCO mit Beginn ab 1977 und CO VIl 0,50 1,90 0,00 40
CCO mit Beginn vor 1977 0,50 1,40 0,00 40
GR (2) 0,50 0,00 0,00 40
C und B mit Beginn ab 1942 0,50 2,40 4,00 -
CllZ,B Il Zund EPV 0,50 1,90 0,00 -
CC, BB 0,50 2,40 2,00 -
Q(2)und H (2) 0,50 1,40 2,00 -
Q und H mit Beginn ab 1958 0,50 2,40 2,00 -
Q und H mit Beginn vor 1958 0,50 2,90 2,00 -
MG mit Beginn ab 1956 0,50 2,40 4,00 -
K 0,50 1,40 0,00 -
Alle librigen:
GroBlebenstarife 0,50 2,40 4,00 -
Kleinlebenstarife 0,50 1,40 0,00 -

" Versicherungen nach CO-Tarifen mit Endalter gréBer als 70 Jahre erhalten einen um 1 Promillepunkt reduzierten GrundUberschussanteil
2 1 %o fur Beitrittsalter kleiner als 30 Jahre; 2,4 %o fUr Beitrittsalter groBer als 49 Jahre
90,5 %o fur Beitrittsalter Kleiner als 30 Jahre; 1,9 %o fUr Beitrittsalter gréBer als 49 Jahre

Bei Versicherungen auf den Heiratsfall und bei Terme-Fix-Versicherungen wird der Grundiberschussanteil um 0,5 %o der Versicherungssumme
gegenuber der zu derselben Tarifgruppe gehdrenden gemischten Versicherung vermindert.
Versicherungen mit Beitragszuschlagen fur ,ohne &rztliche Untersuchung” wird nach den
— Tarifen C, C Il Z und CC mit Beginn nach dem 1. November 1957 ein um 2 %o hdherer Schlusstiberschussanteil gezahit.

- Tarifen MG (1956) und EPV mit mindestens 2.500 Euro Versicherungssumme ein um 1,2 %o héherer Grundtiberschussanteil gezahlt.

Weibliche Versicherte erhalten einen zusatzlichen Grundiberschussanteil in Hohe von 0,75 %o.

1.1.7 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Zusatztberschuss- SchlussUberschuss- Nachdividende?
antell antell anteil” anteil?
Tarife in % in % in %o in % in %o
100 bis 404 0,15 3394 1,25 16 Staffel 2
" Entsprechend einem Bonus in %o der Uberschussberechtigten Versicherungssumme
2 FUr Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.9
9 Bei Tarif 300 und 404 sowie generell bei verzinslicher Ansammlung bzw. Dauerabkirzung: 40 %*
4 Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 30 Prozentpunkte
1.1.8 ZinsUberschuss- Zuschlag in % Schlussuberschuss-
anteil des Uberschuss- anteil
berechtigten
Tarife in % Deckungskapitals in %
z 0,7 1,3 12
' Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Hohe von 5 % der Versicherungssumme
1.1.9 Uberschuss- Schlusstberschuss-
anteil in % des anteil in %
Uberschuss- des letzten
berechtigten JahresUberschuss-
Tarife Jahresbeitrages anteils
IK, IIK, LK"
Versicherungsabschluss vor 1.1.1960 32 100
Versicherungsabschluss ab 1.1.1960 30 100

' Bei weiblichen Versicherten zusatzlich ein Todesfallbonus in Hohe von 5 % der Versicherungssumme
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1.1.10 Zusatzuiberschuss- Uberschuss- Schlusstberschuss-
anteil in % des anteil in % des anteil in %
Uberschuss- Uberschuss- des letzten
berechtigten berechtigten JahresUberschuss-
Tarife Jahresbeitrages Jahresbeitrages anteils
02 40 35 100"
1, 11, 11, V2 40 30 100"
S2 40 16 100"
" Bei Versicherungsabschluss ab dem 21. Juni 1948: 150 %
“ Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Hohe von 5 % der Versicherungssumme
1.1.11 Zinsuberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss-
antell anteil anteil”
in % in % in %o
Tarife 68:
11, 12, 13, 14, 15, 16 0,50 467 4
Tarife 53:
I, 1l, DIL, IV, V, VI, DvV, DMV, X 0,30 409 4
Terra-Tarife 0,50 40 4
" Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schlussiiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender
Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
2 Bei weiblichen Versicherten und bei Tarif 14 zuzlglich 18 Prozentpunkte
7 Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 5 Prozentpunkte
1.2 Beitragspflichtige Seniorenversicherungen
1.241 Kostenuberschuss- ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende"
anteil? antell antell anteil”
Tarife in % in % in % in % in %o
K7-4 0,30 0,25 30 23 Staffel 10
K7-0 0,30 0,25 30 22 Staffel 1
K7-98 0,30 0 30 25 Staffel 1
CLS-94 0,30 0 30 25 Staffel 1
" Fur Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.1, 1.5.3, 1.5.4
? Fir Versicherungssummen ab 50.000 Euro
1.2.2 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger
anteil anteil Schlussuberschuss- SchlussUberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
CLS 0 40 16 22
1.23 ZinsUberschuss- GrundUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhéangiger
anteil anteil Schlusstberschuss- SchlussUberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in %o in %o in %o
T 0,5 1,907 1,00 40
" Weibliche Versicherte erhalten einen zusétzlichen Grundtberschussanteil in Hohe von 0,75 %o
1.3 Beitragspflichtige Vermégensbildungsversicherungen
1.3.1 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende
Tarife mit Zusatzkennzeichen antell antell antell
w4, 0%, ,98%, 94 in % in % in % in %o
V-4 0,25 20 15 Staffel 10
V-0 0,25 20 12 Staffel 1
V-98 0 20 15 Staffel 1
CLV-94 0 20 15 Staffel 1
V-94 0 20 13 Staffel 2
1.3.2 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlusstberschuss-
anteil anteil anteil”
Tarife in % in % in %o
52V, 53V 0 152 4,65

" Bei abgekuirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben

? Bei méannlichen Versicherten zuzlglich 20 Prozentpunkte
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1.3.3 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger
anteil anteil Schlussuberschuss- SchlussUberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
CLv 0 15 12 20
1.3.4 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende
anteil anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
V1,V5 0 10 8 Staffel 2
1.3.5 Zinsuberschuss- GrundUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger
anteil anteil Schlusstberschuss- SchlussUberschuss-
anteil anteil
Tarife in % in %o in %o in %o
CO (V) 0,4 0,6" 0 -
CV (V) 0,4 1,6" 0 -
" Weibliche Versicherte erhalten einen zusétzlichen Grundtiberschussanteil in Hohe von 0,75 %o
1.3.6 Zinsuberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende
antell antell anteil
Tarife in % in % in % in %o
119, 129, 419 0,15 23" 8 Staffel 2
319 0,15 30" 8 Staffel 2
" Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 30 Prozentpunkte
1.3.7 Zinstberschuss- Risikolberschuss- Schlusstberschuss-
anteil anteil antei”
in % in % in %o
Tarife 87:
22V, 23V 0 40 4
Tarife 68:
12V, 13V 0 462 4

' Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schlusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
“ Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 18 Prozentpunkte

1.4 Beitragspflichtige Kollektiv-Versicherungen

1.4.1 Zinstberschuss- Risikotiberschuss- Kostentberschuss- Schlusstiberschuss- Nachdividende"”
anteil anteil anteil anteil”
Tarife in % in % in % in % in %o
K G-4, FK G-4? 0,25 30 0,15 23 Staffel 10
K G-0, FK G-0 0,25 30 0,15 22 Staffel 1
K G-98, FK G-98 0 30 0,15 25 Staffel 1
FCLFG-97, FG-97 0 30 0,15 25 Staffel 1
CLFG-94 0 30 0,15 25 Staffel 1
G-94 0 30 0,15 25 Staffel 1

" FUr Versicherungen mit abgekuUrzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.1, 1.5.3, 1.5.4
2 Uberschusssystem ,Investmentbonus®: Zinstiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhht und Nachdividende entfallt

1.4.2 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlusstberschuss-

anteil anteil anteil”
Tarife in % in % in %o
51K, 52K, 57K 0 1562 4,65

" Bei abgekUrzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiussiiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
 Bei méannlichen Versicherten zuzlglich 20 Prozentpunkte



143 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhéangiger
anteil anteil Schlussuberschuss- Schlussuberschuss-
anteil” anteil”
Tarife in % in % in % in %o
CLFG, CLVG 0 40 16 27
Der Risikotiberschussanteil entfallt bei Tarif CLFG1 EV.
" Flr Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.5
1.4.4 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Zusatziiberschuss- Schlusstberschuss- Nachdividende?
anteil anteil anteil” anteil?
Tarife in % in % in %o in % in %o
G1, G2, G3, G1S 0 189 1,25 16 Staffel 2
Y Entsprechend einem Bonus in %o der Uberschussberechtigten Versicherungssumme
2 Fur Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.6
9 Bei Tarif G3 sowie generell bei verzinslicher Ansammiung bzw. Dauerabkirzung: 30 %
1.4.5 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss-
antell antell anteil”
Tarife in % in % in %o
Tarife 87:
21 FG, 22 FG, 27 FG 0 402 5
Tarife 68:
12FG 0,50 462 5
" Bei abgekirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schlusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender
Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
# Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 18 Prozentpunkte
1.4.6 ZinsUberschuss- Grunduberschuss- dauerabhangiger dauerunabhéangiger
anteil antell Schlussuberschuss- Schlussuberschuss-
antell anteil
Tarife in % in %o in %o in %o
FG und VG 0,50 1,80" 1,00 40
FG-Teilauszahlungstarife und FG VIII 0,50 1,80 0 40
GF 0,50 2,80 0 -
Ga 0,50 2,05 0 -
G und Gs mit Beginn ab 1942 0,50 3,65 0 -
Alle Gibrigen Kollektiv-Tarife 0,50 2,80 0 -
" Versicherungen mit Endalter groBer als 70 Jahre erhalten einen um 1,0 Promillepunkte reduzierten Grundiberschussanteil
Weibliche Versicherte erhalten einen zusatzlichen Grundiberschussanteil in Hohe von 0,75 %o
1.4.7 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Zusatzuberschuss- Schlusstberschuss- Nachdividende?
anteil anteil anteil” anteil?
Tarife in % in % in %o in % in %o
160 bis 360 0 3394 1,25 16 Staffel 2
" Entsprechend einem Bonus in %o der Uberschussberechtigten Versicherungssumme
2 FUr Versicherungen mit abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 1.5.9
9 Bei Tarif 360 sowie generell bei verzinslicher Ansammlung bzw. Dauerabkurzung: 40 %*
4 Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 30 Prozentpunkte
1.4.8 ZinsUberschuss- Zuschlag in % des Schlussuberschuss-
anteil Uberschuss- anteil
berechtigten
Tarife in % Deckungskapitals in %
NY 0,70 1,3 12
" Bei weiblichen Versicherten zuséatzlich ein Todesfallbonus in Héhe von 5 % der Versicherungssumme
1.4.9 Uberschuss-
anteil in % des
Uberschuss-
berechtigten
Tarife Jahresbeitrages
6 (56)" 25

" Bei weiblichen Versicherten zuséatzlich ein Todesfallbonus in Hohe von 5 % der Versicherungssumme
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1.5 Versicherungen gegen Einmalbeitrag und beitragsfreie Versicherungen

1.5.1 Zinstberschuss- Risikotberschuss- SchlussUberschuss-
anteil anteil anteil

Tarife in % in % in %

FK-4, FK G-4, K-4, V-4, K G-4, K1-3,

FK-0, FK G-0, K-0, V-0, K G-0, SK1-0, FK-98,

FK G-98, K-98, V-98, K G-98, FCL-97, FCLFG-97,

FK-97, FG-97, TCM-4, TCM-1

Tarife mit Zusatzkennzeichen 4:

beitragsfreigesteliter V-4-Tarif 0,25 20 -

Einmalbeitragsversicherungen 0,75 30 17
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 4-Tarife®® 0,25 30 23
beitragsfrei durch Tod 4-Tarife®® 0,25 - 23
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 4-Tarife 0,25 302 -
Tarife mit Zusatzkennzeichen 3:

Einmalbeitragsversicherungen 0,05 30 17
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 3-Tarife® 0 30 25
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 3-Tarife 0 30 -
Tarife mit Zusatzkennzeichen 0 oder 1:

Einmalbeitragsversicherungen 0,25 30 17
beitragsfreigesteliter V-0-Tarif 0,15 20 -
beitragsfreigesteliter K7-0-Tarif 0,15 30 -
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung O-Tarife ® oder 1-Tarife ? 0,25 30 17
beitragsfrei durch Tod O-Tarife® oder 1-Tarife ¥ 0,25 - 17
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen O-Tarife oder 1-Tarife 0,15 302 -
Tarife mit Zusatzkennzeichen 97 oder 98:

Einmalbeitragsversicherungen 0 30 20
beitragsfreigestellter V-98-Tarif 0 20 -
beitragsfreigesteliter K7-98-Tarif 0 30 -
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 98- oder 97-Tarife® (ol 30 20
beitragsfrei durch Tod 98- oder 97-Tarife? 0 - 20
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 98- oder 97-Tarife 0 307 -

U Durch Ablauf der Beitragszahlungsdauer beitragsfreie Einzelversicherungen mit Versicherungssummen
ab 50.000 Euro erhalten zusétzlich einen Kostentiberschussanteil von 0,15 Prozentpunkten
2 Bei Tarifen K3-4, FK3(G)-0, K3(G)-0, K6-0, FK3(G)-98, K3(G)-98, K6-98, FCL3-97, FCLFG3-97, FG3-97, TCM2-4, TCM2-1
9 Erhalten zusétzlich eine Nachdividende: Tarif SK1: gemaB Staffel 9, Ubrige Tarife: gemai Staffel 3
4 Erhalten zuséatzlich eine Nachdividende TG 4: gemaB Staffel 10, Ubrige Tarife: gemas Staffel 1
9  Erhalten zusétzlich eine Nachdividende geméB Staffel 11
¢ Uberschusssystem ,Investmentbonus*: Zinstiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhéht und Nachdividende entfallt

entféllt der RisikoUberschussanteil

1.5.2 Zinstberschuss- Risikotberschuss-

anteil anteil”
Tarife in % in %
51, 52, 53, 54, 55, 56, 57 0 152
51K, 52K, 57K 0 152

" Bei Tarifen mit festem Auszahlungstermin, Aussteuerversicherungen entfallt der Risikolberschussanteil
% Bei mannlichen Versicherten und bei Tarif 54 zuzlglich 20 Prozentpunkte

1.5.3 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlusstberschuss- Nachdividende
anteil anteil anteil
Tarife in % in % in % in %o
CL-94, CLS-94, CLV-94, CLFG-94
beitragsfreigesteliter CLV-94-Tarif
mit mindestens 250,- Euro Versicherungssumme 0 20 - -
beitragsfreigesteliter CLV-94-Tarif
bis 255,— Euro Versicherungssumme? 0 20 - -
Einmalbeitragsversicherungen:
— Beginne ab 1.8.1995: 0 30 20 11,7
—Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: 0 30 20 40
— Ubrige Beginne: 0 30 20 Staffel 3
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung o" 30 20 Staffel 3
beitragsfrei durch Tod 0 - 20 Staffel 1
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0 307 - -

" Durch Ablauf der Beitragszahlungsdauer beitragsfreie Einzelversicherungen mit Versicherungssummen
ab 50.000 Euro erhalten zusatzlich einen Kostentberschussanteil von 0,15 Prozentpunkten

? Bei Tarifen CL3-94, CL5-94, CLFG3-94 entfallt der RisikoUberschussanteil
9 Fur jedes beitragsfreie Jahr wird das Schlussanteilskonto um 22 % der beitragsfreien Versicherungssumme erhoht



1.5.4 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlusstberschuss-

anteil anteil anteil
Tarife in % in % in %
K-94, V-94, G-94
V-94 gegen Einmalbeitrag 0 20 13
beitragsfreigesteliter V-94-Tarif 0 20 -
K1E-94, G1E-94 0 30 20
K1A-94, G1A-94 nach Ablauf der Beitragszahlungsdauer? (o 30 20
beitragsfrei durch Tod K3-94, G3-94% 0 - 20
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0 30? -
" Durch Ablauf der Beitragszahlungsdauer beitragsfreie Einzelversicherungen mit Versicherungssummen

ab 50.000 Euro erhalten zusatzlich einen Kostentiberschussanteil von 0,15 Prozentpunkten

2 Bei Tarifen K3-94, K6-94, G3-94 entféllt der Risikolberschussanteil
9 Erhalten zusétzlich eine Nachdividende geméaB Staffel 3
4 Erhalten zusétzlich eine Nachdividende gemés Staffel 1
1.5.5 ZinsUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhangiger

anteil Schlussuberschuss- Schlussuberschuss-

anteil anteil

Tarife in % in % in %o
CL, CLS, CLV, CLFG, CLVG
beitragsfreigesteliter CLV-Tarif mit mind. 250,— Euro Versicherungssumme 0 - -
beitragsfreigesteliter CLV-Tarif bis 255,— Euro Versicherungssumme
flir jedes ab 1982 zurlickgelegte beitragsfreie Versicherungsjahr - - 22
Einmalbeitragsversicherungen 0 16 -
beitragsfrei durch Tod 0 16 27
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 0 16 22
alle anderen beitragsfreigesteliten Versicherungen mit mindestens
250,- Euro Versicherungssumme 0 - -
1.5.6 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende

antell antell anteil
Tarife in % in % in % in %o
K,V, G
beitragsfreigestellter V-Tarif 0 8 - -
K1E, G1E, bei durch Zuzahlung beitragsfreien Versicherungen 0 18" 12 -
K1A, G1A nach Ablauf der Beitragszahlung 0 18" 16 Staffel 4
beitragsfrei durch Tod 0 - 16 Staffel 4
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0 18" - -
" Bei verzinslicher Ansammlung betragt dieser Satz generell 30 %
1.5.7 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss-

anteil anteil”
Tarife 87 in % in %
21, 22, 23, 24, 25, 26, 27 0 40
21 FG, 22 FG, 27 FG 0 40
22V, 23V 0 40
" Bei Tarifen mit festem Auszahlungstermin, Aussteuerversicherungen entfallt der Risikolberschussanteil
1.5.8 ZinsUberschuss- dauerabhangiger dauerunabhéngiger

anteil Schlussuberschuss- Schlussuberschuss-

antell anteil

Tarife in % in %o in %o
CO, T1, FG, VG
beitragsfreigestelite CO (V)-Tarife mit mind. 250,— Euro Versicherungssumme 0,30 - -
beitragsfreigestelite CO (V)-Tarife bis 255,— Euro Versicherungssumme
fUr jedes ab 1982 zurlickgelegte beitragsfreie Versicherungsjahr - - 253
Einmalbeitragsversicherungen 0,40 2,0 -
beitragsfrei durch Tod 0,50 1,0 40
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 0,50 1,0 40
alle anderen Tarife:
Einmalbeitragsversicherungen 0,40 2,0 -
beitragsfrei durch Tod, Invaliditat oder
beitragsfrei durch Ablauf der Beitragszahlung 0,40 4,00 -

alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen
mit mindestens 250,— Euro Versicherungssumme 0,40

) Kleinlebenstarif: 0 %
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1.5.9 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss- SchlussUberschuss-
anteil anteil anteil
Tarife in % in % in %
100 bis 419
Vermodgensbildende Einmalbeitragsversicherungen 0,05 23 8
beitragsfreigestelite Vermdgensbildungs-Versicherung 0,05 23" -
145 0,05 3327 -
165 0 3329 -
300, 4049 0,15 - 16
3607 0 - 16
101, 201 nach Ablauf der Beitragszahlung® 0,15 3329 16
261 nach Ablauf der Beitragszahlung® 0 3329 16
alle anderen beitragsfreigestellten Versicherungen 0,059 3327 -
" RisikoUberschussanteil entfallt bei Tarif 319
2 Bei verzinslicher Ansammlung betragt der Satz generell 40 %°
3 Bei weiblichen Versicherten zuztiglich 30 Prozentpunkte
4 Bei Gruppentarifen: 0 %
9 Erhalten zusétzlich eine Nachdividende gemaB Staffel 4
1.5.10 ZinsUberschuss- Zuschlag in %
anteil des Uberschuss-
berechtigten
Tarife in % Deckungskapitals
z" 0,7 1,3
IK, IIK, LK, Alt-Tarife" 0,15 -
" Bei weiblichen Versicherten zusétzlich ein Todesfallbonus in Héhe von & % der Versicherungssumme
1.5.11 ZinsUberschuss- RisikoUberschuss-
anteil anteil”
in % in %
Tarife 68:
11,12, 13, 14, 15, 16 0,50 462
12FG 0,50 467
12V, 13V 0,00 46?2
Tarife 53:
I, 11, DIL, IV, V, VI, DvV, DMV, X 0,30 409
Terra-Tarife 0,50 409

" Bei Tarifen mit festem Auszahlungstermin, Aussteuerversicherung entfallt der RisikoUberschussanteil

2 Bei weiblichen Versicherten und bei Tarif 14 zuzlglich 18 Prozentpunkte
9 Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 5 Prozentpunkte

1.5.12 Zinstiberschuss-
anteil

Tarife in %

ehemalige Kleinlebens- und Vereinsgruppenversicherungen:

S, SE, BO, Il S, BE, B, BA, C, E, CJ, D, Df 0,50
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1.6 Summenzuwachs, Summenzuwachs mit Sofortbonus, Bonussystem, Erlebensfallbonus, Dauerabkiirzung
Ist die Verwendung der laufenden Uberschussanteile als Summenzuwachs, Erlebensfallbonus oder Dauerabkiirzung vereinbart,
wird auf die sich daraus ergebenden Summenerhdhungen bzw. Deckungskapitalerhdhungen ein Zinstberschussanteil gewahrt.

Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen 4 betragt dieser Zinstiberschussanteil: 0,25%"
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen 3 betragt dieser Zinstiberschussanteil: 0%?
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen 0 betragt dieser Zinstiberschussanteil: 0,25%
Bei Versicherungen mit Zusatzkennzeichen 98 oder 97 betragt dieser Zinstberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach CL/CLFG-Tarifen mit Zusatzkennzeichen 94 betragt dieser Zinstberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach K/G-Tarifen mit Zusatzkennzeichen 94 betragt dieser Zinstberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen gemaB Ziffer 1.1.2, 1.3.2, 1.4.2, 1.5.2 betragt dieser Zinslberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach CL/CLFG-Tarifen ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen betragt
dieser Zinstiberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach K/G/V-Tarifen ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen und Tarif V
mit Zusatzkennzeichen 94 betragt dieser Zinstuberschussanteil: 0%
Bei Versicherungen nach 87-Tarifen gemaB Ziffer 1.1.5, 1.4.5 und 1.5.7 betragt dieser Zinstberschussanteil: 0%
Bei 87-Tarifen geméas Ziffer 1.3.7: 0%
Bei Tarifen geméaB Ziffer 1.1.6, 1.2.3, 1.3.5, 1.4.6, 1.5.8: 0,50 %?
Bei Tarifen geméas Ziffer 1.1.7, 1.3.6, 1.4.7, 1.5.9: 0,50 %
Bei Versicherungen nach Tarifgruppen 68 und 53, Terra-Tarifen, Tarifen gem. Ziffer 1.5.12 betragt
dieser Zinstiberschussanteil: 0,50%
Bei Tarif 12V und 13V: 0,00%
Bei Tarifen geméB Ziffer 1.1.8, 1.5.10: 0,50 %
" bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag: 0,75%
? bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag: 0,05%
9 bei Versicherungen nach CO(V)-Tarifen

und CV(V)-Tarifen gegen Einmalbeitrag: 0,1%

Bei Versicherungen mit Sofortbonus (ausgenommen Tarife 68) erhoht der Sofortbonus die Todesfall-Leistung ab Versicherungs-
beginn auf 125 % der Versicherungssumme.

Alle Versicherungen mit Bonussystem erhalten einen Vorausbonus.

Erhéhung der Todesfall-Leistung

ab Versicherungsbeginn
Tarife auf ... % der Versicherungssumme
K-94, G-94 (ausgenommen K3-94, G3-94, K6-94) je nach Vereinbarung
V-94 125
K, G, V ohne Zusatzkennzeichen (ausgenommen K3, G3) 125
100 bis 404, 160 bis 360 (ausgenommen 300, 404, 360) 112
68 110

1.7 Beitragsverrechnung
Ist die Verwendung der laufenden Uberschussanteile als Beitragsverrechnung vorgesehen, werden bei Tarif 51(K)-57(K), bei den
Tarifgruppen 87 und 68 bei laufender Beitragszahlung die jahrlichen Uberschussanteile mit dem Beitrag verrechnet.
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2. Risiko-Einzel- und Risiko-Kollektiv-Versicherungen, Restschuld-Versicherungen

2.1 Risiko-Einzel- und Risiko-Kollektiv-Versicherungen

2.1.1 Todesfallbonus

Tarife in %

Versicherungen mit Todesfallbonus in % der Versicherungssumme

AT1-5, AT3-5 50

AT1G-5, AT3G-5 50

AT2-5, AT2G-5 80

T-4, T1G-4, CLBS-4 50

T10-4 80

T-0, T1G-0, CLBS-0 50

T10-0 80

T-98, T1G-98 50; bei Versicherungen ohne Umtauschrecht: 100
CLBS-96 50

CL 6-94, CLFG 6-94, R2A-94 50; bei Versicherungen ohne Umtauschrecht: 100
R1-94, GR1-94 50; bei Versicherungen ohne Umtauschrecht: 100
59, 60 25"

CL 6,CLFG 6 70

R1, R2A, GR1 50

Tarife 87: 29, 30 67

500, 511, 544, 560 702

Tarife 68: 19, 20

Versicherungsbeginn ab 1.1.1984: 85%

Ubrige Risiko-Tarife: 904

" Bei méannlichen Versicherten zuzlglich 18 Prozentpunkte
2 Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 20 Prozentpunkte
9 Bei weiblichen Versicherten zuztglich 93 Prozentpunkte
4 Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 30 Prozentpunkte

21.2
Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil in % der Summe der gezahlten Jahresbeitrage

Der SchlussUberschussanteil betragt nach einer zurlickgelegten Versicherungsdauer von

mehr als 30 Jahren 35%
mehr als 20 Jahren 30%
mehr als 10 Jahren 25%
10 Jahren und weniger 20%

Zusatzlich wird ein Todesfallbonus von 50 % (bei weiblichen Versicherten: 65 %) gezahlt.

Tarife 68: 19, 20
Versicherungsbeginn bis 1.12.1983: 46 %"

' Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 18 Prozentpunkte

FUr vor 1981 abgeschlossene Versicherungen im Rahmen eines Bauspargruppenvertrages wird ein Schlusstiberschussanteil in
Hohe von 20 % und zusétzlich ein Todesfallbonus von 40 % (bei weiblichen Versicherten: 55 %) gezahlt.

213
Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil in % des liberschussberechtigten Jahresbeitrages
Tarife: 500, 511, 547, 560 35"

" Bei weiblichen Versicherten zuztglich 10 Prozentpunkte

21.4 Beitrags-
verrechnungs-
satzin %

Versicherungen mit Beitragsverrechnung

Tarife mit laufender Beitragszahlung
59 20"

Tarife 87: 29 40

" Bei mannlichen Versicherten zuztglich 10 Prozentpunkte




2.2 Restschuld-Versicherungen

2.21 Todesfallbonus
Tarife in %
T5-0, T5-98, CL 6 RE-97, 543-95 50;

mindestens jedoch in H6he von 10 %
der Anfangsversicherungssumme

CLG6A 38

CL 6 RE 35;
mindestens jedoch in Hohe von 10 %
der Anfangsversicherungssumme

543 50;
mindestens jedoch in Hohe von 10 %
der Anfangsversicherungssumme

Kreditleben mit AUZ 25

30K,30EKVL 25

3. Fondsgebundene Lebensversicherungen/Fondsgebundene Rentenversicherungen
Fondsgebundene Lebensversicherungen/Fondsgebundene Rentenversicherungen mit GarantModul

3.1 Beitragspflichtige/beitragsfreie fondsgebundene Lebensversicherungen/Rentenversicherungen
(mit/ohne GarantModul)

MaBstab fiir die Uberschussanteile:

— Risikolberschussanteil: der Risikobeitrag bzw. Vererbungspramie

— Uberschussanteil auf Fondsguthaben: das maBgebliche Fondsguthaben

zusétzlich bei Fondsgebundenen Lebensversicherungen/Rentenversicherungen mit GarantModul:

— Zinstberschussanteil: des garantierten Deckungskapitals zum Anfang des Vormonats

— Nachdividende: garantierte Ablaufleistung

Tarife mit GarantModul erhalten zusatzlich

einen Zinstberschussanteil in Héhe von 1,15 % und

beitragspflichtige bzw. tariflich beitragsfreie Versicherungen (nicht gegen Einmalbeitrag)
eine Nachdividende in %o, gemaB Staffel 12

Fondsgebundene Lebensversicherungen erhalten einen RisikoUberschussanteil in Hohe von 35 %.

Fondsgebundene Rentenversicherungen erhalten einen RisikoUberschussanteil in Hohe von 35 % des Risikobeitrages, solange das
Fondsguthaben kleiner ist als die vereinbarte Todesfall-Leistung, ansonsten einen RisikoUberschussanteil in Hohe von

300 % der Vererbungspramie bei Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,5% bzw. 125 % der Vererbungspramie bei Tarifen ohne Zusatz-
kennzeichen ,5.

Zusétzlich erhalten folgende Tarife einen Uberschussanteil auf das Fondsguthaben in % des maBgeblichen Fondsguthabens
abhangig vom gewahlten Fonds.
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Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 0 Euro ab 15.000 Euro
AF1-05, AF2-05, AF3-05, AF4-05, AF5-05
JPMF EUR Global Bond A Fund-EUR 0,00 % 0,20 %
AXA Defensiv Invest (AF) 0,10% 0,25%
Templeton European Fund, Fid. Funds-Europ. Growth Fd 0,15% 0,40 %
Templeton Growth (Euro) Fund, Templ Emerging Markets Fd 0,15% 0,40%
AXA Welt 0,15% 0,40%
ACMGI-Glb Growth Trends 0,40 % 0,55%
JPMF America Equity A-USD 0,15% 0,40 %
Globalway, Sectorway 0,15% 0,40 %
solidway 50, solidway 80 0,15% 0,40%
Advisor Global OP 0,10% 0,25%
Threadneedle Asia Growth 0,35% 0,60 %
UBS Equity Fund-Mid Caps Germany 0,20 % 0,50 %
Nordea-1 North American Value Fund B 0,20% 0,50 %
Templeton Global Bond Fund A 0,00% 0,10%
MultiSelect Europa-Aktien 0,00 % 0,00 %
MultiSelect Welt-Aktien 0,00 % 0,00 %
AXA Chance Invest (AF), AXA Chance Spektrum 0,40% 0,55 %
AXA Wachstum Invest (AF), AXA Wachstum Spektrum 0,25% 0,40 %

Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 0 Euro ab 20.000 Euro
AP1-05, AP2-05, AP3-05, AP4-05, AP5-05
AXA Defensiv Invest (AP) 0,00 % 0,00 %
Inovesta Classic OP, Inovesta Opportunity OP 0,00 % 0,00 %
AXA Wachstum Invest (AP) 0,09 % 0,15%
AXA Performance Invest 0,18% 0,30%
Templeton European Fund 0,10% 0,30 %
AXA Europa, AXA Welt 0,10% 0,30 %
Sarasin OekoSar Portfolio 0,10% 0,30%
JPMF America Equity A-USD 0,10% 0,30%
JPMF EUR Global Bond A Fund-EUR 0,00 % 0,20%
AWEF Il North American Equities 0,18% 0,30 %
AWF Il Continental European 0,18% 0,30 %
Opportunities Equities 0,18 % 0,30 %
AWF |l Global Masters Equities 0,18% 0,30 %
AWF I Far East Equities 0,18% 0,30%
A2A Basis 0,10% 0,30%
A2A Wachstum 0,10% 0,30%
A2A Chance 0,10% 0,30 %
Templeton Growth (Euro) Fund 0,10% 0,30 %
Berenberg Balance Select Fonds 0,07 % 0,14 %
Berenberg Basis Select Fonds 0,07 % 0,14 %
Berenberg Dynamic Select Fonds 0,07 % 0,14 %
Damm/Rumpf/Hering-Universal-Fonds 0,07 % 0,14 %
Acatis Champions Global 0,07 % 0,14%
DIT Absolute Return 0,00 % 0,00 %
Fidelity FPS Defensive 0,00 % 0,00 %
Fidelity FPS Moderate 0,00 % 0,00 %
Fidelity FPS Growth 0,00 % 0,00%
Fidelity European Growth 0,00 % 0,00 %
Sarasin Emerging Sar 0,00 % 0,00%
AXA Rosenberg US Equity Alpha 0,00 % 0,00 %
Templeton Growth (Euro) Fund 0,10% 0,30 %

Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 5.000 Euro ab 20.000 Euro
MAF1-5, MAF2-5, MAF3-5, MAF4-5, MAF5-5
Ertrag, Ausgewogen, Wachstum, Dynamik, Absolute Return 0,18 % 0,36 %
DIT Euro Protekt Dynamik 0,18 % 0,36 %
DWS Flex Pension 2013 0,18 % 0,36 %
DWS Flex Pension 2014 0,18 % 0,36 %
DWS Flex Pension 2015 0,18 % 0,36 %
DWS Flex Pension 2016 0,18 % 0,36 %
DWS Flex Pension 2017 0,18 % 0,36 %
DWS Flex Pension 2018 0,18 % 0,36 %
DWS Flex Pension 2019 0,18 % 0,36 %




Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 0 Euro ab 15.000 Euro
CLIP-4, OPEN-4, FLA1-4, CLIPR-4
JPMF EUR Global Bond A Fund-EUR 0,00 % 0,20 %
AXA Defensiv Invest (CLIP) 0,10% 0,25%
Templeton European Fund, Fid. Funds-Europ. Growth Fd 0,15% 0,40 %
Templeton Growth (Euro) Fund, Templ Emerging Markets Fd 0,15% 0,40%
AXA Welt, ACMGI-Glb Growth Trends 0,15% 0,40 %
JPMF America Equity A-USD 0,15% 0,40 %
Globalway, Sectorway 0,15% 0,40%
solidway 50, solidway 80 0,15% 0,40 %
AXA Chance Invest (CLIP), AXA Chance Spektrum 0,40% 0,55 %
AXA Wachstum Invest (CLIP), AXA Wachstum Spektrum 0,25% 0,40%
Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 0 Euro ab 20.000 Euro
IPP-4, IPPS-4, IPPR-4
AXA Defensiv Invest (IPP) 0,00 % 0,00 %
Inovesta Classic OP, Inovesta Opportunity OP 0,00 % 0,00 %
AXA Wachstum Invest (IPP) 0,09 % 0,15%
AXA Performance Invest 0,18% 0,30 %
Templeton European Fund 0,10% 0,30 %
AXA Europa, AXA Welt 0,10% 0,30%
Sarasin OekoSar Portfolio 0,10% 0,30%
JPMF America Equity A-USD 0,10% 0,30%
JPMF EUR Global Bond A Fund-EUR 0,00 % 0,20%
AWEF Il North American Equities 0,18% 0,30 %
AWF Il Continental European 0,18% 0,30 %
Opportunities Equities 0,18% 0,30 %
AWF |l Global Masters Equities 0,18 % 0,30 %
AWF |l Far East Equities 0,18% 0,30 %
Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 5.000 Euro ab 20.000 Euro
MAFL-4, MAFR-4, MAFL-2, MAFR-2
Ertrag, Ausgewogen, Wachstum, Dynamik 0,18% 0,36 %
Fondsguthaben Fondsguthaben
Tarife ab 10.000 Euro ab 30.000 Euro
CLIP-2, OPEN-2, IPP-2, IPPS-2,
FLA1, CLIPR2, IPPR-2
AXA Defensiv Invest (CLIP) 0,00 % 0,00 %
AXA Defensiv Invest (IPP) 0,00 % 0,00 %
AXA Wachstum Invest (IPP) 0,04 % 0,08 %
AXA Performance Invest (IPP), Inovesta Classic OP 0,07 % 0,14%
Inovesta Opportunity OP 0,07 % 0,14 %
A2A Basis, A2A Wachstum, A2A Chance 0,07 % 0,14 %
AWF I Global Masters Eq., AWF Il North American Eq. 0,085 % 0,17 %
AWEF Il Cont. Europ. OP. Eq., AWF Il Far East Eq. 0,085% 0,17 %
AXA Wachstum Invest (CLIP), AXA Wachstum Spektrum (CLIP) 0,09 % 0,18 %
solidway 50 0,09 % 0,18%
AXA Chance Invest (CLIP), AXA Chance Spektrum (CLIP) 0,17 % 0,34 %
Globalway, Sectorway 0,17 % 0,34 %

3.2 Laufende fondsgebundene Rentenversicherungen

Tarife

AF1-5, AF2-5, AF3-5, AF4-5, AP1-5, AP2-5, AP3-5, AP4-5,

MAF1-5, MAF2-5, MAF3-5, MAF4-5, MAF5-5,

MAFL-4, MAFR-2, CLIPR-2, IPPR-2, CLIPB-0, CLIPR-0, IPPB-0, IPPR-0: vgl. Ziffer 4.2
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4. Rentenversicherungen: Einzel- und Kollektiv-Versicherungen
Allgemeine Erlauterungen
1) MaBstab fir die laufenden Uberschussanteile:
Zinstiberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital
KostenUberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital
- dynamische Gewinnrente (Zusatzrente)/Steigende Zusatzrente/Uberschussrente: die erreichte Gesamtrente
variable Gewinnrente bzw. gleich bleibende Erhdhungsrente (Zusatzrente): die garantierte Rente
Flexible Uberschussrente (frilher: gleich bleibende Zusatz-/Uberschussrente): die erreichte garantierte Rente
MaBstab fur den Schlusstberschussanteil:
— nach den Tarifen gemaB Ziffer 4.1.1.2, 4.1.1.4,4.1.1.7,4.1.2.2, 41.2.4, 41.2.7: das Uberschussberechtigte
Deckungskapital,
bei den Ubrigen Tarifen: die laufende Uberschussbeteiligung (bei Uberschusssystem Investmentbonus: die Summe der
laufenden Uberschussanteile)
MaBstab flr die Nachdividende:
— nach den Tarifen geméB Ziffer 4.1.1.2 und 4.1.2.2: das angesammelte Uberschussguthaben; bei den (ibrigen Tarifen:
der Uberschussberechtigte Kapitalwert
2) Zu Rentenversicherungen nach
— CR-94-Tarifen, CFGR-94-Tarifen, E-94-Tarifen, GE-94-Tarifen
— CR-Tarifen, CFGR-Tarifen, E-Tarifen, GE-94-Tarifen
— Tarife geméaB Ziffer 4.1.1.5, 4.1.1.6, 4.1.2.5,4.1.2.6
— Tarifgruppe 87, Tarifgruppe 48
ist Folgendes zu bemerken:
Weil die Versicherten nach heutigen Erkenntnissen bedeutend langer leben als fur die Kalkulation dieser Renten-
versicherungen unterstellt wurde, mussen zur Sicherung der vertraglich vereinbarten Renten zusatzliche Deckungsrtick-
stellungen aufgebaut werden. Dazu werden die im Geschéftsjahr erwirtschafteten Ertrége herangezogen.

Auswirkung auf die laufende Uberschussbeteiligung:
Vor Rentenbeginn:
Die kiinftige laufende Uberschussbeteiligung wird ausgesetzt; die Versicherung erhélt stattdessen zusétzliche
Deckungskapitalzufiinrungen in der Hohe, in der sonst Uberschussanteile gutgeschrieben worden waren. Bei Beendigung
der Versicherung vor Rentenbeginn durch Tod des Versicherten, Rickkauf oder Austibung des Kapitalwahlrechtes werden
die zusétzlichen Deckungsmittel in dem MaBe herausgegeben, in dem sie als Uberschussanteile zur Auszahlung gekommen
waren.
Nach Rentenbeginn:
Bei vereinbarter Rentendynamik durch Uberschussbeteiligung wird die Zusatzrente gekiirzt.
Sobald fur den einzelnen Vertrag ausreichendes Deckungskapital vorhanden bzw. aufgebaut ist, wird der Vertrag wieder
normal am Uberschuss beteiligt.
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4.1 Vor Rentenbeginn
Die Uberschussanteilsétze fir Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen richten sich — sofern nicht gesondert ausgewiesen —
nach den Satzen des jeweiligen Haupttarifes. Sie erhalten keinen Kostenlberschussanteilsatz.

4.1.1 Beitragspflichtige Versicherungen

41141 Kostenuberschuss- ZinsUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende”
anteil " anteil anteil”

Tarife in % in % in % in %o

VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4 - 0,3597 Staffel A -

R1-4, R2-4, R3-4, R1G-4, R2G-4, R3G-4 0,3% 0,2597 23 Staffel 109

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0,25 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals;

abweichend hiervon in der Rentenbeginnphase: 0,75 %

R1-3, R2-3 0,37 0 25 Staffel 10
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

VR1(G)-0, VR2(G)-0, VR1(G)-1, VR2(G)-1, - 0 Staffel A -
TCM1-1
R1-0, R2-0, R3-0, R1G-0, R2G-0, R3G-0 0,3? 0,25 22 Staffel 1

Qutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0,25 % ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals

R1-98, R2-98, R3-98, R1G-98, R2G-98, R3G-98,

CR2-95, CFGR-95,

E1-95, E2-95, E3-95, GE1-95, GE2-95, GE3-95 0,3% 0 25 Staffel 1
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

CR2-94, CFGR2-94,

E1-94, E2-94, E3-94, GE1-94, GE2-94, GE3-94 0,14 0 25 Staffel 1
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

' Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.1

? FUr Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert unter 50.000 Euro: 0,15 %; fur Kollektiv-Hauptversicherungen generell 0,15 %;
er entfallt bei Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen

9 Nur fUr Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; fur Kollektiv-Hauptversicherungen generell 0,15 %;
er entfallt bei Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen

4 Nur fUr Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; er entfallt bei Kollektiv-Hauptversicherungen
und Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen

9 Sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro betragt, sonst null

9 Uberschusssystem ,Investmentbonus*: Zinstiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhdht und Nachdividende entfallt”

" Abweichend in der Rentenbeginnphase betrégt der Zinstiberschusssatz: 0,75 %
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4.1.1.2 Zinsliberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende”
anteil anteil”

Rentenversicherungen 96 in % in %o in %

71,72,73 0 4,65 8

' Bei abgekirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben

4113 ZinsUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende”
anteil anteil”

Tarife in % in % in %o

CR2, CFGR2, CFGR4 0 16 Staffel 5

E1, E2, E3, GE1, GE2, GE3 0 12 Staffel 2

w2 0 12 Staffel 2

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen Uberschussanteil

von 0% ihres Uberschussberechtigten Deckungskapitals

"' Bei abgekirzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.3

4 Zusatzlich ZusatzUberschussanteil bei beitragspflichtigen Versicherungen in % der Jahresrente in H6he von 1,25 %

4.1.1.4 ZinsUberschuss- Schlusstberschuss-

anteil anteil”
Tarife 87 in % in %o
41-43 0 25

" Bei abgekirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schlusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben

4115 ZinsUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende”
anteil anteil”

Tarife in % in % in %o

RR/GRR 0 2 Staffel 5

" Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.5

4.1.1.6 ZinsUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende”
anteil anteil”

Tarife in % in % in %o

600-651, RM/RF 0 12 Staffel 2

Zusatztarife 10/11, 20/21, 30/31, 40/41

" Bei abgekurzter Beitragszahlungsdauer: siehe Ziffer 4.1.2.6

4.1.1.7 ZinsUberschuss- Schlussuberschuss-
anteil anteil”

Tarife 48 in % in %o

A1(FGE), A2(FGE), A3,

AR1(FGE), AR2(FGE),

R(O)R1, R(O)R2 0 2,5?

" Bei abgekirzter Beitragszahlungsdauer: Mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer wird der Schiusstiberschussanteil dem Uberschusskonto aus laufender

Uberschussbeteiligung gutgeschrieben
2 Bei ménnlichen Versicherten: 0 %o
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4.1.2 Beitragsfreie Versicherungen

4.1.241 Kostenuberschuss-
anteil”
Tarife in %

ZinsUberschuss-
anteil”
in %

Schlussuberschuss-
anteil)
in %

Nachdividende”

in %o

VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4 -

0,359

Staffel A

R1-4, R2-4, R3-4, R1G-4,
R2G-4, R3G-4 _

0,2579

23

Staffel 117

R1E-4, R2E-4, R3E-4,

R1EG-4, R2EG-4, R3EG-4 -
7in den ersten fUnf Versicherungsjahren
abweichend hiervon: 0,75 %

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0 %2 ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals;

bei Tarif RE(G)-4, R2E(G)-4, R3E(G)-4: 0 %,

in den ersten fUnf Versicherungsjahren abweichend
hiervon: 0,75 %; abweichend bei Versicherungen in
der Rentenbeginnphase: 0,75 %.

eKEL]

17

R1-3, R2-3 -
R1E-3, R2E-3 -
“in den ersten fUnf Versicherungsjahren

abweichend hiervon: 0,05 %

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals;

bei Tarif R1E-3, R2E-3: 0 %, in den ersten finf

Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,05 %

25
17

Staffel 11

VR1(G)-0, VR2(G)-0, VR1(G)-1, VR2(G)-1, -
TCM1-1

02

Staffel A

R1-0, R2-0, R3-0,

R1G-0, R2G-0, R3G-0 -
R1E-0, R2E-0, R3E-0, R1EG-0,

R2EG-0, R3EG-0 -
“in den ersten fUnf Versicherungsjahren

abweichend hiervon: 0,25 %

Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0,25 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals; bei

Tarif R1E(G)-0, R2E(G)-0, R3E(G)-0: 0 %, in den ersten

flinf Versicherungsjahren abweichend hiervon: 0,25 %

0,25

Staffel 3

R1-98, R2-98, R3-98, R1G-98,

R2G-98, R3G-98 0,152
R1E-98, R2E-98, R3E-98, R1EG-98,

R2EG-98, R3EG-98 -
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

20

20

Staffel 3

CR2-95, CFGR2-95 0,152
CR3-95, CFGR3-95 -
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

20
20

Staffel 3
Staffel 6

(G)E1-95, (G)E2-95, (G)E3-95 -
(G)E1E-95, (G)E2E-95, (G)E3E-95 -
(G)E1A-95, (G)E2A-95, (G)E3A-95 0,152
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

o oo

20
20

Staffel 3

CR2-94, CFGR2-94, -
CR3-94, CFGR3-94

Beginne ab 1.1.1995 bis 1.7.1995: -
Beginne ab 1.3.1994 bis 1.12.1994: -
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

20

20

Staffel 3

Staffel 3
Staffel 7

(G)E1-94, (G)E2-94, (G)E3-94 -
(G)E1E-94, (G)E2E-94, (G)E3E-94 -
(G)E1A-94, (G)E2A-94, (G)E3A-94 -
Gutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen

Uberschussanteil von 0 % ihres

Uberschussberechtigten Deckungskapitals

20
20

Staffel 3

" Bei durch Kuindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Kostentberschussanteil, Schlusstiberschussanteil und Nachdividende

2 Nur fUr Einzel-Hauptversicherungen mit Kapitalwert ab 50.000 Euro; er entfallt bei Kollektiv-Hauptversicherungen und Zusatztarifen

9 Sofern das Deckungskapital mindestens 375 Euro, sonst null

4 Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen reduziert sich der Zinstberschussanteilsatz zuséatzlich um 0,1 Prozentpunkte

9 Uberschusssystem ,Investmentbonus*: Zinstiberschusssatz um 0,4 Prozentpunkte erhdht und Nachdividende entfallt

9 Abweichend in der Rentenbeginnphase betragt der Zinstiberschusssatz: 0,75 %
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4.1.2.2 ZinsUberschuss- Nachdividende”
anteil”
Rentenversicherungen 96 in % in %
71,72,73 0 8
fUr Versicherungen gegen Einmalbeitrag:
mit Versicherungsbeginn ab Marz 1999: 0 8
mit Versicherungsbeginn bis Februar 1999: 0 8
" Bei durch Kindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entféllt die Nachdividende
4.1.2.3 ZinsUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende”
anteil” anteil”
Tarife in % in % in %o
CR2, CFGR2 0 16 Staffel 5
CR3, CFGR3 0 16 Staffel 5
Qutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0 % ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals
(G)E1, (G)E2, (G)E3 0 - -
(G)E1A, (G)E2A, (G)E3A 0 12 Staffel 4
(G)E1E, (G)E2E, (G)E3E 0 8 =
Qutgeschriebene Bonusrenten erhalten einen
Uberschussanteil von 0 % ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals
" Bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallen Schlussiiberschussanteil und Nachdividende
4.1.24 ZinsUberschuss-
anteil
Tarife 87 in %
41-43 0
4.1.25 ZinsUberschuss- Schlussuberschuss- Nachdividende”
anteil” anteil”
Tarife in % in % in %o
RR/GRR 0 2 Staffel 5
" Bei durch Kiindigung beitragsfreigesteliten Versicherungen entfallen Schiusstiberschussanteil und Nachdividende
4.1.2.6 ZinsUberschuss- Schlusstberschuss- Nachdividende
anteil anteil
Tarife in % in % in %o
600-651, RM/RF
Zusatztarife 10/11, 20/21, 30/31, 40/41
Einmalbeitrage 0 8 -
beitragsfreigestellte Versicherungen 0 - -
4.1.2.7 ZinsUberschuss-
anteil
Tarife 48 in %
A1(FGE), A2(FGE), A3,
AR1(FGE), AR2(FGE),
R(O)R1, R(O)R2 0
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4.2 Nach Rentenbeginn

Die Uberschussanteilsétze fir Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen richten sich — sofern nicht gesondert ausgewiesen —

nach den Satzen fur den jeweiligen Haupttarif.

Uberschusssystem:

Dynamische Gewinnrente:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,5%: sofort beginnende Renten
Tarife mit Zusatzkennzeichen , 4 sofort beginnende Renten

aufgeschobene Renten
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,3%
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,0“ oder ,1:
Tarife ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen:

Erhdhte Startrente:
Die Satze der erhdhten Startrente werden nach
versicherungsmathematischen Grundséatzen ermittelt:

Erhdhungsprozentsatz

0,75

0,75
0,55

0
0,25
0

Steigerungssatz in %

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,4“: sofort beginnende Renten 0,25
aufgeschobene Renten 0,55
Tarife mit Zusatzkennzeichen , 3" 0
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,0“ oder ,,1%: 0,25
Tarife ohne eines der vorstehend genannten Zusatzkennzeichen: 0
Variable Gewinnrente/Gleich bleibende Erhdhungsrente:
Die Satze der variablen Gewinnrente/gleich bleibenden
Erhéhungsrente werden nach versicherungsmathematischen
Grundsétzen ermittelt.
Verzinsliche Ansammlung bei tempordren Renten:
Tarife E2ST, E2ST-94, E2ST-95:
Uberschussanteil in % des maBgeblichen
Deckungskapitals 0
Renten Tarife 96
— Barauszahlung: ZinsUberschussanteil: 4,45 % ./. Rechnungszinssatz, mindestens O

- steigende Uberschussrente:
- flexible Uberschussrente:
Die flexible Uberschussrente wird nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt

Renten Tarife 87/Renten Tarife 48

— Barauszahlung: ZinsUberschussanteil: 0,45 %’

- steigende Zusatzrente bzw. steigende Uberschussrente:
- flexible Uberschussrente:
Die flexible Uberschussrente wird nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt

7 Sofern der Versicherung noch zusatzliches Deckungskapital zuzuflihren ist (vgl. vorstehende ,Allgemeine Erlduterungen®, Ziffer 2),

betragt der Uberschussanteilsatz 0 %
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5. Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem Gesetz iiber die Zertifizierung von
Altersvorsorgevertriagen

5.1 Beitragspflichtige/Beitragsfreie Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem Gesetz iiber die

Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen

MaBstab fir die Uberschussanteile:

— KostenUberschussanteil: das maBgebliche Deckungskapital

— ZinsUberschussanteil: das maBgebliche Deckungskapital

- Schlussiiberschussanteil: die Summe der laufenden Uberschussanteile

Kostenulberschuss- Zinstberschuss- Schlusstiberschuss-
anteil in %o anteil in % anteil in %
VI2-4, VI2G-4, VI2-1, VI2G-1 fUr Eintrittsalter bis 50 Jahre: sofern das Deckungs- Staffel A
sofern das Deckungskapital kapital mind. 200 Euro
mind. 10.000 Euro betragt: 1,68 betragt:
sofern das Deckungskapital Tarife mit Zusatz-
mind. 20.000 Euro betragt: 2,52 kennzeichen 4: 0,35
fOr Eintrittsalter ab 51 Jahre: Tarife mit Zusatz-
sofern das Deckungskapital kennzeichen 1:0

mind. 10.000 Euro betragt: 1,00
sofern das Deckungskapital
mind. 20.000 Euro betragt: 1,50

5.2 Laufende Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem Gesetz liber die Zertifizierung von

Altersvorsorgevertragen
vgl. Ziffer 4.2

6. Selbststandige Berufsunfahigkeits-Versicherungen, Berufsunfahigkeitsversicherung (InvestmentPlus),

Berufsunfahigkeitsversicherung KombiRent
Tarife mit Zusatzkennzeichen 5%, ,4“ oder 2
Berufsunféhigkeitsversicherung InvestmentPlus BV-5, Berufsunfahigkeitsversicherung InvestmentPlus BV-4,
Berufsunféhigkeitsversicherung InvestmentPlus BV-2:
Wéahrend der Anwartschaft erhalten diese Versicherungen einen
— ZinsUberschussanteil in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,2*: 0,15 %
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,5“ oder ,4*: 0,65 %
— Risikotiberschussanteil in Hohe von
Tarife mit Zusatzkennzeichen ,4* oder ,,2“:

33'/3 % des Uberschussberechtigten Risikobeitrages fur Akademiker
25 % des Uberschussberechtigten Risikobeitrages flir Nicht-Akademiker

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,5":
... % des Uberschussberechtigten Risikobeitrages

Berufsgruppe Mann Frau
1+ 25 25
1 25 25
2 30 30
3 30 30
4 7 7
K 70 70




Alle anderen Tarife:

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,4“ oder ,2“:

Sie erhalten bei Eintritt der Berufsunfahigkeit einen Berufsunfahigkeitsbonus in Hohe von 33/3 % — bei Akademikern 50 % —

der versicherten Rente.

Tarife BV-5:
in % der versicherten Rente

Berufsgruppe Mann Frau
1+ 40 40
1 40 40
2 62 62
3 64 64
4 12 12
K 176 176

Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,5 ,4“ oder ,2*
Diese erhalten bei Eintritt der Berufsunféhigkeit einen Berufsunfahigkeitsbonus in % der versicherten Rente.

Er betragt

— bei Versicherungsbeginn ab dem 1.6.1998:
— bei Versicherungsbeginn vor dem 1.6.1998:
Selbststandige Berufsunfahigkeits-Versicherungen nach den Tarifen BV und GBV (ohne das Zusatzkennzeichen 94, 98 oder 0)
erhalten zusétzlich wahrend der Anwartschaft einen Schlusstberschussanteil in Hohe von 10 % der gezahlten Beitrage.

Erhdhungsrente wahrend der Rentenlaufzeit:

— bei den Tarifen BV-5 und VBV-5
— bei den Tarifen BV-4 und VBV-4
bei den Tarifen BV-2 und VBV-2
bei den Tarifen BV-0 und GBV-0

— bei den Tarifen (G)BV-98 und (G)BV-94

bei den Tarifen BVM und BVF
bei den Tarifen BV und GBV

0,75%
0,75%
0,25%
0,25%

0%

0%
0,50 %

Tarife VBV-5:

in % der versicherten Rente

Berufsgruppe Mann Frau
1+ 65 65
1 65 65
2 55 55
3 65 65
4 12 12
K 167 167

Selbststéandige Berufsunfahigkeits-Versicherungen nach den Tarifen 31 (FGE) und 31 (SGE) erhalten bei Beendigung der

Versicherung eine Schlusszahlung gemaBl nachstehender Tabelle.

Bei Vertréagen, die aufgrund einer Reaktivierung wiederum beitragspflichtig geworden sind, wird die Schlusszahlung in Prozent der
ab Reaktivierung gezahlten Tarifbeitrdge festgesetzt.
Bei Eintritt der Berufsunfahigkeit erhalten die Vertrage eine Schlusszahlung in Prozent des Tarifbeitrages:
ab 1998:

Sie betragt flr Versicherungsjahre
Manner bis 30 Jahre

31 bis 45 Jahre

ab 46 Jahre
Frauen bis 35 Jahre

36 bis 50 Jahre

ab 51 Jahre

Die Schlusszahlung wird als Einmalbeitrag zur Erhdhung der Berufsunfahigkeitsrente verwendet.

bis 1998:
30%
30%
30%
30%
30%
30%

40%
30%
20%
40%
30%
20%

Ist die Versicherungsdauer kurzer als die Leistungsdauer, wird die Schlusszahlung fUr jedes abgekurzte Jahr der Versicherungs-
dauer gegenuber der Leistungsdauer um 2 Prozentpunkte gekurzt.

Zusatzrente (Bonusrente) wahrend der Rentenlaufzeit:

0,50%
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7. Zusatzversicherungen nach Tarif BUZ, BUZA, BUZV, BUZD, B, B* und UBUZ (Rente), b, br

7.1 Anwartschaften

MaBstab fir die Uberschussanteile:

—  Bei Uberschusssystem Bonusrente in Prozent der versicherten BU-Leistung

- Bei Uberschusssystem Verzinsliche Ansammlung:
RisikoUberschussanteil: in Prozent des Uberschussberechtigten Jahresbeitrages
Zinstiberschussanteil: in Prozent des Uberschussberechtigten Jahresbeitrages

Schlusstiberschussanteil: BUZ zu Tarifen geméB Ziffer 1.1.2, 1.4.2, 1.56.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2, Tarifen 59, 60: in Prozent
der Summe der gezahlten Jahresbeitrage; BUZ zu Ubrigen Tarifen: Schlusstiberschussanteile in Prozent der laufenden

Uberschussbeteiligung

- Bei Uberschusssystem Schlusszahlung in Prozent der Summe der (iberschussberechtigten Beitrége

Uberschusssystem: Bonusrente
Bonusrente in %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 5 Berufsgruppe: | Mann | Frau
1+,1 65 65
2 55 55
3 65 65
4 12 12
K 167 167

BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 4, 3, 2, 0, 98, 97, 95 oder 94
(bei BUZ 40 nicht auf die AV-Rente) 33'/s"
BUZ zu iibrigen Tarifen gemaB Ziffer 1.1.2, 1.4.2, 1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2, Tarifen 59, 60 252
BUZA zu librigen Haupttarifen 28
BUZ, B, B* zu iibrigen Haupttarifen 33"/3
BUZA zu librigen Haupttarifen 28
Tarife 2, 2A, 6 33'/5%

" Bei versicherten Akademikern zusatzlich 162%/z Prozentpunkte
2 Bei entschadigungsfreiem Verlauf der BUZ wird der fUr die verzinsliche Ansammlung definierte Schlusstberschussanteil gezahlt
9 Bei weiblichen Versicherten zuséatzlich 163 Prozentpunkte

Uberschusssystem: Reduktion des BUZ-Beitrages
Beitragsverrechnung um %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 5 Berufsgruppe: | Mann | Frau
1+,1 27 27
2 25 25
3 29 29
4 5 5
K 50 50
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 4, 3, 2 oder 0 18"
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94 207
BUZ40 189
" Bei versicherten Akademikern zusétzlich 7 Prozentpunkte
2 Bei versicherten Akademikern zusétzlich 10 Prozentpunkte
9 Bei versicherten Akademikern zusétzlich 9 Prozentpunkte
Uberschusssystem: RisikoUberschuss- Schlusstiberschuss-
anteil antell
Verzinsliche Ansammlung in % in %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 95 oder 94 110 100
BUZ zu librigen Tarifen gemaB Ziffern 1.1.2, 1.4.2, 1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2,
Tarifen 59, 60 20 52
BUZ zu iibrigen Haupttarifen 1A 100
BUZA zu librigen Haupttarifen ih 70

" Bei versicherten Akademikern zuséatzlich 3 %
2 Wird nur fallig bei entschadigungsfreiem Verlauf der BUZ, bei vorzeitiger Beendigung durch Kiindigung, Tod oder Heirat: 2,5 %
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Uberschusssystem: Schlusstberschuss-

anteil
Schlusszahlung in %
Tarife 2, 2A, 6

bei Versicherungsdauern unter 30 Jahren: 50

bei Versicherungsdauern ab 30 Jahre: 60
Tarife b, br, br/... fUr Versicherungsjahre

bis 1998: ab 1998:

Manner bis 30 Jahre 30% 40 %

31 bis 45 Jahre 30% 15%

ab 46 Jahre 30% 15%

Frauen  bis 35 Jahre 30% 40%

36 bis 50 Jahre 30% 30%

ab 51 Jahre 30% 20%

Ist die Versicherungsdauer kirzer als die Leistungsdauer, wird die Schlusszahlung fir jedes abgekurzte Jahr der Versicherungsdauer gegentber der Leistungsdauer
um 2 Prozentpunkte gekurzt

ubrige Zusatzversicherungen 030

Invaliditats-Zusatzversicherungen werden durch Gewahrung einer Vordividende den Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
angepasst und nehmen entsprechend am Uberschuss teil.

7.2 Laufende Berufsunfahigkeits- und Unfall-Berufsunfahigkeits-Zusatzrenten
MaBstab fir die Erhéhungsrente (Zusatzrente): die erreichte Gesamtrente
MaBstab flr den Zinstberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital

Féllige Renten Erhéhungsrente
(gdf. einschl. Beitragsbefreiung) erhalten eine in %
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 4 0,75
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 3, 2 oder 0 0,25
BUZ zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94 0
BUZ zu Tarifen gemaB Ziffer 1.1.2, 1.4.2, 1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2, Tarifen 59, 60 0
bei Zusatzversicherungen zu Tarifen gem. Ziffer

1.1.3,1.4.3, 1.5.5, 4.1.1.5, CL6, CLFG6, CLIP 0
BUZ, BUZA zu lbrigen Haupttarifen, Tarife 2, 2A, 6 0
ehemalige CL-BUZ-Tarife mit Rechnungszins 3 % (B, B* und élter) 0,25
b, br, br/... 0,50

Beitragsbefreiungsrente aus der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung bei verzinslicher Ansammlung:
Uberschussanteil in Prozent ihres (lberschussberechtigten Deckungskapitals:

— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen 4 0,75%
— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen 3, 2 oder O 0,25 %
— bei Zusatzversicherungen zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94 0%
— BUZ zu Tarifen gemanB Ziffer 1.1.2, 1.4.2, 1.5.2, 4.1.1.2, 4.1.2.2, Tarifen 59, 60 0%
— bei Tarif b, br, br/... 0,5%
— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen Tarifen mit 3,5 % Rechnungszins 0%
— bei Zusatzversicherungen zu allen anderen Tarifen mit 3,0 % Rechnungszins 0,25%

8. Pflegerenten-Zusatzversicherungen nach Tarif PZ, PZB

MaBstab fur den laufenden Zinstberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital
MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschussbeteiligung

MaBstab fur die Erhdhungsrente: die erreichte Gesamtrente

8.1  Vor Eintritt des Pflegefalls
— ZinsUberschussanteil 0%
— Schlusstberschussanteil 70 %

8.2 Nach Eintritt des Pflegefalls
8.2.1 Wahrend der Aufschubzeit bei Tarif PZB
— Zinstberschussanteil 0%

8.2.2 Wahrend der Rentenlaufzeit bei Tarif PZB
— Zusatzrente bzw. Erhdhungsrente in % der erreichten Gesamtrente 0%
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9. Risiko-Zusatzversicherungen, Zeitrenten-Zusatzversicherungen,
Summen-Zusatzversicherungen, Renten-Zusatzversicherungen
MaBstab fir den Todesfallbonus: die versicherte Summe bzw. die versicherte Rente
MaBstab fir den Risikolberschussanteil: der Uberschussberechtigte Risikobeitrag

MaBstab fiir den Schlussiiberschussanteil: die laufende Uberschussbeteiligung
MaBstab fur die Schlusszahlung: in Prozent des Tarifbeitrages

Schlusszahlung in %
Tarife der gezahlten Beitragssumme

Risiko-Zusatzversicherung

—  zu Haupttarif AG4-5 20

Todesfallbonus

Tarife in %
RZ und FZ

— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 4, 3, 0, 98, 95, 94: 50
— zu Haupttarifen gem. Ziffer 1.1.3, 1.4.3, 1.56.5, 4.1.1.3, 4.1.2.3: 70
— zuden Ubrigen Haupttarifen: 90"

Bei den Ubrigen Tarifen wird bei beitragspflichtigen Risiko-Zusatzversicherungen — sofern vertraglich
vereinbart — anstelle des Todesfallbonus ein Schiussliberschussanteil in % der gezahlten Beitrage gezahlt.
Er betragt nach einer zurlickgelegten Versicherungsdauer von

mehr als 30 Jahren 35%
mehr als 20 Jahren 30%
mehr als 10 Jahren 25%
10 Jahren und weniger 20%
Zuséatzlich wird ein Todesfallbonus von 50 % (bei weiblichen Versicherten 65 %) gezahlt.
ZV3-94 50
ZV3 gem. Ziffer 1.1.4,1.4.4,1.5.6 50
ZV3 gem. Ziffer 1.1.7,1.4.7,1.5.9
mit Beginn ab 1.4.1984 70"

" Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 30 Prozentpunkte

beitragspflichtig beitragsfrei

RisikoUberschuss- SchlussUberschuss- Todesfall-

anteil anteil bonus

Tarife in % in % in %
ZV5-94 30 25 50
ZV5 gem. Ziffer 1.1.3,1.4.3,1.56.5 18" 16 50
2ZV5 gem. Ziffer 1.1.5,1.4.5, 1.5.7 3329 16 50

" Bei verzinslicher Ansammlung: 30 %

% Bei verzinslicher Ansammlung bzw. Dauerabkurzung: 40 %

9 Bei weiblichen Versicherten zuztglich 30 Prozentpunkte

Bei beitragspflichtigen Zusatztarifen ZV5, ZV5-94 mit Bonussystem wird im Todesfall die Versicherungsleistung entsprechend dem vereinbarten Vorausbonus aufgestockt

Versicherungen mit Schlussiiberschussanteil in % des liberschussberechtigten Jahresbeitrages

ZV4 35"
ZV3 mit Beginn bis 1.4.1984 35"
FZ mit Beginn bis 1986 30

" Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 10 Prozentpunkte

Todesfallbonus

Tarife in %
SZ, FSZ ohne Zusatzkennzeichen 43"
SZ/87, FSZ/87 67
S2/68, FSZ/68 \ersicherungsbeginn ab dem 1.1.1984 852

" Bei weiblichen Versicherten abzlglich 18 Prozentpunkte
% Bei weiblichen Versicherten zuzliglich 93 Prozentpunkte
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Versicherungen mit Schlusszahlung in % des Tarifbeitrages

SZ/68 FSZ/68 \ersicherungsbeginn vor dem 1.1.1984

46"

Renten-Zusatzversicherung nach Tarif RZ Versicherungsbeginn vor dem 1.1.1984

40°

"' Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 18 Prozentpunkte
2 Bei weiblichen Versicherten zuzlglich 20 Prozentpunkte

Todesfallbonus

in %
Renten-Zusatzversicherung nach Tarif RZ Versicherungsbeginn ab dem 1.1.1984 70"
" Bei weiblichen Versicherten zuztglich 80 Prozentpunkte
Féllige Renten aus Zeitrenten-Zusatzversicherungen erhalten eine Erh6hungsrente in % der erreichten Gesamtrente
Diese betragt:
— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 4, 3 oder O 0,25 %
— zu Haupttarifen mit Zusatzkennzeichen 98, 97, 95 oder 94 0%
— zu Tarifen gem. Ziffer 1.1.3,1.4.3,1.56.5,4.1.1.3,4.1.2.3 0%
— zu Tarifen gem. Ziffer 1.1.4,1.4.4,1.5.6 0%
— zu Tarifen gem. Ziffer 1.1.6, 1.4.6, 1.5.8,4.1.1.5,4.1.2.5 0,15%
— zu Tarifen gem. Ziffer 1.1.7,1.4.7,1.5.9 0,15%

Féllige Renten aus Renten-Zusatzversicherungen mit Rentenbeginnen ab dem 1.1.1980
erhalten eine Zusatzrente (Bonusrente) in % der erreichten Gesamtrente

Diese betragt 0 % bei Rechnungszinssatz 3,5 %; 0,5 % bei Rechnungszinssatz 3,0 %

10. Pflegerentenversicherungen

MaBstab flr den laufenden Zinstberschussanteil: das Uberschussberechtigte Deckungskapital
MaBstab flr die Erhdhungsrente: die erreichte Gesamtrente

MaBstab fir den Schlusstiberschussanteil: die laufende Uberschussbeteiligung

10.1 Vor Beginn der Altersrente
— Zinsuberschussanteil 0%

10.2 Nach Beginn der Altersrente
— Zusatzrente in % der erreichten Gesamtrente 0%
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11. Uberschussanteilsatz fiir die verzinsliche Ansammlung
Uberschussguthaben erhalten neben dem garantierten Rechnungszins einen Ansammiungsiiberschussanteil, so dass sich das
Guthaben insgesamt wie folgt verzinst:

Gesamtverzinsung
in %
VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4 3,10
Tarife mit Zusatzkennzeichen 4, ausgenommen Tarife VR1(G)-4, VR2(G)-4, TCM1-4 3,00
Tarife mit Zusatzkennzeichen 3 3,25
VR1(G)-0, VR2(G)-0, VR1(G)-1, VR2(G)-1, TCM1-1 3,25
Tarife mit Zusatzkennzeichen 0, ausgenommen Tarife VR1(G)-0, VR2(G)-0 3,50
Tarife mit Zusatzkennzeichen 98 4,00
Tarife mit Zusatzkennzeichen 97 4,00
Tarife mit Zusatzkennzeichen 95 oder 94:
—  CL(FG)-94, CLV-94, CLS-94, C(FG)R-94/95, PZ(B) zu diesen Tarifen 4,00
-  K-94, V-94, G-94, (G)E-94, (G)E-95 (inkl. Zusatztarife W), PZ(B) zu diesen Tarifen 4,00
Tarife gem. Ziffer 1.1.2, 1.3.2, 1.4.2, 1.5.2 4,00
Tarife gem. Ziffer 4.1.1.2, 4.1.1.2 4,00
CL(FG), CLV, CLS 3,50
C(FG)R, Tarife gem. Ziffer 4.1.1.5, 4.1.2.5 4,00
K, V, G 3,50
E, GE (inkl. Zusatztarife W), Tarife gem. Ziffer 4.1.1.6, 4.1.2.6 4,00
Tarife gem. Ziffer 1.1.6, 1.2.3, 1.3.5, 1.4.6, 1.5.8 3,50
Tarife 100419, Z, N, Tarife gem. Ziffer 1.1.9, 1.4.9, 1.5.10 3,50
Tarife 87 Kapitalversicherungen 3,50
Tarife 87 Rentenversicherungen 4,00
Tarifgruppen: 68, 53, Terra-Tarife,
Tarife gem. Ziffer 1.5.12 Kapitalversicherungen 3,50
Tarifgruppen: 48 Rentenversicherungen 4,00
bei Einmalbeitragsversicherungen mit bestimmten Beginnterminen:
— Tarife mit Zusatzkennzeichen 4: 3,507
TR1(G)E, R(G)E, R3(G)E ab dem sechsten Versicherungsjahr abweichend: 2,75
- Tarife mit Zusatzkennzeichen 3: 3,30"
" R1E, R2E ab dem sechsten Versicherungsjahr abweichend: 3,25
- Tarife mit Zusatzkennzeichen 0: 3,507
' R1E(G), R2E(G), R3E(G) ab dem sechsten Versicherungsjahr abweichend: 3,25
BUZ-Beitragsbefreiungsrente 3,50




12. Nachdividendenstaffeln

Staffel 1: Nachdividende in %o fUr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 12 Jahren: /12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 20

ab 12 Jahre: 20 zuzUgl. 4/3 fUr jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 40

Staffel 2: Nachdividende in %o fUr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 20 Jahren: 16 2/3 zuzUgl. 5/ = Versicherungsdauer (Aufschubdauer)
ab 20 Jahre: 331/3

Staffel 3: Nachdividende in %o fUr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 16%/3
ab 12 Jahre: 16%/3

Staffel 4: Nachdividende in %o fUr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 20 Jahren: 137/3 zuzUgl. 2/3 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer)
ab 20 Jahre: 262/3

Staffel 5: Nachdividende in %o:
Aufschubdauer in Jahren:  12-19  20-24 25-29 ab 30
6,75 13,50 20,25 27

Staffel 6: Nachdividende in %o flr Aufschubdauern:
unter 12 Jahren: /12 = Aufschubdauer = 112/3
ab 12 Jahre: 112/3

Staffel 7: Nachdividende in %o:
Aufschubdauer in Jahren:  12-19  20-24 25-29 ab 30
10 20 30 40

Staffel 8: Nachdividende in %o fUr Versicherungsdauern:
unter 12 Jahren: /12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 131/3
ab 12 Jahre: 13 1/3 zuzUgl. 8%/a4s fir jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 40

Staffel 9: Nachdividende in %o fUr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 10
ab 12 Jahre: 10

Staffel 10: Nachdividende in %o flr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 30
ab 12 Jahre: 30 zuzUgl. 19/3 fUr jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 80

Staffel 11: Nachdividende in %o flr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: /12 = Versicherungsdauer (Aufschubdauer) = 40
ab 12 Jahre: 40

Staffel 12: Nachdividende in %o fUr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):
unter 12 Jahren: O
ab 12 Jahre: 3 fUr jedes Uber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr

13. Schlussiiberschussstaffel

Staffel 1: Schlusslberschussanteil in % fUr Versicherungsdauern (Aufschubdauern):

unter 6 Jahren: O

ab 6 Jahre: 15,5 zuzUgl. /2 fUr jedes Uber die Dauer 6 hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 25
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Sonstige Angaben

Angaben gem. § 251 HGB

Mit dem Verkauf der AXA Bausparkasse
AG sind fur solche Unternehmensvertrége
Ubliche Gewahrleistungen Ubernommen
worden. Eine Inanspruchnahme aus diesen
Gewahrleistungsklauseln ist bis heute nicht
erfolgt.

Die auf unsere Gesellschaft verschmolzene
Nordstern Lebensversicherung-AG wurde
zusammen mit zahlreichen anderen euro-
paischen Versicherungsgesellschaften vor
einem Bundesgericht in New York von
Opfern des Holocaust und inren Erben ver-
klagt. Mit diesen Sammelklagen fordern
die Klager Entschadigungen fur angeblich
nicht ausgezahlte Versicherungsleistungen.
Das Gericht hat diese Klagen am 8. De-
zember 2000 abgewiesen. Eine Ent-
schadigung von moralischen Ansprichen
der Opfer und ihrer Erben erfolgt Uber die
Stiftungsinitiative der deutschen Wirtschaft,
der der AXA Konzern beigetreten ist.

Angaben gem. § 285 Nr. 3 HGB
Nachzahlungsverpflichtungen bei Beteili-
gungen und Wertpapieren sind in den
Erlauterungen zu den entsprechenden
Bilanzposten angegeben.

Vorkaufe wurden nur im Rahmen der
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen (BAV-
Rundschreiben R 3/00 A. | Abs. 3) getéatigt.

Angaben gem. § 285 Nr. 7 HGB
Alle Mitarbeitervertrage unserer Gesell-
schaft sind auf zum Konzern gehorige
Dienstleistungsgesellschaften Uberge-
gangen. Eine Angabe von Mitarbeiterzahlen
entfallt daher.

Angaben gem. § 285 Nr. 9 HGB
Die Gesamtbezlge des Vorstands betru-
gen 1.922 Tsd. Euro, die des Aufsichtsrats
601 Tsd. Euro.

Die Gesamtbezlige friherer Vorstandsmit-
glieder und ihrer Hinterbliebenen beliefen
sich auf 1.218 Tsd. Euro. FUr diese Perso-
nengruppe wurden zum 31. Dezember
2004 Ruckstellungen fur laufende
Pensionen und Anwartschaften auf
Pensionen in Hohe von 12.831 Tsd. Euro
passiviert.

Am Jahresende bestanden Darlehen
gegenuber Vorstandsmitgliedern in Hohe
von 681 Tsd. Euro. Im Geschéftsjahr 2004
wurden 39 Tsd. Euro getilgt.

Der Zinssatz lag zwischen 5,7 % und
6,64 %. Der Tilgungssatz liegt zwischen
6,0% und 8,5% zuzlglich ersparter
Zinsen.

Die Konditionen der Darlehen wurden auf
funf bzw. zehn Jahre festgeschrieben und
laufen zwischen 2006 und 2012 aus.

GegenUber Aufsichtsratsmitgliedern be-
standen am Jahresende Darlehen in Hohe
von 215 Tsd. Euro. Im Geschaftsjahr 2004
wurden 27 Tsd. Euro getilgt.

Der Zinssatz lag zwischen 4,45 % und
6,06 %. Der Tilgungssatz betragt jeweils
1,0 %.

Die Konditionen der Darlehen wurden auf
zehn Jahre festgeschrieben und laufen im
Jahr 2010 aus.

Es wurden keine Haftungsverhaltnisse ein-
gegangen.

Angaben gem. § 285 Nr. 18

und 19 HGB

Zum Bilanzstichtag befanden sich derivate
Finanzinstrumente in Form von einem Zins-
swap, zwei Kombiswaps und drei deriva-
tiv strukturierten Produkten mit einem
Handelsvolumen von 677,7 Mio. Euro im
Bestand, die hauptséchlich zu Siche-
rungszwecken abgeschlossen wurden.
Weiterhin gab es derivativ strukturierte
Produkte mit einem Buchwert von
77,2 Mio. Euro.



AUfsichtsrat

Angaben gem. § 285 Nr. 10 HGB

Claas Kleyboldt

Vorsitzender

Vorsitzender des Aufsichtsrats
der AXA Konzern AG

Kaoln

Thierry Langreney

stellv. Vorsitzender

(seit 9. November 2004,

Mitglied seit 7. September 2004)
Senior Vice President der GIE AXA
Paris

Christof W. Goldi
Directeur der AXA
Kaoln

bis 30. August 2004

Gérald Harlin

Executive Vice President der GIE AXA
Paris

seit 19. Juli 2004

Robert J. Koehler
Vorsitzender des Vorstands
der SGL Carbon AG
Wiesbaden

bis 8. Juli 2004

Carsten Maschmeyer
Vorsitzender des Vorstands
der AWD Holding AG
Hannover

Dr. Helmut Reitze
Intendant des Hessischen Rundfunks
Wiesbaden

Gerhard Roggemann

Vice Chairman der
Hawkpoint Partners Europe
Hannover

Gustav Adolf Schroder
Vorsitzender des Vorstands
der Stadtsparkasse KoIn
Koln

Klaus Schiitze
Angestelliter
Odenthal

Manfred Weyrich
Angestelliter
Overath

\Vorstand

Angaben gem. § 285 Nr. 10 HGB

Dr. Claus-Michael Dill
Vorsitzender
Konzernkommunikation, Konzernrevision

Frank J. Heberger
Personal, Recht, Allgemeine Verwaltung,
Konzern-Projektmanagement

Noel Richardson

Finanzen, Rechnungswesen, Planung,
Controlling, Steuern

seit 9. November 2004

Norbert Rohrig
Betriebsorganisation,
Informationssysteme

Dr. Heinz-Peter RoB
Produktmanagement, Kundenservice,
Vertriebsunterstitzung, Geschafts-
steuerung

Gernot Schlésser
Partnervertriebe

Jutta Stécker
bis 15. Januar 2005

Andreas Torner
AusschlieBlichkeitsvertrieb, Makler- und
Kooperationsvertrieb, Direktvertrieb,
Marketing
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Angaben gem. § 285 Nr. 14 HGB
und § 160 Abs. 1 Nr.8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen gem.
§20 Abs.4 AktG halt die AXA Versiche-
rung AG, Kéln, die Mehrheit am Grund-
kapital unserer Gesellschaft.

Die AXA Versicherung AG befindet sich
wiederum im Mehrheitsbesitz der AXA
Konzern AG, Kalin.

Die AXA Konzern AG hat sowohl mit der
AXA Versicherung AG als auch mit unse-
rer Gesellschaft einen am Bilanzstichtag
gultigen Beherrschungsvertrag abge-
schlossen.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG, Kaoln,
sind wir ein Konzernunternehmen im Sinne

Kdln, den 14. Marz 2005

Der Vorstand
Dr. Dill Heberger
Dr. RoR3 Schldsser

von §15ff. AktG in Verbindung mit §18
Abs. 1 AktG.

Die AXA Lebensversicherung AG, Koin,
macht von der Mglichkeit des § 296 Abs.
2 HGB Gebrauch und stellt selber keinen
Konzernabschluss auf, da ihre Anteile an
verbundenen Unternehmen i. S. des § 290
Abs. 1, 2 HGB sich auf solche Gesell-
schaften beschranken, die fur das Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns zusammen betrachtet von unter-
geordneter Bedeutung sind.

Die AXA Lebensversicherung AG, Kain,
und ihre Tochtergesellschaften werden in
den Konzernabschluss der AXA, Paris,
sowie in den Konzernabschluss der AXA

Richardson
Torner

Rohrig

Konzern AG, Kdéln, zum 31. Dezember
2004 einbezogen. Die AXA, Paris, stellt
den Konzernabschluss fur den gréBten
Kreis von Unternehmen auf, und die AXA
Konzern AG stellt den Konzernabschluss
fur den kleinsten Kreis von Unternehmen
auf. Der Konzernabschluss der AXA, Paris,
wird beim Amtsgericht Paris (Greffe du
Tribunal de Commerce de Paris) unter RCS
(Registre du Commerce et des Sociétés)
572093920 hinterlegt. Der Konzern-
abschluss der AXA Konzern AG wird unter
HRB Nr. 672 beim Handelsregister Koln
hinterlegt.



Bestatigungsvermerk des
Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfihrung und den
Lagebericht der AXA Lebensversicherung
Aktiengesellschaft, Kéln, fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004
gepruft. Die Buchflhrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lage-
bericht nach den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften (insbesondere der
§§ 341 ff. HGB und der RechVersV) sowie
den ergdnzenden Regelungen in der
Satzung der Gesellschaft liegen in der Ver-
antwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten
Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und Uber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung
nach § 341 k HGB in Verbindung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsméaBiger
Abschlussprifung sowie erganzender
Verlautbarungen der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen

und durchzuflhren, dass Unrichtigkeiten
und Verst6Be, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsétze ordnungsma-
Biger Buchflhrung und durch den Lage-
bericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Pru-
fungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber
mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen
der PrUfung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fUr die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der wesent-
lichen Einschatzungen des Vorstands
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prufung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwen-
dungen gefuhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der
Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutref-
fende Vorstellung von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Risiken der kunf-
tigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 18. Marz 2005

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

D. Fassott
Wirtschaftsprufer

ppa. L. Koslowski
WirtschaftsprUfer
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Anlagen zum Lagebericht

Betriebene Versicherungsarten

Einzelversicherungen

Kapitalversicherung auf den Todes-

und Erlebensfall

— mit durchgehender oder abgekurzter
Beitragszahlungsdauer

— gegen Einmalbeitrag

— mit niedrigem Anfangsbeitrag

— mit variabler Todesfall-Leistung

— mit mehreren Erlebensfall-
Teilauszahlungen

— fUr zwei verbundene Leben

—im Rahmen der
Vermdgensbildungsgesetze

Kapitalversicherung mit festem
Auszahlungstermin

Kapitalversicherung auf den Todesfall

— ohne Gesundheitsprifung

Kapitalversicherung auf den Heiratsfall

Sport-Invaliditatsversicherung
Risikoversicherung
— mit gleich bleibender oder fallender

\ersicherungssumme

Restschuldversicherung

Rentenversicherung

— mit durchgehender oder abgekurzter
Beitragszahlungsdauer bis zum
Rentenbeginn

— gegen Einmalbeitrag

— mit sofort beginnender oder
aufgeschobener Rentenzahlung

— mit abgekurzter Rentenzahlungsdauer

—mit RUckgewahr der Beitrdge im
Todesfall vor Rentenbeginn und
garantierter Rentenmindestlaufzeit

—mit RUckgewahr der Beitrdge im
Todesfall vor Rentenbeginn bzw.
abzuglich gezahlter Renten nach
Rentenbeginn

— ohne Todesfall-Leistung

—nach dem Gesetz Uber die Zertifizie-
rung von Altersvorsorgevertragen

Fondsgebundene Lebensversicherung

Fondsgebundene Lebensversicherung
mit garantierter Erlebensfall-Leistung

Fondsgebundene Rentenversicherung

Fondsgebundene Rentenversicherung
mit garantierter Erlebensfall-Leistung

Fondsgebundene Rentenversicherung
nach dem Gesetz iiber die Zertifi-

zierung von Altersvorsorgevertragen

Selbststandige
Berufsunfahigkeitsversicherung

Pflegerentenversicherung



Kollektivversicherungen
(nach Sondertarifen)

Kapitalversicherung auf den Todes-

und Erlebensfall

— mit durchgehender oder abgekurzter
Beitragszahlungsdauer

— gegen Einmalbeitrag

— mit variabler Todesfall-Leistung

Kapitalversicherung mit festem
Auszahlungstermin

Sport-Invaliditdtsversicherung

Risikoversicherung

Rentenversicherung

— mit durchgehender oder abgekurzter
Beitragszahlungsdauer bis zum
Rentenbeginn

— gegen Einmalbeitrag

— mit sofort beginnender oder
aufgeschobener Rentenzahlung

— mit Rickgewahr der Beitrdge im
Todesfall vor Rentenbeginn und
garantierter Rentenmindestlaufzeit

—mit Rickgewahr der Beitrdge im
Todesfall vor Rentenbeginn bzw.
abzuglich gezahlter Renten nach
Rentenbeginn

— ohne Todesfall-Leistung

—nach dem Gesetz Uber die Zertifi-
zierung von Altersvorsorgevertragen

Fondsgebundene Rentenversicherung
nach dem Gesetz liber die Zertifi-
zierung von Altersvorsorgevertragen

Selbststéndige
Berufsunfahigkeitsversicherung

Zusatzversicherungen

Berufsunfahigkeits-Zusatz-
versicherung

Hinterbliebenenrenten-Zusatz-
versicherung

Risiko-Zusatzversicherung
Unfall-Zusatzversicherung
Waisenrenten-Zusatzversicherung
Zeitrenten-Zusatzversicherung
Arbeitsunfahigkeits-Zusatz-
versicherung in Verbindung mit

der Restschuldversicherung

Pflegerenten-Zusatzversicherung
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Statistische Angaben

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im Geschéaftsjahr 2004

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft Kapitalversicherungen "
Anzahl der Lfd. Beitrag Einmal- Versicherungs- Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fUr ein Jahr beitrag summe Versicherungen fUr ein Jahr
bzw. 12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
Bestand am Ende des Vorjahres 2.146.107 1.928.645 58.361.796 1.333.877 1.132.664
|. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres® 2.146.107 1.928.689 58.363.579 1.333.877 1.132.708
Il. Zugang wéhrend des Geschéftsjahres
1. Neuzugang
a) eingeldste Versicherungsscheine 214.564 192.924 131.708 7.441.012 57.214 35.102
b) Erhéhung der Versicherungssummen
(ohne Pos. 2) 0 46.370 17.656 899.291 0 27.342
2. Erhdhung der Versicherungssummen
durch Uberschussanteile 72170 0 0
3. Ubriger Zugang 1.893 2115 372.807 3.413 1.148
4. Gesamter Zugang 216.457 241.409 149.364 8.785.280 60.627 63.592
lll. Abgang wahrend des Geschéftsjahres
1. Tod, Berufsunfahigkeit etc. 7.738 4,352 128.727 4.886 2.778
2. Ablauf der Versicherung/Beitragsablauf 71.888 100.849 1.725.168 46.294 51.729
3. Ruckkauf und Umwandlung in
beitragsfreie Versicherungen 86.182 107.499 2.806.940 44.599 50.719
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 17.963 22.648 917.905 12.888 12.439
5. Ubriger Abgang 2.105 307 43.272 69 -157
6. Gesamter Abgang 185.876 235.655 5.622.012 108.736 117.508
IV. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 2.176.688 1.934.443 61.526.847 1.285.768 1.078.792

Die Angaben zu den Beitrdgen beziehen sich auf Haupt- und Zusatzversicherungen, die Angaben zu Anzahl und Versicherungssumme nur auf Hauptversicherungen
" Kapitalversicherungen (einschl. Viermdgensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen und sonstige Lebensversicherungen
2 Rentenversicherungen (einschl. Berufsunféhigkeits- und Pflegerentenversicherungen) ohne sonstige Lebensversicherungen

9 Anderung durch Kursdifferenzen aus Fremdwéhrungsversicherungen



Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen

Risikoversicherungen Rentenversicherungen? Sonstige Lebensversicherungen
Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen flr ein Jahr Versicherungen fr ein Jahr Versicherungen fUr ein Jahr Versicherungen flr ein Jahr
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
89.883 32.830 303.763 394.608 191.980 214.903 226.604 153.640
89.883 32.830 303.763 394.608 191.980 214.903 226.604 163.640
6.170 3.202 39.407 46.204 69.443 72.904 42.330 35.512
0 678 0 7.623 0 5.249 0 5.478
0 0 0 0 0 0 0 0
3 -18 226 2.191 2 652 -1.751 -1.858
6.173 3.862 39.633 56.018 69.445 78.805 40.579 39.132
170 69 875 921 197 298 1.610 286
9.218 967 3.889 33.236 0 4.898 12.487 10.019
6.153 2.579 12.591 18.319 18.396 23.630 4.443 12.252
746 448 3.771 5177 72 3.657 486 927
0 -17 66 —205 24 -231 1.946 917
16.287 4.046 21.192 57.448 18.689 32.252 20.972 24.401
79.769 32.646 322.204 393.178 242.736 261.456 246.211 168.371
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Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft Kapitalversicherungen "
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe Versicherungen summe
bzw. 12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro
Bestand am Ende des Vorjahres 2.146.107 58.361.796 1.333.877 34.320.711
|. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 2.146.107 58.363.579 1.333.877 34.322.494
davon beitragsfrei (363.898) (4.826.274) (218.812) (2.090.649)
Il. Bestand am Ende des Geschéftsjahres® 2.176.688 61.526.847 1.285.768 33.287.243
davon beitragsfrei (377.418) (5.267.029) (219.589) (2.171.353)

" Kapitalversicherungen (einschl. Viermdgensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen und sonstige Lebensversicherungen
2 Rentenversicherungen (einschl. Berufsunféhigkeits- und Pflegerentenversicherungen) ohne sonstige Lebensversicherungen

9 Anderung durch Kursdifferenzen aus Fremdwéhrungsversicherungen

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen im Geschéaftsjahr 2004

Zusatzversicherungen Unfall- Berufsunfahigkeits- oder Invaliditéts-
insgesamt Zusatzversicherungen Zusatzversicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der 12fache
Versicherungen summe  Versicherungen summe Versicherungen Jahresrente
bzw. 12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 930.075 50.070.550 291.281 5.760.797 569.088 42.793.920
2. Bestand am Ende des Geschéaftsjahres 919.972 52.5639.738 261.526 5.287.340 586.513 45.633.311

D. Bestand an in Riickdeckung libernommenen Lebensversicherungen im Geschaftsjahr 2004

1. Versicherungssumme am Anfang des Geschéftsjahres

370.000 Tsd. Euro

2. Versicherungssumme am Ende des Geschéftsjahres

422.528 Tsd. Euro




schaftsjahr 2004

Einzelversicherungen Kollektivversicherungen
Risikoversicherungen Rentenversicherungen? Sonstige Lebensversicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der 12fache Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe Versicherungen Jahresrente Versicherungen summe Versicherungen summe bzw.
12fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
89.883 3.408.487 303.763 10.512.659 191.980 4.232.935 226.604 5.887.004
89.883 3.408.487 303.763 10.512.659 191.980 4.232.935 226.604 5.887.004
(15.878) (98.144) (48.660) (1.615.950) (18.407) (72.339) (67.141) (949.192)
79.769 3.273.944 322.204 12.438.800 242.736 5.233.781 246.211 7.293.079
(9.455) (61.497) (56.196) (1.800.552) (18.622) (121.268) (73.556) (1.112.359)
Risiko- und Zeitrenten- Sonstige
Zusatzversicherungen Zusatzversicherungen
Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe Versicherungen summe
bzw. 12fache bzw. 12fache
Jahresrente Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro
35.523 999.414 34.183 516.419
33.280 959.334 38.653 659.753
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Adressen

Z24-Stunden-Kundenservice: (0 180 3) 55 66 22

AXA Lebensversicherung AG
Hauptverwaltung
Colonia-Allee 10-20

51067 Koin

Postanschrift: 51172 Kéin
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 50

Pro bAV Pensionskasse AG
Colonia-Allee 10-20

51067 Koln

Postanschrift: 51172 Koln
Telefon: (02 21) 1 48-3 51 67
Telefax: (02 21) 1 48-44 3 51 67

Kolner Spezial Beratungs-GmbH
fiir betriebliche Altersversorgung
Colonia-Allee 10-20

51067 Koln

Postanschrift: 51172 Kéin

Telefon: (02 21) 2 70 88-3 51 31
Telefax: (02 21) 2 70 88-3 51 22

AXA Customer Care GmbH
Widdersdorfer StraBe 225 a
50825 Kdln

Telefax: (02 21) 1 48-2 05 13

AXA Versicherung AG
Niederlassung Berlin
DovestraBe 2-4

10587 Berlin

Postanschrift: Postfach 12 01 61
10591 Berlin

Telefax: (0 30) 3 99 22-2 65 99

AXA Versicherung AG
Niederlassung Diisseldorf
RolandstraBe 44

40476 Dusseldorf

Postanschrift: Postfach 10 10 42
40001 Dusseldorf

Telefax: (02 11) 9 45-2 91 99

AXA Versicherung AG
Niederlassung Frankfurt
Lise-Meitner-StraRe 4

60486 Frankfurt

Postanschrift: Postfach 11 04 62
60039 Frankfurt

Telefax: (0 69) 97 75-1 61 70

AXA Versicherung AG
Niederlassung Hamburg
Heidenkampsweg 98

20097 Hamburg

Postanschrift: Postfach 10 10 40
20007 Hamburg

Telefax: (0 40) 32 97-2 72 56

AXA Versicherung AG
Niederlassung Koin

Wiener Platz 3

51065 Koin

Postanschrift: Postfach 80 02 40
51002 KéIn

Telefax: (02 21) 1 48-2 53 33

AXA Versicherung AG
Niederlassung Miinchen
RidlerstraBe 75

80339 MUnchen

Postanschrift: Postfach 12 04 40
80031 Mlnchen

Telefax: (0 89) 54 06-44 1 85 10

AXA Versicherung AG
Niederlassung Stuttgart
Heilmannstrale 4

70190 Stuttgart

Postanschrift: Postfach 10 08 44
70007 Stuttgart

Telefax: (07 11) 9 28-1 73 00

AXA Versicherung AG
Landesdirektion E.C.A. Leue
Hohenzollernstral3e 2

44135 Dortmund

Telefon: (02 31) 54 04-0
Telefax: (02 31) 54 04-4 40
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FUR IHRE SICHERHEIT
FUR IHR VERMOGEN

AXA LEBENSVERSICHERUNG AG

Colonia-Allee 10-20 - 51067 Kdln
Telefon: (0180 3) 5566 22 - Telefax: (02 21) 148-227 50 - E-Mail: service@axa.de

Fiur Vertrauwew tme Leben




