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Kennzahlen

2009 2008** 2008*
Beitragseinnahmen brutto
— in Mio. Euro 3.259 3.317 2.761
— Veranderung in Prozent -1,8 0,8 1,6
— Selbstbehalt in Prozent 75,6 74,9 71,7
Aufwendungen fiir Versicherungsfille f.e.R.
—in Mio. Euro 1.628 1.592 1.253
— in Prozent der verdienten Beitrage f.e.R. 66,4 64,3 63,6
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb f.e.R.
— in Mio. Euro 793 804 623
— in Prozent der Beitragseinnahmen f.e.R. 32,2 32,4 31,5
Schadenriickstellungen in Prozent der
Schadenzahlungen f.e.R. 317,0 300,2 295,4
Versicherungstechnische Riickstellungen
in Prozent der Beitragseinnahmen f.e.R. 281,4 276,1 274,8
Kapitalanlagen in Mio. Euro 8.455 8.370 6.769
Nettoverzinsung in Prozent (inklusive Depotforderungen) 4,6 3,6 3,5
Ergebnis vor Gewinnabfiihrung in Mio. Euro 293,6 273,0 212,1
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 164,7 164,7 135,0
Eigenkapital
—in Mio. Euro 893,7 893,7 629,2
— in Prozent der Beitragseinnahmen f.e.R. 36,3 36,0 31,8
Durchschnittliche Zahl der hauptberuflichen Vertreter 3.724 3.712 2.678

f.e.R. = flr eigene Rechnung
* nur AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
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Lagebericht

Geschafts- und Rahmenbedingungen

Das Geschaftsjahr 2009 war gepragt von den weltweit
anhaltenden Turbulenzen an den Finanzmarkten und der
wirtschaftlichen Rezession. Die internationale Immobilien-
und Bankenkrise hat die Realwirtschaft nach dem im
Winterhalbjahr 2008/2009 stattgefundenen Einbruch end-
gulltig erreicht. Als Indikator fir die gesamtwirtschaftliche
Leistung einer Nation spiegelt das Bruttoinlandsprodukt
(BIP) diese Entwicklung wider. Gegenuber dem Vorjahr hat
sich das BIP nach vorlaufigen Berechnungen des Statis-
tischen Bundesamtes von Januar 2010 um 5% verringert,
womit das Jahr 2009 fur die Wirtschaft das schwachste
seit der Nachkriegszeit war. Ein Faktor fir diese Entwick-
lung ist der herbe Rlckgang der Exportleistung deutscher
Unternehmen. Im Vergleich zum Vorjahr sanken die Ex-
porte preisbereinigt um 14,7 %.

Insolvenzen namhafter und traditionsreicher Unternehmen,
bedeutende Fusionen in samtlichen Geschaftsbranchen
sowie Staatshilfe fur strauchelnde Unternehmen bestimm-
ten das globale Wirtschaftsbild. Obwohl die Talfahrt an
den Kapitalmarkten abgeklungen schien und sich in einen
Aufschwung betrachtlichen Ausmafes gewandelt hatte,
wird das Jahr 2009 fur viele Wirtschaftsbereiche als eines
der schwierigsten in Erinnerung bleiben. So konnten im
zweiten Quartal zwar einige Staaten fur die Industrie und
Wirtschaft wieder positive Wachstumsraten vorweisen, doch
waren in Deutschland Kosteneinsparungen, Umstruktu-
rierungen und Kurzarbeit vorerst fur viele Unternehmen der
einzig mogliche Weg zur Stabilisierung und Sicherstellung
ihnres Geschaftsfeldes. Der Deutsche Rettungsfonds hatte
mafRgeblichen Anteil an der Stabilisierung bestimmter
Branchen und konnte gerade in der Automobilindustrie
durch die staatliche Subventionierung des Neuerwerbs (Ab-
wrackpramie) den Absatzeinbrichen innerhalb der Branche
sowie eines gesamten Industriezweiges entgegenwirken.

Die noch fliir 2008 zu verzeichnende positive Entwicklung
auf dem Arbeitsmarkt wurde durch die anhaltende Schief-
lage deutscher Unternehmen im Jahr 2009 weiter unter
Druck gesetzt. Vor dem Hintergrund des Einbruchs der
Wirtschaftsleistung ist die Erwerbslosenquote im Vergleich
zum Vorjahr zwar um 0,4 Prozentpunkte auf 7,6 % gestiegen.
Durch Zunahme von Kurzarbeit, Abbau von Uberstunden
und weitere MafSnahmen konnten die zu erwartenden
Beschaftigungsverluste aber zumindest vorubergehend be-
grenzt werden.
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Ein enormer Aufschwung war hingegen fur Rohstoffe und
Aktien an den weltweiten Finanzmarkten zu verzeichnen.
So stieg der Deutsche Aktienindex (DAX) im Jahresverlauf
2009 um etwa 1.400 Punkte und naherte sich zum Jahres-
ende somit wieder der Marke von 6.000 Punkten. Diese
Entwicklung muss jedoch intensiv beobachtet werden, da
dies keinesfalls als ein Indiz fur den Scheitelpunkt der
Finanzmarktkrise gesehen werden kann.

Nach dem Absturz des Olpreises Ende 2008 verzeichneten
die Rohstoffmarkte ein stetiges Wachstum. Bedingt durch
die Verunsicherung bei den Anlegern und der volatilen
Finanzmarkte wurden Gold und Platin intensiv gehandelt,
konnten gar Rekordwerte an den Handelsplatzen erzielen
und wurden zu einer bevorzugten Option bei der Geld-
anlage.

Die deutsche Versicherungsbranche hat sich im zweiten
Krisenjahr erneut als stabiler Faktor bewiesen. Zwar litt
die Branche ebenfalls unter den Auswirkungen der Finanz-
marktkrise, jedoch ist sie aufgrund ihres Geschafts-
modells nicht so sehr betroffen wie andere Finanzdienst-
leister. So meldete der Gesamtverband der Deutschen
Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) fir das abgelaufene
Geschéaftsjahr 2009 ein Beitragsplus gegenuber dem Vor-
jahrvon 3,1% (2008: 1,0%) auf 169,6 Mrd. Euro. Die
Versicherungsleistungen der deutschen Erstversicherer
stiegen im Jahr 2009 um 2,0% (2008: 5,4 %) auf

136,9 Milliarden Euro. Diese Entwicklung verdeutlicht den
hohen Stellenwert und die Notwendigkeit der Versiche-
rungswirtschaft fur die Sicherheit und Vorsorge der Bundes-
barger.



Verschmelzungen im Geschaftsjahr

Im Rahmen der Integration der DBV-Winterthur und der
strategischen Neuausrichtung des AXA Konzerns wurden
die DBV-Winterthur Versicherung AG, Wiesbaden, die DBV-
WinSelect Versicherung AG, Wiesbaden, und die Deutsche
Arzteversicherung Allgemeine Versicherungs-AG, Koln,

mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2009 auf die
AXA Versicherung AG verschmolzen. Gleichzeitig wurden
die Besténde des Offentlichen Dienstes von der DBV-
Winterthur Versicherung auf die Schwestergesellschaft
DBV Deutsche Beamtenversicherung AG sowie des Rechts-
schutzgeschaftes auf die Roland Rechtsschutz-Versiche-
rungs-AG, Koln, riickwirkend zum 1. Januar 2009 Uber-
tragen. Das Arzte- und Heilwesengeschaft wird seit dem
8. Juni 2009 in der Zweigniederlassung Deutsche Arzte-
versicherung Allgemeine der AXA Versicherung AG fort-
geflhrt.

Um eine Vergleichbarkeit mit dem vorherigen Geschafts-
jahr zu ermaoglichen, sind im nachfolgenden Lagebericht
und im Anhang die Angaben aus den Einzelabschllssen der
AXA Versicherung AG, der DBV-Winterthur Versicherung AG,
der DBV-WinSelect Versicherung AG und der Deutsche
Arzteversicherung Allgemeine Versicherungs-AG fir 2008 —
soweit moglich und sinnvoll — konsolidiert dargestellt. Diese
Pro-forma-Werte sind unter ,2008**“ und der Fuf3note
»F*¥Pro-forma-Werte“ kenntlich gemacht. Des Weiteren
haben wir die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung
zu diesem Zweck um eine Pro-forma-Spalte erganzt.

Uberblick iiber den Geschaftsverlauf

Unsere Gesellschaft konnte ein herausforderndes Geschafts-
jahr, das vor allem von der anhaltenden Krise an den
Finanzmarkten, deren Auswirkungen auf die Binnenkon-
junktur und den internen Fusionsarbeiten beeinflusst war,
erfolgreich abschliefen. Die Bruttobeitragseinnahmen
beliefen sich insgesamt auf 3,3 Mrd. Euro, was hauptsach-
lich aus dem direkten inlandischen Geschaft, unserem
Hauptgeschaftsfeld, kommt. Der Rickgang um 1,8% er-
klart sich insbesondere durch die Ubertragung des Rechts-
schutzversicherungsgeschaftes der DBV-Winterthur Ver-

sicherung auf die Roland Rechtsschutz-Versicherung,
fehlenden Beitragen aus dem ubernommenen Rlckversiche-
rungsgeschaft der jetzt fusionierenden Gesellschaften und
der marktweit weiterhin sehr schwierigen Wettbewerbs-
situation in der Kraftfahrtversicherung.

Gegenulber den durch Sturm- und Hagelschaden belasteten
Vorjahren verzeichneten wir im Geschaftsjahr 2009 einen
Ruckgang der Bruttoschadenaufwendungen. Durch unser
Ruckversicherungskonzept verblieben diese jedoch grof-
tenteils in unserem Eigenbehalt. Die Nettoschadenquote
stieg deswegen und aufgrund des ricklaufigen Beitrags-
volumens um 2,1 Prozentpunkte auf weiterhin sehr gute
66,4 %. Erfreulich entwickelten sich die Aufwendungen fur
den Versicherungsbetrieb, was sich in einer Verbesserung
der Nettokostenquote auf 32,3% (2008**: 32,5 %) nieder-
schlagt.

Das versicherungstechnische Ergebnis unserer Gesellschaft
vor Schwankungsruckstellung war mit +48,3 Mio. Euro
(2008**; +100,4 Mio. Euro) erneut deutlich positiv. Auf-
grund des guten Schadenverlaufs mussten wir auch im
Berichtsjahr Zufihrungen zur Schwankungsrickstellung
vornehmen. DarUber hinaus sorgten das um fast 32% ver-
besserte Kapitalanlageergebnis sowie der durch den Ver-
kauf des Rechtsschutzversicherungsbestandes positive
Saldo aus den sonstigen Ertréagen und Aufwendungen flr
einen deutlich héheren Uberschuss vor Steuern als im
Vorjahr. Insgesamt flihrte unser sehr positives Geschafts-
jahresergebnis 2009 zu einem erhohten Steueraufwand
von 83,1 Mio. Euro (2008**: 41,5 Mio. Euro). Im Wesent-
lichen ist dies auf die erstmalige Aktivierung latenter
Steuern auf Handelsbilanzebene sowie Ergebnisse aus
Betriebsprifungen zurtckzuflihren. Auch nach Abzug der
Steuern bleibt ein in diesem schwierigen Marktumfeld er-
freulicher Uberschuss in Hohe von +293,6 Mio. Euro
(2008**: 4+273,0 Mio. Euro), den wir im Rahmen des Ge-
winnabflhrungsvertrages an die AXA Konzern AG abgefuhrt
haben.

Der Geschaftsverlauf 2009 zeigt im Vergleich zum Vorjahr
folgendes Bild:

2009 2008** 2008*
Versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsrickstellung +48,3 +100,4 +114,3
Veranderung der Schwankungsrickstellung -35,6 -28,6 -23,4
Kapitalanlageergebnis +353,4 +268,6 +209,1
Saldo der sonstigen Ertréage und Aufwendungen +10,6 -25,9 -17,9
Uberschuss vor Steuern +376,7 +314,5 +282,1
Steuern -83,1 -41,5 -70,0
Ergebnisabflihrung zur AXA Konzern AG -293,6 -273,0 -212,1

* nur AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
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Unsere Versicherungsaktivitaten haben wir auch 2009 in
zwei Geschaftsfelder gegliedert: das Privat- und Gewerbe-
kundengeschaft sowie das Industrie- und Firmenkunden-
geschaft. Diese entwickelten sich wie folgt:

Privat- und Gewerbekundengeschaft

Durch die Ubertragung der DBV-Winterthur-Bestande hat
sich das Bruttobeitragsvolumen im direkten inlandischen
Privat- und Gewerbekundengeschaft im Vergleich zu 2008
insgesamt auf 2,0 Mrd. Euro vergrofRert. Zu vergleichbaren
Vorjahreswerten gingen die Bruttobeitrage im Jahresverlauf
jedoch zurlck.

Unser volumenmagig grofter Versicherungszweig Kraft-
fahrtversicherung war mafgeblich durch den weiterhin sehr
intensiven Wettbewerb beeinflusst. In diesem auch 2009
sehr preisaggressiven Markt konnten wir mit unseren leis-
tungsstarken Produktangeboten den Bestand an Kraft-
fahrtversicherungen flr serviceorientierte Kunden weiter
ausbauen. Im Niedrigpreissegment haben wir hingegen eine
Reduzierung der Vertragszahlen in Kauf genommen, da wir
aus Profitabilitatsgrinden auf die Beteiligung am Preis-
kampf im Markt verzichtet haben. Gleichwohl verzeichnen
wir in diesem Segment steigende Durchschnittsbeitrage.

Im Kraftfahrt-Firmenkundengeschaft haben wir im Berichts-
jahr bei Schadenquoten, die nach wie vor deutlich unter
dem Marktdurchschnitt liegen, eine Steigerung der Brutto-
beitrage erzielt. Als erster Versicherer hat uns der TOV
Rheinland die Qualitat des Riskmanagements im Kraft-
fahrt-Flottenbereich per Siegel bestatigt.

Im Berichtsjahr haben wir innerhalb der fusionierten Gesell-
schaften in den Privat- und Firmenkunden-Geschéafts-
bereichen die Vertragszuordnung neu geregelt. Im Privat-
kundengeschaft setzte sich die positive Beitragsentwicklung
in der Sach- und Haftpflichtversicherung fort. Vor allem in
der Privat-Haftpflichtversicherung sowie in der Wohngebaude-
versicherung und der Elektrogarantieversicherung erzielten
wir durch unser Angebot an sehr attraktiven und innova-
tiven Produkten einen erfreulichen Zuwachs. Mit der Uber-
arbeitung des Produktes BOXplus zum zweiten Halbjahr
2009 haben wir auch durch die EinfUhrung eines eigenen
Bedingungswerkes auf dem deutschen Markt neue Maf3-
stabe in Bezug auf Kundenfreundlichkeit definiert.

Trotz innovativer Produktkonzepte wie BOXplus und der
Unfall-Kombirente konnte in der Unfallversicherung der
rucklaufige Beitragstrend nicht umgekehrt werden. Die Ent-
wicklung ist insbesondere bedingt durch das geringe Neu-
geschaft sowie durch hohe Ablaufe in der Unfallversiche-
rung mit Beitragsriickgewahr.
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Industrie- und Firmenkundengeschaft

Mit einem Beitragsvolumen von 1,1 Mrd. Euro und einem
Wachstum von 1,8% entwickelte sich unser Industrie- und
Firmenkundengeschaft 2009 erneut besser als der Markt.
Trotz der unglnstigen wirtschaftlichen Entwicklung und
des anhaltenden Preisdrucks konnten wir auch die Brutto-
geschafts-Jahresschadenquote weiter verbessern.

Vor dem Hintergrund der Finanzmarktkrise erleben wir zu-
nehmend, dass unsere Kunden einen kompetenten Partner
mit einem flexibel auf sich andernde Rahmenbedingungen
und Kundenbedurfnisse reagierenden Produkt- und Service-
angebot zu schatzen wissen. Hierbei erfahren insbesondere
Nachhaltigkeit und finanzielle Soliditat des Vertragspart-
ners eine hohe Wertschatzung. Wir richten unser Handeln
an diesem Bedurfnis unserer Kunden aus. Daruber hinaus
lassen wir als eines der ersten Unternehmen der Versiche-
rungsbranche seit 2009 die Qualitat unserer Service-
prozesse im Firmen- und Industriekundenservice vom TUV
Uberprifen und zertifizieren. Durch eine hohe Prasenz in
den Fachmedien und durch eine Vielzahl von Fachveran-
staltungen flr unsere Vertriebspartner starken wir dartber
hinaus unsere Position.

Die im Jahr 2006 begonnene Neuausrichtung unseres
Firmenkundengeschaftes setzte sich im Berichtsjahr fort.
Erneut fUhrten das Zielgruppenprodukt Profischutz flr
Firmenkunden sowie die Verbesserung der Serviceleistun-
gen flr unsere Vertriebspartner zu einer Beitragssteigerung
in der Firmen-Sachversicherung und in der Firmen-Haft-
pflichtversicherung. Die positive Entwicklung in der Firmen-
Haftpflichtversicherung konnte sogar die Auswirkungen der
im Jahr 2009 begonnenen Bestandsumstellung in der Arzt-
Haftpflichtversicherung Uberkompensieren. Die weiterhin
unbefriedigende Ertragssituation im Geschaftsfeld Arzt-
Haftpflichtversicherung macht jedoch eine Fortsetzung der
Bestandsumstellung im laufenden Jahr erforderlich.

Die Technische Versicherung profitierte insbesondere von
unserer guten Positionierung im Sektor der erneuerbaren
Energien. Als maRgeblicher Anbieter flr Versicherungs-
I6sungen in diesem Bereich haben wir die gesamte Entwick-
lung der Windenergieanlagen-Technik begleitet und profi-
tieren heute von den Erfahrungen, die wir gemeinsam mit
Entwicklern, Herstellern und Betreibern gemacht haben.
Auch in der Industrie-Sachversicherung verzeichneten wir
Beitragszuwachse.

In der Industrie-Haftpflichtversicherung hingegen kam es
infolge der Wirtschafts- und Finanzmarktkrise zu einem Bei-
tragsruckgang. Auch in der Transportversicherung konnten
wir uns der allgemeinen wirtschaftlichen Situation nicht
entziehen und verzeichneten im Berichtsjahr einen leichten
Ruckgang der Beitrage. Insgesamt fuhrten unsere auf pro-
fitables Wachstum ausgerichtete Zeichnungspolitik sowie
das Ausbleiben von auBergewdhnlichen Gro3schaden aber
dazu, dass wir im Berichtsjahr im Marktvergleich abermals
eine gunstige Bruttogeschafts-Jahresschadenquote aus-
weisen konnen.



Der Geschaftsverlauf im Einzelnen g:i;'alzgse';twick'“"g
rd. curo

2,62 2,65 2,72 3,32 3,26

Beitragsentwicklung

Die Bruttobeitragseinnahmen waren im Geschaftsjahr 2009
hauptsachlich wegen der Verduerung des Rechtsschutz-
Versicherungsbestandes der DBV-Winterthur Versicherung
und des unverandert schwierigen und hart umkampften
Kraftfahrtversicherungsgeschaftes leicht riicklaufig. Positive
Effekte kamen dem gegenliber aus dem industriellen Sektor,
hier vorrangig aus der Feuerversicherung, dem Firmenkun-
dengeschaft und aus der privaten Gebaudeversicherung.
Diese konnten den Ruckgang in der Kraftfahrtversiche-
rung, im Ubernommenen Geschaft und aus dem Verkauf
der Rechtsschutzversicherung nicht ausgleichen, weshalb
sich die Bruttobeitrage insgesamt um 1,8 % auf 3,3 Mrd.
Euro verringerten.

2005 2006 2007 2008** 2009

** Pro-forma-Werte

Die nachstehende Zusammenstellung gibt einen Uberblick
Uber die Beitragsentwicklung der einzelnen Versicherungs-
zweige:

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

2009 Mio. Euro Veranderung % Anteil %
Unfallversicherung 241 -2,9 7,8
Haftpflichtversicherung 631 -0,3 20,3
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 719 -3,3 23,2
Sonstige Kraftfahrtversicherungen 408 -1,1 13,2
Feuer- und Sachversicherungen 827 -0,2 26,6
davon Feuerversicherung 133 +1,1 4,3
davon Verbundene Hausratversicherung 147 -2,2 4,7
davon Verbundene Gebaudeversicherung 224 +3,9 7,2
davon sonstige Sachversicherungen 323 -2,4 10,4
Transport- und Luftfahrtversicherung 118 -1,5 3,8
Kredit- und Kautionsversicherung 27 +2,9 0,9
Rechtsschutzversicherung 0
Sonstige Versicherungen 130 +11,8 4,2
Direktes Versicherungsgeschaft insgesamt 3.101 -1,5 100,0
In Ruckdeckung Gbernommenes Versicherungsgeschaft 158 -6,1
Gesamtes Versicherungsgeschaft 3.259 -1,8
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Schadenquote von 66,4 %

Im Geschaftsjahr 2009 gab es wenige Sturme und wir
blieben auch von GroRschaden weitestgehend verschont.
Lediglich mehrere Hagelschaden im Mai und Juli und ein
GroRschaden durch einen Blitzeinschlag in einem Kraft-
werk belasteten das Ergebnis. Die Bruttoaufwendungen flr
Versicherungsfalle gingen deshalb um 0,2 % zurlick. Da die
Schadenaufwendungen groftenteils nicht Uber unsere
Ruckversicherungen gedeckt waren, entstand fur eigene
Rechnung ein Schadenaufwand auf Vorjahresniveau in
Hohe von 1,6 Mrd. Euro mit einer Nettoschadenquote von
66,4% (2008**: 64,3 %).

Kostenquote stabil

Bei geringeren Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb
und gleichzeitig riicklaufigen Beitragseinnahmen war die
Bruttokostenquote mit 30,5 % konstant. Die Provisionen
und sonstigen Vertreterbezlige blieben stabil, wahrend die
Verwaltungskosten um mehr als 4 % zurlckgingen. Die
Hauptgrinde hierflr waren geringere Projektkosten, rlck-
laufige Verwaltungskosten in nahezu allen Ressorts und
eine verursachungsgerechte Anpassung der Kostenvertei-
lungsschlissel an die aktuellen Gegebenheiten des neuen
Konzerns.

Kapitalanlagebestand wachst um 84,8 Mio. Euro
Die Folgen der schwerwiegendsten Finanzmarktkrise der
Nachkriegszeit im Vorjahr waren auch in 2009 noch
deutlich spurbar. Die bereits im ersten Halbjahr 2009 zu
verzeichnende Erholung an den internationalen Kapital-
maérkten setzte sich im weiteren Verlauf bis zum Jahres-
ende fort. Die Aktienmarkte legten im Laufe des Jahres
signifikant zu und die stetig gesunkenen Risikoaufschlage
und das gesunkene Zinsniveau flihrten zu einem deut-
lichen Wertanstieg bei festverzinslichen Wertpapieren.

Buchwerte der Kapitalanlagen

LAGEBERICHT

Der Deutsche Aktienindex (DAX) notierte im Dezember 2009
mit 5.957 Punkten und verzeichnete somit im Vergleich
zum Jahresanfang einen Zuwachs von 23,8 %. Der europa-
ische Aktienmarkt konnte zum Jahresende gemessen am
EuroStoxx 50 einen ahnlichen Zuwachs von 21,0% auf
2.966 Punkte verzeichnen. Der fiir den amerikanischen
Aktienmarkt reprasentative S & P 500-Index notierte eben-
falls um 23,5% hoher als zu Jahresbeginn.

Wahrend im vergangenen Geschaftsjahr die Leitzinsen im
US-Raum unverandert bei 0% bis 0,25% blieben, war in-
folge der Rezession ein weiteres Absinken der Zinsen im
Euro-Raum zu beobachten. Die Zinssenkungen der Euro-
paischen Zentralbank (EZB) erfolgten schrittweise in der
ersten Jahreshalfte. Zuletzt senkte die EZB im Mai das
Zinsniveau auf 1%. Damit wurde ein historischer Tiefstand
erreicht. Auch der Zinssatz flir zehnjahrige Bundesanleihen
stieg unter Schwankungen von 2,95 % Anfang 2009 auf
3,32% Ende Dezember.

Unsere Gesellschaft hat auf die Erholung der Kapital-
markte entsprechend reagiert und durch ein ausgewogenes
Kapitalanlagenportfolio die an ihre Kunden gegebenen
Leistungsversprechen erflllt. Zudem nutzte unsere Gesell-
schaft die Vorteile als Unternehmen eines internationalen
Versicherungskonzerns, um die zur Verfugung stehenden
Mittel in Kapitalanlagen mit attraktiven Konditionen zu
investieren. Im Geschaftsjahr 2009 wurden verstarkt
Investitionen in sichere Staatsanleihen, Kommunalobliga-
tionen und hochgeratete Unternehmensanleihen in Euro
und US-Dollar investiert.

Des Weiteren wurde das Aktienexposure durch Verkaufe im
Vergleich zum Vorjahr nochmals leicht reduziert, sodass
sich der Anteil der Aktien einschlief3lich Beteiligungen und
alternativen Investments an den Marktwerten gemessen
auf 9,4% (2008**; 9,9 %) belauft. Trotz des schwierigen
Umfeldes weist unsere Gesellschaft stille Reserven aus
Aktien und Beteiligungen in Hohe von 60,9 Mio. Euro aus.

in Mio. Euro 2009 2008** 2008*
Grundbesitz 26,8 28,0 26,1
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 829,7 835,8 705,3
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.043,3 3.854,1 3.410,8
Festverzinsliche Wertpapiere 1.104,0 1.067,7 947,6
Hypotheken 32,6 36,5 32,5
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 2.234,9 2.274,9 1.450,6
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 0,4 0,6 0,4
Einlagen bei Kreditinstituten 89,1 179,0 111,7
Summe 8.360,8 8.276,6 6.685,0

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte



Der Bestand an Kapitalanlagen erhohte sich bei unserer
Gesellschaft im Jahr 2009 um 84,2 Mio. Euro oder 1,0%
auf 8,4 Mrd. Euro; einschlieBlich der Depotforderungen
nahm er um 84,7 Mio. Euro oder 1,0% auf 8,5 Mrd. Euro
Zu.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

in Mio. Euro 2009 2008** 2008+
Grundbesitz 39,3 42,4 40,0
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 1.007,7 1.048,6 869,0
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.929,6 3.512,5 3.128,7
Festverzinsliche Wertpapiere 1.105,0 1.036,4 918,6
Hypotheken 33,6 37,0 33,0
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 2.273,4 2.337,7 1.508,2
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 0,4 0,6 0,4
Einlagen bei Kreditinstituten 89,1 179,0 111,7
Summe 8.478,1 8.194,2 6.609,6

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte

Im Geschaftsjahr 2009 belief sich der Bestand einer von
unserer Muttergesellschaft AXA S.A., Paris, ausgegebenen
Schuldverschreibung auf 170,0 Mio. Euro und wurde gegen-
Uber dem Vorjahr um weitere 40,0 Mio. Euro erhoht. Das
Darlehen in Hohe von 200,0 Mio. Euro an AXA S.A., Paris,
veranderte sich gegentber dem Vorjahr nicht. Der Bilanz-
ausweis beider Positionen erfolgt unter Ausleihungen an
verbundene Unternehmen.

Innerhalb des gesamten Neuanlagevolumens von 1,6 Mrd.
Euro (2008**: 1,1 Mrd. Euro) bildeten mit 1,5 Mrd. Euro
oder 95,6 % die Rentenpapiere erneut den Schwerpunkt
unserer Neuanlagen. Ihr Bestand, inklusive der in festver-

Zu- und Abginge der Kapitalanlagen

zinsliche Wertpapiere investierten Investmentanteile,
betrug 7,2 Mrd. Euro oder 85,9% der gesamten Kapital-
anlagen.

Der Uberwiegende Teil unserer Aktien wird in Spezialfonds
gehalten, die auf Aktieninvestments ausgerichtet sind, je-
doch auch einen begrenzten Anteil an Renteninvestments
beinhalten. Insgesamt veranderte sich die Aktienquote
auf Buchwertbasis, die nur die reinen Aktien- und keine
Rentenanteile berlcksichtigt, nicht und blieb bei 4,5%
(2008**: 4,5%). Gemessen an den Marktwerten veran-
derte sich die Quote von 3,9% (2008**: 3,9%) ebenfalls
nicht.

in Mio. Euro Zugange Abgange Nettozugang
Grundbesitz 0,0 0,0 0,0
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 106,6 103,9 2,7
Aktien, Investmentanteile und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere 294,1 81,6 212,5
Festverzinsliche Wertpapiere 571,1 530,9 40,2
Hypotheken 0,5 4,3 -3,8
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 590,0 621,1 -31,1
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 0,0 0,2 -0,2
Einlagen bei Kreditinstituten 0,0 90,1 -90,1
Summe 1.562,3 1.432,1 130,2
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Bewertungsreserven von 117,3 Mio. Euro

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen dem
aktuellen Marktwert und dem Buchwert beliefen sich zum
31. Dezember 2009 auf 117,3 Mio. Euro (2008**:

—82,4 Mio. Euro). Dies entspricht 1,4% der Buchwerte.
Unter Berlcksichtigung von gezahlten Agien und Disagien
bei zu Nennwerten bilanzierten Kapitalanlagen ergibt sich
eine Bewertungsreserve von 117,6 Mio. Euro (2008**:
—-80,9 Mio. Euro). Der Wert unseres gesamten Portfolios
hat sich damit im Geschaftsjahr 2009 um 199,7 Mio. Euro
bzw. 198,5 Mio. Euro (einschlieBlich gezahlter Agien und
Disagien) erhoht, was insbesondere auf die stetig gesun-
kenen Risikopramien sowie das niedrigere Zinsniveau im
Rentenbereich zurtckzufuhren ist. Von den gesamten
Bewertungsreserven entfielen 132,4 Mio. Euro (2008**:
288,7 Mio. Euro) auf die Substanzwerte Aktien, Beteiligun-
gen und Grundbesitz.

Kapitalanlageergebnis von 387,2 Mio. Euro

Das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle Ertrage ein-
schlieflich Depotzinsen abzuglich aller Aufwendungen so-
wie vor Abzug des technischen Zinsertrages — betrug
387,2 Mio. Euro (2008**: 304,2 Mio. Euro) und erhdhte
sich damit gegenlber dem Vorjahr um 27,3 %. Aufgrund der
stetigen Erholung der internationalen Kapitalmarkte im
Laufe des Jahres sind die Hauptursachen hierfur niedrigere
Abschreibungen sowie signifikant hohere Zuschreibungen
auf Fonds mit Uberwiegend festverzinslichen Wertpapieren.

Die laufenden Ertrage nahmen um 0,4 % auf 417,2 Mio.
Euro zu. Diesen standen hohere laufende Aufwendungen
von 16,8 Mio. Euro (2008**: 17,6 Mio. Euro) gegenlber.

Aus dem Abgang von Kapitalanlagen haben wir Ertrage von
41,0 Mio. Euro und damit 37,2 Mio. Euro weniger realisiert
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als im Vorjahr. Diese Gewinne resultierten vornehmlich mit
37,8 Mio. Euro aus dem Verkauf bzw. Abgang von festver-
zinslichen Wertpapieren. Den Gewinnen standen Abgangs-
verluste in Héhe von 28,0 Mio. Euro (2008**: 21,2 Mio.
Euro) gegenlber, die vorrangig auf Rentenpapiere (10,9 Mio.
Euro) und aufgrund der (Teil-)RUckgabe von Investment-
anteilen auf Aktien (9,1 Mio. Euro) entfielen. Die auRer-
planmaBigen Abschreibungen auf Kapitalanlagen betrugen
insgesamt 103,2 Mio. Euro. Hiervon entfielen 58,5 Mio.
Euro auf Rentenfonds. Die Zuschreibungen auf Kapital-
anlagen beliefen sich im Berichtsjahr auf 57,4 Mio. Euro
und waren damit wesentlich héher als im Vorjahr (2008%**;
4,1 Mio. Euro). Dies ist hauptsachlich aufgrund der stetig
gesunkenen Risikoaufschlage und dem niedrigeren Zins-
niveau auf die festverzinslichen Wertpapiere (54,8 Mio.
Euro) zurlickzufiihren.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen — berechnet nach
der Formel des Gesamtverbandes der Deutschen Versiche-
rungswirtschaft — betrug 4,6 % (2008**: 3,6 %).

Ergebnis von 293,6 Mio. Euro

Der im Geschéftsjahr 2009 erwirtschaftete Uberschuss in
Hohe von 293,6 Mio. Euro wurde aufgrund des Gewinn-
abfUhrungsvertrages vom 19. Mai 2005 an die AXA Kon-
zern AG abgeflhrt.

Eigenkapital

Unsere Eigenkapitalausstattung am 31. Dezember 2009
erhohte sich aufgrund der Fusion und belauft sich nun auf
893,7 Mio. Euro. Seit dem Geschaftsjahr 2005 fUhren wir
unseren Jahresliberschuss im Rahmen des Ergebnisabfih-
rungsvertrages an die AXA Konzern AG ab.

in Mio. Euro 2009 2008** 2008+
Gezeichnetes Kapital 164,7 164,7 135,0
Kapitalriucklage 679,0 679,0 444,2
Gewinnrlicklage 50,0 50,0 50,0
Eigenkapital 893,7 893,7 629,2

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte

Das Verhaltnis des Eigenkapitals zu den gebuchten Netto-
beitragen stieg im Berichtsjahr auf 36,3% (2008**: 36,0 %).

Geschaftsgebiet und betriebene
Versicherungszweige

Der Schwerpunkt unserer Tatigkeit lag im Berichtsjahr
unverandert auf dem deutschen Markt und unser Versiche-
rungsangebot umfasst nach wie vor alle wesentlichen

Zweige der Schaden- und Unfallversicherung. Unsere aus-
landischen Zweigniederlassungen befanden sich samtlich
in Abwicklung. In der Anlage zum Lagebericht werden
unser Geschaftsgebiet und die von uns betriebenen Ver-
sicherungszweige im Einzelnen aufgefuhrt.
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Der Geschaftsverlauf in den
wichtigsten Versicherungszweigen des
selbst abgeschlossenen Geschafts

Unfallversicherung mit Gewinn auf Vorjahreshohe
Die Unfallversicherung entwickelte sich gegensatzlich.
Wahrend das Privatkundengeschaft im Vergleich zum Vor-
jahr leicht zurlickging, konnte das Firmenkundengeschaft
sogar Zuwachse verzeichnen. Der Rlickgang der Bruttobei-
tragseinnahmen um insgesamt 2,9% auf 241,0 Mio. Euro
erklart sich hauptsachlich aus der Kraftfahrt-Unfallver-
sicherung. Ursache fur den gestiegenen Aufwand fur Ver-
sicherungsfalle waren die vermehrten Glatteisschaden mit
deutlich héherem Schadendurchschnitt und héherer not-
wendiger Reservenbildung. Bei einem gleichzeitigen Anstieg
der Verwaltungskosten um 19,1 % ergibt sich vor Schwan-
kungsruckstellung ein deutlicher Ruckgang des Brutto-
gewinns auf +24,5 Mio. Euro von im Vorjahr +59,4 Mio. Euro.
Nach der Entnahme aus der Schwankungsruckstellung
erzielten wir einen wiederum erfreulichen Nettogewinn, der
mit +32,4 Mio. Euro in etwa auf Vorjahresniveau lag.

Die Anteilsatze fiir die Uberschussbeteiligung in der Unfall-
versicherung mit Beitragsruckgewahr werden auf den
Seiten 51 bis 53 dieses Berichts genannt und erlautert.

Giinstige Schadenentwicklung

in der Haftpflichtversicherung

Auch die Beitragsentwicklung in der Haftpflichtversicherung
war unterschiedlich. Wahrend in der industriellen Haft-
pflichtversicherung die Beitrage gegenuber dem Vorjahr
stark zurtickgingen, erwies sich der private Sektor als
stabil. Den konjunkturell bedingten Beitragsrickgang der
industriellen Versicherung fing die Firmen-Haftpflichtver-
sicherung auf, obwohl hier die Akzeptanz des neu gestalte-
ten Arzt-Haftpflichttarifs, der wesentlich die Anspruchs-
und Kostenentwicklung im Gesundheitswesen berticksich-
tigt, bisher nur zégerlich erfolgt.

Insgesamt gingen die Bruttobeitrage nur geringflgig um
0,3% auf 630,8 Mio. Euro zurtick. Durch die gleichzeitig
erfreuliche Schadenentwicklung weisen wir vor Schwan-
kungsruckstellung einen erheblich gesteigerten Netto-
gewinn von +32,3 Mio. Euro (2008**: —-64,6 Mio. Euro)
aus. Wahrend wir 2008 der Schwankungsrtckstellung noch
4,4 Mio. Euro enthnommen haben, mussten wir im Berichts-
jahr 98,5 Mio. Euro zufuhren. Dies fuhrte zu einem Netto-
ergebnis in Héhe von —66,1 Mio. Euro (2008**: —60,2 Mio.
Euro).
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Weniger Geschaftsjahresschaden

in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Der Kraftfahrt-Versicherungsmarkt ist weiterhin hart um-
kampft. Wegen unserer bewussten Zurtckhaltung im Preis-
kampf verzeichneten wir in der Kraftfahrzeug-Haftpflicht-
versicherung einen Beitragsrickgang um 3,3 % auf

718,9 Mio. Euro. Wahrend die Aufwendungen fur im Ge-
schaftsjahr eingetretene Schaden leicht sanken, stiegen
die Aufwendungen fur Versicherungsfalle insgesamt auf-
grund eines rucklaufigen Abwicklungsergebnisses um
4,8%. Dadurch erhohte sich die Bruttoschadenquote um
5,8 Prozentpunkte auf 75,7 %. Auch das stark verbesserte
Ruckversicherungsergebnis konnte den Rickgang des ver-
sicherungstechnischen Ergebnisses vor Schwankungsrick-
stellung nicht ausgleichen. Nach der Entnahme aus der
Schwankungsriickstellung von 34,2 Mio. Euro (2008**:
Zufuhrung von 32,5 Mio. Euro) erzielten wir einen in diesem
Umfeld umso erfreulicheren Nettogewinn in Héhe von
+40,2 Mio. Euro (2008**: +7,1 Mio. Euro).

Geringeres Beitragsvolumen

bei den sonstigen Kraftfahrtversicherungen

Auch in der Kraftfahrt-Teilkasko- und -Vollkaskoversiche-
rung, die unter der sonstigen Kraftfahrtversicherung gefihrt
wird, schlagt sich der Preiskampf nieder. Rucklaufige
Stuckzahlen und ein gesunkener Durchschnittsbeitrag ver-
ringerten das Beitragsvolumen um 1,1 % auf 408,0 Mio.
Euro. Bei einer stabilen Entwicklung der Geschaftsjahres-
schaden wurden die Schadenaufwendungen insgesamt
noch durch die Unwetterschaden aus dem Sommer 2008
belastet. Insgesamt stieg die Bruttoschadenquote um

7,1 Prozentpunkte auf 90,0% an. Das wirkte sich bei den
gleichzeitig rucklaufigen Beitrégen in einem héheren Verlust
aus als im Vorjahr. Nach der Entnahme aus der Schwan-
kungsruckstellung in Hohe von 52,2 Mio. Euro (2008**:
40,8 Mio. Euro) weisen wir in diesem Versicherungszweig
ein Nettoergebnis von —12,1 Mio. Euro (2008**: +4,2 Mio.
Euro) aus.

Deutlich hoherer Nettogewinn

in der Feuerversicherung

Im Geschaftsjahr 2009 konnten wir in der Feuerversiche-
rung aufgrund eines erfolgreichen Neugeschafts bei gleich-
zeitig wenigen Vertragsbeendigungen eine Beitragssteige-
rung von 1,1% auf 132,7 Mio. Euro erzielen. Da gleich-
zeitig die Schadenaufwendungen hauptsachlich aus der
Abwicklung von Vorjahresschaden anstiegen, ging das
versicherungstechnische Bruttoergebnis um 1,4 Mio. Euro
zuruck. Nach der Entnahme aus der Schwankungsrick-
stellung in Hohe von 5,3 Mio. Euro (2008**: ZufUhrung
von 3,1 Mio. Euro) verzeichneten wir in diesem schwierigen
Markt eine erhebliche Steigerung des Nettogewinns um
78,4% auf +11,8 Mio. Euro.



Verbundene Hausratversicherung

mit ruhigem Geschaftsjahr

In der Verbundenen Hausratversicherung gingen die Bei-
tragseinnahmen um 2,2% auf 147,2 Mio. Euro zurlck. Den
Anstieg der Schadenaufwendungen um 8,6 % auf 65,9 Mio.
Euro konnten wir durch eine Entlastung bei der Verwal-
tungskostenverteilung ausgleichen. Anders als im Vorjahr
mussten wir der Schwankungsrlckstellung 6,4 Mio. Euro
zufuhren (2008**; Entnahme von 0,1 Mio. Euro). Der
Nettogewinn war mit +21,4 Mio. Euro (2008%**: +26,1 Mio.
Euro) wiederum sehr erfreulich.

Verbundene Gebaudeversicherung:

erfolgreiches Neugeschaft

Mit einer sehr positiven Beitragsentwicklung schloss die
Verbundene Gebaudeversicherung das vergangene Ge-
schaftsjahr ab. Fur das Beitragswachstum von 3,9% auf
224,4 Mio. Euro sorgten ein wiederum sehr gutes Neu-
geschaft und auch die Indexanpassung. Nach den Sturm-
schaden im Vorjahr waren es 2009 vor allem vermehrte
Leitungswasserschaden durch Frost in den Monaten
Januar und Februar, die den Schadenaufwand ansteigen
lieBen. Diese waren durch unser Rickversicherungskonzept
nicht vollstandig abgedeckt, was sich auf das Nettoergeb-
nis auswirkte. Nach Entnahme aus der Schwankungsrick-
stellung in HOhe von 9,2 Mio. Euro (2008**: Zuflhrung
von 6,6 Mio. Euro) betrug das Nettoergebnis —-25,5 Mio.
Euro (2008**: —28,7 Mio. Euro).

Sonstige Sachversicherungen

in schwierigem Marktumfeld

Die sonstigen Sachversicherungen beinhalten die Zweige
Einbruchdiebstahl, Leitungswasser, Sturm- und Glas-
versicherung sowie die Technischen Versicherungen. Der
Beitragsrickgang um 2,3% auf 322,8 Mio. Euro erklart
sich im Wesentlichen aus dem &uf3erst schwierigen Markt-
umfeld. Nur die Maschinenversicherung konnte im Vergleich
zum Vorjahr ein Beitragsplus erzielen. Unsere sehr erfolg-
reiche Marktposition als mafigeblicher Anbieter von Ver-
sicherungen auf dem Sektor der regenerativen Energien,
wie der Windenergie, der Fotovoltaik und dem Biogas,
spielte zwar weiterhin eine wichtige Rolle, aber der Markt-
druck nimmt auch in diesem Segment stetig zu und die
Standortsuche gestaltet sich immer schwieriger. Die wirt-
schaftliche Entwicklung im Maschinensektor zeigt einen
erschreckenden Negativtrend. Die Branche verzeichnet im
Geschaftsjahr den starksten Auftragsriickgang seit mehr
als 50 Jahren. Auch die Baubranche meldete gegen Jahres-
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ende einen Einbruch der Auftragseingange um annahernd
30%. Entgegen der positiven Schadenentwicklung im Vor-
jahr traten neben einer Anhaufung mittlerer Grof3schaden
im Firmenkundengeschaft sehr unterschiedliche Entwick-
lungen ein. Bei geringeren Sturmschaden als im Vorjahr
fUhrte die lange Frostperiode im Winter zu einem Anstieg
der Leitungswasserschaden um Uber 50%. Auch die
Maschinenversicherung verzeichnete einen extremen An-
stieg aufgrund eines Grof3schadens. Die Bruttoschaden-
quote stieg von 44,4 % im Vorjahr auf immer noch zufrieden-
stellende 55,4 %. Das versicherungstechnische Brutto-
ergebnis fiel mit +23,8 Mio. Euro (2008**: +62,2 Mio. Euro)
zufriedenstellend aus. Der Schwankungsrickstellung
mussten 16,4 Mio. Euro (2008**; 11,6 Mio. Euro) zuge-
fahrt werden.

Transport- und Luftfahrtversicherung

weiter mit Gewinn

Bei einem leichten Beitragsrickgang um 1,5% auf

118,0 Mio. Euro stiegen gleichzeitig die Schadenaufwen-
dungen gegenlber dem Vorjahr aufgrund geringerer Ab-
wicklungsgewinne an. Die rucklaufigen Aufwendungen fur
den Versicherungsbetrieb beeinflussten das versicherungs-
technische Bruttoergebnis positiv und fUhrten insgesamt,
nach Entnahme aus der Schwankungsrtckstellung in Hohe
von 4,5 Mio. Euro (2008**: Zufuhrung von 2,2 Mio. Euro),
zu einem wiederum erfreulichen versicherungstechnischen
Nettogewinn von +8,4 Mio. Euro (2008**: +13,4 Mio. Euro).

Kredit- und Kautionsversicherung:

Geschaft ausgeweitet

Durch die Fusion mit der DBV-Winterthur Versicherung haben
wir unsere Aktivitaten auf den Bereich Kautionsversiche-
rung erweitert. Wir zeichnen Burgschaften hauptsachlich im
Baugewerbe fur unsere Kunden und bieten operativ eine
Technologie an, die es dem Kunden erlaubt, direkt via
Internetportal auf sein Avalkonto zuzugreifen und Standard-
prozesse anzustofen. Im Geschaftsjahr 2009 konnten wir
trotz des schwierigen Konjunkturumfeldes erneut ein Bei-
tragswachstum in Hohe von 2,9 % auf 26,8 Mio. Euro
erzielen. Bei einem leichten Anstieg der Schadenaufwen-
dungen um knapp 0,5 Mio. Euro und der Verwaltungskosten
aufgrund der neuen Kostenmodifizierung erwirtschafteten
wir wiederum einen erfreulichen Bruttogewinn in Hohe von
+11,7 Mio. Euro (2008**: +13,6 Mio. Euro). Wie im Vorjahr
war eine Zufuhrung zur Schwankungsrickstellung, dieses
Jahr in Héhe von 7,3 Mio. Euro (2008**: 1,1 Mio. Euro),
notwendig.
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Sonstige Versicherungen

mit 11,8 % Beitragswachstum

In diesem Segment werden vor allem die Betriebsunter-
brechungs-, die Verbundenen Sachgewerbe- und die Ver-
trauensschadenversicherung gefiihrt. Erneut konnte die
Profischutz-Police durch sehr gutes Neugeschaft und wegen
der weiter fortgeflhrten Umstellungen von Einzelrisiken ein
Beitragswachstum erzielen. Gegensatzlich entwickelten
sich die Betriebsunterbrechungsversicherungen, da sich
hier aufgrund der Abrechnungsmodalitaten die wirtschaft-
liche Situation niederschlagt. Der Beitragsanstieg um
11,8% auf 130,2 Mio. Euro ging mit hoheren Schaden-
aufwendungen einher. Hier zeigt sich in den einzelnen Ver-
sicherungszweigen ein gegensatzliches Bild. In der Sparte
Verbundene Sachgewerbe kam es zu einem deutlichen
Anstieg der Schadenaufwendungen, wahrend die Betriebs-
unterbrechungsversicherungen hauptsachlich aufgrund
rucklaufiger Groschadenereignisse ein sehr gutes
Geschaftsjahr hatten. Der Aufwand fur Versicherungsfalle
stieg in Summe um 18,9% auf 58,9 Mio. Euro. Auch bei
einem gleichzeitigen Anstieg der Aufwendungen fur den
Versicherungsbetrieb konnten wir nach der Entnahme aus
der Schwankungsruckstellung wiederum einen erfreulichen
Gewinn in Hohe von +15,2 Mio. Euro (2008**: +24,8 Mio.
Euro) erzielen.
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In Rickdeckung iibernommenes
Versicherungsgeschaft

Seit 2009 wird mit Ausnahme eines geringflgigen Vertrags
das gesamte in Rickdeckung Gbernommene Versiche-
rungsgeschaft zeitgleich erfasst. Damit ist die Umstellung
des von nicht verbundenen Unternehmen Ubernommenen
Vertrags-RUckversicherungsgeschafts von zeitversetzter
auf zeitgleiche Erfassung weitgehend abgeschlossen.

Die gebuchten Bruttobeitrage gingen um 6,1 % auf

157,9 Mio. Euro zurtick. Mit der Integration der DBV-
Winterthur Versicherung konnte das Geschaftsvolumen
zwar erweitert werden. Auf vergleichbarer Basis gingen die
Beitrage jedoch zurlick, da Beitragseinnahmen im Uber-
nommenen Geschaft zwischen den fusionierten Gesell-
schaften wegfielen. Dies ist auch der Grund flr den starken
Ruckgang der Retrozessionsbeitrage.

Auslandsaktivitaten

Wie im Vorjahr verzeichneten die in der Abwicklung befind-
lichen Zweigniederlassungen unserer Gesellschaft ein
positives Ergebnis. Mit +3,7 Mio. Euro lag das Ergebnis um
+2,5 Mio. Euro Uber dem Vorjahreswert.



Risiken der zukunftigen Entwicklung

Einschatzungen der zukinftigen Entwicklung unseres
Unternehmens beruhen in erster Linie auf Planungen,
Prognosen und Erwartungen. Dementsprechend kommen
insbesondere in der Berichterstattung Uber die Risiken
und die kunftige Entwicklung der AXA Versicherung allein
unsere Annahmen und subjektiven Ansichten zum Aus-
druck.

Wie vom Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unter-
nehmensbereich (KonTraG) gefordert, verfligen wir Uber ein
Risikomanagementsystem, ,damit den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen friih erkannt wer-
den“.

Als Risiko wird geméaf den Mindestanforderungen an das
Risikomanagement fur Versicherungsunternehmen
(MaRisk VA) die Méglichkeit des Nichterreichens eines
explizit formulierten oder sich implizit ergebenden Zieles
verstanden. Dies schlief3t die Risikodefinition des Deut-
schen Rechnungslegungs Standards zur Risikobericht-
erstattung (DRS 5-20) ein, innerhalb dessen Risiken als
negative kunftige Entwicklung der wirtschaftlichen Lage im
Vergleich zur Situation am Bilanzstichtag definiert sind.

Grundsatzlich kann zwischen folgenden Risiken unterschie-
den werden:

m versicherungstechnische Risiken,

m Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft,

m Risiken aus Kapitalanlagen,

m operationale und sonstige Risiken.

Im Folgenden werden unsere Organisationseinheiten des
Risikomanagements und der Risikomanagementprozess
aufgezeigt. Darliber hinaus wird unsere Risikosituation
insbesondere entsprechend dem Deutschen Rechnungs-
legungs Standard zur Risikoberichterstattung von Versiche-
rungsunternehmen (DRS 5-20) dargestellt.

Organisationseinheiten des Risikomanagements
Das Risikomanagement unserer Gesellschaft ist in das
konzernweite Risikomanagementsystem der AXA Deutsch-
land eingebunden.

Aufgrund der Komplexitat des Versicherungsgeschafts ist
die Risikomanagementfunktion unserer Gesellschaft auf
verschiedene Organisationseinheiten und Gremien verteilt.
Kontrollgremium ist der Aufsichtsrat als den Vorstand
Uberwachendes Organ. Der Vorstand wie auch das Risiko-
komitee als Gremium des Gruppenvorstandes ist zustan-
dig fur die risikopolitische Ausrichtung unserer Gesell-
schaft sowie die Implementierung eines funktionierenden
angemessenen Risikomanagements und dessen Weiter-
entwicklung. Daruber hinaus existiert die Risikorunde als
zentrales Kommunikationsgremium flr Risikothemen auf
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Geschaftsbereichsebene und das Compliance and Opera-
tional Risk Committee als zentrales Kommunikations-
gremium fur Themen zu Compliance- und operationalen
Risiken. Zusatzlich werden risikorelevante Themen in diver-
sen Spezialgremien, wie z.B. dem Business Continuity
Management Committee und dem Asset Liability Com-
mittee, besprochen.

Zur Risikomanagementfunktion gehdrende Organisations-
einheiten sind

m der Bereich Value & Risk Management (zentrales Risiko-
management),

m die Risikoverantwortlichen fur die Steuerung und Kontrolle
der Risiken in ihrem jeweiligen Unternehmensbereich
(dezentrales Risikomanagement),

m der dezentrale Risikomanager pro Ressort fur die Ko-
ordination aller risikorelevanten Themen innerhalb des
Ressorts und

| der Verantwortliche Aktuar sowie

m die interne Revision als unabhangige Prifinstanz.

Der Chief Risk Officer der AXA Deutschland stellt die zeit-
nahe Kommunikation risikorelevanter Themen durch regel-
magige Berichterstattung an das Risikokomitee innerhalb
der Gremiensitzungen bzw. ad-hoc sicher.

Risikomanagementprozess

Das Risikomanagement der AXA Versicherung erfolgt unter
Beachtung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und inner-
betrieblicher Vorgaben. Der Risikomanagementprozess
unserer Gesellschaft setzt sich aus Risikoidentifikation,
-analyse und -bewertung, Risikosteuerung und Uber-
wachung sowie Risikokommunikation/Berichterstattung
zusammen.

Risikoidentifikation: Die vollstandige Erfassung aller
Risiken erfolgt in Form von Risikopolicen. Hierbei werden
die identifizierten wesentlichen Risiken inkl. deren aufbau-
und ablauforganisatorischen Regelungen dokumentiert.
Die regelmagige Risikoidentifikation erfolgt innerhalb der
mindestens quartalsweise stattfindenden Risikogremien-
sitzungen, durch die Aktualisierung der Risikopolicen und
im Rahmen der strategischen Planung. Des Weiteren be-
steht die Moglichkeit der Ad-hoc-Berichterstattung direkt
an das zentrale Risikomanagement. Risiken neuer Kapital-
markt- und Versicherungsprodukte werden im Rahmen des
standardisierten Product Approval Process (PAP) von dem
Bereich Value & Risk Management unabhangig auf alle
wesentlichen internen und externen Risikoeinflussfaktoren
untersucht sowie deren Auswirkungen auf das Gesamt-
risikoprofil bewertet. Darliber hinaus gibt es zur Identifika-
tion operationaler Risiken einen jahrlichen Risikoerhebungs-
prozess auf Basis einer Befragung der Vorstandsmitglieder
und des Topmanagements und einer Bewertung von den
jeweiligen operativen Ansprechpartnern.
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Risikoanalyse und -bewertung: Alle wesentlichen quantifi-
zierbaren Risiken im Sinne des Solvency lI-Ansatzes werden
mithilfe der Methodik des 6konomischen Risikokapital-
modells bewertet. Fir alle anderen wesentlichen Risiken
erfolgen eine qualitative Einschatzung und zum Teil eine
quantitative Bewertung auflerhalb des Risikokapitalmodells.

Risikosteuerung: Unter Risikosteuerung wird die Umsetzung
von konkreten MaSnahmen zur Bewaltigung der Risiko-
situation unserer Gesellschaft zusammengefasst. Dazu
zahlen Risikovermeidung, -minderung, -absicherung/-weiter-
gabe und Tragen/bewusste Inkaufnahme. Die Entscheidung,
welche MafSnahme im speziellen Fall durchgefuhrt wird,
erfolgt durch Abwagung des Risiko-/Ertragsprofils sowie
durch Beachtung der Risikotragfahigkeit bzw. der Bereit-
schaft des Vorstandes, bestimmte Risiken zu Ubernehmen.

Risikoliberwachung und Kommunikation: Die RisikoUber-
wachung erfolgt im Rahmen des Risikomanagements, zum
Beispiel durch Nachverfolgung von Frihwarnindikatoren.
Neben der Ergebnisberichterstattung des 6konomischen
Risikokapitals wird auf Konzernebene regelmagig ein
Risikobericht verfasst, der den Vorstanden der Versiche-
rungsgesellschaften vorgelegt und an das dezentrale
Risikomanagement, das Audit Committee und die Aufsichts-
behdrde Ubermittelt wird. Zusatzlich sind sofortige Bericht-
erstattungspflichten, beispielsweise bei Erreichen definier-
ter Schwellenwerte, implementiert. Risikorelevante Themen
werden dartber hinaus im Rahmen des quartalsweisen
Risikokomitees besprochen, die zuvor innerhalb der eben-
falls quartalsweise stattfindenden Risikogremiensitzungen
Risikorunde und Compliance and Operational Risk Com-
mittee diskutiert worden sind.

Versicherungstechnische Risiken

Schaden- und Unfallversicherung

Die AXA Versicherung betreibt im Schaden- und Unfallver-
sicherungsgeschaft insbesondere die Sparten Kraftfahrt-,
Haftpflicht-, Unfall-, Sach-, Transport- und Luftfahrtver-
sicherung. Diese werden im direkten wie auch indirekten
Geschaft gezeichnet.

Die primaren Risiken aus der Schaden- und Unfallver-
sicherung mit Beitragsrickgewahr sind das Prémien- und
Schadenrisiko sowie das Reserverisiko. Ferner besteht in
der Unfallversicherung noch das Zinsgarantierisiko.

Pramien- und Schadenrisiko

Unter dem Pramien-/Schadenrisiko wird das Risiko ver-
standen, dass die tatsachlichen endgultigen Schadenzah-
lungen des Versicherungsbestandes die erwarteten, in der
Pramie bertcksichtigten Zahlungen Ubersteigen kénnen.
Es wird somit durch die zufallige Schadenanzahl und die
zufallige Schadenhdhe der einzelnen Schaden bestimmt.
Flr eine risikoadaquate Tarifierung werden versicherungs-
mathematische Modelle auf Basis empirischer Schaden-
daten verwendet. Die regelmagige Uberwachung des
Schadenverlaufes gewahrleistet eine zeitnahe Anpassung
der Tarifierungs- und Annahmepolitik an signifikante Ver-
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anderungen. Daher ist unsere Gesellschaft in der Lage, im
Neugeschaft die Beitrage an eine geanderte Schaden-
situation kurzfristig anzugleichen. Das Bestandsgeschaft
wird durch Beitragsanpassung der Einjahresvertrage mit
Verlangerungsoption und durch vertraglich festgelegte Bei-
tragsanpassungsklauseln risikoadaquat gehalten. Auch bei
zu erwartenden Veranderungen der Marktsituation kann
unsere Gesellschaft pro-aktiv handeln. Zum Beispiel in
Erwartung einer sich verstarkenden Konkurrenzsituation
am Kfz-Versicherungsmarkt werden wir in den Jahren 2010
und 2011 unsere entsprechenden Produkte komplett neu
gestalten.

Die Risikosteuerung unserer Gesellschaft erfolgt durch
eine gezielte Risikoselektion, Produktgestaltung und risiko-
gerechte Kalkulation sowie ertragsorientierte Zeichnungs-
richtlinien. Durch Zeichnungsrichtlinien kobnnen bereits bei
Abschluss Deckungszusagen fur unerwinschte Risiken und
Risikokonzentrationen vermieden werden. DarUber hinaus
werden bestehende Versicherungsvertrage unter bestimm-
ten Umstanden aufgrund des Schadenverlaufs der Ver-
gangenheit gar nicht oder nur unter Erhéhung der Selbst-
beteiligung oder der Beitrage verlangert. Im Rahmen der
Steuerung von Versicherungsrisiken werden auferdem die
Mechanismen der Ruckversicherungspolitik sowie des
aktiven Schadenmanagements eingesetzt. Die Ruckver-
sicherung orientiert sich an den unterschiedlichen Brutto-
kapazitaten der Sparten. Grofrisiken und Kumulexposure
werden auf vertraglicher Basis ruckversichert. Ausnahme-
akzepte innerhalb der Zeichnungskapazitaten der Sparten,
die auBerhalb der obligatorischen Ruckversicherungs-
kapazitaten liegen, werden durch Einzelruckversicherung
ruckgedeckt. Im Rahmen eines in 2007 neu eingeflhrten
Ruckversicherungskonzepts hat die AXA Versicherung
einen Quoten-Rickversicherungsvertrag Uber ihr Privat-
Kraftfahrt-Versicherungsgeschaft abgeschlossen. Das Uber-
nommene Risiko wurde vom Ruckversicherer anschlieRend
Uber eine Verbriefung am Kapitalmarkt platziert. Zur Elimi-
nierung von Bonitatsrisiken wurden samtliche maéglichen
Anspriche der AXA Versicherung aus diesem Ruckver-
sicherungsvertrag vom Ruckversicherer durch die Stellung
eines entsprechenden Depots abgesichert. Zur Analyse
von Trends, Streuungen und Zyklen sowie deren Treiber
werden stochastische Szenarien verwendet.

Einen besonderen Stellenwert innerhalb des Pramien-/
Schadenrisikos nimmt das Grof3- und Katastrophenschaden-
risiko ein. Hierbei handelt es sich um das unerwartete
Eintreten von einzelnen Grof3schaden, aber auch durch
Ereignisse wie z. B. Naturkatastrophen, die zu einer grofien
Anzahl von Schaden fuhren. Neben Naturkatastrophen
kénnen auch durch Menschen verursachte Schadenereig-
nisse, wie zum Beispiel Terroranschlage, hohe Grofschaden
hervorrufen. Zusatzlich konnte der Trend zu héheren
Schadenersatzansprichen in der Haftpflichtversicherung,
z.B. bei neu aufkommenden Risiken, Veranderungen der
Rechtslage bzw. im Verhalten der Marktteilnehmer oder
Umweltschaden, den durchschnittlichen Schadenaufwand
erhohen.



Zur Bewertung dieser Risiken fuhren wir eine Kumulkon-
trolle durch, in der durch regelméBige Erhebungen aus den
Datenbankbestanden die genauen Kumulwerte (pro Sparte
wie auch spartenlbergreifend) ermittelt werden. Diese
Werte werden unter Berlcksichtigung echter Schadenszena-
rien der Vergangenheit zu moéglichen kinftigen Szenarien
modelliert (z. B. Sturm, Flut, Erdbeben). Zur Reduktion des
GroRschadenrisikos wird der entsprechende Ruckver-
sicherungsbedarf ermittelt und eingekauft. Durch gute geo-
grafische Diversifikation und Zeichnungsverbote fir
bestimmte Risiken bzw. Regionen wird das Risiko weiter
minimiert. Insgesamt ist somit sichergestellt, dass Einzel-
risiken sowie Kumulrisiken gleichermafien beherrscht
werden.
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Selbstverstandlich wird auch die Entwicklung in Unter-
segmenten analysiert. Beispielsweise liegt ein besonderes
Augenmerk auf der Entwicklung der Schadenquoten in der
Arzt-Haftpflichtversicherung. Die hier vorliegenden neuen
Erkenntnisse ergeben, dass sehr wahrscheinlich ein trend-
artiger Schadenanstieg infolge der Veranderung der Rechts-
lage bzw. im Verhalten der Marktteilnehmer unterstellt
werden kann. Wir haben den Tarif entsprechend angepasst
und stellen die betroffenen Versicherungsvertrage konse-
quent auf die neuen Bedingungen und Tarife um. In Ab-
hangigkeit der Reaktion der Mitbewerber am Markt rechnet
unsere Gesellschaft in diesem Segment mit einem signifi-
kanten Bestandsriickgang.

Die Schadenquoten nach Ruckversicherung haben sich in
den vergangenen zehn Jahren wie folgt entwickelt:

Schadenquote Geschaftsjahr in % der verdienten Beitrage

2000* 2001* 2002* 2003*

2004

2005 2006 2007 2008 2009**

89,9 89,8

86,0 74,4 76,5

72,1 75,8 80,9 78,2 79,6

* bis 2003: AXA Versicherung ohne AXA ,die Alternative

** ab 2009: AXA Versicherung inklusive DBV-Winterthur Versicherung AG, DBV-WinSelect Versicherung AG sowie Deutsche Arzteversicherung Allgemeine Versicherungs-AG

Die Schadenstlckzahlen sind zu Beginn des Jahres 2009
aufgrund der besonders winterlichen Bedingungen durch
Blitzeis- und Leitungswasserschaden gestiegen und erkla-
ren den leichten Anstieg der Schadenquote. Die fortge-
fUhrten SanierungsmafRnahmen sowie die Optimierung der
Schadenregulierung zeigen dennoch ihre Effekte.

Reserverisiko

Zur Abdeckung zukinftiger Schadenzahlungen sind von der
AXA Versicherung Schadenreserven zu bilden. Die Hohe
der Schadenzahlungen ist jedoch mit Unsicherheit behaf-
tet. Das sogenannte Reserverisiko entsteht durch die
unbekannte Schadenhdhe gemeldeter und noch nicht ab-
gewickelter Schaden sowie bereits eingetretener, aber von
den Versicherungsnehmern noch nicht gemeldeter Schaden
(Spatschaden). Die Bewertung der kinftigen Schaden-

zahlungen erfolgt anhand einer aktuariellen Schatztechnik,
bei der der in der Vergangenheit beobachtete Schaden-
verlauf herangezogen wird. Groschaden werden separat
geschatzt. Mithilfe von stochastischen Szenarien erfolgt
eine Analyse von Trends, Streuungen und Zyklen sowie
deren Treiber.

In der Sparte Arzt-Haftpflichtversicherung haben wir die
Schadenreserven weiter gestarkt, da vorliegende neue
Erkenntnisse ergeben, dass ein trendartiger Schaden-
anstieg aufgrund der Veranderung der Rechtslage bzw. im
Verhalten der Marktteilnehmer wahrscheinlich unterstellt
werden kann. Gegebenenfalls kann eine weitere zusatz-
liche Dotierung der Schadenreserven in den Folgejahren
erforderlich werden.

Die Abwicklungsergebnisse nach Rlckversicherung haben
sich in den vergangenen zehn Jahren wie folgt entwickelt:

Abwicklungsergebnis in % der Riickstellung am 1. Januar

2000* 2001* 2002* 2003* 2004

2005 2006 2007 2008 2009**

4,8 3,1 7,9 6,0 4,1

4,4 5,0 5,5 8,0 6,9

* bis 2003: AXA Versicherung ohne AXA ,die Alternative®

** ab 2009: AXA Versicherung inklusive DBV-Winterthur Versicherung AG, DBV-WinSelect Versicherung AG sowie Deutsche Arzteversicherung Allgemeine Versicherungs-AG
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Zinsgarantierisiko

In der Unfallversicherung mit Beitragsrickgewahr wird fur
den Sparanteil der Beitrage eine garantierte Zinsleistung
zwischen 2,25% und 3,50 % vereinbart, wobei in der
Kundenerwartung nicht eine besondere Verzinsung liegt,
sondern allein die Ruckgewahr der gezahlten Beitrage.
Dies fuhrt zwar zu einem Zinsgarantierisiko getrieben durch
die unbekannte Entwicklung der Marktzinsen. Aufgrund
des vergleichsweise geringen Beitragsvolumens und der
geringen Erwartung an die Verzinsung dieser Versicherungs-
art ist das Zinsgarantierisiko von eher untergeordneter
Bedeutung.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen

aus dem Versicherungsgeschaft

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Ver-
sicherungsgeschaft resultieren fur die AXA Versicherung
Uberwiegend aus Beitragsforderungen sowie aus Forde-
rungen gegenulber Rlckversicherern.

Die Forderungen gegenlber Versicherungsnehmern sowie
Versicherungsvermittlern betrugen zum Bilanzstichtag

183 Mio. Euro. Davon entfielen 26 Mio. Euro auf Forderun-
gen, die alter als 90 Tage sind. Zur Risikovorsorge wurden
die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen an Kunden
und Vermittler um Wertberichtigungen von 12 Mio. Euro
vermindert. Diese wurden auf Basis der Ausfallquoten der
letzten drei Jahre ermittelt.

Die Risiken aus dem Ausfall von Forderungen gegenuber
Versicherungsnehmern werden durch ein IT-unterstutztes
Inkasso- und Mahnsystem gesteuert. DarUber hinaus
werden im Hinblick auf eine mogliche zukinftige Zunahme
von Forderungsausfallen im gewerblichen Bereich in beson-
deren Fallen intensivere Prufungen der Zahlungsfahigkeit
durchgefuhrt. Zeitnahe Provisionsabrechnungen stellen
sicher, dass Provisionsruckforderungen an Versicherungs-
vermittler kurzfristig ausgeglichen werden.

Das maximale Risiko aus dem Ausfall der Forderungen aus
dem Rickversicherungsgeschaft wird durch die in der Bilanz
angesetzten Buchwerte wiedergegeben (31 Mio. Euro).

Der Ruckversicherer fUr unsere wichtigsten obligatorischen
Ruckversicherungsvertrage ist die franzésische Gruppen-
gesellschaft AXA Cessions, die diese Vertrage teilweise in
den internationalen Rickversicherungsmarkt retrozediert
und teilweise innerhalb der AXA Gruppe ruckversichert. So-
wohl bei der Uber unsere franzésische Gruppengesellschaft
AXA Cessions retrozedierten Vertragsruckversicherung als
auch bei der direkt von uns abgegebenen fakultativen und
vertraglichen Rlckversicherung wird nur mit erstklassigen
Ruckversicherern zusammengearbeitet. Grundlage hierflr
sind Richtlinien fir die Auswahl der Rlckversicherer sowie
eine von der AXA Cessions permanent aktualisierte Boni-
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tatsliste, basierend auf den Ratings renommierter Rating-
agenturen. Bei der Rlckversicherung von langfristigen
Verbindlichkeiten gelten dabei besonders hohe Anforderun-
gen an die finanzielle Ausstattung der Rickversicherungs-
partner. Zusatzlich wird das Ausfallrisiko durch regelmagige
Uberwachung der Kreditqualitat der Riickversicherer und
ein zeitnahes Inkasso reduziert.

Risiken aus Kapitalanlagen

Die AXA Versicherung verwaltet 8,36 Mrd. Euro Kapital-
anlagen (2008: 6,69 Mrd. Euro bzw. 8,28 Mrd. Euro unter
Einbeziehung der in 2009 verschmolzenen Gesellschaften).
Diese werden unter strikter Beachtung der gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen und innerbetrieblichen Richtlinien in
einem strukturierten Prozess angelegt. Unter der Gesamt-
risikobetrachtung soll eine gleichzeitige Sicherstellung der
Anlageziele Sicherheit, Rentabilitat und Liquiditat der
Kapitalanlagen erreicht werden.

Mit der Kapitalanlage sind unvermeidbar signifikante
Risiken verbunden, die trotz der im Anlageprozess einge-
bauten Kontrollen und anderer risikomindernder Maf3nah-
men bewusst eingegangen werden. Zum Erhalt bzw. Aus-
bau der notwendigen Risikotragfahigkeit werden die Risiken
der Kapitalanlagen aktiv gesteuert und an das jeweilige
Kapitalmarktumfeld angepasst.

Die Kapitalanlagestrategie unserer Gesellschaft wurde in
diesem Jahr weiterhin von der Kapitalmarktkrise beein-
flusst. Die Situation des Finanzsektors und weiterer Wirt-
schaftssektoren ist noch immer angespannt und die weitere
Entwicklung héngt stark von staatlichen MafRnahmen in der
Geld- und Konjunkturpolitik ab.

Die Kapitalanlagerisiken werden in Markt-, Kredit-, Konzen-
trations- und Liquiditatsrisiken unterteilt:

Marktrisiken

Die Marktpreisrisiken unserer Gesellschaft beruhen fast

ausschlieBlich auf potenziellen Aktienkurs- und Zins- und

Spreadanderungen sowie Anderungen im Wert des Immo-
bilienbestandes.

Die Auswirkungen auf die Marktwerte der Kapitalanlagen
werden in moglichen Risikoszenarien analysiert. Hierfur
werden die Marktwertschwankungen von Aktien (ohne
Beteiligungen und verbundene Unternehmen), Zinsproduk-
ten und Wahrungen unter Berlcksichtigung der bestehen-
den Wahrungs- und Kurssicherungen simuliert. Somit
werden die tatsachlichen Sensitivitaten unserer Kapital-
anlagen verdeutlicht.

Die folgende Ubersicht zeigt auf, wie sich eine Anderung
der Aktienkurse bzw. der Marktzinsen kurzfristig auswirken
wurde:



Aktienmarktveranderung
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Veranderung des Marktwertes der Kapitalanlagen

Anstieg um 35%

+147,6 Mio. Euro

Anstieg um 20%

+ 81,0 Mio. Euro

Anstieg um 10 %

+ 36,6 Mio. Euro

Sinken um 10% — 49,8 Mio. Euro
Sinken um 20% - 62,8 Mio. Euro
Sinken um 35% — 78,8 Mio. Euro

Renditeveranderung des Rentenmarktes

Veranderung des Marktwertes der Kapitalanlagen

Anstieg um 200 Basispunkte

—-743,4 Mio. Euro

Anstieg um 100 Basispunkte

-371,7 Mio. Euro

Sinken um 100 Basispunkte

+371,7 Mio. Euro

Sinken um 200 Basispunkte

+743,4 Mio. Euro

Wahrungsveranderung

Veranderung des Marktwertes der Kapitalanlagen

Anstieg um 10%

-26,17 Mio. Euro

Anstiegum 5%

-12,39 Mio. Euro

Sinken um 5%

+11,21 Mio. Euro

Sinken um 10%

+21,41 Mio. Euro

Ein grofler Teil des Aktienexposures der AXA Versicherung
ist Uber Futures und Optionen gegen Marktwertverluste
abgesichert. Gleichwohl kdnnen bei anhaltend schwachen
Aktienmarkten auerplanmaRige Abschreibungen insbe-
sondere auf Aktiensondervermdgen nicht ausgeschlossen
werden. Im Bereich Private Equity kdnnen aufgrund der
Verschlechterung des Marktumfeldes Wertrickgange der
Beteiligungen nicht ausgeschlossen werden.

Wahrungsrisiken bestehen nur in wirtschaftlich unbedeu-
tendem Umfang, da die AXA Versicherung hauptsachlich im
europaischen Raum investiert und Fremdwahrungsinvesti-
tionen begrenzt und kontrolliert werden. Dies erfolgt durch
den Einsatz von Fremdwahrungsderivaten (zum Beispiel
Devisentermingeschafte).

Der Immobilienbestand unserer Gesellschaft besteht zum
groRen Teil aus deutschen Blro- und Gewerbeimmobilien.
Die Wertentwicklung ist deshalb abhangig von der Konjunk-
turlage in Deutschland.

Wir verfolgen die Entwicklung der Kapitalmarkte sehr genau.
Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Szenarien im
laufenden Geschaftsjahr ganz oder teilweise einstellen oder
am Bilanzstichtag vorliegen, werden wir entsprechende
MaBnahmen ergreifen. Diese beinhalten unter anderem
mogliche Abschreibungen auf die nachhaltigen Werte ein-
zelner Kapitalanlagen, den selektiven Verkauf einzelner
Titel und den optionalen Einsatz von Wertsicherungsmaf-
nahmen, um die Portfolios kurzfristig gegen weitere Wert-
verluste abzusichern.

Kreditrisiken

Das Kreditrisiko umfasst die Insolvenz, den Zahlungsverzug
und die Bonitatsverschlechterung des Schuldners bzw.
Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren, Darlehen
und Derivaten.

Zur Reduktion des Kreditrisikos werden hauptsachlich
Investitionen bzw. Darlehensvergaben bei Emittenten und
Schuldnern mit einer guten bis sehr guten Bonitat getatigt.
Die Einstufung der Bonitat von Emittenten festverzinslicher
Wertpapiere erfolgt entweder mithilfe von Ratingagenturen
oder nach einheitlichen internen Mafstaben und wird mit
kontinuierlichen Kontrollprozessen Uberprift. Das Durch-
schnittsrating der handelbaren festverzinslichen Wert-
papiere betragt bei der AXA Versicherung A-.

Zusétzlich zur Uberwachung der Ratings nehmen wir in Zu-
sammenarbeit mit den von uns mandatierten Vermogens-
verwaltern Detailanalysen zu potenziell ausfallgefahrdeten
Wertpapieren vor, auf deren Basis dann Uber risikomin-
dernde MafRnahmen entschieden wird. Fir diese Analysen
werden alle im Markt vorhandenen Informationen heran-
gezogen.
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Fir die Vergabe von Hypotheken- und Refinanzierungsdar-
lehen gelten Vergaberichtlinien und strenge Vorschriften
bezuglich der Bonitat. Als Sicherheit von Hypotheken-
darlehen bestehen Pfandrechte an Grundstiicken und/oder
Versicherungsvertragen. Die Vergaberichtlinien knupfen
eine Finanzierung im Regelfall an private Nutzung und erst-
rangige Absicherung. Die Refinanzierungsdarlehen verfu-
gen alle Uber ein Rating von mindestens A-. Einlagen bei
Kreditinstituten erfolgen ausnahmslos bei Banken, die Uber
ein Investment Grade Rating verfligen.

Das Einzelengagement unterliegt der regelmaRigen Uber-
wachung. Mithilfe unserer Kontrollverfahren fir den Zins-
und Tilgungsdienst sowie unseres Mahnverfahrens er-
halten wir einen detaillierten Uberblick (iber ausstehende
Zahlungen.

Die Kontrahenten der Derivatepositionen verfligen aus-
nahmslos Uber ein Rating von mindestens A+, sofern die
Geschafte nicht Uber die Terminbdrse Eurex abgewickelt
werden. Das Gegenparteirisiko der Derivategeschafte wird
fortlaufend durch die Stellung von Sicherheiten (Collateral)
abgesichert.

Durch die Krise an den Finanzmarkten und die Verschlech-
terung der allgemeinen Wirtschaftslage hat sich das
Kreditrisiko signifikant erhdht. Auch die AXA Versicherung
halt Kapitalanlagen, deren Bonitat vor dem Hintergrund der
Finanzmarktkrise in der Offentlichkeit diskutiert wurde und
die teilweise von signifikanten Spreadausweitungen betrof-
fen waren.

Die AXA Versicherung halt Gber Spezialfonds ein unge-
sichertes Exposure im Marktwert von 80 Mio. Euro in US-
RMBS (Residential Mortgage Backed Securities), die mit
Krediten aus dem sogenannten ,Subprime-Segment” be-
sichert sind. Neben dem US-RMBS-Exposure enthalten die
Spezialfonds ein synthetisches CDO (Collateralized Debt
Obligation), das durch die Entwicklungen an den Kredit-
markten bezuglich der fir die Bewertung relevanten An-
nahmen und durch konkrete Ausfalle im Referenzportfolio
deutliche Marktwertverluste erlitten hat. Der Nominalwert
betragt rund 83 Mio. Euro bei einem Marktwert des Kredit-
derivats von —35 Mio. Euro. Ein Verlust des Nominal-
betrags kann aber nur im Fall von mehreren weiteren Aus-
fallen in signifikanter Hohe innerhalb des CDO-Portfolios
eintreten. Im Geschaftsjahr haben wir das Ausfallrisiko des
synthetischen CDO durch verschiedene Restrukturierungs-
mafRnahmen reduziert. Insbesondere wurde die Subordina-
tion durch eine Einmalzahlung an den Kontrahenten erhoht.
Ferner enthalten die Spezialfonds ein Portfolio von CLO
(Collateralized Loan Obligations) mit einem Nominalwert
von 195 Mio. Euro (Zeitwert 125 Mio. Euro). Auf die
Spezialfonds wurden im Berichtsjahr 56 Mio. Euro auer-
planmaRige Abschreibungen durchgefihrt. Insgesamt
wurden auf die Spezialfonds bisher 160 Mio. Euro auf3er-
planmaRige Abschreibungen berucksichtigt. Die verblei-
bende stille Last wurde zum Jahresende als nicht nachhal-
tig bewertet, da unsere internen Prognoserechnungen eine
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vollstandige Einbringlichkeit des Nominalwertes der Anla-
gen zeigen. Bei anhaltender Marktverschlechterung sind
weitere auBerplanmasige Abschreibungen nicht ausge-
schlossen.

Ebenso halt die AXA Versicherung ein groReres Volumen
von Fremdkapitalinstrumenten, die von nationalen und in-
ternationalen Banken sowie sonstigen privatwirtschaft-
lichen Unternehmen emittiert wurden. Dieses Exposure
wird entweder direkt oder Uber Fonds, Derivate und struk-
turierte Produkte gehalten und enthalt zu einem geringen
Teil auch Instrumente von niedriger Senioritat wie nach-
rangige Darlehen und Genussscheine.

Das Portfolio der nachrangigen Darlehen und Genuss-
scheine (Nominalwert von 200 Mio. Euro) enthalt zu einem
groRen Teil Papiere von Sparkassen und Landesbanken.
Aufgrund der schwierigen Situation einiger Landesbanken
besteht bei deren Genussscheinen das Risiko, dass als
Folge von Bilanzverlusten ergebnisabhangige Kupons nicht
ausgezahlt werden und gegebenenfalls das Kapital herab-
gesetzt werden kann. Auf Genussscheine wurden im
Berichtsjahr 9 Mio. Euro auerplanmaRige Abschreibungen
durchgefiihrt (2008: keine Abschreibung).

Der Uberwiegende Teil des gesamten Kredit-Exposures ist
besichert und daher nur einem minimalen Ausfallrisiko
ausgesetzt. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass sich in der Zukunft die Bonitat einzelner Emittenten
verschlechtert und damit Abschreibungsbedarf entstehen
kénnte.

Konzentrationsrisiken

Durch Konzentrationsrisiken wird die Diversifizierung des
Portfolios vermindert, wodurch das Risiko hoher Verluste
aufgrund von Einzelpositionen steigt. Sie stehen daher im
engen Zusammenhang mit Markt- und Kreditrisiken.
Konzentrationsrisiken werden durch Definition von Limits
auf Einzelpositionen und den Einsatz von Derivaten ge-
steuert und regelmaRig Uberwacht.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der vorab vereinnahmten sowie verzinslich und
liqguide angelegten Beitrage ist das Liquiditatsrisiko flr
Versicherungsunternehmen grundsatzlich gut steuerbar.
Wir tragen dem Risiko unzureichender Liquiditat durch eine
mehrjahrige Planung der Zahlungsstrome Rechnung. Zu-
satzlich erfolgt fir einen rollierenden Zwolfmonatszeitraum
eine Prognose auf Monatsbasis. Fir die Uberwachung des
Liquiditatsrisikos wird dartber hinaus ein Liquiditats-
stresstest durchgeflhrt.

Generell hat sich als Folge der Finanzkrise die Liquiditats-
situation am Kapitalmarkt verschlechtert, da in verschie-
denen Marktsegmenten nur sehr wenige Transaktionen
stattfinden. Auch wir sind hiervon betroffen.



Insgesamt wird bei der Kapitalanlage auf einen hohen An-
teil liquider und fungibler Kapitalanlagen geachtet, damit
wir trotz der Kapitalmarktkrise den Verpflichtungen gegen-
Uber unseren Versicherungskunden jederzeit nachkommen
konnen. Bei einem eventuell auftretenden unvorhergese-
henen Liquiditatsbedarf wird Liquiditat konzernintern zur
Verflugung gestellt.

Risikosteuerung der Kapitalanlagen

Innerhalb des AXA Konzerns sind umfassende Governance-
Strukturen, SteuerungsmafRnahmen und Richtlinien zur
Risikosteuerung der Kapitalanlagen implementiert. Das
Asset Liability Management-Komitee schlagt die Kapital-
anlagestrategie vor, der Vorstand entscheidet hiertber.
Der Kapitalanlageausschuss implementiert und tUberwacht
die strategische Aufteilung der Kapitalanlagen nach
Kapitalanlagearten (Asset Allocation) und die Einhaltung
vorgegebener Limits und Limitsysteme. Daruber hinaus gilt
eine umfassende interne Richtlinie (Investment Guidelines)
fur alle Kapitalanlagen. Die aufsichtsrechtlichen Vorschrif-
ten zur Mischung und Streuung werden eingehalten.
Darliber hinaus werden Konzentrationsrisiken durch das
gruppenweite Risikomanagement monatlich ausgewertet
und Uberwacht.

Ziel des strukturierten Anlageprozesses ist es, die Risiken
in den Portfolios durch systematische und kontrollierte Ab-
laufe zu steuern. Anlageentscheidungen werden auf Basis
von Asset Liability Management (ALM)-Analysen vor dem
Hintergrund der versicherungstechnischen Verpflichtungen,
der Bewertungsreserven und der Eigenkapitalausstattung
getatigt. Im Rahmen der strategischen und taktischen
Asset-Allocation bestehen prozentuale Begrenzungen flr
die einzelnen Anlageklassen. Zusatzlich werden Limits fur
Bonitat, Einzelemittenten und die Duration des festverzins-
lichen Portfolios definiert und Uberwacht. Bei der Risiko-
einschatzung wird dabei von einem dem jeweiligen Risiko
adaquaten Prognosezeitraum ausgegangen. Zur Bewertung
der Anlagerisiken steht eine Vielzahl von Risikomanage-
mentinstrumenten zur Verfligung.

Zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und
-steuerung wird der Einsatz derivativer Finanzinstrumente
regelmagig geprift. Mit diesen Instrumenten werden
verschiedene Motive der Portfoliosteuerung umgesetzt:
Absicherung, Erwerbsvorbereitung und Ertragssteigerung.
Das Hauptmotiv beim Einsatz von derivativen Instrumenten
der Kapitalanlagen ist die Absicherung, wodurch das im
Portfolio liegende wirtschaftliche Risiko reduziert wird
(Hedging). Die Motive Erwerbsvorbereitung und Ertrags-
steigerung werden aktuell nur begrenzt verfolgt.

Monatlich wird im Kreditkomitee auf Vorstandsebene das
Kreditrisiko des Gesamtportfolios sowie einzelner Anlage-
klassen und kritischer Emittenten besprochen.
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Als Reaktion auf die Verscharfung der Finanzkrise berat
regelmaRig ein Expertengremium aus den Bereichen Asset
Liability Management, Risikomanagement und Accounting
sowie den Mitgliedern des Kapitalanlageausschusses —
Kapitalanlagevorstand, Finanzvorstand und Chief Risk
Officer — Uber MaRnahmen zur Krisenbewaltigung.

Das Audit Committee wird regelmagig tUber die aktuellen
Entwicklungen und die Risikosituation des Konzerns und
der Einzelgesellschaften informiert.

Operationale und sonstige Risiken

Operationale Risiken beinhalten Verluste aufgrund von
unzulanglichen oder fehlgeschlagenen internen Prozessen
sowie aus mitarbeiter- und systembedingten oder externen
Vorfallen.

Die wesentlichen Prozessrisiken und die Sicherheit der
internen Kontrollsysteme werden regelmasig von unserer
Konzernrevision gemeinsam mit den verantwortlichen
Linienmanagern identifiziert und bewertet. Die sich hieraus
ergebenden Kennzahlen sind eine wesentliche Grundlage
fUr die mehrjahrige risikoorientierte Prufungsplanung der
Konzernrevision. Um die Anforderungen des Sarbanes-
Oxley Acts zu erflllen, wurden umfangreiche Prozessdoku-
mentationen erstellt und zahlreiche Kontrollen implemen-
tiert.

Darlber hinaus werden die operationalen Risiken in unse-
rem Risikomanagementsystem erfasst und bewertet und
Manahmen getroffen, um diese Risiken zu verringern.
Hierfar wurden Verfahren implementiert und Notfallplane
definiert, welche die Kontinuitat der Geschaftsprozesse
auch bei Eintritt eines schwerwiegenden operationalen
Risikos sicherstellen. Die Koordination unseres umfang-
reichen Projektportfolios erfolgt durch den Bereich Konzern-
strategie und Portfoliosteuerung, welcher sich auf ein um-
fassendes Berichtswesen mit Vorwarnelementen stutzt.

Risiken aus strategischen Geschaftsentscheidungen wer-
den durch einen regelmaRigen systematischen Strategie-
entwicklungs- und -umsetzungsprozess reduziert.

Reputationsrisiken ergeben sich aufgrund einer moglichen
Beschadigung des Rufes des Unternehmens. Insbesondere
mithilfe eines aktiven Reputationsmanagements und von
Medienresonanzanalysen wird dieses Risiko gemindert.

Das am 29. Mai 2009 in Kraft getretene Bilanzrechts-
modernisierungsgesetz (BilMoG) stellt die umfangreichste
Modernisierung des Handelsbilanzrechts seit 1985 dar.
Das deutsche Handelsrecht soll damit zu einer vollwerti-
gen, aber einfacheren Alternative zu den IFRS entwickelt
werden. Insbesondere soll die Aussagekraft des handels-
rechtlichen Jahresabschlusses erhdht werden. Wir haben
die Auswirkungen des Gesetzes auf unsere Gesellschaft
analysiert. Die anstehenden Anderungen des Bilanzrechts
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werden im Wesentlichen Auswirkungen auf die Bilanzierung
von Pensionsrlckstellungen, latenten Steuern, sonstigen
Ruckstellungen und ggf. von selbst erstellten immateriellen
Vermogenswerten haben. Neben den Bilanzierungsvor-
schriften beinhaltet das BilMoG umfangreiche zusatzliche
Anhangangabe- und Lageberichtspflichten sowie neue
Vorgaben zur Corporate Governance. Die Neuregelungen
sind, abgesehen von einigen wenigen Anhangangaben, erst-
mals im Geschaftsjahr 2010 anzuwenden. Die fur 2009
verpflichtenden Anhangangaben sind im vorliegenden
Geschaftsbericht entsprechend umgesetzt. Wir erwarten
keine wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit der Um-
setzung des BilMoG.

Kapitalmanagement und Solvabilitat

Die Steuerung der Kapitalbasis erfolgt nach den aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen. Ziel ist, die jederzeitige
Erflllung der versicherungsvertraglichen Verpflichtungen
sicherstellen zu kdnnen — selbst wenn im Extremfall die
hierfur gebildeten versicherungstechnischen Rickstellun-
gen unzureichend waren. Fur die Bereitstellung des ent-
sprechenden Eigenkapitals wird eine angemessene Verzin-
sung angestrebt.

Flr die Solvabilitat der AXA Versicherung wurden alle auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen erfullt. Der Bedeckungs-
satz fur 2009 betragt 199,5% (2008: 144,2% bzw.
187,0% unter Einbeziehung der in 2009 verschmolzenen
Gesellschaften).

Ziel des Projektes Solvency Il der EU-Kommission ist es,
das Versicherungsaufsichtsrecht auf europaischer Ebene
neu und einheitlich zu regeln. Hierzu gehért zum einen die
Neuregelung der Solvenzanforderungen auf Basis risiko-
orientierter Kapitalmodelle (Saule ). Zum anderen wird ein
prinzipienbasierter Anforderungskatalog an das Risiko-
management der Versicherungsunternehmen definiert, so-
dass die neuen Regelungen zur risikobasierten Eigenmittel-
vorschrift durch qualitative Anforderungen erganzt werden
(Saule 1l). Darlber hinaus werden Veroffentlichungs-
pflichten definiert (Saule Ill). Nach der Verabschiedung im
EU-Parlament in 2009 werden die Solvency II-Regelungen
voraussichtlich 2012 in Kraft treten. Die nationale Umset-
zung von Solvency Il wurde bereits durch die zum Jahres-
beginn 2008 in Kraft getretene VAG-Novelle (§ 64a VAG
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und § 55c¢ VAG) vorangetrieben. Innerhalb § 64a VAG wer-
den die Komponenten eines angemessenen Risikomanage-
ments definiert. Das Rundschreiben ,Mindestanforderun-
gen an das Risikomanagement VA (MaRisk VA)“ der BaFin
stellt die Durchfihrungsverordnung des § 64a VAG dar. Mit
dem Inkrafttreten des § 55¢ VAG haben Versicherungs-
unternehmen den an den Vorstand gerichteten Risiko-
bericht in gleicher Form und Inhalt der Aufsichtsbehorde
vorzulegen.

Zur Vorbereitung auf Solvency Il hat die AXA Gruppe am
europaweiten Feldtest QIS 4 teilgenommen. Die Quantita-
tive Impact Study (QIS) ist eine von der europaischen
Versicherungsaufsicht (CEIOPS) geleitete Ubung, die der
Kalibrierung des Standardmodells im Sinne von Solvency |l
dient. Fur das Jahr 2009 hat die AXA Gruppe die Berech-
nung des 6konomischen Risikokapitalbedarfs auf Basis
des QIS 4-Regelwerkes zum Halbjahr und zum Jahresende
durchgefuhrt. Auch hierbei zeigen alle in die Berechnung
einbezogenen Gesellschaften eine gute Uberdeckung.
Derzeit entwickelt die AXA Gruppe ein Modell der 6kono-
mischen Risikokapitalberechnung, das voraussichtlich
unter Solvency Il als internes Modell dienen wird. Neben
den Anforderungen aus Saule | bereitet sich AXA Deutsch-
land derzeit ebenfalls intensiv auf die Anforderung aus
Sé&ule Il und Saule Il vor.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die den
Fortbestand der AXA Versicherung gefahrden konnten. Die
Solvabilitat 2009 zeigt gemaR der Berechnung wiederum
eine deutliche Uberdeckung auf. Ein in der Zukunft még-
licherweise auszuweisender Fehlbetrag wiirde von der AXA
Konzern AG im Rahmen des Beherrschungsvertrags aus-
geglichen.



Sonstige Angaben

Besitzverhaltnisse

Die DBV Holding AG, Wiesbaden halt 18,01% am Grund-
kapital unserer Gesellschaft und die AXA Konzern AG,
Koln, 81,99%. Mit der AXA Konzern AG, Koln, besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag.

Zusammenarbeit im Konzern

Die Geschaftsfunktionen unserer Gesellschaft werden seit
Jahren von Dienstleistungsgesellschaften des deutschen
AXA Konzerns und der AXA Gruppe ausgelibt. Deshalb
verflugt unsere Gesellschaft auch nicht Uber eigene Mit-
arbeiter. Im Einzelnen haben wir die Geschaftsfunktionen
unserer Gesellschaft im Rahmen von Dienstleistungs-
vertragen auf folgende Gesellschaften Ubertragen:

— die Betriebs- und Schadenbereiche der Hauptverwaltung
und der Zweigniederlassungen, die Bereiche Vertriebs-
steuerung, Rechnungswesen, Controlling, Betriebs-
organisation, EDV-Anwendungsentwicklung, Aligemeine
Verwaltung, Marketing, Personalwirtschaft und
-entwicklung, Ruckversicherung, Recht, Steuern sowie
die Entwicklung, Konzeption, Realisierung und Produk-
tion von Internet und internetbasierten Dienstleistungen
auf die AXA Service AG, Koln;

— die Rechenzentrums- und Kommunikationsdienst-
leistungen (PC, Server, Telekommunikation) Gber die
AXA Service AG auf die AXA Technology Services
Germany GmbH,

— die Betreuung von SAP-basierten Anwendungspro-
grammen Uber die AXA Service AG auf die AXA Group
Solutions SA, Zweigniederlassung Koln

— die Postbearbeitung, Logistik und Archivierung tber die
AXA Service AG, Koln, auf die AXA Logistic Services
GmbH, Koln;

— die Funktionen aus dem Bereich Vermodgensanlage und
-verwaltung fur borsennotierte Kapitalanlagen auf die
AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Kdln,
(teilweise indirekt Uber die AXA Konzern AG) sowie die
Immobilienverwaltung tber die AXA Konzern AG auf die
AXA Real Estate Managers Deutschland GmbH, Kdln,
und zusatzlich unmittelbar auf die AXA Property
Managers GmbH, Wiesbaden.

— die Bereiche Konzernkommunikation und Revision auf
die AXA Konzern AG, Koln;

— den spartenlbergreifenden, telefonischen 24-Stunden-
Kundenservice Uber die AXA Service AG auf die AXA
Customer Care Center GmbH, Koln.
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Beziehungen zu verbunden Unternehmen

Unsere Gesellschaft hat am 19. Mai 2005 mit der AXA
Konzern AG einen Gewinnabfuhrungsvertrag geschlossen.
AuBerdem besteht zwischen unserer Gesellschaft und der
AXA Konzern AG seit dem 4. Oktober 2000 ein Beherr-
schungsvertrag.

Zusammenarbeit mit anderen Unternehmen

Uber unsere selbststéndige Vertriebsorganisation, (iber
die wir gemeinsam mit der AXA Lebensversicherung AG
verflugen, vermitteln wir direkt und indirekt Versicherungs-
vertrage sowie Kapitalanlageprodukte fur folgende Kon-
zern- bzw. assoziierte Gesellschaften:

AXA Krankenversicherung AG, Koln

AXA Art Versicherung AG, Koln

AXA Bank AG, Kdln

AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Koin

AXA Life Europe Limited, Dublin

DBV Deutsche Beamtenversicherung Lebensversicherung AG
DBV Deutsche Beamtenversicherung AG

Deutsche Arzte-Finanz Beratungs- und Vermittlungs-AG, Kdln
Pro bAV Pensionskasse AG, Kdln

Roland Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Kéin

Verbands- und Vereinszugehorigkeit
Unsere Gesellschaft gehort unter anderem folgenden Ver-
banden und Vereinen aus der Versicherungswirtschaft an:

Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft
e.V., Berlin

Arbeitgeberverband der Versicherungsunternehmen in
Deutschland, Mlnchen

Der Versicherungsombudsmann e.V., Berlin
Wiesbadener Vereinigung, Koln
Verkehrsopferhilfe e.V., Hamburg
Deutsches Buro Grine Karte e.V., Hamburg

Verein Hanseatischer Transportversicherer e. V.,
Hamburg-Bremen

Pensions-Sicherungs-Verein VVaG, Koln
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Nachtragsbericht

Der Sturm ,Xynthia“, der Deutschland am 28. Februar
2010 heimsuchte, verursachte in unserer Gesellschaft zu-
satzliche Schadenaufwendungen. Nach dem derzeitigen
Stand muss davon ausgegangen werden, dass die AXA
Versicherung fur diese Schadenaufwendungen keine
Ruckversicherungsentlastung erhalten wird.

Ausblick und Chancen

Der Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirt-
schaft erwartet fur das Jahr 2010 in der Schaden- und Un-
fallversicherung ein Beitragsvolumen auf Vorjahresniveau.
Als Ursache fur die weiterhin anhaltende Stagnation in
diesem Bereich ist vor allem die hohe Marktdurchdringung
in zahlreichen Sparten und der bereits seit mehreren Jahren
bestehende und 2010 weiter anhaltende starke Preiswett-
bewerb in nahezu allen Sparten — insbesondere in der Kraft-
fahrtversicherung — zu sehen. Zum Jahreswechsel 2010
wurden von vielen Wettbewerbern die Kraftfahrtversiche-
rungstarife nochmals abgesenkt, sodass auch im laufen-
den Jahr mit einem weiteren marktweiten Beitragsruck-
gang in dieser Sparte zu rechnen ist. Daruber hinaus wird
die Finanzmarktkrise insbesondere im Industriekunden-
geschaft zu verminderten Beitragseinnahmen fihren.

Flr das Industrie- und Firmenkundengeschaft rechnen wir
im Jahr 2010 mit einer rucklaufigen Entwicklung im Markt.
Die infolge der Finanzmarktkrise insbesondere im produ-
zierenden Gewerbe zu verzeichnenden Umsatzriickgange
werden vor allem in der Haftpflicht- und Transportversiche-
rung zu weiteren Beitragsrickgangen fuhren. Neben ge-
ringeren Beitragseinnahmen ist von héheren Rlckversiche-
rungskosten auszugehen, die von den Erstversicherern
nicht vollstandig weitergegeben werden kdnnen. Der an-
haltende Preiswettbewerb flihrt zu sinkenden Beitrags-
einnahmen fUr dasselbe Risiko, sodass mit steigenden
Schadenquoten zu rechnen ist.

Entgegen dieser Marktentwicklung sehen wir unser Indus-
trie- und Firmenkundengeschaft weiterhin auf profitablem
Wachstumskurs. Grund fur die insgesamt positive Pro-
gnose ist unser gut diversifiziertes Portfolio sowie die
vielen innovativen und I6sungsorientierten Konzepte in Ver-
bindung mit unserer Lésungs- und Beratungskompetenz.
Hiermit begegnen wir aktiv den gestiegenen Anforderungen
unserer Kunden, so beispielsweise im Bereich der Umwelt-
risiken. Neben internationalen Deckungskonzepten bieten
wir auch Versicherungsldsungen flr neue wachstums-

Ergebnisabfiuhrung

Der im Geschéftsjahr 2009 erwirtschaftete Uberschuss in
Hohe von 293,6 Mio. Euro wurde aufgrund des im Mai
2005 geschlossenen Gewinnabflhrungsvertrages zwischen
unserer Gesellschaft und der AXA Konzern AG an die AXA
Konzern AG abgefuhrt.
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AuBer dem genannten Ereignis sind nach dem Abschluss
des Geschaftsjahres 2009 bei unserer Gesellschaft keine
Vorgange eingetreten, die wesentliche Auswirkungen auf
die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage des Unterneh-
mens haben.

starke Branchen, wie zum Beispiel den Markt fur regenera-
tive Energien. Auf Basis dieser konsequenten Ausrichtung
an den Bedurfnissen unserer Kunden und Vermittler wer-
den wir auch im Jahr 2010 erstklassigen Service bieten.
Insgesamt rechnen wir mit einer Starkung unserer Position
als einer der fihrenden Industrie- und Firmenversicherer in
Deutschland.

Im Privatkundengeschaft rechnen wir trotz verhaltener
Marktentwicklungsprognosen insgesamt mit einem leich-
ten Beitrags- und Marktanteilswachstum. Die Finanzmarkt-
krise wird sich auf das Privatkundengeschaft voraussicht-
lich weniger stark auswirken. Allerdings werden hier der
anhaltend aggressive Preiswettbewerb und die erhebliche
Schadenbelastung aus den auergewohnlich hohen Frost-
und Glatteisschaden ein profitables Wachstum stark er-
schweren. Zum Ausgleich sollen neue Wachstumsfelder im
Kooperationsbereich angegangen werden, wofur bereits
erste Partner gewonnen werden konnten. Mageblich ge-
stltzt wird das erwartete Wachstum durch die EinfUhrung
unseres innovativen, Mitte 2009 eingeflihrten Blindelpro-
duktes Boxplus (Sach-, Haftpflicht- und Unfallversicherung).

Wir werden auch in diesem schwierigen wirtschaftlichen
Umfeld unsere ertragsorientierte Zeichnungspolitik unver-
andert fortsetzen und zugleich die Qualitat und Effizienz
unserer Prozesse weiter nachhaltig verbessern. Trotz der
weiterhin schwierigen Situation an den Kapitalmarkten er-
warten wir aufgrund unserer risiko- und ertragsoptimierten
Kapitalanlagestrategie eine Steigerung unseres ordent-
lichen Kapitalanlageergebnisses und ein versicherungs-
technisches Ergebnis, das auf dem guten Niveau des
Vorjahres liegen wird.

Koln, den 23. Marz 2010

Der Vorstand



Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfuhrung des Vorstandes
entsprechend den ihm nach Gesetz und Satzung zugewie-
senen Aufgaben Gberwacht und sich wahrend des gesam-
ten Jahres 2009 fortlaufend von der Ordnungsmagigkeit
der Geschaftsflihrung Uberzeugt. Durch vierteljahrliche
Berichte und in zwei Sitzungen sowie sechs schriftlichen
Abstimmungen wurde er eingehend mundlich und schrift-
lich gemaf § 90 des Aktiengesetzes (AktG) Uber die
allgemeine Geschaftsentwicklung, Gber grundlegende An-
gelegenheiten sowie die strategischen Ziele der Geschafts-
flhrung unterrichtet. Die vom Vorstand beabsichtigte Ge-
schaftspolitik sowie die Lage und Entwicklung der Gesell-
schaft wurden ausfuhrlich besprochen. Geschafte und
MaBnahmen des Vorstandes, die der Zustimmung des Auf-
sichtsrates bedurften, sind in den Sitzungen vor der Be-
schlussfassung vom Vorstand eingehend erlautert worden.

Im Rahmen zweier schriftlicher Abstimmungen im Marz
2009 stimmte der Aufsichtsrat der Verschmelzung der
DBV-Winterthur Versicherung AG sowie der DBV-WinSelect
Versicherung AG auf die AXA Versicherung AG, der Uber-
tragung eines Versicherungsbestands sowie der Einrich-
tung einer Zweigniederlassung der AXA Versicherung AG in
Koln unter der Firma ,Deutsche Arzteversicherung
Allgemeine Zweigniederlassung der AXA Versicherung AG*
zu. In der Sitzung im April 2009 befasste sich der Auf-
sichtsrat intensiv mit dem Bericht des Vorstandes Uber den
Geschaftsverlauf 2008 und dem vorgelegten Jahresab-
schluss. In der gleichen Sitzung stellte der Vorstand die
endglltige Planung fur 2009 vor, die vertiefend erortert
wurde, sowie die Verschmelzung der Deutsche Arzte-
versicherung Allgemeine Versicherung AG auf die AXA Ver-
sicherung AG.

In seiner Sitzung im November 2009 informierte der Vor-
stand den Aufsichtsrat Gber den bisherigen Geschafts-
verlauf im laufenden Jahr und gab einen Kurzbericht Uber
die vorlaufige Planung 2010. Der Vorstand informierte den
Aufsichtsrat zeitnah und ausfuhrlich Gber die Auswirkungen
der Finanzkrise auf die Gesellschaft und Uber die damit
verbundenen MaRnahmen. Neben einem Uberblick des
Vorstandes zu Spezialrisiken wurden die Anderungen durch
das Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsvergutung
sowie des Gesetzes zur Starkung der Finanzmarkt- und
Versicherungsaufsicht erdrtert und das Vorstandsvergu-
tungssystem dem Aufsichtsrat erlautert.

Zudem wurde in der Sitzung als Folge des Vorstandsvergu-
tungs-Angemessenheitsgesetzes die Geschaftsordnung
fUr den Aufsichtsrat dahin gehend geandert, dass nun dem
Aufsichtsrat die Entscheidung Uber den Abschluss, die
Anderung und die Beendigung von Anstellungs-, Pensions-
und sonstigen Vertragen mit Vorstandsmitgliedern obliegt.

DarUber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrates mit
dem Vorstand in zahlreichen Einzelgesprachen geschafts-
politische Fragen sowie die Lage und Entwicklung der
Gesellschaft behandelt. Uber hierdurch zur Kenntnis des
Vorsitzenden gelangte wichtige Angelegenheiten wurde der
Aufsichtsrat jeweils unterrichtet.

Ebenso hat der Verantwortliche Aktuar an der bilanzfest-
stellenden Sitzung des Aufsichtsrates teilgenommen und
diesem die wesentlichen Ergebnisse seines Erlauterungs-
berichts zur versicherungsmathematischen Bestatigung
ausfuhrlich mundlich dargestellt und Fragen des Aufsichts-
rates beantwortet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der
Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2009 sind von der vom
Aufsichtsrat zum Abschlussprufer bestellten Pricewater-
houseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Dlsseldorf, gepruft worden. Der Abschlussprifer hat den
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Jahres-
abschluss und der Lagebericht lagen dem Aufsichtsrat
unverzuglich nach der Aufstellung vor. Ebenso wurde der
Bericht des Abschlussprufers allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrates fristgerecht vorgelegt. Der Abschlussprufer hat
den Prufungsbericht und das Prufungsergebnis dem Auf-
sichtsrat in der bilanzfeststellenden Sitzung zusatzlich
mundlich erlautert und Fragen des Aufsichtsrates beant-
wortet.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lage-
bericht ebenfalls gepruft. Die Prufung hat keine Beanstan-
dung ergeben. Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss.

Herr Emmanuel de Talhouét hat mit Wirkung zum 31. De-
zember 2009 sein Mandat im Aufsichtsrat niederlegt. Als
sein Nachfolger wurde Herr Patrick Lemoine in der auf3er-
ordentlichen Hauptversammlung am 22. Dezember 2009
mit Wirkung zum 1. Januar 2010 gewahlt. Der Aufsichtsrat
dankt Herrn de Talhouét fir dessen erfolgreiche Tatigkeit
im Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
der Dienstleistungsgesellschaften, die fur unsere Gesell-
schaft tatig geworden sind, gilt fur ihre Leistungen im Jahr
2009 unser ganz besonderer Dank.

Koln, den 21. April 2010

Fir den Aufsichtsrat

Alfred Bouckaert
Vorsitzender
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Jahresabschluss
Bilanz zum 31. Dezember 2009

Aktiva

** *
in Tsd. Euro 2009 2008 2008
A. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital 21.818 21.818 0
davon eingefordert: O Euro
B. Immaterielle Vermogensgegenstande
Sonstige 2.573 8.500 0
C. Kapitalanlagen
I.  Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 26.817 27.963 26.050
Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 422.254 362.595 262.171
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 370.000 414.170 394.170
3. Beteiligungen 34.205 56.646 46.515
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 82651 2.431 2.431
829.710 835.842 705.287
Ill. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 4.043.297 3.854.145 3.410.846
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.104.017 1.067.672 947.577
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 32.633 36.507 32.541
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 819.326 924.656 662.476
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 1.040.486 1.222.778 787.642
c) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 419 584 450
d) Ubrige Ausleihungen 375.024 2.235.255 127.447 451
5. Einlagen bei Kreditinstituten 89.034 178.965 111.665
7.504.236 7.412.754 5.953.648
IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschaft 94.203 93.746 83.995
8.454.966 8.370.305 6.768.980
D. Forderungen
. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer 44.311 41.749 31.947
2. Versicherungsvermittler 127.161 127.844 121.141
171.472 169.593 153.088
Il. Abrechnungsforderungen aus dem
Rickversicherungsgeschaft 30.667 68.001 57.032
davon an verbundene Unternehmen:
10.947 Tsd. Euro (2008: 35.460 Tsd. Euro)
Ill. Sonstige Forderungen 248.404 270.984 98.635
davon an verbundene Unternehmen:
192.572 Tsd. Euro (2008: 50.031 Tsd. Euro)
davon an Beteiligungsunternehmen:
1.789 Tsd. Euro (2008: 1.209 Tsd. Euro)
IV. Forderungen aus weiterer Kapitaleinzahlungs-
verpflichtung der DBV Holding AG 41.398 41.398 0
491.941 549.976 308.755
E. Sonstige Vermégensgegenstande
. Sachanlagen und Vorrate 132 158 158
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 69.778 54.249 60.907
Ill. Andere Vermdgensgegenstande 103.209 93.449 72.328
173.119 147.856 133.393
F. Rechnungsabgrenzungsposten
. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 76.704 91.421 64.104
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 6.006 4.598 1.244
82.710 96.019 65.348
9.227.127 9.194.474 7.276.476

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
Die Vorjahreszahlen der ,Davon“-Angaben sind die Daten der AXA Versicherung AG aus 2008
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Passiva

** *
in Tsd. Euro 2009 2008 2008
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 164.661 164.661 135.000
II. Kapitalricklage 679.004 679.004 444,189
IIl. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Ricklage 44 44 44
2. andere Gewinnrlcklagen 50.000 50.000 50.000
893.709 893.709 629.233
B. Sonderposten mit Riicklageanteil 2.197 22.781 22.781
C. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag 398.047 402.247 315.043
2. davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 6.237 13.493 7.357
391.810 388.754 307.686
Il. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 569.720 582.807 548.484
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 12.094 13.284 13.284
557.626 569.523 535.200
IIl. Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag 5.277.411 5.314.548 4.048.622
2. davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 520.716 608.288 458.315
4.756.695 4.706.260 3.590.307
IV. Ruckstellung flr erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattung
1. Bruttobetrag 55.867 62.297 55.744
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 0 0 [¢]
55.867 62.297 55.744
V. Schwankungsrickstellung und ahnliche
Ruckstellungen 1.150.175 1.114.597 939.639
VI. Sonstige versicherungstechnische Rilckstellungen
1. Bruttobetrag 17.135 17.849 14.807
2. davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 0 116 0
17.135 17.733 14.807
6.929.308 6.859.164 5.443.383
D. Andere Riickstellungen
I. Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen 392.183 402.942 291.207
Il Steuerrlckstellungen 95.873 93.892 93.550
Ill. Sonstige Rickstellungen 154.571 196.228 168.119
642.627 693.062 552.876

E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 38.333 38.552 35.580
* AXA Versicherung AG

** Pro-forma-Werte
Die Vorjahreszahlen der ,Davon“-Angaben sind die Daten der AXA Versicherung AG aus 2008
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Passiva

*%* *
in Tsd. Euro 2009 2008 2008
F. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegenlber:
1. Versicherungsnehmern 112.991 97.954 86.758
2. Versicherungsvermittlern 27.313 24.839 16.455
140.304 122.793 103.213
II. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Rickversicherungsgeschaft 199.676 201.865 200.684
davon gegenliber verbundenen Unternehmen:
13.136 Tsd. Euro (2008: 4.073 Tsd. Euro)
IIl. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 0 3.268 3.268
IV. Sonstige Verbindlichkeiten 374.753 353.220 282.364
davon aus Steuern:
28.776 Tsd. Euro (2008: 24.431 Tsd. Euro)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
3.932 Tsd. Euro (2008: 1.631 Tsd. Euro)
davon gegenliber verbundenen Unternehmen:
288.807 Tsd. Euro (2008: 219.799 Tsd. Euro)
714.733 681.146 589.529
G. Rechnungsabgrenzungsposten 6.220 6.060 3.094
9.227.127 9.194.474 7.276.476

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
Die Vorjahreszahlen der ,Davon“-Angaben sind die Daten der AXA Versicherung AG aus 2008

Unfallversicherung, Kraftfahrzeug-Haftpflicht-

und Haftpflichtversicherung

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten
C.1l. bzw. C.III. der Passiva eingestellte Deckungsruck-
stellung unter Beachtung der §§ 341 f und 341 g HGB so-
wie der aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechts-
verordnungen berechnet worden ist, fur den Altbestand

im Sinne des § 11c VAG ist die Deckungsrickstellung nach
den zuletzt am 21. Marz 2002 genehmigten Geschafts-
planen berechnet worden.

Koln, den 16. Marz 2010

Der Verantwortliche Aktuar:
Jochen Kneiphof

Koln, den 23. Marz 2010
Der Vorstand
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009

Versicherungstechnische Rechnung

* % *
in Tsd. Euro 2009 2008 2008
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 3.258.686 3.317.267 2.761.377
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 796.123 2.462.563 833.351 780.751
c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage* -1.967 -12.727 -11.317
d) Veranderung des Anteils der Rlckversicherer an den
Bruttobeitragslbertragent 7.252 -9.219 -4.483 -511
2.453.344 2.475.672 1.969.820
2. Technischer Zinsertrag fir eigene Rechnung 32.755 34.439 31.370
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fir eigene Rechnung 1.390 1.252 1.252
4. Aufwendungen fur Versicherungsfalle fur eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 2.115.572 2.191.954 1.840.624
bb) Anteil der Riickversicherer 558.988 1.556.584 563.894 560.570
b) Veranderung der Ruckstellung flr noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 19.490 -53.615 -78.518
bb) Anteil der Riickversicherer -51.917 71.407 -17.451 -51.409
1.627.991 1.591.896 1.252.945
5. Veranderung der librigen versicherungstechnischen Netto-
rickstellungen*
a) Nettodeckungsriickstellung 11.897 16.453 18.256
b) Sonstige versicherungstechnische Nettorlckstellungen 1.068 1.778 403
12.965 18.231 18.659
6. Aufwendungen fir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsrlickerstattungen flr eigene Rechnung 13.843 15.354 14.880
7. Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb flr eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen flr den Versicherungsbetrieb 993.698 1.010.620 818.819
b) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 200.893 206.937 195.580
792.805 803.683 623.239
8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
flr eigene Rechnung 17.499 18.234 15.703
9. Zwischensumme 48.316 100.427 114.334
10. Veranderung der Schwankungsriickstellung und ahnlicher
Rickstellungen* -35.578 -28.599 -23.456
11. Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung 12.738 71.828 90.878

1 _ = Erhdhung

* AXA Versicherung AG

** Pro-forma-Werte

Die Vorjahreszahlen der ,Davon“-Angaben sind die Daten der AXA Versicherung AG aus 2008
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Nichtversicherungstechnische Rechnung
in Tsd. Euro

Ubertrag:

II. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen:
49.674 Tsd. Euro (2008: 13.159 Tsd. Euro)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen:
11.605 Tsd. Euro (2008: 11.142 Tsd. Euro)
aa) Ertrage aus Grundstiicken,
grundsticksgleichen Rechten und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstlcken
bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen

c) Ertrage aus Zuschreibungen

d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

e) Ertrage aus der Aufldsung des Sonderpostens
mit Ricklageanteil

2. Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapital-
anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige
Aufwendungen fur die Kapitalanlagen
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

3. Technischer Zinsertrag

4. Sonstige Ertrage
5. Sonstige Aufwendungen

6. Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit

7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
8. Sonstige Steuern

9. Aufgrund eines Gewinnabflhrungsvertrages
abgefuhrte Gewinne

10. Jahresiiberschuss

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
Die Vorjahreszahlen der ,Davon“-Angaben sind die Daten der AXA Versicherung AG aus 2008
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2008** 2008*
71.828 90.878
23.795 22.271

4.016 3.818
387.665 324.101
4.104 2.065
78.166 70.758
0 0
497.746 423.013
16.688 12.293
155.691 148.398
21.151 20.660
193.530 181.351
304.216 241.662
-35.592 -32.523
268.624 209.139
222.920 204.346
248.830 222.275
—25.910 -17.929
314.542 282.088
35.347 63.843
6.219 6.159
41.566 70.002
272.976 212.086
0 0
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Paragrafen des Handelsgesetzbuches der neuen
Fassung mit Anderungen durch das Bilanzrechtsmoderni-
sierungsgesetz sind gesondert gekennzeichnet durch den
Zusatz ,n.F.“. Paragrafen des Handelsgesetzbuches ohne
gesonderte Kennzeichnung beziehen sich auf das Handels-
gesetzbuch vor den Anderungen des Bilanzrechtsmoderni-
sierungsgesetzes.

Aktiva

Die immateriellen Vermogensgegenstande bestanden aus-
schlieflich aus entgeltlich erworbenen Versicherungs-
bestanden. Die Bewertung erfolgte mit den Anschaffungs-
kosten, vermindert um die planmaRigen Abschreibungen
entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schliellich der Bauten auf fremden Grundstiicken wurden
mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt
und mit den steuerlich zulassigen Satzen abgeschrieben.
Bei einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung wurde
gemafd § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB in Verb. mit § 341b Abs.1
HGB eine auRerplanméaBige Abschreibung vorgenommen.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen bilanzierten wir
mit den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegen-
den Werten. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangen-
heit wurde auf die Anschaffungskosten bzw. den niedrige-
ren beizulegenden Wert zugeschrieben, sofern die Voraus-
setzungen des § 280 Abs.1 Satz 1 HGB erfullt waren.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen und Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
aktivierten wir, soweit es sich um Darlehen handelt, gemaf
§ 341c Abs. 1 HGB zum Nennbetrag. Agio- und Disagio-
betrage grenzten wir aktivisch und passivisch ab und losten
diese planmagRig uber die Laufzeit auf. Unter dieser Position
ausgewiesene Inhaberschuldverschreibungen wurden
entsprechend den Regeln fiir die dem Anlagevermdgen zu-
geordneten Inhaberschuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren bewertet.

Die Beteiligungen haben wir mit den Anschaffungskosten
bzw. niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert. Ein nied-
rigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die
Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren beizulegenden
Wert zugeschrieben, sofern die Voraussetzungen des § 280
Abs. 1 Satz 1 HGB erflllt waren.
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Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere, die dem Anlagevermogen zugeordnet wurden,
bilanzierten wir entsprechend den fiir das Anlagevermogen
geltenden Vorschriften gemaft § 341b HGB. Diese Vor-
schriften besagen, dass bei einer voraussichtlich dauern-
den Wertminderung eine Abschreibung verpflichtend ist.
Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wertminderung vorliegt,
kommen folgende Methoden zur Anwendung;:

m Der Zeitwert des Wertpapieres liegt in den dem Bilanz-
stichtag vorangehenden sechs Monaten permanent um
mehr als 20% unter dem Buchwert.

m Der Zeitwert des Wertpapieres liegt in den dem Bilanz-
stichtag vorangehenden zwélf Monaten permanent um
mehr als 10% unter dem Buchwert.

Bei Erfullung von mindestens einem dieser Aufgreifkriterien
erfolgt die Abschreibung auf den dem Wertpapier langfris-
tig beizulegenden Wert. In die Ermittlung des beizulegen-
den Wertes fliet unsere Erwartung der zukunftigen Markt-
entwicklung ein.

Investmentanteile, die Uberwiegend Aktien beinhalten,
wurden als ein eigenstandiges Wertpapier angesehen und
entsprechend bewertet.

Investmentanteile, die Uberwiegend Rentenpapiere be-
inhalten und stille Lasten ausweisen, wurden anhand
folgender Aufgreifkriterien auf eine voraussichtlich dauer-
hafte Wertminderung hin Uberpruft:

m wesentliche Bonitatsverschlechterung der Emittenten der
Rentenpapiere oder

m realisierte Nettoverluste im Fonds oder

m erwartete Zahlungsausfalle aus Rentenpapieren

Investmentanteile ohne eindeutigen Anlageschwerpunkt in
Renten oder Aktien (gemischte Fonds) werden gesondert
betrachtet und mit den Anschaffungskosten bzw. dem nied-
rigeren beizulegenden Wert bilanziert. Bei der Ermittlung
des beizulegenden Wertes berlcksichtigen wir unsere Er-
wartung der zukUnftigen Marktentwicklung.

Sofern die Grinde flr eine gegebenenfalls vorgenommene
Abschreibung nicht mehr existierten, wurde auf die An-
schaffungskosten oder den am Stichtag niedrigeren beizu-
legenden Wert zugeschrieben.



Bei voraussichtlich vorubergehenden Wertminderungen
haben wir teilweise von dem in diesem Fall bestehenden
Abschreibungswahlrecht geméafd § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB
Gebrauch gemacht.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere, die dem Umlaufvermoégen zugeordnet wurden,
bilanzierten wir mit den Anschaffungskosten bzw. den

niedrigeren Borsenkursen. Ein niedrigerer Wertansatz aus
der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkurs zugeschrieben, sofern die Vor-
aussetzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erfullt waren.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, die dem Anlagevermogen zugeordnet wurden,
bilanzierten wir entsprechend dem gemilderten Niederst-
wertprinzip mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrige-
ren beizulegenden Wert.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapieres haben
wir angenommen, wenn der Zeitwert des Wertpapieres einen
Werteverfall aufgrund einer wesentlichen Verschlechterung
des Ratings/der Bonitat eines Emittenten aufzeigt und wir
aus diesem Grund von einem (Teil-)Ausfall des Schuld-
titels ausgehen.

Sofern die Grunde flr eine gegebenenfalls vorgenommene
Abschreibung nicht mehr existierten, wurde auf die An-
schaffungskosten oder den am Stichtag niedrigeren beizu-
legenden Wert gemafd § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB zuge-
schrieben.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, die dem Umlaufvermoégen zugeordnet wurden,
bilanzierten wir mit den Anschaffungskosten bzw. den

niedrigeren Borsenkursen. Ein niedrigerer Wertansatz aus
der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkurs zugeschrieben, sofern die Vor-
aussetzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erfullt waren.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen
brachten wir mit dem Nennbetrag in Ansatz, vermindert
um notwendige Abschreibungen und Einzelwertberichtigun-
gen. Disagiobetrage grenzten wir passivisch ab und lésten
diese planmagig Uber die Laufzeit auf.

Namensschuldverschreibungen wurden mit dem Nenn-
betrag gemafl § 341 c Abs. 1 HGB, falls erforderlich ver-
mindert um notwendige Abschreibungen, angesetzt.

Agio- und Disagiobetrage wurden aktivisch und passivisch
abgegrenzt und Uber die Laufzeit planmagig aufgelost.

JAHRESABSCHLUSS

Schuldscheinforderungen und Darlehen bilanzieren wir mit
dem Nennbetrag gemaf § 341 ¢ Abs. 1 HGB und, falls er-
forderlich, vermindert um notwendige Abschreibungen.
Agio- und Disagiobetrage grenzten wir aktivisch und passi-
visch ab und lésten diese planmagig uber die Laufzeit auf.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine
wurden jeweils mit dem Nennbetrag aktiviert.

Die tibrigen Ausleihungen wurden mit dem Nennbetrag, falls
erforderlich vermindert um notwendige Abschreibungen,
angesetzt.

Die Einlagen bei Kreditinstituten werden mit den Nenn-
betragen angesetzt.

Die Depotforderungen wurdren mit dem Nennbetrag ange-
setzt.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschaft bilanzierten wir mit den Nennbetragen
vermindert um vorzunehmende Einzelwertberichtigungen.

Die Pauschalwertberichtigungen bildeten wir in Hohe der
nach dem Bilanzstichtag voraussichtlich eintretenden Aus-
falle aus Erfahrungssatzen der Vorjahre. Die Pauschal-
wertberichtigung setzten wir aktivisch ab.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungs-
geschaft wurden mit dem Nennbetrag ausgewiesen, soweit
nicht Einzelwertberichtigungen vorzunehmen waren. Dem
allgemeinen Kreditrisiko wurde durch Pauschalwertberich-
tigungen Rechnung getragen.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir mit dem Nenn-
betrag.

Sachanlagen und Vorrate wurden mit ihren Anschaffungs-
kosten bewertet. Der Ansatz flr die Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung wurde um die Abschreibungen fir die
betriebsgewohnliche Nutzungsdauer vermindert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand wurden mit dem Nennbetrag in Ansatz
gebracht.

Die anderen Vermogensgegenstande wurden mit dem
Nennbetrag aktiviert.
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Passiva

Der Sonderposten mit Riicklageanteil wurde gemaR § 247
Abs. 3 HGB in Verbindung mit den Vorschriften des § 6b
EStG gebildet.

Die Beitragsiibertrage wurden fiir das selbst abgeschlos-
sene deutsche Versicherungsgeschaft pro rata temporis
unter Berlcksichtigung unterjahriger Falligkeiten nach Ab-
zug auBBerer Kosten ermittelt. Die Ermittlung und Bilanzie-
rung der BeitragsUbertrage fur das Geschaft der auslan-
dischen Zweigniederlassungen erfolgte entsprechend den
landesrechtlichen bzw. landestiblichen Vorschriften Uber-
wiegend pro rata temporis.

Die Anteile der Ruckversicherer ergaben sich aus der Fallig-
keitsstruktur in den Ruckversicherungsbestanden. Der
koordinierte Landererlass vom 30. April 1974 wurde be-
ricksichtigt.

Bei dem in Rickdeckung tbernommenen Geschaft wurden
die Bruttobeitragslbertrage anhand der Aufgaben der Vor-
versicherer unter Berlcksichtigung eines Abzuges fur nicht
Ubertragsfahige Beitragsteile gestellt. Ist zum Zeitpunkt
der Ermittlung der Beitragslbertrage die Kindigung eines
Vertrages ausgesprochen oder zu erwarten, wird der Bei-
tragsubertrag nach dem vertraglich vereinbarten Porte-
feuille-Stornosatz gestellt, soweit sich aus dieser Berech-
nung ein héherer Ubertrag ergibt. Die Anteile der Riick-
versicherer an den Beitragsibertragen des Ubernommenen
Geschafts ermittelten sich aufgrund der abgeschlossenen
Ruckversicherungsvertrage nach dem jeweiligen Verfahren,
welches fur die Berechnung der Bruttobeitragsubertrage
angewendet wurde.

Die Deckungsriickstellung fur selbst abgeschlossene
Unfallversicherungen mit Beitragsriickgewahr ist nach ver-
sicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt worden.
Die Deckungsruckstellung fur das Ubernommene Lebens-
versicherungsgeschaft wurde entsprechend den Angaben
der Vorversicherer gestellt.
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Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle enthalt die Ruckstellung fur Entschadigungen,
die Rentendeckungsruckstellung, die Riuckstellung fur
Ruckkaufe und Rickgewahrbetrage aus der Unfallversiche-
rung mit Beitragsrickgewahr und die Ruickstellung flr
Schadenregulierungsaufwendungen. Die Ruckstellung flr
Entschadigungen fur das selbst abgeschlossene Geschaft
wurde inventurméaig je Einzelschaden festgesetzt und
fortgeschrieben. In der Transportversicherung wurde die
Schadenruckstellung nach Pauschalsatzen zuziglich einzel-
reservierter GroRschaden ermittelt, ab dem dritten Zeich-
nungsjahr gilt auch in diesem Zweig die inventurmasige
Reserveermittlung je Einzelschaden. Bei der Ermittlung der
einzelnen Schadenruckstellungen wurden Anspriche aus
Regressen und Provenues abgesetzt, soweit ihre Realisier-
barkeit feststand oder zweifelsfrei bestimmbar war.

Die Spatschadenrickstellung fur eingetretene, bis zur
Schlieung des Schadenregisters nicht gemeldete Versiche-
rungsfalle wurde nach den Erfahrungswerten der Vorjahre
ermittelt. Die Ermittlung der Rentendeckungsruckstellung
erfolgte aus dem selbst abgeschlossenen Geschaft ver-
sicherungsmathematisch gemafl Geschaftsplan unter Zu-
grundelegung der Tafel DAV 2006 HUR, die seit dem

29. September 2006 als Richtlinie in Kraft gesetzt wurde.
Damit beinhalten die biometrischen Rechnungsgrundlagen
angemessene Sicherheiten. Ein signifikantes Risiko aus
der Langlebigkeit ist nach derzeitigen Erkenntnissen nicht
ersichtlich.

Die Ruckstellung fur Schadenregulierungskosten wurde
unter Beachtung des koordinierten Landererlasses vom
22. Februar 1973 errechnet.

Die Anteile der Ruckversicherer an den Rlckstellungen
wurden den vertraglichen Vereinbarungen entsprechend
ermittelt. Im in Rlickdeckung tbernommenen Versiche-
rungsgeschaft folgten wir grundsatzlich den Aufgaben der
Zedenten.



Bei der Riickstellung fiir erfolgsabhangige Beitragsriick-
erstattung der Unfallversicherung mit garantierter Beitrags-
riickzahlung (UBR) handelt es sich um erzielte Uberschiisse,
die vertraglich fiir die Uberschussbeteiligung der Versiche-
rungsnehmer bestimmt, aber den einzelnen Versicherungs-
vertragen noch nicht zugeteilt worden sind. Innerhalb dieser
Ruckstellung wird der Fonds fur Schlussuberschussanteile
gemaR § 28 Abs.7 i.V.m. Abs. 9 RechVersV gemaf den
Vorgaben der jeweils giiltigen Geschaftsplane fiir die Uber-
schussbeteiligung bzw. der Grundsétze fiir die Uberschuss-
beteiligung flr die einzelnen Bestande einzelvertraglich
berechnet.

Die Schwankungsriickstellung wurde geméafd § 341h HGB
in Verbindung mit § 29 und der Anlage zu § 29 RechVersV
ermittelt.

Die der Schwankungsrickstellung ahnlichen Riickstellun-
gen ergeben sich aus den Vorschriften nach § 341 h Abs. 2
HGB in Verbindung mit § 30 RechVersV.

Die Berechnung der Riickstellung fiir drohende Verluste im
Versicherungsgeschaft auf Basis der durchschnittlichen
technischen Verluste in einem Dreijahres-Zeitraum unter
Berlicksichtigung von Zinsertragen, Restlaufzeiten und der
Schwankungsruckstellung ergab keinen Ruckstellungs-
bedarf.

Die Riickstellung fiir unverbrauchte Beitrage aus ruhenden
Kraftfahrtversicherungen wurde je Vertrag ermittelt.

Die Riickstellung fir spateres Storno wurde nach den Er-
fahrungswerten der Vergangenheit festgestellt.

Die Riickstellung aufgrund der Verpflichtung aus der Mit-
gliedschaft in der Verkehrsopferhilfe e.V. wurde entspre-
chend der Aufgabe des Vereins fur das vorhergehende
Geschaftsjahr gebildet.

JAHRESABSCHLUSS

Schadenexzedenten-Ruckversicherungsvertrage beinhalten
Regelungen hinsichtlich der Wiederaufflllung der Haftung
des Ruckversicherers nach einem Schadenfall. Haufig er-
folgt die Wiederaufflllung ,pro rata capita“. Dies bedeutet,
dass die verbrauchte Haftung gegen Zusatzpramie wieder-
aufgeflllt — also neu eingekauft werden muss. Die Zahlung
eines solchen Wiederaufflllungsbeitrages ist allerdings
erst dann fallig, wenn Schadenzahlungen unter dem betref-
fenden Schadenexcedenten-Riickversicherungsvertrag
erfolgten. Solange ein solcher Rickversicherungsvertrag
aber nur von reservierten Schaden betroffen ist, wird hier
eine den Wiederaufflillungskonditionen entsprechende
Rickstellung fur Wiederauffiillungsbeitrage gestellt.

Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgte nach dem
Teilwertverfahren gemaf § 6a EStG. Als Rechnungsgrund-
lagen dienten die ,Richttafeln 2005 G* von Prof. Dr. Klaus
Heubeck. Fir die handelsbilanzielle Bewertung wurde ein
Rechnungszins in Hohe von 5,0% (2008**: 5,0%) in An-
satz gebracht; als Pensionsalter wurde der Zeitpunkt der
frihestmaglichen Inanspruchnahme der vorzeitigen Alters-
rente aus der gesetzlichen Rentenversicherung zugrunde
gelegt. Aus der Erhdhung des Rechnungszinses von 3,5 %
auf 5,0% fur den Teilbestand der ehemaligen DBV-Winter-
thur Versicherung resultiert ein positiver Ergebniseffekt in
Hoéhe von 14,8 Mio. Euro. Die arbeitnehmerfinanzierten
Versorgungszusagen sind mit dem Wert der korrespondie-
renden Ruckdeckungsversicherungen bilanziert.

Der Wertansatz der librigen Riickstellungen erfolgte nach
dem voraussichtlichen Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit dem Nennbetrag
angesetzt.

Alle tibrigen Verbindlichkeiten wurden mit dem Ruckzah-
lungsbetrag passiviert.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrage und Aufwendungen wurden auf das Geschaftsjahr
abgegrenzt.

Grundlagen fur die
Wahrungsumrechnung

Die Vermogenswerte, Ruckstellungen und Ubrigen Verbind-
lichkeiten unserer auslandischen Zweigniederlassungen
haben wir entsprechend den Bilanzierungsgrundsatzen der
einzelnen Lander in die Bilanz tbernommen, soweit diese
nicht deutschen Bewertungsvorschriften widersprechen.

Der Kontokorrentverkehr mit den Ruckversicherern und
das von der Hauptverwaltung geflihrte direkte Auslands-
geschaft wurden in Fremdwahrung abgewickelt und
gebucht. Alle hiermit in Zusammenhang stehenden Aktiva
und Passiva sowie die Aufwendungen und Ertrage wurden
mit den Devisenmittelkursen zum 31. Dezember des
Geschaftsjahres umgerechnet.

Fur alle Fremdwahrungsaktiva und -passiva gilt der Grund-

satz der Einzelbewertung. Kursgewinne und -verluste inner-
halb einer Wahrung wurden saldiert.
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Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen erfolgte
entsprechend den Vorschriften §§ 54 ff. der RechVersV.
Die Angaben erfolgten zum Bilanzstichtag. Im Einzelnen
wurden folgende Ermittlungsverfahren angewandt:

Die Zeitwerte fur Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grund-
stiicken wurden nach der Wertermittlungsverordnung
(WertV) vom 6. Dezember 1988 (BGBI. | S. 2209), zuletzt
geandert durch Artikel 3 des Gesetzes vom 18. August
1997 (BGBI. | S. 2081), und den Wertermittlungsrichtlinien
in der Fassung vom 1. Marz 2006 (WertR 2006), die die
WertV erganzen, ermittelt.

Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen wurden nach einem Ertragswertverfahren oder mit
dem anteiligen Eigenkapital bewertet.

Die Zeitwerte der als Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen klassifizierten Schuldverschreibungen und Dar-
lehen wurden nach der Renditebewertung nach Moosmuiller
(Zinskurve sowie bonitats- und laufzeitspezifischer Risiko-
zuschlag per 31. Dezember 2009) ermittelt.

Fir Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere wurden Borsenkurse, Rlicknahmepreise
oder Nettoinventarwerte per 31. Dezember 2009 angesetzt
(Stichtagsbewertung). Die weltweite Finanzmarktkrise
fUhrte in der zweiten Jahreshalfte 2008 zu einem erheb-
lichen Rickgang der Liquiditat auf den Markten fur struktu-
rierte Kreditprodukte (Asset Backed Securities, Collaterali-
zed Debt Obligations). In Ermangelung eines aktiven Mark-
tes eignen sich die von externen unabhangigen Dritten
(Brokern und/oder emittierende Banken) gestellten Preis-
indikationen fir strukturierte Kreditprodukte (Mark-to-
market) unverandert zum Vorjahr nicht zur Ermittlung des
beizulegenden Zeitwertes. Die in strukturierte Kredit-
produkte investierenden Investmentanteile wurden mit dem
Nettoinventarwert (Net Asset Value) angesetzt.



Die einzelnen Uber Investmentanteile gehaltenen strukturier-
ten Kreditprodukte wurden hierbei mit einem Barwertver-
fahren (Discounted Cashflow-Verfahren, Mark-to-model)
bewertet. Die aus den einzelnen strukturierten Kredit-
produkten zu erwartenden Zahlungsstrome wurden mit
laufzeit- und risikoaquivalenten Zinssatzen abgezinst. Eine
Liquiditatskomponente wurde angemessen berucksichtigt.
In die Bewertung einflieRende Schétzungen beruhten auf
allgemein verflugbaren Kapitalmarktdaten. In die Bewer-
tung der strukturierten Kreditprodukte flossen zudem die
Preisindikationen externer unabhangiger Dritter ein. Je un-
sicherer die Einschatzung der zukUnftigen Zahlungsstréme,
desto hoher war der Anteil der niedrigeren externen Preis-
indikationen an den beizulegenden Zeitwerten der einzel-
nen strukturierten Kreditprodukte. Die Bewertung eines
Kreditderivats, das zur Abbildung einer synthetischen
Collateralized Debt Obligation in den Investmentanteilen
abgeschlossen wurde, erfolgt auf Grundlage der Wert-
ermittlung der emittierenden Bank.

Fir Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere wurden im Wesentlichen die Bérsenkurse
per 31. Dezember 2009 angesetzt. Die beizulegenden
Zeitwerte von Asset Backed Securities und Inhaberschuld-
verschreibungen ohne laufende Kursversorgung wurden
auf Grundlage von Discounted Cashflow-Methoden ermit-
telt.

Die Zeitwerte der Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen wurden nach der Renditebewertung
nach Moosmuiller (Zinskurve sowie bonitats- und laufzeit-
spezifischer Risikozuschlag per 31. Dezember 2009) er-
mittelt.

Die Zeitwerte fur Schuldscheindarlehen und Namens-
papiere, sonstige Ausleihungen und andere Kapitalanlagen
wurden nach der Renditebewertung nach Moosmduller
(Zinskurve sowie bonitats- und laufzeitspezifischer Risiko-
zuschlag per 31. Dezember 2009) ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen bei
Kreditinstituten entspricht der Zeitwert dem Buchwert.

JAHRESABSCHLUSS

Einbeziehung in den
Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzern-
abschluss der AXA, Paris, lagen einzelne Buchungs-
schlusstermine vor dem 31. Dezember des Geschaftsjah-
res. Die Zahlungsvorgange grenzten wir Uber die sonstigen
Forderungen und Verbindlichkeiten ab. Dadurch ergaben
sich keine wesentlichen Einflisse auf die Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.
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Angaben zur Bilanz
Aktiva

Entwicklung der Aktivposten B. bis C.lll. im Geschaftsjahr 2009 in Tsd. Euro

Bilanzwerte* Bilanzwerte** Wahrungskurs-
Vorjahr 1.1.2009 anderungen
B. Immaterielle Vermégensgegenstande
Sonstige 0 8.500 0
C.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschliefdlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 26.050 27.963 0
C.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 262.171 362.595 0
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 394.170 414.170 0
3. Beteiligungen 46.515 56.646 0
4. Ausleihungen an verbundene Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 2.431 2.431
5. Summe C.II. 705.287 835.842
C.lIlIl. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 3.410.846 3.854.145 0
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 947.577 1.067.672 0
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 32.541 36.507 0
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 662.476 924.656 0
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 787.642 1.222.778 0
¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 450 584 0
d) Ubrige Ausleihungen 451 127.447 0
5. Einlagen bei Kreditinstituten 111.665 178.965 175
6. Summe C.III. 5.953.648 7.412.754 175
Zwischensumme C.I. bis C.III. 6.684.985 8.276.559 175
Insgesamt 6.684.985 8.285.059 175

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
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Zugange Umbuchungen Abgange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Geschaftsjahr

0 0 460 0 5.467 2.573

0 0 20 6] 1.126 26.817

62.659 0 0 67 3.067 422.254
40.000 0 84.170 0 0 370.000
3.104 0 19.713 108 5.940 34.205

867 0 47 0 0 3.251
106.630 0 103.930 175 9.007 829.710
294.130 0 81.613 57.112 80.477 4.043.297
571.107 0 530.918 154 3.998 1.104.017
478 0 4.297 0 55 32.633
12.000 0 117.324 0 6 819.326
291.500 0 473.762 0 30 1.040.486

5 0 170 0 0 419

286.482 0 30.050 0 8.855 375.024

0 0 90.106 0 0 89.034
1.455.702 0 1.328.240 57.266 93.421 7.504.236
1.562.332 0 1.432.190 57.441 103.554 8.360.763
1.562.332 0 1.432.650 57.441 109.021 8.363.336
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Zeitwerte der Kapitalanlagen im Geschaftsjahr 2009 gemaf3 § 54 RechVersV in Tsd. Euro

Bilanzwerte

C.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

einschlie3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken 26.817
C.Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 422.254

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 370.000

3. Beteiligungen 34.205

4. Ausleihungen an verbundene Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 3.251

Summe C.II. 829.710
C.lIlIl. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.043.297

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.104.017

3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 2688

4. Sonstige Ausleihungen 2.235.255

5. Einlagen bei Kreditinstituten 89.034

Summe C.III. 7.504.236
Summe C. Kapitalanlagen 8.360.763

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert

** Pro-forma-Werte

Ohne Umstellung der Bewertungsmethode fir die in
Sondervermdégen gehaltenen Investments in strukturierte
Kreditprodukte von Mark-to-market zur Bewertungsme-
thode Mark-to-model, wie in den Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden beschrieben, hatten sich um 46,4 Mio.
Euro niedrigere beizulegende Zeitwerte ergeben.

Die Gesamtsumme der Anschaffungskosten der in die
Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapitalanlagen
betragt 591,5 Mio. Euro, die Gesamtsumme des beizu-
legenden Zeitwerts selbiger Kapitalanlagen belauft sich
auf 621,1 Mio. Euro. Hieraus ergibt sich ein Saldo von
29,7 Mio. Euro.

Im Geschaftsjahr wurden darlber hinaus Abschreibungen
auf Agien in Hohe von 0,7 Mio. Euro vorgenommen.
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2008**
Bilanzwerte Zeitwerte

zu Anschaffungs- zum Nennwert Summe

kosten bilanziert bilanziert
27.963 42.412 42.412
362.595 521.237 521.237
414.170 70.000 348.338 418.338
56.646 106.487 106.487
2431 2.530 2.530
835.842 697.724 350.868 1.048.592
3.854.145 3.512.554 3.512.554
1.067.672 1.036.401 1.036.401
36.507 37.015 37.015
2.275.465 2.338.237 2.338.237
178.965 178.965 178.965
7.412.754 4.548.955 2.554.217 7.103.172
8.276.559 5.289.091 2.905.085 8.194.176
-82.383
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A. Ausstehende Einlagen auf das

gezeichnete Kapital

Am 31. Dezember 2008 bestand ein Einzahlungsanspruch
der DBV-Winterthur Versicherung AG auf ausstehende
Einlagen in Hohe von 63.216.060 Euro gegen die damalige
Alleinaktionarin, die DBV Holding AG. Der Anspruch setzt
sich in 2009 nach erfolgter Verschmelzung in einem Ein-
zahlungsanspruch der AXA Versicherung AG auf das zu
25% teileingezahlte neue Grundkapital in Hohe von
21.817.682 EUR sowie unter einem weiteren Einzahlungs-
anspruch — ausgewiesen unter der Position ,D.IV Forderun-
gen aus weiterer Kapitaleinzahlungsverpflichtung der DBV
Holding AG — gegen die DBV Holding AG in Hohe von
41.398.378 Euro fort, den diese entsprechend ihrer bis-
herigen Verpflichtung Gbernommen hat.

C.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschliefdlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken

Der Bilanzwert der fremdgenutzten Grundsticke und Bau-
ten betrug 27 Mio. Euro (2008**: 28 Mio. Euro).

C.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

Die Aufstellung Uber den Anteilsbesitz gemafd § 285
Nr.11 HGB wird im elektronischen Bundesanzeiger und im
Unternehmensregister des Bundesministeriums flr Justiz
veroffentlicht.

Bei Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen bestehen
am Ende des Geschaftsjahres Nachzahlungsverpflichtun-
gen in Hohe von 23,9 Mio. Euro:

m 19,1 Mio. Euro ergeben sich aus Infrastrukturinvest-
ments, die durch ihre langen Laufzeiten in Verbindung
mit stabilen, planbaren sowie inflationsgeschitzten
Cashflows sowie eine Diversifizierung des Portfolios
gekennzeichnet sind. Des Weiteren profitiert dieses In-
vestment von umfangreichen staatlichen Investitions-
programmen. Risiken bestehen vornehmlich in regulato-
rischen Eingriffen, Liquiditats-, Finanzierungs- und Be-
wertungsrisiken.

m 4,8 Mio. Euro bestehen gegenuber einem Fonds, der vor-
nehmlich in unterbewertete Unternehmen investiert, mit
dem Ziel, durch Restrukturierung Wertsteigerungen zu
erzielen. Hierbei werden besonders sogenannte
.Leveraged Buy Out“-Strategien verfolgt. Zu kontrollie-
rende Faktoren bei diesem Investment beziehen sich auf
mogliche Unsicherheiten im Cashflow sowie auftretende
Risiken bezuglich der Liquiditat, der Bewertung, der In-
solvenz und des Zinses.
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Bei Kapitalanlagen in Beteiligungen bestehen am Ende
des Geschaftsjahres Nachzahlungsverpflichtungen in Hohe
von 17,8 Mio. Euro.

m 9,4 Mio. Euro bestehen gegenlber einem Fonds, der in
verschiedene Asset-Klassen zur Ausnutzung von Markt-
opportunitaten investiert, die sich als Folge der Sub-
prime-Krise ergeben haben. Dabei sind ausschlieflich
Unternehmen aus dem Finanzsektor, vorrangig in den
USA, als Anlageobjekte vorgesehen. Investitionsgrund
ist der Glaube an eine angemessene ,faire“ Neubewer-
tung dieser Assets innerhalb der nachsten 3-7 Jahre.
Das Hauptrisiko besteht in der Nicht-Erfahrung einer
Wertaufholung in den investierten Assets im mittelfristi-
gen Laufzeitband.

m 3,7 Mio. Euro resultieren aus Investionen in alternatives
Immobilienvermégen mit Schwerpunkt im Automobil-,
Wohnheim- und Freizeitsektor, vorwiegend in der west-
lichen Eurozone sowie begrenzt in Zentral- und Nord-
europa-Immobilienfonds. Dem Ziel der Realisierung sta-
biler Mittelzuflisse durch Mietertrage sowie der realen
Werterhaltung in einem inflationaren Umfeld stehen
Risiken wie steigende Liegenschaftszinsen und Mietaus-
falle gegenuber.

m 2,8 Mio. Euro sind dem hauptsachlich in Blro-, Logistik-
und Handelsimmobilien direkt und indirekt in ganz Italien
investierten Immobilienfonds zuzuordnen. Dem Ziel der
Realisierung stabiler Mittelzuflisse durch Mietertrage
sowie der realen Werterhaltung in einem inflationaren
Umfeld stehen Risiken wie steigende Liegenschaftszin-
sen und Mietausfalle gegentber.

m 1,9 Mio. Euro resultieren aus dem Investment in einen
schwerpunktmagig im europaischen Wirtschaftsraum
investierten Immobilienfonds. Dem Ziel der Realisierung
stabiler Mittelzuflisse durch Mietertrage sowie der re-
alen Werterhaltung in einem inflationaren Umfeld stehen
Risiken wie steigende Liegenschaftszinsen und Mietaus-
falle gegenlber.

C.lll. Sonstige Kapitalanlagen

Bei den sonstigen Kapitalanlagen bestehen am Ende des
Geschaftsjahres Nachzahlungsverpflichtungen in Hohe von
10,7 Mio. Euro:

m 9,1 Mio. Euro entfallen auf einen Pool von Mezzanine-
Darlehen, mit dem eine Rendite von LIBOR/EURIBOR +
angemessenen Renditeaufschlag (Spread) erzielt werden
soll. Es eroffnet ferner die Moglichkeit, durch Garantien
am Unternehmenserfolg zu partizipieren. In seiner
Klassifizierung handelt es sich bei diesem Investment
um ein nachrangiges Darlehen, bei dem bei einer Insol-
venz des Unternehmens mit einem Teil- oder Totalausfall
gerechnet werden muss. Dieses Risiko wird wiederum
durch einen hoheren Spread (im Vergleich zu vorrangig
zu bedienenden Fremdkapital) abgegolten.



m 1,6 Mio. Euro resultieren aus dem Investment in einen
schwerpunktmagig in Gesundheitsimmobilien im deutsch-
sprachigen Markt investierten Immobilienfonds. Dem
Ziel der Realisierung stabiler Mittelzuflisse durch Miet-
ertrage sowie der realen Werterhaltung in einem inflatio-
naren Umfeld stehen Risiken wie steigende Liegen-
schaftszinsen und Mietausfalle gegenuber.

Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlage-
vermogen gemaf’ § 341b Abs. 2 HGB

Auf Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt die AXA
Versicherung AG die Moglichkeit des § 341b Abs. 2 HGB
in Anspruch, Kapitalanlagen dem Anlagevermogen zuzuord-
nen, weil sie dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéafts-
betrieb zu dienen.

Die Entscheidung Uber die Zweckbestimmung der Kapital-
anlagen ist mit Beschluss des Vorstandes der AXA Ver-
sicherung AG wie folgt getroffen worden:

1. Im Geschéaftsjahr 2009 waren Kapitalanlagen mit einem
Buchwert von 5.231 Mio. Euro dem Anlagevermdgen
zugeordnet (2008**: 4,906 Mio. Euro). Dies entspricht
einem Anteil von 62,6 % an den gesamten Kapitalanla-
gen (2008**: 59,3 %).

2. Grundlage fur die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu
dienen, wird aus folgenden Indikatoren abgeleitet:

2.1. Die AXA Versicherung AG ist in der Lage, die dem
Anlagevermogen zugeordneten Kapitalanlagen so
zu verwenden, dass sie dauernd dem Geschéafts-
betrieb dienen kdonnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung besitzt
die AXA Versicherung AG die Fahigkeit zur Dauer-
anlage der betreffenden Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermogen zugeordneten Kapital-
anlagen werden in der Buchhaltung jeweils auf ge-
sonderten Konten von den anderen Wertpapieren
getrennt erfasst. Eine depotméaRige Trennung von
Anlage- und Umlaufvermogen ist gewahrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung:
Bei den dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapital-
anlagen werden Abschreibungen bei einer voraussicht-
lich dauernden Wertminderung gemafd § 341b HGB
vorgenommen.

Die Methoden flr die Beurteilung der voraussichtlich
dauernden Wertminderung bei Aktien, Investmentan-
teilen und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sind in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
beschrieben.
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Unter Anwendung dieser Methoden ergab sich eine
Notwendigkeit fur auBerplanméaige Abschreibungen auf
Aktieninvestmentanteile und Investmentanteile ohne
eindeutigen Anlageschwerpunkt (gemischte Fonds), die
jeweils als ein eigenstandiges Wertpapier angesehen
und entsprechend bewertet werden, in Hohe von

22 Mio. Euro.

Bei Investmentanteilen, die Uberwiegend Rentenpapiere
beinhalten und stille Lasten ausweisen, ergab sich die
Notwendigkeit fur eine auBerplanméfige Abschreibung
in Hohe von 58 Mio. Euro.

Die Gesellschaft halt Uber einen Investmentanteil ein
Kreditderivat, Uber das sie dem Ausfallrisiko einer synthe-
tischen Collateralized Debt Obligation (CDO) ausgesetzt
ist. Ausfalle im Referenzportfolio des Kreditderivates
flhrten zu einer Reduktion des bis zum (Teil-)Ausfall der
synthetischen CDO verbleibenden Puffers (sog. Subordina-
tion). Im Geschaftsjahr haben wir das Ausfallrisiko des
synthetischen CDO durch verschiedene Restrukturierungs-
mafnahmen deutlich reduziert. Insbesondere wurde die
Subordination durch eine Einmalzahlung an den Kontra-
henten erhoht. Die aufgrund der Einmalzahlung realisierte
Wertminderung wurde bereits im Vorjahr im Rahmen einer
auBerplanmagigen Abschreibung berucksichtigt, sodass
hierdurch im Geschaftsjahr kein zusatzlicher Abschreibungs-
bedarf entstanden ist.

Die Methoden flr die Beurteilung der voraussichtlich
dauernden Wertminderung bei Inhaberschuldverschreibun-
gen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind in
den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden beschrieben.
Hieraus ergab sich eine Notwendigkeit fur auRerplanmagige
Abschreibungen in Hohe von 4,0 Mio. Euro.

Zum 31. Dezember 2009 waren dem Anlagevermogen
Kapitalanlagen zugeordnet, die stille Lasten ausweisen.
Die Zeitwerte dieser Kapitalanlagen lagen um 155,7 Mio.
Euro unter den entsprechenden Buchwerten. Wir gehen auf-
grund unserer Erwartung der zukunftigen Marktentwicklung
von vorubergehenden Wertminderungen der Kapital-
anlagen aus.
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Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen

in Tsd. Euro 2009
Bilanzwerte Zeitwerte

Ausleihungen an verbundene Unternehmen 170.000 185.633

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.963.636 3.849.906

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.097.353 1.098.377

Summe Wertpapiere 5.230.989 5.133.916

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert -97.073

D.lIl. Sonstige Forderungen

in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*

darin enthalten:

Sonstige Forderungen an verbundene Unternehmen 192.572 147.472 50.031

Sonstige Forderungen an Beteiligungsunternehmen 1.789 1.209 1.209

Forderungen an andere Versicherungsunternehmen

aus Schadenregulierungshilfe und Mitvertretung 11.110 15.590 15.483

fallige Zins- und Mietforderungen 1.283 468 468

Forderungen aus Uberzahlten Steuern 8.039 9.869 2.557

Forderungen aus Grundbesitz 3.172 115 115

Rickdeckungsversicherung 61.968 59.197 1.032

Forderungen aus dem Fuhrungsfremdgeschaft 5.390 5.619 5.619

nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgange aufgrund

vorgezogener Buchungsschlusstermine 26.133 24.238 17.815

* AXA Versicherung AG

** Pro-forma-Werte

D.IV. Forderungen aus weiterer Kapitaleinzahlungsverpflichtung der DBV Holding AG

in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*

Forderungen aus weiterer Kapitaleinzahlungsverpflichtung der DBV Holding AG 41.398 41.398 0

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte

Es besteht eine weitere Kapitaleinzahlungsverpflichtung
der DBV Holding AG in Héhe von 41.398.378,50 Euro ge-
genuber der AXA Versicherung AG. Diese Forderung stellt
eine Fortflhrung des Einzahlungsanspruches auf ausste-
hende Einlagen auf das gezeichnete Kapital dar, die bis
zum 31. Dezember 2008 in der DBV-Winterthur Versiche-
rung AG bestand. Der weitere Einzahlungsanspruch wird zu
dem Zeitpunkt und in anteilig entsprechendem Umfang wie
der Einzahlungsanspruch auf die ausgegebenen, zu 25%
teileingezahlten, Aktien fallig.

E.lIll. Andere Vermogensgegenstande

Die Position andere Vermogensgegenstande enthielt

bezahlte, jedoch noch nicht verrechnete Schaden und
Rickkaufe in Hohe von 103.209 Tsd. Euro (2008%**:

87.425 Tsd. Euro).
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F.Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten sonstige Rechnungsabgrenzung enthielt auf
die Folgejahre entfallende Agiobetrage zu den sonstigen
Ausleihungen in Hoéhe von 5.936 Tsd. Euro (2008%**;
4.529 Tsd. Euro).



Passiva

A. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der AXA Versicherung AG betrug
per 31. Dezember 2008 135.000.000 Euro und war ein-
geteilt in 52.508.000 Stuckaktien. In einer auBerordent-
lichen Hauptversammlung vom 24. April 2009 wurde das
Kapital der AXA Versicherung AG um 29.660.820 Euro auf
164.660.820 Euro aus Gesellschaftsmitteln erhéht und
die Inhaberaktien wurden in vinkulierte Namensaktien um-
gewandelt.

Mit Verschmelzungsvertrag vom 20. Marz 2009 wurden
ruckwirkend zum 1. Januar 2009 die DBV-Winterthur Ver-
sicherung AG, die DBV-WinSelect Versicherung AG sowie

JAHRESABSCHLUSS

mit Vertrag vom 29. Juni 2009 die Deutsche Arzteversiche-
rung Allgemeine Versicherungs-AG auf die AXA Versiche-
rung AG zu Buchwerten verschmolzen. Die Alleinaktionarin
der DBV-Winterthur Versicherung AG, die DBV Holding AG,
erhielt im Zuge der Verschmelzung als Gegenleistung
29.090.242 auf den Namen laufende Stuckaktien von der
AXA Versicherung AG, die zu 25% teileingezahlt sind. Fur
die Verschmelzung der WinSelect wurden an die DBV
Holding AG 570.578 Aktien ausgegeben. Demnach hat sich
das gezeichnete Eigenkapital der AXA Versicherung AG auf
164.660.820 Euro erhdht, wobei ein anteiliger Betrag des
Grundkapitals von 29.660.820 Euro auf die DBV Holding
AG entfallt.

in Tsd. Euro

Uberleitung Summe
pro forma verschmolzener
Stand Gesellschaften

31.12.2009  31.12.2008** 31.12.2008 31.12,.2008 31.12.2008*

. Gezeichnetes Kapital 246.655 135.000
Umwandlung gezeichnetes Kapital in Kapitalriicklage -110.170
Aktienneuausgabe flr Verschmelzungen aus Kapitalricklage 29.661
Verschmelzungseffekt Deutsche Arzteversicherung -1.485
Bestand 31.12. 164.661 164.661
Il. Kapitalriicklage 559.458 444.189
Umwandlung gezeichnetes Kapital in Kapitalriicklage 110.170
Umwandlung gesetzliche Riicklage in Kapitalrlcklage 7.249
Umwandlung Gewinnriicklagen in Kapitalricklage 32.586
Entnahme Kapitalriicklage wegen Aktienneuausgabe -29.661
Verschmelzungseffekt Deutsche Arzteversicherung -798
Bestand 31.12. 679.004 679.004
11l. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Rucklage 44 44 7.312 44
Umwandlung gesetzliche Riicklage in Kapitalrlicklage -7.249
Verschmelzungseffekt Deutsche Arzteversicherung -19
2. andere Gewinnricklagen 50.000 50.000 84.186 50.000
Umwandlung Gewinnriicklagen in Kapitalricklage -32.586
Verschmelzungseffekt Deutsche Arzteversicherung -1.600
Bestand 31.12. 50.044 50.044
IV. Bilanzgewinn 0 0 -28 28 0
Summe A. Eigenkapital 893.709 893.709 -3.930 897.639 629.233

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
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B. Sonderposten mit Riicklageanteil

Der Sonderposten mit Ricklageanteil in Hohe von

2.197 Tsd. Euro (2008**; 22.781 Tsd. Euro) beinhaltet
Einstellungen gemafl § 6a Abs. 4 Satz 2 sowie 6b EStG.

C. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen insgesamt

in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 856.967 886.558 771.983
Haftpflichtversicherung 2.821.357 2.684.235 1.985.513
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.554.332 1.630.915 1.213.246
sonstige Kraftfahrtversicherungen 94.326 133.010 88.047
Feuer- und Sachversicherung 911.159 867.161 767.978
davon Feuerversicherung 208.178 211.097 193.953
davon Verbundene Hausratversicherung 84.558 80.667 59.247
davon Verbundene Gebaudeversicherung 156.084 155.684 129.891
davon sonstige Sachversicherung 462.339 419.714 384.887
Transport- und Luftfahrtversicherung 240.408 252.025 215.344
Kredit- und Kautionsversicherung 91.920 84.391 816
Rechtsschutzversicherung 0 28.351 0
sonstige Versicherungen 204.091 207.605 188.543
Gesamt 6.774.560 6.774.251 5.231.470
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 693.795 720.094 690.869
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 7.468.355 7.494.345 5.922.339
* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
C.llIl.1. Bruttoriickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 225.182 227.238 163.821
Haftpflichtversicherung 2.463.350 2.420.404 1.752.215
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.411.964 1.452.899 1.104.456
sonstige Kraftfahrtversicherungen 87.477 73.603 62.275
Feuer- und Sachversicherung 385.136 346.185 303.567
davon Feuerversicherung 76.531 74.052 68.394
davon Verbundene Hausratversicherung 27.384 28.123 22.487
davon Verbundene Gebaudeversicherung 88.769 80.058 67.873
davon sonstige Sachversicherung 192.452 163.952 144.813
Transport- und Luftfahrtversicherung 120.009 126.820 108.307
Kredit- und Kautionsversicherung 62.416 62.167 710
Rechtsschutzversicherung 0 22.100 0]
sonstige Versicherungen 79.809 81.235 72.871
Gesamt 4.835.343 4.812.650 3.568.222
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 442.068 501.898 480.400
Gesamtes Versicherungsgeschift: 5.277.411 5.314.548 4.048.622

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
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C.IV. Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung - erfolgsabhangig

AXA Versicherung
Altbestand Colonia
Abrechnungsverband UBR

in Tsd. Euro 2009 2008
Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung

mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 29.165 28.258
Entnahme 6.535 3.584
Zuweisungen 2.983 4.491
Stand am Schluss des Geschiftsjahres 25.613 29.165

In der Ruckstellung sind zum Ende des Berichtsjahres fur
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 3.171 Tsd. Euro gebunden, fur bereits
festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussiberschuss-

Altbestand Nordstern
Abrechnungsverband UBR

anteile 2.485 Tsd. Euro inkl. Beteiligung an den Bewer-
tungsreserven sowie fur geschaftsplanmagig reservierte
Mittel fur kinftige, noch nicht festgelegte Schlussuber-
schussanteile 2.098 Tsd. Euro gebunden.

in Tsd. Euro 2009 2008
Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung

mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 21.261 24.968
Entnahme 5.514 6.215
Zuweisungen 2.142 2.508
Stand am Schluss des Geschéftsjahres 17.889 21.261

In der Ruckstellung sind zum Ende des Berichtsjahres flir
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 2.914 Tsd. Euro gebunden, fir bereits
festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussiberschuss-

AXA Versicherung
Neubestand AXA
Abrechnungsverband UBR-Neu

anteile 1.580 Tsd. Euro inkl. Beteiligung an den Bewertungs-
reserven sowie fur geschaftsplanmagig reservierte Mittel
fUr kiinftige, noch nicht festgelegte Schlussuberschuss-
anteile 1.721 Tsd. Euro gebunden.

in Tsd. Euro 2009 2008
Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung

mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 5.318 3.497
Entnahme 3.016 2.523
Zuweisungen 3.127 4.344
Stand am Schluss des Geschaftsjahres 5.429 5.318

In der Ruckstellung sind zum Ende des Berichtsjahres flr
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 2.125 Tsd. Euro gebunden, fiir bereits
festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussliberschuss-

anteile 1.336 Tsd. Euro inkl. Beteiligung an den Bewertungs-
reserven sowie fur geschaftsplanmagig reservierte Mittel
fUr kiinftige, noch nicht festgelegte Schlussiberschuss-
anteile 862 Tsd. Euro gebunden.
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AXA Versicherung
Altbestand DBV-Winterthur Versicherung
Abrechnungsverband UBR-AIt

in Tsd. Euro 2009 2008
Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung

mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 5.045 5.286
Entnahme 558 538
Zuweisungen 373 296
Stand am Schluss des Geschaftsjahres 4.864 5.045

In der Ruckstellung sind zum Ende des Berichtsjahres flr
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 289 Tsd. Euro gebunden, flir bereits
festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlusslberschuss-

AXA Versicherung
Neubestand DBV-Winterthur Versicherung
Abrechnungsverband UBR-Neu

anteile 285 Tsd. Euro inkl. Beteiligung an den Bewertungs-
reserven sowie fur geschaftsplanmagig reservierte Mittel
fUr kinftige, noch nicht festgelegte Schlussuberschuss-
anteile 590 Tsd. Euro gebunden.

in Tsd. Euro 2009 2008
Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung

mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 1.508 1.522
Entnahme 260 192
Zuweisungen 823 178
Stand am Schluss des Geschaftsjahres 2.071 1.508

In der Ruckstellung sind zum Ende des Berichtsjahres flr
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 307 Tsd. Euro sowie fiir Beteiligung an
den Bewertungsreserven 30 Tsd. Euro gebunden.
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Uberschussbeteiligung zu Unfallversicherungen

mit Beitragsruckgewahr

In Ubertragung des § 153 Abs. 3 des Versicherungsver-
tragsgesetzes auf die Unfallversicherung mit Beitragsruck-
gewahr werden ab dem 01. Januar 2008 alle berechtigten
Vertrage bei Vertragsbeendigung an den dann vorhandenen
Bewertungsreserven der Kapitalanlagen nach einem ver-
ursachungsorientierten Verfahren beteiligt. Bewertungs-
reserven entstehen, wenn der Marktwert der Kapitalanla-
gen Uber dem Wert liegt, mit dem die Kapitalanlagen in der
Bilanz ausgewiesen sind. Aufgrund der starken Schwan-
kungen findet im Gegensatz zu den anderen Uberschuss-
beteiligungsformen keine jahrliche Vordeklaration statt.

AXA Versicherung

Altbestand Colonia

Fur alle im Abrechnungsverband UBR zusammengefassten
Unfallversicherungen mit Beitragsruckgewahr werden ent-
sprechend dem Geschaftsplan und den besonderen Bedin-
gungen fur Unfallversicherungen mit Beitragsrickgewahr
folgende Uberschusssétze fiir laufende Uberschussanteile
fUr das im Jahr 2010 beginnende Versicherungsjahr sowie
far den im Jahr 2010 auszuzahlenden Schlusslberschuss-
anteil festgesetzt.

Beitragspflichtige Versicherungen

Das Verfahren der Beteiligung an den vorhandenen Be-
wertungsreserven fur den Altbestand erfolgt geméaf einem
bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht im
Sinne des § 11 ¢ und d VAG zur Genehmigung vorgelegten
Geschaftsplanes. Vertrage, die diesem Altbestand nicht
angehoren, werden nach dem gleichen Verfahren an den
vorhandenen Bewertungsreserven beteiligt. Fir das Jahr
2010 wird fur die Bestande , Altbestand Colonia*, , Altbe-
stand Nordstern® und ,Neubestand AXA* eine Mindest-
beteiligung an den Bewertungsreserven deklariert.

Der Abrechnungsverband UBR gliedert sich in zwei Gewinn-

verbande:

— Gewinnverband A: alle Vertrage, die bis zum 31. Dezem-
ber 1987 abgeschlossen wurden,

— Gewinnverband B: alle Vertrage, die ab dem 1. Januar
1988 bis zum 31. Dezember 1997 abgeschlossen
wurden.

Gewinnverband A Gewinnverband B

Manner Frauen
darin enthalten:
ZinsUberschussanteil:
auf die Uberschussberechtigte Deckungsriickstellung 2,00% 2,00% 2,00%
GrundUberschussanteil:
auf den Jahresruckgewahrbeitrag 3,00% 2,80% 2,60%
dauerunabhangiger Schlussiiberschussanteil:
auf die Deckungsruckstellung der Rickgewahr-Zusatzsumme 10,00% 10,00% 10,00%
dauerabhangiger Schlussuberschussanteil:
auf die ab 1980 eingezahlten Rickgewahrbeitrage maximal 6,00% 6,00% 6,00%

Der dauerabhangige Schlussuberschussanteil wird nur im
Erlebensfall bei Ablauf der Versicherung gewahrt, in voller
Hohe bei Laufzeiten ab 20 Jahre, bei geringeren Laufzeiten
3% abzlglich 0,15 % fur jedes Jahr, um das die Laufzeit
unter 20 Jahren liegt.

Beitragsfreie Versicherungen

Beitragsfreie Versicherungen erhalten nur den ZinslUber-
schussanteil. Versicherungen, die tariflich beitragsfrei
geworden sind, erhalten zusatzlich den Schlusslberschuss-
anteil.
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Altbestand Nordstern

Abrechnungsverband UBR

In der Unfallversicherung mit Beitragsrickgewahr erhalten
im Jahr 2010 die Uberschussberechtigten Versicherungen
einen

— ZinsUberschussanteil in Hohe von 3,50% des Uber-
schussberechtigten Deckungskapitals

— Zusatzuberschussanteil (nur fur die Gberschussberech-
tigten beitragspflichtigen Versicherungen) in Hohe von
7,25% des Jahresrlickgewahrbeitrages bei den

Tarifen A, K, T
5,00% des Jahresrlickgewahrbeitrages beim Tarif S.

Neubestand AXA

Alle im Abrechnungsverband UBR-Neu zusammengefassten

Unfallversicherungen mit Beitragsrickzahlung erhalten
entsprechend den besonderen Bedingungen fur Unfallver-

sicherungen mit Beitragsrickgewahr bzw. den allgemeinen

Bedingungen fur die Unfallversicherung mit garantierter
Beitragsriickzahlung folgende Uberschusssétze fiir lau-

fende Uberschussanteile fiir das im Jahr 2010 beginnende

Versicherungsjahr.

Beitragspflichtige Versicherungen

Die zugeteilten Uberschussanteile werden als Einmalbeitrag
fr die Bildung zusatzlicher Ruckgewahrsummen verwendet.

Die 2010 ablaufenden Versicherungen erhalten einen
Schlussuberschuss in Hohe von 10 % der zusatzlichen
Ruckgewahrsumme zuzuglich eines Sockelbetrages in
Prozent der vertraglichen Rickgewahrsumme; der Sockel
betragt bei Laufzeiten ab 20 Jahre 6%, bei geringeren
Laufzeiten 6% abzuglich 0,3% flr jedes Jahr, um das die
Laufzeit unter 20 Jahren liegt.

Fir die Beteiligung an den Bewertungsreserven wird eine
Mindestbeteiligung von 6% auf die Deckungsrickstellung
der Ruckgewahrzusatzsumme deklariert.

Manner Frauen

Zinsuberschussanteil:
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Rickzahlungsanspruches,
gebildet auf Basis des flr die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses

flr Vertrage mit Abschlussdatum bis 30. September 2006 0,50% 0,50%

flr Vertrage mit Abschlussdatum ab 1. Oktober 2006 1,50% 1,50%
GrundUberschussanteil:
auf den jahrlichen Rickzahlungsanspruch 2,50% 2,10%
dauerunabhangiger Schlussiberschussanteil:
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital der zusatzlichen
Ruckgewahrsummen, gebildet auf Basis des fir die Beitragsfindung
angewandten Rechnungszinses 10,00% 10,00%
dauerabhangiger Schlussiberschussanteil:
auf den erreichten Rlckzahlungsanspruch, maximal 6,00% 6,00%

Der dauerabhangige Schlussuberschussanteil wird bei
Laufzeiten ab 20 Jahre in voller Hohe, bei geringeren
Laufzeiten 6% abzuglich 0,3% fir jedes Jahr, um das die
Laufzeit unter 20 Jahren liegt, gezahlt.

Flr die Beteiligung an den Bewertungsreserven wird eine

Mindestbeteiligung von 6 % auf die Deckungsruckstellung
der Ruckgewahr-Zusatzsumme deklariert.
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Beitragsfreie Versicherungen

Beitragsfreie Versicherungen erhalten den
Zinsuberschussanteil,
dauerunabhangigen Schlusstberschussanteil,
dauerabhangigen Schlussliberschussanteil.



Beitragspflichtige Versicherungen mit verzinslicher Ansammlung

JAHRESABSCHLUSS

Manner Frauen
ZinslUberschussanteil:
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Riickzahlungsanspruches,
gebildet auf Basis des fur die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses
flr Vertrage mit Beginndatum bis 30. September 2006 0,50% 0,50%
flr Vertrage mit Beginndatum ab 1. Oktober 2006 1,50% 1,50%
Grunduberschussanteil:
auf den jahrlichen Ruckzahlungsanspruch 2,50% 2,10%
dauerunabhangiger Schlussutberschussanteil:
auf die erreichte Ansammlung 10,00% 10,00%
dauerabhangiger Schlussuberschussanteil:
auf den erreichten Rlckzahlungsanspruch, maximal 6,00% 6,00%
Der Ansammlungszins betragt 2,75 %.
Der dauerabhangige Schlussiliberschussanteil wird bei Beitragsfreie Versicherungen
Laufzeiten ab 20 Jahre in voller Hohe, bei geringeren Beitragsfreie Versicherungen erhalten den
Laufzeiten 6% abzuglich 0,3% fur jedes Jahr, um das die Zinsuberschussanteil,
Laufzeit unter 20 Jahren liegt, gezahlt. dauerunabhangigen Schlussuberschussanteil,
dauerabhangigen Schlussuberschussanteil.
Fir die Beteiligung an den Bewertungsreserven wird eine
Mindestbeteiligung von 6 % auf die Deckungsrickstellung
der Ruckgewahr-Zusatzsumme deklariert.
C.V. Schwankungsriickstellung und d@hnliche Riickstellungen
in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 16.916 27.644 23.719
Haftpflichtversicherung 234.849 136.398 136.101
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 130.980 165.175 97.682
sonstige Kraftfahrtversicherungen 2.708 54.865 22.026
Feuer- und Sachversicherung 338.124 329.706 304.789
davon Feuerversicherung 112.319 117.601 108.438
davon Verbundene Hausratversicherung 13.817 7.369 0
davon Verbundene Gebaudeversicherung 4.630 13.820 9.823
davon sonstige Sachversicherung 207.358 190.915 186.528
Transport- und Luftfahrtversicherung 119.873 124.403 106.352
Kredit- und Kautionsversicherung 18.095 10.761 0
Rechtsschutzversicherung 0 (0] 0
sonstige Versicherungen 101.382 107.977 99.015
Gesamt 962.927 956.929 789.684
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 187.248 157.668 149.955
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 1.150.175 1.114.597 939.639

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte

53



D.IIl. Sonstige Riickstellungen

in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
darin enthalten:
Prifungs- und Abschlusskosten 736 947 652
noch zu zahlende Gehaltsanteile und Vergltungen
einschlieRlich Gratifikationen und Tantiemen 1.020 936 800
ausgeschriebene Wettbewerbe 4.504 2.556 404
erbrachte Bauleistungen fur Grundbesitz 30 487 403
noch zu zahlende Provisionen und sonstige Bezuge 24.981 32.392 31.941
Zinsen gemafR § 233 der Abgabenordnung 44.880 45.249 44513
Sonderrisiken aus anhangigen bzw. bevorstehenden Rechtsstreitigkeiten 40.348 65.593 65.539
Restrukturierung 10.492 12.084 0
Drohverlustrickstellungen Kapitalanlagen 2.580 0 0
Leerstandsrisiken 16.061 20.291 20.291
* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
Die Davon-Angabe ,Sonderrisiken aus anhangigen bzw. denen Prozesskosten sowie Garantieerklarungen fur ver-
bevorstehenden Rechtsstreitigkeiten” beinhaltet u.a. bundene bzw. in Abwicklung befindliche Gesellschaften
Ruckstellungen fur die aktienrechtlichen Spruchverfahren enthalten. Der Rickgang der Rlckstellung flr Rechts-
im Zusammenhang mit der Verschmelzung der Albingia streitigkeiten resultiert im Wesentlichen aus der geleisteten
Versicherungs-AG sowie der Nordstern Aligemeine Ver- Zahlung im Rahmen des kartellrechtlichen Ermittlungs-
sicherungs-AG und der AXA Colonia Versicherung AG. Des verfahrens.
Weiteren sind die mit den anhangigen Verfahren verbun-
F.lll. Sonstige Verbindlichkeiten
in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
darin enthalten:
sonstige Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 288.807 266.764 219.799
sonstige Verbindlichkeiten gegenlber anderen Versicherungsunternehmen 209 121 121
noch abzufihrende Steuern 28.776 29.824 24.431
nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgange aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine 17.475 17.231 6.387
Verbindlichkeiten aus Grundbesitz 1.276 1.322 1.322
Sicherheitseinbehalte/Garantien 7.105 7.908 0
Verbindlichkeiten aus sonstigen Kapitalanlagen 80 171 115
Verbindlichkeiten aus nicht eingelésten Schecks fir Schadenleistungen 7.504 5.953 5.953
* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlauf-
zeit von mehr als flnf Jahren belauft sich auf 985 Tsd. Euro.
G. Rechnungsabgrenzungsposten
in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
darin enthalten:
auf Folgejahre entfallende Disagiobetrage
aus Hypotheken 1 17 1
aus sonstigen Ausleihungen 6.219 5.998 3.049

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
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JAHRESABSCHLUSS

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

l.1a) Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 240.953 248.045 194.284
Haftpflichtversicherung 630.847 632.715 512.269
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 718.869 743.056 631.152
sonstige Kraftfahrtversicherungen 408.018 412.359 341.743
Feuer- und Sachversicherung 827.111 828.273 710.941
davon Feuerversicherung 132.743 131.314 121.234
davon Verbundene Hausratversicherung 147.196 150.552 118.026
davon Verbundene Gebaudeversicherung 224.387 216.050 183.831
davon sonstige Sachversicherung 322.785 330.357 287.850
Transport- und Luftfahrtversicherung 118.034 119.852 97.582
Kredit- und Kautionsversicherung 26.794 26.041 548
Rechtsschutzversicherung 0 22.249 0
sonstige Versicherungen 130.162 116.478 106.194
Gesamt 3.100.788 3.149.068 2.594.713
davon aus dem Inland 3.100.788 3.149.068 2.594.713
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 157.898 168.199 166.664
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 3.258.686 3.317.267 2.761.377
* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
Il.1. Verdiente Bruttobeitrage
in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 242.734 248.074 194.114
Haftpflichtversicherung 635.236 628.091 507.770
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 720.001 743.376 631.323
sonstige Kraftfahrtversicherungen 408.161 412.598 341.896
Feuer- und Sachversicherung 830.926 823.312 707.172
davon Feuerversicherung 132.855 133.140 123.053
davon Verbundene Hausratversicherung 148.900 149.689 117.163
davon Verbundene Gebaudeversicherung 222.955 212.434 180.840
davon sonstige Sachversicherung 326.216 328.049 286.116
Transport- und Luftfahrtversicherung 118.033 119.852 97.582
Kredit- und Kautionsversicherung 26.719 25.185 560
Rechtsschutzversicherung 0 22.550 0
sonstige Versicherungen 125.905 113.706 103.382
Gesamt 3.107.715 3.136.743 2.583.799
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 149.004 167.797 166.261
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 3.256.719 3.304.540 2.750.060

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
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l.1. Verdiente Nettobeitrage

in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 234.212 237.650 185.360
Haftpflichtversicherung 614.243 594.139 484.249
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 269.256 304.271 194.508
sonstige Kraftfahrtversicherungen 171.972 185.213 116.110
Feuer- und Sachversicherung 784.946 784.616 674.077
davon Feuerversicherung 123.142 124.753 115.046
davon Verbundene Hausratversicherung 147.803 147.701 116.647
davon Verbundene Gebaudeversicherung 206.875 200.254 170.632
davon sonstige Sachversicherung 307.126 311.908 271.752
Transport- und Luftfahrtversicherung 114.016 115.045 94.314
Kredit- und Kautionsversicherung 24.170 22.956 560
Rechtsschutzversicherung 0 -115 0
sonstige Versicherungen 107.520 93.747 84.028
Gesamt 2,520,556 2.337.522 1.833.206
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 133.009 138.150 136.614
Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.453.344 2.475.672 1.969.820

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte

1.2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung

Im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft wurde
der technische Zinsertrag auf die Renten-Deckungsriick-
stellung, die Beitrags-Deckungsrickstellung und die Rlck-
stellung flr Beitragsrickerstattung berechnet. Der Ertrag
aus der Renten-Deckungsriickstellung wurde mit 2,75 %,
flr neue Rentenfalle der Geschaftsjahre ab 2007 mit
2,25%, aus dem arithmetischen Mittel des Anfangs- und
Endbestandes der Rickstellung ermittelt. In der Unfall-
versicherung mit Beitragsruckgewahr wurde der technische
Zinsertrag auf die Beitrags-Deckungsriickstellung und die
Rickstellung fur Beitragsriickerstattung fur die Altbestande
Colonia, Nordstern und DWS sowie flr den AXA und DWS
Neubestand auf Basis der Nettoverzinsung ermittelt.
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Die Anteile der Ruckversicherer an den Zinsertragen auf
die Renten-Deckungsrickstellung entsprechen den gezahl-
ten Depotzinsen.

Bei dem in Rickdeckung Ubernommenen Versicherungs-
geschaft wurden die Depotzinsen gemaf den Aufgaben der
Vorversicherer gebucht.

Die Retroanteile wurden anhand der vertraglichen Verein-
barungen errechnet.



1.4. Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle

JAHRESABSCHLUSS

in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 165.789 146.695 126.387
Haftpflichtversicherung 365.387 455.679 304.153
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 545.182 520.053 448.119
sonstige Kraftfahrtversicherungen 367.306 342.136 288.552
Feuer- und Sachversicherung 486.307 430.847 379.868
davon Feuerversicherung 66.237 62.376 61.941
davon Verbundene Hausratversicherung 65.873 60.666 48.455
davon Verbundene Gebaudeversicherung 173.336 162.216 141.325
davon sonstige Sachversicherung 180.861 145.589 128.147
Transport- und Luftfahrtversicherung 64.705 50.015 51.271
Kredit- und Kautionsversicherung 4.796 4.301 -5.009
Rechtsschutzversicherung 0 15.881 0
sonstige Versicherungen 58.950 49.576 48.074
Gesamt 2.058.421 2.015.183 1.641.415
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 76.641 123.156 120.691
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 2.135.062 2.138.339 1.762.106
* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
Aus der Abwicklung der aus dem vorhergehenden Ge-
schaftsjahr ibernommenen Ruckstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle entstand ein Gewinn.
1.7.a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 81.772 75.619 56.595
Haftpflichtversicherung 223.299 227.457 176.986
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 169.609 176.916 148.398
sonstige Kraftfahrtversicherungen 100.291 104.427 84.195
Feuer- und Sachversicherung 278.162 289.305 243.709
davon Feuerversicherung 41.712 44.288 39.453
davon Verbundene Hausratversicherung 51.537 59.385 47.050
davon Verbundene Gebaudeversicherung 64.515 65.020 53.897
davon sonstige Sachversicherung 120.398 120.612 103.309
Transport- und Luftfahrtversicherung 41.988 47.069 36.917
Kredit- und Kautionsversicherung 10.398 7.228 130
Rechtsschutzversicherung 0 5.903 0
sonstige Versicherungen 38.817 31.099 26.457
Gesamt 944.336 965.023 773.387
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 49.362 45.597 45.432
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 993.698 1.010.620 818.819

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte

Von den Bruttoaufwendungen flr den Versicherungsbetrieb
des Geschaftsjahres entfallen 439.279 Tsd. Euro (2008**;
441.340 Tsd. Euro) auf Abschlusskosten und 554.419 Tsd.
Euro (2008**: 569.280 Tsd. Euro) auf Verwaltungskosten.
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Riickversicherungssaldo

in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung -2.787 -5.628 -4.697
Haftpflichtversicherung -15.137 -10.197 -26.620
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung -517 -7.665 -8.309
sonstige Kraftfahrtversicherungen -5.276 -2.945 -1.371
Feuer- und Sachversicherung -41.585 -21.744 -12.834
davon Feuerversicherung -10.784 -8.992 -7.616
davon Verbundene Hausratversicherung -1.381 -1.248 225
davon Verbundene Gebaudeversicherung -16.336 -3.297 -1.016
davon sonstige Sachversicherung -13.084 -8.208 -4.427
Transport- und Luftfahrtversicherung -4.441 -4.507 -3.477
Kredit- und Kautionsversicherung -3.124 -4.229 (]
Rechtsschutzversicherung 116 1.543 0
sonstige Versicherungen -16.506 -10.812 -8.872
Gesamt -89.257 -66.184 -66.180
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt —6.153 -9.305 -9.319
Gesamtes Versicherungsgeschift: -95.410 -75.489 -75.499

— = zugunsten der Rickversicherer
* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte

Der Ruckversicherungssaldo setzt sich zusammen aus den
verdienten Beitragen des Rlckversicherers und den An-
teilen des Ruckversicherers an den Bruttoaufwendungen
fUr Versicherungsfalle und den Bruttoaufwendungen fur
den Versicherungsbetrieb.

1.9. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung vor Veranderung der Schwankungsriickstellung

in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 21.647 53.691 40.126
Haftpflichtversicherung 32.326 —64.649 235
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 5.958 39.565 26.860
sonstige Kraftfahrtversicherungen —-64.264 -36.622 -32.081
Feuer- und Sachversicherung 10.347 67.539 57.947
davon Feuerversicherung 6.506 9.687 6.979
davon Verbundene Hausratversicherung 27.875 26.011 20.029
davon Verbundene Gebaudeversicherung -34.719 -22.139 -19.181
davon sonstige Sachversicherung 10.685 53.980 50.120
Transport- und Luftfahrtversicherung 3.890 15.653 3.303
Kredit- und Kautionsversicherung 8.534 9.413 5.439
Rechtsschutzversicherung 0 2.424 (]
sonstige Versicherungen 8.584 19.315 17.329
Gesamt 27.022 106.330 119.158
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 21.294 -5.903 -4.824
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 48.316 100.427 114.334

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
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1.11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

JAHRESABSCHLUSS

in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 32.376 34.564 17.599
Haftpflichtversicherung -66.125 -60.213 4.682
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 40.153 7.112 5.686
sonstige Kraftfahrtversicherungen -12.107 4.203 19
Feuer- und Sachversicherung 1.929 46.421 39.252
davon Feuerversicherung 11.788 6.608 2.425
davon Verbundene Hausratversicherung 21.427 26.147 20.029
davon Verbundene Gebaudeversicherung -25.530 -28.703 -24.124
davon sonstige Sachversicherung -5.756 42.369 40.922
Transport- und Luftfahrtversicherung 8.421 13.415 3.364
Kredit- und Kautionsversicherung 1.199 8.326 5.439
Rechtsschutzversicherung 0 2.424 0
sonstige Versicherungen 15.178 24.824 23.199
Gesamt 21.024 81.076 99.240
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt -8.286 -9.248 -8.362
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 12.738 71.828 90.878

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte

11.2.b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Bei den Kapitalanlagen haben wir 103.226 Tsd. Euro
(2008**; 154.750 Tsd. Euro) auBerplanmaRige Abschrei-
bungen geméaf § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB vorgenommen.

11.7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Das Geschaftsjahresergebnis 2009 bewirkt einen laufen-
den Steueraufwand in H6he von 102.687 Tsd. Euro.
Daneben wird der Vorjahressteueraufwand u.a. aufgrund
von Abstimmungen mit der steuerlichen Betriebsprufung
hinsichtlich der versicherungstechnischen Ruckstellungen
(23.200 Tsd. Euro) sowie besseren Erkenntnissen nach
Steuerveranlagung bei der DWS (5.920 Tsd. Euro) zusatz-
lich beeinflusst. Demgegenlber wurde erstmalig das Wahl-
recht, latente Steuern auf Handelsbilanzebene zu aktivie-
ren, teilweise ausgelbt (-54.304 Tsd. Euro).
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Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen
in Tsd. Euro 2009 2008** 2008*

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter
im Sinne des § 92 HGB fir das selbst abgeschlossene

Versicherungsgeschaft 479.778 479.585 393.225
2. Sonstige Bezuge der Versicherungsvertreter im Sinne

des § 92 HGB 28.737 21.611 17.226
3. Lohne und Gehalter 1.889 1.850 1.542
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 11 16 14
5. Aufwendungen fur Altersversorgung 9.621 12.529 10.078
6. Aufwendungen insgesamt 520.036 515.591 422.085

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte

Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertrage

2009 2008** 2008*

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 1.000.968 963.033 697.007
Haftpflichtversicherung 3.194.089 3.350.041 2.253.170
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 2.732.555 2.775.466 2.349.786
sonstige Kraftfahrtversicherungen 1.946.972 2.058.832 1.740.130
Feuer- und Sachversicherung 3.252.190 3.363.137 2.460.089
davon Feuerversicherung 200.442 221.213 146.013
davon Verbundene Hausratversicherung 1.238.950 1.264.629 965.084
davon Verbundene Geb&udeversicherung 675. 044 671.701 555.873
davon sonstige Sachversicherung 1.137.754 1.205.594 793.119
Transport- und Luftfahrtversicherung 37.032 28.151 28.151
Kredit- und Kautionsversicherung 254.371 275.611 221
Rechtsschutzversicherung 0 145.800 0
sonstige Versicherungen 115.579 324.309 81.754
Gesamt 12.533.756 13.284.380 9.610.308

* AXA Versicherung AG
** Pro-forma-Werte
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Sonstige Angaben

Angaben nach § 251 HGB

Als Mitglied der Pharma-Ruckversicherungsgemeinschaft
haben wir fur den Fall, dass eines der Ubrigen Poolmitglie-
der ausfallt, dessen Leistungsverpflichtungen im Rahmen
unserer quotenmagigen Beteiligung zu Ubernehmen. Bei
den beendeten Mitgliedschaften bei der Deutschen Kern-
reaktor-Versicherungsgemeinschaft, dem Deutschen
Luftpool und bei der Continentale Valoren-Versicherungs-
Gemeinschaft trifft dies nur noch auf die Abwicklung
friherer Jahre zu.

Es bestanden Bankburgschaften in Héhe von 1.944 Tsd.
Euro (2008**: 1.161 Tsd. Euro).

Zum Bilanzstichtag waren zugunsten eines verbundenen
Unternehmens Wertpapiere mit einem Nominalwert von
6.000 Tsd. Euro (2008**; 18.800 Tsd. Euro) verpfandet.

Im Bereich der Pensionsrickstellungen wurden Vermoégens-
gegenstande zur Sicherung auf den DBV Winterthur Vor-
sorge e. V. Ubertragen. Zudem erfolgt eine Verpfandung
der Erstattungsanspriiche aus der Entgeltumwandlung an
den Versorgungsberechtigten. Insgesamt belauft sich die
Summe auf 66.206 Tsd. Euro (2008**: 62.290 Tsd. Euro).

Angaben nach § 285 S. 1 Nr. 3 und 3a HGB n.F.
Nachzahlungsverpflichtungen bei verbundenen Unterneh-
men, Beteiligungen und Investmentanteilen sind in den
Erlauterungen zu den entsprechenden Bilanzposten ange-
geben.

Angaben nach § 285 S.1 Nr. 7 HGB

Seit dem 1. September 2001 sind im Inland alle Mitarbei-
tervertrage unserer Gesellschaft auf zum Konzern gehorige
Dienstleistungsunternehmen Ubergegangen. Eine Angabe
von Mitarbeiterzahlen entfallt daher.

Angaben nach § 285 S. 1 Nr. 9 HGB

Die Gesamtbezlige des Vorstands betrugen 1.976 Tsd.
Euro, die des Aufsichtsrats 296 Tsd. Euro. In diesem Be-
trag enthalten sind die Bezlige der Vorstande der auf die
Gesellschaft verschmolzenen Rechtstrager.

Die Gesamtbezlige friherer Vorstandsmitglieder und ihrer
Hinterbliebenen beliefen sich auf 3.323 Tsd. Euro. Fir
diese Personengruppe sind zum Bilanzstichtag Ruckstel-
lungen fur laufende Pensionen und Anwartschaften auf
Pensionen in Hohe von 37.436 Tsd. Euro passiviert.

Angaben nach § 285 S.1 Nr. 11a HGB

Die Gesellschaft ist personlich haftende Gesellschafterin
der im Jahr 2006 gegrindeten Kommanditgesellschaften
DWS AG & Co. Grundstlcksgesellschaft S 1 KG,
Wiesbaden

DWS AG & Co. Grundstlcksgesellschaft S 2 KG,
Wiesbaden

DWS AG & Co. Grundstucksgesellschaft S 3 KG,
Wiesbaden

DWS AG & Co. Grundstlcksgesellschaft S 4 KG,
Wiesbaden.

Angaben nach § 285 S.1 Nr. 18 HGB

Zum Bilanzstichtag befanden sich derivative Finanzinstru-
mente in Form von 16 Zinsswaps, 9 Cross-Currency-
Swaps, 3 Credit Default Swaps, 2 Long Put-Optionen und
4 Devisentermingeschaften im Bestand, die zu Sicherungs-
zwecken abgeschlossen wurden. Diese auBerborslich
gehandelten Derivate wurden mit an den Finanzmarkten
etablierten Bewertungsmethoden (z. B. Barwertmethode
oder Optionspreismodelle) bewertet.

Die Zinsswaps besafRen einen Barwert von 2,3 Mio. Euro
bei einem Nominalwert von 190,9 Mio. Euro. Sie werden
als Bewertungseinheiten unter Inhaberschuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesen.

Die Cross-Currency-Swaps besafien einen Barwert von
-3,3 Mio. Euro bei einem Nominalwert von 152,5 Mio. Euro.
Sie wurden als Bewertungseinheit unter Inhaberschuldver-
schreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
ausgewiesen.

Der Nominalbetrag des Credit Default Swaps als Stillhalter
betragt 87,5 Mio. Euro mit einem Marktwert von —0,1 Mio.
Euro. Die Nominalbetrage der Credit Default Swaps als
Inhaber betragen 250,0 Mio. Euro mit einem Marktwert von
—2,4 Mio. Euro. Fur die CDS mit negativen Marktwerten
wurden insgesamt Drohverlustrickstellungen in Héhe von
2,5 Mio. Euro gebildet.

Die Long Put-Optionen wurden mit einem Buch- und Zeit-
wert von 1,5 Mio. Euro unter den Ubrigen Ausleihungen
ausgewiesen. Mit diesen Optionen werden Ertrage aus
Namensgenussscheinen mit einem Nominalwert von
240,0 Mio. Euro abgesichert.

Der beizulegende Zeitwert der offenen Devisentermin-

geschafte betragt —76 Tsd. Euro bei einem Volumen von
6,5 Mio. USD.
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Aufsichtsrat

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Alfred Bouckaert

Vorsitzender

Mitglied des Management Board der AXA
und Chief Executive Officer for Northern,
Central and Eastern Europe der AXA

(bis 14. Marz 2010)

Brissel, Belgien

Emmanuel de Talhouét (bis 31. Dezember 2009)
Director Business Support & Development

for Northern, Central and Eastern Europe der AXA
Paris, Frankreich

Patrick Lemoine (seit 1. Januar 2010)

Head of Business Support & Development

for Northern, Central and Eastern Europe der AXA
Paris, Frankreich

Uwe Beckmann

Vorsitzender des Konzernbetriebsrates
Sarstedt
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Vorstand

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Dr. Frank Keuper

Vorsitzender

Konzernkommunikation, Konzernrevision,
Konzernstrategie und Portfoliosteuerung

Rainer Brune
Privatkundengeschaft

Dr. Patrick Dahmen
Rechnungswesen, Planung, Controlling, Steuern,
Risikomanagement

Wolfgang Hanssmann
Vertrieb, Marketing

Dr. Markus Hofmann
Industrie- und Firmenkundengeschéaft, Schaden,
Rickversicherung

Ulrich C. Nief3en
Personal, Recht und Compliance, Zentrale Dienste

Dr. Heinz-Jurgen Schwering
Kapitalanlagen, Asset Liability Management

Jens Wieland
Informationstechnologie, Logistik



Angaben nach § 285 Nr. 14 HGB und § 160 Abs. 1
Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen geméafd § 20 Abs. 4
AktG halt die AXA Konzern AG, Koln, 81,99% und die DBV
Holding AG, Wiesbaden, 18,01 % am Grundkapital unserer
Gesellschaft. Es besteht ein Beherrschungs- und Gewinn-
abflUhrungsvertrag mit der AXA Konzern AG.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG, Kdln, sind wir ein Kon-
zernunternehmen im Sinne von § 15 ff. AktG in Verbindung
mit § 18 Abs. 1 AktG.

Die AXA Versicherung AG, Koln, und ihre Tochterunter-
nehmen werden in den Konzernabschluss der AXA, Paris,
sowie in den Konzernabschluss der AXA Konzern AG, Kéln,
zum 31. Dezember 2009 einbezogen. Die AXA, Paris, stellt
den Konzernabschluss flir den groten Kreis von Unter-
nehmen auf, und die AXA Konzern AG stellt den Konzern-
abschluss fur den kleinsten Kreis von Unternehmen auf.
Der Konzernabschluss der AXA, Paris, wird bei der fran-
zosischen Finanzaufsichtsbehorde in Paris (Autorités des
Marchés Financiers) unter RCS (Registre du Commerce et
des Sociétés) 572 093 920 hinterlegt. Der Konzernab-
schluss der AXA Konzern AG wird im elektronischen Bun-
desanzeiger und im Unternehmensregister des Bundes-
ministeriums fur Justiz veroffentlicht. Dieser Konzern-
abschluss mit dem Konzernlagebericht hat fur uns gemaf
§ 291 Abs. 2 HGB befreiende Wirkung.

Koln, den 23. Marz 2010

Der Vorstand

Dr. Keuper Brune
Hanssmann Dr. Hofmann
Dr. Schwering Wieland

Dr. Dahmen

Niefien
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Ein-
beziehung der Buchflhrung und den Lagebericht der AXA
Versicherung Aktiengesellschaft, Koln, fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 gepruft. Die
Buchflhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung
liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Prufung eine Beurteilung lGber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafi-
ger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die
Prafung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit
und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler
berucksichtigt. Im Rahmen der Priufung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchflhrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und
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der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die
Wiardigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hin-
reichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Be-
stimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 26. Marz 2010

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Alexander Hofmann
Wirtschaftsprufer

ppa. Dr. David F. Bacher
Wirtschaftsprufer



Anlagen zum Lagebericht

Geschaftsgebiet

Bundesrepublik Deutschland
Belgien, Danemark, Frankreich, Irland, Luxemburg

Betriebene Versicherungszweige

Lebensversicherung
(nur in Rickdeckung Gbernommen)

Unfallversicherung:

Einzel-Voll-, Einzel-Teil-, Gruppenunfall-, Volksunfall-,
Reise-, Sport-, Luftfahrt-, lebenslangliche
Verkehrsmittel-Unfall-, Probanden-Versicherung, Unfall-
versicherung mit garantierter Beitragsrickgewahr,
Kraftfahrtunfall-Versicherung

Haftpflichtversicherung:

Privat-, Betriebs- und Berufs-, Gewasserschaden-,
Vermoégensschaden-, Luftfahrt-, Umwelt-, Strahlen- und
Atomanlagen-, Haus- und Grundbesitzer-Haftpflicht-,
Kraftfahrt-Parkplatz-, Feuerhaftungs-Versicherung

Kraftfahrtversicherung:
Kraftfahrzeug-Haftpflicht-, Fahrzeugvoll-, Fahrzeugteil-
Versicherung

Rechtsschutzversicherung
(nur in Rickdeckung Gbernommen)

Feuerversicherung:

Feuer-Industrie-, landwirtschaftliche Feuerversicherung,
sonstige Feuerversicherung (einschliefdlich der Wald-
brandversicherung)

Einbruchdiebstahlversicherung
Leitungswasserversicherung
Glasversicherung
Sturmversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Gebaudeversicherung

Hagelversicherung
(nur in Rickdeckung Gbernommen)

Technische Versicherungen:

Maschinen- einschl. Baugerate-, Elektronik-, Montage-,
Bauleistungsversicherung, Elektro- und Gasgerate des
Hausrates

m Einheitsversicherungen:
Allgemeine, Rauchwaren-, Textilveredelungs-, Wasche-
schutz-Einheitsversicherung

m Transportversicherung:
See-, Fluss-, Luftfahrt- und Landkasko-, Waren-, Film-,
Valorenversicherung (gewerblich), Verkehrshaftungs-
versicherung

m Kredit- und Kautionsversicherung:
Ubrige und nicht aufgegliederte Kredit- und Kautions-
versicherung (einschliellich Baugarantieversicherung)

m Versicherung zusatzlicher Gefahren zur Feuer-
bzw. Feuer-Betriebsunterbrechungsversicherung
(Extended Coverage)

m Betriebsunterbrechungsversicherung:
Feuer-, technische, sonstige Betriebsunterbrechungs-
versicherung, Filmausfall-, BetriebsschlieBungsver-
sicherung

m Beistandsleistungsversicherung

m Sonstige Sachschadenversicherungen:
Ausstellungs-, Fahrrad-, Garderobe-, Jagd- und Sport-
waffen-, Kihlglter-, Warenversicherung in Tiefkuhl-
anlagen, Atomanlagen-, Automaten-, Reisegepack-,
Valoren- (privat), Campingversicherung, verbundene
Sach-Gewerbe-Versicherung

m Sonstige Vermogensschadenversicherungen:
Reisertcktrittskosten-, Lizenzverlust-, Maschinen-
garantieversicherung, Garantieversicherung von Kraft-
fahrzeugen

m Vertrauensschadenversicherung

In der Kraftfahrt- und Unfallversicherung verwenden wir
Tarife mit Beitragen, die nach dem Geschlecht unterschei-
den. Die versicherungsmathematischen und statistischen
Daten, aus denen wir das Geschlecht als bestimmenden
Risikofaktor ableiten, sind auf der Internetseite des
Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft
veroffentlicht (www.gdv.de). Die dort fur die Lebensver-
sicherung vero6ffentlichten Hinweise gelten auch fir die
Unfallversicherung mit Beitragsrickgewahr.
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