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LAGEBERICHT

Uberblick GUber den Geschaftsverlauf

Unsere Gesellschaft konnte im Berichtsjahr ihre
Beitragseinnahmen um 1,1 % auf 2,65 Mrd. Euro
steigern und sich damit erfolgreich von der Markt-
entwicklung absetzen. Der Gesamtverband der
Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) geht
dagegen von einem Rickgang um 0,9 % fir die
inlandische Schaden- und Unfallversicherung im
Jahr 2006 aus. Fir das erfreuliche Wachstum der
AXA Versicherung sorgten in einem weiter hart
umké&mpften Markt vor allem unser starker Neu-
zugang in der Kraftfahrtversicherung und die Ein-
fuhrung zahlreicher Produktinnovationen wie der
Profischutz-Reihe im Firmenkundengeschaft.
Nach dem auBergewdhnlich giinstigen Schaden-
verlauf im Jahr 2005 nahmen die Aufwendungen
fur Versicherungsfélle im Berichtsjahr zu. Da-
durch verringerte sich unser versicherungstech-
nisches Ergebnis vor der Veranderung der

Schwankungsriickstellung auf -5,3 Mio. Euro
(2005: +75,0 Mio. Euro). Gleichzeitig konnte
unser wesentlich besseres ordentliches Kapital-
anlageergebnis den Rlickgang bei den auBer-
ordentlichen Kapitalertrdgen nicht aufwiegen, so
dass das gesamte Kapitalanlageergebnis um
96,5 Mio. Euro auf 257,6 Mio. Euro abnahm. Die
auBerordentlichen Kapitalertrage waren im Vor-
jahr durch Zuschreibungen im Kapitalanlagen-
bereich besonders hoch ausgefallen.

Vor Steuern weist unsere Gesellschaft einen
Uberschuss von 164,7 Mio. Euro nach 238,0 Mio.
Euro im Vorjahr aus. Das Ergebnis betrug

101,4 Mio. Euro (2005: 183,2 Mio. Euro) und wurde
im Rahmen des Gewinnabfuhrungsvertrags an
die AXA Konzern AG abgeflhrt.

Der Geschaftsverlauf 2006 zeigt im Vergleich
zum Vorjahr folgendes Bild:

Versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsruckstellung -5,3 +75,0
Verdnderung der Schwankungsrtickstellung -77,5 -151,9
Kapitalanlageergebnis +257,6 +354,1
Saldo der sonstigen Ertrage und Aufwendungen -10,1 -8,6
AuBerordentlicher Aufwand 0,0 -30,6
Uberschuss vor Steuern +164,7 +238,0
Steuern -63,3 -54,8
Ergebnisabfahrung zur AXA Konzern AG -101,4 -183,2
Jahrestberschuss 0,0 0,0



Unsere Versicherungsaktivitdten haben wir auch
2006 in zwei Geschéftsfelder gegliedert: das
Privat- und Gewerbekundengeschéft sowie das
Industrie- und Firmenkundengeschéft. Diese
entwickelten sich wie folgt:

Privat- und
Gewerbekundengeschaft

Der Preis- und Bedingungswettbewerb im Privat-
und Gewerbekundengeschaft dauert an. Gerade
in der Kraftfahrtversicherung, der gréBten Sparte
dieses Geschéaftsfeldes, haben sich die Markt-
bedingungen durch zum Teil erhebliche Tarif-
abschlage und breit angelegte Werbekampagnen
in der zweiten Jahreshalfte deutlich verscharft.
Diesem Trend konnten wir mit unserer seit 2002
bewéhrten Strategie, neben den serviceorientier-
ten Kunden mit entsprechend leistungsstarken
Produktangeboten auch das Niedrigpreissegment
zu bedienen, erfolgreich begegnen. Unterstitzt
wurde diese Strategie 2006 durch mehrere auf
profitable Segmente zielende Neugeschéfts-
aktionen. Die Beitragsentwicklung unserer Gesell-
schaft in der Kraftfahrtversicherung lag wiederum
deutlich Uber dem Marktdurchschnitt. Dies zeigt,
dass die Kunden unsere Ausrichtung weiterhin
honorieren. Auch wenn sich — wie erwartet — der
Preiswettbewerb im Jahr 2007 fortsetzt oder so-
gar noch weiter intensiviert, sehen wir durch eine
weitere Erh6hung unserer Flexibilitat in der Neu-
geschéftsanbahnung der Zukunft optimistisch
entgegen und gehen von einem deutlichen Stiick-
zahl- und Beitragswachstum aus.

Darliber hinaus haben wir die ertragsorientierte
Steuerung unseres Portfolios im Geschéftsjahr
2006 in der Kraftfahrtversicherung konsequent
fortgesetzt. Die im Vergleich zum Markt insge-
samt auf gutem Niveau liegenden Schadenquoten
sowohl im Privatkunden- als auch im Gewerbe-
kundengeschéaft werden wir durch Fortfiihrung
der strikten Sanierung unprofitabler Kundenver-
bindungen weiter verbessern. 2006 konnten wir
den Anteil profitabler Kundensegmente im Privat-
kundengeschaft mit Hilfe laufend optimierter

Tarifierungskriterien weiter ausbauen, wahrend
der Anteil unprofitabler Kundengruppen gleich-
zeitig, unterstutzt durch strikte Annahmericht-
linien, reduziert wurde. Ein solches Vorgehen er-
mdglicht es uns, in gewilinschten Segmenten sehr
wettbewerbsfahige Preise anzubieten. Die sehr
gute Schadenquote des Vorjahres in der Kraft-
fahrtversicherung konnte aufgrund des extremen
Preisdrucks im Flottengeschéft allerdings nicht
gehalten werden.

Die positive Entwicklung in den Sach- und Haft-
pflichtversicherungszweigen des Privatkunden-
geschafts setzte sich demgegeniiber 2006 fort.
Durch die im Jahr 2005 eingefUhrten, hinsichtlich
Preis und Leistung weiterhin sehr attraktiven
Produkte gelang es uns, die Beitragseinnahmen
im Vergleich zum Vorjahr deutlich zu steigern. Wir
gehen davon aus, diesen Wachstumstrend im
laufenden Jahr fortsetzen zu kénnen. In der Ver-
gangenheit problematische Versicherungszweige
wie die Wohngebdudeversicherung haben in-
zwischen ein zufrieden stellendes Beitragsniveau
erreicht, werden aber weiterhin fortlaufend und
konsequent saniert. Insgesamt hat sich 2006 in
diesem Segment die schon gute Schadenquote
des Vorjahres weiter verbessert.

Die Entwicklung in der Unfallversicherung wurde
im vergangenen Jahr — wie schon in den Vor-
jahren — durch einen starken Preis- und Konditio-
nenwettbewerb gepragt, so dass die Beitrags-
einnahmen erneut riicklaufig waren. Durch die
Einflihrung des am Markt bisher einzigartigen
Produkts der Unfall-Kombirente im Herbst 2006
erwarten wir jedoch eine Trendwende.
Insgesamt steigerte sich das Brutto-Beitrags-
volumen unserer Gesellschaft im direkten inlan-
dischen Privat- und Gewerbekundengeschaft
von 1,61 Mrd. Euro auf 1,64 Mrd. Euro. Das ver-
sicherungstechnische Netto-Ergebnis vor Ver-
anderung der Schwankungsruckstellung ging
zurtck.
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Industrie- und
Firmenkundengeschift

Dieses Geschéftsfeld stand 2006 ganz im Zeichen
der Neuausrichtung und kontinuierlichen Opti-
mierungen des Firmenkundenbereichs, die in der
Einflihrung unseres neuen Produktes Profi-
Schutz einen ersten Hohepunkt fanden. Dieses
Zielgruppenprodukt kann durch seine individuell
kombinierbaren Module einfach und flexibel auf
die Versicherungsbedurfnisse spezieller Kunden-
gruppen wie Handwerker, Handel, Dienstleister
oder freie Berufe abgestimmt werden. Gleich-
zeitig entlastet ein starker standardisierter Ver-
arbeitungsprozess unsere Vermittler, um ihnen
mehr Freiraum flr die Beratung und den Kunden-
service zu geben. Dieses Konzept kommt bei
unseren Kunden an. In den ersten Monaten nach
Einflihrung Ubertrafen die Verkaufszahlen bereits
unsere Erwartungen.

Unter dem Vorzeichen der Serviceverbesserung
haben wir auch flr unsere Vertriebspartner mehr
Unterstitzung vorgesehen. Zuséatzlich zu einer
marktfahigen Produktwelt haben wir unseren er-
folgreichen Ansatz der fachkompetenten Betreu-
ung vor Ort mit der Einrichtung von bundesweit
acht Serviceeinheiten speziell fir Vermittler des
Industrie- und Firmenkundengeschéfts konse-
quent umgesetzt. Unsere dezentrale Préasenz im
Firmen-, aber auch im Industriekundengeschaft
sehen wir weiterhin als Eckpfeiler unseres
Erfolges.

Insgesamt erreichten wir in unserem Industrie-
und Firmenkundengeschéft durch unsere Service-
stérke und unsere auf profitables Wachstum
ausgerichtete Zeichnungspolitik in einem schwie-
rigen Umfeld eine Uber dem Markttrend liegende
Entwicklung. Wir verfiigen Uber eine ausgewo-
gene Portfoliozusammensetzung und konnten

unseren Bestand stabil halten. In der Vermdgens-
schaden-Haftpflichtversicherung haben wir eben-
so wie im Firmenkundengeschéft profitable
Wachstumsmadglichkeiten konsequent wahr-
genommen. Die Industrielle Sachversicherung
musste angesichts der Marktentwicklung einen
Beitragsabrieb hinnehmen. Trotz deutlich gestie-
gener Schadenaufwénde am Markt hat hier der
Druck auf die Preise weiter angehalten.

In den Technischen Versicherungen wie auch in
der Transportversicherung setzte sich der posi-
tive Trend der vergangenen Jahre fort und wir
konnten in beiden Sparten Marktanteile hinzu-
gewinnen. Insbesondere in der Technischen
Versicherung stiegen die Beitragseinnahmen um
etwa 6 %. Vor allem das Projektgeschéft und die
Technische Betriebsunterbrechungsversicherung
profitierten von der Konjunkturerholung im ver-
gangenen Jahr.

Von den GréBtschaden des Jahres 2006 in der
Industrieversicherung war die AXA Versicherung
nicht betroffen. Unsere Schadenquote blieb trotz
eines leichten Beitragsabriebs und héheren
Schadenaufwendungen im Vergleich zum Markt
weiterhin gut. Durch einen insgesamt glnstigen
Schadenverlauf konnten wir die bei uns zu ver-
zeichnenden GroBschaden kompensieren. Dies
zeigt, dass wir aufgrund unserer ausgeglichenen
Bestandszusammensetzung auch bei schwierigen
Marktlagen sehr gut aufgestellt sind. Mit einem
leichten Rickgang des Beitragsvolumens von
925,7 Mio. Euro auf 922,1 Mio. Euro entwickelte
sich unser Industrie- und Firmenkundengeschéft
gunstiger als der Markt.



Der Geschaftsverlauf im Einzelnen

Beitragswachstum in riicklaufigem Markt
Im Geschéftsjahr 2006 nahm das Brutto-Bei-
tragsvolumen unserer Gesellschaft um 1,1 % auf
2,65 Mrd. Euro zu. Damit verzeichnen wir im
Gegensatz zum gesamten inlandischen Schaden-
und Unfallversicherungsmarkt, fir den der Ge-
samtverband der Deutschen Versicherungswirt-
schaft einen Riickgang von 0,9 % vorausgesagt
hat, ein deutliches Wachstum. Vor allem in der
nach wie vor hart umkampften Kraftfahrtversiche-
rung erzielten wir mit unserer Tarifierungspolitik,
unterstutzt durch eine bundesweite Werbe-
kampagne, ein klares Plus. Zuséatzlich konnten
sich unsere neu eingeftihrten Produkte, wie zum
Beispiel Profi-Schutz fiir Firmenkunden, am Markt
auf Anhieb erfolgreich positionieren.

Beitragsentwicklung

(Mrd. Euro)
2,69

2,63

2,63

~ | l

2002

2003

2004

2,62

2005

2

,65

2006

Die nachstehende Zusammenstellung gibt einen Uberblick tiber die Beitragsentwicklung der einzelnen

Versicherungszweige:

Unfallversicherung
Haftpflichtversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
sonstige Kraftfahrtversicherungen
Feuer- und Sachversicherungen
davon Feuerversicherung
davon verbundene Hausratversicherung
davon verbundene Gebaudeversicherung
davon sonstige Sachversicherungen
Transport- und Luftfahrt-Versicherung
Kredit- und Kautions-Versicherung
sonstige Versicherungen
direktes Versicherungsgeschdft insgesamt

In Ruckdeckung tbernommenes Versicherungsgeschaft

Gesamtes Versicherungsgeschaft

2006
Mio. Euro
203

492
631
351
710
140
119
169
282
98

0

74
2.559
90
2.649

=5,
0,0
55
0,9
-0,5
-5,6
0,2
1,0
1,0
0,9
-99,3
584
1,0
55
1,1

19,2
24,7
13,7
27,8
55
4,7
6,6
11,0
3,8
0,0
2,9
100

Veranderung Anteil
% %
7,9
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Schadenquote weiter

auf sehr gutem Niveau

Erwartungsgemas lieB sich im Berichtsjahr der
niedrige Schadenaufwand des Vorjahres nicht
halten. Erneut blieben wir von GréBtschaden und
Naturkatastrophen weitestgehend verschont,
allerdings verzeichneten wir nach dem sehr giins-
tigen Schadenverlauf im Jahr 2005 einen Anstieg
der Schadenhaufigkeit und eine héhere Anzahl
von groBeren Normalschaden besonders im
direkten deutschen Geschaft. Insgesamt erhdhte
sich die Brutto-Schadenquote bei unserer Gesell-
schaft um 4,1 Prozentpunkte auf 67,5 %. Sie liegt
damit im Marktvergleich weiterhin auf einem sehr
guten Niveau. Die Netto-Schadenquote nahm um
2,8 Prozentpunkte auf 68,6 % zu.

Hoéherer Marketingaufwand

beeinflusst Kostenquote

Unsere gegeniiber dem Vorjahr intensivierten
MarketingmaBnahmen einerseits sowie die er-
héhte Bildung von Rickstellungen fir die Alters-
versorgung andererseits fihrten zu einem Anstieg
der Brutto-Kostenquote um 1,4 Prozentpunkte
auf 31,5 %.

in Mio. Euro

Grundbesitz

Verbundene Unternehmen und Beteiligungen inklusive Ausleihungen
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere

Hypotheken

Schuldscheindarlehen und Namenspapiere
Sonstige Kapitalanlagen

Einlagen bei Kreditinstituten

Summe

Kapitalanlagen im Wert von 6,9 Mrd. Euro
Das Jahr 2006 war durch einen Aufwartstrend der
Aktienmérkte und des Zinsniveaus gepragt. An
allen groBen Aktienmérkten konnten schon das
vierte Jahr in Folge Wertzuwé&chse erzielt werden.
Der im Rahmen unserer Kapitalanlagepolitik be-
sonders wichtige européische Aktienmarkt stieg
gemessen am EuroStoxx 50 nach voriibergehen-
den EinbuBen im Mai und Juni kontinuierlich und
erreichte zum Jahresende mit 4.135 Punkten den
hdchsten Stand seit Juli 2001. Insgesamt erzielte
er damit einen Wertzuwachs von 15,5 %. Der
Deutsche Aktienindex (DAX) notierte im Dezem-
ber 2006 mit 6.609 Punkten (+22,2 %) ebenfalls
deutlich héher als zu Jahresbeginn. Auch der flr
den amerikanischen Aktienmarkt représentative
S & P 500 Index profitierte von einem positiven
weltwirtschaftlichen Konjunkturumfeld und klet-
terte um 13,6 % auf 1.418 Punkte.

Gleichzeitig sind 2006 die Zinsen im Euro-Raum
gestiegen, wodurch die Anlage in festverzinsliche
Wertpapiere zu attraktiveren Konditionen erfolgen
konnte. Ausléser der Zinsanstiege waren die
weltweit positiven Konjunkturaussichten, die an-
gesichts zwischenzeitlich gestiegener Olpreise
auch von Inflations&ngsten begleitet wurden. Im
Laufe des Jahres 2006 erhdhte die Européische
Zentralbank die Leitzinsen in vier Schritten von
2,25 % auf insgesamt 3,50 %. Auch der Zinssatz
fiir 10-jahrige Bundesanleihen stieg unter Schwan-
kungen von 3,30 % Anfang 2006 auf 3,95 %
Ende Dezember.

39,1 52,6
3774 833,9
3.999.7 3.709,2
647,1 549,0
44,7 50,3
1.492,1 1.734,8
1,0 1,1
196,5 64,5
6.797,6 6.995,4



Ziel unserer Kapitalanlagestrategie ist es, durch
die Ausrichtung unseres Portfolios einen még-
lichst guten Abgleich zwischen den Kapitalanla-
gen einerseits und den unseren Kunden gegebe-
nen Leistungsversprechen andererseits zu errei-
chen. Darliber hinaus nutzen wir die Chancen der
Kapitalmarktentwicklung, um die Gelder der AXA
Versicherung zu attraktiven Konditionen zu in-
vestieren. Im Jahr 2006 haben wir den Anteil der
Unternehmensanleihen aufgestockt. Wahrend
des deutlichen Zinsanstiegs im Sommer 2006
haben wir durch langfristige Anlagen in festver-
zinsliche Papiere die Duration — die Kennzahl flir
die mittlere Zinsbindung unseres Portfolios —
weiter erhéht. Der Anteil der Aktien belduft sich
einschlieBlich Beteiligungen und Private-Equity-
Investitionen auf 21,7 %.

Der Bestand an Kapitalanlagen ging bei unserer
Gesellschaft im Jahr 2006 um 197,8 Mio. Euro
oder 2,8 % auf 6,8 Mrd. Euro zuriick; einschlieB-
lich der Depotforderungen verringerte er sich um
219,3 Mio. Euro oder 3,1 % auf 6,9 Mrd. Euro.

in Mio. Euro

Grundbesitz

Verbundene Unternehmen und Beteiligungen inklusive Ausleihungen
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere

Hypotheken

Schuldscheindarlehen und Namenspapiere
Sonstige Kapitalanlagen

Einlagen bei Kreditinstituten

Summe

Kapitalanlagen:
Anteile nach Buchwerten 2006
Einlagen bei Kreditinstituten - Grundbesitz
29% 0,6%

Verbundene Unternehmen und Beteiligungen

5,6%

Schuldscheindarlehen
und Namenspapiere Aktien, Investment-
21,9% anteile und andere

- nicht festverzinsliche
Hypotheken Wertpapiere
0.7% 58,8%
Festverzinsliche
Wertpapiere
9,5%

50,8 65,3
486, 1 912,2
4.310,9 3.919,2
645,9 563,6
44,6 52,4
1.531,7 1.848,4
1,0 1,1
196,5 64,5

7.267,5 7.426,7
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Innerhalb des gesamten Neuanlagevolumens von
1,2 Mrd. Euro (2005: 795,0 Mio. Euro) bildeten mit
791,5 Mio. Euro oder 64,5 % die Rentenpapiere
erneut den Schwerpunkt unserer Neuanlagen. Ihr
Bestand, inklusive der in festverzinslichen Wert-
papieren investierten Investmentanteile, betrug
5,0 Mrd. Euro oder 73,2 % der gesamten Kapital-
anlagen.

Der Uberwiegende Teil unserer Aktien wird in
Spezialfonds gehalten, die auf Aktieninvestments
ausgerichtet sind, jedoch auch einen begrenzten
Anteil an Renteninvestments beinhalten. Insge-
samt sank — bedingt durch die Teilriickgabe von
Anteilscheinen — die Aktienquote auf Buchwert-
basis, die nur die reinen Aktien- und keine Ren-
tenanteile berlcksichtigt, von 16,9 % auf 14,5 %.
Gemessen an den Marktwerten verringerte sich
diese Quote von 18,1 % auf 17,6 %.

in Mio. Euro

Grundbesitz

Verbundene Unternehmen und Beteiligungen
inklusive Ausleihungen

Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere

Hypotheken

Schuldscheindarlehen und Namenspapiere
Sonstige Kapitalanlagen

Einlagen bei Kreditinstituten

Summe

e

8,2 19,9 -11,7
46,3 500,3 -454,0
800,3 450,2 350,1
240,5 142,4 98,1
0,6 6.2 5,6

0,2 240,0 -239,8

0,2 03 0,1
131,6 0,0 131,6
1.227,9 1.359,3 -131,4



Bewertungsreserven

nehmen auf 469,9 Mio. Euro zu

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen
dem aktuellen Marktwert und dem Buchwert be-
liefen sich zum 31. Dezember 2006 auf 469,9 Mio.
Euro (2005: 431,3 Mio. Euro). Das waren 6,9 %
der Buchwerte. Unter Berticksichtigung von ge-
zahlten Agien und Disagien bei zu Nennwerten
bilanzierten Kapitalanlagen ergibt sich eine
Bewertungsreserve von 466,6 Mio. Euro (2005:
423,4 Mio. Euro). Der Wert unseres gesamten
Portfolios ist damit im Geschéftsjahr 2006 um
38,6 Mio. Euro bzw. 43,2 Mio. Euro (einschlieBlich
gezahlter Agien und Disagien) gestiegen, was
insbesondere auf die positive Aktienmarktent-
wicklung zuriickzufiihren ist. Von den gesamten
Bewertungsreserven entfielen 450,4 Mio. Euro
(2005: 256,0 Mio. Euro) auf die Substanzwerte
Aktien, Beteiligungen und Grundbesitz. Der auf
Beteiligungen entfallende Teil in H6he von

108,8 Mio. Euro ist hierbei nur eingeschrankt
fungibel. Da die Rendite des Bestands an fest-
verzinslichen Titeln Gber der Marktrendite zum
Bewertungsstichtag lag, verfligten wir in dieser
Position tGber Bewertungsreserven in Héhe von
18,9 Mio. Euro. Bei Realisierung dieser Bewer-
tungsreserven unterliegen diese Bestédnde dem
Wiederanlagerisiko.

Kapitalanlageergebnis:

deutlich gestiegene laufende Ertrage

Das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle Ertrage
einschlieBlich Depotzinsen abzuglich aller Auf-
wendungen sowie vor Abzug des technischen
Zinsertrags — betrug 287,7 Mio. Euro (2005:
394,0 Mio. Euro) und verringerte sich damit gegen-
Uber dem Vorjahr um 27,0 %. Die Hauptursache
fur den Ruckgang sind deutlich niedrigere Zu-
schreibungen auf Kapitalanlagen als im Vorjahr.
Die laufenden Ertrage nahmen um 10,9 % auf
326,4 Mio. Euro (2005: 294,3 Mio. Euro) zu. Die-
sen standen geringere laufende Aufwendungen
von 14,4 Mio. Euro (2005: 19,7 Mio. Euro) als im
Vorjahr gegentiber.

Aus dem Abgang von Kapitalanlagen haben wir
Ertrédge von 78,2 Mio. Euro und damit 55,8 Mio.
Euro mehr realisiert als im Vorjahr. Diese Gewinne
resultierten vornehmlich mit 46,6 Mio. Euro aus
der Teilrickgabe von Anteilscheinen an den
Aktienfonds im Rahmen der Steuerung der Aktien-
quote. Ferner wurden 14,1 Mio. Euro aus Renten-
abgéngen, 13,3 Mio. Euro aus der VerauBerung
von Grundbesitz sowie 1,7 Mio. Euro aus Devisen-
termingeschéaften erwirtschaftet. Den Gewinnen
standen Abgangsverluste in H6he von 31,8 Mio.
Euro (2005: 14,8 Mio. Euro) gegentiber, die vor-
rangig auf Rentenpapiere (12,9 Mio. Euro) entfie-
len. Weiterhin entfielen 8,3 Mio. Euro auf Aktien-
verkaufe, 5,3 Mio. Euro auf Grundbesitz sowie
3,5 Mio. Euro auf einen Swap. Die auBerordent-
lichen Abschreibungen auf Kapitalanlagen be-
trugen insgesamt 62,9 Mio. Euro. Hiervon entfiel
mit 35,1 Mio. Euro der groBte Teil auf Rentenfonds
infolge der Kapitalmarktentwicklung. Ferner haben
wir Abschreibungen auf den Immobilienfonds
AXA Real Invest | in Hohe von 24,5 Mio. Euro
vorgenommen. Die Zuschreibungen auf Kapital-
anlagen beliefen sich im Berichtsjahr auf 0,8 Mio.
Euro und waren damit deutlich niedriger als im
Vorjahr, in dem hohe Zuschreibungen von insge-
samt 141,3 Mio. Euro auf Aktienfonds zu ver-
zeichnen waren. Zudem beinhaltet das Kapital-
anlageergebnis die Einstellung in den Sonder-
posten mit Riicklageanteil nach den Vorschriften
des § 6 b Einkommensteuergesetz in Héhe von
8,6 Mio. Euro.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen — be-
rechnet nach der Formel des Gesamtverbands
der Deutschen Versicherungswirtschaft — betrug
4,2 % (2005: 5,8 %).
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Ergebnis: 101,4 Mio. Euro

vor Gewinnabfiihrung

Der im Geschéaftsjahr erwirtschaftete Uberschuss
in Héhe von 101,4 Mio. Euro (2005: 183,2 Mio.
Euro) wird aufgrund des Gewinnabflhrungs-
vertrags vom 19. Mai 2005 an die AXA Konzern
AG Uberwiesen.

Eigenkapital von 629,2 Mio. Euro

Unsere Eigenkapitalausstattung am 31. Dezem-
ber 2006 belief sich auf 629,2 Mio. Euro (2005:
879,3 Mio. Euro). Der Ruckgang erklart sich aus-
schlieBlich dadurch, dass wir fir 2005 noch
einen Bilanzgewinn in H6he von 250,1 Mio. Euro
ausgewiesen haben, der dem Eigenkapital zuzu-
rechnen ist. Seit dem Geschéftsjahr 2005 fuhren
wir unseren Jahresiberschuss im Rahmen des
Ergebnisabfihrungsvertrags an die AXA Konzern

AG ab.
Gezeichnetes Kapital 135,0 135,0
Kapitalrticklage A4, 2 A4
Gewinnrucklage 50,0 50,0
Bilanzgewinn 0,0 250,1
Eigenkapital 629,2 879,3

Das Verhéltnis des Eigenkapitals zu den ge-
buchten Netto-Beitrdgen betrug im Berichtsjahr
24,9 % (2005: 35,5 %).

Geschaftsgebiet und

betriebene Versicherungszweige

Der Schwerpunkt unserer Tatigkeit lag im Be-
richtsjahr unveréndert auf dem deutschen Markt
und unser Versicherungsangebot umfasst nach
wie vor alle wesentlichen Zweige der Schaden-
und Unfallversicherung. Unsere auslandischen
Zweigniederlassungen befanden sich alle in Ab-
wicklung. In der Anlage zum Lagebericht werden
unser Geschéftsgebiet und die von uns betriebe-
nen Versicherungszweige im Einzelnen aufge-
fuhrt.



Der Geschaftsverlauf in den

wichtigsten Versicherungszweigen
des selbst abgeschlossenen Geschafts

Neu in der Unfallversicherung:
Unfall-Kombirente

Der Ruckgang der Beitrdge um 5,1 % in der Un-
fallversicherung ist weitestgehend auf unsere
planmaBige Zurlickhaltung in der Unfallversiche-
rung mit Beitragsriickgewahr (UBR) und den er-
heblichen Preis- und Bedingungswettbewerb des
Marktes, an dem wir bewusst nicht teilgenommen
haben, zurlickzufiihren. Die Einflhrung neuer
Produkte sorgte ab dem Herbst fiir eine erfreuliche
Steigerung des Neugeschéfts, die jedoch den Bei-
tragsriickgang nicht kompensieren konnte. Aus
der UBR resultiert auch der wesentliche Anteil
erhdhter Aufwénde. Vor allem die Belastung aus
Ruckkaufen und Rickgewahr aufgrund von zu-
kinftigen Anpassungen der Rechnungszinsen
sowie SanierungsmaBnahmen in der Gruppen-
unfallversicherung waren die Ursache flir das
rucklaufige versicherungstechnische Netto-Ergeb-
nis von —16,2 Mio. Euro (2005: +3,5 Mio. Euro).
Die Anteilsatze fiir die Uberschussbeteiligung in
der Unfallversicherung mit Beitragsriickgew&hr
werden auf den Seiten 45 bis 48 dieses Berichts
genannt und erlautert.

Haftpflichtversicherung:

hoher Neuzugang bei Firmenkunden

In den einzelnen Segmenten der Haftpflichtver-
sicherung war die Beitragsentwicklung unter-
schiedlich. Wahrend in der privaten Haftpflicht-
versicherung bei einem hohen Marktséattigungs-
grad die Stornoquote anstieg, erzielten wir im
Firmenkundengeschéaft mit dem im April neu ein-
gefuihrten Produkt Profi-Schutz einen sehr erfreu-
lichen Neuzugang. Insgesamt blieb das Beitrags-
volumen mit 492,3 Mio. Euro stabil. Gleichzeitig
erhohte sich die Brutto-Schadenquote um

4,2 Prozentpunkte auf 68,4 %. Der Grund hierflr
waren eine ungewdéhnliche Haufung von kleineren
und mittleren Schaden und vermehrt auftretende
GroBschaden, die jedoch groBtenteils tber die

Ruckversicherung abgedeckt wurden. Nach der
Zufuhrung zur Schwankungsriickstellung in Hohe
von 13,0 Mio. Euro (2005: 18,7 Mio. Euro) belief
sich das versicherungstechnische Netto-Ergeb-
nis mit -51,4 Mio. Euro (2005: -50,6 Mio. Euro) in
etwa auf Vorjahreshohe.

Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung:
bestes Neugeschift der Geschichte

Mit einem Bestandswachstum um fast 148.000
auf nahezu 2,3 Millionen Vertrége erzielten wir
2006 in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
den héchsten Neuzugang in unserer Unterneh-
mensgeschichte. Dank unseres neu kalkulierten
Tarifs und mit der Unterstitzung unserer im
Herbst 2005 gestarteten Kraftfahrt-Werbekam-
pagne gelang es uns, im Jahreswechslergeschaft
2005/2006 den Bestand deutlich auszubauen und
die Beitragseinnahmen in diesem stark umkampf-
ten Versicherungszweig im Berichtsjahr um 5,5 %
auf 631,3 Mio. Euro zu steigern. Im gleichen Zeit-
raum gingen die Aufwendungen fur Versiche-
rungsfélle — auch dies ein Erfolg unserer risiko-
adéaquaten und segmentbezogenen Tarifierung —
um 5,5 % zurtick. Dadurch verbesserte sich das
versicherungstechnische Netto-Ergebnis vor
Schwankungsriickstellung, das im Vorjahr noch
-32,1 Mio. Euro betragen hatte, beachtlich um
43,0 Mio. Euro auf +10,9 Mio. Euro. Die Zu-
fihrung zur Schwankungsriickstellung betrug
17,3 Mio. Euro (2005: 35,6 Mio. Euro).

Sonstige Kraftfahrtversicherungen:
erstmals wieder Wachstum

Vom hohen Absatzerfolg in der Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung profitierten auch die Kraft-
fahrt-Teilkasko- und -Vollkaskoversicherung, die
unter der Sonstigen Kraftfahrtversicherung ge-
fihrt werden. Mit einem Beitragswachstum von
3,1 Mio. Euro auf 351,3 Mio. Euro wurde die riick-
laufige Entwicklung der vergangenen Jahre ge-
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stoppt. Parallel zum Beitragsvolumen entwickel-
ten sich die Schadenaufwendungen. In beiden
Segmenten war ein Anstieg der Schadenhéufig-
keit zu verzeichnen, was unter anderem auf die
Hagelschaden im Juni des vergangenen Jahres
zurlickzufiihren ist. Die Brutto-Schadenquote
stieg um 9,5 Prozentpunkte auf 76,7 %. Da das
Beitragswachstum in diesem Versicherungszweig
unter dem Anstieg des Schadenaufwands blieb,
ging das versicherungstechnische Netto-Ergeb-
nis nach Veranderung der Schwankungsriick-
stellung auf -10,7 Mio. Euro (2005: +9,2 Mio.
Euro) zuriick.

Preise unter Druck

in der Feuerversicherung

In der industriellen Sachversicherung war der
Druck auf die Preise im vergangenen Jahr be-
sonders groB. Das hatte zur Folge, dass auch bei
unserer Gesellschaft die Beitrdge im Segment
der Feuerversicherung um 5,6 % auf 139,9 Mio.
Euro zurlickgingen. Zusétzlich belasteten ein
GroBschaden, der nicht Gber die Rickversiche-
rung ausgeglichen wurde, und mehrere gréBere
Normalschéaden das versicherungstechnische
Ergebnis, so dass sich nach der Zufihrung zur
Schwankungsrickstellung der versicherungs-
technische Netto-Gewinn auf 6,2 Mio. Euro
(2005: 24,4 Mio. Euro) verringerte.

Verbundene Hausratversicherung

mit leichtem Wachstum

Die Beitragseinnahmen in der Verbundenen Haus-
ratversicherung stiegen im Berichtsjahr um 0,2 %
auf 119,2 Mio. Euro. Nach mehreren sehr erfreu-
lichen Schadenjahren nahm die Brutto-Schaden-
quote 2006 um 4,8 Prozentpunkte auf 40,0 % zu.
Der Hauptgrund hierfur ist unsere vorsichtige
Reservepolitik. Das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis war mit +21,1 Mio. Euro (2005:
+28,1 Mio. Euro) wiederum sehr erfreulich.

Sanierung in Verbundener Gebaude-
versicherung weitgehend abgeschlossen
Nachdem die SanierungsmaBnahmen der Vorjahre
weitestgehend abgeschlossen sind, verbesserte
sich 2006 in diesem Versicherungszweig die
Stornoquote und nahmen die Beitrage um 1,0 %
auf 169,3 Mio. Euro zu. Gleichzeitig erhohte sich
allerdings der Schadenaufwand um 11,3 % auf
120,0 Mio. Euro, vorrangig verursacht durch mehr
und teurere Schaden in den Segmenten Feuer
und Leitungswasser. Aufgrund einer geringeren
Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung als im
Vorjahr verbesserte sich das versicherungstech-
nische Netto-Ergebnis dennoch auf -15,9 Mio.
Euro (2005: —22,8 Mio. Euro).

Sonstige Sachversicherungen:
differenzierte Entwicklung

Die Sonstigen Sachversicherungen beinhalten die
Zweige Einbruchdiebstahl, Leitungswasser, Sturm-
und Glasversicherung sowie die Technischen
Versicherungen. Das Beitragswachstum von
1,0 % auf 281,9 Mio. Euro entstand vor allem in
den Technischen Versicherungen. Hier beein-
flussten die glinstige konjunkturelle Entwicklung
und das Wachstum im Bereich der regenerativen
Energien die Beitrdge positiv, wahrend die Ein-
nahmen in den Sachversicherungssegmenten
annéhernd auf dem Vorjahresniveau blieben. GroB-
schaden in den Segmenten Maschinen- und
Montageversicherung, eine sicherheitsorientierte
Reservierungspolitik und ein starker Anstieg der
Leitungswasserschaden aufgrund der langen
Frostperiode flhrten zu einem Anstieg der
Schadenquote um 7,1 Prozentpunkte auf 53,7 %.
Bei einer dhnlich hohen Zuflihrung zur Schwan-
kungsrtckstellung wie im Vorjahr ging dadurch
das versicherungstechnische Netto-Ergebnis auf
-8,3 Mio. Euro (2005: +24,2 Mio. Euro) zurlick.



Transport- und Luftfahrtversicherung

mit Zuwachs

Im Gegensatz zum voraussichtlich negativen
Markttrend verzeichneten wir in der Transport- und
Luftfahrtversicherung einen Beitragszuwachs von
0,9 % auf 97,6 Mio. Euro. Gleichzeitig reduzierten
sich dank unserer anhaltenden Sanierungsbe-
muhungen der vergangenen Jahre die Schaden-
aufwendungen. Vor diesem erfreulichen Hinter-
grund verbesserte sich das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis nach Zufiihrung zur Schwan-
kungsrickstellung erheblich auf —3,2 Mio. Euro
(2005: —22,6 Mio. Euro).

Positives Ergebnis

bei Sonstigen Versicherungen

In diesem Segment werden vor allem die Betriebs-
unterbrechungs- und die Vertrauensschadenver-
sicherung gefiihrt. An der erfreulichen Beitrags-
steigerung von 5,4 % auf 73,3 Mio. Euro war
wesentlich Profi-Schutz, das neue Produkt fur die
gewerbliche Sachversicherung, beteiligt. Nach
den auBergewdhnlich guten Vorjahren, in denen
GroBschaden groBtenteils ausblieben, stieg die
Brutto-Schadenquote 2006 um 18,0 Prozent-
punkte auf 52,6 %. Hauptursache hierfir waren
gréBere Schaden und damit verbundene Reser-
vierungen in den Segmenten der Betriebsunter-
brechungsversicherung. Nach der Entnahme aus
der Schwankungsriickstellung in Héhe von

8,6 Mio. Euro weist dieser Versicherungszweig
ein deutlich verbessertes versicherungstechni-
sches Netto-Ergebnis von +9,3 Mio. Euro (2005:
—4,2 Mio. Euro) aus.

In Riickdeckung
ubernommenes
Versicherungsgeschaft

Das von verbundenen Unternehmen tbernom-
mene Vertragsriickversicherungsgeschéft, das
auslaufende Vertragsriickversicherungsgeschaft
eines ehemals dem Verbund angehdrigen Unter-
nehmens sowie das gesamte fakultative
Geschéft werden von uns unverandert zeitgleich
gebucht, wéhrend das von nicht verbundenen
Unternehmen Ubernommene Vertragsriickver-
sicherungsgeschéft wiederum um ein Jahr zeit-
versetzt in unserer Bilanz erfasst wird.

Die gebuchten Brutto-Beitrdge unseres in Rlck-
deckung Ubernommenen Geschéfts erhéhten
sich im Berichtsjahr deutlich um 5,5 % auf

90,0 Mio Euro. Dieser Anstieg ist auf das ein-
kommende Geschéft einer AXA Konzerngesell-
schaft zurtickzufihren.

Durch hdhere Abwicklungsgewinne fiel das Netto-
Ergebnis vor der Verdnderung der Schwankungs-
rickstellung mit +21,7 Mio. Euro (2005: +15,0 Mio.
Euro) deutlich besser aus als im Vorjahr.

Auslandsaktivitaten

Die funf in der Abwicklung befindlichen Zweig-
niederlassungen der AXA Versicherung konnten
im Geschaftsjahr 2006 wiederum ein positives
Ergebnis erzielen.
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Risiken der zukunftigen Entwicklung

Wie vom Gesetz zur Kontrolle und Transparenz
im Unternehmensbereich (KonTraG) gefordert,
verflgen wir Uber ein Risikomanagementsystem,
»damit den Fortbestand der Gesellschaft gefahr-
dende Entwicklungen friih erkannt werden®. Dem
Deutschen Rechnungslegungs Standard zur
Risikoberichterstattung von Versicherungsunter-
nehmen (DRS 5-20) entsprechend stellt sich
unsere Risikosituation wie folgt dar:

Versicherungstechnische Risiken

Die Schadenquoten und Abwicklungsergebnisse
fur eigene Rechnung haben sich in den vergange-

nen zehn Jahren wie folgt entwickelt:
Schadenquote Geschaftsjahr Abwicklungsergebnis in %
in % der verdienten Beitrage der Riickstellung am 1. Januar

1997* 80,1 7,4
1998* 84,1 9,1
1999* 90,2 10,9
2000* 89,9 4,8
2001* 89.8 3,1
2002* 86,0 7,9
2003* 744 6,0
2004 76,5 4,1
2005 72,1 4,4
2006 75,8 5,0

* AXA Versicherung ohne AXA ,die Alternative“

Durch einen Anstieg der Schadenhé&ufigkeit und
eine Mehrzahl von gréBeren Normalschéden lag
die Schadenquote 2006 Uber dem auBerordent-
lich niedrigen Wert des Vorjahres, jedoch weiter-
hin deutlich unter dem Niveau bis zum Jahr 2002.
Die Risiken fir die zuklinftige Entwicklung der
Schadenquote werden insbesondere in einer
Haufung nicht rlickversicherter mittelgroBer Scha-
den, einem Anstieg der Schaden aus Naturkatas-
trophen sowie einem Rlckgang des Beitrags-
niveaus gesehen.



Risiken aus dem Ausfall von Forderungen
aus dem Versicherungsgeschaft

Der Forderungsbestand gegeniber Versiche-
rungsnehmern und Vermittlern betrug zum
Bilanzstichtag 147,5 Mio. Euro. Davon entfielen
21,8 Mio. Euro auf Forderungen, die alter als

90 Tage sind, wovon sich wiederum 6,4 Mio. Euro
im Agenturinkasso befanden. In diesem Inkasso-
bereich ist es speziell im Industriekundengeschéft
Ublich, mit Verzégerung zu zahlen. Der Bestand
der alten Forderungen konnte im Jahr 2006 um
1,7 Mio. Euro reduziert werden. Zur Risikovor-
sorge haben wir die in der Bilanz ausgewiesenen
Forderungen an Kunden und Vermittler um Pau-
schalwertberichtigungen in Héhe von 9,1 Mio.
Euro vermindert.

Der Ruckversicherer fiir unsere wichtigsten obli-
gatorischen Rickversicherungsvertrage ist die
franzdsische Gruppengesellschaft AXA Cessions,
die diese Vertrége teilweise in den internationalen
Ruckversicherungsmarkt retrozediert und teil-
weise innerhalb der AXA Gruppe riickversichert.
Sowohl bei der Uiber unsere franzdsische Grup-
pengesellschaft AXA Cessions retrozedierten
Vertragsruckversicherung als auch bei der direkt
von uns abgegebenen fakultativen und vertrag-
lichen Rickversicherung wird nur mit erstklas-
sigen Ruckversicherern zusammengearbeitet.
Grundlage hierfir ist eine von AXA Cessions per-
manent aktualisierte Security Liste, basierend auf
den Ratings renommierter Ratingagenturen.

Risiken aus Kapitalanlagen

Zum Erhalt bzw. Ausbau der notwendigen Risiko-
tragféhigkeit werden die Risiken der Kapital-
anlagen weiterhin aktiv gemanagt und an das
jeweilige Kapitalmarktumfeld angepasst. Die per
Saldo positiven Reserven betragen 469,9 Mio.
Euro. Die einzelnen Risiken sind wie folgt defi-
niert:

Marktrisiken: Die Finanzmarkte bestimmen mit-
tel- oder unmittelbar die Preise von Kapital-
anlagen. Um ein mdgliches Risikoszenario zu er-
mitteln, wird ein Preisverfall von Aktien (ohne
Beteiligungen und verbundene Unternehmen),
Zinsprodukten und Wahrungen simuliert. An die-
ser Stelle werden Marktwertschwankungen unter
Bericksichtigung der bestehenden Wéhrungs-
und Kurssicherungen dargestellt, um die tatséch-
lichen Sensitivitdten unserer Kapitalanlagen zu
verdeutlichen.

Das zum Jahresende 2006 nicht realisierte Ergeb-
nis von 469,9 Mio. Euro wiirde sich um die auf der
folgenden Seite angegebenen Werte verandern,
wenn sich die Preise von Aktien, Renten und
Wahrungen im dort angeflihrten AusmaB nach
oben oder unten bewegen.
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Aktienmarktveranderung

Anstieg um 35%
Anstieg um 20 %
Anstieg um 10%
Sinken um 10%
Sinken um 20%
Sinken um 35%

Renditeveranderung des Rentenmarkts

Anstieg um 200 Basispunkte
Anstieg um 100 Basispunkte
Sinken um 100 Basispunkte
Sinken um 200 Basispunkte

Wahrungsveranderung

Anstieg um 10%
Anstiegum 5%
Sinken um 5%
Sinken um 10%

Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Sze-
narien im laufenden Geschéftsjahr ganz oder teil-
weise einstellen oder am Bilanzstichtag vorliegen,
werden wir entsprechende MaBnahmen ergreifen.
Diese beinhalten unter anderem mégliche Ab-
schreibungen auf die nachhaltigen Werte einzelner
Kapitalanlagen, den selektiven Verkauf einzelner
Titel und den optionalen Einsatz von Wertsiche-
rungskonzepten, um die Portfolios kurzfristig gegen
weitere Wertverluste abzusichern.
Bonitétsrisiken: Das Bonitatsrisiko umfasst die
Insolvenz, den Zahlungsverzug und die Bonitéts-
verschlechterung des Schuldners bzw. Emitten-
ten. Die Einstufung der Bonitét erfolgt entweder
mit Hilfe von externen Agenturen oder nach
einheitlichen internen MaBstaben und wird mit
kontinuierlichen Kontrollprozessen Uberprift.
Auch fiir die Vergabe von Krediten gelten strenge

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

+462 Mio. Euro
+264 Mio. Euro
+132 Mio. Euro
—132 Mio. Euro
—264 Mio. Euro
—462 Mio. Euro

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

—614 Mio. Euro
-307 Mio. Euro
+307 Mio. Euro
+614 Mio. Euro

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

+36 Mio. Euro
+17 Mio. Euro
—15 Mio. Euro
—-29 Mio. Euro

Vorschriften bezliglich der Bonitat. Kreditrisiken
werden breit gestreut; das Einzelengagement
unterliegt der regelméBigen Uberwachung. Mit
Hilfe unserer Kontrollverfahren fur den Zins- und
Tilgungsdienst sowie unseres Mahnverfahrens
erhalten wir einen detaillierten Uberblick tiber
ausstehende Zahlungen.

Liquiditatsrisiken: Dem Risiko unzureichender
Liquiditat wird durch eine mehrjahrige Planung
der Zahlungsstréme entgegengewirkt. Zusatzlich
erfolgt fur einen rollierenden Zwdélfmonatszeit-
raum eine Prognose auf Monatsbasis. Insgesamt
wird bei der Kapitalanlage auf Fungibilitdt der
einzelnen Anlage geachtet, damit wir den Ver-
pflichtungen nachkommen kénnen, die wir
unseren Versicherungskunden gegeniber ein-
gegangen sind.



Risikosteuerung der Kapitalanlagen

Das Asset Liability Management (ALM)-Komitee
schlagt die Kapitalanlagestrategie vor, der Vor-
stand entscheidet hierliber. Der Kapitalanlage-
ausschuss implementiert und Gberwacht die
strategische Aufteilung der Kapitalanlagen nach
Kapitalanlagearten (Asset Allocation) und die Ein-
haltung vorgegebener Limits und Limitsysteme.
Daruber hinaus gilt eine umfassende interne Richt-
linie (Investment Guidelines) fur alle Kapitalanla-
gen. Um die Auswirkungen alternativer Szenarien
erkennen zu kdénnen, werden Sensitivitats- und
Risikoanalysen auf der Basis von Wahrscheinlich-
keitsrechnungen durchgefiihrt. Mit Hilfe der Aktiv-
Passiv-Steuerung (ALM) wird die Interaktion
zwischen der Mittelherkunft und Mittelverwen-
dung bericksichtigt und abgestimmt. Die auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften zur Mischung und
Streuung werden eingehalten.

Zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung
und -steuerung wird der Einsatz derivativer
Finanzinstrumente regelmaBig geprift. Mit diesen
Instrumenten werden verschiedene Motive der
Portfoliosteuerung umgesetzt: Absicherung,
Erwerbsvorbereitung und Ertragssteigerung. Das
Hauptmotiv beim Einsatz von derivativen Instru-
menten der Kapitalanlagen ist die Absicherung,
wodurch das in dem Portfolio liegende wirtschaft-
liche Risiko reduziert wird (Hedging). Die Motive
Erwerbsvorbereitung und Ertragssteigerung wer-
den aktuell nur begrenzt verfolgt.

Die mit den derivativen Finanzinstrumenten ver-
bundenen Gefahren werden in stochastischen
Modellen (Monte Carlo-Simulationen) beriick-
sichtigt und simuliert. Die Entscheidung lUber den
Einsatz der Instrumente (Optionen, Zins- und
Wahrungsswaps usw.) wird nach eingehenden
Analysen alternativer Strategien und Sensitivitéts-
berechnungen sowie nach der Bonitatsprifung
der Anbieter gefallt.

Das Risikocontrolling tiberprift und berichtet
regelmaBig die Derivatpositionen und kontrolliert
das Einhalten der vorgegebenen Grenzniveaus.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die Sicher-
heit der internen Kontrollsysteme werden regel-
méBig von der AXA Konzernrevision gemeinsam
mit den verantwortlichen Linienmanagern identi-
fiziert und bewertet. Die sich hieraus ergebenden
Kennzahlen sind eine wesentliche Grundlage fir
die mehrjéhrige risikoorientierte Priifungsplanung
der Konzernrevision. Die Koordination unseres
umfangreichen Projektportfolios erfolgt durch
das Konzern-Projektmanagement, das sich auf
ein umfassendes Berichtswesen mit Vorwarn-
elementen stutzt.

Die neuen verbraucherschutzrechtlichen Vor-
schriften im Rahmen der per 1. Januar 2008 er-
warteten Anderung des Versicherungsvertrags-
gesetzes (VVG) lassen eine Aufwandssteigerung
im Bereich des Vertriebes befurchten. AuBerdem
besteht das Risiko, dass aus der noch fehlenden
endgiiltigen Fassung des Gesetzes Anderungen
resultieren, welche nicht mehr rechtzeitig umge-
setzt werden kénnen, sofern keine ausreichende
Ubergangsfrist eingeraumt wird.

Sonstige Risiken

Gegen unsere Gesellschaft und andere namhafte
Industrieversicherer wurde im Jahr 2002 ein Ver-
fahren durch das Bundeskartellamt eingeleitet.
Den betroffenen Unternehmen werden unzulas-
sige Absprachen vorgeworfen. Hiergegen haben
wir uns umfangreich verteidigt. Das Bundeskar-
tellamt hat im Jahr 2005 BuBgeldbescheide
gegen die betroffenen Unternehmen erlassen.
Wie auch unsere Wettbewerber haben wir gegen
diese Bescheide Einspruch eingelegt. Wir haben
diesem Risiko durch Bildung einer angemesse-
nen Ruckstellung in unserem Jahresabschluss
Rechnung getragen.

Zusammenfassende Darstellung

der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken be-
kannt, die den Fortbestand der AXA Versicherung
AG gefahrden koénnten. Die vorhandenen Eigen-
mittel von 626,6 Mio. Euro Ubersteigen die zur
Erfullung der Solvabilitdtsanforderungen notwen-
digen Eigenmittel um 174,0 Mio. Euro oder 38,4 %.
Ein in der Zukunft moglicherweise auszuweisen-
der Fehlbetrag wiirde von der AXA Konzern AG
im Rahmen des Beherrschungsvertrags ausge-
glichen.
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Sonstige Angaben

Zusammenarbeit im Konzern

Die Geschaftsfunktionen unserer Gesellschaft

werden seit Jahren von Dienstleistungsgesell-

schaften des deutschen AXA Konzerns und der

AXA Gruppe ausgelbt. Deshalb verfiigt die AXA

Versicherung auch nicht Uber eigene Mitarbeiter.

Im Einzelnen haben wir die Geschaftsfunktionen

unserer Gesellschaft im Rahmen von Dienst-

leistungsvertragen auf folgende Gesellschaften

Ubertragen:

— die Betriebs- und Schadenbereiche der Haupt-
verwaltung und der Zweigniederlassungen,
die Bereiche Vertriebssteuerung, Rechnungs-
wesen, Controlling, Betriebsorganisation,
EDV-Anwendungsentwicklung, Allgemeine
Verwaltung, Marketing, Personalwirtschaft
und -entwicklung, die Riickversicherung,
Recht, Steuern und Informationsdienstleistun-
gen (Rechenzentrum, PC, Server, Telekom-
munikation), die Entwicklung, Konzeption,
Realisierung und Produktion von Internet und
internetbasierten Dienstleistungen auf die
AXA Service AG, Koln;

— die Postbearbeitung, Logistik und Archivie-
rung Uber die AXA Service AG, Kolin, auf die
AXA Logistic Services GmbH, Koln;

— die Funktionen aus dem Bereich Vermbgens-
anlage und -verwaltung fur bérsennotierte
Kapitalanlagen Uber die AXA Konzern AG auf
die AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, Kéln, sowie die Immobilienverwaltung
Uber die AXA Konzern AG auf die AXA Real
Estate Managers Deutschland GmbH, KdlIn;

— die Bereiche Konzernkommunikation und
Revision auf die AXA Konzern AG, Koln;

— den spartenlibergreifenden, telefonischen
24-Stunden-Kundenservice Uber die AXA
Service AG auf die AXA Customer Care Center
GmbH, Kdln.

Beziehungen zu

verbundenen Unternehmen

Unsere Gesellschaft hat am 19. Mai 2005 mit der
AXA Konzern AG einen Gewinnabfiihrungsvertrag
geschlossen. AuBerdem besteht zwischen unse-
rer Gesellschaft und der AXA Konzern AG seit
dem 4. Oktober 2000 ein Beherrschungsvertrag.

Zusammenarbeit mit

anderen Unternehmen

Uber unsere selbststandige Vertriebsorganisation,
Uber die wir gemeinsam mit der AXA Lebensver-
sicherung AG verfligen, vermitteln wir direkt und
indirekt Versicherungsvertrage sowie Kapital-
anlageprodukte fiir folgende Konzern- bzw. asso-
Ziierte Gesellschaften:

AXA Krankenversicherung AG, Kéln

AXA Art Versicherung AG, Kéln

AXA Bank AG, KdIn

AXA Investment Managers Deutschland GmbH,
Kdln

AXA Life Europe Ltd. Niederlassung Deutschland,
Koln

Deutsche Arzte-Versicherung Allgemeine
Versicherungs-AG, Kdin

Deutsche Arzte-Finanz Beratungs-

und Vermittlungs-AG, Koin

Pro bAV Pensionskasse AG, KoIn

Roland Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Koin

Verbands- und Vereinszugehorigkeit
Unsere Gesellschaft gehoért unter anderem folgen-
den Verb&anden und Vereinen aus der Versiche-
rungswirtschaft an:

Gesamtverband der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft e.V., Berlin

Arbeitgeberverband der Versicherungs-
unternehmen in Deutschland, Minchen

Der Versicherungsombudsmann e.V., Berlin
Wiesbadener Vereinigung, Bonn
Verkehrsopferhilfe e.V., Hamburg

Deutsches Biiro Griine Karte e.V., Hamburg
Verein Hanseatischer Transportversicherer e.V.,
Hamburg-Bremen

Pensions-Sicherungs-Verein VVaG, Kain.



Nachtragsbericht

Nach dem Schluss des Geschaftsjahres 2006 sind
bei der AXA Versicherung AG keine Vorgange
eingetreten, die wesentliche Auswirkungen auf
die Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage der
Gesellschaft haben.

Ausblick und Chancen:

Mit neuen Produkten Marktanteile gewinnen

Der Gesamtverband der Deutschen Versiche-
rungswirtschaft erwartet fur das Jahr 2007 in der
Schaden- und Unfallversicherung einen Beitrags-
rickgang um 1%. Als Ursache fur diese erneute
Verschlechterung der Marktentwicklung ist vor
allem die hohe Marktdurchdringung in zahlreichen
Sparten und der immer hartere Preiswettbewerb
vor allem in der Kraftfahrtversicherung zu sehen.
Die von den meisten Wettbewerbern vorgenom-
mene massive Absenkung der Kraftfahrtversiche-
rungstarife wird bei einem nur geringfligig wach-
senden Kraftfahrzeugbestand voraussichtlich zu
einem Beitragsriickgang von 3 bis 4 % in dieser
groéBten Sparte der Schaden- und Unfallversiche-
rung fUhren. Die wirtschaftlichen, gesellschaft-
lichen und politischen Rahmenbedingungen
lassen auch fiir die tGbrigen Sparten des Privat-
kundengeschéfts voraussichtlich nur geringe
Wachstumsimpulse zu.

Im Industriekundengeschaft ist fur 2007 markt-
weit nach den erfolgreichen Sanierungen in der
Vergangenheit sowie aufgrund des insgesamt
glnstigen Schadenverlaufs in den vergangenen
Jahren ebenfalls von einem intensiven Preis-
wettbewerb auszugehen. Dadurch durften auch
die positiven Impulse, die im gewerblichen und
industriellen Versicherungsgeschéft von der zu-
letzt kraftigen Ausweitung der Unternehmens-
investitionen ausgehen sollten, kaum zu einem
signifikanten Beitragswachstum ausreichen.

Gleichzeitig werden sich die Schadenaufwendun-
gen nach den Erwartungen unseres Verbands
nach dem ricklaufigen Trend in den vergangenen
Jahren 2007 wieder leicht erhéhen.

Trotz dieser verhaltenen Marktentwicklungsprog-
nosen sehen wir fur unsere Gesellschaft Chancen
flr weiteres Beitragswachstum sowohl im Privat-
als auch im Firmenkundengeschéft. Wir erwarten,
in einigen Sparten wieder deutlich Marktanteile
hinzugewinnen zu kénnen. MaBgeblich fir diese
Einschatzung ist das erneut sehr erfolgreiche
Jahreswechslergeschéft 2006/2007 in der Kraft-
fahrtversicherung. Als Antwort auf den zunehmen-
den Wettbewerb werden wir unsere Kraftfahrt-
versicherung im laufenden Jahr um Bausteine
ergénzen, mit deren Hilfe zum einen leistungs-
orientierte Kunden durch zusétzlichen Deckungs-
umfang und zum anderen preisorientierte Kunden
durch Preisnachlasse bei reduziertem Leistungs-
umfang noch besser bedient werden kdnnen.
Dariber hinaus rechnen wir damit, in der Wohn-
gebaude-, Hausrat- und Haftpflichtversicherung
vor allem mit der preisorientierten Produktlinie
noch stérker zu wachsen als im Vorjahr.

Mit der am Markt einzigartigen Unfall-Kombirente
haben wir seit der Einfiihrung im Herbst 2006
mehr als 6.500 neue Kunden gewonnen und wir
erwarten, diesen Trend im laufenden Jahr ver-
stérken zu kénnen. Unser Produktangebot werden
wir durch gezielte Werbeaktivitdten und durch
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eine Vielzahl von weiteren vertrieblichen MaBnah-
men — zum Beispiel Cross-Selling-Aktionen —
unterstiitzen. KundenbindungsmaBnahmen, die
laufende Optimierung unserer ertragsorientierten
Zeichnungspolitik sowie weitere Prozessverbes-
serungen helfen uns zusétzlich, unsere Markt-
position im Privatkundengeschéft zu festigen und
auszubauen.

Auch fiir unser Industrie- und Firmenkunden-
geschéft sehen wir im laufenden Jahr Chancen auf
ein profitables Wachstum Uber Marktniveau. Die
Tatigkeiten des Gesetzgebers auf europaischer
und nationaler Ebene werden eine Vielzahl von
Haftungsverschéarfungen bzw. neuer Haftungsnor-
men fUr unsere Kunden mit sich bringen. Darauf
werden wir in der Industrie- und Firmenkunden-
Haftpflichtversicherung mit entsprechend inno-
vativen Deckungskonzepten reagieren. Darlber
hinaus werden wir die Servicequalitat gegenliber
unseren Kunden und Vermittlern weiter optimie-
ren und die fachliche Qualifikation weiter voran-
treiben. Wir rechnen mit einer kontinuierlichen
Festigung unserer Position als einem der flihren-
den Industrie- und Firmenversicherer in Deutsch-
land.

GEWINN-

Im Geschéftsjahr 2006 erwarb die AXA Gruppe
die Winterthur Versicherungen mit Hauptsitz in
der Schweiz. Im Rahmen dieser Akquisition wer-
den deren deutsche Tochterunternehmen DBV-
Winterthur Versicherungen in nachster Zeit in den
deutschen AXA Konzern integriert werden. Die
neue Starke, die wir gemeinsam mit der DBV-
Winterthur Versicherung im deutschen Markt er-
reichen werden, wird es uns erméglichen, un-
seren Marktanteil weiter auszubauen.

Wir werden im Geschéftsjahr 2007 unsere ertrags-
orientierte Zeichnungspolitik unveréndert fortset-
zen und zugleich auch die Qualitat und Effizienz
unserer Prozesse weiter nachhaltig verbessern.
Wir erwarten eine weiterhin positive Entwicklung
der Kapitalmérkte und insgesamt ein Unter-
nehmensergebnis, das — trotz der zusétzlichen
Ergebnisbelastungen aus dem Sturm Kyrill und
der Mehrwertsteuererhéhung — mindestens auf
dem sehr guten Niveau des Vorjahres liegen
wird.

KdlIn, den 3. April 2007

Der Vorstand

VERWENDUNGSVORSCHLAG

Der im Geschéftsjahr erwirtschaftete Uberschuss
in Héhe von 101,4 Mio. Euro wurde aufgrund des
im Mai 2005 geschlossenen Gewinnabfiihrungs-
vertrags zwischen unserer Gesellschaft und der
AXA Konzern AG an die AXA Konzern AG abge-
fuhrt.



BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfihrung des
Vorstands entsprechend den ihm nach Gesetz
und Satzung zugewiesenen Aufgaben Uiberwacht
und sich wahrend des gesamten Jahres 2006
fortlaufend von der OrdnungsmaBigkeit der Ge-
schéaftsfihrung Uberzeugt. Durch vierteljahrliche
Berichte und in zwei Sitzungen wurde er eingehend
mindlich und schriftlich geméaB § 90 des Aktien-
gesetzes Uber die allgemeine Geschaftsentwick-
lung sowie Uber grundlegende Angelegenheiten
und die strategischen Ziele der Geschaftsflihrung
unterrichtet. Die vom Vorstand beabsichtigte
Geschéftspolitik sowie die Lage und Entwicklung
der Gesellschaft wurden ausfihrlich besprochen.
Geschafte und MaBnahmen des Vorstands, die
der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, sind
in den Sitzungen vor der Beschlussfassung vom
Vorstand eingehend erldutert worden.

Dariber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichts-
rats mit dem Vorstand in zahlreichen Einzel-
gesprachen geschéftspolitische Fragen sowie die
Lage und Entwicklung der Gesellschaft behandelt.
Uber hierdurch zur Kenntnis des Vorsitzenden
gelangte wichtige Angelegenheiten wurde der
Aufsichtsrat jeweils unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss
und der Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2006
sind von der vom Aufsichtsrat zum Abschluss-
prufer bestellten PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf,
geprift worden. Der Abschlussprifer hat den
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.
Der Jahresabschluss und der Lagebericht lagen
dem Aufsichtsrat nach der Aufstellung vor. Eben-
so wurde der Bericht des Abschlusspriifers allen
Mitgliedern des Aufsichtsrats fristgerecht vor-
gelegt. Der Abschlusspriifer hat den Priifungs-
bericht und das Prufungsergebnis dem Aufsichts-
rat in der bilanzfeststellenden Sitzung zuséatzlich
mindlich erlautert und Fragen des Aufsichtsrats
beantwortet. Der Aufsichtsrat nahm den Bericht
und die Erlauterungen zustimmend zur Kenntnis.
Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den
Lagebericht sowie den Vorschlag des Vorstands
zur Verwendung des Bilanzgewinns ebenfalls
geprtft. Die Prifung hat keine Beanstandungen
ergeben. Der Aufsichtsrat billigt den Jahresab-
schluss.

Im vergangenen Jahr sind sowohl im Aufsichtsrat
als auch im Vorstand personelle Veranderungen
eingetreten. Herr Thierry Langreney legte zum
18. Mai 2006 sein Aufsichtsratsmandat nieder.
Durch Beschluss der auBerordentlichen Haupt-
versammlung vom 14. Juni 2006 wurde Herr
Christophe Dupont-Madinier mit Wirkung vom
gleichen Tage neu in den Aufsichtsrat bestellt.
Herr Frank J. Heberger legte mit Wirkung zum
15. Mai 2006 sein Vorstandsmandat nieder. Zu
seinem Nachfolger berief der Aufsichtsrat mit
Wirkung vom 1. September 2006 Herrn Ulrich

C. NieBen. Herr Dr. Wulf Bottger ist mit Wirkung
zum 30. November 2006 aus dem Vorstand der
Gesellschaft ausgeschieden. Aus dem Vorstand
der Gesellschaft sind dartber hinaus mit Wirkung
zum 31. Dezember 2006 die Herren Eugéne
Teysen, Norbert Rohrig und Serge Roger Philippe
Wibaut ausgeschieden. Mit Wirkung zum 1. Januar
2007 sind Herr Dr. Frank Keuper als Vorsitzender
des Vorstands der Gesellschaft, Herr Wolfgang
Hanssmann, Frau Anette Rosenzweig, Herr Dr.
Heinz-Jlrgen Schwering sowie Herr Jens Wieland
in den Vorstand berufen worden. Der Aufsichtsrat
dankt den ausgeschiedenen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats und des Vorstands fir ihre erfolgreiche
Tatigkeit.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der Dienstleistungsgesellschaften,
die fUr unsere Gesellschaft tatig geworden sind,
gilt fur ihre Leistung im Jahr 2006 unser ganz
besonderer Dank.

Kdln, den 19. April 2007

Fir den Aufsichtsrat
Kleyboldt
Vorsitzender
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2006

AKTIVA

in Tsd. Euro

A. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Sonstige

B. Kapitalanlagen
I. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstticken
Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen

Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen

4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
c) Darlehen und Vorauszahlungen

auf Versicherungsscheine

d) Ubrige Ausleihungen

5. Einlagen bei Kreditinstituten

IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
bernommenen Versicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen:

58.039 Tsd. Euro (2005: 77.511 Tsd. Euro)

C. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer
2. Versicherungsvermittler

Il. Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft

davon an verbundene Unternehmen:
31.735 Tsd. Euro (2005: 34.735 Tsd. Euro)
davon an Beteiligungsunternehmen:

383 Tsd. Euro (2005: 383 Tsd. Euro)
Sonstige Forderungen

davon an verbundene Unternehmen
41.724 Tsd. Euro (2005: 19.247 Tsd. Euro)
davon an Beteiligungsunternehmen:
2.143 Tsd. Euro (2005: 4.127 Tsd. Euro)

D. Sonstige Vermégensgegenstande
I. Sachanlagen und Vorréte
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand
Ill. Andere Vermdgensgegensténde

E. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

39.148
229.718
84.170
63.511
377.399
3.999.728
647.099
44.706
693.969
797.846
981
276 1.493.072
196.471
6.381.076
75.290
35.211
103.158
138.369
60.308
281.917
380
57.646
70.776
57.674
3.664

2.644 4.502

52.596

268.970
479.739
85.235
833.944
3.709.178
548.977
50.345

859.209
875.524

1111

56

64.468
6.108.868

96.813

6.872.913 7.092.221

33.108
102.902
136.010

60.279

261.827

480.594 458.116

391

37.155
73.292
128.802 110.838

59.285
8.450
61.338 67.735

7.546.291 7.733.412



PASSIVA

in Tsd. Euro
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 135.000 135.000
IIl. Kapitalriicklage 444.189 444.189
Ill. Gewinnrticklagen
1. gesetzliche Rucklage 44 44
2. andere Gewinnriicklagen 50.000 50.000
IV. Bilanzgewinn 0 250.098
629.233 879.331
B. Sonderposten mit Riicklageanteil 19.881 11.770
C. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragslbertrage
1. Bruttobetrag 308.052 305.281
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschéft 3.213 4.628
304.839 300.653
IIl. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 587.511 603.272
2. davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschéft 17.306 19.190
570.205 584.082
Ill. Rickstellung fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag 4.109.499 4.097.772
2. davon ab: Anteil fUr das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 385.618 453.608
3.723.881 3.644.164
IV. Rickstellung fur erfolgsabhéngige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag 60.515 65.058
2. davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschéft 0 0
60.515 65.058
V. Schwankungsriickstellung und &hnliche
Ruckstellungen 1.232.282 1.154.762
VI. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag 18.388 25.082
2. davon ab: Anteil fUr das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschéft 0 0
18.388 25.082
5.910.110 5.773.801
D. Andere Riickstellungen
I. Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen 275.751 260.873
IIl. Steuerriickstellungen 172.811 180.698
Ill. Sonstige Riickstellungen 160.497 156.204
609.059 597.775

E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschift 41.463 44.623
davon gegenuber verbundenen Unternehmen:
2.538 Tsd. Euro (2005: 2.632 Tsd. Euro)



in Tsd. Euro

F. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniiber:
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern

IIl. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Ruckversicherungsgeschaft
davon gegenuber verbundenen Unternehmen:
2.656 Tsd. Euro (2005: 3.695 Tsd. Euro)
davon gegenuber Beteiligungsunternehmen:
1.289 Tsd. Euro (2005: 417 Tsd. Euro)

Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern:

19.596 Tsd. Euro (2005: 19.203 Tsd. Euro)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:

0 Euro (2005: 527 Tsd. Euro)

davon gegentiber verbundenen Unternehmen:
153.861 Tsd. Euro (2005: 249.625 Tsd. Euro)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Unfallversicherung, Kraftfahrzeug-Haftpflicht-

und Haftpflichtversicherung

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten
C.Il. bzw. C.III. der Passiva eingestellte Deckungsriick-
stellung unter Beachtung der §§ 341 f und 341 g HGB sowie
der aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverord-
nungen berechnet worden ist; flir den Altbestand im Sinne
des § 11 ¢ VAG ist die Deckungsrtickstellung nach den zu-
letzt am 21. Marz 2002 genehmigten Geschéftsplanen be-
rechnet worden.

Koln, den 27. Marz 2007

Der Verantwortliche Aktuar:
Norbert Roosen

KélIn, den 3. April 2007
Der Vorstand

74.051
18.705
92.756
30.473
212.990

336.219
326
7.546.291

84.097
16.498

100.595

30.310

294.732

425.637
475
7.733.412
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2006

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG

in Tsd. Euro

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage flr eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage 2.649.035 2.619.548
b) Abgegebene Ruickversicherungsbeitrage 123.834 2.525.201 139.311
c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage* -2.792 4.281

d) Verénderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragsubertragen* 1.416 —4.208 -1.603
2.520.993 2.486.121
2. Technischer Zinsertrag fur eigene Rechnung 29.036 38.669
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fur eigene Rechnung 1.550 1.261

4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 1.758.771 1.705.236
bb) Anteil der Ruickversicherer 122.437 1.636.334 114.649
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag 26.169 —41.470
bb) Anteil der Ruickversicherer —66.766 92.935 —86.291
1.729.269 1.635.408

5. Verédnderung der Ubrigen versicherungstechnischen Netto-
ruckstellungen*

a) Nettodeckungsriickstellung 13.869 -5.632
b) Sonstige versicherungstechnische Nettoriickstellungen 439 2.338
14.308 -3.294
6. Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung 12.182 21.924
7. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb fur eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 832.400 788.706
b) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 18.831 14.711
813.569 773.995
8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fur eigene Rechnung 16.157 16.408
9. Zwischensumme -5.290 75.022
10. Veranderung der Schwankungsriickstellung und &hnlicher
Ruckstellungen* -77.520 -151.884
11. Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung -82.810 -76.862

* — = Erhéhung



NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE
RECHNUNG in Tsd. Euro

Ubertrag: -82.810 -76.862

Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrége aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 8.551 23.220
davon aus verbundenen Unternehmen:
602 Tsd. Euro (2005: 18.152 Tsd. Euro)

b) Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen:
7.559 Tsd. Euro (2005: 12.215 Tsd. Euro)
aa) Ertrage aus Grundsticken,
grundstlicksgleichen Rechten und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken 5.953 8.550
bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 311.937 262.606
317.890
c) Ertrage aus Zuschreibungen 825 160.282
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 78.225 22.397
405.491 477.055

2. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen

fur die Kapitalanlagen 12.732 18.219
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 64.589 39.297
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 31.779 14.815
d) Einstellungen in den Sonderposten mit Ruicklageanteil 8.622 10.750
117.722 83.081
287.769 393.974
3. Technischer Zinsertrag -30.209 -39.825
257.560 354.149
4. Sonstige Ertrage 155.940 139.960
5. Sonstige Aufwendungen 166.021 148.605
-10.081 -8.645
6. Ergebnis der normalen
Geschéftstatigkeit 164.669 268.642
7. AuBerordentliche Ertrage 0 0
8. AuBerordentliche Aufwendungen 0 30.606
9. AuBerordentliches Ergebnis 0 -30.606
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 70.996 39.457
11. Sonstige Steuern -7.733 15.333
63.263 54.790
12. Aufgrund eines Gewinnabflihrungsvertrages
abgefiihrte Gewinne 101.406 183.246
13. Jahresiiberschuss 0 0
14. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0 98
15. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
andere Gewinnrlcklagen 0 250.000

16. Bilanzgewinn 0 250.098
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ANHANG

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Aktiva

Die immateriellen Vermégensgegenstande
bestanden ausschlieBlich aus EDV-Software. Die
Bewertung erfolgte mit den Anschaffungskosten,
vermindert um planm&Bige Abschreibungen ent-
sprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungs-
dauer.
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken wurden mit den Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten angesetzt und mit den
steuerlich zuldssigen Satzen abgeschrieben.
Die Anteile an verbundenen Unternehmen
haben wir mit den Anschaffungskosten bzw.
niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert. Ein
niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit
wurde auf die Anschaffungskosten bzw. den
niedrigeren beizulegenden Wert zugeschrieben,
sofern die Voraussetzungen des § 280 Abs. 1
Satz 1 HGB erfiillt waren.
Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen
aktivierten wir zum Nennbetrag.
Die Beteiligungen haben wir mit den Anschaf-
fungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden
Werten bilanziert. Ein niedrigerer Wertansatz aus
der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungs-
kosten bzw. den niedrigeren beizulegenden Wert
zugeschrieben, sofern die Voraussetzungen des
§ 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erfiillt waren.
Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere, die dem Anlage-
vermogen zugeordnet wurden, bilanzierten wir
entsprechend den fiir das Anlagevermdgen
geltenden Vorschriften gemaB § 341 b HGB und
§ 253 Abs. 2 HGB. Diese Vorschriften besagen,
dass bei einer voraussichtlich dauernden Wert-
minderung eine Abschreibung verpflichtend ist.
Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wertminde-
rung vorliegt, kbnnen zwei alternative Methoden
wie folgt zur Anwendung kommen:
® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem
Bilanzstichtag vorangehenden sechs Monaten
permanent um mehr als 20 % unter dem
Buchwert.
® Der Durchschnittswert der taglichen Boérsen-
kurse des Wertpapiers liegt in den letzten
zwolf Monaten um mehr als 10 % unter dem
Buchwert.

Wir bilanzierten wie im Vorjahr gemaB dem ersten
Aufgreifkriterium. Investmentanteile, die Uber-
wiegend Aktien beinhalten, wurden als ein eigen-
sténdiges Wertpapier angesehen und entspre-
chend bewertet.
Investmentanteile, die Uberwiegend Renten-
papiere beinhalten und stille Lasten ausweisen,
wurden anhand folgender Aufgreifkriterien auf
eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung
hin Gberprift:
e wesentliche Bonitéatsverschlechterung der
Emittenten der Rentenpapiere oder
e realisierte Netto-Verluste im Fonds.
Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere, die dem Umlauf-
vermdgen zugeordnet wurden, bilanzierten wir
mit den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren
Borsenkursen. Ein niedrigerer Wertansatz aus
der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungs-
kosten bzw. den niedrigeren Borsenkurs zuge-
schrieben, sofern die Voraussetzungen des § 280
Abs. 1 HGB erflllt waren.
Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere, die dem Anlage-
vermogen zugeordnet wurden, bilanzierten wir
entsprechend dem gemilderten Niederstwert-
prinzip mit den Anschaffungskosten bzw. dem
niedrigeren beizulegenden Wert.
Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapiers
haben wir angenommen, wenn der Zeitwert des
Wertpapiers aufgrund von Wahrungskursande-
rungen zum Jahresende einen Werteverfall
aufweist oder sich das Rating/die Bonitat eines
Emittenten wesentlich verschlechtert hat.
Sofern die Grinde flr eine gegebenenfalls vor-
genommene Abschreibung aufgrund von Wah-
rungskursanderungen oder Ratingverschlechte-
rungen eines Emittenten nicht mehr existierten,
wurde auf die Anschaffungskosten oder den am
Stichtag niedrigeren beizulegenden Wert zuge-
schrieben.
Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen brachten wir mit dem Nenn-
betrag in Ansatz, vermindert um notwendige
Abschreibungen und Einzelwertberichtigungen.
Disagiobetrage grenzten wir passivisch ab und
|6sten diese planméBig Uber die Laufzeit auf.
Namensschuldverschreibungen wurden mit



dem Nennbetrag, falls erforderlich vermindert um
notwendige Abschreibungen, angesetzt. Agio-
und Disagiobetrdge wurden aktivisch und passi-
visch abgegrenzt und Uber die Laufzeit plan-
maBig aufgeldst.

Schuldscheinforderungen und Darlehen bilan-
zierten wir mit dem Nennbetrag gemaB § 341 ¢
Abs. 1 HGB und falls erforderlich vermindert um
notwendige Abschreibungen. Agio- und Disagio-
betrdge grenzten wir aktivisch und passivisch ab
und I8sten diese planméBig Uber die Laufzeit auf.
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versiche-
rungsscheine wurden jeweils mit dem Nenn-
betrag aktiviert.

Die Uibrigen Ausleihungen setzten wir mit den
Nennbetragen an.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit
den Nennbetrdgen angesetzt.

Die Depotforderungen wurden mit dem Nenn-
betrag angesetzt.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschift bilanzierten wir
mit den Nennbetrédgen, vermindert um vorzuneh-
mende Einzelwertberichtigungen.

Die Pauschalwertberichtigungen bildeten wir in
Hoéhe der nach dem Bilanzstichtag voraussicht-
lich eintretenden Ausfélle aus Erfahrungssétzen
der Vorjahre. Die Pauschalwertberichtigung
setzten wir aktivisch ab.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riick-
versicherungsgeschaft wurden mit dem Nenn-
betrag ausgewiesen, soweit nicht Einzelwert-
berichtigungen vorzunehmen waren. Dem
allgemeinen Kreditrisiko wurde durch Pauschal-
wertberichtigungen Rechnung getragen.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir mit
dem Nennbetrag.

Sachanlagen und Vorrate wurden mit ihren
Anschaffungskosten bewertet. Der Ansatz fir die
Betriebs- und Geschéftsausstattung wurde um
die Abschreibungen fur die betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer vermindert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand wurden mit dem
Nennbetrag in Ansatz gebracht.

Die anderen Vermégensgegenstande wurden
mit dem Nennbetrag aktiviert.

Passiva

Der Sonderposten mit Riicklageanteil wurde
gemaB § 247 Abs. 3 HGB in Verbindung mit den
Vorschriften der §§ 6 a Abs. 4 Satz 2 EStG und
6 b EStG gebildet.

Die Beitragsiibertrage wurden flir das selbst
abgeschlossene deutsche Versicherungsgeschéft
pro rata temporis unter Berilicksichtigung unter-
jahriger Falligkeiten nach Abzug duBerer Kosten
ermittelt. Die Ermittlung und Bilanzierung der
Beitragstibertrage fir das Geschéft der aus-
landischen Zweigniederlassungen erfolgte ent-
sprechend den landesrechtlichen bzw. landes-
Ublichen Vorschriften tUberwiegend pro rata
temporis.

Die Anteile der Rickversicherer ergaben sich aus
der Félligkeitsstruktur in den Rickversicherungs-
besténden. Der koordinierte Landererlass vom

9. Méarz 1973 wurde berticksichtigt.

Bei dem in Riickdeckung tibernommenen Ge-
schaft wurden die Brutto-Beitragsiibertrédge an-
hand der Aufgaben der Vorversicherer unter
Bericksichtigung eines Abzuges fiir nicht Gber-
tragsfahige Beitragsteile gestellt. Ist zum Zeit-
punkt der Ermittlung der Beitragsubertrage die
Kiindigung eines Vertrages ausgesprochen oder
zu erwarten, wird der Beitragsiibertrag nach dem
vertraglich vereinbarten Portefeuille-Stornosatz
gestellt, soweit sich aus dieser Berechnung ein
héherer Ubertrag ergibt. Die Anteile der Riick-
versicherer an den Beitragstbertrédgen des Uber-
nommenen Geschéfts ermittelten sich aufgrund
der abgeschlossenen Riickversicherungsvertrage
nach dem jeweiligen Verfahren, welches fir die
Berechnung der Brutto-Beitragstibertrédge ange-
wendet wurde.

Die Deckungsriickstellung fir selbst abge-
schlossene Unfallversicherungen mit Beitrags-
rickgewahr ist nach versicherungsmathe-
matischen Grundsétzen ermittelt worden. Die
Deckungsriickstellung flir das bernommene
Lebensversicherungsgeschéft wurde entspre-
chend den Angaben der Vorversicherer gestellt.
Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle enthélt die Ruckstellung fur
Entschadigungen, die Renten-Deckungsriick-
stellung, die Rickstellung fir Rickkaufe und
Rlckgewahrbetrage aus der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr und die Ruckstellung fur
Schadenregulierungsaufwendungen. Die Ruck-
stellung fir Entschadigungen fir das selbst
abgeschlossene Geschéft wurde inventurmaBig
je Einzelschaden festgesetzt und fortgeschrieben.
In der Transportversicherung wurde die Scha-
denrtickstellung nach Pauschalsétzen zuziiglich
einzelreservierter GroBschaden ermittelt, ab dem
dritten Zeichnungsjahr gilt auch in diesem Zweig
die inventurmaBige Reserveermittlung je Einzel-
schaden.
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Bei der Ermittlung der einzelnen Schadenriick-
stellungen wurden Anspriche aus Regressen und
Provenues abgesetzt, soweit ihre Realisierbarkeit
feststand oder zweifelsfrei bestimmbar war.

Die Spatschadenriickstellung flir eingetretene,
bis zur SchlieBung des Schadenregisters nicht
gemeldete Versicherungsfalle wurde nach den
Erfahrungswerten der Vorjahre ermittelt. Die Ermitt-
lung der Renten-Deckungsriickstellung erfolgte
aus dem selbst abgeschlossenen Geschéft ver-
sicherungsmathematisch gemaB Geschéftsplan.
Dabei wurde die bisherige Tafel HUR 1997 durch
die Tafel DAV 2006 HUR ersetzt, die seit dem

29. September 2006 als Richtlinie in Kraft gesetzt
wurde. Damit beinhalten die biometrischen Rech-
nungsgrundlagen angemessene Sicherheiten. Ein
signifikantes Risiko aus der Langlebigkeit ist nach
derzeitigen Erkenntnissen nicht ersichtlich.

Die Ruckstellung fiir Schadenregulierungskosten
wurde unter Beachtung des koordinierten Lander-
erlasses vom 22. Februar 1973 errechnet.

Die Anteile der Ruckversicherer an den Ruickstel-
lungen wurden den vertraglichen Vereinbarungen
entsprechend ermittelt. Im in Rickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschaft folgten
wir grundsétzlich den Aufgaben der Zedenten.
Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstat-
tung in der Unfallversicherung mit garantierter
Beitragsriickzahlung (UBR) handelt es sich um
erzielte Uberschiisse, die vertraglich fur die Uber-
schussbeteiligung der Versicherungsnehmer
bestimmt, aber den einzelnen Versicherungsver-
trdgen noch nicht zugeteilt worden sind. Innerhalb
dieser Ruckstellung wird der Fonds fur Schluss-
Uberschussanteile gemaB § 28 Abs. 7 i.V.m. Abs. 9
RechVersV einzelvertraglich berechnet. Die Rick-
stellung fir den Schlussiiberschussanteil ist die
Deckungsruckstellung des erreichten Bonus zur
jeweiligen Hauptfalligkeit, multipliziert mit dem fur
den Schlussiberschussanteil erklarten Prozent-
satz. Fir die Altbestdnde im Sinne von § 11 ¢ VAG
werden analog zur Berechnung der Deckungsriick-
stellung die Rechnungsgrundlagen ADSt 1960/62
Mé&nner, mod., bzw. ADSt 1986 Méanner und
Frauen mit einem Zins von 3,5 % berUcksichtigt.
Fir den Neubestand werden analog zur Berech-
nung der Deckungsriickstellung die Sterbetafeln
1994 T fir M&nner und Frauen mit dem flr die
Beitragszahlung angewandten Rechnungszins
berlcksichtigt.

Die Schwankungsriickstellung wurde geman

§ 341 h HGB in Verbindung mit § 29 und der An-
lage zu § 29 RechVersV ermittelt.

Die der Schwankungsriickstellung dhnlichen
Riickstellungen ergeben sich aus den Vorschrif-
ten nach § 341 h Abs. 2 HGB in Verbindung mit
§ 30 RechVersV.

Die Berechnung der Riickstellung fiir drohende
Verluste im Versicherungsgeschéaft auf der Basis
der durchschnittlichen technischen Verluste in
einem Dreijahres-Zeitraum unter Beriicksichtigung
von Zinsertrégen, Restlaufzeiten und der Schwan-
kungsrickstellung ergab keinen Rickstellungs-
bedarf.

Die Rickstellung fiir unverbrauchte Beitréage
aus ruhenden Kraftfahrtversicherungen wurde
je Vertrag ermittelt.

Die Riickstellung fiir spateres Storno wurde
nach den Erfahrungswerten der Vergangenheit
festgestellt.

Die Riickstellung aufgrund der Verpflichtung aus
der Mitgliedschaft in der Verkehrsopferhilfe e.V.
wurde entsprechend der Aufgabe des Vereins fur
das vorhergehende Geschaftsjahr gebildet.
Schadenexzedentenriickversicherungsvertrage
beinhalten Regelungen hinsichtlich der Wieder-
auffiillung der Haftung des Rickversicherers nach
einem Schadenfall. Haufig erfolgt die Wiederauf-
fullung ,pro rata capita“. Dies bedeutet, dass die
verbrauchte Haftung gegen Zusatzpréamie wieder-
aufgefiillt, also neu eingekauft werden muss.

Die Zahlung eines solchen Wiederauffillungsbei-
trages ist allerdings erst dann fallig, wenn Scha-
denzahlungen unter dem betreffenden Schaden-
exzedentenrlickversicherungsvertrag erfolgten.
Solange ein solcher Rickversicherungsvertrag
aber nur von reservierten Schaden betroffen ist,
wird hier eine den Wiederauffillungskonditionen
entsprechende Riickstellung fiir Wiederauf-
fullungsbeitrage gestellt.

Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgte
nach dem Teilwertverfahren gemaB § 6 a EStG. Als
Rechnungsgrundlagen dienten die ,,Richttafeln
2005 G*“ von Dr. Klaus Heubeck. Fur die handels-
bilanzielle Bewertung wurde ein Rechnungszins in
Hohe von 5,5 % in Ansatz gebracht; als Pensions-
alter wurde der Zeitpunkt der friihestmdéglichen
Inanspruchnahme der vorzeitigen Altersrente aus
der gesetzlichen Rentenversicherung zugrunde
gelegt.

Der Wertansatz der tibrigen Riickstellungen
erfolgte nach dem voraussichtlichen Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit dem
Nennbetrag angesetzt.

Alle Uibrigen Verbindlichkeiten wurden mit dem
Rickzahlungsbetrag passiviert.



Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrdge und Aufwendungen wurden auf das
Geschéftsjahr abgegrenzt.

In Rickdeckung
ubernommenes Geschaft

Das in Ruckdeckung tibernommene Vertrags-
rickversicherungsgeschéaft wird aus abrechnungs-
technischen Griinden fur das konzernfremde
Geschéft mit einer Zeitverschiebung von einem
Jahr in den Jahresabschluss einbezogen. Der
Anteil dieses Geschaftes an den Bruttobeitragen
des Vertragsriickversicherungsgeschéfts belduft
sich auf 54 %. Eine zeitgleiche Verrechnung er-
folgt fiir das von den Tochtergesellschaften und
fiir das von den Gesellschaften der AXA Gruppe
Ubernommene Geschéft und fur das in- und aus-
landische fakultative Geschaft.

Grundlagen fir die
Wahrungsumrechnung

Die Vermbgenswerte, Rickstellungen und Ubrigen
Verbindlichkeiten unserer auslédndischen Zweig-
niederlassungen haben wir entsprechend den
Bilanzierungsgrundsatzen der einzelnen Lander in
die Bilanz Ubernommen, soweit diese nicht deut-
schen Bewertungsvorschriften widersprechen.
Der Kontokorrentverkehr mit den Riickversiche-
rern und das von der Hauptverwaltung gefuhrte
direkte Auslandsgeschéft wurden in Fremdwéah-
rung abgewickelt und gebucht. Alle hiermit in
Zusammenhang stehenden Aktiva und Passiva
sowie die Aufwendungen und Ertrdge wurden mit
den Devisen-Mittelkursen zum 31. Dezember
des Geschaftsjahres umgerechnet.

Far alle Fremdwahrungsaktiva und -passiva gilt
der Grundsatz der Einzelbewertung. Kursgewinne
und -verluste innerhalb einer Wahrung wurden
saldiert.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanla-
gen erfolgte entsprechend den Vorschriften der
§§ 54 ff. der Verordnung Uber die Rechnungs-
legung von Versicherungsunternehmen (RechVersV),
wobei auf freiwilliger Basis der Zeitwert von
Kapitalanlagen, die zum Nennbetrag angesetzt
wurden, veréffentlicht wird. Die Ermittlung der
Zeitwerte entspricht grundsatzlich dem Rund-
schreiben M-Tgb. Nr. 95/96 vom 24. Oktober 1996

des Gesamtverbandes der deutschen Versiche-
rungswirtschaft e.V. Die Angaben erfolgten zum
Bilanzstichtag. Im Einzelnen wurden folgende
Ermittlungsverfahren angewandt:

Die Zeitwerte fir die Grundstiicke, grund-
stlicksgleiche Rechte und Bauten einschlieB-
lich der Bauten auf fremden Grundstiicken
wurden nach der Wertermittlungsrichtlinie (Teil
des Bundesbaugesetzes, Stand der Richtlinie
11. Juni 1991) und der Wertermittlungsverord-
nung (vom 6. Dezember 1988) ermittelt.

Bei den Kapitalanlagen in verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungen wurden fir die
groBen Konzerngesellschaften die Zeitwerte auf
Basis von Discounted Cash Flow und Appraisal
Value Verfahren ermittelt. Fur alle tbrigen Beteili-
gungen wurde die Summe aus anteiligem Eigen-
kapital und — soweit ermittelbar und erkennbar -
anteiligen stillen Reserven auf Kapitalanlagen als
Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte fir Aktien, Investmentanteile und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
wurden auf Basis der Borsenkurse bzw. Rick-
nahmepreise per 31. Dezember 2006 ermittelt
(Stichtagsbewertung).

FUr die Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere wurden
die Bérsenkurse per 31. Dezember 2006 ange-
setzt.

Die Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen wurden nach der Rendite-
bewertung nach Moosmliller (Zinskurve per

31. Dezember 2006) ermittelt.

Die Zeitwerte fir Schuldscheindarlehen und
Namenspapiere, sonstige Ausleihungen und
andere Kapitalanlagen wurden nach der Ren-
ditebewertung nach Moosmiuiller (Zinskurve per
31. Dezember 2006) ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen
bei Kreditinstituten entspricht der Zeitwert dem
Buchwert.

Einbeziehung
in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den
Konzernabschluss der AXA, Paris, lagen einzelne
Buchungsschlusstermine vor dem 31. Dezember
des Geschéftsjahres. Die Zahlungsvorgéange
grenzten wir Uber die sonstigen Forderungen und
Verbindlichkeiten ab. Dadurch ergaben sich
keine wesentlichen Einflisse auf die Darstellung
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.
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ANGABEN ZUR BILANZ

AKTIVA

ENTWICKLUNG DER AKTIVPOSTEN A, B.l. BIS lil.
IM GESCHAFTSJAHR 2006 in Tsd. Euro

Bilanzwerte Wahrungskurs-
Vorjahr anderungen
A. Immaterielle Vermégengegenstande
Sonstige 4.502 0
B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 52.596 0
B.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 268.970 0
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 479.739 0
3. Beteiligungen 85.235 0
4. Summe B.II. 833.944 0
B.lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.709.178 0
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 548.977 0
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 50.345 0
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 859.209 0
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 875.524 -2.983
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 1.111 0
d) Ubrige Ausleihungen 56 0
5. Einlagen bei Kreditinstituten 64.468 393
6. Summe BL.III. 6.108.868 -2.590
Zwischensumme B.l. bis B.lIl. 6.995.408 -2.590
Insgesamt 6.999.910 -2.590

ZEITWERT DER KAPITALANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 2006

in Tsd. Euro

B. Kapitalanlagen
Zu Anschaffungskosten bilanzierte Kapitalanlagen gem. § 54 RechVersV
Grundstticke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (ohne Ausleihungen), Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen und andere Kapitalanlagen

Zum Nennbetrag bilanzierte Kapitalanlagen
Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen, sonstige Ausleihungen und Einlagen bei Kreditinstituten

Summe B. Kapitalanlagen
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert



Zugédnge Umbuchungen Abgénge
0 0 0

8.173 0 19.949
46.271 0 85.637

0 0 395.569

0 0 19.078

46.271 0 500.284
800.340 0 450.230
240.494 0 142.372
588 0 6.227

0 0 165.240

0 0 74.695

214 0 344

240 0 20
131.610 0 0
1.173.486 0 839.128
1.227.930 0 1.359.361
1.227.930 0 1.359.361
Bilanzwerte

39.148

4.292.957

647.099

1.818.419

6.797.623

Zuschreibungen

114

711
825

o o

O Ooooo

825
825

Zeitwerte

50.793

4.712.966
645.884

1.857.805
7.267.448
469.825

Abschreibungen

1.858

1.672

3.357
3.357

59.560

[eNeoNoNeNo]

59.560
64.589
66.447

Bilanzwerte

52.596

4.063.383
548.977

2.330.452
6.995.408

Bilanzwerte
Geschéftsjahr

2.644

39.148

229.718
84.170
63.511

377.399

3.999.728
647.099
44.706

693.969
797.846
981
276
196.471

6.381.076
6.797.623
6.800.267

Zeitwerte

65.320

4.351.734
563.639

2.446.064
7.426.757
431.349
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B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich

der Bauten auf fremden Grundstiicken
Der Bilanzwert der eigengenutzten Grundstiicke
und Bauten betrug 1.940 Tsd. Euro (2005:

3.372 Tsd. Euro). Diese Grundstiicke wurden zu
Uber 50 % von verbundenen Unternehmen ge-
nutzt. Der Bilanzwert wurde mit 100 % angesetzt.

B.ll. Kapitalanlagen in

verbundenen Unternehmen

und Beteiligungen

Die Aufstellung Uber den Anteilsbesitz gemaB

§ 285 Nr. 11 HGB wird im elektronischen Bundes-
anzeiger und im Unternehmensregister des
Bundesministeriums fir Justiz verdffentlicht.
Nachzahlungsverpflichtungen bestanden gegen-
Uber verbundenen Unternehmen in Hohe von

121 Tsd. Euro (2005: 121 Tsd. Euro).

Zuordnung von Kapitalanlagen zum An-
lagevermégen geman § 341 b Abs. 2 HGB
Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen
nimmt die AXA Versicherung AG die Mdglichkeit
des § 341 b HGB in Anspruch, indem Kapitalan-
lagen dem Anlagevermdgen zugeordnet werden,
weil sie dazu bestimmt sind, dauernd dem Ge-
schéftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung Uber die Zweckbestimmung der

Kapitalanlagen ist mit Beschluss des Vorstands

der AXA Versicherung AG wie folgt getroffen

worden:

1. Im Geschéftsjahr 2006 waren Kapitalanlagen
mit einem Buchwert von 4.522 Mio. Euro dem
Anlagevermdgen zugeordnet (2005: 4.258 Mio.
Euro). Dies entspricht einem Anteil von
66,5 % an den gesamten Kapitalanlagen
(2005: 60,9 %).

2. Grundlage fir die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschéfts-
betrieb zu dienen, wird aus folgenden Indika-
toren abgeleitet:

2.1. Die AXA Versicherung AG ist in der Lage,
die dem Anlagevermdgen zugeordneten
Kapitalanlagen so zu verwenden, dass
sie dauernd dem Geschéftsbetrieb die-
nen kénnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditatspla-
nung besitzt die AXA Versicherung AG
die F&higkeit zur Daueranlage der betref-
fenden Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermdgen zugeordneten
Kapitalanlagen werden in der Buch-
haltung jeweils auf gesonderten Konten
von den anderen Wertpapieren getrennt
erfasst. Eine depotgemaBe Trennung
von Anlage- und Umlaufvermdgen ist
gewahrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung
Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wert-
minderung vorliegt, kénnen zwei alternative
Methoden wie folgt zur Anwendung kommen:
® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den

dem Bilanzstichtag vorangehenden sechs
Monaten permanent um mehr als 20 %
unter dem Buchwert.

® Der Durchschnittswert der téglichen

Bdrsenkurse des Wertpapiers liegt in den
letzten zwdlf Monaten um mehr als 10 %
unter dem Buchwert.

Wir priften wie im Vorjahr gemaB dem ersten Auf-

greifkriterium, wobei Investmentanteile, die tber-

wiegend Aktien beinhalten, als eigenstandiges

Wertpapier angesehen und entsprechend bewer-

tet wurden. Hieraus ergab sich keine Notwendig-

keit flr eine auBerordentliche Abschreibung auf

Aktieninvestmentanteile.

Investmentanteile, die Uberwiegend Renten-

papiere beinhalten und stille Lasten ausweisen,

wurden anhand folgender Aufgreifkriterien auf
eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung
hin Uberprift:

e wesentliche Bonitéatsverschlechterung der
Emittenten der Rentenpapiere oder

e realisierte Netto-Verluste im Fonds.

Hieraus ergab sich die Notwendigkeit fir auBer-

ordentliche Abschreibungen in Hohe von 35,1 Mio.

Euro.

Fur Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere haben wir eine

dauerhafte Wertminderung angenommen, wenn
der Zeitwert des Wertpapieres aufgrund von

Wahrungskursdnderungen zum Jahresende einen

Werteverfall aufweist oder sich das Rating/die

Bonitat eines Emittenten verschlechtert hat. Es

ergab sich keine Notwendigkeit fiir eine auBer-

ordentliche Abschreibung.

Zum 31. Dezember 2006 waren dem Anlage-

vermdgen Kapitalanlagen zugeordnet, deren Zeit-

werte um 33 Tsd. Euro unter dem Buchwert lagen.

Diese betrafen festverzinsliche Kapitalanlagen,

wobei Ausfallrisiken nicht erkennbar sind. Wir

gehen von einer vollstédndigen Rickzahlung der
entsprechenden Papiere aus.



Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen

in Tsd. Euro

Bilanzwerte
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.875.294
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 647.099
Summe Wertpapiere 4.522.393
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert
C.lIl. Sonstige Forderungen
in Tsd. Euro
darin enthalten:
Sonstige Forderungen an verbundene Unternehmen 41.724
Sonstige Forderungen an Beteiligungsunternehmen 2.143
Forderungen an andere Versicherungsunternehmen
aus Schadenregulierungshilfe und Mitvertretung 13.760
fallige Zins- und Mietforderungen 680
Forderungen aus Uberzahlten Steuern 197.523
Forderungen aus Grundbesitz 3.282
Forderungen aus dem Fuhrungsfremdgeschaft 8.656
nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgénge aufgrund
vorgezogener Buchungsschlusstermine 10.925

D.IlIl. Andere Vermégensgegenstande

Die Position andere Vermdgensgegensténde
enthielt bezahlte, jedoch noch nicht verrechnete
Schaden und Ruckkéufe in Hohe von 70.776 Tsd.
Euro (2005: 73.292 Tsd. Euro).

E.Il. Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten sonstige Rechnungsabgrenzung ent-
hielt auf die Folgejahre entfallende Agiobetréage
zu den sonstigen Ausleihungen in Héhe von
3.593 Tsd. Euro (2005: 8.379 Tsd. Euro).

Zeitwerte

4.186.506
645.884
4.832.390
309.997

19.247
4.127

16.529
461
197.523
560
12.539

6.831
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PASSIVA

A. Eigenkapital

in Tsd. Euro
Das gezeichnete Kapital teilt sich auf in:
46.413.750 Stammaktien (Stlickaktien) 119.332 119.332
6.094.250 Vorzugsaktien (Stuckaktien) 15.668 15.668
135.000 135.000

B. Sonderposten mit Riicklageanteil

Der Sonderposten mit Riicklageanteil in Hohe
von 19.881 Tsd. Euro (2005: 11.770 Tsd. Euro)
enthielt Einstellungen gemaB § 6 a Abs. 4 Satz 2
sowie 6 b EStG.

C. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen insgesamt

in Tsd. Euro
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung 799.254 790.778
Haftpflichtversicherung 1.892.923 1.813.516
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.443.778 1.426.969
sonstige Kraftfahrtversicherungen 262.585 258.831
Feuer- und Sachversicherung 836.188 787.941
davon Feuerversicherung 254.977 235.903
davon Verbundene Hausratversicherung 60.329 56.603
davon Verbundene Geb&udeversicherung 134.285 123.812
davon sonstige Sachversicherung 386.597 371.623
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 224.927 227.449
Kredit- und Kautions-Versicherung 380 2.886
sonstige Versicherungen 199.223 190.998
Gesamt 5.659.258 5.499.368
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 656.988 751.860

Gesamtes Versicherungsgeschift: 6.316.246 6.251.228



C.lIL.1. Bruttoriickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille

in Tsd. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung
Haftpflichtversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
sonstige Kraftfahrtversicherungen
Feuer- und Sachversicherung
davon Feuerversicherung
davon Verbundene Hausratversicherung
davon Verbundene Geb&udeversicherung
davon sonstige Sachversicherung
Transport- und Luftfahrt-Versicherung
Kredit- und Kautions-Versicherung
sonstige Versicherungen
Gesamt

in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt

Gesamtes Versicherungsgeschift:

C.IV. Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung -

AXA Versicherung
Altbestand Colonia
Abrechnungsverband UBR

in Tsd. Euro

181.876
1.662.497
1.179.969

74.015
326.931
87.782
22.274
66.089
150.786
120.013
377
74.857
3.620.535

488.964
4.109.499

erfolgsabhangig

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung

mit Beitragsriickgewahr
Stand am Schluss des Vorjahres
Entnahme

Zuweisungen

Stand am Schluss des Geschéftsjahres

Von der Riickstellung am Schluss des Geschafts-
jahres entfallen auf bereits festgelegte, aber
noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile
1.900 Tsd. Euro.

In der Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung
zum 31. Dezember 2006 sind festgelegte, noch
nicht zugeteilte Schlussanteile von 1.605 Tsd.
Euro und Schlussanteilfonds von 4.125 Tsd. Euro
enthalten.

Altbestand Nordstern
Abrechnungsverband UBR

in Tsd. Euro

28.308
4.206
4.128

28.230

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung

mit Beitragsriickgewahr
Stand am Schluss des Vorjahres
Entnahme

Zuweisungen

Stand am Schluss des Geschiftsjahres

31.982
6.339
2.860

28.503

159.538
1.597.846
1.179.961

68.790

296.158

70.371
19.462
58.967
147.358
129.371
2.856
61.316
3.495.836

601.936
4.097.772

27.431
7.517
8.394

28.308

33.206
6.391
5.167

31.982
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Von der Ruckstellung am Schluss des Geschafts-
jahres entfallen auf bereits festgelegte, aber
noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile
3.800 Tsd. Euro.

In der Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung
zum 31. Dezember 2006 sind festgelegte, noch
nicht zugeteilte Schlussanteile von 1.862 Tsd.
Euro und Schlussanteilfonds von 5.727 Tsd. Euro
enthalten.

AXA Versicherung
Neubestand AXA
Abrechnungsverband UBR-Neu

in Tsd. Euro

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 4.767 3.852
Entnahme 1.898 3.211
Zuweisungen 913 4.126
Stand am Schluss des Geschéftsjahres 3.782 4,767

Von der Rickstellung am Schluss des Geschafts-
jahres entfallen auf bereits festgelegte, aber
noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile
1.655 Tsd. Euro.

In der Rickstellung flr Beitragsriickerstattung
zum 31. Dezember 2006 sind intern durch
Deklaration fur spétere Schlussiiberschussanteile
1.940 Tsd. Euro enthalten.



UBERSCHUSSBETE

LIGUNG

/U UNFALLVERSICHERUNGEN
MIT BEITRAGSRUCKGEWAHR

AXA Versicherung

Altbestand Colonia

Far alle im Abrechnungsverband UBR zusam-
mengefassten Unfallversicherungen mit Beitrags-
riickgewahr werden entsprechend dem Ge-
schéaftsplan und den Besonderen Bedingungen
fir Unfallversicherungen mit Beitragsriickgewahr
folgende Uberschusssétze fiir laufende Uber-
schussanteile fir das im Jahr 2007 beginnende
Versicherungsjahr sowie fur den im Jahr 2007
auszuzahlenden Schlusstiberschussanteil fest-
gesetzt.

Beitragspflichtige Versicherungen

darin enthalten:

Zinslberschussanteil:

auf die Uberschussberechtigte Deckungsriickstellung
Grunduberschussanteil:

auf den Jahresriickgewéhrbeitrag
dauerunabhéngiger Schlussiberschussanteil:

auf die Deckungsriickstellung der Riickgewahr-
Zusatzsumme

dauerabhéngiger Schlusstiberschussanteil:

auf die ab 1980 eingezahlten Rickgewahrbeitrage
maximal

Der dauerabhéngige Schlussiiberschussanteil
wird nur im Erlebensfall bei Ablauf der Versiche-
rung gewahrt, in voller Hohe bei Laufzeiten ab
20 Jahre, bei geringeren Laufzeiten 3 % abzlg-
lich 0,15 % flir jedes Jahr, um das die Laufzeit
unter 20 Jahren liegt.

Beitragsfreie Versicherungen

Beitragsfreie Versicherungen erhalten nur den
Zinsuberschussanteil. Versicherungen, die tarif-
lich beitragsfrei geworden sind, erhalten zusétz-
lich den Schlussiberschussanteil.

Der Abrechnungsverband UBR gliedert sich in

zwei Gewinnverbande

— Gewinnverband A: alle Vertrage, die bis zum
31. Dezember 1987 abgeschlossen wurden,

— Gewinnverband B: alle Vertrage, die ab dem
1. Januar 1988 bis zum 31. Dezember 1997
abgeschlossen wurden.

0,75% 0,75% 0,75%
3,0% 2,8% 2,6%
10,0% 10,0% 10,0%
3,0% 3,0% 3,0%
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Altbestand Nordstern

Abrechnungsverband UBR

In der Unfallversicherung mit Beitragsrickgewéhr

erhalten im Jahr 2007 die tberschussberechtig-

ten Versicherungen einen

— ZinsUberschussanteil in Héhe von 3,50 % des
Uberschussberechtigten Deckungskapitals

— Zusatzlberschussanteil (nur fir die Uber-
schussberechtigten beitragspflichtigen Ver-
sicherungen) in Héhe von
7,25 % des Jahresriickgew&hrbeitrages bei
den Tarifen A, K, T
5,00 % des Jahresriickgewahrbeitrages beim
Tarif S.

Die zugeteilten Uberschussanteile werden als
Einmalbeitrag flr die Bildung zusétzlicher Rick-
gewahrsummen verwendet.

Die zusatzlichen Riickgewdhrsummen erhalten
einen Zinsiberschussanteil von 3,50 % ihres
Uberschussberechtigten Deckungskapitals.

Die 2007 ablaufenden Versicherungen erhalten
einen Schlussiberschuss in Hohe von 16 % der
zusétzlichen Rickgewdhrsumme zuziiglich eines
Sockelbetrages in Prozent der vertraglichen
Rickgewahrsumme; der Sockel betragt bei Lauf-
zeiten ab 20 Jahre 6 %, bei geringeren Laufzeiten
6 % abziglich 0,3 % flr jedes Jahr, um das die
Laufzeit unter 20 Jahren liegt.



Neubestand AXA

Alle im Abrechnungsverband UBR-Neu zu-
sammengefassten Unfallversicherungen mit
Beitragsrickzahlung erhalten entsprechend den
Besonderen Bedingungen fiir Unfallversicherun-
gen mit Beitragsriickgewéahr bzw. den Allgemei-
nen Bedingungen fur die Unfallversicherung mit
garantierter Beitragsriickzahlung folgende Uber-
schusssatze fiir laufende Uberschussanteile fiir
das im Jahr 2007 beginnende Versicherungsjahr.

Beitragspflichtige Versicherungen

ZinsUberschussanteil:
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Rlickzahlungsanspruches,
gebildet auf der Basis des fur die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses

auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital der zusétzlichen
Ruckgewahrsummen, gebildet auf der Basis des flr die Beitragsfindung
angewandten Rechnungszinses

Grunduberschussanteil:
auf den jéhrlichen Rickzahlungsanspruch

dauerunabhangiger Schlussiiberschussanteil:

auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital der zusétzlichen
Riickgewahrsummen, gebildet auf der Basis des fir die Beitragsfindung
angewandten Rechnungszinses

dauerabhéngiger Schlusstiberschussanteil:
auf den erreichten Ruickzahlungsanspruch, maximal

Der dauerabhéngige Schlussiiberschussanteil
wird bei Laufzeiten ab 20 Jahre in voller Hohe,
bei geringeren Laufzeiten 6 % abzuglich 0,3 % fir
jedes Jahr, um das die Laufzeit unter 20 Jahren
liegt, gezahlt.

Beitragsfreie Versicherungen

Beitragsfreie Versicherungen erhalten den
ZinslUiberschussanteil,
dauerunabhangigen Schlusstiberschussanteil,
dauerabhéngigen Schlussiiberschussanteil.

0,50 %

0,50 %

2,50%

16,00 %

6,00 %

0,50 %

0,50 %

2,10%

16,00%

6,00 %
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Beitragspflichtige Versicherungen mit verzinslicher Ansammliung

ZinsUberschussanteil:
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Rlickzahlungsanspruches,

gebildet auf der Basis des fur die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses 0,50 %
Grunduberschussanteil:
auf den jéahrlichen Riickzahlungsanspruch 2,50%

dauerunabhangiger Schlussiiberschussanteil:
auf die erreichte Ansammlung 16,00 %

dauerabhéangiger Schlussiberschussanteil:
auf den erreichten Rlckzahlungsanspruch, maximal 6,00 %

Der Ansammlungszins betréagt 2,75 %.

Der dauerabhangige Schlusstiiberschussanteil
wird bei Laufzeiten ab 20 Jahre in voller H6he,
bei geringeren Laufzeiten 6 % abzuglich 0,30 %
fur jedes Jahr, um das die Laufzeit unter 20 Jahren
liegt, gezahlt.

Beitragsfreie Versicherungen

Beitragsfreie Versicherungen erhalten den
Zinsuberschussanteil,
dauerunabhangigen Schlussliberschussanteil,
dauerabhangigen Schlussiiberschussanteil.

0,50 %

2,10%

16,00 %

6,00 %



C.V. Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen

in Tsd. Euro
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung 0 0
Haftpflichtversicherung 138.403 125.453
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 252.069 234.779
sonstige Kraftfahrtversicherungen 184.359 185.225
Feuer- und Sachversicherung 343.653 325.323
davon Feuerversicherung 145.300 144.285
davon Verbundene Hausratversicherung 0 0
davon Verbundene Gebaudeversicherung 19.181 16.672
davon sonstige Sachversicherung 179.172 164.366
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 104.114 97.181
Kredit- und Kautions-Versicherung 0 0
sonstige Versicherungen 112.482 121.068
Gesamt 1.135.080 1.089.029
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 97.202 65.733
Gesamtes Versicherungsgeschift: 1.232.282 1.154.762

D.lIl. Sonstige Riickstellungen

in Tsd. Euro

darin enthalten:

Prifungs- und Abschlusskosten 779 536
noch zu zahlende Gehaltsanteile und Vergiitungen

einschlieBlich Gratifikationen und Tantiemen 1.390 1.838
ausgeschriebene Wettbewerbe 797 827
erbrachte Bauleistungen fur Grundbesitz 1.137 2.690
noch zu zahlende Provisionen und sonstige Bezlige 28.350 28.676
Zinsen gemaB § 233 der Abgabenordnung 40.327 36.289
Sonderrisiken aus anhangigen bzw. bevorstehenden Rechtsstreitigkeiten 57.773 55.595
Leerstandsrisiken 27.378 27.176

Die Davon-Angabe ,,.Sonderrisiken aus anhéngi-
gen bzw. bevorstehenden Rechtsstreitigkeiten®
beinhaltet u.a. Ruckstellungen fir die aktienrecht-
lichen Spruchverfahren im Zusammenhang mit
der Verschmelzung der Albingia Versicherungs-
AG sowie der Nordstern Allgemeine Versiche-
rungs-AG und der AXA Colonia Versicherung AG
und das kartellrechtliche Ermittlungsverfahren
gegen unsere Gesellschaft. Des Weiteren sind
die mit den anhéngigen Verfahren verbundenen
Prozesskosten sowie Garantieerklarungen fr ver-
bundene bzw. in Abwicklung befindliche Gesell-
schaften enthalten.
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F.lIl. Sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. Euro

darin enthalten:

sonstige Verbindlichkeiten gegenuliber verbundenen Unternehmen 153.861 249.625
sonstige Verbindlichkeiten gegentiber anderen

Versicherungsunternehmen 859 1.496
noch abzufiihrende Steuern 19.596 19.203
nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgénge aufgrund vorgezogener

Buchungsschlusstermine 10.304 5.298
Verbindlichkeiten aus Grundbesitz 1.716 1.821
Verbindlichkeiten aus sonstigen Kapitalanlagen 105 22
Verbindlichkeiten aus nicht eingelésten Schecks fir

Schadenleistungen 5.450 5.289

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten mit einer
Restlaufzeit von mehr als flinf Jahren belauft sich
auf 1.830 Tsd. Euro.

G. Rechnungsabgrenzungsposten

in Tsd. Euro

darin enthalten:

auf Folgejahre entfallende Disagiobetrage
aus Hypotheken 2 3
aus sonstigen Ausleihungen 298 472



ANGABEN ZUR GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

l.1a) Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 202.733 213.693
Haftpflichtversicherung 492.349 492.411
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 631.308 598.528
sonstige Kraftfahrtversicherungen 351.337 348.285
Feuer- und Sachversicherung 710.409 714124
davon Feuerversicherung 139.941 148.289
davon Verbundene Hausratversicherung 119.207 118.959
davon Verbundene Geb&udeversicherung 169.342 167.746
davon sonstige Sachversicherung 281.919 279.130
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 97.591 96.766
Kredit- und Kautions-Versicherung 6 876
sonstige Versicherungen 73.350 69.571
Gesamt 2.559.083 2.534.254
davon aus dem Inland 2.559.095 2.534.288
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 89.952 85.294
Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.649.035 2.619.548

I.1. Verdiente Bruttobeitrage

in Tsd. Euro
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 202.724 214.463
Haftpflichtversicherung 490.427 490.454
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 631.464 598.977
sonstige Kraftfahrtversicherungen 351.420 348.551
Feuer- und Sachversicherung 711.657 718.659
davon Feuerversicherung 140.576 148.908
davon Verbundene Hausratversicherung 118.273 119.499
davon Verbundene Gebé&udeversicherung 168.338 166.987
davon sonstige Sachversicherung 284.470 283.265
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 97.591 96.766
Kredit- und Kautions-Versicherung 29 922
sonstige Versicherungen 70.831 69.269
Gesamt 2.556.143 2.538.061
in Riickdeckung ilibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 90.100 85.768

Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.646.243 2.623.829
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I.1. Verdiente Nettobeitrége

in Tsd. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung
Haftpflichtversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
sonstige Kraftfahrtversicherungen
Feuer- und Sachversicherung
davon Feuerversicherung
davon Verbundene Hausratversicherung
davon Verbundene Geb&udeversicherung
davon sonstige Sachversicherung
Transport- und Luftfahrt-Versicherung
Kredit- und Kautions-Versicherung
sonstige Versicherungen
Gesamt

in Riickdeckung libernommenes Versicherungsgeschift:

Gesamt
Gesamtes Versicherungsgeschift:

I.2. Technischer Zinsertrag

fir eigene Rechnung

Im selbst abgeschlossenen Versicherungs-
geschéft wurde der technische Zinsertrag auf die
Renten-Deckungsrickstellung, die Beitrags-
Deckungsruckstellung und die Riickstellung fur
Beitragsrickerstattung berechnet. Der Ertrag aus
der Renten-Deckungsruckstellung wurde mit 2,75 %
aus dem arithmetischen Mittel des Anfangs- und
Endbestandes der Riickstellung ermittelt. In der
Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr wurde
der technische Zinsertrag auf die Beitrags-

200.125 211.555
460.230 456.550
618.954 584.245
343.349 338.592
671.906 675.588
129.326 137.945
117.654 118.769
156.150 152.426
268.776 266.448
93.250 89.685

29 922

58.210 55.958
2.446.053 2.413.095
74.940 73.026
2.520.993 2.486.121

Deckungsruckstellung und die Ruckstellung fir
Beitragsruckerstattung fir die Altbestédnde Colonia,
Nordstern und fiir den AXA Neubestand auf der
Basis der Nettoverzinsung ermittelt.

Die Anteile der Rickversicherer an den Zins-
ertragen auf die Renten-Deckungsriickstellung
entsprechen den gezahlten Depotzinsen.

Bei dem in Rickdeckung Ubernommenen Ver-
sicherungsgeschéft wurden die Depotzinsen ge-
maB den Aufgaben der Vorversicherer gebucht.
Die Retro-Anteile wurden anhand der vertrag-
lichen Vereinbarungen errechnet.



1.4. Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfélle

in Tsd. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung
Haftpflichtversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
sonstige Kraftfahrtversicherungen
Feuer- und Sachversicherung
davon Feuerversicherung
davon Verbundene Hausratversicherung
davon Verbundene Geb&udeversicherung
davon sonstige Sachversicherung
Transport- und Luftfahrt-Versicherung
Kredit- und Kautions-Versicherung
sonstige Versicherungen
Gesamt

in Riickdeckung libernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt

Gesamtes Versicherungsgeschift:

Aus der Abwicklung der aus dem vorhergehen-
den Geschéftsjahr tUbernommenen Ruckstellung
fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
entstand ein Gewinn.

1.7.a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

in Tsd. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung
Haftpflichtversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
sonstige Kraftfahrtversicherungen
Feuer- und Sachversicherung
davon Feuerversicherung
davon Verbundene Hausratversicherung
davon Verbundene Gebaudeversicherung
davon sonstige Sachversicherung
Transport- und Luftfahrt-Versicherung
Kredit- und Kautions-Versicherung
sonstige Versicherungen
Gesamt

in Riickdeckung libernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt

Gesamtes Versicherungsgeschift:

Von den Bruttoaufwendungen fur den Versiche-
rungsbetrieb des Geschéftsjahres entfallen
387.149 Tsd. Euro (2005: 347.869 Tsd. Euro) auf
Abschlusskosten und 445.251 Tsd. Euro (2005:
440.837 Tsd. Euro) auf Verwaltungskosten.

176.813
335.382
466.031
269.616
392.170
72.058
47.302
119.983
152.827
43.522
-2.568
37.273
1.718.239

66.701
1.784.940

68.838
186.608
145.594

90.207
252.597

46.350

47.558

49.188
109.501

41.715

61

23.142

808.762

23.638
832.400

151.832
315.023
493.260
234.441
331.253
49.444
42.023
107.826
131.960
49.102
1.972
24.000
1.600.883

62.883
1.663.766

65.808
172.608
140.683

85.927
240.814

47.856

46.757

48.336

97.865

36.716

272

21.858

764.686

24.020
788.706
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Riickversicherungssaldo

in Tsd. Euro
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung -1.643 —2.564
Haftpflichtversicherung —7.459 -35.731
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung -10.022 661
sonstige Kraftfahrtversicherungen -4.038 -5.729
Feuer- und Sachversicherung -31.207 -36.802
davon Feuerversicherung -6.565 -9.096
davon Verbundene Hausratversicherung -507 —742
davon Verbundene Gebaudeversicherung -9.733 -13.760
davon sonstige Sachversicherung -14.402 -13.204
Transport- und Luftfahrt-Versicherung -5.440 -14.780
Kredit- und Kautions-Versicherung 0 0
sonstige Versicherungen -6.834 -10.615
Gesamt -66.643 -105.560
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 15.895 10.920
Gesamtes Versicherungsgeschift: -50.748 -94.640

- = zugunsten der Rickversicherer

Der Ruckversicherungssaldo setzt sich zusam-
men aus den verdienten Beitrdgen des Rickver-
sicherers und den Anteilen des Rickversicherers
an den Bruttoaufwendungen flr Versicherungs-
félle und den Bruttoaufwendungen flr den Ver-
sicherungsbetrieb.

1.9. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
vor Veranderung der Schwankungsriickstellung

in Tsd. Euro
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung -16.232 3.088
Haftpflichtversicherung -38.470 -31.898
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 10.876 -32.144
sonstige Kraftfahrtversicherungen -11.615 23.147
Feuer- und Sachversicherung 21.376 95.720
davon Feuerversicherung 7.252 33.901
davon Verbundene Hausratversicherung 21.052 28.134
davon Verbundene Gebaudeversicherung -13.406 -6.094
davon sonstige Sachversicherung 6.478 39.779
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 3.771 -6.125
Kredit- und Kautions-Versicherung 2.540 -1.326
sonstige Versicherungen 735 9.562
Gesamt -27.019 60.024
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 21.729 14.998

Gesamtes Versicherungsgeschift: -5.290 75.022



1.11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

in Tsd. Euro
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung -16.232 3.538
Haftpflichtversicherung -51.421 -50.625
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung -6.414 —67.742
sonstige Kraftfahrtversicherungen -10.749 9.197
Feuer- und Sachversicherung 3.046 54.035
davon Feuerversicherung 6.237 24.433
davon Verbundene Hausratversicherung 21.052 28.133
davon Verbundene Gebaudeversicherung -15.915 —22.766
davon sonstige Sachversicherung -8.328 24.235
Transport- und Luftfahrt-Versicherung -3.162 —22.595
Kredit- und Kautions-Versicherung 2.540 -1.325
sonstige Versicherungen 9.321 —4.233
Gesamt -73.071 -79.750
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt -9.739 2.888
Gesamtes Versicherungsgeschift: -82.810 -76.862

11.2.b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
AuBerplanmaBige Abschreibungen gem. § 277
Abs. 3 Satz 1 HGB waren in Hohe von 62.917 Tsd.
Euro (2005: 37.739 Tsd. Euro) erforderlich.

11.8. AuBerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliche Aufwendungen fielen im Ge-
schéftsjahr nicht an. Die fir das Vorjahr ausge-
wiesenen AuBerordentlichen Aufwendungen in
Hoéhe von 30.606 Tsd. Euro betrafen ausschlieB-
lich den durch die Verschmelzung der AXA ,die
Alternative“ Versicherung AG auf die AXA Ver-
sicherung AG bedingten Verschmelzungsverlust.

11.10. Steuern vom Einkommen

und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in
Héhe von 70.996 Tsd. Euro (2005: 39.457 Tsd.
Euro) belasten im Geschéftsjahr vorwiegend das
Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit.
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Provisionen und sonstige Beziige
der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

in Tsd. Euro

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter
im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene

Versicherungsgeschéft 372.604 361.354
2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne

des § 92 HGB 17.075 26.746
3. Lohne und Gehélter 3.302 2.649
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 9 11
5. Aufwendungen fir Altersversorgung 27.792 3.459
6. Aufwendungen insgesamt 420.782 349.219

Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertrage

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:

Unfallversicherung 847.252 893.048
Haftpflichtversicherung 1.911.155 1.788.486
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 2.269.639 2.122.022
sonstige Kraftfahrtversicherungen 1.682.161 1.580.533
Feuer- und Sachversicherung 2.609.410 2.697.250
davon Feuerversicherung 188.985 200.764
davon Verbundene Hausratversicherung 979.877 996.359
davon Verbundene Gebaudeversicherung 542.548 539.404
davon sonstige Sachversicherung 898.000 960.723
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 28.559 28.152
Kredit- und Kautions-Versicherung 4 247
sonstige Versicherungen 48.402 40.062

Gesamt 9.396.582 9.149.800



SONSTIGE ANGABEN

Angaben nach § 251 HGB

Als Mitglied der Pharma-Ruckversicherungs-
gemeinschaft haben wir fiir den Fall, dass eines
der Ubrigen Poolmitglieder ausféllt, dessen Leis-
tungsverpflichtungen im Rahmen unserer quoten-
maBigen Beteiligung zu Gbernehmen.

Wir sind Mitglied bei der Verkehrsopferhilfe e. V.
Hamburg. Die Verpflichtungen aus den §§ 12 (1)
Nr. 4 und 13 (5) des Gesetzes Uber die Pflicht-
versicherung flr Kraftfahrzeughalter vom 21. Juli
1994 bei einem Insolvenzverfahren sind hinsicht-
lich der in einem Kalenderjahr zu erbringenden
Aufwendungen auf 0,5 % des Gesamtbeitrags-
aufkommens der Kraftfahrzeug-Haftpflichtver-
sicherung des vorangegangenen Kalenderjahres
begrenzt.

Im Geschéftsjahr haben wir fir verbundene Unter-
nehmen keine Blrgschaft abgegeben (2005:
10.988 Tsd. Euro).

Es bestanden Bankbulrgschaften in Hohe von
1.170 Tsd. Euro (2005: 1.912 Tsd. Euro) und
sLetters of Credit” aus tibernommener Rickver-
sicherung von 1.552 Tsd. Euro (2005: 2.441 Tsd.
Euro).

Prozessbiirgschaften zur Abwendung von Zwangs-
vollstreckungen zugunsten von Versicherungs-
nehmern hat unsere Gesellschaft in diesem
Geschéftsjahr keine abgegeben (2005: 141 Tsd.
Euro). Der Betrag wurde im Vorjahr bei der Bildung
der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle bertcksichtigt.

Zum Bilanzstichtag waren zugunsten eines ver-
bundenen Unternehmens Wertpapiere mit einem
Nominalwert von 30.000 Tsd. Euro (2005:

30.000 Tsd. Euro) und zugunsten einer Bank mit
einem Nominalwert von 500 Tsd. Euro (2005:
80.168 Tsd. Euro) verpfandet. Darliber hinaus
waren Schuldscheindarlehen in Héhe von
25.838 Tsd. Euro (2005: 28.821 Tsd. Euro) und
Festgelder in Hohe von 13.071 Tsd. Euro (2005:
0 Euro) zugunsten einer Bank verpfandet.

Mit dem Verkauf der DARAG Deutsche Versiche-
rungs- und Ruckversicherungs-Aktiengesellschaft
ist eine fUr solche Unternehmenskaufvertrage
Ubliche Gewéhrleistung Gbernommen worden.
Eine Inanspruchnahme aus diesen Gewéhrleis-
tungsklauseln ist bis heute nicht erfolgt.

Angaben nach § 285 Nr. 3 HGB

Eine sonstige finanzielle Verpflichtung aus der
Ver&duBerung von Grundstlicken bestand in Héhe
von 290 Tsd. Euro (2005: 0 Euro).

Angaben nach § 285 Nr. 7 HGB

Seit dem 1. September 2001 sind im Inland alle
Mitarbeitervertrdge unserer Gesellschaft auf zum
Konzern gehdrige Dienstleistungsunternehmen
Ubergegangen. Eine Angabe von Mitarbeiterzah-
len entféllt daher.

Angaben nach § 285 Nr. 9 HGB

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen
3.393 Tsd. Euro, die des Aufsichtsrats 413 Tsd.
Euro.

Die Gesamtbezlge friherer Vorstandsmitglieder
und ihrer Hinterbliebenen beliefen sich auf
2.397 Tsd. Euro. Fur diese Personengruppe sind
zum Bilanzstichtag Ruckstellungen fur laufende
Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen in
Hoéhe von 22.605 Tsd. Euro passiviert.

Angaben nach § 285 Nr. 18 und 19 HGB
Zum Bilanzstichtag befanden sich derivate
Finanzinstrumente in Form von Devisentermin-
geschéften mit einem Handelsvolumen von
41,0 Mio. USD im Bestand, die zu Sicherungs-
zwecken abgeschlossen wurden. Der beizule-
gende Zeitwert der offenen Devisentermin-
geschéfte betragt 1,4 Mio. Euro. Der Ausweis
erfolgt in Form von Bewertungseinheiten im
Rahmen der gesicherten Beteiligungen.
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Aufsichtsrat

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Claas Kleyboldt

Vorsitzender

Vorsitzender des Aufsichtsrats
der AXA Konzern AG

Koln

Georg Bauer

Chief Executive Officer Financial Services
der BMW Group

Minchen

Uwe Beckmann
Angestellter
Sarstedt

Philippe Derieux
Président Directeur Général der AXA Cessions
Paris

Christophe Dupont-Madinier
Administrateur-Directeur Financier
der AXA Belgien

seit 14. Juni 2006

Thierry Langreney

ehem. Senior Vice President
Group Strategic Planning der AXA
Paris

bis 18. Mai 2006

Friedrich Merz

Rechtsanwalt

Mayer, Brown, Rowe & Maw LLP
Berlin/Frankfurt/Kéin

Vorstand

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Dr. Frank Keuper

Vorsitzender

Konzernrevision, Konzernkommunikation,
Konzernentwicklung und Konzernprojekte,
Konzern-Organisation und Prozess-Management
seit 1. Januar 2007

Eugeéne J. R. Teysen
Vorsitzender
bis 31. Dezember 2006

Dr. Wulf Béttger
bis 30. November 2006

Wolfgang Hanssmann
Vertrieb, Marketing
seit 1. Januar 2007

Frank J. Heberger
bis 15. Mai 2006

Dr. Markus Hofmann
Industrie- und Firmenkundengeschéft,
Ruckversicherung, Schaden

Ulrich C. NieBen
Personal, Recht, Datenschutz, Zentrale Dienste
seit 1. September 2006

Noel Richardson
Rechnungswesen, Planung, Controlling, Steuern,
Compliance, Risikomanagement

Norbert Rohrig
bis 31. Dezember 2006

Anette Rosenzweig
Betriebsorganisation, Kundendienst und Leistung
seit 1. Januar 2007

Dr. Heinz-Jiirgen Schwering
Kapitalanlagen
seit 1. Januar 2007

Serge Roger Philippe Wibaut
bis 31. Dezember 2006

Jens Wieland
Informationstechnologie
seit 1. Januar 2007



Angaben nach § 285 Nr. 14 HGB
und § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen gemas § 20
Abs. 4 AktG halt die AXA Konzern AG, Kdln,

100 % am Grundkapital unserer Gesellschaft. Es
besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabflh-
rungsvertrag.

Im Verhéltnis zur AXA Konzern AG, Koln, sind wir
ein Konzernunternehmen im Sinne von § 15 ff.
AktG in Verbindung mit § 18 Abs. 1 AktG.

Die AXA Versicherung AG, KolIn, und ihre Tochter-
unternehmen werden in den Konzernabschluss
der AXA, Paris, sowie in den Konzernabschluss
der AXA Konzern AG, Koéln, zum 31. Dezember
2006 einbezogen. Die AXA, Paris, stellt den
Konzernabschluss fir den groBten Kreis von
Unternehmen auf, und die AXA Konzern AG stellt
den Konzernabschluss flr den kleinsten Kreis
von Unternehmen auf. Der Konzernabschluss der
AXA, Paris, wird bei der franzdsischen Finanz-
aufsichtsbehdrde in Paris (Autorités des Marchés
Financiers) unter RCS (Registre du Commerce et
des Sociétés) 572 093 920 hinterlegt. Der Kon-
zernabschluss der AXA Konzern AG wird im elek-
tronischen Bundesanzeiger und im Unternehmens-
register des Bundesministeriums flr Justiz
verdffentlicht. Dieser Konzernabschluss mit dem
Konzernlagebericht hat fiir uns gemas § 291

Abs. 2 HGB befreiende Wirkung.

KdlIn, den 3. April 2007

Der Vorstand

Dr. Keuper Hanssmann

Richardson Rosenzweig

Dr. Hofmann

Dr. Schwering

NieBen

Wieland
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BESTATIGUNGSVERMERK
DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
den Lagebericht der AXA Versicherung Aktien-
gesellschaft, Kdin, fir das Geschéftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2006 gepriift.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahres-
abschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften (insbesondere
der §§ 341 ff. HGB und der RechVersV) und den
ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegen
in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefihrten Prifung eine Beur-
teilung Uber den Jahresabschluss unter Einbezie-
hung der Buchflhrung und tber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und Verst6Be, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfliihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse Uber die Geschifts-
tatigkeit und Uber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwar-
tungen Gber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise flir die Angaben in

Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der
wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften
und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 4. April 2007

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

M. Peters
Wirtschaftsprifer

ppa. J. Paustian
Wirtschaftsprifer



ANLAGEN

/UM LAGEBERICHT

Geschaftsgebiet
Bundesrepublik Deutschland
Belgien, Danemark, Irland, Luxemburg

Betriebene Versicherungszweige

¢ Lebensversicherung
(nur in Riickdeckung tGibernommen)

e Unfallversicherung:
Einzel-Voll-, Einzel-Teil-, Gruppenunfall-, Volks-
unfall-, Reise-, Sport-, Luftfahrt-, lebenslang-
liche Verkehrsmittel-Unfall-, Probanden-
Versicherung, Unfallversicherung mit Beitrags-
rickgewahr, Kraftfahrtunfall-Versicherung

e Haftpflichtversicherung:
Privat-, Betriebs- und Berufs-, Gewé&sser-
schaden-, Vermbégensschaden-, Luftfahrt-,
Strahlen- und Atomanlagen-, Haus- und Grund-
besitzer-Haftpflicht-, Kraftfahrt-Parkplatz-,
Feuerhaftungs-Versicherung

e Kraftfahrtversicherung:
Kraftfahrzeug-Haftpflicht-, Fahrzeugvoll-, Fahr-
zeugteil-Versicherung

¢ Rechtsschutzversicherung
(nur in Riickdeckung tGibernommen)

* Feuerversicherung:
Feuer-Industrie-, landwirtschaftliche Feuer-
versicherung, sonstige Feuerversicherung
(einschlieBlich der Waldbrandversicherung)

¢ Einbruchdiebstahlversicherung

¢ Leitungswasserversicherung

¢ Glasversicherung

e Sturmversicherung

¢ Verbundene Hausratversicherung

e Verbundene Gebaudeversicherung

¢ Rechtsschutzversicherung
(nur in Riickdeckung tGibernommen)

¢ Technische Versicherungen:
Maschinen- einschl. Baugerate-, Elektronik-,
Montage-, Bauleistungsversicherung, Elektro-
und Gasgerate des Hausrats, Gebrauchsguter-
garantieversicherung

¢ Einheitsversicherungen:
Allgemeine, Rauchwaren-, Textilveredelungs-,
Wéscheschutz-Einheitsversicherung

e Transportversicherung:
See-, Fluss-, Luftfahrt- und Landkasko-,
Waren-, Film-, Valorenversicherung (gewerb-
lich), Verkehrshaftungsversicherung

¢ Kredit- und Kautionsversicherung:
Ubrige und nicht aufgegliederte Kredit- und
Kautionsversicherung

¢ Versicherung zusétzlicher Gefahren zur
Feuer- bzw. Feuer-Betriebsunterbrechungs-
versicherung (Extended Coverage)

¢ Betriebsunterbrechungsversicherung:
Feuer-, Technische, sonstige Betriebsunter-
brechungsversicherung, Filmausfall-, Betriebs-
schlieBungsversicherung

¢ Beistandsleistungsversicherung

¢ Sonstige Sachschadenversicherungen:
Ausstellungs-, Fahrrad-, Garderobe-, Jagd- und
Sportwaffen-, Kiihlglter-, Warenversicherung
in Tiefkthlanlagen, Atomanlagen-, Automaten-,
Reisegepéck-, Valoren- (privat), Camping-
versicherung, verbundene Sach-Gewerbe-
Versicherung

¢ Sonstige Vermdgensschadenversicherungen:
Reiseriicktrittskosten-, Lizenzverlust-,
Maschinengarantieversicherung, Garantiever-
sicherung von Kraftfahrzeugen

¢ Vertrauensschadenversicherung
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ADRESSEN

24-STUNDEN-KUNDENSERVICE:

Inland

AXA Versicherung AG
Hauptverwaltung
Colonia-Allee 10-20

51067 Koin

Postanschrift: 51171 KoIn
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 40

AXA Service AG
Colonia-Allee 10-20

51067 Koin

Postanschrift: 51171 Koln
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 40

AXA Customer Care GmbH
Widdersdorfer Strae 225 a
50825 KoIn

Telefax: (02 21) 1 48-2 05 13



Unsere Standorte in den Regionen

Berlin

DovestraBe 2-4

10587 Berlin

Telefax: (0 30) 3 99 22-2 65 99

Diisseldorf

RolandstraBe 44

40476 Dusseldorf

Telefax: (02 11) 9 45-2 91 99

Dortmund

Schwanenwall 37

44135 Dortmund

Telefax: (02 31) 5 83-2 97 15

Frankfurt
Lise-Meitner-StraBBe 4
60486 Frankfurt

Telefax: (0 69) 97 75-1 61 70

Hamburg

Heidenkampsweg 98

20097 Hamburg

Telefax: (0 40) 32 97-2 72 56

Bremen

Am Wall 99-100

28195 Bremen

Telefax: (04 21) 1 66-2 78 10

Hannover

Schitzenallee 5

30519 Hannover

Telefax: (05 11) 3 07-2 82 52

(0 180 3) 55 66 22

Koln

Wiener Platz 3

51065 Koln

Telefax: (02 21) 1 48-2 44 49

Miinchen

RidlerstraBe 75

80339 Minchen
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