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Kennzahlen

Beitragseinnahmen brutto

— in Mio. Euro 2.513 2.558
— Veranderung in % =18 -4,1
— Selbstbehalt in % 93,5 92,8
Aufwendungen fiir Versicherungsfille f. e. R.

— in Mio. Euro 1.655 1.573
— in % der verdienten Beitragseinnahmen f. e. R. 70,1 65,9

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb f. e. R.

— in Mio. Euro 673 713
— in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 28,7 30,0
Schadenriickstellungen in % der Schadenzahlungen f. e. R. 245,6 214,3
Versicherungstechnische Riickstellungen

in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 231,8 214,7
Kapitalanlagen in Mio. Euro 6.565 6.191
Netto-Verzinsung* in % 7,7 8,6
Jahresiiberschuss in Mio. Euro 236,2 272,0
Dividendenausschiittungssumme in Mio. Euro 236,1 272,4

Dividende in Euro je Stiickaktie

— Stammaktie 0,87 0,87
— Vorzugsaktie 0,93 0,93
— Bonus jeweils 3,62 4,31
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 135,00 134,23
Eigenkapital

— in Mio. Euro 1.115,5 1.151,6
— in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 47,5 48,5
Durchschnittliche Zahl der hauptberuflichen Vertreter 2.798 2.835

f. e. R. = fiur eigene Rechnung
* ohne Depotforderungen
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Aufsichtsrat

Claas Kleyboldt Friedrich Merz
\orsitzender Rechtsanwalt
Vorsitzender des Aufsichtsrats Mitglied des Bundestags
der AXA Konzern AG Berlin
KoéIn

Rolf Richter
Thierry Langreney Rechtsanwalt
stellv. Vorsitzender Kaln

(seit 10. November 2004,

Mitglied seit 22. September 2004)
Senior Vice President der GIE AXA Dr. Heinz-Gerd Stein
Paris Dinslaken

bis 31. Dezember 2004

Christof W. Goldi

stellv. Vorsitzender

(bis 30. August 2004,

Mitglied bis 21. Februar 2005)
Directeur der AXA

KoéIn

Georg Bauer

Chief Executive Officer Financial Services
der BMW Group

Mudnchen

Uwe Beckmann
Angestellter
Sarstedt

Patrick Lemoine

Directeur Secteur International der AXA
Paris

bis 1. September 2004

Herbert Mayer
Angestellter
Pfinztal

\orstand

Dr. Claus-Michael Dill
Vorsitzender
Konzernkommunikation, Konzernrevision

Dr. Wulf Béttger
Privatkundengeschaéft, Prozess-
und Qualitdétsmanagement

seit 1. August 2004

Frank J. Heberger
Personal, Recht, Allgemeine Verwaltung,
Konzern-Projektmanagement

Dr. Markus Hofmann
Industrie- und Firmenkundengeschéft,
Ruckversicherung, Schaden

Dr. Frank W. Keuper
bis 31. Juli 2004

Noel Richardson

Finanzen, Rechnungswesen, Planung,
Controlling, Steuern

seit 10. November 2004

Norbert Rohrig
Betriebsorganisation,
Informationssysteme

Jutta Stocker
bis 15. Januar 2005

Andreas Torner
Vertrieb, Marketing



AXAVersicherung und AXA | die Alternative”™
Mt Multikanalstrategie und
dualer Produktpalette erfolgreich

Zu den Kernstlcken der AXA Unterneh-
mensstrategie gehodren der integrierte
Vertrieb der Produkte Uber alle Absatz-
kanéle (Multikanalvertrieb) und die duale
Produktwelt im Privatkunden-Sachver-
sicherungsgeschaft, die zuerst in der
Kraftfahrtversicherung eingefuhrt und in-
zwischen auf weitere Sparten ausgeweitet
wurde. Neben die traditionelle und weiter-
hin erfolgreiche Produktlinie der AXA
Versicherung mit ihrem umfassenden und
Uber dem Marktdurchschnitt liegenden
Deckungsumfang ist die zweite Produktlinie
unserer Tochtergesellschaft AXA ,die
Alternative“ Versicherung getreten, die das
Marktsegment der preisorientierten Ver-
braucher bedient.

Mit dieser klaren strategischen Ausrichtung
kommen wir nicht nur den unterschied-
lichen KundenbedUrfnissen entgegen, son-
dern konnten wir auch unsere Markt-
position insgesamt stérken. Das gilt insbe-
sondere fUr den groBten Zweig unseres
Geschéfts, die Kraftfahrtversicherung. Hier
gelang es unserer Gesellschaft und unse-
rer Tochtergesellschaft AXA ,die Alternative®
im vergangenen Jahr, in einem schwierigen
Marktumfeld das gemeinsame Beitragsauf-
kommen um 4,4 % auf 947,2 Mio. Euro
zu steigern. In der Kraftfahrzeug-Haft-
pflichtversicherung wurde sogar ein ge-
meinsames Beitragswachstum von 6,3 %
erreicht. Die Zahl der Vertrage beider
Gesellschaften nahm um 112.000 auf mehr

als 2.111.000 Stick zu. Nur wenige Kun-
den wechselten mit ihrer Kraftfahrt-
versicherung von unserer Gesellschaft zur
AXA ,die Alternative®.

Die Mdglichkeit, zwischen zwei unter-
schiedlichen Produktphilosophien wahlen
zu kdnnen, findet nicht nur bei den Kunden,
sondern zunehmend auch bei unseren
Vertriebspartnern Resonanz. Wir werden
daher gemeinsam mit unserer Tochter-
gesellschaft AXA ,die Alternative” diese
Strategie konsequent fortsetzen und das
Angebot in der dualen Produktwelt kiinftig
noch weiter ausbauen.
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Lagebericht

Uberblick Uber den Geschéaftsverlauf

nsere Gesellschaft konnte das Ge-
U schéftsjahr 2004 mit einem erfreu-

lich hohen JahresUberschuss von
236,2 Mio. Euro (2003: 272,0 Mio. Euro)
abschlieBen. Damit erzielten wir in einem
Umfeld, in dem sich der Wettbewerb wei-
ter verscharfte und zudem der erhoffte
konjunkturelle Aufschwung ausblieb, er-
neut ein gutes Ergebnis, das zudem durch
Sondereffekte im Kapitalanlagebereich un-
terstltzt wurde.
Die Konsum- und Investitionsneigung so-
wohl der privaten Verbraucher als auch
der Unternehmen war unverandert
schwach. Dies drlckt sich auch in dem
relativ bescheidenen Wachstum von rund
2% flr den Markt der Schaden- und
Unfallversicherungen aus. Wegen der ge-
samtwirtschaftlichen Situation und unserer
konsequent fortgesetzten ertragsorientier-
ten Zeichnungspolitik, die teilweise zur
Beendigung unrentabler Geschéftsverbin-
dungen flhrte, verringerten sich die
Beitragseinnahmen unserer Gesellschaft
im direkten Geschaft um 1,5 %. AuBerdem
haben wir im Berichtsjahr einen Teil des

bisher bei unserer Gesellschaft geflUhrten
Luftfahrtversicherungsgeschéfts an die AXA
Corporate Solutions abgegeben. Ein-
schlielich der vorgenommenen weiteren
Reduzierung des indirekten Geschafts und
des Geschéfts unserer Zweigniederlassung
Irland ging das Beitragsvolumen der AXA
Versicherung AG um 1,8 % auf 2,51 Mrd.
Euro zurtck.

Im Vergleich zum auBergewdhnlich gut ver-
laufenen Vorjahr stieg der Schadenauf-
wand, so dass das versicherungstech-
nische Ergebnis vor der Veranderung der
Schwankungsrtckstellung auf +35,2 Mio.
Euro zurtickging. Die gesetzlich vorge-
schriebene Zuflhrung zur Schwan-
kungsrtckstellung betrug 176,0 Mio. Euro
und lag damit erneut auf einem sehr hohen
Niveau.

2004 war aus Sicht der Kapitalanleger ein
gunstiges Jahr und brachte auch unserer
Gesellschaft ein erfreuliches Kapital-
anlageergebnis. Dazu trugen auch Ver-
kaufserldse aus Beteiligungen bei. Um die
Beteiligungsstruktur innerhalb des AXA
Konzerns zu vereinfachen, hat unsere

Gesellschaft am 31. Marz 2004 ihren Anteil
von 51,3 % an der AXA Lebensversiche-
rung AG an die Holdinggesellschaft AXA
Konzern AG verkauft. AuBerdem gelang
uns der vollstandige Abbau unserer stillen
Lasten auf Aktien und Aktienfonds. Der
Uberwiegende Teil unserer Aktien und
Aktienfonds war auch im abgelaufenen
Geschéftsjahr dem Anlagevermdgen zu-
geordnet. Das im Vorjahr durch Sonder-
effekte gepragte sonstige Ergebnis betrug
—49,1 Mio. Euro (2003: —112,7 Mio. Euro).
Der Steueraufwand fur das Geschaftsjahr
2004 ist durch den im Vorjahr enthaltenen
Sondereffekt aus der realitdtsnéheren
Bewertung der Schadenreserven in der
Steuerbilanz nicht vergleichbar. Die im ab-
gelaufenen Geschéftsjahr erzielten hohen
steuerfreien VerduBerungserldse aus Be-
teiligungen waren ausschlaggebend fur
den im Verhaltnis zum Jahrestberschuss
vergleichsweise niedrigen Steueraufwand.
Insgesamt entstand erneut ein leichter
Steuerertrag.

Der Geschéaftsverlauf 2004 zeigt im Ver-
gleich zum Vorjahr folgendes Bild:

in Mio. Euro

| 2004 § 2003 |
Versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsriickstellung +35,2 +100,3
Veranderung der Schwankungsrickstellung -176,0 -316,5
Kapitalanlageergebnis +424,7 +474,9
Saldo der sonstigen Ertrage und Aufwendungen -49,1 -112,7
Uberschuss vor Steuern +234,8 +146,0
Steuern +1,4 +126,0
Jahresuberschuss +236,2 +272,0




Unsere Versicherungsaktivitaten haben wir
auch 2004 in zwei Geschéftsfelder ge-
gliedert: das Privat- und Gewerbekun-
dengeschaft sowie das Industrie- und
Firmenkundengeschéft. Diese entwickel-
ten sich wie folgt:

Privat- und
Gewerbekundengeschaft

Das Privat- und Gewerbekundengeschaft
zeichnete sich auch 2004 marktweit durch
einen weiterhin sehr intensiven Preis- und
Bedingungswettbewerb aus. Dieser Trend
zog vor allem in der zweiten Jahreshélfte
2004 deutlich an, als mehrere groB3e
Wettbewerber in der gréBten Sparte dieses
Geschéftsfeldes, der Kraftfahrtversiche-
rung, teilweise erhebliche Tarifabschlage
im Neugeschaft vornahmen. Diesem
VorstoR konnten wir mit unserer bereits im
Herbst 2002 eingeschlagenen Strategie,
Uber unsere Tochtergesellschaft AXA ,die
Alternative” Versicherung AG auch das
Niedrigpreissegment zu bedienen, sehr er-
folgreich begegnen. Unsere Gesellschaft
richtet sich mit ihrem leistungsstéarkeren
Produktangebot in der Kraftfahrtversiche-
rung vorrangig an die serviceorientierten
Verbraucher. Die Autofahrer honorierten
diese klare strategische Ausrichtung im
abgelaufenen Geschéftsjahr erneut, denn
die Beitragseinnahmen unserer Gesell-
schaft in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtver-
sicherung blieben trotz des verschérften
Wettbewerbs nahezu konstant.

Dartber hinaus haben wir 2004 in der
Kraftfahrtversicherung die ertragsorientierte
Verbesserung unseres Vertragsbestands
fortgesetzt. Unsere strikte Sanierung unpro-
fitabler Kundenverbindungen hat zum Ziel,
die Schadenquote sowohl im Privat-
kunden- als auch im Gewerbekunden-
geschéft mittelfristig zu stabilisieren oder
sogar noch weiter zu verbessern. Mit Hilfe
laufend optimierter Tarifierungskriterien koén-
nen wir systematisch Kundensegmente
bilden und diesen risikogerechte Preise im
Neugeschaft zuweisen.

In den Sach- und Haftpflichtversicherungs-
zweigen des Privat- und Gewerbekunden-
geschéftes konnten wir die zufrieden stel-
lenden Vorjahresergebnisse leider nicht
festigen. Problematische Versicherungs-
zweige wie die Wohngebaudeversicherung
werden fortlaufend und konsequent
saniert.

AuBerdem gilt es, fur die stark zunehmen-
den Schadenmeldungen im Bereich der
Ableitungsrohre Vorsorge zu treffen.
Glucklicherweise blieben groBe Elemen-
tarschéaden wie Stirme oder Hagel im ab-
gelaufenen Jahr weitestgehend aus und
belasteten somit nicht zusatzlich die
Ertragslage. Das Beitragsniveau des
Vorjahres konnte vor allem in den
Sachversicherungszweigen nicht gehalten
werden. Die wesentlichen Grinde hierflr
waren die unverandert schwache Konjunk-
turentwicklung und der starke Preis- und
Konditionenwettbewerb, der sich be-
sonders im Privatkundengeschéft noch
verschérfte.

Aus &hnlichen Grinden verringerten sich
auch die Beitragseinnahmen in der Unfall-
versicherung. In wirtschaftlich schwierigen
Zeiten mit ricklaufigen verfligbaren Ein-
kommen sparen die Haushalte unter ande-
rem bei Versicherungsvertrdgen wie zum
Beispiel der Unfallpolice. Im Gewerbe- und
Firmenkundengeschaft der Unfallversiche-
rung haben wir die SanierungsmaBnahmen
der Vorjahre beispielsweise in der Praxis-
ausfallversicherung konsequent fortgefthrt
und damit die positive Ertragslage dieses
Versicherungszweigs stabilisiert.
Insgesamt ging das Brutto-Beitrags-
volumen unserer Gesellschaft im direkten
inlandischen Privat- und Gewerbekun-
dengeschéft von 1,68 Mrd. Euro auf
1,65 Mrd. Euro zurtick. Das versicherungs-
technische Netto-Ergebnis vor Veran-
derung der Schwankungsrtckstellung war
wiederum positiv.
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Industrie- und
Firmenkundengeschaft

Der Industrieversicherungsmarkt, der in
den Jahren bis 2002 seine schwerste Krise
erlebt hatte, hat sich im abgelaufenen
Geschéftsjahr weiter erholt. Wie schon im
Vorjahr waren die Schadenhaufigkeit und
der Schadenaufwand 2004 unterdurch-
schnittlich. Unser Anspruch ist es weiterhin,
in der Versicherungstechnik profitabel zu ar-
beiten. In diesem Zusammenhang kommt
dem internen Risikomanagement eine
immer gréBere Bedeutung zu, zumal sich
durch verschiedene &uBere Einflisse die
Notwendigkeit erhoht hat, positive versiche-
rungstechnische Ergebnisse zu erzielen.
Als Beispiele seien die Spéatschaden-
problematiken bezlglich spezifischer
Einzelrisiken oder durch aktuelle Recht-
sprechungen begrindete Haftungsexpo-
nierungen genannt. Trotz dieser gewachse-
nen Anforderungen hat sich der angenom-
mene weitere Rlckzug von Wettbewerbern
aus dem Industrie- und Firmenkunden-
geschaft bisher nicht fortgesetzt.

Das Industrie- und Firmenkundengeschéaft
der AXA Versicherung AG weist fur das
Geschaftsjahr 2004 zum dritten Mal in
Folge ein positives versicherungstechni-
sches Ergebnis auf. Dies zeigt, dass die in
den vergangenen Jahren durchgefUhrten
strategischen MaBnahmen erfolgreich
waren und zu einer nachhaltigen Ver-
besserung gefuhrt haben. Die positive
Entwicklung stérkt das klare Bekenntnis
der AXA Versicherung AG zu ihrem
Industrie- und Firmenkundengeschaéft als
einem Kernsegment inrer Aktivitaten.

Im vergangenen Geschéftsjahr haben wir
systematisch daran weitergearbeitet, un-
sere Wettbewerbsvorteile und Services
auszubauen. Wir sind bekannt fUr unsere
hohe Fachkompetenz, unser Schaden-
verhitungs- und Risiko-Management
sowie unsere Erfahrung im Underwriting
und in der Regulierung von GroB3- und
Auslandsschaden. Weiterhin haben wir
2004 begonnen, unser Firmengeschéft neu
zu gestalten, so dass wir aufgrund optimier-
ter Prozesse schneller auf Marktverande-
rungen reagieren kdnnen, Servicestandards
besser einhalten und uns somit noch
stérker auf Kundenbedurfnisse ausrichten
kénnen.

Das Beitragsvolumen des Industrie- und
Firmenkundengeschafts belief sich im
Berichtsjahr auf 751,4 Mio. Euro. Bereinigt
um den nochmalig aufgetretenen Effekt
aus der VerduBerung des Rechts zur
Vertragserneuerung mit nominierten Grof3-
kunden an die AXA Corporate Solutions
Assurance bedeutet dies eine Steigerung
um rund 2 %. Die Schadenquote konnten
wir im Berichtsjahr auf dem erreichten nied-
rigen Niveau halten. Dartiber hinaus ge-
lang es uns, die Kostenquote in diesem
Geschaftsfeld ein weiteres Mal zu senken.



Der Geschattsverlauf im Einzelnen

Beitragseinnahmen

n der Schaden- und Unfallversicherung

war das Geschaéftsjahr 2004 wiederum

marktweit durch einen intensiven Preis-
und Bedingungswettbewerb mit einer ge-
ringen Bereitschaft zu Neuabschllssen
und wachsenden Stornozahlen gekenn-
zeichnet. Unsere Gesellschaft hat zudem
die ertragsorientierte Steuerung ihres
Vertragsbestandes fortgesetzt, was in eini-

gen Sparten auch erneut zur Beendigung
nicht profitabler Geschéftsverbindungen
fhrte. Wegen dieser Einflussfaktoren gin-
gen die Beitragseinnahmen im direkten
Geschéft um 1,5 % auf 2,41 Mrd. Euro zu-
rick. Gleichzeitig verzeichnete das indi-
rekte Geschéft hauptséchlich durch das
Auslaufen unseres Vertragsanteils am
Deutschen Luftpool einen Beitragsriick-
gang um 6,6 % auf 107,5 Mio. Euro.

2,91

Beitragsentwicklung
(Mrd. Euro)
2,94 2,67 256 2,51

Die nachstehende Zusammenstellung gibt 2000 2001 2002 2003 2004
einen Uberblick Uiber die Beitragsentwick-
lung der einzelnen Versicherungszweige:
in Mio. Euro
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft m Veranderur;/go Antg/':
Unfallversicherung 218 -3,9 9,1
Haftpflichtversicherung 485 —2,0 20,1
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 510 —0,1 21,2
sonstige Kraftfahrtversicherungen 320 —2,6 13,3
Feuer- und Sachversicherungen 710 -0,6 29,6
davon Feuerversicherung 149 6,5 6,2
davon verbundene Hausratversicherung 119 2,1 5,0
davon verbundene Gebaudeversicherung 165 -3,1 6,9
davon sonstige Sachversicherungen 277 —2,0 11,5
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 96 —9,5 4,0
Kredit- und Kautions-Versicherung 1 59 0,0
sonstige Versicherungen 65 71 2,7
direktes Versicherungsgeschaft insgesamt 2.405 -1,5 100,0
In Ruckdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschaft 108 —6,6
Gesamtes Versicherungsgeschaft 2.513 -1,8
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Schadenverlauf

Erwartungsgeméas lieB sich im Berichtsjahr
der ungewohnlich niedrige Schadenauf-
wand des Vorjahres trotz unserer fort-
gesetzten streng ertragsorientierten
Zeichnungspolitik nicht wiederholen. Vor-
nehmlich durch einen leichten Anstieg der
GroBschaden erhdhte sich das Schaden-
aufkommen um 0,4 % auf 1,67 Mrd. Euro.
Bei einem gleichzeitig riicklaufigen Beitrags-
volumen nahm dadurch die Brutto-
Schadenquote um 1,8 Prozentpunkte auf
66,2 % zu. Unser Ruckversicherungs-
konzept, das hauptsdchlich auf die Ab-
sicherung von GroBBschaden ausgelegt ist,
hat den hoéheren Schadenaufwand nicht
vollstandig aufgefangen, so dass sich auch
die Netto-Schadenquote von im Vorjahr
65,9 % auf 70,1 % erhohte.

Kostenverlauf

Auch im abgelaufenen Berichtsjahr haben
wir weitere Kostensenkungspotenziale ge-
nutzt und die Kosten erneut um 3,9 % auf
705,5 Mio. Euro gesenkt. Die Brutto-
kostenquote verbesserte sich dementspre-
chend um 0,5 Prozentpunkte auf 28,0 %.

Kapitalanlagebestand

Das Jahr 2004 war fur Kapitalanleger ins-
gesamt ein zufrieden stellendes Jahr. So-
wohl die Aktien- als auch die Rentenmérkte
konnten Zuwdachse verbuchen. Allerdings
entwickelten sich die weltweiten Aktien-
bdrsen 2004 in den groBen Wirtschafts-
blocken Amerika, Asien und Europa gema-
Bigter als im Vorjahr, in dem sie als Reaktion
auf den vorangegangenen Aktiencrash
hohe Zuwéchse verzeichnet hatten.

Der européische Aktienmarkt bildet den
Schwerpunkt im Aktienportfolio der AXA
Versicherung. Hier konnte der Euro-
Stoxx 50 im Jahresverlauf einen Wert-
zuwachs von 6,9 % erzielen und erreichte
2.952 Punkte. Der Deutsche Aktienindex
(DAX) stieg 2004 um 7,3 % und beendete
das Jahr mit 4.256 Punkten. Auch der fur
den amerikanischen Aktienmarkt repra-
sentative S & P 500 Index (+9,0 %) und der
japanische Nikkei Index (+7,6 %) profitier-
ten von einem positiven weltwirtschaft-
lichen Konjunkturumfeld.

Im Markt waren vor allem Aktien mit stabi-
len Gewinnaussichten und hohen Divi-
dendenrenditen gefragt, die im Aktien-
portfolio der AXA Versicherung einen
Schwerpunkt bilden. Angesichts steigender
Energie- und Rohstoffpreise und eines ins-
besondere in der zweiten Jahreshalfte
schwachen US-Dollars konnten vergleichs-
weise schwankungsarmere Value-Titel am
Aktienmarkt erneut hohere Wertzuwéchse
erzielen als Wachstumswerte. Die AXA
Versicherung hat insbesondere gegen
Ende des Jahres ihren Aktienanteil an den
Kapitalanlagen leicht abgebaut, um das
im Unternehmen gebundene Risikokapital
bei attraktiven Marktstanden zu reduzieren.
FUr eine angesichts der robusten welt-
weiten Konjunktur Uberraschende Ent-
wicklung sorgten die Zinsmérkte im Euro-
Raum. Der Zinssatz fur 10-jahrige Bundes-
anleihen sank von 4,3 % Anfang 2004 auf
nur noch 3,7 % zum Jahresende. Diese
Entwicklung reflektiert zum einen die
weiter nur sehr moderaten Inflations-
erwartungen sowie das schwache Wirt-
schaftswachstum in Deutschland. Zum

Buchwerte der Kapitalanlagen in Mio. Euro
2004 2003
Grundbesitz 52,9 67,2
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 865,9 880,4
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.039,1 2.817,9
Festverzinsliche Wertpapiere 673,4 554,9
Hypotheken 56,0 61,8
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 1.724,8 1.303,8
Sonstige Kapitalanlagen 1,1 1,1
Einlagen bei Kreditinstituten 46,0 385,9
Summe 6.459,2 6.073,0




Zeitwerte der Kapitalanlagen in Mio. Euro
2004+ J 2003 |
Grundbesitz 90,7 124,3
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 917,0 1.250,8
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.047,9 2.687,9
Festverzinsliche Wertpapiere 680,2 555,7
Hypotheken 59,0 65,8
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 1.861,1 1.389,4
Sonstige Kapitalanlagen 1,1 1,1
Einlagen bei Kreditinstituten 46,0 385,9
Summe 6.703,0 6.460,9

anderen suchten viele internationale
Anleger eine Alternative zu Anlagen in
Dollar-Zinstiteln und trieben so die Kurse
anderer européischer Staatsanleinen in die
Hohe. Auch Unternehmensanleihen, die
eine zunehmende Bedeutung in den
Kapitalanlagen der AXA Versicherung
haben, entwickelten sich positiv, weil ange-
sichts der weltweit insgesamt gunstigen
Konjunkturentwicklung die Risikoauf-
schlage abnahmen.

Der Bestand an Kapitalanlagen einschlie3-
lich Depotforderungen erhdhte sich bei
unserer Gesellschaft im Jahr 2004 um
373,6 Mio. Euro oder 6,0 % auf 6,6 Mrd.
Euro.

Kapitalanlagen:
Anteile nach Buchwerten 2004

0,8 % o
0,7 % ’ . 13,4 %
Einlager? bei Grundbesitz Verbundene
Kreditinstituten ‘ Unternehmen
und
26.7% 7 Beteiligungen
Schuldschein-
darlehen Gesamt:
und Namens-
oapiers 6_.459,2
Mio. Euro .
0,9% 47,1%
Hypotheken / Aktien,
10,4 % Investmentanteile
,

und andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere

Festverzinsliche
Wertpapiere

Innerhalb des gesamten Neuanlagevo-
lumens von 2,4 Mrd. Euro (2003: 1,4 Mrd.
Euro) bildeten mit 2,2 Mrd. Euro oder 92 %
die Rentenpapiere erneut den Schwer-
punkt unserer Neuanlagen. Ihr Bestand,
inklusive der in festverzinslichen Wert-
papieren investierten Investmentanteile,
betrug 4,6 Mrd. Euro oder 71 % der ge-
samten Kapitalanlagen.

Der Gberwiegende Teil unserer Aktien wird
in Spezialfonds gehalten, die auf Aktien-
investments ausgerichtet sind, jedoch auch
einen begrenzten Anteil an Renteninvest-
ments beinhalten. Insgesamt sank — be-
dingt sowohl durch Bestandsumschich-
tungen als auch durch vorgenommene
Abschreibungen in diesem Bereich — die
Aktienquote auf Buchwertbasis, die nur
die reinen Aktien- und keine Rentenanteile
berlcksichtigt, von 21,3 % auf 16,9 %.
Gemessen an den Marktwerten sank diese
Quote von 18,0 % auf 16,3 %.

11
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Zu- und Abgange der Kapitalanlagen in Mio. Euro

Zugange Abgéange Nettozugang
Grundbesitz 14,6 10,8 3,8
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 338,2 334,6 3,6
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.303,0 1.030,6 272,4
Festverzinsliche Wertpapiere 204,1 73,6 130,5
Hypotheken 0,7 6,5 -5,8
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 521,3 98,0 423,3
Sonstige Kapitalanlagen 0,4 0,4 0,0
Einlagen bei Kreditinstituten 0,0 339,9 -339,9
Summe 2.382,3 1.894,4 487,9
Zeitwerte der Kapitalanlagen liche Ergebnis abzlglich der Aufwen-  Den Gewinnen standen Abgangsverluste in

Die Bewertungsreserven als Differenz zwi-
schen dem aktuellen Marktwert und dem
Buchwert beliefen sich zum 31. Dezember
2004 auf 243,8 Mio. Euro. Das waren
3,8 % der Buchwerte. Aufgrund von Ge-
winnrealisierungen im Bereich verbundene
Unternehmen sowie Aktien, Investment-
anteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere sank der Wert des Gesamt-
portfolios im Geschéftsjahr 2004 um
144,1 Mio. Euro. Von den gesamten
Bewertungsreserven entfielen 87,9 Mio.
Euro (2003: 281,8 Mio. Euro) auf die
Substanzwerte Aktien, Beteiligungen und
Grundbesitz. Der auf Beteiligungen entfal-
lende Teil in Hohe von 50,0 Mio. Euro ist
hierbei nur eingeschrankt fungibel. Da die
Rendite des Bestands an festverzinslichen
Titeln Uber der Marktrendite zum Bewer-
tungsstichtag lag, verfugten wir in dieser
Position Uber Bewertungsreserven in Hohe
von 150,7 Mio. Euro. Bei Realisierung
dieser Bewertungsreserven unterliegen
diese Bestande dem Wiederanlagerisiko.

Kapitalanlageergebnis

Das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle
Ertrége einschlieBlich Depotzinsen abzig-
lich aller Aufwendungen sowie vor Abzug
des technischen Zinsertrags — verringerte
sich aufgrund eines niedrigeren ordent-
lichen Ergebnisses um 7,0 % auf 4841 Mio.
Euro. Hiervon entfielen 224,1 Mio. Euro
(2003: 387,5 Mio. Euro) auf das ordent-

dungen fur Kapitalanlagen. Der deutliche
Ruckgang hat seine Ursache in einem
Sondereffekt aus dem Vorjahr. Denn die
Pluto Gesellschaft fur Beteiligungswerte
mbH, KoIn, an der unsere Gesellschaft
beteiligt ist, hatte 2003 Gewinne aus
Aktienverkaufen an ihre Anteilseigner aus-
geschittet. Hieraus hatten wir 151,4 Mio.
Euro erhalten. AuBerdem wurde das
ordentliche Kapitalanlageergebnis durch
eine Verlustibernahme flir unsere Toch-
tergesellschaft AXA ,die Alternative® in
Hohe von 25,3 Mio. Euro belastet. Ohne
diese beiden Faktoren ergibt sich ein
Anstieg des ordentlichen Kapitalanlage-
ergebnisses von 5,6 %.

Das auBerordentliche Ergebnis fiel mit
260,0 Mio. Euro deutlich héher aus als
im Vorjahr (132,8 Mio. Euro). In diesem
Ergebnis sind Gewinne aus dem Abgang
von Kapitalanlagen in Héhe von 337,1 Mio.
Euro enthalten. Vor allem aus dem
Segment Anteile an verbundene Unter-
nehmen und Beteiligungen erzielten wir
mit 304,1 Mio. Euro deutliche Gewinne.
Dies betraf im Wesentlichen den schon
erwahnten Verkauf unserer Anteile an der
AXA Lebensversicherung AG an die AXA
Konzern AG.

Hohe von 8,0 Mio. Euro gegenlber, die
zu einem groBen Teil auf verbundene
Unternehmen und Beteiligungen sowie
Schuldscheindarlehen entfielen. AuBer-
ordentliche Abschreibungen auf Kapital-
anlagen wurden in Hohe von insgesamt
1183,3 Mio. Euro vorgenommen, von denen
95,3 Mio. Euro auf Aktien und Aktienfonds
entfielen. Die Zuschreibungen auf Kapital-
anlagen betrugen 44,2 Mio. Euro.

Die Nettorendite der Kapitalanlagen — be-
rechnet nach der Formel des Gesamt-
verbands der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft — betrug 7,7 % (2003: 8,6 %).
Im Geschéftsjahr 2004 haben wir die
Lasten auf Aktien und Aktienfonds durch
Abschreibungen in Héhe von 95,3 Mio.
Euro vollstandig abgebaut. Zu Beginn des
Geschéftsjahres 2004 beliefen sich diese
Lasten noch auf 145,7 Mio. Euro. Daneben
flhrte die Zinsentwicklung dazu, dass die
Lasten bei Renten und Rentenfonds, die
wir weiterhin gemaB § 341 b des Han-
delsgesetzbuches dem Anlagevermdgen
zugeordnet haben, auf 4,3 Mio. Euro (2003:
25,1 Mio. Euro) zurlickgingen. Dem stehen
Bewertungsreserven in den Ubrigen Kapi-
talanlagen in Hhe von +248,1 Mio. Euro
gegenuber.



Jahresiiberschuss

Der JahresUberschuss fur das Ge-
schéftsjahr 2004 betragt 236,2 Mio. Euro
(2003: 272,0 Mio. Euro).

Eigenkapitalausstattung

Unsere Eigenkapitalausstattung am
31. Dezember 2004 belief sich auf 1,1 Mrd.
Euro. In der Hauptversammlung vom
11. Mai 2004 war beschlossen worden,
das Kapital der AXA Versicherung AG aus
Gesellschaftsmitteln um 300,8 Mio. Euro zu
erhéhen. Hiervon wurden 300,0 Mio. Euro
in die Gewinnrticklagen und 0,8 Mio. Euro
in das gezeichnete Kapital eingestelit. Damit
betragt das gezeichnete Kapital unserer
Gesellschaft nunmehr 135,0 Mio. Euro.
Das Verhéltnis des Eigenkapitals zu den
gebuchten Netto-Beitragen betrug im
Berichtsjahr 47,5 % (2003: 48,5 %).

in Mio. Euro

2004 § 2003 |
Gezeichnetes Kapital 135,0 134,2
Kapitalricklage 4442 745,0
Gewinnrticklage 300, 1 0,0
Bilanzgewinn 236,2 272,4
Eigenkapital 1.115,5 1.151,6

Geschaftsgebiet und betriebene
Versicherungszweige

Der Schwerpunkt unserer Tatigkeit lag im
Berichtsjahr unverandert auf dem deut-
schen Markt und unser Versicherungs-
angebot umfasst nach wie vor alle wesent-
lichen Zweige der Schaden- und Un-
fallversicherung. Unsere auslandischen
Zweigniederlassungen befanden sich alle in
Abwicklung. lhre Geschéaftstatigkeit haben
wir in dem Kapitel ,Auslandsaktivitaten”
beschrieben. In der Anlage zum Lage-
bericht werden unser Geschéftsgebiet und
die von uns betriebenen Versicherungs-
zweige im Einzelnen aufgefihrt.
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Der Geschattsverlauf In den
wichtigsten Versicherungszweligen
des selbst abgeschlossenen Geschafts

Unfallversicherung

In der Unfallversicherung machte sich das
Bemuhen zahlreicher Haushalte, ange-
sichts rticklaufiger verfUgbarer Einkommen
auch beim Versicherungsschutz zu spa-
ren, am deutlichsten bemerkbar. Insgesamt
gingen die Beitragseinnahmen in dieser
Sparte 2004 um 3,9 % auf 218,4 Mio. Euro
zurtick. Davon waren die Einmalbeitrage in
der Unfallversicherung mit Beitrags-
rickgewahr und die gewerbliche Gruppen-
Unfallversicherung besonders betroffen.
Der gegenuber dem Vorjahr vergleichs-
weise hohe Geschaftsjahres-Schaden-
aufwand konnte durch gute Abwick-
lungsergebnisse kompensiert werden, so
dass die Brutto-Aufwendungen fur Ver-
sicherungsfélle um 3,0 % auf 145,1 Mio.
Euro zurlickgingen. Das versicherungs-
technische Netto-Ergebnis verbesserte sich
dementsprechend auf +20,0 Mio. Euro
(2003: -0,3 Mio. Euro) und bedurfte nur
einer geringen Zufiihrung zur Schwan-
kungsruckstellung in Héhe von 0,4 Mio.
Euro. Die Anteilsétze fiir die Uberschussbe-
teiligung in der Unfallversicherung mit
Beitragsrtickgewahr werden auf den Seiten
43 bis 45 dieses Berichts genannt und er-
[utert.

Haftpflichtversicherung

Die anhaltende Konjunkturschwéache und
weiterhin hohe Insolvenzzahlen flhrten,
hauptsachlich in den industriellen Haft-
pflichtsparten, zu einem Beitragsrtickgang
um 2,0 % auf 484,4 Mio. Euro. Gleichzeitig
erhohte sich wegen der vorgenommenen
Starkung der Reserven der Brutto-
Schadenaufwand, so dass die Schaden-
quote auf 65,6 % (20083: 62,7 %) stieg. Die
Stérkung der Reserven flhrte auch dazu,
dass sich die Abldse einer groBeren
RUckversicherungsbeziehung nicht im ver-

sicherungstechnischen Netto-Ergebnis von
—14,6 Mio. Euro (20083: +23,4 Mio. Euro)
widerspiegelt. Nach der ZufUhrung zur
Schwankungsriickstellung in Héhe von
29,2 Mio. Euro verbesserte sich das versi-
cherungstechnische Netto-Ergebnis leicht
um 1,0 Mio. Euro auf —43,8 Mio. Euro.

Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung

Mit 509,8 Mio. Euro (-0,1 %) blieb das Bei-
tragsvolumen in diesem Versicherungs—
zweig nahezu gleich. Demgegenuber nah-
men die Schadenaufwendungen aufgrund
einer héheren Dotierung der Reserven zu.
Dadurch erhdhte sich die Brutto-Scha-
denquote um 17,0 Prozentpunkte auf
82,9 %. Das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis vor Schwankungsrick-
stellung ging von +75,8 Mio. Euro im
Vorjahr auf -20,0 Mio. Euro zurCck.
Dennoch mussten der Schwankungs-
rickstellung 33,2 Mio. Euro zugeflhrt
werden, so dass sich das versicherungs-
technische Netto-Ergebnis nach Schwan-
kungsrtickstellung mit 53,2 Mio. Euro dem
Vorjahreswert von —47,8 Mio. Euro néhert.

Sonstige
Kraftfahrtversicherungen

Sowohl in der Kraftfahrt-Teilkaskover-
sicherung als auch in der Vollkasko-
versicherung — diese Zweige beinhalten die
Sonstigen Kraftfahrtversicherungen — setz-
ten wir die 2002 eingeleiteten Sanierungen
fort. Dadurch ging das Beitragsautkommen
um 2,6 % auf 319,8 Mio. Euro zurlck.
Gleichzeitig verbesserte sich jedoch der
Schadenverlauf deutlich: Die Brutto-
Schadenquote ging um 3,5 Prozentpunkte

auf 71,4 % zurtck. Das versicherungstech-
nische Netto-Ergebnis vor Veranderung
der Schwankungsrickstellung verbesserte
sich auf +28,6 Mio. Euro (2003: +9,0 Mio.
Euro). Obwohl die Zuflhrung zur Schwan-
kungsruckstellung mit 15,5 Mio. Euro
(2003: 2,1 Mio. Euro) deutlich hdher aus-
fiel, verbesserte sich das versicherungs-
technische Netto-Ergebnis auf +13,0 Mio.
Euro (2003: +6,9 Mio. Euro).

Feuerversicherung

Die erfreuliche Beitragssteigerung von
6,5 % auf 149,4 Mio. Euro hat ihre Ursache
vor allem in einem héheren Neugeschaft,
das wir nach dem Ruckzug einiger
Wettbewerber aus diesem Versiche-
rungszweig abschlieBen konnten. Gleich-
zeitig ist es dank unserer ertragsorientier-
ten Zeichnungspolitik gelungen, den
Schadenaufwand weiter zu reduzieren. Die
Brutto-Schadenquote ging von 43,3 % auf
31,3% zurlick, wodurch eine Zufihrung
zur Schwankungsrtickstellung in Hohe von
47,7 Mio. Euro notwendig wurde. Das ver-
sicherungstechnische Netto-Ergebnis vor
Schwankungsriickstellung verbesserte sich
anndhernd um das Dreifache auf 28,8 Mio.
Euro.

Verbundene

Hausratversicherung

Die ungunstige wirtschaftliche Lage zeigte
im vergangenen Geschéaftsjahr auch in der
Verbundenen Hausratversicherung Aus-
wirkungen. Viele Verbraucher halten ihren
Versicherungsschutz stabil oder reduzieren
diesen sogar. Der Beitragsriickgang um
2,1 % auf 119,5 Mio. Euro zeigt dies deut-
lich. Ausgeglichen wird diese Entwicklung
durch eine sehr gunstige Schadensitua-
tion, die sich in einer Brutto-Schadenquote
von lediglich 49,5 % (2003: 51,8 %) wider-
spiegelt. Das Netto-Ergebnis der Sparte
stieg um 23,6 % auf +10,7 Mio. Euro.



Verbundene
Gebéaudeversicherung

Der Beitragsrickgang von 3,1 % auf
165,0 Mio. Euro in dieser Sparte hat vor-
rangig zwei Griinde: Zum einen haben wir
die Sanierung nicht rentabler Versiche-
rungszweige konsequent fortgesetzt, zum
anderen macht sich auch in dieser Sparte
die Zurickhaltung der privaten Haushalte
beim Abschluss von neuem oder erweiter-
tem Versicherungsschutz bemerkbar.
Gegenuber dem auBergewodhnlich guten
Vorjahr stiegen die Schadenaufwendungen
an. In Verbindung mit dem gleichzeitigen
Beitragsrickgang stieg dadurch die Brutto-
Schadenquote um 11,0 Prozentpunkte auf
78,8 %. Aufgrund dieser Entwicklungen
verschlechterte sich das versicherungs-
technische Ergebnis auf —27,8 Mio. Euro
(2003: —18,2 Mio. Euro). Nach der Ent-
nahme aus der Schwankungsrlckstellung
ergab sich ein versicherungstechnisches
Netto-Ergebnis von -23,7 Mio. Euro (2003:
—17,3 Mio. Euro).

Sonstige Sachversicherungen

Die Sonstigen Sachversicherungen beinhal-
ten die Zweige Einbruchdiebstahl, Lei-
tungswasser, Sturm- und Glasversicherung
sowie die Technischen Versicherungen.
Die schon erwéhnte finanzielle Situation
vieler Haushalte lieB die Beitrdge im
Privatkundenbereich dieser Versiche-
rungszweige weiter zurtckgehen. Im ge-

werblichen Bereich war die weiterhin
schleppende Konjunktur flr den Beitrags-
rlckgang in den Technischen Versiche-
rungen verantwortlich. Die ungUnstige wirt-
schaftliche Entwicklung reichte — neben
der erneuten Abgabe von Vertrédgen an die
AXA Corporate Solutions, Uber die wir be-
reits in den vergangenen zwei Jahren aus-
fuhrlich berichtet haben — bis in den indus-
triellen Bereich der Technischen Versiche-
rungen hinein. Insgesamt verzeichneten
wir einen Ruckgang der Beitrage um 2,0 %
auf 276,7 Mio. Euro. Gleichzeitig stieg
durch héhere Schadenaufwendungen die
Brutto-Schadenquote um 3,0 Prozent-
punkte auf 57,2 %. Aufgrund dieser Ent-
wicklungen reduzierte sich das versiche-
rungstechnische Ergebnis auf +9,2 Mio.
Euro (2003: +19,5 Mio. Euro). Nach der
Zuflhrung zur Schwankungsruckstellung
konnten wir das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis um 5,6 Mio. Euro auf
—7,9 Mio. Euro verbessern.

Transport- und
Luftfahrtversicherung

In der Transportversicherung verzeichneten
wir ein hdheres Neugeschéaft, nahmen aber
durch unsere fortgesetzten Sanierungs-
maBnahmen und die Aufgabe unrentabler
Geschaéftsbeziehungen bewusst Bestands-
rickgénge in Kauf. Deshalb verringerte
sich das Beitragsvolumen um 9,5 % auf
96,4 Mio. Euro. Vermehrt auftretende

GroBschéaden waren fUr einen Anstieg der
Brutto-Schadenquote um 18,5 Prozent-
punkte auf 57,7 % verantwortlich. Dennoch
verbesserte sich die Netto-Schadenquote
deutlich von 76,4 % im Vorjahr auf 63,2 %.
Dies ist ein Erfolg unserer im Jahr 2003
vorgenommenen Umstellung der Ruck-
versicherungsordnung. Dadurch hatten die
Ruckversicherer im Berichtsjahr einen er-
heblich gréBeren Teil der Schadenauf-
wendungen als 20083 zu tragen. Somit ver-
besserte sich das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis vor der Verédnderung der
Schwankungsriickstellung erheblich um
10,2 Mio. Euro auf —1,4 Mio. Euro. Die
gesetzlich vorgeschriebene Zuflhrung
zur SchwankungsrUckstellung betrug
19,3 Mio. Euro.

Sonstige Versicherungen

In diesem Sektor werden im Wesentlichen
die Betriebsunterbrechungs- und die Ver-
trauensschadenversicherung gefuihrt, die
eine Beitragssteigerung von 7,1 % auf
64,7 Mio. Euro erreichten. Im gleichen Zeit-
raum stieg die Brutto-Schadenquote auf
33,0% (2003: -3,1 %). Sie befindet sich
damit nach dem auBergewodhnlich guten
Vorjahr wieder auf einem normalen Niveau.
Das versicherungstechnische Ergebnis
ging dadurch auf +12,0 Mio. Euro (2003:
+32,6 Mio. Euro) zurlick.

15



[LAGEBERICHT

16

In Riickdeckung
ubernommenes
Versicherungsgeschaft

Das von verbundenen Unternehmen Uber-
nommene Vertragsrlckversicherungs-
geschéft, das auslaufende Vertragsrick-
versicherungsgeschaft eines ehemals dem
Verbund angehdrigen Unternehmens sowie
das gesamte fakultative Geschaft werden
von uns zeitgleich gebucht, wahrend das
von nicht verbundenen Unternehmen Uber-
nommene Vertragsrlckversicherungs-
geschaft mit einem Jahr Verzégerung in
unserer Bilanz erfasst wird.

Die gebuchten Brutto-Beitrage verringerten
sich im Berichtsjahr um 6,6 % auf
107,5 Mio. Euro. Das ist im Wesentlichen
auf den Vertragsablauf mit dem Deutschen
Luftpool zurtickzufhren. Die versiche-
rungstechnischen Ergebnisse verbesserten
sich deutlich, was im Wesentlichen auf die
Abldse eines gréBeren Vertrages zurlick-
zufUhren ist. Brutto weist das gesamte in-
direkte Geschéft vor der Veranderung der
Schwankungsruckstellung ein versiche-

rungstechnisches Ergebnis von +5,9 Mio.
Euro nach —88,4 Mio Euro im Vorjahr auf.
Das versicherungstechnische Netto-Er-
gebnis unseres in Ruckdeckung tbernom-
menen Versicherungsgeschéfts verbes-
serte sich deutlich auf —10,9 Mio. Euro
(2003: -53,2 Mio. Euro). Nach der Ent-
nahme aus der Schwankungsriickstellung
in Héhe von 6,7 Mio. Euro verringerte sich
der versicherungstechnische Netto-Verlust
sogar auf —4,2 Mio Euro (2003: -60,2 Mio.
Euro).

Auslandsaktivitaten

Die funf in Abwicklung befindlichen Zweig-
niederlassungen der AXA Versicherung
konnten im Geschéaftsjahr 2004 insgesamt
ein positives Ergebnis erzielen. In Belgien
und Luxemburg fihrten Abwicklungs-
verluste zu einem negativen Ergebnis.
Dagegen konnten die Zweigniederlas-
sungen Irland, Niederlande sowie Frank-
reich durch die Abwicklung der Schaden-
reserven sowie ein gutes Kapitalanlage-
ergebnis das Berichtsjahr mit positiven
Ergebnissen abschlieBen.



Risiken der zukunttigen Entwicklung

Aufgrund des 1998 in Kraft getretenen
Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz
im Unternehmensbereich (KonTraG) sind
insbesondere Aktiengesellschaften dazu
verpflichtet, ,ein Uberwachungssystem ein-
zurichten, damit den Fortbestand der

Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen
frih erkannt werden.” Entsprechend dem
Deutschen Rechnungslegungs-Standard
zur Risikoberichterstattung von Versiche-
rungsunternehmen stellt sich unsere
Risikosituation wie folgt dar:

Versicherungstechnische

Risiken

Die Schadenquoten und Abwicklungs-
ergebnisse fur eigene Rechnung haben
sich in den vergangenen zehn Jahren wie
folgt entwickelt:

Schadenquote Geschiftsjahr
in % der verdienten Beitrage

Abwicklungsergebnis in %
der Riickstellung am 1. Januar

1995 75,5 7,0
1996 77,4 7,7
1997 80,1 7,4
1998 84,1 9,1
1999 90,2 10,9
2000 89,9 4,8
2001 89,8 3,1
2002 86,0 7,9
2003 74,4 6,0
2004 76,0 4,1

Gegenlber dem ungewdhnlich niedrigen
Schadenaufwand des Vorjahres verzeich-
neten wir flr das Geschaftsjahr 2004 trotz
unserer streng ertragsorientierten Zeich-
nungspolitik ein erhdhtes Schaden-
aufkommen und einen leichten Anstieg
der GroBschéaden. Dadurch erhdhte sich
die Schadenquote im Berichtsjahr um
1,6 Prozentpunkte.

Risiken aus dem Ausfall

von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft

Der Forderungsbestand gegentber Ver-
sicherungsnehmern und Vermittlern be-
trug zum Bilanzstichtag 172 Mio. Euro.
Davon entfielen 34 Mio. Euro auf Forde-
rungen, die alter als 90 Tage sind, wovon
sich wiederum 18 Mio. Euro im Agentur-
inkasso befanden. In diesem Inkasso-
bereich ist es speziell im Industriekunden-
geschéaft Ublich, mit Verzdgerung zu zahlen.
Der Bestand der alten Forderungen konnte
im Jahr 2004 erneut erheblich reduziert

werden. Zur Risikovorsorge haben wir die
in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen
an Kunden und Vermittler um Pauschal-
wertberichtigungen in Hohe von 12 Mio.
Euro vermindert.

Der Ruckversicherer flr unsere wichtigsten
obligatorischen Ruckversicherungsvertrage
ist die franzdsische Gruppengesellschaft
AXA Cessions, die diese Vertrage teilweise
in den internationalen Ruckversiche-
rungsmarkt retrozediert und teilweise in-
nerhalb der AXA Gruppe rickversichert.
Hierbei Gbernimmt AXA Cessions gegen-
Uber der AXA Versicherung AG das
Delcredere-Risiko fur den ,Ausfall“ von
Retrozessiondren. Sowohl bei der Uber un-
sere franzdsische Gruppengesellschaft AXA
Cessions retrozedierten Vertragsriickver-
sicherung als auch bei der direkt von uns
abgegebenen fakultativen Rickversiche-
rung wird nur mit erstklassigen Ruckver-
sicherern zusammengearbeitet. Grundlage
hierflr ist eine von AXA Cessions Uber-
prUfte Security Liste.

Risiken aus Kapitalanlagen

Im Geschaéftsjahr 2004 sind die Kurse so-
wohl an den Aktien- als auch an den
Rentenmarkten gestiegen und die Vola-
tilitdten der einzelnen Asset-Klassen zu-
rlickgegangen. Angesichts eines sich leicht
abschwachenden Wirtschaftswachstums
gehen wir auch fur 2005 von einer stabilen
Entwicklung der Kapitalmarkte aus.
Gleichwohl werden die Risiken der
Kapitalanlage weiterhin aktiv. gemanagt
und an das jeweilige Kapitalmarktumfeld
angepasst. Hierbei stutzt der im Jahr 2004
konsequent vollzogene Abbau der nicht
realisierten Verluste auf Aktienfonds die
Risikoposition der AXA Versicherung und
die mit 244 Mio. Euro per Saldo positiven
Reserven verbessern ebenfalls die
Risikotragfahigkeit.
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Aktienmarktverénderung

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 35 %

+400,6 Mio. Euro

Anstieg um 20 %

+228,9 Mio. Euro

Anstieg um 10 %

+114,4 Mio. Euro

Sinken um 10 %

-114,4 Mio. Euro

Sinken um 20 %

—228,9 Mio. Euro

Sinken um 35 %

—-400,6 Mio. Euro

Renditeverdanderung des Rentenmarkts

Verdnderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 200 Basispunkte

-452,6 Mio. Euro

Anstieg um 100 Basispunkte

—226,3 Mio. Euro

Sinken um 100 Basispunkte

+226,3 Mio. Euro

Sinken um 200 Basispunkte

+452,6 Mio. Euro

Wahrungskursveranderung

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 10 %

+108,3 Mio. Euro

Anstieg um 5 %

+51,3 Mio. Euro

Sinken um 5 %

-46,4 Mio. Euro

Sinken um 10 %

—-88,6 Mio. Euro

Die einzelnen Risiken sind wie folgt definiert:

Marktrisiken: Die Finanzméarkte bestim-
men mittel- oder unmittelbar die Preise von
Kapitalanlagen. Um ein mogliches Risiko-
szenario zu ermitteln, wird ein Preisverfall
von Aktien (ohne Beteiligungen und verbun-
dene Unternehmen), Zinsprodukten und
Wahrungen simuliert. An dieser Stelle wer-
den die Risiken und Chancen gleicherma-
Ben — ohne die bestehenden Wertsiche-
rungskonzepte - dargestellt, um die
Sensitivitaten unserer Kapitalanlagen zu
verdeutlichen. Dabei werden die Wirkungen
von Aktienmarkt-, Rentenmarkt- und
Wahrungsschwankungen betrachtet. Das
zum Jahresende 2004 nicht realisierte
Ergebnis von +244 Mio. Euro wirde sich
um die nachstehend angegebenen Werte
verandern, wenn sich die Preise von Aktien,
Renten und Wahrungen im dort angefuhr-
ten AusmaB nach oben oder unten be-
wegen.

Im Jahr 2004 wurden Wertsicherungs-
konzepte auf einen Teil unseres Portfolios
implementiert. Dies hat zur Folge, dass die
zuvor genannten Risiken per Jahresende
2004 gemildert werden.

Sollten sich die zuvor gezeigten negativen
Szenarien im laufenden Geschéftsjahr ganz
oder teilweise einstellen oder am Bilanz-
stichtag vorliegen, werden wir entspre-
chende MaBnahmen ergreifen. Diese be-
inhalten unter anderem maogliche Ab-
schreibungen auf die nachhaltigen Werte
einzelner Kapitalanlagen, den selektiven
Verkauf einzelner Titel und den optionalen
Einsatz von Wertsicherungskonzepten, um
die Portfolios kurzfristig gegen weitere
Wertverluste abzusichern.

Bonitatsrisiken: Das Bonitatsrisiko um-
fasst die Insolvenz, den Zahlungsverzug
und die Bonitatsverschlechterung des
Schuldners bzw. Emittenten. Die Einstufung
der Bonitét erfolgt entweder mit Hilfe von
externen Agenturen oder nach einheitlichen

internen MaBstaben und wird mit kontinu-
ierlichen Kontrollprozessen Uberprift. Auch
fur die Vergabe von Krediten gelten strenge
Vorschriften beztiglich der Bonitat. Kredit-
risiken werden breit gestreut; das Einzel-
engagement unterliegt der regelméaBigen
Uberwachung. Mit Hilfe unserer Kontroll-
verfahren fUr den Zins- und Tilgungsdienst
sowie unseres Mahnverfahrens erhalten
wir einen detaillierten Uberblick (ber aus-
stehende Zahlungen.

Liquiditatsrisiken: Dem Risiko unzurei-
chender Liquiditat wird durch eine mehrjah-
rige Planung der Zahlungsstrome entge-
gengewirkt. Zusétzlich erfolgt fur einen
rollierenden Zwdlfmonatszeitraum eine
Prognose auf Monatsbasis. Insgesamt wird
bei der Kapitalanlage auf Fungibilitat der
einzelnen Anlage geachtet, damit wir den
Verpflichtungen nachkommen kénnen, die
wir unseren Versicherungskunden gegen-
Uber eingegangen sind.



Zum Zwecke der effizienten Portfoliover-

waltung und -steuerung setzt die AXA

Versicherung AG zusétzlich derivative

Finanzinstrumente ein. Mit diesen Instru-

menten werden verschiedene Motive der

Portfoliosteuerung umgesetzt: Absiche-

rung, Erwerbsvorbereitung und Ertrags-

steigerung. Das Hauptmotiv beim Einsatz
von derivativen Instrumenten der Kapi-
talanlagen ist die Absicherung, wodurch
das in dem Portfolio liegende wirtschatftliche

Risiko reduziert wird (Hedging).

Ein Engagement am Future- und Options-

markt sowie in Swap- und Devisenge-

schéften ist mit Anlagerisiken und Trans-
aktionskosten verbunden. Zu solchen An-
lagerisiken gehort:

e dass sich die Absicherung als unndétig
erweisen kann;

e dass man durch die Stillhaltergeschéfte
mit Optionen verpflichtet wird, zu einem
ungunstigen Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen;

¢ die Moglichkeit einer Zahlungsunfahigkeit
oder eines Zahlungsverzugs einer Ge-
genpartei.

Diese Gefahren sind in den angewendeten

stochastischen Modellen (Monte Carlo-

Simulationen) berticksichtigt und simuliert.

Die Entscheidung Uber die Anwendung

der Instrumente (Optionen, Zins- und

Waéhrungsswaps usw.) wird nach einge-

henden Analysen mehrerer alternativer

Strategien und Sensitivitdtsberechnungen

sowie nach der Bonitatsprifung der

Anbieter gefallt.

Die wesentlichen Vorteile des Einsatzes

von Derivaten sind:

e geringere Kosten gegenuber dem
Handel mit der zugrunde liegenden
Kapitalanlage (Underlying),

e Risikoreduzierung bei der Absicherung,

e Ertragssteigerung,

e Sicherung von bestimmten Kursniveaus,

e sehr liquide Mérkte (bei standardisier-
ten Produkten),

e schnelle Abwicklung der Transaktion (bei
standardisierten Produkten) und damit
verbunden eine schnellere Reaktions-
fahigkeit auf Marktveranderungen.

Das Risikocontrolling Uberpruft und berich-

tet regelméBig die Derivatpositionen und

kontrolliert das Einhalten der vorgegebenen

Grenzniveaus. Die Motive Erwerbsvorberei-

tung und Ertragssteigerung werden aktu-

ell nur begrenzt verfolgt.

Alle beschriebenen Risikoarten stellen einen

integralen Bestandteil des Risikomanage-

ments dar. Der Kapitalanlageausschuss
schlagt die Kapitalanlagestrategie vor, der

Vorstand entscheidet hiertiber. Dartiber

hinaus gilt eine umfassende interne Richt-

linie (Investment Guidelines) fUr alle Kapital-
anlagen. Um die Auswirkungen alternativer

Szenarien erkennen zu kénnen, werden

Sensitivitéts- und Risikoanalysen auf der

Basis von Wahrscheinlichkeitsrechnungen

durchgeflihrt. Mit Hilfe der Aktiv-Passiv-

Steuerung wird die Interaktion zwischen

der Mittelherkunft und Mittelverwendung

berticksichtigt und abgestimmt. Die auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften zur Mischung
und Streuung werden genau eingehalten.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die
Sicherheit der internen Kontrollsysteme
werden regelméBig von unserer Konzern-

revision gemeinsam mit den verantwortli-
chen Linienmanagern identifiziert und be-
wertet. Die sich hieraus ergebenden
Kennzahlen sind eine wesentliche Grund-
lage fUr die mehrjahrige risikoorientierte
Prifungsplanung der Konzernrevision. Die
Koordination unseres umfangreichen
Projektportfolios erfolgt durch das Konzern-
Projektmanagement, das sich auf ein
umfassendes Berichtswesen mit Vorwarn-
elementen stiitzt.

Sonstige Risiken

Gegen unsere Gesellschaft und andere
namhafte Industrieversicherer wurde im
Jahr 2002 ein Verfahren durch das
Bundeskartellamt eingeleitet. Den betroffe-
nen Unternehmen werden unzuldssige
Absprachen vorgeworfen. Hiergegen ha-
ben wir uns umfangreich verteidigt. Zum
gegenwartigen Zeitpunkt muss davon aus-
gegangen werden, dass das Bundes-
kartellamt GeldbuBen gegen die betroffe-
nen Unternehmen verhangen wird. Wir
haben diesem Risiko durch Bildung einer
angemessenen Ruckstellung in unserem
Jahresabschluss Rechnung getragen.

Zusammenfassende Darstellung
der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken
bekannt, die den Fortbestand der AXA
Versicherung AG gefahrden kénnten. Die
vorhandenen Eigenmittel von 873 Mio.
Euro Ubersteigen die zur Erflllung der
Solvabilitdtsanforderungen notwendigen
Eigenmittel um 442 Mio. Euro oder
102 %. Ein moglicherweise auszuweisen-
der Fehlbetrag wirde von der AXA Konzern
AG im Rahmen des Beherrschungs-
vertrags ausgeglichen.
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Sonstige Angaben

Zusammenarbeit im Konzern

Die Geschéftsfunktionen unserer Gesell-

schaft werden schon seit Jahren von

Dienstleistungsgesellschaften des deut-

schen AXA Konzerns und der AXA Gruppe

ausgeubt. Deshalb verfugt die AXA

Versicherung AG auch nicht Uber eigene

Mitarbeiter. Im Einzelnen haben wir die

Geschaftsfunktionen unserer Gesellschaft

im Rahmen von Dienstleistungsvertragen

auf folgende Gesellschaften Ubertragen:

— die Betriebs- und Schadenbereiche der
Hauptverwaltung und der Zweignieder-
lassungen, die Bereiche Vertriebssteue-
rung, Rechnungswesen, Controlling,
Betriebsorganisation, EDV-Anwendungs-
entwicklung, Allgemeine Verwaltung,
Marketing, Personalwirtschaft und -ent-
wicklung, die Ruckversicherung, Recht,
Steuern und Informationsdienstleis-
tungen (Rechenzentrum, PC, Server,
Telekommunikation), die Entwicklung,
Konzeption, Realisierung und Produktion
von Internet und internetbasierten
Dienstleistungen auf die AXA Service
AG, Koln;

— die Funktionen aus dem Bereich Ver-
mogensanlage und -verwaltung fur bor-
sennotierte Kapitalanlagen Uber die AXA
Konzern AG auf die AXA Investment
Managers Deutschland GmbH, Koin,
sowie die Immobilienverwaltung Uber
die AXA Konzern AG auf die AXA Real
Estate Managers Deutschland GmbH,
Koln;

— die Bereiche Konzernkommunikation
und Revision auf die AXA Konzern AG,
Koln;

— den spartenUbergreifenden, telefoni-
schen 24-Stunden-Kundenservice Uber
die AXA Service AG auf die AXA Cus-
tomer Care Center GmbH, KaéIn.

Zwischen unserer Gesellschaft und der

AXA Konzern AG besteht ein Beherr-

schungsvertrag.

Zusammenarbeit mit anderen
Unternehmen

Uber unsere selbststandige Vertriebs-
organisation, Uber die wir gemeinsam mit
der AXA Lebensversicherung AG verfu-
gen, vermitteln wir direkt und indirekt
Versicherungsvertrage sowie Kapitalanlage-
produkte fUr folgende Konzern- bzw. asso-
Ziierte Gesellschaften:

AXA Krankenversicherung AG, Kéin

AXA ,die Alternative” Versicherung AG,
Kéln

AXA Art Versicherung AG, Koin

AXA Bank AG, Koin

AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, KdIn

Deutsche Arzte-Versicherung Allgemeine
Versicherungs-AG, Kéin

Deutsche Arzte-Finanz Finanzberatungs-
und Vermittlungs-AG, Koin

Pro bAV Pensionskasse AG, Koin

Roland Rechtsschutz-Versicherungs-AG,
KéIn

Verbands- und
Vereinszugehoérigkeit

Unsere Gesellschaft gehort unter anderem
folgenden Verba&nden und Vereinen aus
der Versicherungswirtschaft an:
Gesamtverband der Deutschen
Versicherungswirtschaft e.V., Berlin
Arbeitgeberverband der Versicherungs-
unternehmen in Deutschland, Minchen
Der Versicherungsombudsmann e.V.,
Berlin

Wiesbadener Vereinigung, Bonn
Verkehrsopferhilfe e.V., Hamburg
Deutsches Buro Grune Karte e.V,,
Hamburg

Verein Hanseatischer Transport-
versicherer e.V., Hamburg-Bremen
Pensions-Sicherungs-Verein VVaG, Kaln



Ausblick auf das Geschaftsjanr 2005

er Gesamtverband der Deutschen
DVersicherungswirtschaft erwartet fur

das Jahr 2005 nur ein geringes
Beitragswachstum in der Schaden- und
Unfallversicherung. Mit 1% wird die
Wachstumsrate voraussichtlich nur halb
so hoch wie im Geschéftsjahr 2004 liegen.
Die Grunde fUr diese Einschéatzung sind
vor allem die weiterhin schwache Konsum-
und Investitionsneigung sowie — insbeson-
dere in der Kraftfahrtversicherung — der
sich weiter verscharfende Preiswettbewerb.
Eine durchgreifende Verbesserung der
Automobilkonjunktur, die dem Kraftfahrt-
versicherungsmarkt positive Impulse geben
kdnnte, zeichnet sich auch fir 2005 nicht
ab. Die von einigen Wettbewerbern Ende
2004 durchgefuhrten Preissenkungen durf-
ten den Wettbewerb weiter verstérken und
eher ddmpfend auf die Beitragsentwicklung
in diesem Versicherungszweig wirken. In
den Ubrigen Privatkundensparten fuhrt das
anhaltend negative wirtschaftliche Klima in
Deutschland, verbunden mit der bereits
erreichten hohen Marktsattigung, zu keinen
Wachstumsimpulsen. Auch der im
Geschaftsjahr 2004 erneut sehr giinstige
Schadenverlauf I&sst keinen Druck auf die
Preise und damit Beitragsanpassungen
nach oben erwarten.
Im Industriekundengeschéft ist — nach den
erfolgreichen Sanierungen in der Vergan-
genheit sowie aufgrund des insgesamt
gunstigen Schadenverlaufs in den beiden
vergangenen Jahren — ebenfalls von keinen
nennenswerten Beitragssteigerungen aus-
zugehen. Im Gewerbekundengeschaft ist
die Marktsituation aufgrund der schwierigen
wirtschaftlichen Situation der Betriebe

sowie aufgrund eines starken Preiswett-
bewerbs nach wie vor sehr angespannt.
Trotz der schwierigen Marktsituation gehen
wir davon aus, dass das Beitragswachstum
der AXA Versicherung AG 2005 sowohlim
Privatkunden- als auch im Firmenkunden-
geschéft tber dem Marktwachstum liegen
wird. Wesentliche Grinde fur unsere
Einschatzung sind die EinfUhrung und
Weiterentwicklung innovativer Produkte im
Privatkundengeschéft — zum Beispiel die
Unfall-Pflege- oder Kombirente oder unsere
neue Unfallversicherung mit Beitrags-
rlickgewahr — mit einer zugleich attraktiven
Preispositionierung. Wir begleiten diese
Produktinnovationen mit einer Vielzahl be-
reits eingeleiteter vertrieblicher Initiativen, die
insbesondere unsere Marktposition im
Privatkundengeschéft festigen und aus-
bauen sollen. Weiterhin soll das ange-
strebte Beitragswachstum durch gezielte
verkaufssteigernde MaBnahmen sowie eine
konsequente Ablaufbearbeitung unterstiitzt
werden.

In unserem Industrie- und Firmenkunden-
geschaft erwarten wir fur das Jahr 2005
eine Fortsetzung des positiven Trends.
Begonnene MaBnahmen wie die Neu-
gestaltung des Firmenkundengeschéfts
werden wir konsequent vorantreiben. Dabei
hat flr uns hohe Prioritét, zlgiger profita-
bel zu wachsen.

Wir werden im Geschéaftsjahr 2005 unsere
ertragsorientierte Zeichnungspolitik unver-
andert fortsetzen. Zugleich werden wir auch
unsere MaBnahmen zur Kostenoptimierung
konsequent weiterfuhren. Daneben erwar-
ten wir eine weitere Erholung der Kapital-
markte. Insgesamt rechnen wir mit

einem versicherungstechnischen Ergeb-
nis in ahnlicher GréBenordnung wie im
\orjahr.

Unsere Hauptaktionarin, die AXA Konzern
AG, hat von unserer Gesellschaft zur Er-
hoéhung der Flexibilitdt und Transaktions-
sicherheit sowie zur Kostenersparnis die
Durchfiihrung des Ausschlusses der Min-
derheitsaktiondre geman §§ 327a ff. des
Aktiengesetzes verlangt. Ferner beabsich-
tigt unsere Gesellschaft, im Geschéftsjahr
2005 mit der AXA Konzern AG einen
Gewinnabflihrungsvertrag abzuschlie3en,
der den Hauptversammiungen beider
Gesellschaften vorgelegt wird. Fur den Fall,
dass der Gewinnabflihrungsvertrag noch
im Geschéftsjahr 2005 eingetragen und
somit wirksam wird, hat dies zur Folge,
dass der gesamte Gewinn an die AXA
Konzern AG abgefuhrt wird. Die genannten
MaBnahmen werden in der Hauptver-
sammlung erldutert und zur Beschluss-
fassung gestellt.

KoIn, den 14. Marz 2005

Der Vorstand
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Gewinnverwendungsvorschlag

Der Jahrestberschuss des Geschéaftsjahres
2004 betragt 236.191.185,31 Euro. Unter
Berlcksichtigung des Gewinnvortrags
aus dem Vorjahr in Hohe von 33.239,33
Euro ergibt sich ein Bilanzgewinn von
236.224.424,64 Euro. Vorstand und Auf-
sichtsrat schlagen vor, diesen Bilanzgewinn
wie folgt zu verwenden:

Euro
Ausschittung einer Dividende von
— 0,87 Euro je Stammaktie (Stlickaktie) zuzliglich eines Bonus von 3,62 Euro 208.397.737,50
— 0,93 Euro je Vorzugsaktie (Stlickaktie) zuztglich eines Bonus von 3,62 Euro 27.728.837,50
Gewinnvortrag 97.849,64
Bilanzgewinn 236.224.424,64

GemaB Schreiben der AXA Konzern AG
vom 1. Méarz 2000 (Anlage 3 des Ver-
schmelzungsberichts vom 15. Mérz 2000)
wird den auBen stehenden Aktionaren
der AXA Versicherung AG eine Dividende
von 4,14 Euro je Stammaktie der AXA
Versicherung AG und von 4,20 Euro je
Vorzugsaktie der AXA Versicherung AG
garantiert. Der Vorschlag fur die Dividen-
denausschuttung liegt Uber diesen den
auBen stehenden Aktionéren garantierten
Dividenden.



Bericht des Aufsichtsrats

er Aufsichtsrat hat die Geschéfts-
DfUhrung des Vorstands entspre-

chend den ihm nach Gesetz und
Satzung zugewiesenen Aufgaben Uber-
wacht und sich wahrend des gesamten
Jahres 2004 fortlaufend von der Ord-
nungsmagigkeit der Geschéftsfihrung
Uberzeugt. Durch vierteljihrliche Berichte
und in drei Sitzungen wurde er eingehend
mundlich und schriftlich geman § 90 des
Aktiengesetzes Uber die allgemeine
Geschaftsentwicklung sowie Uber grund-
legende Angelegenheiten und die strategi-
schen Ziele der Geschéftsflihrung unter-
richtet. Die vom Vorstand beabsichtigte
Geschéftspolitik sowie die Lage und
Entwicklung der Gesellschaft wurden aus-
fuhrlich besprochen. Geschéfte und Maf3-
nahmen des Vorstands, die der Zustim-
mung des Aufsichtsrats bedurften, sind in
den Sitzungen vor der Beschlussfassung
vom Vorstand eingehend erlautert worden.
DarUber hinaus hat der Vorsitzende des
Aufsichtsrats mit dem Vorstand in zahlrei-
chen Einzelgesprachen geschéftspolitische
Fragen sowie die Lage und Entwicklung
der Gesellschaft behandelt. Uber hierdurch
zur Kenntnis des Vorsitzenden gelangte
wichtige Angelegenheiten wurde der
Aufsichtsrat jeweils unterrichtet.
Der vom Vorstand aufgestellte Jahres-
abschluss und der Lagebericht fUr das
Geschaftsjahr 2004 sind von der vom
Aufsichtsrat zum Abschlussprufer bestell-
ten PwC Deutsche Revision AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Dusseldorf,
gepruft worden. Der Abschlussprufer hat
den uneingeschrankten Bestatigungsver-

merk erteilt. Der Jahresabschluss und der
Lagebericht lagen dem Aufsichtsrat nach
der Aufstellung vor. Ebenso wurde der
Bericht des AbschlussprUfers allen Mit-
gliedern des Aufsichtsrats fristgerecht vor-
gelegt. Der Abschlussprifer hat den
Prifungsbericht und das Prifungsergebnis
dem Aufsichtsrat in der bilanzfeststellen-
den Sitzung zusétzlich mundlich erlautert
und Fragen des Aufsichtsrats beantwortet.
Der Aufsichtsrat nahm den Bericht und
die Erlauterungen zustimmend zur
Kenntnis.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss
und den Lagebericht sowie den Vorschlag
des Vorstands zur Verwendung des Bilanz-
gewinns ebenfalls geprtift. Die Prifung hat
keine Beanstandungen ergeben. Der Auf-
sichtsrat billigt den Jahresabschluss und
schlieft sich dem Vorschlag des Vorstands
fur die Gewinnverwendung an.

Im Aufsichtsrat traten folgende Anderungen
ein: Am 1. September 2004 schied Herr
Patrick Lemoine, am 31. Dezember 2004
Herr Rolf Richter und am 21. Februar 2005
Herr Christof Géldi aus dem Gremium aus.
Der Aufsichtsrat dankte ihnen flr ihr
Engagement und ihren Rat. Mit Wirkung
vom 22. September 2004 wurde Herr
Thierry Langreney zum neuen Mitglied des
Aufsichtsrats bestellt. Er wurde in der
Sitzung am 10. November 2004 zum stell-
vertretenden Vorsitzenden gewahlt und
I6ste in dieser Funktion Herrn Christof W.
Goldi ab. Der Aufsichtsrat dankte Herrn
Galdi flr seine mehr als dreijahrigeTatigkeit
als stellvertretender Vorsitzender.

Auch im Vorstand der Gesellschaft ergaben
sich Anderungen. Am 1. August 2004 trat
Dr. Wulf Béttger neu in den Vorstand ein.
Er tragt die Verantwortung fur das Privat-
kundengeschaft und I6ste Herrn Dr. Frank
W. Keuper ab, der auf eigenen Wunsch
zum 31. Juli 2004 aus den Diensten des
AXA Konzerns ausgeschieden ist. In der
Aufsichtsratssitzung vom 10. November
2004 wurde Herr Noel Richardson zum
neuen Mitglied des Vorstands bestellt. Er
Ubernahm die Verantwortungsbereiche
Rechnungswesen, Planung, Controlling
und Steuern von Frau Jutta Stocker, die am
15. Januar 2005 ebenfalls auf eigenen
Wunsch aus dem Konzern ausgeschie-
den ist. Der Aufsichtsrat dankte Frau
Stéeker und Herrn Dr. Keuper flr ihre lang-
jahrige engagierte Tatigkeit.

FUr die im Berichtsjahr geleistete Arbeit
spricht der Aufsichtsrat dem Vorstand
sowie allen Partnern der AuBendienste und
den Mitarbeitern der Dienstleistungs-
gesellschaften, die die Verwaltungsauf-
gaben fur unsere Gesellschaft wahrge-
nommen haben, seinen Dank aus.

KdlIn, den 6. April 2005

FUr den Aufsichtsrat
Kleyboldt
Vorsitzender
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Jahresabschluss
Bilanz zum 31. Dezember 2004

AKTIVA

in Tsd. Euro

Immaterielle Vermoégensgegenstande
Sonstige

2004 2003

Kapitalanlagen

I. - Grundstlcke, grundstlicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundsticken

Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen

und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

¢) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine

d) Ubrige Ausleihnungen

5. Einlagen bei Kreditinstituten
IV. Depotforderungen aus dem in Rickdeckung

Ubernommenen Versicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen:
83.959 Tsd. Euro (Vorjahr: 91.505 Tsd. Euro)

Forderungen

|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer
2. Versicherungsvermittler
. Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen:
26.398 Tsd. Euro (Vorjahr: 71.882 Tsd. Euro)
davon an Beteiligungsunternehmen:
383 Tsd. Euro (Vorjahr: 255 Tsd. Euro)
. Sonstige Forderungen
davon an verbundene Unternehmen:

87.255 Tsd. Euro (Vorjahr: 170.636 Tsd. Euro)

davon an Beteiligungsunternehmen:
4.404 Tsd. Euro (Vorjahr: 5.052 Tsd. Euro)

Sonstige Vermégensgegensténde

|. Sachanlagen und Vorrate

II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

lll. Andere Vermdgensgegenstéande

Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

8.606

67.233
288.643
330.109
255.982

5.682 880.416
2.817.835
554.911
61.767
837.204
462.835
1.103
3.738

385920  5.125.313

118.388

6.191.350
48.985

157.790 206.775

157.539

421.445

785.759

1.004

87.778

85.605

174.387

55.456

3.072

58.528

7.218.630




PASSIVA

in Tsd. Euro

Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalricklage
lll. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Rucklage
2. andere Gewinnrlicklagen
IV. Bilanzgewinn

Sonderposten mit Riicklageanteil

Versicherungstechnische Riickstellungen
|. BeitragsUbertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fur das in Rlckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Il. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschéft

IIl. Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fr das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

IV. Ruckstellung fur erfolgsabhangige und
erfolgsunabhéngige Beitragsrickerstattung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fUr das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschéft

V. Schwankungsriickstellung und ahnliche
Ruckstellungen
VI. Sonstige versicherungstechnische
Rickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fr das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Andere Riickstellungen

I Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen

Steuerrlickstellungen

davon fUr voraussichtliche Steuerbelastung
nachfolgender Geschéaftsjahre

geméaRB § 274 Abs. 1 HGB: 0 Tsd. Euro
(Vorjahr: 3.137 Tsd. Euro)

lll. Sonstige Riickstellungen

Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft

134.235
744.954
44
0
272.390
1151.623
11.983
319.454
4.365
315.089
593.652
23.917
569.735
4.196.742
836.856
3.359.886
56.752
0
56.752
778.871
16.731
0
16.731
5.097.064
263.178
127.566
191.467
582.211
52.346
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in Tsd. Euro

F.  Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
gegenuber:
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern

. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Ruckversicherungsgeschaft

davon gegenuber verbundenen Unternehmen:

9.134 Tsd. Euro (Vorjahr: 6.775 Tsd. Euro)
davon gegenuber Beteiligungsunternehmen:
844 Tsd. Euro (Vorjahr: 1.238 Tsd. Euro)

. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern:
17.907 Tsd. Euro (Vorjahr: 18.561 Tsd. Euro)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
372 Tsd. Euro (Vorjahr: 239 Tsd. Euro)

davon gegenuber verbundenen Unternehmen:

94.348 Tsd. Euro (Vorjahr: 83.831 Tsd. Euro)

G. Rechnungsabgrenzungsposten

Unfallversicherung

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz
unter dem Posten C.II. bzw. C.lIl. der
Passiva eingestellte Deckungsrickstellung
unter Beachtung der §§ 341 fund 341 g
HGB sowie der aufgrund des § 65 Abs. 1
VAG erlassenen Rechtsverordnungen be-
rechnet worden ist; fUr den Altbestand im
Sinne des § 11¢ VAG ist die Deckungsrtick-
stellung nach den zuletzt am 3. November
1995 bzw. am 21. Méarz 2002 geneh-
migten Geschéftsplanen berechnet wor-
den.

Kraftfahrzeug-Haftpflicht-
und Haftpflichtversicherung

Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz
unter dem Posten C.III. der Passiva ein-
gestellte Deckungsruickstellung unter Be-
achtung der §§ 341 f und 341 g HGB
berechnet worden ist.

KéIn, den 7. Marz 2005
Der Verantwortliche Aktuar:
Norbert Roosen

KéIn, den 14. Marz 2005
Der Vorstand

79.723

24.802

104.525

58.293

169.773

322.591

812

7.218.630
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Gewinn-und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG in Tsd. Euro

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fUr eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage
b) Abgegebene Ruckversicherungsbeitrage
¢) Veranderung der Bruttobeitragstibertrage®)
d) Veranderung des Anteils der
Rickversicherer an den Bruttobeitragstbertragen®)

2.657.980
183757  2.374.223
24.843

138.697 11.246
2.385.469
44.102

2. Technischer Zinsertrag fUr eigene Rechnung
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fur
eigene Rechnung
4. Aufwendungen fir Versicherungsfalle
fUr eigene Rechnung
a) Zahlungen flr Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruickversicherer
b) Veranderung der Rickstellung fir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruckversicherer

4.255

1.919.698
308.889 1.610.809

- 255.680
-217.794 -37.886

1.672.923
5. Veranderung der Ubrigen versicherungs-
technischen Netto-Ruickstellungen*)
a) Netto-Deckungsrickstellung -19.404
b) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Ruckstellungen 11.610
-7.794
6. Aufwendungen flr erfolgsabhangige und
erfolgsunabhéngige Beitragsrickerstattungen
fUr eigene Rechnung 23.790
7. Aufwendungen fUr den Versicherungsbetrieb
fUr eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fur den
Versicherungsbetrieb 733.725
b) davon ab: erhaltene Provisionen
und Gewinnbeteiligungen aus dem
in Rickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 20.574
713.151
8. Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fur eigene Rechnung 15.870
. Zwischensumme 100.298
10. Veranderung der Schwankungsriickstellung
und 8hnlicher Rickstellungen®) -316.451
11. Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung -216.153

* — = Erhéhung
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NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG

in Tsd. Euro

Ubertrag:

II. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrége aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen:
21.408 Tsd. Euro (Vorjahr: 171.929 Tsd. Euro)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen:
9.283 Tsd. Euro (Vorjahr: 15.477 Tsd. Euro)
aa) Ertrége aus Grundstticken,
grundstticksgleichen Rechten und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstlcken
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen

¢) Ertrage aus Zuschreibungen

d) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen

e) Ertrége aus der Aufldsung des
Sonderpostens mit Ricklageanteil

2. Aufwendungen fir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen flr die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fir die
Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

©) Verluste aus dem Abgang von
Kapitalanlagen

d) Aufwendungen aus Verlustibernahme

3. Technischer Zinsertrag

Sonstige Ertrage
Sonstige Aufwendungen

S

6. Ergebnis der normalen
Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

o~

9. Jahresiiberschuss

10. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

11. Ertrag aus der Kapitalherabsetzung

12. Einstellungen in Gewinnrlicklagen
in andere Gewinnriicklagen

13. Bilanzgewinn

-216.153
183.788
20.844
211.993
9.047
402.255
0

827.927
26.635
245.249
35.751
0

307.635

520.292

—45.404

474.888

121.816

234.529

—112.713

146.022

-127.577

1.567

~126.010

272.032

358

0

0

272.390
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Annhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aktiva

Die immateriellen Vermdgensgegen-
sténde bestanden ausschlielich aus EDV-
Software. Die Bewertung erfolgte mit den
Anschaffungskosten, vermindert um plan-
méaBige Abschreibungen entsprechend der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer.
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rech-
te und Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken wurden mit
den Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten angesetzt und mit den steuerlich zu-
l&ssigen Séatzen abgeschrieben. Der § 253
Abs. 2 HGB wurde berticksichtigt.

Die Anteile an verbundenen Unterneh-
men bilanzierten wir mit den Anschaffungs-
kosten bzw. niedrigeren beizulegenden
Werten vermindert um Abschreibungen.
Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergan-
genheit wurde auf die Anschaffungskosten
bzw. den niedrigeren beizulegenden Wert
zugeschrieben, sofern die Voraussetzun-
gen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erflllt
sind.

Die Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen aktivierten wir zum Nennbetrag.
Die Beteiligungen setzten wir mit den An-
schaffungskosten, vermindert um Abschrei-
bungen, an. Ein niedrigerer Wertansatz aus
der Vergangenheit wurde auf die An-
schaffungskosten bzw. den niedrigeren
beizulegenden Wert zugeschrieben, so-
fern die Voraussetzungen des § 280
Abs. 1 Satz 1 HGB erflllt sind.

Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere, die
dem Anlagevermdgen zugeordnet wur-
den, bilanzierten wir entsprechend den
fir das Anlagevermdgen geltenden Vor-
schriften.

Diese Vorschriften besagen, dass bei einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung
eine Abschreibung verpflichtend ist. Zur
Beurteilung, ob eine dauernde Wert-
minderung vorliegt, kbnnen zwei alternative
Methoden wie folgt zur Anwendung kom-
men:
® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in
den dem Bilanzstichtag vorangehen-
den sechs Monaten permanent um
mehr als 20 % unter dem Buchwert.
@ Der Durchschnittswert der taglichen
Borsenkurse des Wertpapiers liegt in
den letzten zwolf Monaten um mehr als
10 % unter dem Buchwert.
Wir bilanzierten wie im Vorjahr gemali dem
ersten Aufgreifkriterium. Investmentanteile
wurden als ein eigenstandiges Wertpapier
angesehen und entsprechend bewertet.
Zuschreibungen erfolgen geméai § 280
Abs. 1 Satz 1 HGB, sofern in entsprechen-
der Anwendung der vom IDW definierten
Aufgreifkriterien nicht mehr von einer dau-
erhaften Wertminderung auszugehen ist.
Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere, die
dem Umlaufvermdgen zugeordnet wur-
den, bilanzierten wir mit den Anschaffungs-
kosten bzw. den niedrigeren Borsenkursen;
ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergan-
genheit wurde auf die Anschaffungskosten
bzw. den niedrigeren Bdrsenkurs zuge-
schrieben, sofern die Voraussetzung des
§ 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erflllt ist.
Inhaberschuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpapiere, die
dem Anlagevermdgen zugeordnet wur-
den, bilanzierten wir entsprechend dem
gemilderten Niederstwertprinzip mit den
Anschaffungskosten bzw. dem niedrige-
ren beizulegenden Wert.
Die dauerhafte Wertminderung eines Wert-
papiers haben wir angenommen, wenn
der Zeitwert eines Wertpapiers aufgrund
von Wéahrungskursanderungen zum
Jahresende einen Werteverfall aufweist
oder sich das Rating/die Bonitét eines
Emittenten verschlechtert.

Inhaberschuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpapiere, die
dem Umlaufvermégen zugeordnet wur-
den, bilanzierten wir mit den Anschaffungs-
kosten bzw. den niedrigeren Borsenkursen;
ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergan-
genheit wurde auf die Anschaffungskosten
bzw. den niedrigeren Borsenkurs zuge-
schrieben.

Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen brachten wir mit dem
Nennbetrag in Ansatz, vermindert um not-
wendige Abschreibungen und Einzelwert-
berichtigungen. Disagiobetrage grenzten
wir passivisch ab und I8sten diese plan-
méaBig Uber die Laufzeit auf.
Namensschuldverschreibungen wurden
mit dem Nennbetrag angesetzt, falls er-
forderlich vermindert um Abschreibungen
und Einzelwertberichtigungen. Agio- und
Disagiobetrage wurden aktivisch und pas-
sivisch abgegrenzt und Uber die Laufzeit
planmaBig aufgeldst.
Schuldscheinforderungen und Darlehen
bilanzierten wir mit dem Nennbetrag, falls
erforderlich vermindert um notwendige
Abschreibungen und Einzelwertberichti-
gungen. Agio- und Disagiobetrage grenz-
ten wir aktivisch und passivisch ab und
l6sten diese planmaBig Uber die Laufzeit
auf.

Namensschuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen wurden zu An-
schaffungskosten aktiviert und nach den flr
das Anlagevermodgen geltenden Vorschrif-
ten bewertet. Die Zinsabgrenzung erfolgt
auf Basis der Emissions- bzw. Erwerbs-
rendite.



Darlehen und Vorauszahlungen auf
Versicherungsscheine wurden jeweils mit
dem Nennbetrag aktiviert.

Die tibrigen Ausleihungen setzten wir mit
den Nennbetragen an.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden
mit den Nennbetrdgen angesetzt.

Die Depotforderungen wurden mit dem
Nennbetrag angesetzt.

Die Forderungen aus dem selbst ab-
geschlossenen Versicherungsgeschaft
bilanzierten wir mit den Nennbetrégen ver-
mindert um vorzunehmende Einzelwert-
berichtigungen. Die Pauschalwertberichti-
gungen bildeten wir in Héhe der nach dem
Bilanzstichtag voraussichtlich eintretenden
Ausfalle aus Erfahrungssétzen der Vorjahre.
Die Pauschalwertberichtigung setzten wir
aktivisch ab.

Die Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft wurden mit
dem Nennbetrag ausgewiesen, soweit
nicht Einzelwertberichtigungen vorzuneh-
men waren. Dem allgemeinen Kreditrisiko
wurde durch Pauschalwertberichtigungen
Rechnung getragen.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir
mit dem Nennbetrag.

Sachanlagen und Vorrate wurden mit
ihren Anschaffungskosten bewertet. Der
Ansatz fur die Betriebs- und Geschéafts-
ausstattung wurde um die Abschreibungen
fur die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer
vermindert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand wurden mit
dem Nennbetrag in Ansatz gebracht.

Die anderen Vermégensgegensténde
wurden mit dem Nennbetrag aktiviert.

Passiva

Die Beitragsiibertrdage wurden flr das
selbst abgeschlossene deutsche Versiche-
rungsgeschaft pro rata temporis unter
Berticksichtigung unterjahriger Falligkeiten
nach Abzug auBerer Kosten ermittelt. Die
Ermittlung und Bilanzierung der Beitrags-
Ubertrage flr das Geschaft der auslandi-
schen Zweigniederlassungen erfolgte ent-
sprechend den landesrechtlichen bzw.
landesublichen Vorschriften Uberwiegend
pro rata temporis.

Die Anteile der Ruckversicherer ergaben
sich aus der Félligkeitsstruktur in den Rick-
versicherungsbesténden. Der Erlass des
Bundesministers fur Finanzen vom 30. April
1974 wurde berUcksichtigt.

Bei dem in Rickdeckung tbernommenen
Geschéft wurden die Brutto-BeitragsUber-
trage anhand der Aufgaben der Vorver-
sicherer unter Berlcksichtigung eines
Abzuges fUr nicht Ubertragsfahige Beitrags-
teile gestellt. Ist zum Zeitpunkt der Ermitt-
lung der Beitragstibertrége die Kindigung
eines Vertrages ausgesprochen oder zu
erwarten, wird der Beitragsubertrag nach
dem vertraglich vereinbarten Portefeuille-
Stornosatz gestellt, soweit sich aus dieser
Berechnung ein héherer Ubertrag ergibt.
Die Anteile der Ruckversicherer an den
Beitragsubertrdgen des Ubernommenen
Geschafts ermittelten sich aufgrund der
abgeschlossenen Ruckversicherungs-
vertrdge nach dem jeweiligen Verfahren,
welches fUr die Berechnung der Brutto-
Beitragsubertrage angewendet wurde.

Die Deckungsriickstellung fUr selbst ab-
geschlossene Unfallversicherungen mit Bei-
tragsrickgewahr ist nach versicherungs-
mathematischen Grundséatzen ermittelt
worden. Die Deckungsrickstellung fr das
Ubernommene Lebensversicherungsge-
schéft wurde entsprechend den Angaben
der Vorversicherer gestellt.

Die Riickstellung fiir noch nicht abge-
wickelte Versicherungsfille enthalt die
Ruckstellung fur Entschadigungen, die
Renten-Deckungsrickstellung, die Ruck-
stellung fur Rickkéufe und Ruckgewahr-
betrdge aus der Unfallversicherung mit
Beitragsrickgewahr und die Ruckstellung
fur Schadenregulierungsaufwendungen.
Die Ruckstellung fur Entschadigungen fur
das selbst abgeschlossene Geschaft
wurde inventurmaBig je Einzelschaden fest-
gesetzt und fortgeschrieben. In der Trans-
port-Versicherung wurde die Schaden-
rlckstellung nach Pauschalsétzen zu-
zUglich einzelreservierter GroBschaden
ermittelt; ab dem dritten Zeichnungsjahr
gilt auch in diesem Zweig die inventur-
méaBige Reserveermittlung je Einzelscha-
den.

Bei der Ermittlung der einzelnen Schaden-
rlckstellungen wurden Anspriche aus
Regressen und Provenues abgesetzt, so-
weit ihre Realisierbarkeit feststand oder
zweifelsfrei bestimmbar war.

Die Spétschadenrtickstellung fir eingetre-
tene, bis zur SchlieBung des Schaden-
registers nicht gemeldete Versicherungsfélle
wurde nach den Erfahrungswerten der
Vorjahre ermittelt. Die Ermittlung der Ren-
ten-Deckungsruckstellung erfolgte aus
dem selbst abgeschlossenen Geschaft
versicherungsmathematisch gemaB Ge-
schéftsplan. Die Ruckstellung fur Schaden-
regulierungskosten wurde unter Beachtung
des Erlasses des Bundesministers fur
Finanzen vom 2. Februar 1973 errechnet.
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Die Anteile der Ruckversicherer an den
Rickstellungen wurden den vertraglichen
Vereinbarungen entsprechend ermittelt. Im
in Ruckdeckung Ubernommenen Versiche-
rungsgeschéaft folgten wir grundsétzlich
den Aufgaben der Zedenten.

Die Ruckstellung fiir Beitragsriickerstat-
tung in der Unfallversicherung wurde ent-
sprechend den vertraglichen Vereinba-
rungen gebildet.

Die Schwankungsriickstellung wurde
gemaB § 341 h HGB in Verbindung mit
§ 29 und der Anlage zu § 29 RechVersV
ermittelt.

Die der Schwankungsrickstellung ahn-
lichen Riickstellungen ergeben sich aus
den Vorschriften nach § 341 h Abs. 2 HGB
in Verbindung mit § 30 RechVersV.

Die Berechnung der Riickstellung fiir dro-
hende Verluste im Versicherungsgeschaft
erfolgte auf der Basis der durchschnitt-
lichen technischen Verluste in einem
Dreijahres-Zeitraum unter Bertcksichtigung
von Zinsertragen, Restlaufzeiten und der
Schwankungsrtckstellung.

Die Rickstellung fiir unverbrauchte
Beitrdge aus ruhenden Kraftfahrtver-
sicherungen wurde je Vertrag ermittelt.
Die Rickstellung fiir spateres Storno
wurde nach den Erfahrungswerten der
Vergangenheit festgestellt.

Die Ruckstellung aufgrund der Verpflich-
tung aus der Mitgliedschaft in der Ver-
kehrsopferhilfe e.V. wurde entsprechend
der Aufgabe des Vereins fur das vorher-
gehende Geschéaftsjahr gebildet.

Schadenexzedentenrlickversicherungsver-
trége beinhalten Regelungen hinsichtlich
der Wiederaufflllung der Haftung des
Ruckversicherers nach einem Schadenfall.
Haufig erfolgt die Wiederauffullung ,pro
rata capita“. Dies bedeutet, dass die ver-
brauchte Haftung gegen Zusatzpramie wie-
deraufgeflillt — also neu eingekauft werden
muss. Die Zahlung eines solchen Wieder-
aufflllungsbeitrages ist allerdings erst dann
fallig, wenn Schadenzahlungen unter dem
betreffenden Schadenexzedentenrlick-
versicherungsvertrag erfolgten. Solange
ein solcher Ruckversicherungsvertrag aber
nur von reservierten Schaden betroffen ist,
wird hier eine den Wiederauffullungs-
konditionen entsprechende Riickstellung
fur Wiederauffiillungsbeitrage gestellt.
Die Bewertung der Pensionsriickstellung
erfolgte nach dem Teilwertverfahren geman
§ 6a EStG. Als Rechnungsgrundlagen
dienten die ,Richttafeln Dr. Klaus Heubeck
1998" mit einem Rechnungszins von 6 %.
Der Wertansatz der tibrigen Riickstellun-
gen erfolgte nach dem voraussichtlichen
Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit
dem Nennbetrag angesetzt.

Alle Gibrigen Verbindlichkeiten wurden mit
dem Ruckzahlungsbetrag passiviert.

Gewinn- und Verlustrechnung
Ertrage und Aufwendungen wurden auf
das Geschéftsjahr abgegrenzt.

In Riickdeckung

tibernommenes Geschaft

Das in Ruckdeckung tbernommene Ver-
tragsrtckversicherungsgeschaft wird aus
abrechnungstechnischen Griinden flr das
konzernfremde Geschéft mit einer Zeit-
verschiebung von einem Jahr in den
Jahresabschluss einbezogen. Der Anteil
dieses Geschéaftes an den Bruttobeitragen
des Vertragsruckversicherungsgeschéfts
belauft sich auf 78 %. Eine zeitgleiche Ver-
rechnung erfolgt fur das von den
Tochtergesellschaften und fur das von den
Gesellschaften der AXA Gruppe Ubernom-
mene Geschaft und fur das in- und auslan-
dische fakultative Geschaft.

Grundlagen fiir die
Waéahrungsumrechnung

Die Vermdgenswerte, Ruckstellungen und
Ubrigen Verbindlichkeiten unserer auslandi-
schen Zweigniederlassungen haben wir
entsprechend den Bilanzierungsgrund-
satzen der einzelnen Lander in die Bilanz
Ubernommen, soweit diese nicht deut-
schen Bewertungsvorschriften widerspre-
chen.

Der Kontokorrentverkehr mit den Ruck-
versicherern und das von der Hauptver-
waltung geflihrte direkte Auslandsgeschéft
wurden in Fremdwahrung abgewickelt und
gebucht. Alle hiermit in Zusammenhang
stehenden Aktiva und Passiva sowie die
Aufwendungen und Ertrége wurden mit
den Devisen-Mittelkursen zum 31. Dezem-
ber des Geschaftsjahres umgerechnet.
FUr alle Fremdwahrungsaktiva und -passiva
gilt der Grundsatz der Einzelbewertung.
Kursgewinne und -verluste innerhalb einer
Wahrung wurden saldiert.



Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapital-
anlagen erfolgte entsprechend den Vor-
schriften der §§ 54 ff. der Verordnung Uber
die Rechnungslegung von Versicherungs-
unternehmen, wobei auf freiwilliger Basis
der Zeitwert von Kapitalanlagen, die zum
Nennbetrag angesetzt wurden, verdffent-
licht wird. Die Ermittlung der Zeitwerte ent-
spricht grundsétzlich dem Rundschreiben
M-Tgb. Nr. 95/96 vom 24. Oktober 1996
des Gesamtverbandes der Deutschen
Versicherungswirtschaft e.V. Die Angaben
erfolgen zum Bilanzstichtag. Im Einzelnen
wurden folgende Ermittlungsverfahren an-
gewandt:

Die Zeitwerte fur die Grundstiicke, grund-
stiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken wurden 2004 nach der
Wertermittlungsrichtlinie (Teil des Bundes-
baugesetzes, Stand der Richtlinie 11. Juni
1991) und der Wertermittlungsverordnung
(vom 6. Dezember 1988) ermittelt.

Bei den Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen wurden
die bdrsennotierten Finanzbeteiligungen
zum Borsenwert per 31. Dezember 2004
abzuglich eines angemessenen Abschla-
ges angesetzt. Fur die groBen Konzern-
gesellschaften wurden die Zeitwerte auf
Basis von Appraisal Value Verfahren ermit-
telt. FUr alle Gbrigen Beteiligungen wurde
die Summe aus anteiligem Eigenkapital
und — soweit ermittelbar und erkennbar —
anteiligen stillen Reserven auf Kapital-
anlagen als Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte fUr Aktien, Investmentan-
teile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere wurden auf Basis der
Borsenkurse bzw. Ricknahmepreise per
31. Dezember 2004 ermittelt (Stichtags-
bewertung).

FUr die Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere
wurden die Borsenkurse per 31. Dezember
2004 angesetzt.

Die Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen wurden nach
der Renditebewertung nach Moosmdiller
(Zinskurve per 31. Dezember 2004) ermit-
telt.

Die Zeitwerte flr sonstige Ausleihungen
und andere Kapitalanlagen wurden nach
der Renditebewertung nach Moosmdiller
(Zinskurve per 31. Dezember 2004) er-
mittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der
Einlagen bei Kreditinstituten entspricht
der Zeitwert dem Buchwert.

Einbeziehung

in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in
den Konzernabschluss der AXA, Paris,
lagen einzelne Buchungsschlusstermine
vor dem 31. Dezember des Geschéfts-
jahres. Die Zahlungsvorgéange grenzten wir
Uber die sonstigen Forderungen und Ver-
bindlichkeiten ab. Dadurch ergaben sich
keine wesentlichen Einflisse auf die
Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage.
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Angaben zur Bilanz
Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.l. bis lll. im Geschéftsjahr 2004

Bilanzwerte Wahrungskurs- Zugénge
Vorjahr anderungen
A. Immaterielle Vermégensgegenstande
Sonstige 8.606 0 0
B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 67.233 0 14.622
B.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 288.643 0 161.214
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 330.109 -5.214 165.000
3. Beteiligungen 255.982 0 8.834
4. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 5.682 0 3.158
5. Summe B.IL 880.416 -5.214 338.206
B.lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 2.817.835 0 1.303.035
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 554.911 -11.945 204.095
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 61.767 0 701
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 837.204 0 102.782
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 462.835 —2.216 418.438
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 1.103 0 424
d) Ubrige Ausleihungen 3.738 0 30
5. Einlagen bei Kreditinstituten 385.920 0 0
6. Summe BL.III. 5.125.313 -14.161 2.029.505
Zwischensumme B.I. bis B.III. 6.072.962 -19.375 2.382.333
Insgesamt 6.081.568 -19.375 2.382.333

Zeitwerte der Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2004

B. Kapitalanlagen
Zu Anschaffungskosten bilanzierte Kapitalanlagen gem. § 54 RechVersV

Grundstlcke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundsttcken

Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (ohne Ausleihungen), Aktien, Investmentanteile und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen und andere Kapitalanlagen

Zum Nennbetrag bilanzierte Kapitalanlagen

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen, sonstige Ausleihungen und Einlagen bei Kreditinstituten

Summe B. Kapitalanlagen

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert




in Tsd. Euro

Umbuchungen Abginge Zuschreibungen Abschreibungen
0 0 0 2.239
0 10.861 0 18.100
0 101.443 57 2.875
0 71.604 0 0
0 152.683 46 10.207
0 8.840 0 0
0 334.570 103 13.082
0 1.030.573 44.079 95.324
0 73.616 0 0
0 6.504 0 0
0 76.412 0 0
0 20.430 0 0
0 422 0 0
0 1.1562 0 0
0 339.867 0 0
0 1.548.976 44.079 95.324
0 1.894.407 44182 126.506
0 1.894.407 44,182 128.745

in Tsd. Euro

Bilanzwerte Zeitwerte
67.233 124.335
3.362.460 3.602.900
554.911 555.733
2.088.358 2177914
6.072.962 6.460.882
387.920
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B.l. Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

Der Bilanzwert der eigengenutzten Grund-
stlcke und Bauten betrug 9.582 Tsd. Euro
(Vorjahr 24.083 Tsd. Euro). Diese Grund-
stlicke wurden zu Uber 50 % von verbun-
denen Unternehmen genutzt. Der Bilanz-
wert wurde mit 100 % angesetzt.

B.ll. Kapitalanlagen in
verbundenen Unternehmen

und Beteiligungen

Die Aufstellung Uber den Anteilsbesitz ge-
maRn § 285 Nr. 11 HGB ist beim Handels-
register des Amtsgerichtes Koln unter der
Geschaftsnummer 21298 hinterlegt.
Nachzahlungsverpflichtungen bestanden
gegenuber verbundenen Unternehmen in
Hbhe von 121 Tsd. Euro (Vorjahr 121 Tsd.
Euro) und gegenlber Beteiligungsunter-
nehmen in Hohe von O Tsd. Euro (Vorjahr
52.887 Tsd. Euro).

Zuordnung von Kapitalanlagen

zum Anlagevermdgen

geman § 341b Abs. 2 HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Dar-

stellungen nimmt die AXA Versicherung

AG die Maglichkeit des § 341 b HGB in An-

spruch, indem Kapitalanlagen dem Anlage-

vermodgen zugeordnet werden, weil sie
dazu bestimmt sind, dauernd dem Ge-
schéftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung Uber die Zweckbestim-

mung der Kapitalanlagen ist mit Beschluss

des Vorstands der AXA Versicherung AG
wie folgt getroffen worden:

1. Im Geschaéftsjahr 2004 waren Kapital-
anlagen mit einem Buchwert von 3.712
Mio. Euro (20083: 3.373 Mio. Euro) dem
Anlagevermdgen zugeordnet. Dies ent-
spricht einem Anteil von 57,5 % (2003:
55,5 %) an den gesamten Kapitalan-
lagen.

2. Grundlage fur die Bestimmung

Die Bestimmung, dauernd dem Ge-

schéftsbetrieb zu dienen, wird aus

folgenden Indikatoren abgeleitet:

2.1. Die AXA Versicherung AG ist in der
Lage, die dem Anlagevermdgen
zugeordneten Kapitalanlagen so zu
verwenden, dass sie dauernd dem
Geschaftsbetrieb dienen kénnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquidi-
tatsplanung besitzt die AXA Ver-
sicherung AG die Fahigkeit zur
Daueranlage der betreffenden
Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermdgen zuge-
ordneten Kapitalanlagen werden in
der Buchhaltung jeweils auf geson-
derten Konten von den anderen
Wertpapieren getrennt erfasst. Eine
depotmaBige Trennung von An-
lage- und Umlaufvermogen ist
gewahrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminde-
rung

Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wert-

minderung vorliegt, kdnnen zwei alter-

native Methoden wie folgt zur Anwen-
dung kommen:
® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in
den dem Bilanzstichtag vorangehen-
den sechs Monaten permanent um
mehr als 20 % unter dem Buchwert.
@ Der Durchschnittswert der taglichen

Borsenkurse des Wertpapiers liegt in

den letzten zwolf Monaten um mehr als

10 % unter dem Buchwert.

Wir priften wie im Vorjahr gemaB des
ersten Aufgreifkriteriums, wobei Invest-
mentanteile als ein eigenstandiges Wert-
papier angesehen und entsprechend
bewertet wurden. Hieraus ergab sich keine
Notwendigkeit fur eine auBerordentliche
Abschreibung auf Investmentanteile. Zum
Abbau von Lasten auf Aktien/Aktienfonds
nahmen wir dennoch Abschreibungen in
Hohe von 95 Mio. Euro vor.

Zuschreibungen aufgrund wieder gestie-
gener Marktwerte wurden in Hohe von
44,1 Mio. Euro vorgenommen. In entspre-
chender Anwendung der vom IDW definier-
ten Aufgreifkriterien ist nicht mehr von
einer dauerhaften Wertminderung auszu-
gehen.

FUr Inhaberschuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpapiere haben
wir eine dauerhafte Wertminderung ange-
nommen, wenn der Zeitwert des Wert-
papiers aufgrund von Wahrungskurs-
schwankungen zum Jahresende einen
Werteverfall aufweist oder sich das
Rating/die Bonitat eines Emittenten ver-
schlechtert hat. Es ergab sich keine Not-
wendigkeit fUr eine auBerordentliche
Abschreibung.

Zum 31. Dezember 2004 waren dem
Anlagevermogen Kapitalanlagen zugeord-
net, deren Zeitwerte um 4,3 Mio. Euro
unter dem Buchwert lagen. Ausfallrisiken
sind nicht erkennbar. Wir gehen von einer
vollstdndigen Ruckzahlung der entspre-
chenden Papiere aus.



Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen

analog § 35 Abs. 1 Nr. 2 RechKredV (Anlagevermégen) in Tsd. Euro
Bilanzwerte Zeitwerte

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 3.039.052 3.047.918
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere 673.445 680.215
Summe Wertpapiere 3.712.497 3.728.133
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 15.636
C.IIl. Sonstige Forderungen in Ted. Euro
darin enthalten:

Sonstige Forderungen an verbundene Unternehmen 87.255 170.636
Sonstige Forderungen an Beteiligungsunternehmen 4.404 5.052
Forderungen an andere Versicherungsunternehmen aus

Schadenregulierungshilfe und Mitvertretung 16.742 17.766
Fallige Zins- und Mietforderungen 3.007 1.531
Forderungen aus Uberzahlten Steuern 199.052 165.275
Forderungen aus Grundbesitz 3.965 11.919
Forderungen aus dem Flhrungsfremdgeschéft 8.147 12.693
Nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgénge aufgrund vorgezogener Buchungsschlusstermine 10.162 21.652

D.lll. Andere Vermégens-
gegenstédnde

Die Position andere Vermdgensgegen-
stdnde enthielt bezahlte, jedoch noch nicht
verrechnete Schaden und Rickkaufe in
Hohe von 90.581 Tsd. Euro (Vorjahr 85.605
Tsd. Euro).

E.ll. Sonstige Rechnungs-
abgrenzungsposten

Der Posten sonstige Rechnungsab-
grenzung enthielt auf die Folgejahre entfal-
lende Agiobetrage zu den sonstigen Aus-
leihungen in Hohe von 8.424 Tsd. Euro
(Vorjahr 3.003 Tsd. Euro).
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Passiva

A. Eigenkapital in Tsd. Euro
Das gezeichnete Kapital teilt sich auf in:
46.413.750 Stammaktien (Stlickaktien) 119.332 118.655
6.094.250 Vorzugsaktien (Stlickaktien) 15.668 15.580
135.000 134.235

Durch Beschluss der Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 11. Mai 2004 wurde
das Grundkapital in Hohe von 134.235
Tsd. Euro nach den Vorschriften des Aktien-
gesetzes Uber die Kapitalerh6hung aus
Gesellschaftsmitteln (§§ 207 ff. AktG) um
300.765 Tsd. Euro auf 435.000 Tsd. Euro
durch Umwandlung eines Teilbetrages in

Hbhe von 300.765 Tsd. Euro der in der
Bilanz zum 31. Dezember 2003 ausge-
wiesenen Kapitalrlicklage in Grundkapital
ohne Ausgabe neuer Aktien erhoht.

Gleichzeitig wurde durch Beschluss die-
ser Hauptversammlung zum Zwecke der
Einstellung eines Teils des Grundkapitals in
die Gewinnrlicklage das Grundkapital um

C. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen insgesamt

300.000 Tsd. Euro auf 135.000 Tsd. Euro
herabgesetzt. Die Herabsetzung erfolgte
nach den Vorschriften Uber die ordentliche
Kapitalherabsetzung (§§ 222 ff. AktG)
durch Verringerung des auf jede Aktie ent-
fallenden rechnerischen Anteils am Grund-
kapital.

in Tsd. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft:

Unfallversicherung 779.642 763.546
Haftpflichtversicherung 1.771.657 1.762.910
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.244.719 1.181.602
sonstige Kraftfahrtversicherungen 245.878 229.041
Feuer- und Sachversicherung 786.506 752.463
davon Feuerversicherung 235.357 203.030
davon Verbundene Hausratversicherung 60.932 59.603
davon Verbundene Gebaudeversicherung 108.120 109.299
davon sonstige Sachversicherung 382.097 380.531
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 219.092 213.920
Kredit- und Kautions-Versicherung 1.560 1.919
sonstige Versicherungen 184.742 171.857
Gesamt 5.2338.796 5.077.258
in Rickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 763.177 884.944
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 5.996.973 5.962.202




C.lIl.1. Bruttoriickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille

in Tsd. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:

Unfallversicherung 157.081 160.156
Haftpflichtversicherung 1.576.735 1.594.600
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.075.818 1.046.506
sonstige Kraftfahrtversicherungen 74.918 73.167
Feuer- und Sachversicherung 332.915 353.482
davon Feuerversicherung 78.069 94.176
davon Verbundene Hausratversicherung 238.412 20.963
davon Verbundene Gebaudeversicherung 61.139 58.276
davon sonstige Sachversicherung 170.295 180.067
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 137.713 152.338
Kredit- und Kautions-Versicherung 1.487 1.828
sonstige Versicherungen 69.424 79.633
Gesamt 3.426.091 3.461.710
in Riickdeckung ilbernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 627.088 735.032
Gesamtes Versicherungsgeschift: 4.053.179 4.196.742

C.IV. Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung - erfolgsabhéngig

AXA Versicherung
Altbestand Colonia
Abrechnungsverband UBR

in Tsd. Euro

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 22.143 23.595
Entnahme 8.011 11.985
Zuweisungen 13.299 10.533
Stand am Schluss des Geschéaftsjahres 27.431 22.143

Von der Ruckstellung am Schluss des
Geschéftsjahres entfallen auf bereits fest-
gelegte, aber noch nicht zugeteilte lau-
fende Uberschussanteile 5.300 Tsd. Euro.

In der Ruckstellung fur Beitragsrtckerstat-
tung zum 31. Dezember 2004 sind festge-
legte, noch nicht zugeteilte Schlussanteile
von 1.506 Tsd. Euro und Schlussanteil-
fonds von 5.159 Tsd. Euro enthalten.
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Altbestand Nordstern
Abrechnungsverband UBR

in Tsd. Euro

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung

mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 31.471 31.471
Entnahme 6.530 6.510
Zuweisungen 8.265 6.510
Stand am Schluss des Geschéftsjahres 33.206 31.471
Von der Rickstellung am Schluss des Ge-  In der Ruckstellung fUr Beitragsriickerstat-
schéftsjahres entfallen auf bereits festge-  tung zum 31. Dezember 2004 sind festge-
legte, aber noch nicht zugeteilte laufende  legte, noch nicht zugeteilte Schlussanteile
Uberschussanteile 4.184 Tsd. Euro. von 1.566 Tsd. Euro und Schlussanteil-

fonds von 6.307 Tsd. Euro enthalten.
AXA Versicherung
Neubestand AXA
Abrechnungsverband UBR-Neu

in Tsd. Euro

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung

mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres 3.138 2.440
Entnahme 2.771 2.440
Zuweisungen 3.485 3.138
Stand am Schluss des Geschéftsjahres 3.852 3.138

Von der Ruckstellung am Schluss des
Geschéftsjahres entfallen auf bereits fest-
gelegte, aber noch nicht zugeteilte lau-
fende Uberschussanteile 3.195 Tsd. Euro.

In der Ruckstellung fur Beitragsrickerstat-
tung zum 31. Dezember 2004 sind intern
durch Deklaration flr spatere Schluss-
Uberschussanteile 600 Tsd. Euro enthalten.



Uberschussbeteiligung zu Unfall-

versicherungen mit Beltragsruckgewanr

AXA Versicherung Der Abrechnungsverband UBR gliedert
Altbestand Colonia sich in zwei Gewinnverbande

Fur alle im Abrechnungsverband UBR - Gewinnverband A: alle Vertrage, die bis
zusammengefassten Unfallversicherungen zum 31. Dezember 1987 abgeschlos-
mit Beitragsriickgewahr werden entspre- sen wurden,

chend dem Geschéftsplan und den Be- — Gewinnverband B: alle Vertrage, die ab
sonderen Bedingungen fur Unfallver- dem 1. Januar 1988 bis zum 31. De-
sicherungen mit Beitragsrickgewahr fol- zember 1997 abgeschlossen wurden.

gende Uberschusssétze fir laufende
Uberschussanteile fir das im Jahre 2005
beginnende Versicherungsjahr sowie fur
den im Jahre 2005 auszuzahlenden
Schlusstiberschussanteil festgesetzt.

Gewinnverband A

Gewinnverband B

Beitragspflichtige Versicherungen Manner Frauen
darin enthalten:

ZinsUberschussanteil:

auf die Uberschussberechtigte Deckungsriickstellung 2,0% 2,0% 2,0%
Grunduberschussanteil:

auf den Jahresrlickgewahrbeitrag 3,0% 2,8% 2,6 %
dauerunabhangiger Schlusstiberschussanteil:

auf die Deckungsrickstellung der Ruckgewahr-Zusatzsumme 10,0% 10,0% 10,0%
dauerabhangiger Schlussiberschussanteil:

auf die ab 1980 eingezahlten Riickgewahrbeitrage maximal 3,0% 3,0% 3,0%

Der dauerabhéngige Schlusstberschuss-
anteil wird nur im Erlebensfall bei Ablauf der
Versicherung gewahrt.
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Beitragsfreie Versicherungen
Beitragsfreie Versicherungen erhalten nur
den Zinstiberschussanteil. Versicherungen,
die tariflich beitragsfrei geworden sind, er-
halten zusétzlich den Schlusstiberschuss-
anteil.

Altbestand Nordstern
Abrechnungsverband UBR

In der Unfallversicherung mit Beitragsrtck-
gewahr erhalten im Jahr 2005 die Uber-
schussberechtigten Versicherungen einen

— Zinsuberschussanteil in Héhe von
3,25 % des Uberschussberechtigten
Deckungskapitals,

— Zusatzlberschussanteil (nur flr die
Uberschussberechtigten beitragspflich-
tigen Versicherungen) in Hdhe von
7,25 % des Jahresrlickgewahrbeitra-
ges bei den Tarifen A, K, T
5,00 % des Jahresriickgewahrbeitrages
beim Tarif S.

Die zugeteilten Uberschussanteile werden
als Einmalbeitrag fur die Bildung zusétz-
licher Rickgewéahrsummen verwendet.

Die zusétzlichen Rlckgewahrsummen er-
halten einen ZinsUberschussanteil von
2,75 % ihres Uberschussberechtigten
Deckungskapitals.

Die 2005 ablaufenden Versicherungen er-
halten einen Schlusstiberschuss in Hohe
von 16 % der zusatzlichen Ruckgewahr-
summe zuzUglich eines Sockelbetrages in
Prozent der vertraglichen Ruckgewahr-
summe; der Sockel betragt bei Laufzeiten
ab 20 Jahre 6 %, bei geringeren Laufzeiten
6 % abzliglich 0,3 % flr jedes Jahr, um
das die Laufzeit unter 20 Jahren liegt.



Neubestand AXA

Alle im Abrechnungsverband UBR-Neu
zusammengefassten Unfallversicherungen
mit Beitragsrtickzahlung erhalten entspre-
chend den Besonderen Bedingungen fur
Unfallversicherungen mit Beitragsrick-
gewahr bzw. den Allgemeinen Bedin-
gungen fur die Unfallversicherung mit
garantierter Beitragsriickzahlung folgende
Uberschusssétze fur laufende Uberschuss-
anteile fUr das im Jahre 2005 beginnende
Versicherungsjahr festgesetzt.

Der Abrechnungsverband UBR-Neu glie-

dert sich in zwei Gewinnverbande

— Gewinnverband A: alle Vertrége, die bis
zum 31. Dezember 2001 abgeschlos-
sen wurden,

— Gewinnverband B: alle Vertrage, die ab
dem 1. Januar 2002 abgeschlossen

wurden.
Gewinnverband A Gewinnverband B
Zinstberschussanteil:
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Rickzahlungsanspruches,
gebildet auf der Basis des flr Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses 1,75% 1,75%
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital der zusétzlichen Rickgewahrsummen,
gebildet auf der Basis des fur die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses 1,25% 1,75%
ZinsUberschussanteil:
auf den jahrlichen Ruckzahlungsanspruch
— bei den Tarifen A 7,25% 6,80 %
— bei den Tarifen K 7,25% 6,60 %
— bei den Tarifen S 5,00 % 4,43 %
dauerunabhéngiger Schlusstiberschussanteil:
auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital der zusatzlichen Rickgewahrsummen,
gebildet auf der Basis des fur Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses 16,00 % 16,00 %
dauerabhangiger Schlusslberschussanteil:
auf den erreichten Ruckzahlungsanspruch, maximal 6,00 % 6,00 %

Der dauerabhéngige Schlusstberschuss-
anteil wird bei Laufzeiten ab 20 Jahre in
voller Hohe, bei geringeren Laufzeiten
6 % abzlglich 0,30 % fur jedes Jahr, um
das die Laufzeit unter 20 Jahren liegt,
gezahlt.
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C.V. Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen in Tsd. Euro
| 2004 § 2003
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung 450 0
Haftpflichtversicherung 106.727 77.566
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 156.766 123.577
sonstige Kraftfahrtversicherungen 165.705 150.187
Feuer- und Sachversicherung 283.638 222.956
davon Feuerversicherung 134.817 87.133
davon Verbundene Hausratversicherung 0 0
davon Verbundene Gebaudeversicherung 0 4.081
davon sonstige Sachversicherung 148.821 131.742
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 80.711 61.386
Kredit- und Kautions-Versicherung 0 0
sonstige Versicherungen 107.273 82.879
Gesamt 901.270 718.551
in Riickdeckung Glbernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 53.623 60.320
Gesamtes Versicherungsgeschift: 954.893 778.871
D.IIl. Sonstige Riickstellungen in Ted. Euro
2004 § 2003
darin enthalten:
Prifungs- und Abschlusskosten 129 630
noch zu zahlende Gehaltsanteile und Vergitungen
einschlieBlich Gratifikationen und Tantiemen 2.684 2.750
ausgeschriebene Wettbewerbe 933 1.492
erbrachte Bauleistungen fir Grundbesitz 1.885 5.425
noch zu zahlende Provisionen und sonstige Bezlige 27.534 26.405
Zinsen gemal § 233 der Abgabenordnung B2 30.378
Wiederaufflllungsprémie Ruckversicherung 0 20.768
Sonderrisiken aus anhangigen bzw. bevorstehenden Rechtsstreitigkeiten 70.199 68.833
Leerstandsrisiken 25.576 21.794
Risiken aus Kaufpreisanpassungen aus Beteiligungsverkaufen 8.535 8.270

Die Davon-Angabe Sonderrisiken aus an-
hangigen bzw. bevorstehenden Rechts-
streitigkeiten beinhaltet u. a. Rlckstellungen
fUr die aktienrechtlichen Spruchverfahren im
Zusammenhang mit der Verschmelzung

der Albingia Versicherungs-AG sowie der
Nordstern Allgemeine Versicherungs-AG
und der AXA Colonia Versicherung AG und
das kartellrechtliche Ermittlungsverfahren
gegen unsere Gesellschaft. Des Weiteren

sind die mit den anhangigen Verfahren ver-
bundenen Prozesskosten sowie Garantie-
erklarungen flr verbundene bzw. in
Abwicklung befindliche Gesellschaften ent-
halten.



F.lll. Sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. Euro

darin enthalten:

sonstige Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 94.348 83.831
sonstige Verbindlichkeiten gegenlber anderen Versicherungsunternehmen 1.304 1.087
noch abzuflihrende Steuern 17.907 18.561
nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgange aufgrund vorgezogener

Buchungsschlusstermine 6.608 32.928
Verbindlichkeiten aus Grundbesitz 4.953 6.543
Verbindlichkeiten aus sonstigen Kapitalanlagen 127 163
Verbindlichkeiten aus nicht eingeldsten Schecks flir Schadenleistungen 5.745 5.620
G. Rechnungsabgrenzungsposten in Tsd. Euro

darin enthalten:

auf Folgejahre entfallende Disagiobetrage
aus Hypotheken
aus sonstigen Ausleinungen

637

803
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Angaben zur

Gewinn- und Verlustrechnung

I.1.a) Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:

Unfallversicherung 218.434 227.353
Haftpflichtversicherung 484.443 494.237
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 509.832 510.237
sonstige Kraftfahrtversicherungen 319.770 328.297
Feuer- und Sachversicherung 710.492 714.825
davon Feuerversicherung 149.374 140.317
davon Verbundene Hausratversicherung 119.485 122.018
davon Verbundene Gebaudeversicherung 164.959 170.186
davon sonstige Sachversicherung 276.674 282.304
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 96.392 106.520
Kredit- und Kautions-Versicherung 1.031 974
sonstige Versicherungen 64.685 60.414
Gesamt 2.405.079 2.442.857
davon aus dem Inland 2.405.015 2.438.921
in Rickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 107.549 115.123
Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.512.628 2.557.980
I.1. Verdiente Bruttobeitrage in Ted. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:

Unfallversicherung 219.884 228.205
Haftpflichtversicherung 486.979 503.084
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 509.395 511.276
sonstige Kraftfahrtversicherungen 320.084 329.126
Feuer- und Sachversicherung 716.825 721.498
davon Feuerversicherung 149.260 144.374
davon Verbundene Hausratversicherung 120.589 123.291
davon Verbundene Gebaudeversicherung 165.068 171.408
davon sonstige Sachversicherung 281.908 282.425
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 96.392 106.524
Kredit- und Kautions-Versicherung 1.050 993
sonstige Versicherungen 65.618 65.400
Gesamt 2.416.227 2.466.106
in Rickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 107.407 116.717
Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.523.634 2.582.823




I.1. Verdiente Nettobeitrage in Tsd. Euro
2004 § 2003 |
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 217.012 222.829
Haftpflichtversicherung 437.632 451.669
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 494.853 497.490
sonstige Kraftfahrtversicherungen 308.806 317.844
Feuer- und Sachversicherung 662.496 659.812
davon Feuerversicherung 136.658 120.468
davon Verbundene Hausratversicherung 118.968 121.722
davon Verbundene Gebaudeversicherung 142.996 151.638
davon sonstige Sachversicherung 263.874 265.984
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 87.701 74.613
Kredit- und Kautions-Versicherung 1.050 992
sonstige Versicherungen 54.784 53.619
Gesamt 2.264.334 2.278.868
in Riickdeckung Glbernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 95.737 106.601
Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.360.071 2.385.469

I.2. Technischer Zinsertrag

fiir eigene Rechnung

Im selbst abgeschlossenen Versicherungs-
geschéaft wurde der technische Zinsertrag
auf die Renten-Deckungsrtckstellung, die
Beitrags-Deckungsruckstellung und die
Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung
berechnet. Der Ertrag aus der Renten-
Deckungsrtckstellung wurde flr bis zum
30. Juni 2000 gemeldete Renten mit 4 %,
flr ab dem 1. Juli 2000 gemeldete Renten

mit 3,25 %, fur ab dem 1. Januar 2004
gemeldete Renten mit 2,75 % aus dem
arithmetischen Mittel des Anfangs- und
Endbestandes der Rickstellung ermittelt.
In der Unfallversicherung mit Beitragsrtick-
gewahr wurde der technische Zinsertrag
auf die Beitrags-Deckungsruckstellung und
die Ruckstellung flr Beitragsrickerstat-
tung fUr die Altbestéande Colonia, Nordstern
und fur den AXA Neubestand auf der Basis
der Nettoverzinsung ermittelt. Die Anteile

der Ruckversicherer an den Zinsertrdgen
auf die Renten-Deckungsrickstellung ent-
sprechen den gezahlten Depotzinsen.
Bei dem in Ruckdeckung tbernommenen
Versicherungsgeschaft wurden die Depot-
zinsen gemal den Aufgaben der Vor-
versicherer gebucht.

Die Retro-Anteile wurden anhand der ver-
traglichen Vereinbarungen errechnet.
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1.4. Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle in Tsd. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:

Unfallversicherung 145.145 149.690
Haftpflichtversicherung 319.572 315.198
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 422.055 336.796
sonstige Kraftfahrtversicherungen 228.430 246.359
Feuer- und Sachversicherung 397.879 395.794
davon Feuerversicherung 46.787 62.479
davon Verbundene Hausratversicherung 59.720 63.849
davon Verbundene Gebaudeversicherung 130.012 116.281
davon sonstige Sachversicherung 161.360 153.185
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 55.603 41.789
Kredit- und Kautions-Versicherung 142 799
sonstige Versicherungen 21.660 -2.041
Gesamt 1.590.486 1.484.384
in Riickdeckung Glbernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 79.832 179.634
Gesamtes Versicherungsgeschift: 1.670.318 1.664.018

Aus der Abwicklung der aus dem vorher-
gehenden Geschéftsjahr Ubernommenen
Ruckstellung flr noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle entstand ein Gewinn.

1.7.a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb in Tsd. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:

Unfallversicherung 74.771 75.844
Haftpflichtversicherung 1562.313 165172
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 106.478 110.365
sonstige Kraftfahrtversicherungen 60.355 67.067
Feuer- und Sachversicherung 228.464 239.264
davon Feuerversicherung 45.106 45.907
davon Verbundene Hausratversicherung 46.622 47179
davon Verbundene Gebaudeversicherung 46.244 49.454
davon sonstige Sachversicherung 90.492 96.724
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 33.987 36.526
Kredit- und Kautions-Versicherung 433 389
sonstige Versicherungen 17.640 18.290
Gesamt 674.441 702.917
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 31.017 30.808
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 705.458 733.725
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Von den Bruttoaufwendungen fur den
Versicherungsbetrieb des Geschéftsjahres
entfallen 325.280 Tsd. Euro (Vorjahr
339.789 Tsd. Euro) auf Abschlusskosten
und 380.178 Tsd. Euro (Vorjahr 393.936
Tsd. Euro) auf Verwaltungskosten.

Riickversicherungssaldo in Ted. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:

Unfallversicherung 2.950 -4.110
Haftpflichtversicherung -30.168 -12.090
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung —1.767 10.315
sonstige Kraftfahrtversicherungen —2.982 -7.125
Feuer- und Sachversicherung -54.538 -54.347
davon Feuerversicherung -19.387 -19.878
davon Verbundene Hausratversicherung =655 -1.732
davon Verbundene Gebaudeversicherung -13.587 -16.791
davon sonstige Sachversicherung -19.909 -15.946
Transport- und Luftfahrt-Versicherung -5.100 —-40.865
Kredit- und Kautions-Versicherung 0 0
sonstige Versicherungen -11.731 -15.305
Gesamt —103.336 -123.527
in Rickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt -13.251 37.842
Gesamtes Versicherungsgeschift: -116.587 -85.685

— = zugunsten der Rlckversicherer

Der Ruckversicherungssaldo setzt sich zu-
sammen aus den verdienten Beitragen des
Ruckversicherers und den Anteilen des
Rickversicherers an den Bruttoauf-
wendungen fUr Versicherungsfalle und den
Bruttoaufwendungen fur den Versiche-
rungsbetrieb.
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1.9. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
vor Veranderung der Schwankungsriickstellung

in Tsd. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:

Unfallversicherung 20.042 -303
Haftpflichtversicherung —14.599 23.3783
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung —20.034 75.794
sonstige Kraftfahrtversicherungen 28.566 9.014
Feuer- und Sachversicherung 20.948 24.750
davon Feuerversicherung 28.752 9.781
davon Verbundene Hausratversicherung 10.745 8.694
davon Verbundene Gebaudeversicherung —27.771 -13.197
davon sonstige Sachversicherung 9.222 19.472
Transport- und Luftfahrt-Versicherung -1.410 -11.682
Kredit- und Kautions-Versicherung 475 -186
sonstige Versicherungen 12.046 32.636
Gesamt 46.034 153.496
in Riickdeckung Glbernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt —10.859 -53.198
Gesamtes Versicherungsgeschift: 35.175 100.298
I.11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung in Tsd. Euro

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:

Unfallversicherung 19.5692 -303
Haftpflichtversicherung —43.760 —44.755
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung -53.224 —47.783
sonstige Kraftfahrtversicherungen 13.048 6.924
Feuer- und Sachversicherung -39.734 -40.496
davon Feuerversicherung -18.932 -18.502
davon Verbundene Hausratversicherung 10.745 8.694
davon Verbundene Gebaudeversicherung -23.690 -17.278
davon sonstige Sachversicherung —7.857 -13.410
Transport- und Luftfahrt-Versicherung —20.735 -15.766
Kredit- und Kautions-Versicherung 475 -186
sonstige Versicherungen —12.348 -13.607
Gesamt —136.686 -1556.972
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt —4.162 —60.181
Gesamtes Versicherungsgeschaft: -140.848 -216.153




Il.1.e) Ertrage aus der Auflésung
des Sonderpostens

mit Riicklageanteil

Die Ertrdge aus der Auflosung des
Sonderpostens mit Rucklageanteil betru-
gen 11.983 Tsd. Euro (Vorjahr 0 Tsd. Euro).

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

11.2.b) Abschreibungen

auf Kapitalanlagen
AuBerplanméBige Abschreibungen gem.
§ 277 Abs. 3 Satz 1 HGB waren in Hohe
von 113.326 Tsd. FEuro (Vorjahr
242.783 Tsd. Euro) erforderlich.

11.7. Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag

Die Erstattungen der Steuern vom Ein-
kommen und vom Ertrag in Hohe von
2.612 Tsd. Euro (Vorjahr Ertrag 127.577
Tsd. Euro) entlasteten im Geschéftsjahr
vorwiegend das Ergebnis der normalen
Geschaéftstatigkeit.

in Tsd. Euro

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter
im Sinne des § 92 HGB flr das selbst abgeschlossene

Versicherungsgeschaft 349.210 352.680
2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne

des § 92 HGB 19.016 18.844
3. Lohne und Gehalter 2.473 2.191
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Unterstitzung 13 13
5. Aufwendungen fur Altersversorgung 4.670 8.596
6. Aufwendungen insgesamt 375.382 382.324

Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertrage

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:

Unfallversicherung 931.816 992.817
Haftpflichtversicherung 1.733.975 1.774.214
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.822.623 1.821.252
sonstige Kraftfahrtversicherungen 1.389.180 1.392.028
Feuer- und Sachversicherung 2.754.487 2.854.254
davon Feuerversicherung 214.879 221.962
davon Verbundene Hausratversicherung 1.022.431 1.064.715
davon Verbundene Gebaudeversicherung 539.123 548.714
davon sonstige Sachversicherung 978.054 1.018.863
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 28.506 32.929
Kredit- und Kautions-Versicherung 336 388
sonstige Versicherungen 40.853 43.020
Gesamt 8.701.776 8.910.902
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Sonstige Angaben

Angaben nach § 251 HGB

Als Mitglied der Pharma-Ruckversiche-
rungsgemeinschaft haben wir fur den Fall,
dass eines der Ubrigen Poolmitglieder aus-
fallt, dessen Leistungsverpflichtungen im
Rahmen unserer quotenmaBigen Beteili-
gung zu Ubernehmen. Ahnliche Ver-
pflichtungen bestehen beztglich unserer
Mitgliedschaft bei der Deutschen Kern-
reaktor-Versicherungsgemeinschaft und
beim Deutschen Luftpool.

Wir sind Mitglied bei der Verkehrsopferhilfe
e.V. Hamburg. Die Verpflichtungen aus den
§§ 12 (1) Nr. 4 und 13 (5) des Gesetzes
Uber die Pflichtversicherung fur Kraftfahr-
zeughalter vom 21. Juli 1994 bei einem
Insolvenzverfahren sind hinsichtlich der in
einem Kalenderjahr zu erbringenden
Aufwendungen auf 0,5 % des Gesamt-
beitragsaufkommens der Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung des vorangegan-
genen Kalenderjahres begrenzt.

FUr ein verbundenes Unternehmen haben
wir eine Burgschaft abgegeben, die sich
am Bilanzstichtag auf 10.887 Tsd. Euro
(Vorjahr 7.200 Tsd. Euro) belief.

Es bestanden Bankburgschaften in Héhe
von 2.035 Tsd. Euro (Vorjahr 105.609 Tsd.
Euro) und ,Letters of Credit” aus Uber-
nommener Ruckversicherung von 17.132
Tsd. Euro (Vorjahr 6.615 Tsd. Euro).

Zur Abwendung von Zwangsvollstreckun-
gen hat unsere Gesellschaft zugunsten
von Versicherungsnehmern Prozessburg-
schaften in Héhe von 141 Tsd. Euro (Vorjahr
141 Tsd. Euro) abgegeben. Diesen Betrag
haben wir bei der Bildung der Ruckstellung
fUr noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle berticksichtigt.

Zum Bilanzstichtag waren zugunsten eines
verbundenen Unternehmens Wertpapiere
mit einem Nominalwert von 30.300 Tsd.
Euro und zugunsten einer Bank mit einem
Nominalwert von 126.360 Tsd. Euro ver-
pfandet.

Angaben nach § 281 Abs. 2

Satz 1 HGB

Abschreibungen auf Kapitalanlagen, die
auf rein steuerrechtlichen Vorschriften be-
ruhen, wurden im Geschéftsjahr geman
§ 6b EstG in Hohe von 11.983 Tsd. Euro
(Vorjahr O Tsd. Euro) vorgenommen.

Angaben nach § 285 Nr. 3 HGB
Aufgrund eines bestehenden Ergebnis-
abfuhrungsvertrages mit einem verbunde-
nen Unternehmen erwartet die Gesellschaft
hieraus auch zukinftig die Verpflichtung
zur VerlustUbernahme.

Angaben nach § 285 Nr. 7 HGB
Seit dem 1. September 2001 sind im Inland
alle Mitarbeitervertrage unserer Gesellschaft
auf zum Konzern gehdrige Dienstleistungs-
gesellschaften Ubergegangen. Eine Angabe
von Mitarbeiterzahlen entféllt daher.

Angaben nach § 285 Nr. 9 HGB
Die Gesamtbezlge des Vorstands betru-
gen 2.509 Tsd. Euro, die des Aufsichtsrats
606 Tsd. Euro.

Die Gesamtbezlige friherer Vorstandsmit-
glieder und ihrer Hinterbliebenen beliefen
sich auf 2.385 Tsd. Euro. FUr diese Perso-
nengruppe sind zum Bilanzstichtag Ruick-
stellungen fur laufende Pensionen und
Anwartschaften auf Pensionen in Héhe von
21.659 Tsd. Euro passiviert.

Zum Bilanzstichtag 2004 bestand ein
Darlehen an ein Vorstandsmitglied mit
einem Buchwert von 41 Tsd. Euro. Das
Darlehen wird Uber Lebensversicherung
zurlckgezahlt, es erfolgten daher keine
Tilgungen. Der Zinssatz betragt 3,75 %.
Der Ablauf ist am 30. Juni 2009.

Es wurden keine Haftungsverhaltnisse ein-
gegangen.

Angaben nach § 285 Nr. 18

und 19 HGB

Zum Bilanzstichtag befanden sich derivate
Finanzinstrumente in Form von vier Devisen-
termingeschéften mit einem Handels-
volumen von 71,9 Mio. Euro im Bestand,
die zu Sicherungszwecken abgeschlossen
wurden.



Aufsichtsrat

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Claas Kleyboldt

Vorsitzender

Vorsitzender des Aufsichtsrats
der AXA Konzern AG

Kaoln

Thierry Langreney

stellv. Vorsitzender

(seit 10. November 2004,

Mitglied seit 22. September 2004)
Senior Vice President der GIE AXA
Paris

Christof W. Goldi

stellv. Vorsitzender

(bis 30. August 2004, Mitglied bis
21. Februar 2005)

Directeur der AXA

Kaoln

Georg Bauer

Chief Executive Officer Financial Services
der BMW Group

Munchen

Uwe Beckmann
Angestellter
Sarstedt

Patrick Lemoine

Directeur Secteur International der AXA
Paris

bis 1. September 2004

Herbert Mayer
Angesteliter
Pfinztal

Friedrich Merz
Rechtsanwalt

Mitglied des Bundestags
Berlin

Rolf Richter
Rechtsanwalt

Kaln

bis 31. Dezember 2004

Dr. Heinz-Gerd Stein
Dinslaken

\Vorstand

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Dr. Claus-Michael Dill
\orsitzender
Konzernkommunikation, Konzernrevision

Dr. Wulf Bottger
Privatkundengeschaft,

Prozess- und Qualitdtsmanagement
seit 1. August 2004

Frank J. Heberger
Personal, Recht, Allgemeine Verwaltung,
Konzern-Projektmanagement

Dr. Markus Hofmann
Industrie- und Firmenkundengeschéaft,
Ruckversicherung, Schaden

Dr. Frank W. Keuper
bis 31. Juli 2004

Noel Richardson

Finanzen, Rechnungswesen, Planung,
Controlling, Steuern

seit 10. November 2004

Norbert Rohrig
Betriebsorganisation,
Informationssysteme

Jutta Stécker
bis 15. Januar 2005

Andreas Torner
Vertrieb, Marketing
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Angaben nach § 285 Nr. 14 HGB
und § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen geman
§ 20 Abs. 4 AktG halt die AXA Konzern AG,
KolIn, die Mehrheit am Grundkapital unse-
rer Gesellschaft. Es besteht ein Beherr-
schungsvertrag.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG, Koln,
sind wir ein Konzernunternehmen im Sinne
von § 15 ff. AktG in Verbindung mit
§ 18 Abs. 1 AKtG.

Die AXA Versicherung AG, Koln, und ihre
Tochterunternehmen werden in den Kon-
zernabschluss der AXA, Paris, sowie in
den Konzernabschluss der AXA Konzern
AG, KbéIn, zum 31. Dezember 2004 einbe-
zogen. Die AXA, Paris, stellt den Konzern-

Dr. Dill Dr. Béttger

Richardson Rohrig

abschluss fur den gréBten Kreis von Unter-
nehmen auf, und die AXA Versicherung
AG stellt den Teilkonzernabschluss fur den
kleinsten Kreis von Unternehmen auf. Der
Konzernabschluss der AXA, Paris, wird
beim Amtsgericht Paris (Greffe du Tribunal
de Commerce de Paris) unter RCS
(Registre du Commerce et des Sociétés)
572093920 hinterlegt. Der Konzern-
abschluss der AXA Konzern AG wird unter
HRB Nr. 672 beim Handelsregister Koln
hinterlegt.

KoIn, den 14. Mérz 2005

Der Vorstand

Heberger Dr. Hofmann

Torner



Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfihrung und den
Lagebericht der AXA Versicherung Aktien-
gesellschaft, Kain, fur das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004 ge-
pruft. Die Buchfuhrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lage-
bericht nach den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften (insbesondere der
§§ 341 ff. HGB und der RechVersV) sowie
den ergdnzenden Regelungen in der
Satzung der Gesellschaft liegen in der Ver-
antwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten
Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und tber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung
nach § 341 k HGB in Verbindung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung sowie erganzender
Verlautbarungen der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzuflhren, dass Unrichtigkeiten

und Verst6Be, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsétze ordnungsma-
Biger Buchflhrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermao-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der PrU-
fungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber
mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen
der PrUfung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fUr die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung um-
fasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der wesent-
lichen Einsch&tzungen des Vorstandes
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwen-
dungen geflhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der
Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutref-
fende Vorstellung von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Risiken der kunf-
tigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 21. Méarz 2005

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

D. Fassott
Wirtschaftsprifer

ppa. J. Paustian
Wirtschaftsprtfer
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Anlagen zum Lagebericht

Geschiftsgebiet
Bundesrepublik Deutschland
Belgien, Danemark, Irland, Luxemburg

Betriebene Versicherungszweige

¢ Lebensversicherung
(nur in Rickdeckung Gbernommen)

¢ Allgemeine Unfallversicherung:
Einzel-Voll-, Einzel-Teil-, Gruppenunfall-,
Volksunfall-, Reise-, Sport-, Luftfahrt-,
lebenslangliche Verkehrsmittel-Unfall-,
Probanden-Versicherung, Unfall-
versicherung mit Beitragsriickgewahr

¢ Haftpflichtversicherung:
Privat-, Betriebs- und Berufs-, Gewas-
serschaden-, Vermdgensschaden-,
Luftfahrt-, Strahlen- und Atomanlagen-,
Haus- und Grundbesitzer-Haftpflicht-,
Kraftfahrt-Parkplatz-, Feuerhaftungs-
Versicherung

¢ Kraftfahrtversicherung:
Kraftfahrzeug-Haftpflicht-,
Fahrzeugvoll-, Fahrzeugteil-,
Kraftfahrtunfall-Versicherung

* Rechtsschutzversicherung
(nur in Rickdeckung Gbernommen)

¢ Feuerversicherung:
Feuer-Industrie-, landwirtschatftliche
Feuerversicherung, sonstige Feuer-
versicherung (einschlieBlich der Wald-
brandversicherung)

¢ Einbruchdiebstahlversicherung

e Leitungswasserversicherung

¢ Glasversicherung

e Sturmversicherung

¢ Verbundene Hausratversicherung

¢ Verbundene Gebéaudeversicherung

¢ Hagelversicherung
(nur in Rtckdeckung Ubernommen)

¢ Technische Versicherungen:
Maschinen- einschl. Baugeréte-,
Elektronik-, Montage-, Bauleistungs-
versicherung, Elektro- und Gasgeréte
des Hausrats, Gebrauchsgiter-
garantieversicherung

¢ Einheitsversicherungen:
Allgemeine, Rauchwaren-, Textil-
veredelungs-, Wascheschutz-Einheits-
versicherung

¢ Transportversicherung:
See-, Fluss-, Luftfahrt- und Landkasko-,
Waren-, Film-, Valorenversicherung
(gewerblich), Verkehrshaftungs-
versicherung

¢ Kredit- und Kautionsversicherung:
Ubrige und nicht aufgegliederte Kredit-
und Kautionsversicherung

¢ Versicherung zusatzlicher Gefahren
zur Feuer- bzw. Feuer-Betriebs-
unterbrechungsversicherung
(Extended Coverage)

e Betriebsunterbrechungs-
versicherung:
Feuer-, Technische, sonstige Betriebs-
unterbrechungsversicherung, Filmaus-
fall-, BetriebsschlieBungsversicherung

¢ Beistandsleistungsversicherung

¢ Sonstige
Sachschadenversicherungen:
Ausstellungs-, Fahrrad-, Garderobe-,
Jagd- und Sportwaffen-, KuhlgUter-,
Warenversicherung in TiefkUhlanlagen,
Atomanlagen-, Automaten-, Reise-
gepéck-, Valoren- (privat), Camping-
versicherung, Garantieversicherung von
Kraftfahrzeugen

¢ Sonstige
Vermégensschadenversicherungen:
Reisertcktrittskosten-, Lizenzverlust-,
Maschinengarantieversicherung

* Vertrauensschadenversicherung



Adressen

Z24-Stunden-Kundenservice: (0 180 3) 55 66 22

INLAND AUSLAND

AXA Versicherung AG
Hauptverwaltung

Colonia-Allee 10-20, 51067 Kdln
Postanschrift: 51171 Kdln
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 40

AXA Service AG

Colonia-Allee 10-20, 51067 Kdln
Postanschrift: 51171 Koln
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 40

AXA Customer Care GmbH
Widdersdorfer StraBe 225a, 50825 Koin
Telefax: (02 21) 1 48-205 13

AXA Versicherung AG
Niederlassung Berlin
DovestraBe 2—-4,10587 Berlin
Postanschrift: Postfach 12 01 61
10591 Berlin

Telefax: (0 30) 3 99 22-2 65 99

AXA Versicherung AG
Niederlassung Diisseldorf
RolandstraBe 44, 40476 Dusseldorf
Postanschrift: Postfach 10 10 42
40001 Dusseldorf

Telefax: (02 11) 9 45-2 91 99

AXA Versicherung AG
Niederlassung Frankfurt
Lise-Meitner-StraBBe 4, 60486 Frankfurt
Postanschrift: Postfach 11 04 62
60039 Frankfurt

Telefax: (0 69) 97 75-1 61 70

AXA Versicherung AG
Niederlassung Hamburg
Heidenkampsweg 98, 20097 Hamburg
Postanschrift: Postfach 10 10 40
20007 Hamburg

Telefax: (0 40) 32 97-2 72 56

AXA Versicherung AG
Niederlassung Koéln

Wiener Platz 3, 51065 Kdln
Postanschrift: Postfach 80 02 40
51002 Kéln

Telefax: (02 21) 1 48-2 53 33

AXA Versicherung AG
Niederlassung Miinchen
RidlerstraBe 75, 80339 Minchen
Postanschrift: Postfach 12 04 40
80035 MUnchen

Telefax: (0 89) 54 06-4 41 85 10

AXA Versicherung AG
Niederlassung Stuttgart
HeilmannstraBe 4, 70190 Stuttgart
Postanschrift: Postfach 10 08 44
70007 Stuttgart

Telefax: (07 11) 9 28-1 73 00

AXA Versicherung AG
Landesdirektion E.C.A. Leue
HohenzollernstraBe 2, 44135 Dortmund
Postfach 10 25 61, 44025 Dortmund
Telefon: (02 31) 54 04-0

Telefax: (02 31) 54 04-4 28

AXA Lebensversicherung AG
Colonia-Allee 10-20, 51067 KoIn
Postanschrift: 51171 Kéin
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 50

AXA Krankenversicherung AG
Colonia-Allee 10-20, 51067 Koin
Postanschrift: 50592 Kdln
Telefax: (02 21) 1 48-3 62 02

Roland Rechtsschutz-
Versicherungs-AG
Deutz-Kalker-StraBe 46, 50679 Kdln
Postanschrift: 50664 Kdln

Telefon: (02 21) 82 77-5 00

Telefax: (02 21) 82 77-4 60

AXA Versicherung AG
Direktion fiir Belgien

Meir 12

B-2000 Antwerpen

Telefon: (0 03 23) 2 31 00 90
Telefax: (0 03 23) 2 31 57 06

AXA Versicherung AG -
Ireland Branch

Wolf Tone House

Wolf Tone Street

IRL-Dublin 1

Telefon: (00 35 31) 8 72 98 88
Telefax: (00 35 31) 8 72 15 00
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FUR IHRE SICHERHEIT
FUR IHR VERMOGEN

AXA VERSICHERUNG AG

Colonia-Allee 10-20 - 51067 Kdéln
Telefon: (0180 3) 5566 22 - Telefax: (02 21) 148-2 27 40 - E-Mail: service@axa.de

Fiur Vertrauwew tme Leben




