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Kennzahlen

2003
Beitragseinnahmen brutto
— in Mio. Euro 2.558
— Veranderung in % 4.1
— Selbstbehalt in % 92,8
Aufwendungen fiir Versicherungsfille f. e. R.
— in Mio. Euro 1.573
— in % der verdienten Beitragseinnahmen f. e. R. 65,9
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb f. e. R.
— in Mio. Euro 713
— in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 30,0
Schadenriickstellungen in % der Schadenzahlungen f. e. R. 214,3
Versicherungstechnische Riickstellungen
in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 214,7
Kapitalanlagen in Mio. Euro 6.191
Netto-Verzinsung* in % 8,6
Jahresiiberschuss in Mio. Euro 272,0
Dividendenausschiittungssumme in Mio. Euro 272,4
Dividende in Euro je Stiickaktie
— Stammaktie 0,87
— Vorzugsaktie 0,93
— Bonus jeweils 4,31
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 134,23
Eigenkapital
— in Mio. Euro 1.151,6
— in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 48,5
Durchschnittliche Zahl der hauptberuflichen Vertreter 2.835

f. e. R. = flr eigene Rechnung
* ohne Depotforderungen
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Lagebericht

Uberblick Uber den Geschaftsverlauf

Unsere Gesellschaft konnte das Geschéftsjahr 2003 mit einem
deutlich verbesserten Jahresliberschuss von 272,0 Mio. Euro
(2002: 65,1 Mio. Euro) abschlieBen. Dank unserer konsequent
ertragsorientierten Geschéftspolitik gelang es uns im Berichts-
jahr, das versicherungstechnische Ergebnis vor der Zufiihrung
zur Schwankungsrtickstellung trotz der weiterhin schleppen-
den Konjunkturentwicklung um mehr als 270 Mio. Euro zu ver-
bessern und mit +100,3 Mio. Euro (2002: —169,8 Mio. Euro)
wieder positiv zu gestalten. Diese erhebliche Verbesserung in
der Versicherungstechnik spiegelt sich ebenfalls deutlich in der
Veranderung der Schwankungsrickstellung wider: Wéhrend
wir dieser Bilanzposition im Vorjahr entsprechend den gesetz-
lichen Bestimmungen lediglich 81,0 Mio. Euro zufiihren muss-
ten, war es 2003 mit 316,5 Mio. Euro fast das Vierfache.

Das Kapitalanlageergebnis erhdhte sich auf 474,9 Mio. Euro
(2002: 356,0 Mio. Euro). Hauptgrund hierfir waren auBerordent-
liche Kapitalanlageertrage aus dem Verkauf unserer Anteile an
der General Re-CKAG Reinsurance and Investment S.a r.l. und
der AXA Versicherung AG, Wien. Wie bereits in den Vorjahren
haben wir von dem Wahlrecht des § 341 b des Handelsgesetz-
buches Gebrauch gemacht. Somit ist der Uberwiegende Teil
unserer Aktien und Aktienfonds weiterhin dem Anlagevermo-
gen zugeordnet. Trotz eines hohen Abschreibungsbedarfs

konnte das Kapitalanlageergebnis um 33,4 % gesteigert
werden.

Das sonstige Ergebnis des Geschaftsjahres ist mit dem Vor-
jahr nur bedingt vergleichbar. 2002 waren erhebliche Ertrage
aus dem Verkauf der Zweigniederlassung Frankreich der ehe-
maligen Albingia sowie aus dem von uns an die AXA Corpo-
rate Solutions Assurance verauBerten Recht zur Vertrags-
erneuerung mit nominierten GroBkunden angefallen und hat-
ten fur einen positiven Saldo gesorgt.

Mit dem Steuerentlastungsgesetz wurde im Jahr 1999 die
realittsnéhere Bewertung der Schadenreserven in der Steuer-
bilanz eingeflihrt. Dies fiihrte zu einer erheblichen Abweichung
zwischen Handels- und Steuerbilanz. In der Handelsbilanz war
entsprechend eine Steuerrlickstellung zu bilden. Aufgrund der
Entwicklung der Schadenreserven in der Handelsbilanz hat
sich dieser Bewertungsunterschied nun ausgeglichen, so
dass sich fiir 2003 bei unserer Gesellschaft ein Steuerertrag
von 126,0 Mio. Euro ergab.

Der Geschéftsverlauf 2003 zeigt im Vergleich zum Vorjahr
folgendes Bild:

in Mio. Euro

2003
Versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsriickstellung +100,3
Verénderung der Schwankungsriickstellung -316,5
Kapitalanlageergebnis +474.,9
Saldo der sonstigen und auBerordentlichen Ertrage und Aufwendungen -112,7
Uberschuss vor Steuern +146,0
Steuern +126,0
Jahresliberschuss +272,0

* Beinhaltet mit einem Aufwand in Héhe von 7,9 Mio. Euro die Stilllegung der Betriebstatte Liibeck
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Unser Versicherungsgeschéft unterteilen wir in zwei Bereiche,
das Privat- und Gewerbekundengeschift einerseits sowie das
Industrie- und Firmenkundengeschéaft andererseits. In diesen
beiden Geschéftsfeldern verlief die Entwicklung wie folgt:

Privat- und Gewerbekundengeschaft
Das Privat- und Gewerbekundengeschaft ist weiterhin durch
einen intensiven Preis- und Bedingungswettbewerb gekenn-
zeichnet. Dieser machte sich 2003 vor allem in der groBten
Sparte dieses Geschéftsfelds, der Kraftfahrtversicherung, be-
merkbar, auch wenn sich hier der Trend gegentiber den Vor-
jahren etwas verlangsamte. Direkt- und Niedrigpreisversicherer
gewinnen seit Jahren Marktanteile. Wir sind dem mit unserer
im Herbst 2002 begonnenen Strategie, Uber unsere Tochter-
gesellschaft AXA , die Alternative” Versicherung AG auch das
Niedrigpreissegment zu bedienen, erfolgreich begegnet. Die
strategische Ausrichtung mit zwei unterschiedlichen Produkt-
linien wurde sowohl von unseren Kunden als auch unseren
Vertriebspartnern sehr gut angenommen. Deshalb haben wir
diese Produktphilosophie im Oktober 2003 auch auf den
Gewerbekundenbereich Ubertragen.

In der Kraftfahrtversicherung setzten wir im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr unsere ertragsorientierte Politik konsequent fort.
Durch moderate Beitragsanhebungen bei Bestandsvertragen
und strikte Sanierung von unprofitablen Kundenverbindungen
gelang es uns, die Schadenquote sowohl im Privatkunden- als
auch im Gewerbekundengeschéft nachhaltig zu verbessern.
Durch unsere optimierten Selektionskriterien zur Bestimmung
des risikogerechten Beitrags im Neugeschéaft rechnen wir
mittelfristig mit einer Stabilisierung der Schadenquoten auf
einem ertragreichen Niveau.

Auch in den Sach- und Haftpflichtversicherungszweigen konn-
ten wir die Ertragslage unserer Gesellschaft im Berichtsjahr ver-
bessern. Dem Prinzip der Kraftfahrtversicherung folgend haben
wir hier ebenso die Angebotspalette fir Privatkunden in zwei
Produktlinien unterteilt, um die Kunden entsprechend ihren
Bedurfnissen optimal bedienen zu kénnen. Neben dem gleich

bleibend starken Preis- und Konditionenwettbewerb war aber
vor allem die weiterhin schleppende Konjunkturentwicklung
nicht ohne Auswirkung auf das Beitragsaufkommen unserer
Gesellschaft. Zudem haben wir uns insbesondere in der
gewerblichen Haftpflichtversicherung durch aktiv betriebene
SanierungsmaBnahmen von schlecht verlaufenden Verbindun-
gen getrennt. Zusammen mit der konsequenten Umsetzung
von BestandspflegemaBnahmen in den Vorjahren — vor allem
in der Berufshaftpflichtversicherung von Architekten und
Ingenieuren — und unserer risikogerechten Zeichnungspolitik
im Neugeschéaft resultierte daraus im Berichtsjahr eine positive
Schadenentwicklung. In der Sachversicherung hat die deut-
liche Ertragsverbesserung zudem ihre Ursache im Ausbleiben
von groBen Elementarschaden wie der Oder-Flut oder den
Herbststlrmen im Vorjahr.

Im Bereich der Unfallversicherung blieben die Beitragseinnah-
men im Vergleich zum Vorjahr nahezu unverandert. Das
Wachstum soll im Privatkundengeschéft durch neue Produkte
wie zum Beispiel die 2002 erfolgreich eingefiihrte Unfall-
Pflegerente sowie durch gezielte verkaufssteigernde MaBnah-
men weiter ausgebaut werden. Analog zur Kraftfahrtversiche-
rung sowie zu den Sach- und Haftpflichtversicherungszweigen
des Privatkundengeschéfts haben wir auch in der Unfallver-
sicherung eine zweite, Uber unsere Tochtergesellschaft AXA
,die Alternative” Versicherung AG angebotene Produktlinie
eingefiihrt. Gleichzeitig haben wir unsere SanierungsmaBnah-
men im gewerblichen Geschéft konsequent fortgesetzt.

Insgesamt ging das Brutto-Beitragsvolumen unserer Gesell-
schaft im direkten inlandischen Privat- und Gewerbekunden-
geschaft von 1,71 Mrd. Euro auf 1,68 Mrd. Euro zurlick. Das
versicherungstechnische Netto-Ergebnis vor Verdnderung der
Schwankungsriickstellung war jedoch erfreulich positiv.



Industrie- und
Firmenkundengeschaft

Nach den einschneidenden Ereignissen der beiden Vorjahre
wie den weltweiten Terrorschaden, den enormen Naturkatas-
trophen und den Turbulenzen an den Finanzmarkten zeigten
sich im Geschéftsjahr 2003 deutlich die nachhaltigen Verande-
rungen, mit denen sich die im Industrie- und Firmenkunden-
geschaft tatigen Schaden- und Unfallversicherer kiinftig kon-
frontiert sehen werden:

— Mehrere Wettbewerber haben sich aus dem Segment der
Industrieversicherung verabschiedet.

— Die weltweite RUckversicherungskapazitét hat sich deutlich
verringert.

— Die eigenstandige Ertragskraft der Versicherungstechnik ist
gefordert. Dies gibt auch dem Kostenmanagement
zwangslaufig eine andere Prioritat.

Die AXA Versicherung AG hat mit ihrem eindeutigen Bekennt-
nis zum Industrie- und Firmenkundengeschaft ihre Position im
Markt weiter gestérkt. Unsere Partner schétzen besonders
unsere Fachkompetenz, unsere Fahigkeit, erforderliche Kapa-
zitdten anzubieten, und unsere kundenorientierte Geschafts-
politik. Seit Uber zwei Jahren optimiert unsere Gesellschaft
verstarkt inre Produkte, Services sowie internen Prozesse und
passt diese den Anforderungen des Marktes an.

Wir haben im Geschéftsjahr 2003 unsere Strategieziele im
Industrie- und Firmenkundengeschaft

— FortfUhrung der strikten ertragsorientierten Zeichnungs-
politik,

— Stabilisierung der Schadenquoten auf einem akzeptablen
Niveau,

— weitere Senkung der Kostenquote,
— selektive Nutzung von Wachstumsgelegenheiten

konsequent umgesetzt und in allen Feldern erfreuliche Ergeb-
nisse erzielt.

Insgesamt betrug das Brutto-Beitragsvolumen unserer Gesell-
schaft im inldndischen Industrie- und Firmenkundengeschéft
im Berichtsjahr 754 Mio. Euro (2002: 769 Mio. Euro). Damit lag
das Beitragsaufkommen trotz des Rlickgangs, der sich auf-
grund des nochmaligen Effekts aus der VerduBerung des
Rechts zur Vertragserneuerung mit nominierten GroBkunden
an die AXA Corporate Solutions Assurance ergab, tber unse-
ren urspringlichen Erwartungen. Das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis vor Schwankungsriickstellung verbesserte
sich gegeniiber dem Vorjahr erneut.
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Lagebericht

Der Geschaftsverlauf im Einzelnen

Beitragseinnahmen

Aufgrund mehrerer erwarteter Sonder- und Einmaleffekte ging
das Beitragsvolumen unserer Gesellschaft im Berichtsjahr um
4,1% auf 2,6 Mrd. Euro zuriick. Dabei wirkte sich insbesonde-
re im direkten deutschen Geschaft nochmals die Anfang 2002
eingeleitete Abgabe des Geschéfts mit nominierten GroB-
kunden an die AXA Corporate Solutions Assurance aus. Ohne
diesen Einfluss nahmen die Beitragseinnahmen um 0,9 % zu.
Unsere ausléandischen Zweigniederlassungen verzeichneten
durch die geplante Einstellung des aktiven Geschaftsbetriebes
in Irland und Belgien sowie BestandsverduBerungen einen Bei-
tragsriickgang von rund 90 %. AuBerdem verringerte sich das
indirekte Geschaft durch den 2003 wirksam gewordenen Ver-
kauf unserer dsterreichischen Tochtergesellschaft und den da-
mit verbundenen Wegfall der Rlckversicherungstibernahmen.

Die nachstehende Aufstellung gibt einen Uberblick tiber die
Beitragsentwicklung der einzelnen Versicherungszweige:

BEITRAGSENTWICKLUNG

(Mrd. Euro)

2,90 2,91 2,94 2,67* 2,56*

1999 2000 2001 2002 2003

* Ruickgang im Wesentlichen durch Abgabe des GroB3-
kundengeschéfts an die AXA Corporate Solutions Assurance

in Mio. Euro

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift 2003 Veréinderur;/go Anteil
Unfallversicherung 227 -0,5
Haftpflichtversicherung 494 -0,5
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 510 2,7
sonstige Kraftfahrtversicherungen 328 2,5
Feuer- und Sachversicherungen 715 +0,7

davon Feuerversicherung 141 +8,3

davon verbundene Hausratversicherung 122 -2,4

davon verbundene Gebdudeversicherung 170 +0,3

davon sonstige Sachversicherungen 282 -1,2
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 107 -29,4
Kredit- und Kautions-Versicherung 1 -34,8
sonstige Versicherungen 61 -14,5
direktes Versicherungsgeschaft insgesamt 2.443 -3,0 100,0
In Ruickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft 115 -21,6
Gesamtes Versicherungsgeschaft 2.558 -4,

Schadenverlauf

Unsere Geschéftspolitik, Risiken nur mit Aussicht auf Ertrag zu
zeichnen und Ubermé&Big risikoreiche Segmente zu sanieren,
findet im Schadenverlauf des abgelaufenen Geschéftsjahres
deutlich ihren Ausdruck. Die Brutto-Schadenaufwendungen
gingen um 16,0 % auf 1,7 Mrd. Euro zurick. Positiv wirkten
sich dabei auch die im Vergleich zum Vorjahr geringeren GroB3-

schadenaufwendungen sowie glinstige Wettereinfllisse aus.
Bereinigt um die auBergewdhnlich hohen Flut- und Sturm-
schéden im Vorjahr nahmen die Schadenaufwendungen um
7,0% ab. Die Brutto-Schadenquote verbesserte sich dement-
sprechend deutlich um 9,4 Prozentpunkte auf 64,4 %. Eine
analoge Entwicklung weist die Netto-Schadenquote auf, die
von 73,7 % im Vorjahr auf 65,9 % zurlickging.



Kostenverlauf

Das bereits 2001 im gesamten AXA Konzern eingeleitete Kos-
tensenkungsprogramm zeigte im Berichtsjahr auch bei unserer
Gesellschaft erneut deutliche Erfolge. Die Kosten gingen um
7,4 % auf 733,7 Mio. Euro zurlick. Dadurch verbesserte sich
die Brutto-Kostenquote auf 28,4 % (2002: 29,5 %)).

Kapitalanlagebestand

Nach drei Jahren intensiver Talfahrt erreichten die Aktien-
markte im Marz 2003 einen neuen Tiefpunkt. Gut 15 Billionen
Euro Kapital gingen den Anlegern weltweit in diesem Zeitraum
verloren, den Wirtschaftswissenschaftler als das gréBte
Aktienkursdebakel ansehen, noch vor der Griinder-Baisse von
1872 bis 1877 und der Weltwirtschaftskrise von 1927 bis 1931.

Seit dem Fruhjahr 2003 befinden sich die Aktienmérkte wieder
im Aufschwung. Historisch niedrige Bewertungen zogen im
Jahresverlauf zunehmend wieder K&ufer an. Ein sich aufhellen-
des konjunkturelles Umfeld trug zusétzlich zur Erholung bei.
Der weltweit flinrende Aktienindex, der Dow Jones in New
York, stieg im Verlauf des Jahres 2003 um 25,3 % auf 10.454
Punkte. Die im Rahmen unserer Kapitalanlagepolitik beson-
ders wichtigen européischen Aktienindizes, gemessen am
EuroStoxx 50, holten um 15,7 % auf und beendeten das Jahr
mit 2.761 Punkten.

Besonders starken Schwankungen unterlag der Deutsche
Aktienindex (DAX). Bildete er 2002 mit einem Riickgang von
43,9 % noch das Schlusslicht im internationalen Vergleich,
erholte er sich im Bérsenjahr 2003 mit einem Jahresgewinn
von 37,1% Uberdurchschnittlich. Mit 3.965 Zahlern verfehlte er
am Jahresende 2003 nur knapp die Schwelle von 4.000
Punkten.

Buchwerte der Kapitalanlagen

Der Rentenmarkt — und somit die Zinsen fiir festverzinsliche
Wertpapiere — war ebenfalls von hoher Volatilitdt gepragt. So
fielen die Zinsen fir 10-jahrige Bundesanleihen von 4,2 % am
Jahresanfang 2003 bis auf 3,5 % zur Jahresmitte, um sich
dann am Ende des Berichtsjahres bei 4,3 % einzupendeln.

2003 war auch das Jahr des Euro. Die européische Gemein-
schaftswahrung stieg im Jahresverlauf von 1,05 auf 1,26
Dollar. Gegentiber dem Tiefstand von 0,82 Dollar im Oktober
2000 hat der Euro damit um mehr als 50 % gewonnen.

Der Bestand an Kapitalanlagen einschlieBlich Depotforderun-
gen erhohte sich bei unserer Gesellschaft im Jahr 2003 um
121,1 Mio. Euro oder 2,0 % auf 6,2 Mrd. Euro.

KAPITALANLAGEN: ANTEILE NACH
BUCHWERTEN 2003

6,4%

Einlagen bei

1,1%

Grundbesitz

Kreditinstituten 1 4,5 0/0
verbundene
21 5 0/o Unternehmen
’ und

Schuldschein-
darlehen und
Namenspapiere

Beteiligungen

GESAMT:
6.073,0
Mio. Euro

1,0%
Hypotheken

46,4 %
o Aktien,
9!1 /_° Investmentanteile und
Festverzins- andere nicht
liche festverzinsliche
Wertpapiere Wertpapiere

in Mio. Euro

2003 2002
Grundbesitz 67,2 133,9
verbundene Unternehmen und Beteiligungen 880,4 1.063,1
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.817,9 2.874,6
Festverzinsliche Wertpapiere 554,9 177,4
Hypotheken 61,8
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 1.303,8 1.599,2
Sonstige Kapitalanlagen 1,1
Einlagen bei Kreditinstituten 385,9
Summe 6.073,0 5.952,4
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Zeitwerte der Kapitalanlagen

in Mio. Euro

2003
Grundbesitz 124,3
verbundene Unternehmen und Beteiligungen 1.250,8
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.687,9
Festverzinsliche Wertpapiere 555,7
Hypotheken 65,8
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 1.389,4
Sonstige Kapitalanlagen 1,1
Einlagen bei Kreditinstituten 385,9
Summe 6.460,9

Innerhalb des gesamten Neuanlagevolumens von 1,4 Mrd.
Euro (2002: 1,3 Mrd. Euro) bildeten mit 0,7 Mrd. Euro oder 50 %
die Rentenpapiere erneut den Schwerpunkt unserer Neu-
anlagen. lhr Bestand, inklusive der in festverzinslichen Wertpa-
pieren investierten Investmentanteile, betrug 3,5 Mrd. Euro
oder 58 % der gesamten Kapitalanlagen.

Der Uberwiegende Teil unserer Aktien wird in Spezialfonds
gehalten, die auf Aktieninvestments ausgerichtet sind, jedoch
auch einen begrenzten Anteil an Renteninvestments beinhal-
ten. Insgesamt sank — bedingt sowohl durch Bestandsum-
schichtungen als auch durch vorgenommene Abschreibungen
in diesem Bereich — die Aktienquote auf Buchwertbasis, die
nur die reinen Aktien- und keine Rentenanteile beriicksichtigt,
von 23,2 % auf 21,3 %. Gemessen an den Marktwerten er-
hohte sich diese Quote von 15,0 % auf 18,0 %. Die Vorjahres-
werte wurden entsprechend angepasst.

Zu- und Abgange der Kapitalanlagen

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen dem aktuellen
Marktwert und dem Buchwert beliefen sich zum 31. Dezem-
ber 2003 auf 388 Mio. Euro. Das waren 6,4 % der Buchwerte.
Aufgrund von Gewinnrealisierungen im Bereich verbundene
Unternehmen sowie Immobilien sank der Wert des Gesamt-
portfolios im Geschaftsjahr 2003 um 189 Mio. Euro. Von den
gesamten Bewertungsreserven entfielen 282 Mio. Euro (2002:
456 Mio. Euro) auf die Substanzwerte Aktien, Beteiligungen
und Grundbesitz. Der auf Beteiligungen entfallende Teil in Hohe
von 370 Mio. Euro ist hierbei nur eingeschrankt fungibel. Da
die Rendite des Bestands an festverzinslichen Titeln Uber der
Marktrendite zum Bewertungsstichtag lag, verfiigten wir in
dieser Position Uber Bewertungsreserven in Héhe von 87 Mio.
Euro. Bei Realisierung dieser Bewertungsreserven unterliegen
diese Besténde einem Wiederanlagerisiko. Teilweise setzten
wir Wertsicherungskonzepte fiir unser Aktienportfolio ein.

in Mio. Euro

Zugange Abgénge
Grundbesitz 40,3 102,4
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 88,0 218,5
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 278,4 159,5
Festverzinsliche Wertpapiere 544,0 164,8
Hypotheken 0,5 6,3
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 113,6 387,0
Sonstige Kapitalanlagen 0,3 0,3
Einlagen bei Kreditinstituten 350,4 0,0
Summe 1.415,5 1.038,8
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Kapitalanlageergebnis

Das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle Ertrage einschlieB-
lich Depotzinsen abzuglich aller Aufwendungen sowie vor
Abzug des technischen Zinsertrags — erhéhte sich sowohl auf-
grund eines hoheren ordentlichen als auch eines héheren
auBerordentlichen Ergebnisses um 30,5 % auf 520,3 Mio. Euro.
Hiervon entfielen auf das ordentliche Ergebnis abzlglich der
Aufwendungen fur Kapitalanlagen 387,5 Mio. Euro (2002:
334,9 Mio. Euro).

Das auBerordentliche Ergebnis fiel mit 132,8 Mio. Euro deut-
lich héher aus als im Vorjahr (2002: 63,7 Mio. Euro). In diesem
Ergebnis sind Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen
in Hohe von 402,3 Mio. Euro enthalten. Dabei wurden Gewinne
vor allem erzielt mit 273,1 Mio. Euro aus dem Segment Anteile
an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen — dies betraf
im Wesentlichen den Verkauf unserer Anteile an der General
Re-CKAG Reinsurance and Investment S.a r.l. und der AXA
Versicherung AG, Wien — sowie insbesondere aus dem Ab-
gang von Immobilien mit 105,5 Mio. Euro.

Den Gewinnen standen Abgangsverluste in Hhe von 35,7 Mio.
Euro gegeniber, die zu einem groBen Teil auf verbundene
Unternehmen und Beteiligungen sowie Renten entfielen. AuBer-
ordentliche Abschreibungen auf Kapitalanlagen wurden in Héhe
von insgesamt 242,8 Mio. Euro vorgenommen, von denen
172,4 Mio. Euro auf Aktien und Aktienfonds entfielen. Die Zu-
schreibungen auf Kapitalanlagen betrugen 9,0 Mio. Euro.

Die Nettorendite der Kapitalanlagen — berechnet nach der
Formel des Gesamtverbands der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft — betrug 8,6 % (2002: 6,4 %).

Im Geschéftsjahr 2003 haben wir durch Abschreibungen und
Bestandsbereinigungen rund 54 % der stillen Lasten auf Aktien
und Aktienfonds abgebaut. Zum Stichtag 31. Dezember 2003
betrugen die verbleibenden stillen Lasten auf Aktien und
Aktienfonds noch 145,7 Mio. Euro. Wir streben an, diese im
Geschaftsjahr 2004 weiter zu reduzieren. Des Weiteren fuhrte
die Zinsentwicklung zu stillen Lasten bei den weiterhin dem
Anlagevermdgen gemaB § 341 b HGB zugeordneten Renten
und Rentenfonds in Héhe von 25,1 Mio. Euro. Dem gegeniiber
stehen Bewertungsreserven in den Ubrigen Kapitalanlagen in
Hoéhe von 558,7 Mio. Euro.

Jahresuiberschuss

Fur das Geschaftsjahr 2003 betrug der Jahrestiberschuss
272,0 Mio. Euro (2002: 65,1 Mio. Euro). Unter Berlicksichti-
gung eines Gewinnvortrages von 0,4 Mio. Euro ergab sich ein
Bilanzgewinn von 272,4 Mio. Euro.

Eigenkapitalausstattung
Unsere Eigenkapitalausstattung belief sich am 31. Dezember
2003 auf 1,15 Mrd. Euro.

Eigenkapital
in Mio. Euro
2003
Gezeichnetes Kapital 134,2
Kapitalricklage 745,0
Bilanzgewinn 272,4
Eigenkapital 1.151,6

Das Verhéltnis des Eigenkapitals zu den gebuchten Netto-Bei-
tragen erhdhte sich im Berichtsjahr auf 48,5 % (2002: 42,0 %).

Geschaftsgebiet und betriebene Versicherungszweige
Der Schwerpunkt unserer Tatigkeit lag im Berichtsjahr unver-
andert auf dem deutschen Markt mit einem Versicherungs-
angebot, das alle wesentlichen Zweige der Schaden- und
Unfallversicherung umfasst. Unsere ausléandischen Zweig-
niederlassungen befanden sich alle in der Abwicklung (siehe
Kapitel ,,Auslandsaktivitdten®). In der Anlage zum Lagebericht
werden unser Geschaftsgebiet und die Versicherungszweige
im Einzelnen aufgefiihrt.
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Geschaftsverlauf in den wichtigsten Zweigen
des selbst abgeschlossenen Geschafts

Unfallversicherung

Bei einem mit 227,4 Mio. Euro (-0,5 %) nahezu gleich bleiben-
den Beitragsvolumen erhdhte sich die Schadenquote dieses
Versicherungszweigs von 40,9 % im Vorjahr auf 65,6 %. Die
Ursache hierfir waren in erster Linie vergleichsweise hohe Ab-
wicklungsergebnisse des Vorjahres. Aufgrund der gestiegenen
Brutto-Schadenaufwendungen verschlechterte sich das ver-
sicherungstechnische Ergebnis auf —0,3 Mio. Euro (2002:
+49,2 Mio. Euro). Die Anteilsatze fir die Uberschussbeteiligung
in der Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr werden auf
den Seiten 39 bis 41 dieses Berichts genannt und erlautert.

Haftpflichtversicherung

In der Haftpflichtversicherung gingen die Beitragseinnahmen
leicht von 496,9 Mio. Euro auf 494,2 Mio. Euro zurlick. Ein
wesentlicher Grund hierfur ist die konjunkturelle Lage mit stei-
genden Insolvenzzahlen und sinkenden Umsé&tzen seitens der
versicherten Unternehmen. Sehr positiv war dagegen der
Schadenverlauf. Aufgrund unserer fortgefiihrten ertragsorien-
tierten Zeichnungspolitik, der SanierungsmaBnahmen und des
Ausbleibens von GroBschéden gingen die Schadenaufwendun-
gen von 398,9 Mio. Euro im Vorjahr auf 315,2 Mio. Euro zu-
rlick. Daraus ergab sich vor Veranderung der Schwankungs-
rlckstellung ein verbessertes versicherungstechnisches Er-
gebnis von +23,4 Mio. Euro (2002: -81,0 Mio. Euro). Auch nach
der gesetzlich vorgeschriebenen Zufiihrung zur Schwankungs-
rlckstellung verbesserte sich das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis von —81,3 Mio. Euro im Vorjahr auf —44,8 Mio.
Euro.

Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Der erwartete Beitragsriickgang von 2,7 % auf 510,2 Mio. Euro
aufgrund der marktweiten Preissensibilitdt der Kunden wurde
durch einen sehr positiven Schadenverlauf kompensiert. Unsere
strenge Sanierungspolitik der vergangenen Jahre zeigte auch
im Geschaftsjahr 2003 erneut Wirkung. Ein um 23,0 % gerin-
gerer Schadenaufwand flhrte zu einem erfreulichen versiche-
rungstechnischen Netto-Ergebnis vor Verdnderung der
Schwankungsrickstellung von +75,8 Mio. Euro (2002: —26,0
Mio. Euro). Aufgrund des positiven Schadenverlaufs mussten
wir der Schwankungsrickstellung 123,6 Mio. Euro zufihren,
wodurch sich ein versicherungstechnisches Netto-Ergebnis
von —47,8 Mio. Euro (2002: —26,0 Mio. Euro) ergab.

Sonstige Kraftfahrtversicherungen

In den sonstigen Zweigen der Kraftfahrtversicherung — das sind
die Vollkasko- und Teilkaskoversicherung — nahmen die Bei-
trdge wegen des rucklaufigen Neuwagenabsatzes und unserer
SanierungsmaBnahmen auf 328,3 Mio. Euro (2002: 336,8 Mio.
Euro) ab. Die Brutto-Schadenquote stieg im gleichen Zeitraum
auf 74,9 % (2002: 62,9 %) und hat sich somit gegenliber dem
auBergewdhnlich guten Vorjahr wieder auf normalem Niveau
eingefunden. Das versicherungstechnische Ergebnis belief
sich auf +9,0 Mio. Euro (2002: +42,4 Mio. Euro). Nach der vor-
geschriebenen Zufiihrung zur Schwankungsrickstellung ver-
besserte sich das versicherungstechnische Netto-Ergebnis
auf +6,9 Mio. Euro (2002: +5,1 Mio. Euro).

Feuerversicherung

Das merkliche Beitragswachstum von 8,3% auf 140,3 Mio.
Euro und ein deutlicher Riickgang des Schadenaufwands um
5,8 Prozentpunkte gegenliber dem groBschadenbelasteten
Vorjahr fiihrten zu einem erfreulichen versicherungstechni-
schen Netto-Ergebnis vor Veranderung der Schwankungsriick-
stellung von +9,8 Mio. Euro (2002: —0,4 Mio. Euro). Nach der
Zufuhrung zur Schwankungstrtickstellung blieb das versiche-
rungstechnische Netto-Ergebnis mit —18,5 Mio. Euro gegen-
Uber dem Vorjahr nahezu unverandert.

Verbundene Hausratversicherung

Wie bereits in den Vorjahren wirkte sich die anhaltend ungtins-
tige finanzielle Situation vieler Privathaushalte in einem Rick-
gang der Beitragseinnahmen auf 122,0 Mio. Euro (2002:

125,0 Mio. Euro) aus. Eine aufgrund der gilinstigen Wetter-
einflisse um 3,2 Prozentpunkte verbesserte Brutto-Schaden-
quote von 51,8 % fiihrte dennoch zu einem guten versiche-
rungstechnischen Netto-Ergebnis von +8,7 Mio. Euro (2002:
+2,1 Mio. Euro).

Verbundene Gebaudeversicherung

In der verbundenen Gebaudeversicherung nahm das Beitrags-
volumen leicht auf 170,2 Mio. Euro (2002: 169,8 Mio. Euro)
zu. Unsere SanierungsmaBnahmen, glinstige Witterungsbedin-
gungen und das Ausbleiben von GroBschaden hatten einen
positiven Einfluss auf die Brutto-Schadenquote, die sich um
46,7 Prozentpunkte auf 67,8 % verbesserte. Der positive
Schadenverlauf hatte eine notwendige Zufiihrung zur Schwan-
kungsrickstellung in Héhe von 4,1 Mio. Euro zur Folge. Das
versicherungstechnische Netto-Ergebnis verbesserte sich auf
—-17,3 Mio. Euro (2002: -32,1 Mio. Euro).



Sonstige Sachversicherungen

Die Sonstigen Sachversicherungen beinhalten die Zweige Ein-
bruchdiebstahl, Leitungswasser, Sturm- und Glasversicherung
sowie die Technischen Versicherungen. Unsere Politik, Ver-
trége nur zu risikogerechten Beitrdgen zu zeichnen, die anhal-
tend ungiinstige Konjunkturentwicklung und die nochmalige
Auswirkung der Ubertragung des Rechts zur Vertragsverlan-
gerung mit nominierten GroBkunden auf die AXA Corporate
Solutions Assurance lieBen die Beitrdge um 1,2 % auf 282,3
Mio. Euro zurtickgehen. Durch die konsequente Umsetzung
unserer BestandspflegemaBnahmen und das Ausbleiben von
elementaren GroBschéden verbesserte sich die Brutto-Scha-
denquote von 64,3 % auf 54,2 %. Dies flhrte zu einem erheb-
lich gestiegenen versicherungstechnischen Netto-Ergebnis vor
Veranderung der Schwankungsrickstellung von +19,5 Mio.
Euro (2002: +9,5 Mio. Euro). Nach der Zufiihrung zur Schwan-
kungsrickstellung ergab sich ein versicherungstechnisches
Netto-Ergebnis von —13,4 Mio. Euro (2002: +7,7 Mio. Euro).

Transport- und Luftfahrtversicherung

In diesem Versicherungszweig war das Geschaftsjahr erneut
durch das an die AXA Corporate Solutions Assurance abge-
gebene Recht zur Vertragserneuerung mit nominierten GroB-
kunden gepréagt. Der Beitragsriickgang von 29,4 % auf 106,5
Mio. Euro resultiert im Wesentlichen aus diesem Sondereffekt.
Sanierungsbedingte Vertragsbeendigungen konnten dagegen
durch Neu- und Mehrgeschaft kompensiert werden. Die Be-
standsverbesserungsmaBnahmen zeigten ihre Wirkung deut-
lich in den um 28,8 % riicklaufigen Schadenaufwendungen,
spiegeln sich wegen des gleichzeitigen Beitragsriickgangs
jedoch nicht in gleichem MaBe in der Brutto-Schadenquote
von 39,2 % (2002: 38,8 %) wider. Das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis betrug nach der erforderlichen Zufiihrung zur
Schwankungsrickstellung —15,8 Mio. Euro (2002: 36,2 Mio.
Euro).

Sonstige Versicherungen

In diesem Sektor werden im Wesentlichen die Betriebsunter-
brechungs- und die Vertrauensschadenversicherung gefuhrt.
Das Beitragsvolumen nahm im Berichtsjahr um 14,5 % auf
60,4 Mio. Euro ab. Der giinstige Schadenverlauf mit einem
Riickgang der Aufwendungen um 105,3 % flihrte zu einem ver-
sicherungstechnischen Gewinn vor Veranderung der Schwan-
kungsrickstellung von 32,6 Mio. Euro (2002: —14,9 Mio. Euro).
Trotz der erforderlichen Zufiihrung zur Schwankungsriick-
stellung verbesserte sich das versicherungstechnische Netto-
Ergebnis von 29,0 Mio. Euro im Vorjahr auf —13,6 Mio. Euro.

In Rickdeckung ibernommenes
Versicherungsgeschaft

Das von verbundenen Unternehmen Gbernommene Vertrags-
rickversicherungsgeschéft und das gesamte fakultative
Geschaft werden von uns zeitgleich gebucht, wahrend das
von nicht verbundenen Unternehmen Gbernommene Vertrags-
rlickversicherungsgeschaft mit einem Jahr Verzégerung in
unseren Jahresabschluss einflie3t.

Die gebuchten Brutto-Beitrége verringerten sich im Berichts-
jahr von 146,8 Mio. Euro auf 115,1 Mio. Euro. Der Riickgang
ist im Wesentlichen auf den Wegfall der Vertragsriickversiche-
rungslibernahmen von unserer ehemaligen 6sterreichischen
Tochtergesellschaft sowie auf eine Umstellung des Buchungs-
verfahrens fiir fakultative Ubernahmen zuriickzufiihren.

Trotz des Ruickgangs der Beitrdge und der Ruckversicherungs-
und Vertragsiibernahmen ehemaliger Tochtergesellschaften
konnten wir eine Verbesserung des versicherungstechnischen
Ergebnisses vor Veranderung der Schwankungsriickstellung
von -53,2 Mio. Euro (2002: —89,9 Mio Euro) erreichen. Nach
der Zuflihrung zur Schwankungsriickstellung in Hohe von

7,0 Mio. Euro belief sich das versicherungstechnische Netto-
Ergebnis unseres in Ruckdeckung Ubernommenen Versiche-
rungsgeschéfts auf 60,2 Mio. Euro (2002: -91,2 Mio. Euro).

Auslandsaktivitaten

Im Geschéftsjahr 2003 verfligte unsere Gesellschaft tber fiinf
Zweigniederlassungen, die sich alle in Abwicklung befinden.
Positive Ergebnisse durch die Abwicklung von Schaden-
reserven erzielten die Zweigniederlassungen Frankreich und
Luxemburg. In Belgien und den Niederlanden konnten gute
Kapitalanlageergebnisse den versicherungstechnischen Ver-
lust ausgleichen, so dass ebenfalls ein positives Ergebnis ver-
blieb. Die seit dem vergangenen Jahr in Abwicklung befindliche
Zweigniederlassung Irland hat wegen Nachreservierungsbe-
darf mit einem negativen Ergebnis abgeschlossen.
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Risiken der zukunftigen Entwicklung
Aufgrund des 1998 in Kraft getretenen Gesetzes zur Kontrolle
und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) sind ins-
besondere Aktiengesellschaften nach § 91 Absatz 2 des
Aktiengesetzes dazu verpflichtet, ,ein Uberwachungssystem
einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft geféhr-
dende Entwicklungen friih erkannt werden.” Entsprechend

dem Deutschen Rechnungslegungs-Standard zur Risiko-
berichterstattung von Versicherungsunternehmen stellt sich
unsere Risikosituation wie folgt dar:

Versicherungstechnische Risiken

Die Schadenquoten und Abwicklungsergebnisse fiir eigene
Rechnung haben sich in den vergangenen zehn Jahren wie
folgt entwickelt:

Schadenquote Geschéftsjahr
in % der verdienten Beitrage

Abwicklungsergebnis in %
der Riickstellung am 1. Januar

75,8 4,7

75,5 7,0

77,4 7,7

80,1 7,4

84,1 9,1

90,2 10,9

89,9 4,8

89,8 3,1

86,0 7.9

744 6,0

Die weitere Verbesserung der Schadenquote resultiert im
Privatkundengeschéft vor allem aus den RisikoselektionsmaB-
nahmen in der Kraftfahrtversicherung sowie geringeren Ele-
mentarschaden in den Sachversicherungszweigen. Im Industrie-
und Firmenkundengeschaft verbesserte sich die Schaden-
quote durch SanierungsmaBnahmen, aber auch aufgrund einer
ricklaufigen GroBschadenbelastung.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen

aus dem Versicherungsgeschaft

Der Forderungsbestand gegenlber Versicherungsnehmern
und Vermittlern betrug zum Bilanzstichtag 220 Mio. Euro. Davon
entfielen 51 Mio. Euro auf Forderungen, die lter als 90 Tage
sind, wovon sich wiederum 36 Mio. Euro im Agenturinkasso
befanden. In diesem Inkassobereich ist es speziell im Indus-
triekundengeschaft Ublich, mit Verzdgerung zu zahlen. Der Be-
stand der alten Forderungen konnte im Jahr 2003 noch einmal
erheblich reduziert werden. Zur Risikovorsorge wurden die in
der Bilanz ausgewiesenen Forderungen an Kunden und Ver-
mittler um Pauschalwertberichtigungen in Hohe von 14 Mio.
Euro vermindert.

Der Ruckversicherer fiir unsere wichtigsten obligatorischen
Rickversicherungsvertrage ist die franzésische Gruppenge-

sellschaft AXA Cessions, die jedoch diese Vertrdge wiederum
groBtenteils in den internationalen Riickversicherungsmarkt
retrozediert. Hierbei Ubernimmt AXA Cessions gegenlber der
AXA Versicherung AG das Delcredere-Risiko fir den ,,Ausfall”
von Retrozessionéren. Sowohl bei der tiber unsere franzdsische
Gruppengesellschaft AXA Cessions retrozedierten Vertrags-
riickversicherung als auch bei der direkt von uns abgegebenen
fakultativen Riickversicherung wird nur mit erstklassigen
Ruckversicherern zusammengearbeitet. Grundlage hierfir ist
eine von AXA Cessions Uberprifte Security-Liste.

Risiken aus Kapitalanlagen

Nach einem neuen Tiefpunkt im Friihjahr 2003 gewannen die
Aktienmarkte im weiteren Jahresverlauf durch ein sich aufhel-
lendes konjunkturelles Umfeld und ein zunehmendes Kauf-
interesse aufgrund historisch niedriger Kurse wieder an Auftrieb.
Gleichzeitig zeigten sich die Rentenmérkte im abgelaufenen
Geschéftsjahr stark volatil, schlossen aber zum Jahresende
etwa auf Vorjahresniveau.



Der Euro stieg im Jahresverlauf gegentiber dem US-Dollar auf
seinen hochsten Stand seit Einfiihrung und verbesserte sich
bis zum Jahresultimo um rund 20 %. Vor allem die positive
Entwicklung an den Aktienmérkten, aber auch der vorgenom-
mene Abbau stiller Lasten beeinflussten unser nicht realisiertes
Ergebnis im Bereich Aktien und Aktienfonds, das im Vergleich
zum Vorjahr um 287 Mio. Euro hoher ausfiel. Insgesamt betragt
unser nicht realisiertes Ergebnis +388 Mio. Euro.

Unsere im Vorjahr verfolgte Strategie zur Vermeidung von
Abschreibungen wurde nach Klérung der steuerlichen Fragen
insofern nicht mehr weiterverfolgt. Wir streben an, die noch
vorhandenen stillen Lasten im kommenden Geschéftsjahr wei-
ter zu reduzieren.

Die einzelnen Risiken sind wie folgt definiert:

Marktrisiken: Die Finanzmarkte bestimmen mittel- oder
unmittelbar die Preise von Kapitalanlagen. Um ein mdgliches
Risikoszenario zu ermitteln, wird ein Preisverfall von Aktien
(ohne Beteiligungen und verbundene Unternehmen), Zinspro-
dukten und Wahrungen simuliert. An dieser Stelle werden die
Risiken und Chancen gleichermaBen — ohne das bestehende
Wertsicherungskonzept — dargestellt, um die Sensitivitaten
unserer Kapitalanlagen zu verdeutlichen. Dabei werden die
Wirkungen von Aktienmarkt-, Rendite- (des Anleihemarktes)
und Wahrungsschwankungen betrachtet. Der Deutsche
Aktienindex (DAX) notierte Ende 2003 bei 3.965 Punkten, der
Zinssatz fur 10-jahrige Bundesanleihen bei 4,3 % und der Euro
bei 1,26 US-Dollar. Das zum Jahresende 2003 nicht realisierte
Ergebnis von 388 Mio. Euro wirde sich um die nachstehend
angegebenen Werte veréndern, wenn sich die Preise von
Aktien, Renten und Wéahrungen im dort angefiihrten Ausmaf
nach oben oder unten bewegen.

Aktienmarktveranderung

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 35%

+519 Mio. Euro

Anstieg um 20 %

+297 Mio. Euro

Anstieg um 10%

+148 Mio. Euro

Sinken um 10 % -148 Mio. Euro
Sinken um 20 % —297 Mio. Euro
Sinken um 35 % -519 Mio. Euro

Im Jahr 2003 wurde ein weitreichendes Wertsicherungskon-
zept auf einen Teil des Aktienrisikos implementiert. Dies hat zur
Folge, dass die zuvor beschriebenen Risiken per Jahresende

2003 6konomisch gemildert werden, jedoch wird in einigen
Szenarios an der positiven Marktentwicklung nicht im vollen
Umfang partizipiert.

Renditeverdnderung des Rentenmarkts

Verénderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 200 Basispunkte

—285 Mio. Euro

Anstieg um 100 Basispunkte

-143 Mio. Euro

Sinken um 100 Basispunkte

+143 Mio. Euro

Sinken um 200 Basispunkte

+285 Mio. Euro

Wahrungskursveranderung

Verédnderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 10 %

+125 Mio. Euro

Anstieg um 5% +59 Mio. Euro
Sinken um 5% -49 Mio. Euro
Sinken um 10% -93 Mio. Euro
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Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Szenarien im lau-
fenden Geschaftsjahr ganz oder teilweise einstellen oder am
Bilanzstichtag vorliegen, werden wir entsprechende MaBnah-
men vornehmen. Diese beinhalten unter anderem mégliche
Abschreibungen auf die nachhaltigen Werte einzelner Kapital-
anlagen, den selektiven Verkauf einzelner Titel und den optio-
nalen Einsatz von Wertsicherungskonzepten, um die Portfolios
kurzfristig gegen weitere Wertverluste abzusichern.

Bonitatsrisiken: Das Bonitatsrisiko umfasst die Insolvenz, den
Zahlungsverzug und die Bonitdtsverschlechterung des Schuld-
ners bzw. Emittenten. Die Einstufung der Bonitét erfolgt ent-
weder mit Hilfe von externen Agenturen oder nach einheitlichen
internen MaBstében und wird mit kontinuierlichen Kontroll-
prozessen Uberprift. Auch fur die Vergabe von Krediten gelten
strenge Vorschriften bezlglich der Bonitat. Kreditrisiken wer-
den breit gestreut; das Einzelengagement unterliegt der regel-
méBigen Uberwachung. Mit Hilfe unseres Mahnverfahrens
erhalten wir einen detaillierten Uberblick der ausstehenden
Zahlungen.

Liquiditatsrisiken: Dem Risiko unzureichender Liquiditat wird
durch eine mehrjahrige Planung der Zahlungsstréme entgegen-
gewirkt. Zusétzlich erfolgt fur einen rollierenden Zwélfmonats-
zeitraum eine Prognose auf Monatsbasis. Insgesamt wird bei
der Kapitalanlage auf Fungibilitdt der einzelnen Anlage geach-
tet, damit wir den Verpflichtungen nachkommen kénnen, die
wir unseren Versicherungskunden gegentber eingegangen
sind.

Alle beschriebenen Risikoarten stellen einen integralen Be-
standteil des Risikomanagements dar. Der Kapitalanlageaus-
schuss schlagt die Kapitalanlagestrategie vor, der Vorstand
entscheidet hiertiber. Darliber hinaus gilt eine umfassende in-
terne Richtlinie (Investment Guidelines) fur alle Kapitalanlagen.
Um die Auswirkungen alternativer Szenarien erkennen zu kén-
nen, werden Sensitivitdts- und Risikoanalysen auf der Basis
von Wahrscheinlichkeitsrechnungen durchgefiihrt. Mit Hilfe

der Aktiv-Passiv-Steuerung wird die Interaktion zwischen der
Mittelherkunft und Mittelverwendung berticksichtigt und abge-
stimmt. Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Mischung
und Streuung werden genau eingehalten.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die Sicherheit der internen
Kontrollsysteme werden regelméaBig von unserer Konzern-
revision gemeinsam mit den verantwortlichen Linienmanagern
identifiziert und bewertet. Die sich hieraus ergebenden Kenn-
zahlen sind eine wesentliche Grundlage fir die mehrjahrige
risikoorientierte Prifungsplanung der Konzernrevision. Die
Koordination unseres umfangreichen Projektportfolios erfolgt
durch das Konzern-Projektmanagement, das sich auf ein
umfassendes Berichtswesen mit Vorwarnelementen stitzt.

Sonstige Risiken

Gegen unsere Gesellschaft und andere namhafte Industrie-
versicherer wurde im Jahr 2002 ein Verfahren durch das
Bundeskartellamt eingeleitet. Den betroffenen Unternehmen
werden unzuldssige Absprachen vorgeworfen. Hiergegen
haben wir uns — bislang unbeantwortet — umfangreich vertei-
digt. Zum gegenwaértigen Zeitpunkt kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass das Bundeskartellamt GeldbuBen gegen die
betroffenen Unternehmen verhéngen wird, wenngleich unklar
ist, wie sich diese Betrage ergeben werden. Wir haben diesem
Risiko durch Bildung einer angemessenen Ruckstellung in
unserem Jahresabschluss Rechnung getragen.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die den
Fortbestand der AXA Versicherung AG gefahrden kénnten. Die
vorhandenen Eigenmittel von 871 Mio. Euro Ubersteigen die
zur Erflllung der Solvabilitdgtsanforderungen notwendigen
Eigenmittel um 426 Mio. Euro oder 96 %. Ein méoglicherweise
auszuweisender Fehlbetrag wiirde von der AXA Konzern AG
im Rahmen des Beherrschungsvertrags ausgeglichen.



Lagebericht
Sonstige Angaben

Die Geschéftsfunktionen unserer Gesellschaft werden schon
seit Jahren von Dienstleistungsgesellschaften des deutschen
AXA Konzerns und der AXA Gruppe ausgetibt. Im Einzelnen
haben wir die Geschéftsfunktionen unserer Gesellschaft im
Rahmen von Dienstleistungsvertragen auf folgende Gesell-
schaften Ubertragen:

— die Betriebs- und Schadenbereiche der Hauptverwaltung
und der Zweigniederlassungen, die Bereiche Vertriebs-
steuerung, Rechnungswesen, Controlling, Betriebsorgani-
sation, EDV-Anwendungsentwicklung, Allgemeine Verwal-
tung, Personalwirtschaft und -entwicklung, die Ruckver-
sicherung, Recht und Steuern auf die AXA Service AG,
Koln;

— die Funktionen aus dem Bereich Vermdgensanlage und
-verwaltung fiir Kapitalanlagen zum tberwiegenden Teil
Uber die AXA Konzern AG auf die AXA Asset Managers
Deutschland GmbH und die AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Kéln, sowie die Immobilienverwaltung
Uber die AXA Konzern AG auf die AXA Real Estate Managers
Deutschland GmbH, Kdln;

— die Bereiche Konzernkommunikation, Marketing und Revi-
sion auf die AXA Konzern AG, Koln;

— den Betrieb des Rechenzentrums sowie Informationsdienst-
leistungen Uber die AXA Service AG, KoéIn, auf die AXA
Technology Services Germany GmbH, Kdln;

— den sparteniibergreifenden, telefonischen 24-Stunden-
Kundenservice Uber die AXA Service AG, Koln, auf die
AXA Costumer Care Center GmbH, Koln;

— die Entwicklung, Konzeption, Realisierung und Produktion
von Internet- und internetbasierten Dienstleistungen im
ersten Halbjahr 2003 auf die AXA eSolutions GmbH, Koéin,
sowie ab Juli 2003 auf die AXA Service AG, die diesen
Geschaftsbereich im Wege eines Betriebslibergangs Uber-
nommen hat.

Zwischen unserer Gesellschaft und der AXA Konzern AG be-
steht ein Beherrschungsvertrag.

Zusammenarbeit mit anderen Unternehmen

Uber unsere selbstandige Vertriebsorganisation, tiber die wir
gemeinsam mit der AXA Lebensversicherung AG verfuigen,
vermitteln wir direkt und indirekt Versicherungs- und Bauspar-
vertrage sowie Kapitalanlageprodukte fir folgende Gesell-
schaften:

AXA Krankenversicherung AG, Koéin

AXA ,die Alternative” Versicherung AG, Kdln

AXA Art Versicherung AG, Kdln

AXA Bank AG, Kéin

AXA Bausparkasse AG, Dortmund

AXA Investment Managers Deutschland GmbH, K&In
Deutsche Arzte-Versicherung Allgemeine Versicherungs-
AG, Kdln

Deutsche Arzte-Finanz Finanzberatungs- und
Vermittlungs-AG ,,Deutsche Arzte Finanz“, Kéin

Pro bAV Pensionskasse AG, Kdln

Roland Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Koln

Verbands- und Vereinszugehorigkeit
Unsere Gesellschaft gehdrt folgenden Verbénden und Ver-
einen aus der Versicherungswirtschaft an:

Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirt-
schaft e.V,, Berlin

Arbeitgeberverband der Versicherungsunternehmen
in Deutschland, Mlinchen

Der Versicherungsombudsmann e.V,, Berlin
Wiesbadener Vereinigung, Bonn
Verkehrsopferhilfe e.V., Hamburg

Deutsches Biro Griine Karte e.V., Hamburg

Verein Hanseatischer Transportversicherer e.V.,
Hamburg-Bremen

Pensions-Sicherungs-Verein VVWaG, Kaln.
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Lagebericht

Ausblick auf das Geschaftsjahr 2004

Nach Schatzung des Gesamtverbandes der Deutschen Ver-
sicherungswirtschaft wird das Beitragswachstum in der Scha-
den- und Unfallversicherung im Jahr 2004 mit voraussichtlich
2 % unter der Wachstumsrate des Vorjahres (3,1%) liegen.
Wesentliche Ursachen hierfur sind die schwache Konsum-
und Investitionsneigung sowie der unverandert anhaltende
Preiswettbewerb.

In der Kraftfahrtversicherung durfte sich die wahrscheinlich
weiterhin lahmende Autokonjunktur branchenweit dampfend
auswirken. Flr 2004 erwarten wir keine durchgreifende Erho-
lung. Auch in den Ubrigen Privatkundensparten fuhrt das an-
haltend negative wirtschaftliche Gesamtklima verbunden mit
einer bereits erreichten hohen Durchdringung dieser Produkte
bei den privaten Haushalten zu einem allenfalls geringen Bei-
tragsanstieg. Der im Vergleich zu den Vorjahren glinstige
Schadenverlauf, der sich erfahrungsgeméaB stets mit Verzége-
rung auf die Beitrdge auswirkt, [&sst auch von dieser Seite
keinen Anpassungsdruck nach oben erwarten.

Im Industriekundengeschéft ist — nach den deutlichen Preis-
erhéhungen und Risikoausschllissen der Vergangenheit — wie-
der von moderateren Beitragsanpassungen auszugehen.
Diese Zweige profitieren gleichfalls vom insgesamt glinstigen
Schadenverlauf des vergangenen Jahres. Dagegen ist im
Gewerbekundengeschaft die Marktsituation nach wie vor sehr
angespannt; der erforderliche Turnaround steht im Markt noch
aus.

Insgesamt gehen wir fiir 2004 davon aus, dass die Beitrags-
einnahmen der AXA Versicherung AG auf dem Vorjahres-
niveau gehalten werden kdnnen. Dabei erwarten wir im Privat-
kundengeschéft aufgrund der beschriebenen schwierigen
Rahmenbedingungen stagnierende Beitragseinnahmen. Im In-
dustrie- und Firmenkundengeschéft streben wir ein Wachstum
an. Wesentlicher Grund hierfir sind die weitere Fortsetzung
unserer ertragsorientierten Zeichnungspolitik und der Rlickzug
einiger Wettbewerber aus diesem Markt.

Wir werden im Geschaftsjahr 2004 nicht nur unsere ertrags-
orientierte Zeichnungspolitik unverandert fortsetzen, sondern
auch unsere KostenoptimierungsmaBnahmen weiterfihren.
Daneben erwarten wir eine weitere Erholung der Kapital-
mérkte. Insgesamt rechnen wir mit einem Jahreslberschuss
vor Steuern, der Uber dem Vorjahreswert liegt.

Kdln, den 15. Méarz 2004

Der Vorstand



Gewinnverwendungsvorschlag

Der Jahrestiberschuss des Geschéftsjahres 2003 betragt
272.032.041,07 Euro. Unter Berlicksichtigung des Gewinnvor-
trags aus dem Vorjahr in Héhe von 358.293,26 Euro ergibt
sich ein Bilanzgewinn von 272.390.334,33 Euro. Vorstand und
Aufsichtsrat schlagen vor, diesen Bilanzgewinn wie folgt zu
verwenden:

Ausschittung einer Dividende von
— 0,87 Euro je Stammaktie (Stlickaktie) zuzlglich eines Bonus von 4,31 Euro
— 0,93 Euro je Vorzugsaktie (Stlickaktie) zuztiglich eines Bonus von 4,31 Euro

240.423.225,00
31.933.870,00

Gewinnvortrag

33.239,33

Bilanzgewinn

272.390.334,33

GemaB Schreiben der AXA Konzern AG vom 1. Mérz 2000
(Anlage 3 des Verschmelzungsberichts vom 15. Mé&rz 2000)
wird den auBen stehenden Aktionaren der AXA Versicherung
AG eine Dividende von 4,14 Euro je Stammaktie der AXA
Versicherung AG und von 4,20 Euro je Vorzugsaktie der AXA
Versicherung AG garantiert. Der Vorschlag fur die Dividenden-
ausschittung liegt Gber diesen den auBen stehenden Aktion&-
ren garantierten Dividenden.
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die Geschéaftsfuhrung des Vorstands ent-
sprechend den ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen
Aufgaben Uberwacht und sich wéhrend des gesamten Jahres
2003 fortlaufend von der OrdnungsmaBigkeit der Geschafts-
fuhrung Uberzeugt. Durch vierteljghrliche Berichte und in drei
Sitzungen wurde er eingehend miindlich und schriftlich geman
§ 90 des Aktiengesetzes Uber die allgemeine Geschaftsent-
wicklung sowie Uber grundlegende Angelegenheiten und die
strategischen Ziele der Geschéftsfihrung unterrichtet. Die
vom Vorstand beabsichtigte Geschaftspolitik sowie die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft wurden ausfiihrlich bespro-
chen. Geschéfte und MaBnahmen des Vorstands, die der Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bedurften, sind in den Sitzungen
vor der Beschlussfassung vom Vorstand eingehend erlautert
worden.

Dartiber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrats mit dem
Vorstand in zahlreichen Einzelgesprachen geschéftspolitische
Fragen sowie die Lage und Entwicklung der Gesellschaft
behandelt. Uber hierdurch zur Kenntnis des Vorsitzenden ge-
langte wichtige Angelegenheiten wurde der Aufsichtsrat jeweils
unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lage-
bericht fir das Geschaftsjahr 2003 sind von der vom Aufsichts-
rat zum Abschlusspriifer bestellten PwC Deutsche Revision AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf, geprtift worden.
Der Abschlussprifer hat den uneingeschrankten Bestéatigungs-
vermerk erteilt. Der Jahresabschluss und der Lagebericht
lagen dem Aufsichtsrat nach der Aufstellung vor. Ebenso wurde
der Bericht des Abschlussprifers allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats fristgerecht vorgelegt. Der Abschlussprifer hat den
Prifungsbericht und das Prifungsergebnis dem Aufsichtsrat
in der bilanzfeststellenden Sitzung zusétzlich miindlich erlau-
tert und Fragen des Aufsichtsrats beantwortet. Der Aufsichts-
rat nahm den Bericht und die Erlduterungen zustimmend zur
Kenntnis.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lage-
bericht sowie den Vorschlag des Vorstands zur Verwendung
des Bilanzgewinns ebenfalls gepruft. Die Prifung hat keine
Beanstandungen ergeben. Der Aufsichtsrat billigt den Jahres-
abschluss und schlieit sich dem Vorschlag des Vorstands fiir
die Gewinnverwendung an.

Im Aufsichtsrat trat eine Veranderung ein. Herr Manfred Rem-
mel ist zum 31. Dezember 2003 nach mehr als dreijéhriger
Tatigkeit aus dem Gremium ausgeschieden. Der Aufsichtsrat
dankte ihm flr sein Engagement und seinen Rat. Seine Nach-
folge trat zum 1. Januar 2004 Herr Friedrich Merz an. Im
Vorstand der Gesellschaft traten keine Veranderungen ein.

Fur die im Berichtsjahr geleistete Arbeit spricht der Aufsichts-
rat dem Vorstand sowie allen Partnern der AuBendienste und
den Mitarbeitern der Dienstleistungsgesellschaften, die die
Verwaltungsaufgaben fir unsere Gesellschaft wahrgenommen
haben, seinen Dank aus.

Kaoln, den 31. Mérz 2004

Fur den Aufsichtsrat

Kleyboldt
Vorsitzender
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Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2003

in Tsd. Euro

AKTIVA

2003

2002

A.

Immaterielle Vermégensgegenstande
Sonstige

8.606

Kapitalanlagen
I. Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte
und Bauten einschlielich der Bauten
auf fremden Grundstiicken
II. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht
lIl. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
c) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine
d) ubrige Ausleihungen
5. Einlagen bei Kreditinstituten
IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
ibernommenen Versicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen:
91.505 Tsd. Euro (Vorjahr: 90.718 Tsd. Euro)

288.643
330.109
255.982

5.682

2.817.835
554.911
61.767

837.204
462.835

1.103

3.738 1.304.880

385.920

67.233

880.416

5.125.313

118.388

6.191.350

6.364 1.063.067

2.874.622

35.548 4.755.395

133.937

354.971
365.133
336.599

177.411
67.588

926.554
668.756

1.072
3.844

117.808

6.070.207

Forderungen

|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéaft an:
1. Versicherungsnehmer
2. Versicherungsvermittler

. Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen:
71.882 Tsd. Euro (Vorjahr: 68.139 Tsd. Euro)
davon an Beteiligungsunternehmen:
255 Tsd. Euro (Vorjahr: 188 Tsd. Euro)

. Sonstige Forderungen
davon an verbundene Unternehmen:
170.636 Tsd. Euro (Vorjahr: 99.964 Tsd. Euro)
davon an Beteiligungsunternehmen:
5.052 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.653 Tsd. Euro)

48.985
157.790

206.775

157.539

421.445

785.759

203.215

49.734
252.949

187.532

356.578

797.059

Sonstige Vermdgensgegenstinde

I. Sachanlagen und Vorrate

Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

lll. Andere Vermdgensgegenstande

1.004

87.778

85.605

174.387

1.976

140.362
81.602
223.940

Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

55.456

3.072

58.528

64.148
1.417
65.565

7.218.630

7.159.225




in Tsd. Euro

PASSIVA

2003

2002

A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalrlicklage
lll. Gewinnrlicklagen
gesetzliche Riicklage
IV. Bilanzgewinn

134.235
744.954

44
272.390

1.151.623

134.235
744.954

44
65.540

944.773

B. Nachrangige Verbindlichkeiten

0

198.003

C. Sonderposten mit Riicklageanteil

11.983

11.983

D. Versicherungstechnische Riickstellungen
|.  Beitragslbertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil firr das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

IIl. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in Ruickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte

Versicherungsfélle

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

IV. Riickstellung fir erfolgsabhéngige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

V. Schwankungsrickstellung und &hnliche

Riickstellungen

Sonstige versicherungstechnische

Riickstellungen

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschéft

VI

319.454

4.365

315.089

593.652

23.917

569.735

4.196.742

836.856

3.359.886

56.752

56.752

778.871

16.731

16.731

344.346

17.962

576.052

25.704

4.497.365

1.057.973

57.506

28.659

5.097.064

326.384

550.348

3.439.392

57.506

462.420

28.659

4.864.709

E. Andere Riickstellungen
I. Riickstellungen fir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen
Il. Steuerriickstellungen
davon flir voraussichtliche Steuerbelastung
nachfolgender Geschéftsjahre
gemaB § 274 Abs. 1 HGB: 3.137 Tsd. Euro

lll. Sonstige Riickstellungen

263.178
127.566

191.467

271.368
174.514

96.321

582.211

542.203

F. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung

gegebenen Versicherungsgeschift

52.346

54.105
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in Tsd. Euro

2003 2002

G. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschéft
gegentuber:
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern

II. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Ruckversicherungsgeschaft
davon gegenuber verbundenen Unternehmen:
6.775 Tsd. Euro (Vorjahr: 22.041 Tsd. Euro)
davon gegenuber Beteiligungsunternehmen:
1.238 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.187 Tsd. Euro)

. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern:
18.561 Tsd. Euro (Vorjahr: 19.721 Tsd. Euro)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
239 Tsd. Euro (Vorjahr: 0 Tsd. Euro)
davon gegenulber verbundenen Unternehmen:
83.831 Tsd. Euro (Vorjahr: 168.715 Tsd. Euro)

24.802

79.723 45.384
46.495
104.525 91.879

58.293 79.086

159.773 370.579

322.591 541.544

H. Rechnungsabgrenzungsposten

812 1.905

7.218.630 7.159.225

Unfallversicherung

Es wird bestéatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten
D.Il. bzw. D.lIl. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung
unter Beachtung der §§ 341 f und 341 g HGB sowie der auf-
grund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen
berechnet worden ist; flir den Altbestand im Sinne des

§ 11 c VAG ist die Deckungsriickstellung nach den zuletzt am
3. November 1995 bzw. am 21. Mé&rz 2002 genehmigten Ge-
schaftspldnen berechnet worden.

Kraftfahrzeug-Haftpflicht- und Haftpflichtversicherung

Es wird bestéatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten
D.lIl. der Passiva eingestellte Deckungsrickstellung unter Be-
achtung der §§ 341 f und 341 g HGB berechnet worden ist.

Koln, den 8. Méarz 2004
Der Verantwortliche Aktuar: Norbert Roosen

Kdln, den 15. Mérz 2004
Der Vorstand
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Jahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003

in Tsd. Euro

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG 2003 2002
I.  Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 2.557.980 2.666.542
b) Abgegebene Ruickversicherungsbeitrage 183.757 2.374.223 416.236 2.250.306
c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage®) 24.843 17.236
d) Veranderung des Anteils der
Ruickversicherer an den Bruttobeitragsiibertragen*) 13.597 11.246 6.700 10.536
2.385.469 2.260.842
. Technischer Zinsertrag fir eigene Rechnung 44,102 41.072
. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir
eigene Rechnung 4.255 2.958
. Aufwendungen fir Versicherungsfélle
fur eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 1.919.698 2.101.620
bb) Anteil der Ruickversicherer 308.889 1.610.809 373.932 1.727.688
b) Verénderung der Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag -255.680 -121.074
bb) Anteil der Riickversicherer —217.794 -37.886 —60.196 —-60.878
1.572.923 1.666.810
. Veranderung der Ubrigen versicherungs-
technischen Netto-Ruckstellungen®)
a) Netto-Deckungsriickstellung -19.404 -18.072
b) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Ruickstellungen 11.610 -3.944
-7.794 -22.016
. Aufwendungen fir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattungen
fur eigene Rechnung 28.790 23.488
. Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb
fur eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fir den
Versicherungsbetrieb 733.725 791.930
b) davon ab: erhaltene Provisionen
und Gewinnbeteiligungen aus dem
in Ruickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschéft 20.574 44.991
713.151 746.939
. Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen flr eigene Rechnung 15.870 15.392
9. Zwischensumme 100.298 -169.773
10. Verénderung der Schwankungsriickstellung
und ahnlicher Ruckstellungen®) -316.451 -81.026
11. Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung -216.153 -250.799

*) — = Erhéhung




in Tsd. Euro

NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG 2003 2002
Ubertrag: -216.153 -250.799
IIl. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 183.788 52.444
davon aus verbundenen Unternehmen:
171.929 Tsd. Euro (Vorjahr: 34.439 Tsd. Euro)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen:
15.477 Tsd. Euro (Vorjahr: 14.651 Tsd. Euro)
aa) Ertrage aus Grundstiicken,
grundstulicksgleichen Rechten und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstlicken 20.844 27.465
bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 211.993 282.388
232.837
c) Ertrage aus Zuschreibungen 9.047 829
d) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 402.255 133.439
e) Ertrage aus der Auflésung des
Sonderpostens mit Ruicklageanteil 0 1.070
827.927 497.635
. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fur die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen flr die
Kapitalanlagen 26.635 24.159
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 245.249 45.869
c) Verluste aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 35.751 29.017
307.635 99.045
520.292 398.590
. Technischer Zinsertrag —45.404 —42.521
474.888 356.069
Sonstige Ertrage 121.816 177.037
Sonstige Aufwendungen 234.529 158.131
-112.713 18.906
Ergebnis der normalen
Geschiftstatigkeit 146.022 124.176
. AuBerordentliche Ertrage 0 0
. AuBerordentliche Aufwendungen 0 7.900
. AuBerordentliches Ergebnis 0 -7.900
0. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -127.577 50.544
1. Sonstige Steuern 1.567 623
-126.010 51.167
12. Jahresiiberschuss 272.032 65.109
13. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 358 431
14. Bilanzgewinn 272.390 65.540
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Jahresabschluss/Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aktiva

Die immateriellen Vermégensgegenstéande bestanden aus-
schlieBlich aus EDV-Software. Die Bewertung erfolgte mit den
Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige Abschreibun-
gen entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken wurden
mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt
und mit den steuerlich zuldssigen Sétzen abgeschrieben.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen bilanzierten wir
mit den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden
Werten vermindert um Abschreibungen. Ein niedrigerer Wert-
ansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungs-
kosten bzw. den niedrigeren beizulegenden Wert zugeschrie-
ben, sofern die Voraussetzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB
erflillt sind.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen aktivierten
wir zum Nennbetrag.

Die Beteiligungen setzten wir mit den Anschaffungskosten,
vermindert um Abschreibungen, an. Ein niedrigerer Wertansatz
aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren beizulegenden Wert zugeschrieben, sofern die
Voraussetzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB erfllt sind.

Die Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht, aktivierten wir zum Nennbetrag.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Anlagevermégen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir entsprechend den fur das Anlagever-
mogen geltenden Vorschriften. Diese Vorschriften besagen,
dass bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung
eine Abschreibung verpflichtend ist. Zur Beurteilung, ob eine
dauernde Wertminderung vorliegt, kbnnen zwei alternative
Methoden wie folgt zur Anwendung kommen:

® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstich-
tag vorangehenden sechs Monaten permanent um mehr
als 20 % unter dem Buchwert.

o Liegt der Zeitwert langer als ein Geschaftsjahr unter dem
Buchwert, muss ermittelt werden, ob der Durchschnittskurs
der letzten zwdlf Monate des Wertpapiers um mehr als
10 % unter dem Buchwert liegt.

Wir bilanzierten wie im Vorjahr geméaB dem ersten Aufgreifkri-
terium. Investmentanteile wurden als ein eigenstandiges Wert-
papier angesehen und entsprechend bewertet.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Umlaufvermégen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir mit den Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkursen; ein niedrigerer Wertansatz aus
der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Bérsenkurs zugeschrieben.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Anlagevermégen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir entsprechend dem gemilderten
Niederstwertprinzip. Die dauerhafte Wertminderung eines
Wertpapiers haben wir angenommen, wenn der Zeitwert eines
Wertpapiers aufgrund von Wahrungskursdnderungen zum
Jahresende einen Werteverfall aufweist oder sich das Rating/
die Bonitét eines Emittenten verschlechtert.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Umlaufvermégen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir mit den Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkursen; ein niedrigerer Wertansatz aus
der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkurs zugeschrieben.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderun-
gen brachten wir mit dem Nennbetrag in Ansatz, vermindert
um notwendige Abschreibungen und Einzelwertberichtigun-
gen. Disagiobetrége grenzten wir passivisch ab und lésten
diese planmaBig Uber die Laufzeit auf.

Namensschuldverschreibungen wurden mit dem Nenn-
betrag, vermindert um Abschreibungen und Einzelwertberich-
tigungen, angesetzt. Agio- und Disagiobetrage wurden
aktivisch und passivisch abgegrenzt und Uber die Laufzeit
planmaBig aufgelost.

Schuldscheinforderungen und Darlehen bilanzierten wir mit
dem Nennbetrag, vermindert um notwendige Abschreibungen
und Einzelwertberichtigungen. Agio- und Disagiobetrédge
grenzten wir aktivisch und passivisch ab und I6sten diese
planmaBig Uber die Laufzeit auf.



Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindar-
lehen wurden zu Anschaffungskosten aktiviert und nach den
fur das Anlagevermégen geltenden Vorschriften bewertet. Die
Zinsabgrenzung erfolgt auf Basis der Emissions- bzw. Erwerbs-
rendite.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine
wurden jeweils mit dem Nennbetrag aktiviert.

Die librigen Ausleihungen setzten wir mit den Nennbetrédgen
an.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den Nenn-
betragen angesetzt.

Die Depotforderungen wurden mit dem Nennbetrag ange-
setzt.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschaft bilanzierten wir mit den Nennbetrégen
vermindert um vorzunehmende Einzelwertberichtigungen. Die
Pauschalwertberichtigungen bildeten wir in Hohe der nach
dem Bilanzstichtag voraussichtlich eintretenden Ausfalle aus
Erfahrungssétzen der Vorjahre. Die Pauschalwertberichtigung
setzten wir aktivisch ab.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungs-
geschaft wurden mit dem Nennbetrag ausgewiesen, soweit
nicht Einzelwertberichtigungen vorzunehmen waren. Dem all-
gemeinen Kreditrisiko wurde durch Pauschalwertberichtigun-
gen Rechnung getragen.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir mit dem Nenn-
betrag.

Sachanlagen und Vorrate wurden mit ihren Anschaffungs-
kosten bewertet. Der Ansatz fur die Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung wurde um die Abschreibungen fir die betriebs-
gewdhnliche Nutzungsdauer vermindert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand wurden mit dem Nennbetrag in Ansatz ge-
bracht.

Die anderen Vermégensgegenstande wurden mit dem
Nennbetrag aktiviert.

Passiva
Der Sonderposten mit Riicklageanteil ist nach der Vorschrift
des § 6 b EStG gebildet worden.

Die Beitragsiibertrage wurden fir das selbst abgeschlos-
sene deutsche Versicherungsgeschaft pro rata temporis unter
Berucksichtigung unterjéhriger Falligkeiten nach Abzug
auBerer Kosten ermittelt. Die Ermittlung und Bilanzierung der
Beitragsubertrage fur das Geschaft der ausléndischen Zweig-
niederlassungen erfolgte entsprechend den landesrechtlichen
bzw. landesUblichen Vorschriften Gberwiegend pro rata
temporis.

Die Anteile der Ruickversicherer ergaben sich aus der Fallig-
keitsstruktur in den Rickversicherungsbestanden. Der Erlass
des Bundesministers fur Finanzen vom 30. April 1974 wurde
berlcksichtigt.

Bei dem in Riickdeckung Glbernommenen Geschéft wurden
die Brutto-Beitragslbertrage anhand der Aufgaben der Vor-
versicherer unter Berlicksichtigung eines Abzuges flr nicht
Ubertragsfahige Beitragsteile gestellt. Ist zum Zeitpunkt der
Ermittlung der Beitragslibertrage die Klindigung eines Vertra-
ges ausgesprochen oder zu erwarten, wird der Beitragstiber-
trag nach dem vertraglich vereinbarten Portefeuille-Stornosatz
gestellt, soweit sich aus dieser Berechnung ein héherer Uber-
trag ergibt. Die Anteile der Rickversicherer an den Beitrags-
Ubertrédgen des Ubernommenen Geschéfts ermittelten sich
aufgrund der abgeschlossenen Riickversicherungsvertrage
nach dem jeweiligen Verfahren, welches fiir die Berechnung
der Brutto-Beitragslbertrage angewendet wurde.

Die Deckungsriickstellung fiir selbst abgeschlossene Unfall-
versicherungen mit Beitragsriickgewahr ist nach versiche-
rungsmathematischen Grundsétzen ermittelt worden. Die
Deckungsrickstellung flir das tbernommene Lebensversiche-
rungsgeschaft wurde entsprechend den Angaben der Vorver-
sicherer gestellt.
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Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle enthélt die Rickstellung fir Entschadigungen, die
Renten-Deckungsrickstellung, die Ruckstellung flr Ruck-
kaufe und Ruckgewahrbetrége aus der Unfallversicherung mit
Beitragsriickgewahr und die Ruckstellung fir Schadenregu-
lierungsaufwendungen. Die Riickstellung fir Entschédigungen
fUr das selbst abgeschlossene Geschaft wurde inventurméBig
je Einzelschaden festgesetzt und fortgeschrieben. In der
Transport-Versicherung wurde die Schadenrtickstellung nach
Pauschalsatzen zuziglich einzelreservierter GroBschéaden er-
mittelt; ab dem dritten Zeichnungsjahr gilt auch in diesem Zweig
die inventurméBige Reserveermittlung je Einzelschaden.

Bei der Ermittlung der einzelnen Schadenrtickstellungen wur-
den Anspriiche aus Regressen und Provenues abgesetzt, so-
weit ihre Realisierbarkeit feststand oder zweifelsfrei bestimm-
bar war.

Die Spatschadenrickstellung fiir eingetretene, bis zur Schlie-
Bung des Schadenregisters nicht gemeldete Versicherungs-
falle wurde nach den Erfahrungswerten der Vorjahre ermittelt.
Die Ermittlung der Renten-Deckungstriickstellung erfolgte aus
dem selbst abgeschlossenen Geschéft versicherungsmathe-
matisch geméaB Geschéftsplan. Die Rickstellung fur Schaden-
regulierungskosten wurde unter Beachtung des Erlasses des
Bundesministers fir Finanzen vom 2. Februar 1973 errechnet.

Die Anteile der Riickversicherer an den Ruckstellungen wur-
den den vertraglichen Vereinbarungen entsprechend ermittelt.
Im in Riickdeckung bernommenen Versicherungsgeschaft
folgten wir grundsétzlich den Aufgaben der Zedenten.

Die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung in der Unfall-
versicherung wurde entsprechend den vertraglichen Verein-
barungen gebildet.

Die Schwankungsriickstellung wurde gemaB § 341 h HGB
in Verbindung mit § 29 und der Anlage zu § 29 RechVersV
ermittelt.

Die der Schwankungsrickstellung dhnlichen Riickstellungen
ergeben sich aus den Vorschriften nach § 341 h Abs. 2 HGB
in Verbindung mit § 30 RechVersV.

Die Berechnung der Riickstellung fiir drohende Verluste im
Versicherungsgeschéft erfolgte auf der Basis der durchschnitt-
lichen technischen Verluste in einem Dreijahres-Zeitraum unter
Berucksichtigung von Zinsertrédgen, Restlaufzeiten und der
Schwankungsriickstellung.

Die Riickstellung fiir unverbrauchte Beitrédge aus ruhen-
den Kraftfahrtversicherungen wurde je Vertrag ermittelt.

Die Riickstellung fiir spateres Storno wurde nach den Er-
fahrungswerten der Vergangenheit festgestellt.

Die Riickstellung aufgrund der Verpflichtung aus der Mitglied-
schaft in der Verkehrsopferhilfe e.V. wurde entsprechend der
Aufgabe des Vereins fir das vorhergehende Geschéaftsjahr
gebildet.

Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgte nach dem
Teilwertverfahren gemaB § 6a EStG. Als Rechnungsgrundlagen
dienten die ,,Richttafeln Dr. Klaus Heubeck 1998“.

Der Wertansatz der tibrigen Riickstellungen erfolgte nach
dem voraussichtlichen Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit dem Nennbetrag
angesetzt.

Alle librigen Verbindlichkeiten wurden mit dem Rickzah-
lungsbetrag passiviert.

Gewinn- und Verlustrechnung
Ertrage und Aufwendungen wurden auf das Geschéaftsjahr
abgegrenzt.

In Riuckdeckung iibernommenes Geschaft

Das in Riickdeckung Ubernommene Vertragsriickversiche-
rungsgeschéft wird aus abrechnungstechnischen Griinden fiir
das konzernfremde Geschaft mit einer Zeitverschiebung von
einem Jahr in den Jahresabschluss einbezogen. Der Anteil
dieses Geschéftes an den Bruttobeitrdgen des Vertragsriick-
versicherungsgeschéfts belduft sich auf 76%. Eine zeitgleiche
Verrechnung erfolgt fir das von den Tochtergesellschaften
und fiir das von den Gesellschaften der AXA Gruppe Uber-
nommene Geschéaft und fir das in- und auslandische fakulta-
tive Geschaft.



Grundlagen fiir die Wahrungsumrechnung

Die Vermbgenswerte, Riickstellungen und Ubrigen Verbindlich-
keiten unserer ausléndischen Zweigniederlassungen haben
wir entsprechend den Bilanzierungsgrundsétzen der einzelnen
Lander in die Bilanz tibernommen, soweit diese nicht deut-
schen Bewertungsvorschriften widersprechen.

Der Kontokorrentverkehr mit den Rulckversicherern und das
von der Hauptverwaltung gefihrte direkte Auslandsgeschéft
wurden in Fremdwé&hrung abgewickelt und gebucht. Alle hier-
mit in Zusammenhang stehenden Aktiva und Passiva sowie
die Aufwendungen und Ertrage wurden mit den Devisen-
Mittelkursen zum 31. Dezember des Geschéaftsjahres umge-
rechnet.

Fur alle Fremdwahrungsaktiva und -passiva gilt der Grundsatz
der Einzelbewertung. Kursgewinne und -verluste innerhalb
einer Wahrung wurden saldiert.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen erfolgte
entsprechend den Vorschriften der §§ 54 ff. der Verordnung
Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen,
wobei auf freiwilliger Basis der Zeitwert von Kapitalanlagen,
die zum Nennbetrag angesetzt wurden, veroffentlicht wird. Die
Ermittlung der Zeitwerte entspricht grundsétzlich dem Rund-
schreiben M-Tgb. Nr. 95/96 vom 24. Oktober 1996 des Ge-
samtverbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.
Die Angaben erfolgen zum Bilanzstichtag. Im Einzelnen wur-
den folgende Ermittlungsverfahren angewandit:

Die Zeitwerte fiir die Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken wurden 2003 nach der Wertermittlungsricht-
linie (Teil des Bundesbaugesetzes, Stand der Richtlinie 11. Juni
1991) und der Wertermittlungsverordnung (vom 6. Dezember
1988) ermittelt.

Bei den Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen wurden die bdrsennotierten Finanzbeteiligun-
gen zum Bérsenwert per 31. Dezember 2003 abztglich eines
angemessenen Abschlages angesetzt. Fir die groBen Kon-
zerngesellschaften wurden die Zeitwerte auf Basis von Dis-
counted Cash Flow und Appraisal Value Verfahren ermittelt.
Bei Beteiligungen, die im abgelaufenen Jahr zugegangen sind,
wurden die Anschaffungskosten als Zeitwert angesetzt. Fur
alle Ubrigen Beteiligungen wurde die Summe aus anteiligem
Eigenkapital und — soweit ermittelbar und erkennbar — anteili-
gen stillen Reserven auf Kapitalanlagen als Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte fir Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden auf Basis der
Borsenkurse bzw. Rlicknahmepreise per 31. Dezember 2003
ermittelt (Stichtagsbewertung).

Fir die Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere wurden die Bérsenkurse per 31. De-
zember 2003 angesetzt.

Die Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforde-
rungen wurden nach der Renditebewertung nach Moosmiuiller
(Zinskurve per 31. Dezember 2003) ermittelt.

Die Zeitwerte fir sonstige Ausleihungen und andere Kapi-
talanlagen wurden nach der Renditebewertung nach Moos-
miiller (Zinskurve per 31. Dezember 2003) ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen bei
Kreditinstituten entspricht der Zeitwert dem Buchwert.

Einbeziehung in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzernab-
schluss der AXA, Paris, lagen einzelne Buchungsschlusster-
mine vor dem 31. Dezember des Geschéftsjahres. Die Zah-
lungsvorgénge grenzten wir Uber die sonstigen Forderungen
und Verbindlichkeiten ab. Dadurch ergaben sich keine wesent-
lichen Einfliisse auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage.
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Jahresabschluss/Angaben zur Bilanz
Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.1. bis Ill. im Geschaftsjahr 2003

in Tsd. Euro
Bilanzwerte Waihrungskurs- Zugénge Umbuchungen
Vorjahr adnderungen
Immaterielle Vermégensgegenstédnde
Sonstige 2.454 0 9.090 0
. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 133.937 0 40.270 0
. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 354.971 0 31.345 0
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 365.133 -12.740 8.127 0
3. Beteiligungen 336.599 0 47.421 0
4. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 6.364 0 1.154 0
5. Summe B.IL 1.063.067 -12.740 88.047 0
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 2.874.622 0 278.384 0
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 177.411 -1.732 544.030 0
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 67.588 0 483 0
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 926.554 0 81.016 0
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 668.756 -5.415 32.537 0
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 1.072 0 353 0
d) Ubrige Ausleihungen 3.844 0 0 0
5. Einlagen bei Kreditinstituten 35.548 0 350.372 0
6. Summe BL.III. 4.755.395 -7.147 1.287.175 0
Zwischensumme B.1. bis B.III. 5.952.399 -19.887 1.415.492 0
Insgesamt 5.954.853 -19.887 1.424.582 0
Zeitwert der Kapitalanlagen im Geschaftsjahr 2003
in Tsd. Euro
2003
Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte

B. Kapitalanlagen

Zu Anschaffungskosten bilanzierte Kapitalanlagen gem. § 54 RechVersV
Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstlicken 67.233 124.335 133.937
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (ohne
Ausleihungen), Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 3.362.460 3.602.900 3.566.192
Inhaberschuldverschreibungen und andere Kapitalanlagen 554.911 555.733 177.411

Zum Nennbetrag bilanzierte Kapitalanlagen
Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen,

sonstige Ausleihungen und Einlagen bei Kreditinstituten 2.088.358 2177914 2.074.859
Summe B. Kapitalanlagen 6.072.962 6.460.882 5.952.399
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 387.920
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Abgidnge Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Geschaftsjahr

250 0 2.688 8.606
102.372 0 4.602 67.233
94.968 0 2.705 288.643
30.411 0 0 330.109
91.347 9.040 45.731 255.982
1.836 0 0 5.682
218.562 9.040 48.436 880.416
159.485 7 175.693 2.817.835
164.798 0 0 554.911
6.304 0 0 61.767
170.366 0 0 837.204
216.525 0 16.518 462.835
322 0 0 1.103

106 0 0 3.738

0 0 0 385.920
717.906 7 192.211 5.125.313
1.038.840 9.047 245.249 6.072.962
1.039.090 9.047 247.937 6.081.568

2002
Zeitwerte

263.830

3.908.578
185.621

2.171.690

6.529.719

577.320
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B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte

und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken

Der Bilanzwert der eigengenutzten Grundstiicke und Bauten
betrug 24.083 Tsd. Euro (Vorjahr 39.081 Tsd. Euro). Diese
Grundstlicke wurden zu Uber 50 % von verbundenen Unter-
nehmen genutzt. Der Bilanzwert wurde mit 100 % angesetzt.

B.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

Die Aufstellung Uber den Anteilsbesitz gemaB § 285 Nr. 11
HGB ist beim Handelsregister des Amtsgerichtes Koln unter
der Geschaftsnummer 21298 hinterlegt.

Nachzahlungsverpflichtungen bestanden gegeniiber verbun-
denen Unternehmen in Héhe von 121 Tsd. Euro (Vorjahr

121 Tsd. Euro) und gegeniber Beteiligungsunternehmen in
Hohe von 52.887 Tsd. Euro (Vorjahr 64.195 Tsd. Euro).

Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlagevermégen
geman § 341b Abs. 2 HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt die
AXA Versicherung AG die Méglichkeit des § 341b HGB in
Anspruch, indem Kapitalanlagen dem Anlagevermdgen zuge-
ordnet werden, weil sie dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschaftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung Uber die Zweckbestimmung der Kapital-
anlagen ist mit Beschluss des Vorstands der AXA Versiche-
rung AG wie folgt getroffen worden:

1. Im Geschéftsjahr 2003 waren Kapitalanlagen mit einem
Buchwert von 3.373 Mio. Euro (2002: 3.033 Mio. Euro) dem
Anlagevermdgen zugeordnet. Dies entspricht einem Anteil
von 55,5 % (2002: 51,0 %) an den gesamten Kapitalan-
lagen.

2. Grundlage fir die Bestimmung

Die Bestimmung, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu die-

nen, wird aus folgenden Indikatoren abgeleitet:

2.1. Die AXA Versicherung AG ist in der Lage, die dem
Anlagevermégen zugeordneten Kapitalanlagen so zu
verwenden, dass sie dauernd dem Geschéftsbetrieb
dienen kdnnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung besitzt die
AXA Versicherung AG die Fahigkeit zur Daueranlage
der betreffenden Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapitalan-
lagen werden in der Buchhaltung jeweils auf gesonder-
ten Konten von den anderen Wertpapieren getrennt
erfasst. Eine depotmaBige Trennung von Anlage- und
Umlaufvermdgen ist gewahrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung
Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wertminderung vorliegt,
kdénnen zwei alternative Methoden wie folgt zur Anwen-
dung kommen:

® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstich-
tag vorangehenden sechs Monaten permanent um mehr
als 20 % unter dem Buchwert.

o Liegt der Zeitwert l&nger als ein Geschéftsjahr unter dem
Buchwert, muss ermittelt werden, ob der Durchschnitts-
kurs des Wertpapiers der letzten zwolf Monate um mehr als
10 % unter dem Buchwert liegt.

Wir bilanzierten wie im Vorjahr gem&B dem ersten Aufgreif-
kriterium. Investmentanteile wurden als ein Wertpapier ange-
sehen und entsprechend bewertet. Hieraus ergab sich die
Notwendigkeit flir eine auBerordentliche Abschreibung auf
Investmentanteile in Hohe von 172,4 Mio. Euro.

Fur Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere haben wir eine dauerhafte Wertminderung
angenommen, wenn der Zeitwert des Wertpapiers aufgrund
von Wahrungskursschwankungen zum Jahresende einen
Werteverfall aufweist oder sich das Rating/die Bonitat eines
Emittenten verschlechtert hat. Es ergab sich keine Notwendig-
keit fUr eine auBerordentliche Abschreibung.

Zum 31. Dezember 2003 waren dem Anlagevermdgen Kapital-
anlagen zugeordnet, deren Zeitwerte um -170,8 Mio. Euro
unter dem Buchwert lagen.



Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen
analog § 35 Abs. 1 Nr. 2 RechKredV (Anlagevermogen)

in Tsd. Euro

Bilanzwerte Zeitwerte
Geschéftsjahr Geschaftsjahr
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 2.817.769 2.687.764
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 554.911 5551733
Summe Wertpapiere 3.372.680 3.243.497
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert -129.183
C.Ill. Sonstige Forderungen
in Tsd. Euro
2003
darin enthalten
Sonstige Forderungen an verbundene Unternehmen 170.636
Sonstige Forderungen an Beteiligungsunternehmen 5.052
Forderungen an andere Versicherungsunternehmen aus
Schadenregulierungshilfe und Mitvertretung 17.766
Féllige Zins- und Mietforderungen 1.531
Forderungen aus Uberzahlten Steuern 165.275
Forderungen aus Grundbesitz 11.919
Forderungen aus dem Flhrungsfremdgeschaft 12.693
Nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgange aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine 21.652

D.lll. Andere Vermogensgegenstande

Die Position andere Vermdgensgegenstande enthielt bezahlte,
jedoch noch nicht verrechnete Schaden und Riickkaufe in
Hohe von 85.605 Tsd. Euro (Vorjahr 81.602 Tsd. Euro).

E.Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten sonstige Rechnungsabgrenzung enthielt auf die
Folgejahre entfallende Agiobetrédge zu den sonstigen Auslei-
hungen in Héhe von 3.003 Tsd. Euro (Vorjahr 1.335 Tsd. Euro).
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Passiva

A. Eigenkapital

Euro
Das gezeichnete Kapital teilt sich auf in:
46.413.750 Stammaktien (Stlickaktien) 118.654.868
6.094.250 Vorzugsaktien (Stiickaktien) 15.579.703
134.234.571
C. Sonderposten mit Riicklageanteil
Der Sonderposten mit Rucklageanteil enthielt unverandert
ausschlieBlich Einstellungen gemaB § 6 b EStG in Héhe von
11.983 Tsd. Euro.
D. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen insgesamt
in Tsd. Euro
2003 2002
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 763.546 736.841
Haftpflichtversicherung 1.762.910 1.772.147
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.181.602 1.128.607
sonstige Kraftfahrtversicherungen 229.041 227.150
Feuer- und Sachversicherung 752.463 788.357
davon Feuerversicherung 203.030 195.197
davon Verbundene Hausratversicherung 59.603 62.516
davon Verbundene Gebaudeversicherung 109.299 147.159
davon sonstige Sachversicherung 380.531 383.485
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 213.920 250.278
Kredit- und Kautions-Versicherung 1.919 2.037
sonstige Versicherungen 171.857 181.762
Gesamt 5.077.258 5.087.179
in Riickdeckung libernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 884.944 879.169
Gesamtes Versicherungsgeschift: 5.962.202 5.966.348




D.III.1. Bruttoruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

in Tsd. Euro

2003 2002
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung 160.156 151.827
Haftpflichtversicherung 1.594.600 1.661.120
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.046.506 1.115.828
sonstige Kraftfahrtversicherungen 73.167 72.406
Feuer- und Sachversicherung 353.482 442.209
davon Feuerversicherung 94.176 108.488
davon Verbundene Hausratversicherung 20.963 22.617
davon Verbundene Gebaudeversicherung 58.276 98.958
davon sonstige Sachversicherung 180.067 212.146
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 152.338 190.659
Kredit- und Kautions-Versicherung 1.828 1.920
sonstige Versicherungen 79.633 129.509
Gesamt 3.461.710 3.765.478
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 735.032 731.887
Gesamtes Versicherungsgeschaft 4.196.742 4.497.365
D.IV. Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung - erfolgsabhangig
AXA Versicherung
Altbestand Colonia
Abrechnungsverband UBR
in Tsd. Euro
2003
Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr
Stand am Schluss des Vorjahres 23.595
Entnahme 11.985
Zuweisungen 10.533
Stand am Schluss des Geschéaftsjahres 22.143

Von der Rickstellung am Schluss des Geschéftsjahres entfal-
len auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 5.761 Tsd. Euro.

In der Riickstellung fur Beitragsriickerstattung zum 31. De-
zember 2003 sind festgelegte, noch nicht zugeteilte Schluss-
anteile von 5.479 Tsd. Euro und Schlussanteilfonds von
1.374 Tsd. Euro enthalten.
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Altbestand Nordstern
Abrechnungsverband UBR

in Tsd. Euro

2003

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres
Entnahme

Zuweisungen

31.471
6.510
6.510

Stand am Schluss des Geschéaftsjahres

31.471

Von der Riickstellung am Schluss des Geschéaftsjahres entfal-
len auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 4.481 Tsd. Euro.

In der Riickstellung fir Beitragsriickerstattung zum 31. De-
zember 2003 sind festgelegte, noch nicht zugeteilte Schluss-
anteile von 6.288 Tsd. Euro und Schlussanteilfonds von
1.388 Tsd. Euro enthalten.

AXA Versicherung
Neubestand AXA
Abrechnungsverband UBR-Neu

in Tsd. Euro

2003

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres
Entnahme
Zuweisungen

2.440
2.754
3.452

Stand am Schluss des Geschéaftsjahres

3.138

Von der Riickstellung am Schluss des Geschéaftsjahres entfal-
len auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 2.414 Tsd. Euro.

In der Riickstellung fir Beitragsriickerstattung zum 31. De-
zember 2003 sind intern durch Deklaration flr spatere Schluss-
Uberschussanteile 333 Tsd. Euro enthalten.




Jahresabschluss/Uberschussbeteiligung

zu Unfallversicherungen mit Beitragsruckgewahr

AXA Versicherung

Altbestand Colonia

Fir alle im Abrechnungsverband UBR zusammengefassten
Unfallversicherungen mit Beitragsriickgewéahr werden entspre-
chend dem Geschéftsplan und den Besonderen Bedingungen
fur Unfallversicherungen mit Beitragsriickgewahr folgende
Uberschuss-Sétze fiir laufende Uberschussanteile fiir das im
Jahre 2004 beginnende Versicherungsjahr sowie flr den im
Jahre 2004 auszuzahlenden Schlusstiberschussanteil festge-
setzt.

Der Abrechnungsverband UBR gliedert sich in zwei Gewinn-

verbande

— Gewinnverband A: alle Vertrage, die bis zum 31. Dezember
1987 abgeschlossen wurden,

— Gewinnverband B: alle Vertrage, die ab dem 1. Januar 1988
bis zum 31. Dezember 1997 abgeschlossen wurden.

Gewinnverband A

Gewinnverband B

Beitragspflichtige Versicherungen Ménner Frauen
darin enthalten:

Zinstberschussanteil:

auf die Uberschussberechtigte Deckungsriickstellung 2,0% 2,0% 2,0%
Grunduiberschussanteil:

auf den Jahresriickgewahrbeitrag 3,0% 2,8% 2,6%
dauerunabhangiger Schlussliberschussanteil:

auf die Deckungsriickstellung der Riickgewahr-Zusatzsumme 10,0% 10,0% 10,0%
dauerabhangiger Schlussiiberschussanteil:

auf die ab 1980 eingezahlten Ruckgewahrbeitrdge maximal 3,0% 3,0% 3,0%

Der dauerabhéngige Schlussuberschussanteil wird nur im
Erlebensfall bei Ablauf der Versicherung gewahrt.
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Beitragsfreie Versicherungen

Beitragsfreie Versicherungen erhalten nur den Zinstiberschuss-
anteil. Versicherungen, die tariflich beitragsfrei geworden sind,
erhalten zusétzlich den Schlusslberschussanteil.

Altbestand Nordstern

Abrechnungsverband UBR

In der Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr erhalten im
Jahr 2004 die Uberschussberechtigten Versicherungen einen

— Zinsuberschussanteil in Hohe von 3,25% des Uberschuss-
berechtigten Deckungskapitals,

— Zusatzliberschussanteil (nur flr die Uberschussberechtig-
ten beitragspflichtigen Versicherungen) in Hohe von
7,25% des Jahresriickgewdhrbeitrages bei den Tarifen
AKT
5,00% des Jahresriickgewahrbeitrages beim Tarif S.

Die zugeteilten Uberschussanteile werden als Einmalbeitrag
fur die Bildung zuséatzlicher Riickgewahrsummen verwendet.

Die zusatzlichen Rickgewahrsummen erhalten einen Zins-
Uberschussanteil von 2,75% ihres Uiberschussberechtigten
Deckungskapitals.

Die 2004 ablaufenden Versicherungen erhalten einen Schluss-
Uberschuss in Héhe von 16 % der zusatzlichen Riickgewahr-
summe zuzlglich eines Sockelbetrages in Prozent der ver-
traglichen Rickgewdhrsumme; der Sockel betragt bei Lauf-
zeiten ab 20 Jahre 6%, bei geringeren Laufzeiten 6 % abzliglich
0,3% flr jedes Jahr, um das die Laufzeit unter 20 Jahren liegt.



Neubestand AXA

Alle im Abrechnungsverband UBR-Neu zusammengefassten
Unfallversicherungen mit Beitragsriickgewahr erhalten ent-
sprechend den Besonderen Bedingungen fiir Unfallversiche-
rungen mit Beitragsriickgewahr bzw. den Allgemeinen
Bedingungen flr die Unfallversicherung mit garantierter Bei-
tragsriickzahlung folgende Uberschusssétze fiir laufende
Uberschussanteile fiir das im Jahre 2004 beginnende Ver-
sicherungsjahr festgesetzt.

Der Abrechnungsverband UBR-Neu gliedert sich in zwei Ge-

winnverbande

— Gewinnverband A: alle Vertrage, die bis zum 31. Dezember
2001 abgeschlossen wurden,

— Gewinnverband B: alle Vertrage, die ab dem 1. Januar 2002
abgeschlossen wurden.

Gewinnverband A

Gewinnverband B

ZinsUberschussanteil:

auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Riickzahlungsanspruches,
gebildet auf der Basis des fir Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses

auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital der zusatzlichen Riickgewahrsummen,
gebildet auf der Basis des fur die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses

ZinsUberschussanteil:

auf den jahrlichen Riickzahlungsanspruch

— bei den Tarifen A

— bei den Tarifen K

— bei den Tarifen S

dauerunabhangiger Schlusstiberschussanteil:

auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital der zusatzlichen Riickgewahrsummen,
gebildet auf der Basis des fir Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses
dauerabhangiger Schlussuiberschussanteil:

auf den erreichten Riickzahlungsanspruch, maximal

1,75%

1,25%

7,25%
7,25%
5,00%

16,00%

6,00%

1,75%

1,75%

6,80%
6,60%
4,43%

16,00%

6,00%

Der dauerabhangige Schlusstiberschussanteil wird bei Lauf-
zeiten ab 20 Jahre in voller Héhe, bei geringeren Laufzeiten
6% abzliglich 0,30% fir jedes Jahr, um das die Laufzeit unter
20 Jahren liegt, gezahlt.
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D.V. Schwankungsriickstellung und ahnliche Riickstellungen

in Tsd. Euro
2003 2002

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung 0 0
Haftpflichtversicherung 77.566 9.438
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 123.577 0
sonstige Kraftfahrtversicherungen 150.187 148.096
Feuer- und Sachversicherung 222.956 157.711

davon Feuerversicherung 87.133 58.850

davon Verbundene Hausratversicherung 0 0

davon Verbundene Gebaudeversicherung 4.081 0

davon sonstige Sachversicherung 131.742 98.861
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 61.386 57.202
Kredit- und Kautions-Versicherung 0 0
sonstige Versicherungen 82.879 36.636
Gesamt 718.551 409.083
in Riickdeckung libernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 60.320 53.337
Gesamtes Versicherungsgeschaft 778.871 462.420

E.lIl. Sonstige Riickstellungen
in Tsd. Euro
2003

darin enthalten:
Priifungs- und Abschlusskosten 630
noch zu zahlende Gehaltsanteile und Vergltungen
einschlielich Gratifikationen und Tantiemen 2.750
ausgeschriebene Wettbewerbe 1.492
erbrachte Bauleistungen fur Grundbesitz 5.425
noch zu zahlende Provisionen und sonstige Bezlige 26.405
Zinsen geman § 233 der Abgabenordnung 30.378
Wiederaufflllungspramie Ruckversicherung 20.768
Sonderrisiken aus anhangigen bzw. bevorstehenden Rechtsstreitigkeiten 68.833
Leerstandsrisiken 21.794
Risiken aus Kaufpreisanpassungen aus Beteiligungsverkaufen 8.270

Die Davon-Angabe Sonderrisiken aus anhangigen bzw. bevor-
stehenden Rechtsstreitigkeiten beinhaltet u.a. Ruckstellungen
fur die aktienrechtlichen Spruchverfahren im Zusammenhang
mit der Verschmelzung der Albingia Versicherungs-AG sowie
der Nordstern Allgemeine Versicherungs-AG und der AXA
Colonia Versicherung AG, das kartellrechtliche Ermittlungsver-
fahren gegen unsere Gesellschaft und die Schadenersatz-

forderungen des WeltfuBballverbandes wegen Kiindigung der
Veranstaltungsausfallversicherung fir die FuBball-Weltmeister-
schaft 2002. Des Weiteren sind die mit den anhangigen Ver-
fahren verbundenen Prozesskosten sowie Garantieerklarungen
fur verbundene bzw. in Abwicklung befindliche Gesellschaften
enthalten.



G.lIl. Sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. Euro

2003 2002
darin enthalten:
sonstige Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen 83.831 168.715
sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Versicherungsunternehmen 1.087 8
noch abzufiihrende Steuern 18.561 19.721
nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgénge aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine 32.928 59.731
Verbindlichkeiten aus Grundbesitz 6.543 8.059
Verbindlichkeiten aus sonstigen Kapitalanlagen 163 233
Verbindlichkeiten aus nicht eingeldsten Schecks fur Schadenleistungen 5.620 5.508
erhaltene Vorauszahlungen fiir den Verkauf einer Beteiligung 0 89.949
H. Rechnungsabgrenzungsposten
in Tsd. Euro
2003 2002
darin enthalten:
auf Folgejahre entfallende Disagiobetrage
aus Hypotheken 0 10
aus Sonstigen Ausleihungen 803 1.023
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Jahresabschluss

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

I.1.a) Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro

2003 2002
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung 227.353 228.414
Haftpflichtversicherung 494.237 496.880
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 510.237 524.620
sonstige Kraftfahrtversicherungen 328.297 336.789
Feuer- und Sachversicherung 714.825 709.927
davon Feuerversicherung 140.317 129.584
davon Verbundene Hausratversicherung 122.018 124.982
davon Verbundene Gebaudeversicherung 170.186 169.729
davon sonstige Sachversicherung 282.304 285.632
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 106.520 150.907
Kredit- und Kautions-Versicherung 974 1.493
sonstige Versicherungen 60.414 70.665
Gesamt 2.442.857 2.519.695
davon aus dem Inland 2.438.921 2.479.123
in Rlickdeckung libernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 115.123 146.847
Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.557.980 2.666.542
I.1. Verdiente Bruttobeitrage
in Tsd. Euro
2003 2002
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung 228.205 227.922
Haftpflichtversicherung 503.084 509.993
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 511.276 525.770
sonstige Kraftfahrtversicherungen 329.126 337.600
Feuer- und Sachversicherung 721.498 714.736
davon Feuerversicherung 144.374 129.843
davon Verbundene Hausratversicherung 123.291 126.028
davon Verbundene Gebaudeversicherung 171.408 170.649
davon sonstige Sachversicherung 282.425 288.216
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 106.524 150.909
Kredit- und Kautions-Versicherung 993 1.976
sonstige Versicherungen 65.400 67.845
Gesamt 2.466.106 2.536.751
in Riickdeckung libernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 116.717 147.027
Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.582.823 2.683.778

/44




I.1. Verdiente Nettobeitriage

in Tsd. Euro
2003 2002
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung 222.829 221.926
Haftpflichtversicherung 451.669 440.678
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 497.490 463.573
sonstige Kraftfahrtversicherungen 317.844 292.099
Feuer- und Sachversicherung 659.812 607.177
davon Feuerversicherung 120.468 93.625
davon Verbundene Hausratversicherung 121.722 120.615
davon Verbundene Gebaudeversicherung 151.638 135.041
davon sonstige Sachversicherung 265.984 257.896
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 74.613 82.212
Kredit- und Kautions-Versicherung 992 1.976
sonstige Versicherungen 53.619 43.061
Gesamt 2.278.868 2.152.702
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 106.601 108.140
Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.385.469 2.260.842

1.2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung

Im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft wurde der
technische Zinsertrag auf die Renten-Deckungsriickstellung,
die Beitrags-Deckungsriickstellung und die Rickstellung fur
Beitragsruickerstattung berechnet. Der Ertrag aus der Renten-
Deckungsrlickstellung wurde fiir bis zum 30. Juni 2000 gemel-
dete Renten mit 4 %, fiir ab dem 1. Juli 2000 gemeldete Renten
mit 3,25 % aus dem arithmetischen Mittel des Anfangs- und
Endbestandes der Riickstellung ermittelt. In der Unfallver-
sicherung mit Beitragsriickgewahr wurde der technische Zins-
ertrag auf die Beitrags-Deckungsriickstellung und die Riick-
stellung fir Beitragsriickerstattung flr die Altbestande Colonia
und Nordstern auf der Basis des Durchschnittszinses der Kapi-

talanlagen der Gesellschaft ermittelt. Fiir den AXA Neubestand
erfolgte die Berechnung auf der Basis der Nettoverzinsung.
Die Anteile der Riickversicherer an den Zinsertrdgen auf die
Renten-Deckungsriickstellung entsprechen den gezahlten
Depotzinsen.

Bei dem in Rilckdeckung tbernommenen Versicherungs-
geschéaft wurden die Depotzinsen gemaB den Aufgaben der
Vorversicherer gebucht.

Die Retro-Anteile wurden anhand der vertraglichen Verein-
barungen errechnet.
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1.4. Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfille

in Tsd. Euro
2003 2002
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung 149.690 93.184
Haftpflichtversicherung 315.198 398.886
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 336.796 437.552
sonstige Kraftfahrtversicherungen 246.359 212.287
Feuer- und Sachversicherung 395.794 513.675
davon Feuerversicherung 62.479 63.662
davon Verbundene Hausratversicherung 63.849 69.312
davon Verbundene Gebaudeversicherung 116.281 195.376
davon sonstige Sachversicherung 153.185 185.325
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 41.789 58.657
Kredit- und Kautions-Versicherung 799 2.436
sonstige Versicherungen —2.041 38.463
Gesamt 1.484.384 1.755.140
in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 179.634 225.405
Gesamtes Versicherungsgeschift: 1.664.018 1.980.545
Aus der Abwicklung der aus dem vorhergehenden Geschafts-
jahr tbernommenen Ruickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle entstand ein Gewinn.
1.7.a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
in Tsd. Euro
2003 2002
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 75.844 79.588
Haftpflichtversicherung 155.172 166.353
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 110.365 125.972
sonstige Kraftfahrtversicherungen 67.067 74.890
Feuer- und Sachversicherung 239.264 245.786
davon Feuerversicherung 45.907 44.101
davon Verbundene Hausratversicherung 47179 51.267
davon Verbundene Gebaudeversicherung 49.454 50.238
davon sonstige Sachversicherung 96.724 100.180
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 36.526 47.217
Kredit- und Kautions-Versicherung 389 465
sonstige Versicherungen 18.290 18.382
Gesamt 702.917 758.653
in Rlickdeckung libernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 30.808 33.277
Gesamtes Versicherungsgeschift: 733.725 791.930




Von den Bruttoaufwendungen flir den Versicherungsbetrieb
des Geschéftsjahres entfallen 339.789 Tsd. Euro (Vorjahr
394.749 Tsd. Euro) auf Abschlusskosten und 393.936 Tsd.
Euro (Vorjahr 397.181 Tsd. Euro) auf Verwaltungskosten.

Ruckversicherungssaldo

in Tsd. Euro
2003
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft:
Unfallversicherung -4.110
Haftpflichtversicherung -12.090
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 10.315
sonstige Kraftfahrtversicherungen -7.125
Feuer- und Sachversicherung —54.347
davon Feuerversicherung -19.878
davon Verbundene Hausratversicherung -1.732
davon Verbundene Gebaudeversicherung -16.791
davon sonstige Sachversicherung -15.946
Transport- und Luftfahrt-Versicherung -40.865
Kredit- und Kautions-Versicherung 0
sonstige Versicherungen -15.305
Gesamt -123.527
in Riickdeckung libernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt 37.842
Gesamtes Versicherungsgeschift: -85.685

— = zugunsten der Riickversicherer

Der Ruckversicherungssaldo setzt sich zusammen aus den
verdienten Beitrdgen des Rulckversicherers und den Anteilen
des Rickversicherers an den Bruttoaufwendungen fir
Versicherungsfélle und den Bruttoaufwendungen flr den
Versicherungsbetrieb.
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1.9. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung vor Verianderung der Schwankungsriickstellung

in Tsd. Euro
2003 2002
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift:
Unfallversicherung -303 49.188
Haftpflichtversicherung 23.373 -80.982
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 75.794 -25.963
sonstige Kraftfahrtversicherungen 9.014 42.389
Feuer- und Sachversicherung 24.750 —69.629
davon Feuerversicherung 9.781 -417
davon Verbundene Hausratversicherung 8.694 2.123
davon Verbundene Gebaudeversicherung —13.197 -80.860
davon sonstige Sachversicherung 19.472 9.525
Transport- und Luftfahrt-Versicherung -11.582 20.981
Kredit- und Kautions-Versicherung -186 -927
sonstige Versicherungen 32.636 -14.917
Gesamt 153.496 —79.860
in Riickdeckung libernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt -53.198 -89.913
Gesamtes Versicherungsgeschift: 100.298 -169.773
1.11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
in Tsd. Euro
2003 2002
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschft:
Unfallversicherung -303 49.188
Haftpflichtversicherung —-44.755 -81.275
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung —47.783 —25.963
sonstige Kraftfahrtversicherungen 6.924 5.145
Feuer- und Sachversicherung —-40.496 -40.618
davon Feuerversicherung —-18.502 -18.383
davon Verbundene Hausratversicherung 8.694 2.123
davon Verbundene Gebaudeversicherung -17.278 -32.097
davon sonstige Sachversicherung -13.410 7.739
Transport- und Luftfahrt-Versicherung -15.766 -36.220
Kredit- und Kautions-Versicherung -186 927
sonstige Versicherungen -13.607 —28.961
Gesamt -155.972 -159.631
in Rlickdeckung libernommenes Versicherungsgeschift:
Gesamt —-60.181 -91.168
Gesamtes Versicherungsgeschift: —216.153 -250.799




II.1.e) Ertrage aus der Auflosung des Sonderpostens
mit Rucklageanteil

Im Geschéftsjahr sind keine Ertrage angefallen (Vorjahr
1.070 Tsd. Euro).

11.2.b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
AuBerplanmaBige Abschreibungen gem. § 277 Abs. 3 Satz 1
HGB waren in Héhe von 242.783 Tsd. Euro (Vorjahr

42.661 Tsd. Euro) erforderlich.

I1.8. AuBerordentliche Aufwendungen
Im Geschéftsjahr sind keine AuBerordentlichen Aufwendungen

angefallen (Vorjahr 7.900 Tsd. Euro).

11.10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Erstattungen der Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag in H6he von 127.577 Tsd. Euro (Vorjahr Aufwand
50.544 Tsd. Euro) entlasteten im Geschéftsjahr vorwiegend
das Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit.

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

in Tsd. Euro
2003 2002
. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter

im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene

Versicherungsgeschaft 352.680 358.739
2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne

des § 92 HGB 18.844 20.409
3. Loéhne und Gehélter 2.191 2.216
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Unterstltzung 13 32
5. Aufwendungen flr Altersversorgung 8.596 12.167
6. Aufwendungen insgesamt 382.324 393.563

Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertriage
2003 2002

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft:
Unfallversicherung 992.817 1.044.443
Haftpflichtversicherung 1.774.214 1.802.971
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.821.252 1.864.959
sonstige Kraftfahrtversicherungen 1.392.028 1.437.976
Feuer- und Sachversicherung 2.854.254 2.916.544

davon Feuerversicherung 221.962 228.545

davon Verbundene Hausratversicherung 1.064.715 1.100.544

davon Verbundene Gebaudeversicherung 548.714 545.778

davon sonstige Sachversicherung 1.018.863 1.041.677
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 32.929 36.389
Kredit- und Kautions-Versicherung 388 459
sonstige Versicherungen 43.020 42.110
Gesamt 8.910.902 9.145.851
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Jahresabschluss
Sonstige Angaben

Angaben nach § 251 HGB

Als Mitglied der Pharma-Ruckversicherungsgemeinschaft
haben wir fiir den Fall, dass eines der Ubrigen Poolmitglieder
ausfallt, dessen Leistungsverpflichtungen im Rahmen unserer
quotenméBigen Beteiligung zu tibernehmen. Ahnliche Ver-
pflichtungen bestehen bezlglich unserer Mitgliedschaft bei
der Deutschen Kernreaktor-Versicherungsgemeinschaft und
beim Deutschen Luftpool.

Wir sind Mitglied bei der Verkehrsopferhilfe e.V. Hamburg. Die
Verpflichtungen aus den §§ 12 (1) Nr. 4 und 13 (5) des Geset-
zes Uber die Pflichtversicherung flr Kraftfahrzeughalter vom
21. Juli 1994 bei einem Insolvenzverfahren sind hinsichtlich
der in einem Kalenderjahr zu erbringenden Aufwendungen auf
0,5 % des Gesamtbeitragsaufkommens der Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung des vorangegangenen Kalenderjahres
begrenzt.

Fur ein verbundenes Unternehmen haben wir eine Biirgschaft
abgegeben, die sich am Bilanzstichtag auf 7.200 Tsd. Euro
(Vorjahr 8.902 Tsd. Euro) belief.

Es bestanden Bankbturgschaften in Héhe von 105.609 Tsd.
Euro (Vorjahr 27.467 Tsd. Euro) und ,Letters of Credit” aus
Ubernommener Rickversicherung von 6.615 Tsd. Euro (Vor-
jahr 169.366 Tsd. Euro).

Zur Abwendung von Zwangsvollstreckungen hat unsere
Gesellschaft zugunsten von Versicherungsnehmern Prozess-
birgschaften in Hohe von 141 Tsd. Euro (Vorjahr 141 Tsd. Euro)
abgegeben. Diesen Betrag haben wir bei der Bildung der
Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
bertcksichtigt.

Angaben nach § 281 Abs. 2 Satz 1 HGB
Abschreibungen auf Kapitalanlagen, die auf rein steuerrecht-
lichen Vorschriften beruhen, wurden im Geschéftsjahr ebenso
wie im Vorjahr nicht vorgenommen.

Angaben nach § 285 Nr. 7 HGB

Seit dem 1. September 2001 sind im Inland alle Mitarbeiter-
vertrége unserer Gesellschaft auf zum Konzern gehdrige
Dienstleistungsgesellschaften tGibergegangen. Eine Angabe
von Mitarbeiterzahlen entféllt daher.

Angaben nach § 285 Nr. 9 HGB
Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen 3.173 Tsd. Euro,
die des Aufsichtsrats 614 Tsd. Euro.

Die Gesamtbezlge friiherer Vorstandsmitglieder und ihrer
Hinterbliebenen beliefen sich auf 2.337 Tsd. Euro. Fir diese
Personengruppe sind zum Bilanzstichtag Ruckstellungen fur
laufende Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen in
Hoéhe von 21.024 Tsd. Euro passiviert.

Zum Bilanzstichtag 2003 bestanden drei Darlehen an Vor-
standsmitglieder mit einem Buchwert von 148 Tsd. Euro. Ein
Darlehen wird Uiber Lebensversicherung zurlickgezahlt, flr die
Ubrigen Darlehen erfolgen laufende Tilgungen. Der Tilgungs-
satz betragt 1% zuzlglich ersparter Zinsen. Im Geschéftsjahr
wurden 31 Tsd. Euro getilgt. Die Zinssétze liegen zwischen
6,36 % und 6,95 %. Die Zinsfestschreibungen bestehen
zwischen dem 31. Oktober 2006 und dem 30. Juni 2009.

Es wurden keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.



Aufsichtsrat

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Claas Kleyboldt
Vorsitzender

Vorsitzender des Aufsichtsrats der AXA Konzern AG

KéIn

Christof W. Goldi

stellv. Vorsitzender

Directeur International der AXA
Paris

Georg Bauer
Straton — Vermont, USA

Uwe Beckmann
Angestellter
Hannover

Patrick Lemoine
Directeur Secteur International der AXA
Paris

Herbert Mayer
Angestellter

Karlsruhe

Manfred Remmel

President & Chief Executive Officer der Magna Steyr

Graz/Aurora
bis 31. Dezember 2003

Rolf Richter
Rechtsanwalt
Koln

Dr. Heinz-Gerd Stein
Dinslaken

\orstand

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Dr. Claus-Michael Dill
Vorsitzender

Finanzen, Konzernkommunikation,
Konzern-Projektmanagement

Frank J. Heberger

Personal, Recht, Allgemeine Verwaltung, Revision

Dr. Markus Hofmann

Industrie- und Firmenkundengeschaft, Rlickversicherung

Dr. Frank W. Keuper

Privat- und Gewerbekundengeschéft, Schaden

Norbert Rohrig

Betriebsorganisation, Informationssysteme

Jutta Stocker

Rechnungswesen, Planung, Controlling, Steuern

Andreas Torner
Vertrieb, Marketing
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Angaben nach § 285 Nr. 14 HGB und
§ 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen gemaB § 20 Abs. 4 AktG
halt die AXA Konzern AG, Kéln, die Mehrheit am Grundkapital
unserer Gesellschaft. Es besteht ein Beherrschungsvertrag.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG, Kdln, sind wir ein Konzern-
unternehmen im Sinne von § 15 ff. AktG in Verbindung mit
§ 18 Abs. 1 AktG.

Die AXA Versicherung AG, Kdln, und ihre Tochterunternehmen
werden in den Konzernabschluss der AXA, Paris, sowie in den
Konzernabschluss der AXA Konzern AG, Koin, zum 31. De-
zember 2003 einbezogen. Die AXA, Paris, stellt den Konzern-
abschluss fir den gréBten Kreis von Unternehmen auf, und die
AXA Konzern AG stellt den Konzernabschluss fiir den kleinsten
Kreis von Unternehmen auf. Der Konzernabschluss der AXA
wird in Paris beim ,,Registre du Commerce et des Sociétés”
unter R.C.S. 572093920 hinterlegt. Der Konzernabschluss der
AXA Konzern AG wird unter HRB Nr. 672 beim Handelsregister
KéIn hinterlegt. Dieser Konzernabschluss mit dem Konzern-
lagebericht hat fir uns geméaB § 291 Abs. 2 HGB befreiende
Wirkung.

Koln, den 15. Mérz 2004

Der Vorstand
Dr. Dill Heberger Dr. Hofmann
Rohrig Stdcker Torner

Dr. Keuper



Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fihrung und den Lagebericht der AXA Versicherung Aktien-
gesellschaft, Koln, flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2003 gepruft. Die Buchfihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (insbesondere der
§§ 341 ff. HGB und der RechVersV) sowie den ergédnzenden
Regelungen in der Satzung der Gesellschaft liegen in der Ver-
antwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 341 k HGB
in Verbindung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprifung sowie ergédnzender
Verlautbarungen der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfihrung
und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prii-
fungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschafts-
tatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler
bertcksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung, Jah-
resabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der

angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstandes sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfih-
rung ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinfti-
gen Entwicklung zutreffend dar.

Disseldorf, den 16. Méarz 2004

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

D. Fassott
Wirtschaftsprtifer

ppa. L. Koslowski
Wirtschaftsprtifer
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Anlagen zum Lagebericht

Geschaftsgebiet
Bundesrepublik Deutschland
Belgien, Danemark, Irland, Luxemburg

Betriebene Versicherungszweige

¢ Lebensversicherung
(nur in Rickdeckung Gbernommen)

¢ Allgemeine Unfallversicherung:
Einzel-Voll-, Einzel-Teil-, Gruppenunfall-, Volksunfall-, Reise-,
Sport-, Luftfahrt-, lebensléngliche Verkehrsmittel-Unfall-,
Probanden-Versicherung, Unfallversicherung mit
Beitragsriickgewahr

¢ Haftpflichtversicherung:
Privat-, Betriebs- und Berufs-, Gewasserschaden-,
Vermdgensschaden-, Luftfahrt-, Strahlen- und Atom-
anlagen-, Haus- und Grundbesitzer-Haftpflicht-, Kraftfahrt-
Parkplatz-, Feuerhaftungs-Versicherung

¢ Kraftfahrtversicherung:
Kraftfahrzeug-Haftpflicht-, Fahrzeugvoll-, Fahrzeugteil-,
Kraftfahrtunfall-Versicherung

¢ Rechtsschutzversicherung
(nur in Rickdeckung Gbernommen)

¢ Feuerversicherung:
Feuer-Industrie-, landwirtschaftliche Feuerversicherung,
sonstige Feuerversicherung (einschlieBlich der Wald-
brandversicherung)

¢ Einbruchdiebstahlversicherung

e L eitungswasserversicherung

¢ Glasversicherung

e Sturmversicherung

e Verbundene Hausratversicherung

¢ Verbundene Gebaudeversicherung

¢ Hagelversicherung
(nur in Rickdeckung Glbernommen)

¢ Technische Versicherungen:
Maschinen- einschl. Baugeréte-, Elektronik-, Montage-,
Bauleistungsversicherung, Elektro- und Gasgeréte des
Hausrats, GebrauchsgUtergarantieversicherung

¢ Einheitsversicherungen:
Allgemeine, Rauchwaren-, Textilveredelungs-, Wésche-
schutz-Einheitsversicherung

¢ Transportversicherung:
See-, Fluss-, Luftfahrt- und Landkasko-, Waren-, Film-,
Valorenversicherung (gewerblich), Verkehrshaftungs-
versicherung

¢ Kredit- und Kautionsversicherung:
Ubrige und nicht aufgegliederte Kredit- und Kautions-
versicherung

¢ Versicherung zusétzlicher Gefahren zur Feuer-
bzw. Feuer-Betriebsunterbrechungsversicherung
(Extended Coverage)

¢ Betriebsunterbrechungsversicherung:
Feuer-, Technische-, sonstige Betriebsunterbrechungsver-
sicherung, Filmausfall-, BetriebsschlieBungsversicherung

¢ Beistandsleistungsversicherung

¢ Sonstige Sachschadenversicherungen:
Ausstellungs-, Fahrrad-, Garderobe-, Jagd- und Sport-
waffen-, Kuhlglter-, Warenversicherung
in Tiefkhlanlagen, Atomanlagen-, Automaten-, Reise-
gepéack-, Valoren- (privat), Campingversicherung,
Garantieversicherung von Kraftfahrzeugen

¢ Sonstige Vermoégensschadenversicherungen:
Reiserticktrittskosten-, Lizenzverlust-, Maschinengarantie-
versicherung

¢ Vertrauensschadenversicherung



Teilkonzernabschluss

Kennzahlen der Gruppe der AXA Versicherung AG

2003

Beitragseinnahmen brutto (in Mio. Euro)

— Schaden/Unfallversicherung 2.740

— Veranderung in % -10,6

— Lebensversicherung 2121

— Veranderung in % +0,9
Versicherungsleistungen

Schaden/Unfallversicherung

— Aufwendungen fiir Versicherungsfélle f.e.R. (in Mio. Euro) 1.663

— in % der verdienten Beitrége f.e.R. 66,4

Lebensversicherung

— Ausgezahlte Leistungen (in Mio. Euro) 2.170

— Zuwachs der Leistungsverpflichtung (in Mio. Euro) -387
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb f.e.R.

Schaden/Unfallversicherung

— in Mio. Euro 732

— in % der Beitragseinnahmen f.e.R. 29,3

Lebensversicherung

— Abschlusskostenquote in %o der Beitragssumme des Neugeschéfts 49,5

— Verwaltungskostenquote in % der gebuchten Bruttobeitrdge 3,1
Schadenriickstellungen in % der Schadenzahlungen f.e.R. 206,4
Kapitalanlagen in Mio. Euro

— Schaden/Unfallversicherung 6.217

— Lebensversicherung 19.795
Nettoverzinsung in % 5,0
Jahresiiberschuss der Gruppe in Mio. Euro 207
Eigenkapital in Mio. Euro 1.172

Angaben zum Gruppenabschluss
der AXA Versicherung AG

Mit dem Gruppenabschluss der AXA Versicherung AG moch-
ten wir auch denjenigen Aktionéren unserer Gesellschaft, die
nicht gleichzeitig Aktiondre der AXA Konzern AG sind, die
wichtigsten Informationen Uber die Gruppe der AXA Versiche-
rung AG geben.

Dieser Gruppenabschluss wird ermittelt auf Basis des Kon-
zernabschlusses der AXA Konzern AG. Die iibernommenen
Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden
entsprechen den deutschen Vorschriften fiir die Konzernrech-
nungslegung von Versicherungsunternehmen.
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Konsolidierungskreis

Folgende Unternehmen werden in den Gruppenabschluss der AXA Versicherung AG einbezogen:

1. Verbundene Unternehmen

Kapitalanteil Gebuchte Bruttobeitrage
in % in Mio. Euro

Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen
AXA Versicherung AG, Kdln (als Mutterunternehmen) 2.553
Colonia Insurance (Ireland) plc., Dublin 100,00 37
AXA Art S.A. d’Assurances, Paris 100,00 15
AXA ,die Alternative” Versicherung AG, Koln 100,00 70
DARAG Deutsche Versicherungs- und Riickversicherungs-AG, Berlin 100,00 64

Lebensversicherungsunternehmen
AXA Lebensversicherung AG, Kéin 51,31 2.121
Eigenkapital
Dienstleistungsunternehmen, Holdinggesellschaften in Mio. Euro
AXA Customer Care GmbH, Kdln 90,00 1
AXA France S.A., Paris 100,00 3
CIMAG-Colonia Immobilien AG, Kdln 100,00 1
Nordstern Grundbesitz-, Vermietungs- und Verwaltungs GbR, Koln 100,00 2
2. Assoziierte Unternehmen

Kapitalanteil Eigenkapital
in % in Mio. Euro
AXA Bausparkasse AG, Dortmund 33,33 36
AXA Krankenversicherung AG, Koin 35,66 46
Roland Rechtsschutz-Versicherungs-AG und Tochterunternehmen, Kéln 39,88 59

Veranderungen im

Konsolidierungskreis

Mit wirtschaftlicher Wirkung vom 31. Dezember 2002 wurden
die AXA Konzern AG, Wien, die AXA Versicherung AG, Wien,
die AXA Biztosité Rt., Budapest, und die AXA Pénztarszolgal-
tato Kft., Budapest, an zwei Unternehmen auBerhalb der AXA
Gruppe verauBert. Die Einflussfaktoren auf die Ertragslage
fuhren wir in den Erlduterungen auf.




Erlauterungen zur Vermogens- und Ertragslage

Geschaftsergebnis

Der Jahrestberschuss verteilt sich wie folgt auf die Geschéftsfelder:

2003 2002

Mio. Euro Mio. Euro

Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 209 31
Lebensversicherungsunternehmen -4 17
Dienstleistungsunternehmen, Holdinggesellschaften 2 4
Assoziierte Unternehmen —2 0
205 52

Anderen Gesellschaftern zustehendes Ergebnis 2 7
Jahrestiiberschuss der Gruppe 207 45

Der deutliche Anstieg des Jahresiiberschusses in der Schaden-
und Unfallversicherung liegt wesentlich in der Verbesserung
der versicherungstechnischen Ergebnisse begriindet. Die kon-
sequent fortgeflihrte ertragsorientierte Zeichnungspolitik ver-
besserte ebenso wie das Ausbleiben groBer Sturm- und Flut-
schaden die Ertragssituation nachhaltig. Gleichzeitig konnte
das Kapitalanlageergebnis unter anderem durch den Verkauf
von Beteiligungen verbessert werden. AuBerdem verzeichnete
die AXA Versicherung AG hohe Steuerertrage durch die Auf-
I6sung von Steuerrlickstellungen im Rahmen der Angleichung
der Schadenreservebewertung in der Handels- und Steuer-
bilanz.

Die Ergebnisse der Lebensversicherungsunternehmen blieben
aufgrund der Einflisse des Kapitalmarkts unter dem Vorjahres-
niveau.

Die 2003 im AXA Konzern fortgefiihrten KostensenkungsmaB-
nahmen wirkten sich positiv auf die Ergebnisentwicklung aus.

Eigenkapital
Das Eigenkapital belief sich am 31. Dezember 2003 auf
1,2 Mrd. Euro.

2003 2002

Mio. Euro Mio. Euro

Gezeichnetes Kapital 134 134

Kapitalricklage 745 745

Gewinnrlicklagen 37 268

JahresUiberschuss 207 45
Ausgleichsposten fiir Anteile

fremder Gesellschafter 49 59

Gesamt 1.172 1.051
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Gebuchte Bruttobeitrage

Mio. Euro +/- %
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 2.740 -10,6
Lebensversicherungsunternehmen 2.121 +0,9
Die Beitrage in der Schaden- und Unfallversicherung verringer-
ten sich vor allem durch die VerduBerung der dsterreichischen
und ungarischen Tochtergesellschaften um 10,6 %. Bereinigt
um diesen Effekt betrug der Riickgang —1,7 %. Darliber hinaus
beeinflusste die vorgenommene Einstellung des Geschafts-
betriebs der auslédndischen Zweigniederlassungen die Beitrags-
entwicklung.
In der Lebensversicherung konnten besonders bei den Ren-
tenversicherungen Zuwéchse erzielt werden.
Versicherungstechnisches Nettoergebnis
2003 2002 2003 2002
Relation versicherungstech-
nisches Nettoergebnis zu
Mio. Euro Mio. Euro verdienten Bruttobeitragen in %
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen -225 =273 -8,2 -8,9
Lebensversicherungsunternehmen 63 79 3,0 3,8

In der Schaden- und Unfallversicherung sorgten unsere
ertragsorientierte Zeichnungspolitik sowie weniger GroB- und
Elementarschaden als im Vorjahr fir eine deutliche Verbesse-
rung der versicherungstechnischen Ergebnisse. Dies machte
aber gleichzeitig eine hohe Zufihrung zur Schwankungsruick-
stellung notwendig.

Das versicherungstechnische Nettoergebnis in der Lebens-
versicherung blieb aufgrund von Sondereinfllissen unter dem
Vorjahreswert.




Adressen

24-Stunden-Kundenservice: (0 180 3) 55 66 22

INLAND

AXA Versicherung AG
Hauptverwaltung
Colonia-Allee 10-20

51067 Koin

Postanschrift: 51171 K&ln
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 40

AXA Service AG
Colonia-Allee 10-20

51067 Koin

Postanschrift: 51171 KoIn
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 40

AXA Customer Care GmbH
Widdersdorfer StraBe 225a
50825 Koin

Telefax: (02 21) 1 48-2 05 13

AXA Versicherung AG
Niederlassung Berlin
DovestraBe 2—4

10587 Berlin

Postanschrift: Postfach 12 01 61
10591 Berlin

Telefax: (0 30) 3 99 22-2 65 99

AXA Versicherung AG
Niederlassung Diisseldorf
RolandstraBe 44

40476 Disseldorf

Postanschrift: Postfach 10 10 42
40001 Dusseldorf

Telefax: (02 11) 9 45-2 95 49

AXA Versicherung AG
Niederlassung Frankfurt
Lise-Meitner-StraBe 4

60486 Frankfurt

Postanschrift: Postfach 11 04 62
60039 Frankfurt

Telefax: (0 69) 97 75-1 61 70

AXA Versicherung AG
Niederlassung Hamburg
Heidenkampsweg 98

20097 Hamburg

Postanschrift: Postfach 10 10 40
20007 Hamburg

Telefax: (0 40) 32 97-2 72 56

AXA Versicherung AG
Niederlassung Koin

Wiener Platz 3, 51065 Koln
Postanschrift: Postfach 80 02 40
51002 Koin

Telefax: (02 21) 1 48-2 53 33

AXA Versicherung AG
Niederlassung Miinchen
RidlerstraBe 75, 80339 Miinchen
Postanschrift: Postfach 12 04 40
80031 Minchen

Telefax: (0 89) 54 06-1 85 99

AXA Versicherung AG
Niederlassung Stuttgart
HeilmannstraBe 4

70190 Stuttgart

Postanschrift: Postfach 10 08 44
70007 Stuttgart

Telefax: (07 11) 9 28-1 73 00

AXA Versicherung AG
Landesdirektion E.C.A. Leue
Hohenzollernstrale 2

44135 Dortmund

Telefon: (02 31) 54 04-0
Telefax: (02 31) 54 04-4 40

AXA Lebensversicherung AG
GereonstraBBe 43-65, 50670 Koln
Postanschrift: 51172 Koln
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 50

AXA Krankenversicherung AG
Konrad-Adenauer-Ufer 21
50668 Koin

Postanschrift: 50592 Koin
Telefax: (02 21) 1 48-3 62 02

Roland Rechtsschutz-
Versicherungs-AG
Deutz-Kalker-StraB3e 46
50679 Koin

Postanschrift: 50664 Koin
Telefon: (02 21) 82 77-5 00
Telefax: (02 21) 82 77-4 60

| AUSLAND

AXA Versicherung AG
Direktion fiir Belgien
47-51, Rue du Luxembourg
B-1050 Brussel

Telefon: (003 22) 5 13 40 30
Telefax: (003 22) 513 80 51

AXA Versicherung AG -
Ireland Branch

International House/

3, Harbourmaster Place
IRL-IFSC Dublin 1

Telefon: (00 3531) 6 70 06 77
Telefax: (00 35 31) 6 70 06 88
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