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Kennzahlen

2002
Beitragseinnahmen brutto
— in Mio. Euro 2.667
— Veranderung in % -9,2
— Selbstbehalt in % 84,4
Aufwendungen fur Versicherungsfélle f. e. R.
— in Mio. Euro 1.667
— in % der verdienten Beitragseinnahmen f. e. R. 73,7
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb f. e. R.
— in Mio. Euro 747
— in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 38;2
Schadenrickstellungen in % der Schadenzahlungen f. e. R. 203,5
Versicherungstechnische Ruckstellungen
in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 216,2
Kapitalanlagen in Mio. Euro 6.070
Netto-Verzinsung* in % 6,4
Jahreslberschuss in Mio. Euro 65,1
Dividendenausschittungssumme in Mio. Euro 65,2
Dividende in Euro je Stlickaktie
— Stammaktie 0,87
— \Vorzugsaktie 0,93
— Bonus jeweils 0,36
— Stammaktie Garantiedividende 414
— Vorzugsaktie Garantiedividende 4,20
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 134,23
Eigenkapital
— in Mio. Euro 944.,8
— in % der Beitragseinnahmen f. e. R. 42,0
Durchschnittliche Zahl der hauptberuflichen Vertreter 2.783

f. e. R. = fir eigene Rechnung
* ohne Depotforderungen
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Aufsichtsrat

Claas Kleyboldt (Vorsitzender)
Vorsitzender des Aufsichtsrats der AXA Konzern AG
Koln

Christof W. Géldi (stellv. Vorsitzender)
Directeur International der AXA
Paris

Georg Bauer
Mitglied des Vorstands der debis AG
Berlin

Uwe Beckmann
Angestellter
Hannover

Dr. Rudolf Holdijk
Munster
bis 30. Juni 2002

Patrick Lemoine
Directeur Technique Non-Life Business der AXA
Paris

Herbert Mayer
Angestellter
Karlsruhe

Manfred Remmel
Mitglied des Vorstands der RWE Energie AG
Essen

Rolf Richter
Rechtsanwalt
Koln

seit 1. Juli 2002

Dr. Heinz-Gerd Stein
Mitglied des Vorstands der ThyssenKrupp AG
Duisburg

Vorstand

Dr. Claus-Michael Dill
Vorsitzender

Finanzen, Konzernkommunikation,
Konzern-Projektmanagement

Frank J. Heberger
Personal, Recht, Allgemeine Verwaltung, Revision

Dr. Markus Hofmann

Industrie- und Firmenkundengeschaft, Rlickversicherung

Dr. Frank W. Keuper
Privat- und Gewerbekundengeschaft, Schaden

Rolf Richter
bis 30. Juni 2002

Norbert Rohrig
Betriebsorganisation, Informationssysteme

Dr. Werner Schimming
bis 31. Dezember 2002

Jutta Stocker
Rechnungswesen, Planung, Controlling, Steuern

Andreas Torner
Vertrieb, Marketing
seit 1. Juli 2002



Industrie-Beirat

Dr. Dieter Murmann

Vorsitzender

Geschaéftsfiihrender Gesellschafter
der J. P. Sauer & Sohn Maschinenbau
Beteiligungsgesellschaft mbH

Kiel

Dr. Klaus Asche

Vorsitzender des Aufsichtsrats der
AON Jauch & Hibener GmbH
Hamburg

Dr. Michael Becker

Mitglied des Vorstands der Merck KGaA
und Geschaftsfiihrer der Merck
Versicherungsvermittlung GmbH
Darmstadt

Pieter Berkhout
Hamburg

Dr. Johan A. Binder
Aug. Bolten Wm. Miller’s Nachfolger
Hamburg

Dr. Jens-Jiirgen Boéckel
Geschaéftsfiihrer der Unternehmensgruppe Tengelmann
Mulheim/Ruhr

Prof. Dr. Clemens Boérsig

Mitglied des Vorstands/Chief Financial Officer
der Deutsche Bank AG

Frankfurt/Main

Bernd J. Breloer
Mitglied des Vorstands der RWE-Rheinbraun AG
Kéin

Georg Freiherr von und zu Brenken
Freiherr von und zu Brenken’sche Verwaltung
Buren-Brenken

Peter Biihring-Uhle
Geschaéftsfiihrer der Blhring-Uhle Consulting GmbH
Dusseldorf

Dr. Ralf Corsten
Mitglied des Vorstands der TUI AG
Hannover

Dr. Michael E. Criisemann
Mitglied des Vorstands des Otto Versands (GmbH & Co.)
Hamburg

Kurt D6hmel

Vorsitzender der Geschéftsfiihrung
der Shell Deutschland Holding GmbH
Hamburg

Riidiger Dollhopf
Sprecher der Geschaéftsfiihrung der Rhodia Acetow GmbH
Freiburg

Klaus Edelmann
Mitglied des Vorstands der Dynamit Nobel AG
Troisdorf

Ludwig Feldrappe
Generalbevollméchtigter der Bilfinger Berger AG
Mannheim

Dr. Adolf Franke

Mitglied des Vorstands

der Westdeutschen Landesbank Girozentrale
Disseldorf

Dr. Friedrich W. Frohlich
Deputy Chairman/Chief Financial Officer der Akzo Nobel nv
Arnhem/Niederlande

Bernhard Gertz

Bundesvorsitzender

des Deutschen Bundeswehr-Verbands e.V.
Bonn

Dr. Dieter Holl
Geschéftsfiihrender Gesellschafter
der Karl H6ll GmbH & Co. KG
Langenfeld



Dieter Johannsen-Roth
Gesellschafter der 1. Step Consulting GmbH
Koln

Pieter M. J. de Jong
Perchtoldsdorf/Osterreich

Peter Jungen

Geschaftsfiihrender Gesellschafter

der Peter Jungen Management-Holding GmbH
Koln

Werner Kirchgéasser
Bergisch Gladbach

Rainer Klee
Frankfurt/Main

Jan Kleinewefers
Geschaéftsfiihrender Gesellschafter
der Kleinewefers Beteiligungs-GmbH
Krefeld

Andreas Kley

Mitglied des Bereichsvorstands

der Siemens AG - Energieerzeugung KWU
Erlangen

Dr. Karl-Ludwig Kley
Mitglied des Vorstands der Deutsche Lufthansa AG

Koln

Dr. Jirgen Kohnke

Persdnlich haftender Gesellschafter der Fa. Pfeifer & Langen

Kéin

Rudolf Kretz-Manteuffel
Mitglied des Vorstands der Ritgers AG
Essen

Claus Ménz-Siebje

stellv. Vorsitzender der Geschaftsfiihrung
der Diehl Stiftung & Co.

Nurnberg

Dr. Dirk Matthey
Mitglied des Vorstands der IVG Immobilien AG
Bonn

Hans W. Mayer
Gumasol Werke Dr. Mayer GmbH & Co.
Germersheim

Dr. Jochen Melchior
Vorsitzender des Vorstands der Steag AG
Essen

Dr. Achim Middelschulte
Mitglied des Vorstands der Ruhrgas AG
Essen

Christian H. Molsen
Linde AG
Wiesbaden

Dr. Karl Josef Neukirchen
Vorsitzender des Vorstands der mg technologies ag
Frankfurt/Main

Hans-Botho von Portatius
Geschaftsfuhrender Gesellschafter

der Kappa IT Ventures Beteiligungs GmbH
Bonn

Hermann Graf von Piickler
Geschaftsfuhrer der Eurotechnik GmbH
Vertriebsgesellschaft fiir Industrieanlagen
Minchen

Dr. Klaus Ridder
Mitglied des Vorstands der Stinnes AG
Mulheim/Ruhr

Prof. Dr. Karlheinz Résener
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Wilfrath-Gruppe
Dusseldorf

Philipp Otto Fiirst zu Salm-Horstmar
Firstlich Salm-Horstmar’sche Rentkammer
Coesfeld



Werner Schaurte-Kiippers
Geschéftsfihrender Gesellschafter
der Hulskens GmbH & Co. KG
Wesel

Norbert Schmelzle

Vorsitzender der Geschéaftsfihrung

der Kaefer Isoliertechnik GmbH & Co. KG
Bremen

Dr. Klaus-Jiirgen Schmieder
Vorsitzender der Geschéaftsleitung
der Messer Griesheim GmbH
Krefeld

Dr. Peter Schérner
Mitglied des Vorstands der RAG AG

Essen

Nikolaus W. Schiies

Partner der F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.

Hamburg

Peter von Siemens
Mitglied des Aufsichtsrats der Siemens AG
Muinchen

Dr. Rudolf Staudigl
Geschéftsflihrer der Wacker-Chemie-GmbH
Muinchen

Dr. Klaus Sturany
Mitglied des Vorstands der RWE AG
Essen

Dr. Horst Teltschik
Beauftragter des Vorstands der BMW AG
Rottach-Egern

Dr. Hans Tepohl

Personlich haftender Gesellschafter
der Otto Fuchs Metallwerke KG
Meinzershagen

Prof. Dr. Helmut Thoma
Medienberater
Dusseldorf

Dr. Klaus Triitzschler
Mitglied des Vorstands der Franz Haniel & Cie. GmbH
Duisburg

Alfred Umdasch
Umdasch AG
Amstetten/Osterreich

Wolfgang Urban
Vorsitzender des Vorstands der Karstadt Warenhaus AG
Essen

Knut Wehner
Mitglied des Vorstands der Travel24.com AG
Munchen

Moritz Weig

Geschaéftsfiihrender Gesellschafter
der Moritz J. Weig GmbH & Co. KG
Mayen

Werner Wiedel
Wiesbaden

Dr. Walter Wiibben

Geschéftsfihrender Gesellschafter

der ABG Allgemeine Bautragergesellschaft mbH & Co. KG
KoIn

Hans Jakob Zimmermann
Vorsitzender des Vorstands der Lurgi Lentjes AG
Ratingen



Neuorganisation des Beirates

Der AXA Konzern hat sich in den vergangenen Jahren vom
spartenorientierten Versicherer zum integrierten Finanzdienst-
leister entwickelt, der schwerpunktmaBig Lésungen zu den
Themen Versicherung, Altersvorsorge und Vermdgensmanage-
ment anbietet. Dieser strategischen Neuausrichtung wurde die
bisherige Beiratsstruktur, die aus einem Industrie-Beirat bei
der AXA Versicherung AG und einem Lebensversicherungs-
Beirat bei der AXA Lebensversicherung AG bestand, nicht
mehr gerecht. Deshalb hat sich der AXA Konzern entschlos-
sen, die bisherigen Beirate zum 31. Dezember 2002 aufzulésen
und ab 2003 durch einen neuen Konzern-Beirat zu ersetzen.

Das neue, insgesamt rund 60 Personen starke Gremium setzt
sich wiederum aus engagierten Managementpersonlichkeiten,
fuhrenden Vertretern aus Forschung und Lehre sowie kon-

struktiven Meinungsflhrern der Gesellschaft zusammen. Ge-
meinsam mit dem Vorstand berét der Konzern-Beirat tber
politische, wirtschaftliche und gesellschaftliche Tendenzen,
Marktentwicklungen und deren Folgen sowie Uber strategische
Weichenstellungen flr das Unternehmen. Dies erfolgt kunden-
bezogen und nicht mehr spartenorientiert.

Die letzte Sitzung des bisherigen Industrie-Beirats fand im
November 2002 in Kdln statt. Dabei sprach der Vorstand den
groBtenteils langjahrigen Mitgliedern, von denen einige auch
dem neuen Konzern-Beirat angehéren werden, seinen Dank
fur ihren effizienten und konstruktiven Rat aus.



Lagebericht

Uberblick iiber den Geschiaftsverlauf

Der Jahresuberschuss unserer Gesellschaft verbesserte sich
im Geschaftsjahr 2002 trotz der weiterhin schwierigen Kapital-
marktlage sowie der Flut- und Sturmschaden, die im Sommer
und im Herbst des vergangenen Jahres entstanden, um 13,8 %
auf 65,1 Mio. Euro. Diese erfreuliche Entwicklung ist insbeson-
dere auf unsere konsequent betriebene Sanierungspolitik und
die dadurch erreichte Verbesserung des versicherungstech-
nischen Ergebnissses auf —169,8 Mio. Euro (2001: —454,6 Mio.
Euro) zurlickzufihren. AuBerdem traten 2002 merklich weniger
GroBschaden ein. Die Verbesserung der Versicherungstechnik
zeigt sich auch deutlich in der Verédnderung der Schwankungs-
rlckstellung: Im Gegensatz zu den Entnahmen der Vorjahre
haben wir ihr im vergangenen Geschéftsjahr entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen 81 Mio. Euro zufihren missen.

Im Kapitalanlageergebnis von 356,0 Mio. Euro (2001: 788,0
Mio. Euro) spiegelt sich deutlich die anhaltend schlechte
Situation der nationalen und internationalen Kapitalmérkte
wider.

Wie bereits im Vorjahr haben wir von dem Wahlrecht des
§ 341 b Abs. 2 des Handelsgesetzbuches Gebrauch gemacht.

Im Geschéftsjahr 2002 wurden jedoch bestimmte Wertpapiere
nur bei Erwerb dem Anlagevermdgen zugeordnet. Hierdurch
wurde unsere Ertragslage beeinflusst.

Das sonstige Ergebnis verbesserte sich um 58,1 Mio. Euro auf
+18,9 Mio. Euro. Dies hatte im Wesentlichen zwei Griinde: Im
Berichtsjahr wurde die Ubertragung des Versicherungsbestan-
des der ehemaligen Albingia-Zweigniederlassung Frankreich
in StraBburg auf die AXA, Paris, wirksam und damit auch der
Kaufpreis féllig; auBerdem erhielten wir von der AXA Corpo-
rate Solutions den vereinbarten finanziellen Ausgleich fir den
Verzicht zur Erneuerung des Geschafts mit nominierten GroB-
kunden.

Der auBerordentliche Geschaéftsjahresaufwand von 7,9 Mio.
Euro ist auf die SchlieBung unserer Betriebsstétte Libeck zu-
rickzufiihren. Mit dieser MaBnahme wurde die bereits 1996
eingeleitete organisatorische Zusammenlegung von Standorten
umgesetzt.

Der Geschéftsverlauf 2002 zeigt im Vergleich zum Vorjahr
folgendes Bild:

in Mio. Euro

2002 2001
Versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsriickstellung -169,8 —-454,6
Veranderung der Schwankungsriickstellung -81,0 21,9
Kapitalanlageergebnis 356,0 788,0
Saldo aus sonstigen Ertragen und Aufwendungen 18,9 -39,2
AuBerordentlicher Ertrag aus dem Verkauf von Versicherungsbesténden - 0,8
AuBerordentlicher Aufwand -7,9* -71,9*
Uberschuss vor Steuern 116,2 245,0
Steuern -51,1 -187,8
Jahreslberschuss 65,1 57,2

* SchlieBung der Betriebsstétte Libeck

** Beinhaltet im Wesentlichen den Verschmelzungsverlust der ehemaligen Sicher Direct



Unser Versicherungsgeschéft unterteilen wir in zwei Bereiche,
das Privat- und Gewerbekundengeschéft einerseits und das
Industrie- und Firmenkundengeschéaft andererseits. In diesen
beiden Geschéftsfeldern verlief die Entwicklung wie folgt:

Privat- und Gewerbekundengeschaft
Marktweit wurde das Jahr 2002 in den Sparten des Privat- und
Gewerbekundengeschafts durch zwei Einfllisse bestimmt:
Naturkatastrophen wie die Hochwasserschaden in den ost-
deutschen Bundesléandern im Sommer und die kréaftigen
Stirme im Herbst sowie wieder gestiegene Verluste in der Kraft-
fahrtversicherung. Die Trendwende, die sich 2001 nach den
starken Preiseinbriichen der Vorjahre in diesem Segment
abgezeichnet hatte, setzte sich im vergangenen Jahr trotz viel-
facher Sanierungsbemiihungen und Beitragsanpassungen im
Markt nur begrenzt fort.

Unsere Gesellschaft hat ungeachtet dieser Entwicklung ihre
MaBnahmen in Richtung Ertrag in der Kraftfahrtversicherung
2002 konsequent weitergefihrt. Eine strikte Sanierung der
Hauptverlustquellen und moderate Beitragsanpassungen im
Bestand haben uns bei dieser Zielsetzung unterstutzt. Mit
dem Einstieg in den Niedrigpreissektor im Herbst 2002 wurde
ein wesentlicher Meilenstein der AXA Strategie verwirklicht, fir
das Privat- und Gewerbekundengeschaft zwei unterschiedliche
Produktlinien — eine fUr serviceorientierte und eine fir preis-
orientierte Kunden — zu installieren. Dadurch und mit der gleich-
zeitigen technischen Einbindung des Direktvertriebs ist es der
AXA Deutschland méglich, Gber alle bestehenden Vertriebs-
wege (Vermittlerschaft, Makler, Call-Center, Internet) verschie-
denste Kundengruppen anzusprechen.

Die Beitragseinnahmen der gesamten Kraftfahrtsparte lagen
im Geschéftsjahr 2002 vornehmlich durch Sanierungen im
Flottengeschéft unter dem Vorjahresniveau. Durch unsere
Sanierungs- und BestandspflegemaBnahmen verbesserte sich
die Schadenquote im Vergleich zum Vorjahr weiter. Mit dieser
Entwicklung konnten wir uns von der vom Gesamtverband
der Deutschen Versicherungswirtschaft prognostizierten Markt-
entwicklung abkoppeln. Wéhrend die Schadenquote in der
Kraftfahrtversicherung 2002 marktweit lediglich um 0,4 % sank,
verbesserte sie sich bei unserer Gesellschaft um 10 Prozent-
punkte auf 73,7 %.

In der Sach- und Haftpflichtversicherung des Privat- und
Gewerbekundengeschéfts konnte bei im Wesentlichen unver-
anderten Einflussfaktoren wie der verhaltenen Konjunktur-
entwicklung und einem fortgesetzten starken Preis- und Kon-
ditionenwettbewerb das Beitragsniveau des Vorjahres nicht
gehalten werden. In der gewerblichen Haftpflichtversicherung
verstarkte sich der Beitragsriickgang durch die von uns
gewollte Trennung von schlecht verlaufenden Segmenten.

Der gute Schadenverlauf des Vorjahres wiederholte sich nicht.
Das lag zum einen an dem Jahrhunderthochwasser der Elbe
im Sommer 2002, das in Ostdeutschland zu erheblichen
Schéden fuhrte. Zum anderen war das Jahr durch eine auBer-
gewohnlich groe Anzahl von oftmals regionalen, teilweise
aber auch bundesweiten Stlirmen wie zum Beispiel der Wind-
hose in Berlin und dem Herbststurm ,Jeanett” geprégt. Die in
den Vorjahren eingeleiteten SanierungsmaBnahmen in spe-
ziellen Haftpflichtsegmenten zeigten bereits erste Erfolge.

Im dritten groBen Segment des Privat- und Gewerbekunden-
geschafts, der Unfallversicherung, verringerten sich die Bei-
tragseinnahmen im Vergleich zum Vorjahr. Eine Ausnahme
bildete die Sparte Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr,
in der sowohl das Beitragsvolumen als auch der Ertrag das
Vorjahresniveau Ubertrafen. Durch die Einfihrung neuer Pro-
dukte haben wir im Berichtsjahr das Unfallversicherungsporte-
feuille weiter ausgebaut.

Insgesamt belief sich das Brutto-Beitragsvolumen unserer
Gesellschaft im direkten inlandischen Privat- und Gewerbe-
kundengeschéaft im Jahr 2002 auf 1,71 Mrd. Euro (2001:

1,77 Mrd. Euro). Das versicherungstechnische Netto-Ergebnis
vor Veranderung der Schwankungsriickstellung war wie im
Vorjahr negativ.

Industrie- und Firmenkundengeschaft

In der Industrie- und Firmenkundenversicherung verfolgt
unsere Gesellschaft die Strategie, sich streng auf Ertrag brin-
gendes Geschaft zu konzentrieren und die versicherungstech-
nischen Ergebnisse nachhaltig zu verbessern. Dieses ist
schon aus dem Grund notwendig, dass die Kapitalmarkte
nach ihren tiefen Einbriichen seit nunmehr drei Jahren als
Quelle zum Verlustausgleich weitgehend ausfallen. Spétestens
seit den Terroranschldgen vom 11. September 2001 und den



Sturm- und Hochwasserschaden des Sommers 2002 hat sich
marktweit die Erkenntnis durchgesetzt, dass die Industrie- und
Firmenkundenversicherung nach zahlreichen Verlustjahren als
Folge des verschérften Preis- und Bedingungswettbewerbs
wieder zur Rentabilitét zurlickfinden muss.

Die SanierungsmaBnahmen sind auf Kunden- und Maklerseite
verstandlicherweise nicht nur auf Zustimmung gestoBen. Teil-
weise wurden Vorwdurfe laut, die Versicherer seien neuerdings
zu risiko- oder innovationsscheu. Die AXA Versicherung hat
sich im Jahre 2002 dieses Themas sehr intensiv und gewissen-
haft angenommen und ist offen auf Kunden und Makler zu-
gegangen. Dabei wurden die Grundsétze unserer Geschafts-
politik erlautert und diskutiert. In zahlreichen Veranstaltungen
und Treffen konnten die Standpunkte ausgetauscht werden,
was zu einem besseren gegenseitigen Versténdnis gefuhrt hat.

Im Jahr 2002 konnten wir in unserem Bestand erfreuliche
Erfolge bei der Sanierung erzielen: Zum einen gelang es uns
vielfach, notwendige Beitragsanpassungen zu vereinbaren.
Zum anderen ist die Gewinnung von ertragreichem Neuge-
schéft in unseren bevorzugten Kundensegmenten — bei strikter
Einhaltung der Zeichnungstrichtlinien — ein gleichwertiges Ziel
unserer Strategie. Zudem untersuchen wir systematisch alle
Kosteneinsparungspotenziale, zum Beispiel durch Prozess-
optimierung, Vermeidung von Doppelarbeiten zwischen Versi-

cherungsgesellschaft und Makler oder arbeitsorganisatorischer
Trennung des individuellen vom standardisierbaren Geschaft.
Des Weiteren arbeiten wir im Maklergeschéft an Verbesserun-
gen im Cash Management, um unsere offenen Posten und
AuBenstande in diesem Bereich zu verringern. Denn zu oft
fungieren wir als Versicherungsunternehmen noch als kurz-
fristiger Fremdkapitalgeber.

Zum Jahresbeginn 2002 haben wir wie angekiindigt das Recht
zur Vertragserneuerung bei nominierten GroBkunden an die
deutsche Niederlassung der AXA Corporate Solutions ver-
auBert. Dieses Geschéft hatte ein Beitragsvolumen von rund
250 Mio. Euro. Im Zuge der Konzentration auf die Kern-
geschéftsfelder und der Ausrichtung der einzelnen Bereiche
nach Ertragspotenzialen haben wir dartiber hinaus das Ge-
schéft mit reinen Sport- und Entertainmentversicherungen im
Herbst 2002 eingestellt.

Insgesamt ging das Brutto-Beitragsvolumen unserer Gesell-
schaft im direkten deutschen Industrie- und Firmenkunden-
geschaft im Jahr 2002 vornehmlich wegen der Abgabe des
Geschafts mit nominierten GroBkunden auf 769 Mio. Euro
(2000: 911 Mio. Euro) zuriick. Das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis vor Schwankungsriickstellung war im Gegen-
satz zum Vorjahr positiv.



Der Geschaftsverlauf im Einzelnen

Beitragseinnahmen BEITRAGSENTWICKLUNG
Die Brutto-Beitragseinnahmen unserer Gesellschaft beliefen (Mird. Buro)

sich im Berichtsjahr auf 2,67 Mrd. Euro. Der Hauptgrund fiir

diesen erwarteten Riickgang von 9,2 % war die bereits er-

ren Albingia-Zweigniederlassung in StraBburg auf die AXA,

2,90*
2,67

Paris, wirksam. Im indirekten Geschéft wuchsen demgegen-
Uber die Beitrage durch Neuabschliisse mit Gesellschaften
der AXA Gruppe um 8,7 %.

wahnte Abgabe des GroBkundengeschéfts. AuBerdem wurde
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2002 die Ubertragung des Versicherungsbestandes der frilhe-
1998 1999 2000 2001 2002

Die nachstehende Zusammenstellung gibt einen Uberblick * deutlicher Anstieg durch Integration der Albingia

Uber die Beitragsentwicklung der einzelnen Versicherungs-

zweige:
in Mio. Euro
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift 2002 Veranderur;/go
Unfallversicherung 228 -2,0
Haftpflichtversicherung 497 -13,6
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 525 7,7
sonstige Kraftfahrtversicherungen 337 —4,0
Feuer- und Sachversicherungen 710 -11,1
davon Feuerversicherung 130 -19,1
davon verbundene Hausratversicherung 125 -1,3
davon verbundene Geb&udeversicherung 170 +1,6
davon sonstige Sachversicherungen 286 171
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 151 —25,3
Kredit- und Kautions-Versicherung 1 -37,2
sonstige Versicherungen 71 -0,9
Gesamt 2.520 -10,1
In Riickdeckung Gbernommenes Versicherungsgeschaft 147 +8,7

Gesamtes Versicherungsgeschift 2.667 -9,2




Schadenverlauf

Trotz der starken Belastung durch Hochwasser- und Sturm-
schaden im Berichtsjahr konnten wir die Brutto-Schadenauf-
wendungen um 26,0 % auf 1,98 Mrd. Euro reduzieren. Dies ist
insbesondere auf die konsequente Umsetzung unserer Sanie-
rungsmaBnahmen, weniger GroBschaden im Industrie-, Firmen-
und Gewerbekundengeschaft sowie die Abgabe des Geschéfts
mit nominierten GroBkunden an die deutsche Niederlassung
der AXA Corporate Solutions zuriickzufiihren. Die Brutto-
Schadenquote verbesserte sich dementsprechend deutlich auf
73,8% (2001: 91,0%). Netto ging die Schadenquote im Ver-
gleich zum Vorjahr ebenfalls deutlich auf 73,7 % (2001: 85,4 %)
zuriick.

Kostenverlauf

Das im Herbst 2001 im AXA Konzern eingeleitete Kostensen-
kungsprogramm zeigte im Berichtsjahr deutliche Erfolge und
ermdglichte unserer Gesellschaft, die Brutto-Aufwendungen
flr den Versicherungsbetrieb um 8,9% auf 792 Mio. Euro zu
senken. Wegen der gleichzeitig geringeren Beitragseinnahmen
verbesserte sich die Brutto-Kostenquote nur geringfigig auf
29,5% (2001: 29,6 %).

Kapitalanlagebestand

Das Jahr 2002 war gekennzeichnet durch eine Fortsetzung
der Baisse an den Aktienmérkten als Folge eines schwachen
Weltwirtschaftswachstums und das enttduschte Vertrauen der
Anleger durch eine Serie von Bilanzierungsskandalen. Die
Unsicherheit Gber die wirtschaftliche Entwicklung wurde in der
zweiten Jahreshélfte weiter geschirt durch die zunehmende
Gefahr einer militrischen Auseinandersetzung am Golf.

Als Konsequenz daraus hat der deutsche Aktienmarkt mit sei-
nem dritten Jahresverlust in Folge geschlossen. Der Deutsche
Aktienindex (DAX), der Anfang 2002 bei 5.160 Punkten no-
tierte, fiel im Jahresverlauf um 43,9 % auf 2.893. Damit bildete
er das Schlusslicht im internationalen Vergleich. Die européi-
schen Aktienindizes, gemessen am EuroStoxx 50, haben mit
einem Kursverlust von 37,3 % deutlich weniger nachgegeben.
Noch geringer waren die Verluste in den USA, wo der Dow
Jones gegentiber Vorjahresniveau um 16,9 % gefallen ist.

Mit festverzinslichen Wertpapieren konnten im abgelaufenen
Jahr erneut Gewinne erzielt werden. In allen Laufzeitbereichen
erreichten die Renditen das niedrigste Niveau seit Jahren, was
zu entsprechenden Kursgewinnen dieser Wertpapiere fihrte.
So fiihrte beispielsweise der Zinsriickgang 10-jahriger Bun-
desanleihen von 5,0 % auf 4,2 % zu einem Kursgewinn von
etwa 6%.

Der Bestand an Kapitalanlagen einschlieBlich Depotforderun-
gen verringerte sich bei unserer Gesellschaft im Jahr 2002 um
488,6 Mio. Euro oder 7,4 % auf 6,1 Mrd. Euro. Der Riickgang
ist insbesondere auf den Abgang der ausléndischen Zweignie-
derlassung StraBburg und auf den Ubergang von Geschéfts-
teilen auf die AXA Corporate Solutions zurlickzufiihren.

KAPITALANLAGEN:
ANTEILE NACH BUCHWERTEN 2002
1,7% 2,3% 17,9%
Andere Grundbesitz verbundene

Unternehmen und
Beteiligungen

26,8%
Schuld-
scheindarlehen
und Namens-
papiere

3,0%
Fest-
verzinsliche
Wert-
papiere
48,3 %
Aktien, Investment-
anteile und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere

GESAMT: 5.952,4 Mio. Euro



Buchwerte der Kapitalanlagen

in Mio. Euro

2002 2001
Grundbesitz 133,9 134,5
verbundene Unternehmen und Beteiligungen 1.063,1 975,3
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.874,6 2.675,2
Festverzinsliche Wertpapiere 177,4 430,5
Hypotheken 67,6 72,5
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 1.599,2 1.714,5
Sonstige Kapitalanlagen 1,1 1,1
Einlagen bei Kreditinstituten 8515 437,5
Summe 5.952,4 6.441,1

Zeitwerte der Kapitalanlagen
in Mio. Euro

2002 2001
Grundbesitz 263,8 305,9
verbundene Unternehmen und Beteiligungen 1.821,1 2.074,5
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.457,7 2.848,5
Festverzinsliche Wertpapiere 185,6 4529
Hypotheken 72,5 75,6
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 1.692,4 1.759,3
Sonstige Kapitalanlagen 1,1 1,1
Einlagen bei Kreditinstituten 3515 437,5
Summe 6.529,7 7.955,3

Trotz der Schwéchen an den internationalen Aktienmérkten
haben wir unser Anlageverhalten nicht verandert, weil wir als
langfristig orientierter Anleger von der Attraktivitat der Aktie im
Vergleich zu festverzinslichen Wertpapieren Uberzeugt sind.
Die Finanzkraft der Gruppe gibt uns die notwendige Stérke,
auch eine Phase, die durch nachhaltige Kursverluste gepragt
ist, zu verkraften, ohne sich auf den Tiefststdnden von Aktien-
engagements trennen zu missen.

Wir sind Uberzeugt, dass sich die hohen Volatilitdten und Uber-
triebenen Kursverluste an den Aktienmarkten mittelfristig
wieder korrigieren werden und unsere Gesellschaft auch in Zu-
kunft von den nachhaltig positiven Ertrdgen aus Aktieninvest-
ments profitieren wird.

Unter Berticksichtigung des gesamten Neuanlagevolumens
von 1,3 Mrd. Euro (2001: 1,4 Mrd. Euro) bildeten mit 0,8 Mrd.
Euro oder 66 % die Rentenpapiere den Schwerpunkt unserer
Neuanlagen. Ihr Bestand, inklusive der in festverzinslichen
Wertpapieren investierten Investmentanteile, betrug 3,5 Mrd.
Euro oder 58 % der gesamten Kapitalanlagen.

Der Bestand an Aktien und Aktienfonds ging um 73 Mio. Euro
zuriick, vorwiegend bedingt durch den Abgang der auslan-
dischen Zweigniederlassung StraBburg. Aufgrund des gerin-
geren Gesamtbestandes stieg die Aktienquote dennoch
geringfligig auf Buchwertbasis von 23,7 % auf 24,3 %. Nach
Marktwerten sank die Aktienquote gemaB der riicklaufigen
Kapitalmarktentwicklung von 20,6 % auf 15,6 %.



Zu- und Abgédnge der Kapitalanlagen

in Mio. Euro

Zugange Abgange Nettozugang
Grundbesitz 33,6 30,9 2,7
verbundene Unternehmen und Beteiligungen 218,2 93,9 124,3
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 483,9 276,7 207,2
Festverzinsliche Wertpapiere 129,1 382,3 -253,2
Hypotheken 1,0 6,0 -5,0
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 384,5 486,5 -102,0
Sonstige Kapitalanlagen (05¢) 0,4 -0,1
Einlagen bei Kreditinstituten 0,0 401,9 -401,9
Summe 1.250,6 1.678,6 -428,0

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen dem aktuellen
Marktwert und dem Buchwert beliefen sich zum 31. Dezem-
ber 2002 auf 577 Mio. Euro. Das waren 9,7 % der Buchwerte.
Aufgrund der negativen Aktienmarktentwicklung ist der Wert
des Gesamtportfolios im Geschaftsjahr 2002 um 937 Mio. Euro
gesunken. Von den gesamten Bewertungsreserven entfielen
456 Mio. Euro (2001: 1,4 Mrd. Euro) auf die Substanzwerte
Aktien, Beteiligungen und Grundbesitz. Der auf Beteiligungen
entfallende Teil in Héhe von 759 Mio. Euro ist hierbei nur einge-
schrankt fungibel. Da die Rendite des Bestands an festverzins-
lichen Titeln Uber der Marktrendite zum Bewertungsstichtag
lag, verfugten wir in dieser Position Uber Bewertungsreserven
in Héhe von 107 Mio. Euro. Bei Realisierung dieser Bewer-
tungsreserven unterliegen diese Bestdnde einem Wiederan-
lagerisiko.

Kapitalanlageergebnis

Aufgrund des ungunstigen Verlaufs der Kapitalmérkte verrin-
gerte sich das gesamte Kapitalanlageergebnis — alle Ertrage
einschlieBlich Depotzinsen abziglich aller Aufwendungen
sowie vor Abzug des technischen Zinsertrags — vorwiegend
aufgrund des geringeren auBerordentlichen Ergebnisses um
52,7 % auf 398,6 Mio. Euro. Hiervon entfielen auf das ordent-
liche Ergebnis abzlglich der Aufwendungen fiir Kapitalan-
lagen 334,9 Mio. Euro (2001: 432,8 Mio. Euro).

Deutlich geringer als im Vorjahr fiel mit 63,7 Mio. Euro das
auBerordentliche Ergebnis aus (2001: 410,2 Mio. Euro). In die-
sem Ergebnis sind Gewinne aus dem Abgang von Kapital-
anlagen in Héhe von 133,4 Mio. Euro sowie 1,1 Mio. Euro aus

der ertragswirksamen Auflésung eines Sonderpostens aus
Beteiligungen enthalten. Die Gewinne wurden mit 78,5 Mio.
Euro aus dem Segment Aktien, Investmentanteile und sons-
tige Wertpapiere erzielt. Aus dem Abgang von Immobilien
erzielten wir 27,8 Mio. Euro, aus dem Abgang von Anteilen an
verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 13,1 Mio. Euro
und aus dem Abgang von Rentenwerten 14,0 Mio. Euro.

Den Gewinnen standen Abgangsverluste — zu einem groB3en
Teil aus Aktienpositionen des Umlaufvermégens — in Hhe von
29,0 Mio. Euro gegentiber. AuBerordentliche Abschreibungen
auf Kapitalanlagen wurden in Hohe von insgesamt 42,7 Mio.
Euro vorgenommen, die Zuschreibungen von Kapitalanlagen
beliefen sich auf 0,8 Mio. Euro.

Die Nettorendite der Kapitalanlagen — berechnet nach der For-
mel des Gesamtverbands der Deutschen Versicherungswirt-
schaft — betrug 6,4 % (2001: 13,2 %).

Da die Frage, ob Abschreibungen auf Aktienfonds des Anlage-
vermdgens steuerlich abzugsfahig sind, derzeit ungeklart ist,
haben wir zur Vermeidung steuerlicher Nachteile unter Einhal-
tung der gesetzlichen Anlagevorschriften Abschreibungen in
Hohe von 433 Mio. Euro nicht vorgenommen, die bei der An-
wendung des strengen Niederstwertprinzips angefallen wéren.
Zum Ausgleich stehen in den Ubrigen Kapitalanlagen per
Saldo Reserven in Héhe von 1,0 Mrd. Euro zur Verfligung, so
dass sich eine Bewertungsreserve von insgesamt 577 Mio.
Euro ergibt.



Jahresuberschuss

Der Jahresuberschuss fiir 2002 betrug 65,1 Mio. Euro

(2001: 57,2 Mio. Euro). Unter Berlcksichtigung eines Gewinn-
vortrages von 0,4 Mio. Euro ergibt sich ein Bilanzgewinn von
65,5 Mio. Euro.

Eigenkapitalausstattung
Unsere Eigenkapitalausstattung am 31. Dezember 2002 belief
sich auf 944,8 Mio. Euro.

Eigenkapital
in Mio. Euro

2002 2001
Gezeichnetes Kapital 134,2 134,2
Kapitalriicklage 745,0 745,0
Gewinnrlcklage = -
Bilanzgewinn 65,5 241,8
Eigenkapital 944.,8 1.121,0

Das Verhéltnis des Eigenkapitals zu den gebuchten Netto-Bei-
tragen betrug im Berichtsjahr 42,0 % (2001: 45,4 %).

Geschaftsgebiet und

betriebene Versicherungszweige

Der Schwerpunkt unserer Tatigkeit lag im Berichtsjahr unver-
andert auf dem deutschen Markt mit einem Versicherungs-
angebot, das alle wesentlichen Zweige der Schaden- und Un-
fallversicherung umfasst. Zuséatzlich war unsere Gesellschaft
durch Zweigniederlassungen in Belgien, Luxemburg und Irland
vertreten. lhre Geschaftstatigkeit ist in dem Kapitel ,,Auslands-
aktivitdten” beschrieben. In der Anlage zum Lagebericht
werden unser Geschéftsgebiet und die von uns betriebenen
Versicherungszweige im Einzelnen aufgefihrt.



Der Geschaftsverlauf in den
wichtigsten Versicherungszweigen
des selbst abgeschlossenen Geschafts

Unfallversicherung

Das Beitragsaufkommen in der Unfallversicherung verringerte
sich um 2,0% auf 228,4 Mio. Euro. Dieser Beitragsentwicklung
werden wir in 2003 mit unserer erweiterten Produktpalette be-
gegnen. Die Schadenquote sank auf 40,9 % (2001: 53,6 %).
Der Ruickgang der Schadenaufwendungen spiegelt sich auch
im verbesserten versicherungstechnische Netto-Ergebnis von
+49,2 Mio. Euro (2001: +19,1 Mio. Euro) wider. Die Anteilsétze
fur die Uberschussbeteiligung in der Unfallversicherung mit
Beitragsriickgewahr werden auf den Seiten 43 bis 46 dieses
Berichtes genannt und erldutert. Dabei handelt es sich weiter-
hin nur um die Abrechnungsverb&nde unserer Gesellschaft
und der 1999 mit ihr verschmolzenen Nordstern Allgemeine
Versicherungs-AG. Weder die 2000 auf die AXA Versiche-
rung AG verschmolzene Albingia Versicherungs-AG noch die
2001 mit unserer Gesellschaft verschmolzene Sicher Direct
Versicherung AG hatten die Unfallversicherung mit Beitrags-
rlickgewahr im Angebot.

Haftpflichtversicherung

Das Beitragsvolumen in der Haftpflichtversicherung nahm im
Berichtsjahr insgesamt um 13,6 % auf 496,9 Mio. Euro ab.
Dabei verringerte sich das Industrie- und Firmenkundenge-
schéft — in erster Linie wegen der Abgabe nominierter GroB-
kunden an die AXA Corporate Solutions und der gewollten
Trennung von negativ verlaufenden Geschaftsverbindungen —
um 58,0 Mio. Euro auf 227,1 Mio. Euro. Im Privat- und Gewer-
bekundengeschéft ging das Beitragsaufkommen im Vergleich
zum Vorjahr um 20,4 Mio. Euro auf 269,8 Mio. Euro zurtick.
Diese Entwicklung hat ihre Ursachen in unserer ertragsorien-
tierten Zeichnungspolitik und der weiterhin unbefriedigenden
Konjunkturlage. Erfreulicherweise verringerte sich durch unsere
Zeichnungs- und SanierungsmaBnahmen in speziellen Zwei-
gen der Haftpflichtversicherung die Schadenquote auf 78,2 %
(2001: 88,4 %). Das versicherungstechnische Netto-Ergebnis
verbesserte sich auf -81,3 Mio. Euro (2001: -83,2 Mio. Euro)

Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Das Beitragsvolumen nahm vornehmlich aus zwei Griinden
um 7,7 % auf 524,6 Mio. Euro ab. Zum einen spiegeln sich
darin die marktweit sinkenden Neuwagenzulassungen wider.
Gleichzeitig haben wir uns im Flottengeschéaft von zahlreichen

unrentablen Geschéftsverbindungen speziell bei Gewerbekun-
den getrennt. Die MaBnahmen zur Bestandssanierung und
-pflege hatten einen positiven Einfluss auf die Schadenquote,
die sich von 86,0 % auf 83,2 % verbesserte. Damit ging die
Schadenquote bei unserer Gesellschaft stérker zuriick als fir
den Markt insgesamt prognostiziert. Das versicherungstech-
nische Netto-Ergebnis verbesserte sich deutlich auf -26,0 Mio.
Euro (2001: 58,0 Mio. Euro).

Sonstige Kraftfahrtversicherungen

Die sonstigen Sparten der Kraftfahrtversicherung entwickelten
sich recht gunstig. Bei einem um 4,0% auf 336,8 Mio. Euro
rlcklaufigen Beitragsvolumen konnte ein erfreulicher Ruick-
gang der Schadenquote auf 62,9 % (2001: 79,4 %) erreicht
werden. Das versicherungstechnische Netto-Ergebnis vor
Schwankungsrickstellung verbesserte sich dadurch deutlich
auf +42,4 Mio. Euro (2001: —20,1 Mio. Euro). Auch nach der
Veranderung der Schwankungsrtiickstellung verbesserte sich
das versicherungstechnischen Netto-Ergebnis trotz hoher Zu-
fihrungen erheblich um 23,9 Mio. Euro auf +5,1 Mio. Euro.

Feuerversicherung

Die Ubertragung des Rechts zur Vertragserneuerung bei nomi-
nierten GroBkunden an die AXA Corporate Solutions lie3 auch
in der Feuerversicherung die Beitragseinnahmen auf 129,6 Mio.
Euro (2001: 160,2 Mio. Euro) zurlickgehen. Im bei unserer Ge-
sellschaft verbleibenden Industrie- und Firmenkundengeschéft
fokussierten wir uns in diesem Versicherungszweig auf Be-
standsbereinigungsmaBnahmen bis hin zu Trennungen von
unrentablen Geschéftsverbindungen. Diese ertragsorientierte
Sanierungspolitik flhrte zu einem erfreulichen Riickgang der
Schadenquote von 91,6 % auf 49,0 %. Das versicherungs-
technische Netto-Ergebnis vor Schwankungsriickstellung ver-
besserte sich erheblich auf -0,4 Mio. Euro (2001: -52,8 Mio.
Euro). Da durch den guten Schadenverlauf eine erhebliche
Zufuihrung zur Schwankungsriickstellung erforderlich wurde,
entstand nach der Veranderung der Schwankungsriickstellung
anstatt eines nahezu ausgeglichenen Ergebnisses ein ver-
sicherungstechnisches Ergebnis flr eigene Rechnung von
—18,4 Mio. Euro (2001: -38,4 Mio. Euro).



Verbundene Hausratversicherung

Das héhere Neugeschéft in diesem Versicherungszweig konnte
die Zahl der Vertragsbeendigungen nicht ganz ausgleichen, so
dass die Beitrdge um 1,3 % auf 125,0 Mio. Euro abnahmen.
Die Schadenquote ging geringfiigig auf 55,0 % (2001: 55,4 %)
zurlick. Die Hochwasser- und Sturmschéden des Jahres 2002
verhinderten, dass sich die Schadenquote deutlicher ver-
besserte. Das versicherungstechnische Netto-Ergebnis vor
Schwankungsriickstellung stieg von 0,2 Mio. Euro auf

2,1 Mio. Euro.

Verbundene Gebaudeversicherung

In der Verbundenen Geb&audeversicherung erhdhten sich die
Beitragseinnahmen um 1,6 % auf 169,7 Mio. Euro. Die un-
glinstigen Witterungsverhaltnisse im vergangenen Jahr lieBen
die Aufwendungen flr Versicherungsfélle um 62,4 % ansteigen.
Dadurch verschlechterte sich die Brutto-Schadenquote auf
114,5% (2001: 70,9 %). Das versicherungstechnische Netto-
Ergebnis vor Schwankungsrickstellung fiel daher mit -80,9 Mio.
Euro (2001: —15,1 Mio. Euro) deutlich schlechter aus als im
Vorjahr. Nach der Auflésung der Schwankungsriickstellung
betrug das versicherungstechnische Ergebnis -32,1 Mio. Euro
(2001: -9,3 Mio. Euro).

Sonstige Sachversicherungen

In den sonstigen Sachversicherungen werden die Zweige Ein-
bruchdiebstahl-, Leitungswasser-, Sturm- und Glasversiche-
rung sowie Technische Versicherungen gefihrt. Die Beitrags-
einnahmen verringerten sich um 17,1 % auf 285,6 Mio. Euro.
Dieses ist vor allem auf den Geschéftstibergang auf die AXA
Corporate Solutions und unsere ertragsorientierte Zeichnungs-
politik in den Technischen Versicherungen zuriickzufiihren. Die
Schadenquote verbesserte sich von 66,7 % auf 64,3 %. Das
versicherungstechnische Netto-Ergebnis vor Schwankungs-
riickstellung fiel in diesem Zweig mit +9,5 Mio. Euro (2001:
-0,9 Mio. Euro) sehr glinstig aus. Auch nach der Zufiihrung zur
Schwankungsriickstellung war das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis mit +7,7 Mio. Euro (2001: =14,5 Mio. Euro)
deutlich positiv.

Transport- und Luftfahrtversicherung

In diesem Sektor machten sich die Ubertragung des GroBkun-
dengeschéfts auf die AXA Corporate Solutions und unsere
BestandsverbesserungsmaBnahmen, die in vielen Féllen bis
zur Beendigung von Versicherungsvertrégen reichten, beson-
ders bemerkbar. Das Beitragsvolumen verringerte sich um
25,3 % auf insgesamt 150,9 Mio. Euro. Durch diese MaBnah-
men sank die Schadenquote auf erfreuliche 38,9 % (2001:
115,4 %). Das versicherungstechnische Netto-Ergebnis vor
Schwankungsrickstellung verbesserte sich um tber 100 Mio.
Euro auf +21 Mio. Euro (2001: -82,9 Mio. Euro). Nach der
erforderlichen Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung

belief sich das versicherungstechnische Netto-Ergebnis auf
-36,2 Mio. Euro (2001: -82,9 Mio. Euro).

Sonstige Versicherungen

Im Wesentlichen werden in diesem Sektor die Betriebsunter-
brechungs- und die Vertrauensschadenversicherung gefuhrt.
Das Beitragsvolumen nahm im Berichtsjahr um 0,9 % auf
70,7 Mio. Euro ab. Der Schadenaufwand sank deutlich von
81,6 Mio. Euro im Vorjahr auf 38,5 Mio. Euro. Das versiche-
rungstechnische Netto-Ergebnis vor Schwankungsriickstel-
lung verbesserte sich dadurch von -23,1 Mio. Euro im Vorjahr
auf —14,9 Mio. Euro. Nach der Veranderung der Schwankungs-
rlickstellung ergab sich ein versicherungstechnisches Netto-
Ergebnis von -29,0 Mio. Euro (2001: -19,1 Mio. Euro).



In Ruckdeckung ubernommenes
Versicherungsgeschaft

Das von verbundenen Unternehmen Glbernommene Vertrags-
rlckversicherungsgeschéft und das gesamte fakultative
Geschaft werden von uns zeitgleich gebucht, wahrend das
von nicht verbundenen Unternehmen tUbernommene Vertrags-
rlckversicherungsgeschéft mit einem Jahr Verzégerung in
unserer Bilanz erfasst wird.

Die gebuchten Brutto-Beitrége stiegen im Berichtsjahr von
135,1 Mio. Euro auf 146,8 Mio. Euro. Dieses Wachstum hat
seinen Grund in unserer neuen Beteiligung an dem von AXA
Cessions verwalteten Pool Prime. Aus diesem zur Risikostreu-
ung innerhalb der internationalen AXA Gruppe eingerichteten
Ruckversicherungs-Pool erzielten wir ein Beitragsvolumen von
nahezu 14 Mio. Euro.

Vor der Veranderung der Schwankungsriickstellung weist das
gesamte indirekte Geschéaft ein versicherungstechnisches
Brutto-Ergebnis von —102,6 Mio. Euro (2001: -281,0 Mio. Euro)
aus. Zu dieser starken Verbesserung kam es hauptséchlich,
weil im Berichtsjahr auBergewdhnliche Schaden wie im Vor-
jahr der Anschlag auf das World Trade Center ausblieben. Der
Verlust stammt weitgehend aus dem fakultativen Geschaft
und aus der Abwicklung des Albingia-Portefeuilles. Durch die
Retrozession entstand keine nennenswerte Entlastung.

Nach der Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung in Hohe
von 1,3 Mio. Euro belief sich das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis unseres in Riickdeckung Gibernommenen Ver-
sicherungsgeschéfts auf -91,2 Mio. Euro (2001: —127,8 Mio.
Euro).

Auslandsaktivitaten

Unsere Gesellschaft verflgte im Berichtsjahr Gber finf Nieder-
lassungen, von denen sich die Niederlassung in Frankreich mit
Sitz in Paris und die Niederlassung in den Niederlanden in der
Abwicklung befinden. Durch die Abwicklung der Reserven
erzielten beide Niederlassungen ein positives Ergebnis. Die
Zweigniederlassung Irland hat zum Jahresende ihr aktives Ge-
schéft eingestellt und befindet sich ebenfalls in der Abwicklung.
Die friihere Albingia-Zweigniederlassung Frankreich mit Sitz in
StraBburg ist im Geschéaftsjahr 2002 auf die AXA, Paris, Uber-
tragen worden. In Belgien konnte das versicherungstechnische
Ergebnis wegen eines Nachreservierungsbedarfs nicht durch
das Kapitalanlageergebnis ausgeglichen werden. Die von
Belgien aus betreute Niederlassung in Luxemburg erreichte
ein nahezu ausgeglichenes Ergebnis.



Risiken der zukunftigen Entwicklung

Aufgrund des 1998 in Kraft getretenen Gesetzes zur Kontrolle
und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) sind ins-
besondere Aktiengesellschaften nach § 91 Absatz 2 des
Aktiengesetzes dazu verpflichtet, ,,ein Uberwachungssystem
einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft gefahr-
dende Entwicklungen frih erkannt werden.“ Entsprechend
dem Deutschen Rechnungslegungs-Standard zur Risiko-

berichterstattung von Versicherungsunternehmen stellt sich
unsere Risikosituation wie folgt dar:

Versicherungstechnische Risiken

Die Schadenquoten und Abwicklungsergebnisse fiir eigene
Rechnung haben sich in den vergangenen zehn Jahren wie
folgt entwickelt:

Schadenquote Geschéftsjahr
in % der verdienten Beitrage

Abwicklungsergebnis in %
der Riickstellung am 1. Januar

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002

Trotz hoher Sturm- und Flutschaden konnte die Schadenquote
im Jahr 2002 erheblich verbessert werden. Ursache hierfir sind
in erster Linie SanierungmaBnahmen sowie Beitragsanpassun-
gen. Auch bei einem méglichen zukunftigen Preis- und Bedin-
gungsdruck am Markt werden wir unsere ertragsorientierte
Zeichnungspolitik strikt fortsetzen.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen

aus dem Versicherungsgeschaft

Der Forderungsbestand gegenlber Versicherungsnehmern
und Vermittlern betrug zum Bilanzstichtag 271 Mio. Euro.
Davon entfielen 61 Mio. Euro auf Forderungen, die alter als
90 Tage sind, wovon sich wiederum 51 Mio. Euro im Agentur-
inkasso befanden. In diesem Inkassobereich ist es speziell im
Industriekundengeschéft zu beachten, dass mit Verzogerung
gezahlt wird. Der Bestand der alten Forderungen konnte im
Jahr 2002 erheblich reduziert werden. Zur Risikovorsorge wur-
den die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen an Kunden
und Vermittler um Pauschalwertberichtigungen in Héhe von
18 Mio. Euro vermindert.

82,1 6,4
75,8 4,7
75,5 7,0
77,4 7,7
80,1 7,4
84,1 9,1
90,2 10,9
89,9 4,8
89,8 3,1
86,0 7,9

Der Ruckversicherer fiir unsere wichtigsten obligatorischen
Rickversicherungsvertrage ist die franzésische Gruppenge-
sellschaft AXA Cessions, die jedoch diese Vertradge wiederum
groBtenteils in den internationalen Rickversicherungsmarkt
retrozediert. Hierbei (ibernimmt AXA Cessions gegentber der
AXA Versicherung AG das Delcredere-Risiko flr den ,,Ausfall
von Retrozessionaren. Sowohl bei der Uiber unsere franzdsische
Gruppengesellschaft AXA Cessions retrozedierten Vertrags-
rlckversicherung als auch bei der direkt von uns abgegebenen
fakultativen Ruckversicherung wird nur mit erstklassigen
Ruckversicherern zusammengearbeitet. Grundlage hierfur ist
eine von AXA Cessions Uberprifte Security-Liste.

Risiken aus Kapitalanlagen

Die Aktienmarkte waren 2002 infolge der riickléaufigen Konjunk-
tur, einiger Bilanzierungsskandale und der zunehmenden
Gefahr einer militarischen Auseinandersetzung am Golf durch
hohe Kursverluste gepragt. Von dieser Unsicherheit profitier-
ten die Rentenmarkte, die aufgrund des Zinsriickgangs hohe
Kursgewinne verzeichnen konnten. Vor allem die Entwicklung
an den Aktienmarkten beinflusste unsere Bewertungsreserven
im Bereich Aktien und Aktienfonds, die im Vergleich zum Vor-
jahr um 547 Mio. Euro geringer ausfielen. Insgesamt betragt



unser nicht realisiertes Ergebnis als Saldo aus stillen Reserven
und Lasten aller Kapitalanlagen 577 Mio. Euro. Da die Frage,
ob Abschreibungen auf Kapitalanlagen des Anlagevermdgens
steuerlich abzugsfahig sind, derzeit ungeklart ist, haben wir
zur Vermeidung steuerlicher Nachteile im Jahr 2002 weitest-
gehend keine Abschreibungen auf Aktienfonds im Anlage-
vermd&gen vorgenommen, die bei Anwendung des strengen
Niederstwertprinzips angefallen wéren. Die gesetzlichen An-
lagevorschriften wurden eingehalten.

An unserer Strategie zur Vermeidung von Abschreibungen auf
das Anlagevermdgen werden wir auch im Jahr 2003 grund-
satzlich bis zur Klarung der steuerlichen Fragen festhalten. Die
Abzugsfahigkeit von Abschreibungen auf Vermdgensgegen-
st&nde des Anlagevermdgens wird derzeit diskutiert. Diese
Strategie werden wir unter Berlicksichtigung von Markt- und
Risikoszenarien regelméaBig Uberprifen, um die Solvabilitét

zu jeder Zeit zu gewahrleisten. In diese Szenarien werden die
wesentlichen Kapitalanlagenrisiken — das Marktrisiko, das
Bonitatsrisiko und das Liquiditatsrisiko — integriert.

Die einzelnen Risiken sind wie folgt definiert:

Marktrisiken: Die Finanzmarkte bestimmen mittel- oder
unmittelbar die Preise von Kapitalanlagen. Um ein mégliches
Risikoszenario zu ermitteln, wird ein Preisverfall von Aktien
(ohne Beteiligungen und verbundene Unternehmen), Zinspro-
dukten und Wahrungen simuliert. An dieser Stelle werden die
Risiken und Chancen gleichermaBen dargestellt, um die
Sensitivitdten unserer Kapitalanlagen zu verdeutlichen. Dabei
werden die Wirkungen von Aktienmarkt-, Rendite- (des An-
leihemarktes) und Wahrungsschwankungen betrachtet. Der
Deutsche Aktienindex (DAX) notierte Ende 2002 bei 2.893
Punkten, der Zinssatz flr 10-jéhrige Bundesanleihen bei 4,2 %
und der Euro bei 1,04 US-Dollar. Das zum Jahresende 2002
nicht realisierte Ergebnis von 577 Mio. Euro wirde sich um die
nachstehend angegebenen Werte verandern, wenn sich die
Preise von Aktien, Renten und W&hrungen im dort angefuhr-
ten AusmaB nach oben oder unten bewegen.

Aktienmarktveranderung

Verédnderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 35%
Anstieg um 20%
Anstieg um 10%
Sinken um 10%
Sinken um 20%
Sinken um 35%

+571 Mio. Euro
+326 Mio. Euro
+163 Mio. Euro
-163 Mio. Euro
-326 Mio. Euro
-571 Mio. Euro

Renditeveranderung des Rentenmarkts

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 200 Basispunkte
Anstieg um 100 Basispunkte
Sinken um 100 Basispunkte
Sinken um 200 Basispunkte

—282 Mio. Euro
—141 Mio. Euro
+141 Mio. Euro
+282 Mio. Euro

Wahrungskursveranderung

Verédnderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 10%
Anstieg um 5%
Sinken um 5%
Sinken um 10%

+38 Mio. Euro
+18 Mio. Euro
-16 Mio. Euro
-31 Mio. Euro



Zum Stichtag 28. Februar 2003 sind die Aktienmérkte seit Ende
2002 um weitere 10,3 % gefallen. Zu diesem Zeitpunkt lagen
die Marktwerte der Aktien und Aktienfonds per Saldo um

551 Mio. Euro unter dem Buchwert, denen per Saldo Reserven
in den Ubrigen Kapitalanlagen in H6he von 1,0 Mrd. Euro gegen-
Uberstanden. Sollte sich das oben genannte negative Szenario
im laufenden Geschéftsjahr einstellen oder am Bilanzstichtag
vorliegen, werden wir entsprechende MaBnahmen vornehmen.
Dieses beinhaltet unter anderem mdgliche Abschreibungen
auf die nachhaltigen Werte einzelner Kapitalanlagen, den selek-
tiven Kauf einzelner Titel und den optionalen Einsatz von Wert-
sicherungskonzepten, um die Aktienportfolios kurzfristig gegen
weitere Kursverluste abzusichern.

Bonitatsrisiken: Das Bonitatsrisiko umfasst die Insolvenz,
den Zahlungsverzug und die Bonitétsverschlechterung des
Schuldners bzw. Emittenten. Die Einstufung der Bonitét erfolgt
entweder mit Hilfe von externen Agenturen oder nach einheit-
lichen internen MaBstaben und wird mit kontinuierlichen Kon-
trollprozessen Uberpruft. Auch fir die Vergabe von Krediten
gelten strenge Vorschriften beztglich der Bonitét. Kreditrisiken
werden breit gestreut; das Einzelengagement unterliegt der
regelmaBigen Uberwachung. Mit Hilfe unseres Mahnverfah-
rens entsteht ein detaillierter Uberblick der ausstehenden Zah-
lungen.

Liquiditatsrisiken: Dem Risiko unzureichender Liquiditat wird
durch eine mehrjahrige Planung der Zahlungsstrédme ent-
gegengewirkt. Zusétzlich erfolgt flr einen rollierenden Zwolf-
monatszeitraum eine Prognose auf Monatsbasis. Insgesamt
wird bei der Kapitalanlage auf Fungibilitdt der einzelnen An-
lage geachtet, damit wir den Verpflichtungen nachkommen
kdnnen, die wir unseren Versicherungskunden gegenuber ein-
gegangen sind.

Alle beschriebenen Risikoarten stellen einen integralen Be-
standteil des Risikomanagements dar. Grundsatzlich bestimmt
der Kapitalanlageausschuss die Richtlinien fur die Anlage-
politik der Investments. Dartiber hinaus gilt eine umfassende
interne Richtlinie (Investment Guidelines) firr alle Kapitalanlagen.
Um die Auswirkungen alternativer Szenarien erkennen zu kon-
nen, werden Sensitivitdts- und Risikoanalysen auf der Basis
von Wahrscheinlichkeitsrechnungen durchgefiihrt. Mit Hilfe
der Aktiv-Passiv-Steuerung wird die Interaktion zwischen der
Mittelherkunft und Mittelverwendung berticksichtigt und ab-
gestimmt. Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Mischung
und Streuung werden genau eingehalten.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Prozessrisiken und die Sicherheit der inter-
nen Kontrollsysteme werden regelmaBig von unserer Konzern-
revision gemeinsam mit den verantwortlichen Linienmanagern
identifiziert und bewertet. Die sich hieraus ergebenden Kenn-
zahlen sind eine wesentliche Grundlage fir die mehrjéhrige
risikoorientierte Prifungsplanung der Konzernrevision. Die
Koordination unseres umfangreichen Projektportfolios erfolgt
durch den Bereich Konzern-Projektmanagement.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die den
Fortbestand der AXA Versicherung AG gefahrden kénnten. Die
vorhandenen Eigenmittel von 877 Mio. Euro Ubersteigen die
zur Erflllung der Solvabilitdtsanforderungen notwendigen
Eigenmittel um 436 Mio. Euro oder 99 %. Unter der Pramisse,
dass im Jahr 2003 Abschreibungen auf das Anlagevermdgen
vorzunehmen wéren, wirde die Gesellschaft mdglicherweise
einen Fehlbetrag ausweisen, der von der AXA Konzern AG im
Rahmen des Beherrschungsvertrages ausgeglichen wirde.



Sonstige Angaben

Zusammenarbeit im Konzern

Die Geschéftsfunktionen unserer Gesellschaft werden schon
seit Jahren von Dienstleistungsgesellschaften des deutschen
AXA Konzerns und der AXA Gruppe ausgetibt. Im Einzelnen
haben wir die Geschéftsfunktionen unserer Gesellschaft im
Rahmen von Dienstleistungsvertragen auf folgende Gesell-
schaften Ubertragen:

— die Betriebs- und Schadenbereiche der Hauptverwaltung
und der Zweigniederlassungen, die Bereiche Vertriebs-
steuerung, Rechnungswesen, Controlling, Betriebsorgani-
sation, EDV-Anwendungsentwicklung, Allgemeine Verwal-
tung, Personalwirtschaft und -entwicklung, Recht und
Steuern auf die AXA Service AG, Koln;

— die Funktionen aus dem Bereich Vermdgensanlage und
-verwaltung fir Kapitalanlagen zum tberwiegenden Teil
Uber die AXA Konzern AG auf die AXA Asset Managers
Deutschland GmbH und die AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Kd&ln, sowie die Immobilienverwaltung
Uber die AXA Konzern AG auf die AXA Real Estate Mana-
gers Deutschland GmbH, Kdln;

— die Ruckversicherung, die Bereiche Konzernkommunika-
tion, Marketing und Revision auf die AXA Konzern AG,
Koln;

— den Betrieb des Rechenzentrums auf die AXA Technology
Services Germany GmbH (vormals AXA [T-Services
GmbH), Koln;

— die Entwicklung, Konzeption, Realisierung und Produktion
von Internet- und internetbasierten Dienstleistungen auf
die AXA eSolutions GmbH, Kdln;

— den sparteniibergreifenden, telefonischen 24-Stunden-
Kundenservice auf die AXA Customer Care Center GmbH,
Kaln.

Zwischen unserer Gesellschaft und der AXA Konzern AG
besteht ein Beherrschungsvertrag.

Zusammenarbeit mit anderen Unternehmen

Uber unsere selbsténdige Vertriebsorganisation, Uber die wir
gemeinsam mit der AXA Lebensversicherung AG verfligen,
vermitteln wir direkt und indirekt Versicherungs- und Bauspar-
vertrage sowie Kapitalanlageprodukte fir folgende Gesell-
schaften:

— AXA Krankenversicherung AG, Kéin

— AXA ,die Alternative” Versicherung AG, Kdln

— AXA Art Versicherung AG, Kéin

- AXA Bank AG, Kdln

— AXA Bausparkasse AG, Dortmund

— AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Kdln

- Deutsche Arzte-Versicherung Allgemeine Versicherungs-
AG, Kdln

- Deutsche Arzteversicherung Vermittlungs- und Finanz-
beratungs-AG ,,Deutsche Arzte Finanz*, Kén

— Pro bAV Pensionskasse AG, Koln

— Roland Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Kéin

Verbands- und Vereinszugehorigkeit
Unsere Gesellschaft gehdrt folgenden Verbanden und
Vereinen aus der Versicherungswirtschaft an:

— Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirt-
schaft e.V., Berlin

— Arbeitgeberverband der Versicherungsunternehmen
in Deutschland, Mlinchen

— Wiesbadener Vereinigung, Bonn

— Verkehrsopferhilfe e.V., Hamburg

— Deutsches Biiro Griine Karte e.V., Hamburg

— Verein Hanseatischer Transportversicherer e.V., Hamburg

— Verein Bremer Seeversicherer e.V., Bremen

— Verein Hamburger Assecuradeure, Hamburg

— Pensions-Sicherungs-Verein VWaG, Koln



Nach Schatzung des Gesamtverbandes der Deutschen Ver-
sicherungswirtschaft wird das Beitragswachstum in der Scha-
den- und Unfallversicherung im Jahr 2003 mit voraussichtlich
2% unter der Wachstumsrate des Vorjahres liegen. Wesent-
liche Ursachen hierflr sind die schwache Konsum- und In-
vestitionsneigung sowie der unverandert anhaltende Preiswett-
bewerb.

In der Kraftfahrtversicherung durfte sich die wahrscheinlich
weiterhin lahmende Autokonjunktur ddmpfend auswirken. Fir
2003 erwarten wir keine durchgreifende Erholung. Allerdings
sind angesichts der schlechten Ertragslage in dieser Sparte
weitere Beitragsanpassungen unumganglich.

Im Industrie- und Firmenkundengeschéft sind angesichts der
erheblichen Verluste in den zurlickliegenden Jahren und be-
schleunigt durch die Auswirkungen der Terroranschl&ge vom
11. September 2001 weitere Preiserhéhungen und Risikoaus-
schltisse zu erwarten. Diese Anstrengungen werden noch
verstérkt durch sich verknappende Kapazitaten bei gleichzeitig
steigenden Kosten im Ruckversicherungsbereich.

Insgesamt gehen wir fir 2003 davon aus, dass sich die Bei-
tragseinnahmen um etwa 3 % vermindern werden. Dieser
moderate Rlckgang ist im Wesentlichen auf die in groBen

Ausblick auf das Geschaftsjahr 2003

Teilen bereits 2002 erfolgte Ubertragung des Geschéftes mit
nominierten GroBkunden auf die neu gegriindete Nieder-
lassung Deutschland der AXA Corporate Solutions zurlickzu-
flhren, die sich auch 2003 noch mit einem Beitragsabgang
von rund 96 Mio. Euro auswirken wird. Ohne diesen Effekt
gehen wir von einem leichten Beitragswachstum von voraus-
sichtlich 0,5% aus.

Aufgrund der angestrebten weiteren Verbesserung des durch-
schnittlichen Beitragsniveaus in der Kraftfahrtversicherung, vor
allem aber durch die Fortsetzung unseres strikten, ertrags-
orientierten Sanierungsprogramms in den Industrieversiche-
rungszweigen erwarten wir fur 2003 eine weitere Verbesserung
unseres versicherungstechnischen Ergebnisses. Sofern daru-
ber hinaus auBergewdhnliche Schadenereignisse ausbleiben
und die Kapitalmérkte sich bis zum Bilanzstichtag auf das Vor-
jahresniveau erholen, rechnen wir mit einem Jahresiiberschuss
nach Steuern, der Giber dem Vorjahreswert liegt.

Koln, den 11. Mérz 2003

Der Vorstand



Gewinn-
verwendungsvorschlag

Der Jahresuberschuss des Geschéftsjahres 2002 betragt
65.108.546,79 Euro. Unter Berlicksichtigung des Gewinnvor-
trags aus dem Vorjahr in Héhe von 431.176,16 Euro ergibt
sich ein Bilanzgewinn von 65.539.722,95 Euro. Vorstand und
Aufsichtsrat schlagen vor, diesen Bilanzgewinn wie folgt zu
verwenden:

Euro
Ausschttung einer Dividende von
— 0,87 Euro je Stammaktie (Stiickaktie) zuztglich eines Bonus von 0,36 Euro 57.026.189,88
— 0,98 Euro je Vorzugsaktie (Stlickaktie) zuziglich eines Bonus von 0,36 Euro 7.824.991,65
Fur auBen stehende Aktionére:
— 4,14 Euro je Stammaktie 211.115,16
— 4,20 Euro je Vorzugsaktie 119.133,00
Gewinnvortrag 358.293,26
Bilanzgewinn 65.539.722,95

GemaB Schreiben der AXA Konzern AG (vormals AXA Colonia
Konzern AG) vom 1. Mérz 2000 (Anlage 3 des Verschmel-
zungsberichts vom 15. Mérz 2000) wird den auBBen stehenden
Aktionaren der AXA Versicherung AG eine Dividende von

4,14 Euro je Stammaktie der AXA Versicherung AG und von
4,20 Euro je Vorzugsaktie der AXA Versicherung AG garantiert.



Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfiihrung des Vorstands ent-
sprechend den ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen
Aufgaben Uberwacht und sich wéhrend des gesamten Jahres
2002 fortlaufend von der OrdnungsméaBigkeit der Geschéfts-
fihrung Uberzeugt. Durch vierteljahrliche Berichte und in drei
Sitzungen wurde er eingehend miindlich und schriftlich geman
§ 90 AktG Uber die allgemeine Geschéftsentwicklung sowie
Uber grundlegende Angelegenheiten und die strategischen
Ziele der Geschéftsfiihrung unterrichtet. Die vom Vorstand be-
absichtigte Geschéftspolitik sowie die Lage und Entwicklung
der Gesellschaft wurden ausfihrlich besprochen. Geschafte
und MaBnahmen des Vorstands, die der Zustimmung des Auf-
sichtsrats bedurften, sind in den Sitzungen vor der Beschluss-
fassung vom Vorstand eingehend erldutert worden.

Darliber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrats mit dem
Vorstand in zahlreichen Einzelgespréchen geschéftspolitische
Fragen sowie die Lage und Entwicklung der Gesellschaft be-
handelt. Uber hierdurch zur Kenntnis des Vorsitzenden gelangte
wichtige Angelegenheiten wurde der Aufsichtsrat jeweils
unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lage-
bericht flr das Geschaftsjahr 2002 sind von der vom Auf-
sichtsrat zum Abschlusspriifer bestellten PwC Deutsche
Revision AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Disseldorf,
gepruft worden. Der Abschlusspriifer hat den uneingeschrank-
ten Bestétigungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss und der
Lagebericht lagen dem Aufsichtsrat nach der Aufstellung vor.
Ebenso wurde der Bericht des Abschlussprifers allen Mitglie-
dern des Aufsichtsrats fristgerecht vorgelegt. Der Abschluss-
prifer hat den Priifungsbericht und das Priifungsergebnis
dem Aufsichtsrat in der bilanzfeststellenden Sitzung zusétzlich
mundlich erldutert und Fragen des Aufsichtsrats beantwortet.
Der Aufsichtsrat nahm den Bericht und die Erlauterungen zu-
stimmend zur Kenntnis.

Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lage-
bericht sowie den Vorschlag des Vorstands zur Verwendung
des Bilanzgewinns ebenfalls gepruft. Die Prifung hat keine
Beanstandungen ergeben. Der Aufsichtsrat billigt den Jahres-
abschluss und schlieft sich dem Vorschlag des Vorstands fur
die Gewinnverwendung an.

Herr Dr. Rudolf Holdijk ist am 30. Juni 2002 aus dem Auf-
sichtsrat ausgeschieden. Der Aufsichtsrat dankte ihm fur sein
Engagement und seinen Rat. Seine Nachfolge trat Herr Rolf
Richter an, der am 1. Juli 2002 vom Vorstand in den Aufsichts-
rat wechselte und seine langjéhrige Unternehmenserfahrung
in sein neues Amt einbringt.

Zum neuen Mitglied des Vorstands wurde mit Wirkung vom
1. Juli 2002 Herr Andreas Torner berufen. Er verantwortet die
Bereiche Vertrieb und Marketing.

Fur die im Berichtsjahr geleistete Arbeit spricht der Aufsichts-
rat dem Vorstand sowie allen Partnern der AuBendienste und
den Mitarbeitern der Dienstleistungsgesellschaften, die die
Verwaltungsaufgaben fir unsere Gesellschaft wahrgenommen
haben, seinen Dank aus.

Kdln, den 3. April 2003

Flr den Aufsichtsrat

Kleyboldt
Vorsitzender
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Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2002

in Tsd. Euro

AKTIVA

2002

2001

A

B.

Immaterielle Vermégensgegenstande
Sonstige

Kapitalanlagen
I. Grundstticke, grundstticksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken
. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht
lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
c) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine
d) Ubrige Ausleihungen
5. Einlagen bei Kreditinstituten
IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen:
90.718 Tsd. Euro (Vorjahr: 89.332 Tsd. Euro)

Forderungen

I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft an:
1. Versicherungsnehmer
2. Versicherungsvermittler

. Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen:
68.139 Tsd. Euro (Vorjahr: 41.259 Tsd. Euro)
davon an Beteiligungsunternehmen:
188 Tsd. Euro (Vorjahr: 108 Tsd. Euro)

. Sonstige Forderungen
davon an verbundene Unternehmen:
99.964 Tsd. Euro (Vorjahr: 38.685 Tsd. Euro)
davon an Beteiligungsunternehmen:
2.653 Tsd. Euro (Vorjahr: 5.489 Tsd. Euro)

Sonstige Vermdgensgegenstande

I. Sachanlagen und Vorrate

Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

lll. Andere Vermdgensgegensténde

Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

354.971
365.133
336.599

6.364

2.874.622
177.411
67.588

926.554
668.756

1.072

3.844 1.600.226

35.548

49.734
203.215

133.937

1.063.067

4.755.395

117.808

252.949

187.532

356.578

1.976

140.362

81.602

64.148

1.417

2.454

336.857
271.244
363.455

3.745

2.675.176

430.478

72.562

1.049.763
660.946

1.102
3.776

437.466

6.070.207

53.564

278.046

797.059

223.940

65.565
7.159.225

6.114

134.525

975.301

5.331.269

117.694

6.558.789

331.610

130.574

284.580

746.764

3.294

58.493

67.625

129.412

72.562
2217

74.779

7.515.858



in Tsd. Euro

PASSIVA

2002

2001

A. Eigenkapital

I.  Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklage
lIl. Gewinnrticklagen
1. gesetzliche Ruicklage
2. andere Gewinnriicklagen
— Vortrag zum 1. 1.
— Einstellung aus dem Jahresuberschuss
— Entnahme
IV. Bilanzgewinn

134.235
744.954

o O o

44
65.540

a4

183.973

0
183.973

944.773

134.235
744.954

44
241.808

11041

Nachrangige Verbindlichkeiten

198.003

198.003

Sonderposten mit Riicklageanteil

11.983

13.054

Versicherungstechnische Ruickstellungen
I Beitragslibertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in Ruickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Il. Deckungsrickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil firr das in Rlickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Ruickstellung fir noch nicht abgewickelte

Versicherungsfélle

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fir das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

IV. Ruckstellung fiir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fir das in Rlickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

V. Schwankungsriickstellung und &hnliche
Ruickstellungen
. Sonstige versicherungstechnische
Ruickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

VI

344.346

17.962

326.384

576.052

25.704

550.348

4.497.365

1.057.973

3.439.392

57.506

57.506

462.420

28.659

28.659

371.810

27.549

562.223

29.927

4.901.693

1.190.320

57.940

26.136

1.216

4.864.709

344.261

532.296

3.711.373

57.940

381.394

24.920

5.052.184

Andere Ruckstellungen

I. Ruckstellungen fiir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen

II. Steuerrtickstellungen

lll. Sonstige Riickstellungen

271.368
174.514
96.321

542.203

274.640
200.611
77.886

553.137

Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschéft

54.105

104.257




in Tsd. Euro

2002 2001

G. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst

abgeschlossenen Versicherungsgeschéft

gegenuber:

1. Versicherungsnehmern 45.384 40.566

2. Versicherungsvermittlern 46.495 37.563

91.879 78.129
IIl. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem

Ruckversicherungsgeschéft 79.086 69.464
davon gegentliber verbundenen Unternehmen:
22.041 Tsd. Euro (Vorjahr: 15.122 Tsd. Euro)
davon gegentiber Beteiligungsunternehmen:
2.187 Tsd. Euro (Vorjahr: 3.500 Tsd. Euro)
Sonstige Verbindlichkeiten 370.579 323.861
davon aus Steuern:
19.721 Tsd. Euro (Vorjahr: 21.168 Tsd. Euro)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
0 Tsd. Euro (Vorjahr: 263 Tsd. Euro)
davon gegentiber verbundenen Unternehmen:
168.715 Tsd. Euro (Vorjahr: 169.226 Tsd. Euro)

541.544 471.454
H. Rechnungsabgrenzungsposten 1.905 2.728
7.159.225 7.515.858
Unfallversicherung Kraftfahrzeug-Haftpflicht- und Haftpflichtversicherung
Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten
D.II. bzw. D.Ill. der Passiva eingestellte Deckungsriick- D.lll. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter
stellung unter Beachtung der §§ 341 f und 341 g HGB sowie Beachtung der §§ 341 f und 341 g HGB berechnet worden
der aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverord- ist.
nungen berechnet worden ist; fir den Altbestand im Sinne
des § 11 ¢ VAG ist die Deckungsriickstellung nach den zu-
letzt am 28. September 1990, am 29. November 1993 bzw.
am 3. November 1995 genehmigten Geschaftsplanen KoIn, den 7. Méarz 2003
berechnet worden. Der Verantwortliche Aktuar: Norbert Roosen

Koln, den 11. Marz 2003
Der Vorstand






Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2002

in Tsd. Euro
VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG 2002 2001
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 2.666.542 2.936.930
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 416.236 2.250.306 467.490 2.469.440
c) Veranderung der Bruttobeitragstbertrage®) 17.236 5.827
d) Veranderung des Anteils der
Ruckversicherer an den Bruttobeitragsiibertragen®) 6.700 10.536 1.447 4.380
2.260.842 2.473.820
2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung 41.072 53.389
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fur
eigene Rechnung 2.958 3.011

4. Aufwendungen fur Versicherungsfalle
fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fir Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag 2.101.620 2.169.350
bb) Anteil der Riickversicherer 373.932 1.727.688 293.943 1.875.407
b) Veranderung der Rickstellung fir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag -121.074 507.495
bb) Anteil der Riickversicherer -60.196 —60.878 269.129 238.366
1.666.810 2.113.773

5. Veranderung der Ubrigen versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen®)
a) Netto-Deckungsriickstellung -18.072 -20.524
b) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Ruckstellungen -3.944 -847
-22.016 -21.371
6. Aufwendungen fur erfolgsabhangige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriuickerstattungen
fir eigene Rechnung 23.488 30.992
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
fir eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fur den
Versicherungsbetrieb 791.930 869.710
b) davon ab: erhaltene Provisionen
und Gewinnbeteiligungen aus dem
in Rickdeckung gegebenen

Versicherungsgeschéft 44.991 65.434
746.939 804.276
8. Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fiir eigene Rechnung 15.392 14.420
9. Zwischensumme -169.773 —454.612
10. Verénderung der Schwankungsrtickstellung
und ahnlicher Ruckstellungen®) -81.026 21.937
11. Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung -250.799 -432.675

*) — = Erhéhung



in Tsd. Euro
NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG 2002 2001
Ubertrag: —-250.799 —-432.675
Il Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrége aus Beteiligungen 52.444 110.004
davon aus verbundenen Unternehmen:
34.439 Tsd. Euro (Vorjahr: 64.647 Tsd. Euro)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen:
14.651 Tsd. Euro (Vorjahr: 10.616 Tsd. Euro)
aa) Ertrage aus Grundstiicken,
grundstulicksgleichen Rechten und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstticken 27.465 30.599
bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 282.388 324.396
309.853
c) Ertrage aus Zuschreibungen 829 1
d) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 133.439 314.891
e) Ertrage aus der Auflésung des
Sonderpostens mit Riicklageanteil 1.070 154.000
497.635 933.891
2. Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fiir die
Kapitalanlagen 24.159 28.787
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 45.869 28.193
c) Verluste aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 29.017 33.928
99.045 90.908
398.590 842.983
3. Technischer Zinsertrag —42.521 —54.940
356.069 788.043
4. Sonstige Ertrage 177.037 114.536
5. Sonstige Aufwendungen 158.131 153.744
18.906 -39.208
6. Ergebnis der normalen
Geschéftstatigkeit 124.176 316.160
7. AuBerordentliche Ertrage 0 791
8. AuBerordentliche Aufwendungen 7.900 71.867
9. AuBerordentliches Ergebnis —7.900 -71.076
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 50.544 181.316
11. Sonstige Steuern 623 6.530
51.167 187.846
12. Jahrestiiberschuss 65.109 57.238
13. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 431 597
14. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
aus anderen Gewinnriicklagen 0 183.973
15. Bilanzgewinn 65.540 241.808




Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aktiva

Die immateriellen Vermégensgegenstande bestanden aus-
schlieBlich aus EDV-Software. Die Bewertung erfolgte mit den
Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige Abschrei-
bungen entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungs-
dauer.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken wurden
mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt
und mit den steuerlich zuldssigen Satzen abgeschrieben.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen bilanzierten wir
mit den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden
Werten vermindert um Abschreibungen.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen aktivierten
wir zum Nennbetrag.

Die Beteiligungen setzten wir mit den Anschaffungskosten,
vermindert um Abschreibungen an.

Die Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhdltnis besteht, aktivierten wir zum Nennbetrag.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Anlagevermégen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir entsprechend den fiir das Anlagever-
mdgen geltenden Vorschriften. Diese Vorschriften besagen,
dass bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung
eine Abschreibung verpflichtend ist. Zur Beurteilung, ob eine
dauernde Wertminderung vorliegt, liegen Meinungen des
Versicherungsfachausschusses des Instituts der Wirtschafts-
prifer in Deutschland e.V. vor, denen durch die BaFin nicht
widersprochen wurde. Demzufolge kdnnen zwei alternative
Methoden wie folgt zur Anwendung kommen:

® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstich-
tag vorangehenden sechs Monaten permanent um mehr
als 20 % unter dem Buchwert.

e Liegt der Zeitwert langer als ein Geschéftsjahr unter dem
Buchwert, muss ermittelt werden, ob der Durchschnittskurs
der letzten zwolf Monate des Wertpapiers um mehr als
10% unter dem Buchwert liegt.

Wir bilanzierten gemaB dem ersten Aufgreifkriterium. Invest-
mentanteile wurden als ein eigenstandiges Wertpapier ange-
sehen und entsprechend bewertet.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Umlaufvermégen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir mit den Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkursen; ein niedrigerer Wertansatz aus
der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkurs zugeschrieben, sofern der Grund
fur die Wertminderung entfallen ist.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Anlagevermégen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir entsprechend dem gemilderten
Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapieres haben wir
angenommen, wenn der Zeitwert des Wertpapieres innerhalb
der Sechsmonatsfrist vor Jahresende einen starken Werte-
verfall aufweist, oder sich das Rating/die Bonitét eines Emit-
tenten wesentlich verschlechtert hat.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere, die dem Umlaufvermdgen zugeordnet
wurden, bilanzierten wir mit den Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Borsenkursen; ein niedrigerer Wertansatz aus
der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw.
den niedrigeren Bérsenkurs zugeschrieben.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderun-
gen brachten wir mit dem Nennbetrag in Ansatz, vermindert
um notwendige Abschreibungen und Einzelwertberichtigun-
gen. Disagiobetrége grenzten wir passivisch ab und l6sten
diese planm&Big Uber die Laufzeit auf.

Namensschuldverschreibungen wurden mit dem Nenn-
betrag, vermindert um Abschreibungen und Einzelwertberich-
tigungen, angesetzt. Agio- und Disagiobetrédge wurden
aktivisch und passivisch abgegrenzt und (ber die Laufzeit
planm&Big aufgeldst.

Schuldscheinforderungen und Darlehen bilanzierten wir mit
dem Nennbetrag, vermindert um notwendige Abschreibungen
und Einzelwertberichtigungen. Agio- und Disagiobetrédge
grenzten wir aktivisch und passivisch ab und |8sten diese
planméBig Uber die Laufzeit auf.



Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindar-
lehen mit Nullkupon wurden zu Anschaffungskosten aktiviert
und nach den fur das Anlagevermégen geltenden Vorschriften
bewertet. Die Zinsabgrenzung erfolgt auf Basis der Emissions-
bzw. Erwerbsrendite.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine
wurden jeweils mit dem Nennbetrag aktiviert.

Die Ubrigen Ausleihungen setzten wir mit den Nennbetragen
an.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den Nenn-
betragen angesetzt.

Die Depotforderungen wurden mit dem Nennbetrag ange-
setzt.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschéft bilanzierten wir mit den Nominalbetragen
vermindert um vorzunehmende Einzelwertberichtigungen. Die
Pauschalwertberichtigungen bildeten wir in Hohe der nach
dem Bilanzstichtag voraussichtlich eintretenden Ausfalle aus
Erfahrungssétzen der Vorjahre.

Die Pauschalwertberichtigung setzten wir aktivisch ab.

Die Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungs-
geschaft wurden mit dem Nominalwert angesetzt, soweit
nicht Einzelwertberichtigungen vorzunehmen waren. Dem all-
gemeinen Kreditrisiko wurde durch Pauschalwertberichtigun-
gen Rechnung getragen.

Die sonstigen Forderungen aktivierten wir mit dem Nominal-
wert.

Sachanlagen und Vorrate wurden mit inren Anschaffungs-
kosten bewertet. Der Ansatz fir die Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung wurde um die Abschreibungen fur die betriebs-
gewodhnliche Nutzungsdauer vermindert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand wurden mit dem Nominalwert in Ansatz
gebracht.

Die anderen Vermdégensgegenstédnde wurden mit dem
Nominalwert aktiviert.

Passiva

Die nachrangigen Verbindlichkeiten wurden zum RUck-
zahlungsbetrag passiviert. Sie betreffen ein Darlehen der
AXA Konzern Finance (Luxembourg) S.A. im Zusammenhang
mit einer Wandelanleihe.

Der Sonderposten mit Riicklageanteil ist nach der Vorschrift
des § 6 b EStG gebildet worden.

Die Beitragsiibertrage wurden fir das selbst abgeschlos-
sene deutsche Versicherungsgeschéft pro rata temporis unter
Bericksichtigung unterjéhriger Falligkeiten nach Abzug
auBerer Kosten ermittelt. Die Ermittlung und Bilanzierung der
Beitragsubertrage fur das Geschaft der ausléndischen Zweig-
niederlassungen erfolgte entsprechend den landesrechtlichen
bzw. landestiblichen Vorschriften Giberwiegend pro rata
temporis.

Die Anteile der Ruickversicherer ergaben sich aus der Fallig-
keitsstruktur in den Ruckversicherungsbestanden. Der Erlass
des Bundesministers fur Finanzen vom 30. April 1974 wurde
berticksichtigt.

Bei dem in Riickdeckung Gibernommenen Geschéft wurden
die Brutto-Beitragslibertrage anhand der Aufgaben der Vor-
versicherer unter Berlicksichtigung eines Abzuges flr nicht
Ubertragsfahige Beitragsteile gestellt. Ist zum Zeitpunkt der
Ermittlung der Beitragstbertrage die Kindigung eines Vertra-
ges ausgesprochen oder zu erwarten, wird der Beitragstiber-
trag nach dem vertraglich vereinbarten Portefeuille-Stornosatz
gestellt, soweit sich aus dieser Berechnung ein hdherer Uber-
trag ergibt. Die Anteile der Riickversicherer an den Beitrags-
Ubertragen des (lbernommenen Geschéfts ermittelten sich
aufgrund der abgeschlossenen Riickversicherungsvertrage
nach dem jeweiligen Verfahren, welches fir die Berechnung
der Brutto-Beitragslbertrage angewendet wurde.

Die Deckungsriickstellung fiir selbst abgeschlossene Unfall-
versicherungen mit Beitragsriickgewahr ist nach versiche-
rungsmathematischen Grundséatzen ermittelt worden. Die
Deckungsrtickstellung fir das tbernommene Lebensversiche-
rungsgeschéft wurde entsprechend den Angaben der Vorver-
sicherer gestellt.



Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle enthélt die Rickstellung fur Entschadigungen, die
Renten-Deckungsrickstellung, die Rickstellung fir Riick-
kaufe und Riickgewahrbetrdge aus der Unfallversicherung mit
Beitragsriickgewahr und die Ruckstellung fiir Schadenregu-
lierungsaufwendungen. Die Rickstellung fir Entschédigungen
fur das selbst abgeschlossene Geschaft wurde inventurmasig
je Einzelschaden festgesetzt und fortgeschrieben. In der
Transport-Versicherung wurde die Schadenrtickstellung nach
Pauschalsatzen zuzlglich einzelreservierter GroBschaden er-
mittelt; ab dem dritten Zeichnungsjahr gilt auch in diesem Zweig
die inventurmaBige Reserveermittlung je Einzelschaden.

Bei der Ermittlung der einzelnen Schadenriickstellungen wur-
den Anspriiche aus Regressen und Provenues abgesetzt, so-
weit ihre Realisierbarkeit feststand oder zweifelsfrei bestimm-
bar war.

Die Spatschadenriickstellung fir eingetretene, bis zur Schlie-
Bung des Schadenregisters nicht gemeldete Versicherungs-
félle wurde nach den Erfahrungswerten der Vorjahre ermittelt.
Die Ermittlung der Renten-Deckungsriickstellung erfolgte aus
dem selbst abgeschlossenen Geschaft versicherungsmathe-
matisch gemaB Geschaftsplan. Die Rickstellung fur Schaden-
regulierungskosten wurde unter Beachtung des Erlasses des
Bundesministers fir Finanzen vom 2. Februar 1973 errechnet.

Die Anteile der Riickversicherer an den Riickstellungen wur-
den den vertraglichen Vereinbarungen entsprechend ermittelt.
Im in Riickdeckung Gbernommenen Versicherungsgeschaft
folgten wir grundsétzlich den Aufgaben der Zedenten.

Die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung in der Unfall-
versicherung wurde entsprechend den vertraglichen Verein-
barungen gebildet.

Die Schwankungsriickstellung wurde gemai § 341 h HGB
in Verbindung mit § 29 und der Anlage zu § 29 RechVersV
ermittelt.

Die der Schwankungsriickstellung @hnlichen Riickstellungen
ergeben sich aus den Vorschriften nach § 341 h Abs. 2 HGB
in Verbindung mit § 30 RechVersV. Die Voraussetzungen nach
§ 341 h Abs. 2 HGB sind fiir den Bestand von Pharma-Risiken
der Gesellschaft nach dem Arzneimittelgesetz weiter gegeben.

Die Berechnung der Riickstellung fiir drohende Verluste im
Versicherungsgeschéft erfolgte auf der Basis der durchschnitt-
lichen technischen Verluste in einem Dreijahres-Zeitraum unter
Beriicksichtigung von Zinsertrdgen, Restlaufzeiten und der
Schwankungsriickstellung.

Die Riickstellung fiir unverbrauchte Beitrége aus ruhen-
den Kraftfahrtversicherungen wurde je Vertrag ermittelt.

Die Riickstellung fiir spateres Storno wurde nach den Er-
fahrungswerten der Vergangenheit festgestellt.

Die Riickstellung aufgrund der Verpflichtung aus der Mitglied-
schaft in der Verkehrsopferhilfe e.V. wurde entsprechend der
Aufgabe des Vereins fur das vorhergehende Geschéaftsjahr
gebildet.

Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgte nach dem
Teilwertverfahren gemaB § 6a EStG. Als Rechnungsgrundlagen
dienten die ,,Richttafeln Dr. Klaus Heubeck 1998*.

Der Wertansatz der tibrigen Riickstellungen erfolgte nach
dem voraussichtlichen Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiten wurden mit dem Nominalbetrag
angesetzt.

Alle tibrigen Verbindlichkeiten wurden mit dem Riickzah-
lungsbetrag passiviert.

Gewinn- und Verlustrechnung
Ertrage und Aufwendungen wurden auf das Geschéftsjahr
abgegrenzt.

In Ruckdeckung iibernommenes Geschaft

Das in Rickdeckung ibernommene Vertragsriickversiche-
rungsgeschéft wird aus abrechnungstechnischen Griinden fiir
das konzernfremde Geschaft mit einer Zeitverschiebung von
einem Jahr in den Jahresabschluss einbezogen. Der Anteil
dieses Geschéftes an den Bruttobeitrdgen des Vertragsriick-
versicherungsgeschéfts belduft sich auf 64,7%. Eine zeit-
gleiche Verrechnung erfolgt flr das von den Tochtergesell-
schaften und fir das von den Gesellschaften der AXA Gruppe
Ubernommene Geschéft und fir das in- und auslandische
fakultative Geschéft.



Grundlagen fiir die Wahrungsumrechnung

Die Vermdgenswerte, Riickstellungen und Ubrigen Verbindlich-
keiten unserer auslédndischen Zweigniederlassungen haben wir
entsprechend den Bilanzierungsgrundsétzen der einzelnen
Lander in die Bilanz Gbernommen, soweit diese nicht deut-
schen Bewertungsvorschriften widersprechen.

Der Kontokorrentverkehr mit den Rickversicherern und das
von der Hauptverwaltung gefiihrte direkte Auslandsgeschéft
wurden in Fremdwahrung abgewickelt und gebucht. Alle hier-
mit in Zusammenhang stehenden Aktiva und Passiva sowie
die Aufwendungen und Ertrage wurden mit den Devisen-Mit-
telkursen zum 31. Dezember des Geschaftsjahres umgerech-
net.

Fir alle Fremdwahrungsaktiva und -passiva gilt der Grundsatz
der Einzelbewertung. Kursgewinne und -verluste innerhalb
einer Wahrung wurden saldiert.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen erfolgte
entsprechend den Vorschriften der §§ 54 ff. der Verordnung
Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen,
wobei auf freiwilliger Basis der Zeitwert von Kapitalanlagen,
die zum Nennbetrag angesetzt wurden, veroffentlicht wird. Die
Ermittlung der Zeitwerte entspricht grundsétzlich dem Rund-
schreiben M-Tgb. Nr. 95/96 vom 24. Oktober 1996 des Ge-
samtverbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.
Die Angaben erfolgen zum Bilanzstichtag. Im Einzelnen wur-
den folgende Ermittlungsverfahren angewandit:

Die Zeitwerte fir die Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken wurden 2002 nach der Wertermittlungsrichtli-
nie (Teil des Bundesbaugesetzes, Stand der Richtlinie 11. Juni
1991) und der Wertermittlungsverordnung (vom 6. Dezember
1988) ermittelt.

Bei den Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen wurden die bérsennotierten Finanzbeteiligun-
gen zum Bdrsenwert per 31. Dezember 2002 abzuglich eines
angemessenen Abschlages angesetzt. Fir die groBen Kon-
zerngesellschaften wurde der Ertragswert auf der Basis der
Planergebnisse ermittelt. Die Planungsrechnung unterstellt da-
bei, dass im kommenden Geschéftsjahr keine Abschreibungen
auf Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen vorzunehmen sind. Bei Beteiligungen, die im abgelau-
fenen Jahr zugegangen sind, wurden die Anschaffungskosten
als Zeitwert angesetzt. Fir alle Gbrigen Beteiligungen wurde
die Summe aus anteiligem Eigenkapital und — soweit ermittel-
bar und erkennbar — anteiligen stillen Reserven auf Kapitalan-
lagen als Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte fir Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden auf Basis der
Borsenkurse bzw. Riicknahmepreise per 31. Dezember 2002
ermittelt (Stichtagsbewertung).

Fir die Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere wurden die Bérsenkurse zum 31. De-
zember 2002 angesetzt.

Die Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforde-
rungen wurden nach der Renditebewertung nach Moosmidiller
(Zinskurve per 31. Dezember 2002) ermittelt.

Die Zeitwerte fUr sonstige Ausleihungen und andere Kapi-
talanlagen wurden nach der Renditebewertung nach Moos-
muiller (Zinskurve per 31. Dezember 2002) ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen bei
Kreditinstituten entspricht der Zeitwert dem Buchwert.

Einbeziehung in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzernab-
schluss der AXA S.A., Paris, lagen einzelne Buchungsschluss-
termine vor dem 31. Dezember des Geschéftsjahres. Die
Zahlungsvorgénge grenzten wir Uber die sonstigen Forderun-
gen und Verbindlichkeiten ab. Dadurch ergaben sich keine
wesentlichen Einflisse auf die Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage.



Angaben zur Bilanz

Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.l. bis lll. im Geschéftsjahr 2002

in Tsd. Euro
Bilanzwerte Wahrungskurs- Zugange Umbuchungen
Vorjahr anderungen
A.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sonstige 6.114 0 40 0
B.l.  Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 134.525 0 33.563 0
B.Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 336.857 0 9.380 13.765
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 271.244 -2.440 96.588 0
3. Beteiligungen 363.455 0 109.133 -13.798
4. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 3.745 0 3.130 0
5. Summe BLII. 975.301 —2.440 218.231 -33
BL.lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 2.675.176 0 483.859 33
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 430.478 157 129.090 0
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 72.562 0 1.049 0
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 1.049.763 0 215.200 0
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 660.946 -13.351 169.189 0
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 1.102 0 326 0
d) Ubrige Ausleihungen 3.776 0 112 0
5. Einlagen bei Kreditinstituten 437.466 27 0 0
6. Summe BLIII. 5.331.269 -13.221 998.825 33
Zwischensumme B.I. bis B.III. 6.441.095 -15.661 1.250.619 0
Insgesamt 6.447.209 -15.661 1.250.659 0
Zeitwert der Kapitalanlagen im Geschiftsjahr 2002
in Tsd. Euro
Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte

B. Kapitalanlagen
Zu Anschaffungskosten bilanzierte Kapitalanlagen gem. § 54 RechVersV
Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstticken 133.937 263.830 134.525
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (ohne
Ausleihungen), Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 3.566.192 3.908.578 3.375.488
Inhaberschuldverschreibungen und andere Kapitalanlagen 177.411 185.621 430.478

Zum Nennbetrag bilanzierte Kapitalanlagen
Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen,
sonstige Ausleihungen und Einlagen bei Kreditinstituten 2.074.859 2.171.690 2.500.604

Summe B. Kapitalanlagen 5.952.399 6.529.719 6.441.095
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 577.320



Abgange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Berichtsjahr

875 0 2.825 2.454
30.943 0 3.208 133.937
1.276 0 3.755 354.971

259 0 0 365.133
91.829 792 31.154 336.599
511 0 0 6.364
93.875 792 34.909 1.063.067
276.694 0 7.752 2.874.622
382.351 37 0 177.411
6.023 0 0 67.588
338.409 0 0 926.554
148.028 0 0 668.756
356 0 0 1.072

44 0 0 3.844
401.891 0 0 35.548
1.553.796 37 7.752 4.755.395
1.678.614 829 45.869 5.952.399
1.679.489 829 48.694 5.954.853

2001

Zeitwerte

305.931

4.645.959
452.945

2.550.491
7.955.326
1.514.231




B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte

und Bauten einschlieBBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken

Der Bilanzwert der eigengenutzten Grundstlicke und Bauten
betrug 45.603 Tsd. Euro (Vorjahr 44.110 Tsd. Euro). Diese
Grundstlicke wurden zu Uber 50 % von verbundenen Unter-
nehmen genutzt. Der Bilanzwert wurde mit 100 % angesetzt.

B.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

Die Aufstellung Uber den Anteilsbesitz gemaB § 285 Nr. 11
HGB ist beim Handelsregister des Amtsgerichtes Koln unter
der Geschaftsnummer 21298 hinterlegt.

Nachzahlungsverpflichtungen bestanden gegentber verbun-
denen Unternehmen in Héhe von 121 Tsd. Euro (Vorjahr

121 Tsd. Euro) und gegenliber Beteiligungsunternehmen in
Hohe von 64.195 Tsd. Euro (Vorjahr 104.014 Tsd. Euro).

Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlagevermdgen
gemaB § 341b Abs.2 HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt die
AXA Versicherung AG die Mdglichkeit des § 341b HGB in
Anspruch, indem Kapitalanlagen dem Anlagevermdgen zuge-
ordnet werden, weil sie dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschaftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung Uber die Zweckbestimmung der Kapital-
anlagen ist mit Beschluss des Vorstands der AXA Versiche-
rung AG wie folgt getroffen worden:

1. Im Geschéftsjahr 2002 waren Kapitalanlagen mit einem
Buchwert von 3.033 Mio. Euro (2001: 2.820 Mio. Euro)
dem Anlagevermodgen zugeordnet. Dies entspricht einem
Anteil von 51,0% (2001: 43,8 %) an den gesamten Kapital-
anlagen.

2. Grundlage fur die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu die-
nen, wird aus folgenden Indikatoren abgeleitet:
2.1. Die AXA Versicherung AG ist in der Lage,
die dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapital-
anlagen so zu verwenden, dass sie dauernd dem
Geschaftsbetrieb dienen kénnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditatsplanung besitzt
die AXA Versicherung AG die Fahigkeit zur Dauer-
anlage der betreffenden Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapital-
anlagen werden in der Buchhaltung jeweils auf
gesonderten Konten von den anderen Wertpapieren
getrennt erfasst. Eine depotgemaBe Trennung von
Anlage- und Umlaufvermdgen ist gewahrleistet.

3. Voraussichtlich dauernde Wertminderung
Zur Beurteilung, ob eine dauernde Wertminderung vorliegt,
liegen Meinungen des Versicherungsfachausschusses des
Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. vor,
denen durch die BaFin nicht widersprochen wurde. Dem-
zufolge kénnen zwei alternative Methoden wie folgt zur
Anwendung kommen:

® Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstich-
tag vorangehenden sechs Monaten permanent um mehr
als 20 % unter dem Buchwert.

o Liegt der Zeitwert l&nger als ein Geschéftsjahr unter dem
Buchwert, muss ermittelt werden, ob der Durchschnitts-
kurs des Wertpapiers der letzten zwolf Monate um mehr als
10% unter dem Buchwert liegt.

Wir bilanzierten gemaB dem ersten Aufgreifkriterium. Invest-
mentanteile wurden als ein eigenstandiges Wertpapier ange-
sehen und entsprechend bewertet. Bei den anderen nicht fest-
verzinslichen Wertpapieren wurde zusatzlich der Wertverlauf
der letzten sechs Monate berlicksichtigt. Hieraus ergab sich
die Notwendigkeit flr eine auBerordentliche Abschreibung auf
Investmentanteile in H6he von 3,5 Mio. Euro.

Fur Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere haben wir eine dauerhafte Wertminderung
angenommen, wenn der Zeitwert des Wertpapiers innerhalb
einer Sechsmonatsfrist vor Jahresende einen starken Werte-
verfall aufweist oder sich das Rating/die Bonitét eines Emit-
tenten verschlechtert hat. Es ergab sich keine Notwendigkeit
fur eine auBerordentliche Abschreibung.

Die Anderung hat folgenden Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der AXA Versicherung AG:

Zum 31. Dezember 2002 waren dem Anlagevermdgen Kapital-
anlagen zugeordnet, deren Zeitwerte um 458,6 Mio. Euro
unter dem Buchwert lagen.



Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen
analog § 35 Abs. 1 Nr. 2 RechKredV (Anlagevermogen)

in Tsd. Euro
Bilanzwerte Zeitwerte
Geschéftsjahr Geschéftsjahr
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 2.871.036 2.453.980
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 162.097 169.851
Summe Wertpapiere 3.033.133 2.623.831
—-409.302
C.IlI. Sonstige Forderungen
in Tsd. Euro
2002 2001
darin enthalten
Sonstige Forderungen an verbundene Unternehmen 99.964 38.685
Sonstige Forderungen an Beteiligungsunternehmen 2.653 5.489
Forderungen an andere Versicherungsunternehmen aus
Schadenregulierungshilfe und Mitvertretung 23.536 19.376
Fallige Zins- und Mietforderungen 4.923 6.126
Forderungen aus Uberzahlten Steuern 72.656 37.455
Forderungen aus Grundbesitz 31.520 1.812
Forderungen aus dem Fuihrungsfremdgeschaft 28.001 26.706
Nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgange aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine 64.856 109.100

D.Ill. Andere Vermoégensgegenstande

Die Position andere Vermdgensgegenstande enthielt bezahlte,
jedoch noch nicht verrechnete Schaden und Rickkaufe in
Hohe von 81.602 Tsd. Euro (Vorjahr 67.625 Tsd. Euro).

E.Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten sonstige Rechnungsabgrenzung enthielt auf die
Folgejahre entfallende Agiobetrdge zu den sonstigen Auslei-
hungen in Hohe von 1.335 Tsd. Euro (Vorjahr 2.138 Tsd. Euro).



Passiva

A. Eigenkapital

Euro
Das gezeichnete Kapital teilt sich auf in:
46.413.750 Stammaktien (Stlickaktien) 118.654.868
6.094.250 Vorzugsaktien (Stlickaktien) 15.579.703
134.234.571
C. Sonderposten mit Riicklageanteil
Der Sonderposten mit Ruicklageanteil in Héhe von 11.983 Tsd.
Euro (2001: 13.054 Tsd. Euro) enthielt ausschlieBlich Einstel-
lungen der Vorjahre geméB § 6 b EStG.
D. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen insgesamt
in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 736.841 761.200
Haftpflichtversicherung 1.772.147 1.781.966
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.128.607 1.159.617
sonstige Kraftfahrtversicherungen 227.150 253.474
Feuer- und Sachversicherung 788.357 1.028.912
davon Feuerversicherung 195.197 239.811
davon Verbundene Hausratversicherung 62.516 67.716
davon Verbundene Gebaudeversicherung 147.159 167.550
davon sonstige Sachversicherung 383.485 553.835
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 250.278 263.771
Kredit- und Kautions-Versicherung 2.037 1.610
sonstige Versicherungen 181.762 170.961
Gesamt 5.087.179 5.421.511
in Rickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschéft:
Gesamt 879.169 879.685
Gesamtes Versicherungsgeschaft: 5.966.348 6.301.196




D.III.1. Bruttoruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 151.827 196.399
Haftpflichtversicherung 1.661.120 1.656.702
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.115.828 1.143.285
sonstige Kraftfahrtversicherungen 72.406 133.759
Feuer- und Sachversicherung 442.209 643.603
davon Feuerversicherung 108.488 167.653
davon Verbundene Hausratversicherung 22.617 26.700
davon Verbundene Gebaudeversicherung 98.958 69.713
davon sonstige Sachversicherung 212.146 379.537
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 190.659 263.212
Kredit- und Kautions-Versicherung 1.920 1.014
sonstige Versicherungen 129.509 136.563
Gesamt 3.765.478 4.174.537
in Riickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschéft:
Gesamt 731.887 727.156
Gesamtes Versicherungsgeschaft 4.497.365 4.901.693
D.IV. Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung - erfolgsabhangig
AXA Versicherung
Altbestand Colonia
Abrechnungsverband UBR
in Tsd. Euro
2002 2001
Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr
Stand am Schluss des Vorjahres 22.846 22.627
Entnahme 11.914 12.115
Zuweisungen 12.663 12.334
Stand am Schluss des Geschéftsjahres 23.595 22.846

Von der Riickstellung am Schluss des Geschéaftsjahres entfal-
len auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 9.543 Tsd. Euro.

In der Riickstellung fir Beitragsriickerstattung zum 31. De-
zember 2002 sind festgelegte, noch nicht zugeteilte Schluss-
anteile von 5.225 Tsd. Euro und Schlussanteilfonds von

1.405 Tsd. Euro enthalten.



Altbestand Nordstern
Abrechnungsverband UBR

in Tsd. Euro

2002

2001

Vertragliche Beitragsriuickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres
Entnahme

Zuweisungen

Stand am Schluss des Geschiftsjahres

Von der Riickstellung am Schluss des Geschéftsjahres entfal-
len auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 4.682 Tsd. Euro.

In der Riickstellung fur Beitragsriickerstattung zum 31. De-
zember 2002 sind festgelegte, noch nicht zugeteilte Schluss-
anteile von 6.300 Tsd. Euro und Schlussanteilfonds von
1.232 Tsd. Euro enthalten.

AXA Versicherung
Neubestand AXA
Abrechnungsverband UBR-Neu

in Tsd. Euro

32.948
6.425
4.948

31.471

24.622

5.880
14.206
32.948

2002

2001

Vertragliche Beitragsriickerstattung in der Unfallversicherung
mit Beitragsriickgewahr

Stand am Schluss des Vorjahres
Entnahme

Zuweisungen

Stand am Schluss des Geschéftsjahres

Von der Riickstellung am Schluss des Geschéftsjahres entfal-
len auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 2.400 Tsd. Euro.

In der Riickstellung fur Beitragsriickerstattung zum 31. De-
zember 2002 sind intern durch Deklaration fiir spatere Schluss-
Uberschussanteile 37 Tsd. Euro enthalten.

2.146
1.722
2.016
2.440

1.259
1.220
2.107
2.146



Uberschussbeteiligung zu Unfallversicherungen
mit Beitragsriuickgewahr

AXA Versicherung

Altbestand Colonia

Fur alle im Abrechnungsverband UBR zusammengefassten
Unfallversicherungen mit Beitragsriickgewéahr werden entspre-
chend dem Geschaéftsplan und den Besonderen Bedingungen
fur Unfallversicherungen mit Beitragsriickgewahr folgende
Uberschuss-Sétze fiir laufende Uberschussanteile fiir das im
Jahre 2003 beginnende Versicherungsjahr sowie fir den im
Jahre 2003 auszuzahlenden Schlussliberschussanteil festge-
setzt.

Der Abrechnungsverband UBR gliedert sich in zwei Gewinn-

verbénde

— Gewinnverband A: alle Vertrage, die bis zum 31. Dezember
1987 abgeschlossen wurden,

— Gewinnverband B: alle Vertrage, die ab dem 1. Januar
1988 bis zum 31. Dezember 1997 abgeschlossen wurden.

Beitragspflichtige Versicherungen

Gewinnverband A

Gewinnverband B

Ménner Frauen
darin enthalten:
Zinstberschussanteil:
auf die Uberschussberechtigte Deckungsriickstellung 3,5% 3,5% 3,5%
GrundUiberschussanteil:
auf den Jahresrtickgewahrbeitrag 3,0% 2,8% 2,6%
dauerabhangiger Schlusstiberschussanteil:
auf die Deckungsrtickstellung der Riickgewéhr-Zusatzsumme 10,0% 10,0% 10,0%
dauerabhangiger Schlusstiberschussanteil:
auf die ab 1980 eingezahlten Riickgewahrbeitrdge maximal 3,0% 3,0% 3,0%

Der dauerabhangige Schlusstiberschussanteil wird nur im
Erlebensfall bei Ablauf der Versicherung gewahrt.



Beitragsfreie Versicherungen

Beitragsfreie Versicherungen erhalten nur den Zinstber-
schussanteil. Versicherungen, die tariflich beitragsfrei gewor-
den sind, erhalten zusétzlich den Schlussiiberschussanteil.

Altbestand Nordstern

Abrechnungsverband UBR

In der Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr erhalten im
Jahr 2003 die Uberschussberechtigten Versicherungen einen

— ZinsUberschussanteil in Hohe von 3,25% des Uberschuss-
berechtigten Deckungskapitals,

— Zusatzlberschussanteil (nur flr die Uberschussberechtig-
ten beitragspflichtigen Versicherungen) in Héhe von
7,25% des Jahresriickgewahrbeitrages bei den Tarifen
AKT
5,00% des Jahresriickgewéhrbeitrages beim Tarif S.

Die zugeteilten Uberschussanteile werden als Einmalbeitrag
fur die Bildung zusétzlicher Riickgewahrsummen verwendet.

Die zusatzlichen Ruiickgewahrsummen erhalten einen Zins-
Uberschussanteil von 2,75% ihres Uberschussberechtigten
Deckungskapitals.

Die 20083 ablaufenden Versicherungen erhalten einen Schluss-
Uberschuss in Hohe von 16 % der zusatzlichen Riickgewahr-
summe zuzliglich eines Sockelbetrages in Prozent der ver-
traglichen Ruckgewahrsumme; der Sockel betragt bei Lauf-
zeiten ab 20 Jahre 6 %, bei geringeren Laufzeiten 6 %
abzlglich 0,3 % fiir jedes Jahr, um das die Laufzeit unter

20 Jahren liegt.

Neubestand AXA

Alle im Abrechnungsverband UBR-Neu zusammengefassten
Unfallversicherungen mit Beitragsriickgewahr erhalten ent-
sprechend den Besonderen Bedingungen fiir Unfallversiche-
rungen mit Beitragsriickgewahr bzw. den Allgemeinen
Bedingungen fiir die Unfallversicherung mit garantierter Bei-
tragsriickzahlung fir das im Jahre 2003 beginnende Versiche-
rungsjahr einen

— ZinslUberschussanteil in Hohe von 3,25% des Uberschuss-
berechtigten Deckungskapitals, gebildet auf der Basis des
fur die Beitragsfindung angewandten Rechnungszinses,

— Zusatziberschussanteil (nur fir die beitragspflichtigen Ver-
sicherungen) in Hohe von
7,25% des jahrlichen Riickzahlungsanspruches bei den
Tarifen A, K
5,00% des jahrlichen Riickzahlungsanspruches beim Tarif S.

Die zugeteilten Uberschussanteile werden als Einmalbeitrag
fur die Bildung zusétzlicher Ruickgewahrsummen verwendet.

Die zuséatzlichen Rickgewahrsummen erhalten einen Zins-
Uberschussanteil von 2,75 % ihres Uberschussberechtigten
Deckungskapitals, gebildet auf der Basis des fiir die Beitrags-
findung angewandten Rechnungszinses.

Der Schlusstiberschussanteil ist in Hohe von 16 % der zusétz-
lichen Ruckgewahrsumme festgelegt, zuzlglich eines Sockel-
betrages in Prozent des vertraglichen Ruckzahlungsanspru-
ches. Der Sockel betragt bei Laufzeiten ab 20 Jahre 6 %, bei
geringeren Laufzeiten 6 % abzlglich 0,3 % flr jedes Jahr, um
das die Laufzeit unter 20 Jahren liegt.



D.V. Schwankungsriickstellung und dhnliche Ruckstellungen

in Tsd. Euro

2002 2001

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 0 0
Haftpflichtversicherung 9.438 9.146
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 0 0
sonstige Kraftfahrtversicherungen 148.096 110.853
Feuer- und Sachversicherung 157.711 186.721

davon Feuerversicherung 58.850 40.884
davon Verbundene Hausratversicherung 0 0
davon Verbundene Gebaudeversicherung 0 48.763
davon sonstige Sachversicherung 98.861 97.074

Transport- und Luftfahrt-Versicherung 57.202 0
Kredit- und Kautions-Versicherung 0 0
sonstige Versicherungen 36.636 22.592
Gesamt 409.083 329.312

in Riickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschéft:
Gesamt 53.337 52.082
Gesamtes Versicherungsgeschaft 462.420 381.394

E.Ill. Sonstige Ruckstellungen

in Tsd. Euro

2002
darin enthalten:
Prifungs- und Abschlusskosten 611
noch zu zahlende Gehaltsanteile und Vergiitungen
einschlieBlich Gratifikationen und Tantiemen 2.809
ausgeschriebene Wettbewerbe 5.463
erbrachte Bauleistungen fur Grundbesitz 942
noch zu zahlende Provisionen und sonstige Bezlige 6.862
Zinsen gemaB § 233 der Abgabenordnung 21.798
noch zu erwartende Aufwendungen im Spruchverfahren 8.130
Prozesskosten 240
Fusionsbedingte StrukturmaBnahmen 0
Wiederauffullungspramie Ruckversicherung 37.212
Feststellungsklage WeltfuBballverband FIFA 3.000

Garantieerklarungen gegentber verbundenen Unternehmen 2.280




Unsere Gesellschaft wurde vom WeltfuBballverband FIFA
wegen Kundigung einer Veranstaltungsausfallversicherung flr
die FuBballweltmeisterschaft 2002 in Japan und Stidkorea
verklagt. Diese Versicherung wurde nach den Terroranschlé-
gen in New York und Washington vom 11. September 2001
von uns als fUhrender Versicherung namens des groB3en welt-
weiten Konsortiums aufgrund eines gesetzlichen Kiindigungs-
rechts gekindigt. Die FIFA hélt die Kindigung dennoch fur
rechtswidrig und klagt auf Feststellung, dass unsere Gesell-
schaft zum Ersatz etwaiger Schaden der FIFA verpflichtet sei.
Deshalb haben wir im Vorjahr vorsichtshalber eine Riickstel-
lung in H8he von 3 Mio. Euro gebildet. Die Voraussetzungen
hierfur bestehen weiterhin unveréndert.

G.lIl. Sonstige Verbindlichkeiten

Seit Mitte 2002 1auft gegen die flhrenden Industrieversicherer
in Deutschland ein Ermittlungsverfahren durch das Bundes-
kartellamt wegen angeblich abgestimmter Verhaltensweisen.
Das Verfahren schwebt, der Ausgang ist ungewiss. Die Gesell-
schaft hat eine Ruckstellung fir damit verbundene Prozess-
kosten in angemessener Hohe gebildet.

in Tsd. Euro
2002 2001
darin enthalten:
sonstige Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 168.715 169.226
sonstige Verbindlichkeiten gegenliber anderen Versicherungsunternehmen 8 528
noch abzufihrende Steuern 19.721 21.168
noch abzufiihrende Sozialabgaben 0 263
nicht zugeordnete Finanzzahlungsvorgénge aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine 59.731 76.918
Verbindlichkeiten aus Grundbesitz 8.059 11.495
Verbindlichkeiten aus sonstigen Kapitalanlagen 238 96
Verbindlichkeiten aus nicht eingeldsten Schecks fiir Schadenleistungen 5.508 6.178
erhaltene Vorauszahlungen fiir den Verkauf einer Beteiligung 89.949 0
H. Rechnungsabgrenzungsposten
in Tsd. Euro
2002 2001

darin enthalten:
auf Folgejahre entfallende Disagiobetrage

aus Hypotheken 10 40

aus Sonstigen Ausleihungen 1.033 1.247



Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

I.1.a) Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 228.414 233.133
Haftpflichtversicherung 496.880 575.315
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 524.620 568.506
sonstige Kraftfahrtversicherungen 336.789 350.997
Feuer- und Sachversicherung 709.927 798.202
davon Feuerversicherung 129.584 160.249
davon Verbundene Hausratversicherung 124.982 126.579
davon Verbundene Gebaudeversicherung 169.729 166.985
davon sonstige Sachversicherung 285.632 344.389
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 150.907 202.037
Kredit- und Kautions-Versicherung 1.493 2.377
sonstige Versicherungen 70.665 71.294
Gesamt 2.519.695 2.801.861
davon aus dem Inland 2.479.128 2.685.692
in Rickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschéft:
Gesamt 146.847 135.069
Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.666.542 2.936.930
I.1. Verdiente Bruttobeitrage
in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 227.922 233.310
Haftpflichtversicherung 509.993 571.317
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 525.770 567.534
sonstige Kraftfahrtversicherungen 337.600 350.279
Feuer- und Sachversicherung 714.736 805.056
davon Feuerversicherung 129.843 161.388
davon Verbundene Hausratversicherung 126.028 127.716
davon Verbundene Gebaudeversicherung 170.649 169.671
davon sonstige Sachversicherung 288.216 346.281
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 150.909 202.008
Kredit- und Kautions-Versicherung 1.976 2.043
sonstige Versicherungen 67.845 71.887
Gesamt 2.536.751 2.803.434
in Rickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschéft:
Gesamt 147.027 139.323
Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.683.778 2.942.757




I.1. Verdiente Nettobeitriage

in Tsd. Euro
2002 2001

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 221.926 227.683
Haftpflichtversicherung 440.678 507.061
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 463.573 503.039
sonstige Kraftfahrtversicherungen 292.099 309.193
Feuer- und Sachversicherung 607.177 697.279

davon Feuerversicherung 93.625 119.160

davon Verbundene Hausratversicherung 120.615 122.505

davon Verbundene Gebaudeversicherung 135.041 148.970

davon sonstige Sachversicherung 257.896 306.644
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 82.212 111.738
Kredit- und Kautions-Versicherung 1.976 2.043
sonstige Versicherungen 43.061 45.081
Gesamt 2.152.702 2.403.117
in Rickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschéft:
Gesamt 108.140 70.703
Gesamtes Versicherungsgeschift: 2.260.842 2.473.820

I.2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung

Im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft wurde der
technische Zinsertrag auf die Renten-Deckungsriickstellung,
die Beitrags-Deckungsrtickstellung und die Rickstellung fur
Beitragsriickerstattung berechnet. Der Ertrag aus der Renten-
Deckungsrickstellung wurde flr bis zum 30. Juni 2000 gemel-
dete Renten mit 4 %, fur ab dem 1. Juli 2000 gemeldete Renten
mit 3,25 % aus dem arithmetischen Mittel des Anfangs- und
Endbestandes der Rickstellung ermittelt. In der Unfallver-
sicherung mit Beitragsriickgewahr wurde der technische Zins-
ertrag auf die Beitrags-Deckungsriickstellung und die Riick-
stellung fir Beitragsriickerstattung auf der Basis des Durch-

schnittszinses der Kapitalanlagen der Gesellschaft ermittelt.
Die Anteile der Riickversicherer an den Zinsertragen auf die
Renten-Deckungsriickstellung entsprechen den gezahlten
Depotzinsen.

Bei dem in Riickdeckung Uibernommenen Versicherungs-
geschaft wurden die Depotzinsen gemaB den Aufgaben der
Vorversicherer gebucht.

Die Retro-Anteile wurden anhand der vertraglichen Verein-
barungen errechnet.



1.4. Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle

in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 93.184 125.020
Haftpflichtversicherung 398.886 505.054
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 437.552 488.234
sonstige Kraftfahrtversicherungen 212.287 278.533
Feuer- und Sachversicherung 513.675 569.921
davon Feuerversicherung 63.662 147.818
davon Verbundene Hausratversicherung 69.312 70.709
davon Verbundene Gebaudeversicherung 195.376 120.330
davon sonstige Sachversicherung 185.325 231.064
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 58.657 233.122
Kredit- und Kautions-Versicherung 2.436 1.328
sonstige Versicherungen 38.463 81.565
Gesamt 1.755.140 2.282.777
in Riickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschéft:
Gesamt 225.405 394.068
Gesamtes Versicherungsgeschift: 1.980.545 2.676.845
Aus der Abwicklung der aus dem vorhergehenden Geschafts-
jahr ibernommenen Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle entstand ein Gewinn.
1.7.a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft:
Unfallversicherung 79.588 82.448
Haftpflichtversicherung 166.353 184.898
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 125.972 143.686
sonstige Kraftfahrtversicherungen 74.890 82.691
Feuer- und Sachversicherung 245.786 264.075
davon Feuerversicherung 44101 52.890
davon Verbundene Hausratversicherung 51.267 52.350
davon Verbundene Gebaudeversicherung 50.238 47.653
davon sonstige Sachversicherung 100.180 111.182
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 47.217 56.932
Kredit- und Kautions-Versicherung 465 635
sonstige Versicherungen 18.382 20.730
Gesamt 758.653 836.095
in Riickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 33.277 33.615
Gesamtes Versicherungsgeschift: 791.930 869.710




Von den Bruttoaufwendungen fliir den Versicherungsbetrieb
des Geschaéftsjahres entfallen 394.749 Tsd. Euro (Vorjahr
437.299 Tsd. Euro) auf Abschlusskosten und 397181 Tsd. Euro
(Vorjahr 432.411 Tsd. Euro) auf Verwaltungskosten.

Riickversicherungssaldo

in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft:
Unfallversicherung -3.932 -5.756
Haftpflichtversicherung —26.669 35.430
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 8.905 4.272
sonstige Kraftfahrtversicherungen -9.514 -8.107
Feuer- und Sachversicherung —7.648 —28.095
davon Feuerversicherung -15.349 —6.605
davon Verbundene Hausratversicherung -1.519 -2.582
davon Verbundene Geb&udeversicherung —2.618 -13.640
davon sonstige Sachversicherung 11.838 -5.268
Transport- und Luftfahrt-Versicherung —20.233 7.188
Kredit- und Kautions-Versicherung 0 0
sonstige Versicherungen —22.963 8.968
Gesamt -82.054 13.900
in Rickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschaft:
Gesamt 17.844 145.669
Gesamtes Versicherungsgeschift: -64.210 159.569

— = zugunsten der Rlickversicherer

Der Ruckversicherungssaldo setzt sich zusammen aus den
verdienten Beitrdgen des Rickversicherers und den Anteilen
des Ruckversicherers an den Bruttoaufwendungen fir
Versicherungsfalle und den Bruttoaufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb.



1.9. Versicherungstechnisches Ergebnis fur eigene Rechnung vor Verianderung der Schwankungsruckstellung

in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 49.188 19.141
Haftpflichtversicherung -80.982 -82.590
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung —25.963 -58.018
sonstige Kraftfahrtversicherungen 42.389 —20.082
Feuer- und Sachversicherung —69.629 —68.609
davon Feuerversicherung 417 -52.809
davon Verbundene Hausratversicherung 2.123 180
davon Verbundene Gebaudeversicherung —-80.860 -15.125
davon sonstige Sachversicherung 9.525 -855
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 20.981 -82.894
Kredit- und Kautions-Versicherung -927 83
sonstige Versicherungen -14.917 -23.122
Gesamt —79.860 -316.091
in Riickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschéft:
Gesamt -89.913 —138.521
Gesamtes Versicherungsgeschift: -169.773 -454.612
1.11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
in Tsd. Euro
2002 2001
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 49.188 19.141
Haftpflichtversicherung -81.275 -83.168
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung —25.963 -58.018
sonstige Kraftfahrtversicherungen 5.145 -18.782
Feuer- und Sachversicherung -40.618 —62.104
davon Feuerversicherung —-18.383 -38.440
davon Verbundene Hausratversicherung 21283 180
davon Verbundene Gebaudeversicherung -32.097 —9.326
davon sonstige Sachversicherung 7.739 -14.518
Transport- und Luftfahrt-Versicherung -36.220 -82.894
Kredit- und Kautions-Versicherung -927 83
sonstige Versicherungen —28.961 -19.127
Gesamt -159.631 -304.869
in Rickdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschéft:
Gesamt -91.168 -127.806
Gesamtes Versicherungsgeschift: -250.799 -432.675




II.1.e) Ertrage aus der Auflosung des Sonderpostens
mit Riicklageanteil

Die Ertrége aus der Aufldsung des Sonderpostens mit Riick-
lageanteil betrugen fur Beteiligungen 1.070 Tsd. Euro (Vorjahr
154.000 Tsd. Euro fir Grundstlicke).

11.2.b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
AuBerplanméBige Abschreibungen gem. § 277 Abs. 3 Satz 1

HGB waren in H6he von 42.661 Tsd. Euro (Vorjahr 24.742 Tsd.

Euro) erforderlich.

II.7. AuBerordentliche Ertrage
Im Geschéftsjahr sind keine AuBerordentlichen Ertrage ange-
fallen (Vorjahr 791 Tsd. Euro).

11.8. AuBerordentliche Aufwendungen

Die ausgewiesenen AuBerordentlichen Aufwendungen in
Hohe von 7.900 Tsd. Euro betreffen ausschlieBlich Sozialplan-
aufwendungen im Zusammenhang mit der SchlieBung der
Betriebsstatte Libeck (Vorjahr 71.867 Tsd. Euro).

11.10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Hohe von
50.544 Tsd. Euro (Vorjahr 181.316 Tsd. Euro) belasteten im
Geschaftsjahr vorwiegend das Ergebnis der normalen
Geschéftstatigkeit.

11.11. Sonstige Steuern
Die Position enthielt Organschaftsumlagen von 0 Tsd. Euro
(Vorjahr 302 Tsd. Euro).

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

in Tsd. Euro
2002 2001

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter

im Sinne des § 92 HGB fir das selbst abgeschlossene

Versicherungsgeschaft 358.739 391.970
2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne

des § 92 HGB 20.409 25.301
3. Loéhne und Gehalter 2.216 20.118
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Unterstiitzung 32 2.369
5. Aufwendungen flr Altersversorgung 12.167 16.549
6. Aufwendungen insgesamt 393.563 456.307



Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertrage

2002 2001

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft:
Unfallversicherung 1.044.443 1.107.307
Haftpflichtversicherung 1.802.971 1.846.150
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 1.864.959 1.997.068
sonstige Kraftfahrtversicherungen 1.437.976 1.534.530
Feuer- und Sachversicherung 2.916.544 3.012.956
davon Feuerversicherung 228.545 259.530
davon Verbundene Hausratversicherung 1.100.544 1.130.034
davon Verbundene Gebaudeversicherung 545.778 544.718
davon sonstige Sachversicherung 1.041.677 1.078.674
Transport- und Luftfahrt-Versicherung 36.389 40.726
Kredit- und Kautions-Versicherung 459 483
sonstige Versicherungen 42.110 227.593
Gesamt 9.145.851 9.766.813




Sonstige Angaben

Angaben nach § 251 HGB

Als Mitglied der Pharma-Riickversicherungsgemeinschaft
haben wir flr den Fall, dass eines der Ubrigen Poolmitglieder
ausfallt, dessen Leistungsverpflichtungen im Rahmen unserer
quotenméBigen Beteiligung zu Gibernehmen. Ahnliche Ver-
pflichtungen bestehen beziiglich unserer Mitgliedschaft bei
der Deutschen Kernreaktor-Versicherungsgemeinschaft und
beim Deutschen Luftpool.

Wir sind Mitglied bei der Verkehrsopferhilfe e.V. Hamburg. Die
Verpflichtungen aus den §§ 12 (1) Nr. 4 und 13 (5) des Geset-
zes Uber die Pflichtversicherung flr Kraftfahrzeughalter vom
21. Juli 1994 bei einem Insolvenzverfahren sind hinsichtlich
der in einem Kalenderjahr zu erbringenden Aufwendungen auf
0,5% des Gesamtbeitragsaufkommens der Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung des vorangegangenen Kalenderjahres
begrenzt.

Fur ein verbundenes Unternehmen haben wir eine Blirgschaft
abgegeben, die sich am Bilanzstichtag auf 8.902 Tsd. Euro
(Vorjahr 8.355 Tsd. Euro) belief.

Es bestanden Bankblrgschaften in Héhe von 27.467 Tsd. Euro
(Vorjahr 4.506 Tsd. Euro) und , Letters of Credit" aus Uber-
nommener Rickversicherung von 169.366 Tsd. Euro (Vorjahr
234.534 Tsd. Euro).

Zur Abwendung von Zwangsvollstreckungen hat unsere
Gesellschaft zugunsten von Versicherungsnehmern Prozess-
birgschaften in Hohe von 141 Tsd. Euro (Vorjahr 141 Tsd. Euro)
abgegeben. Diesen Betrag haben wir bei der Bildung der
Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
bericksichtigt.

Angaben nach § 281 Abs. 2 Satz 1 HGB
Abschreibungen auf Kapitalanlagen, die auf rein steuerrecht-
lichen Vorschriften beruhen, wurden im Geschéftsjahr ebenso
wie im Vorjahr nicht vorgenommen.

Angaben nach § 285 Nr. 7 HGB

Seit dem 1. September 2001 sind im Inland alle Mitarbeiter-
vertrage unserer Gesellschaft auf zum Konzern gehérige
Dienstleistungsgesellschaften libergegangen. Eine Angabe
von Mitarbeiterzahlen entfallt daher.

Angaben nach § 285 Nr. 9 HGB
Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen 4.481 Tsd. Euro,
die des Aufsichtsrats 606 Tsd. Euro.

Die Gesamtbeztige friiherer Vorstandsmitglieder und ihrer
Hinterbliebenen beliefen sich auf 2.686 Tsd. Euro. Fir diese
Personengruppe sind zum Bilanzstichtag Ruckstellungen fur
laufende Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen in
Hohe von 21.075 Tsd. Euro passiviert.

Im Geschéftsjahr bestanden vier Darlehen an Vorstandsmit-
glieder mit einem Buchwert von 215 Tsd. Euro. Ein Darlehen
wird Uber Lebensversicherung zuriickgezahlt, fir die Gbrigen
Darlehen erfolgen laufende Tilgungen. Der Tilgungssatz be-
trégt 1% zuzilglich ersparter Zinsen. Im Geschaftsjahr wurden
3 Tsd. Euro getilgt. Die Zinssatze liegen zwischen 3,75 % und
6,95 %. Die Zinsfestschreibungen bestehen zwischen dem

31. Oktober 2006 und dem 30. Juni 2009.

Im Geschaéftsjahr bestand ein Darlehen an ein Aufsichtsrats-
mitglied mit einem Buchwert von 19 Tsd. Euro. Der Tilgungs-
satz betragt 2%, der Zinssatz 6,63 %. Es wurden 9 Tsd. Euro
getilgt. Das Darlehen l&uft bis 30. November 2004.

Es wurden keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.



Aufsichtsrat

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Claas Kleyboldt

Vorsitzender

Vorsitzender des Aufsichtsrats der AXA Konzern AG
Koln

Christof W. Goldi

stellv. Vorsitzender

Directeur International der AXA
Paris

Georg Bauer
Mitglied des Vorstands der debis AG
Berlin

Uwe Beckmann
Angestellter
Hannover

Dr. Rudolf Holdijk
Munster
bis. 30. Juni 2002

Patrick Lemoine
Directeur Technique Non-Life Business der AXA
Paris

Herbert Mayer
Angestellter
Karlsruhe

Manfred Remmel
Mitglied des Vorstands der RWE Energie AG
Essen

Rolf Richter
Rechtsanwalt
Kd&In

seit 1. Juli 2002

Dr. Heinz-Gerd Stein
Mitglied des Vorstands der ThyssenKrupp AG
Duisburg

Vorstand

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Dr. Claus-Michael Dill
Vorsitzender

Finanzen, Konzernkommunikation,
Konzern-Projektmanagement

Frank J. Heberger
Personal, Recht, Allgemeine Verwaltung, Revision

Dr. Markus Hofmann
Industrie- und Firmenkundengeschaft, Rlickversicherung

Dr. Frank W. Keuper
Privat- und Gewerbekundengeschaft, Schaden

Rolf Richter
bis 30. Juni 2002

Norbert Rohrig
Betriebsorganisation, Informationssysteme

Dr. Werner Schimming
bis 31. Dezember 2002

Jutta Stécker
Rechnungswesen, Planung, Controlling, Steuern

Andreas Torner
Vertrieb, Marketing
seit 1. Juli 2002



Angaben nach § 285 Nr. 14 HGB und
§ 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Nach den vorliegenden Mitteilungen geman § 20 Abs. 4 AktG
hélt die AXA Konzern AG, Kolin, die Mehrheit am Grundkapital
unserer Gesellschaft. Es besteht ein Beherrschungsvertrag.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG, Kdéln, sind wir ein Konzern-
unternehmen im Sinne von § 15 ff. AktG in Verbindung mit
§ 18 Abs. 1 AktG.

Die AXA Versicherung AG, Kdln, und ihre Tochterunternehmen
werden in den Konzernabschluss der AXA S.A., Paris, sowie
in den Konzernabschluss der AXA Konzern AG, Kdln, zum

31. Dezember 2002 einbezogen. Die AXA S.A., Paris, stellt den
Konzernabschluss fir den gréBten Kreis von Unternehmen
auf, und die AXA Konzern AG stellt den Konzernabschluss fir
den kleinsten Kreis von Unternehmen auf. Der Konzernab-
schluss der AXA S.A. wird in Paris beim ,,Registre du
Commerce et des Sociétés” unter RCS Paris B572093920
hinterlegt. Der Konzernabschluss der AXA Konzern AG wird
unter HRB Nr. 672 beim Handelsregister Kdln hinterlegt.
Dieser Konzernabschluss mit dem Konzernlagebericht hat fur
uns gemaB § 291 Abs. 2 HGB befreiende Wirkung.

KoIn, den 11. Marz 2003

Der Vorstand

Dr. Dill Heberger Dr. Hofmann
Rohrig Stocker Torner

Dr. Keuper



Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und den Lagebericht der AXA Versicherung
Aktiengesellschaft, KéIn, fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2002 gepriift. Die Buchflhrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften, insbesondere
nach den §§ 341 ff. HGB und der RechVersV sowie den
erganzenden Regelungen in der Satzung der Gesellschaft,
liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Gber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 341 k in
Verbindung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung sowie
ergénzender Verlautbarungen der BaFin vorgenommen.
Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufuhren,
dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstétigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtli-
che Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber
mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben
in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tber-

wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einsch&dtzungen des
Vorstandes sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vor-
stellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die

Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 18. Mérz 2003

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

ppa. L. Koslowski
Wirtschaftsprifer

A. Hofmann
Wirtschaftsprifer



Anlagen zum Lagebericht

Geschaftsgebiet
Bundesrepublik Deutschland
Belgien, Danemark, Irland, Luxemburg

Betriebene Versicherungszweige

¢ Lebensversicherung
(nur in Rickdeckung Gbernommen)

¢ Allgemeine Unfallversicherung:
Einzel-Voll-, Einzel-Teil-, Gruppenunfall-, Volksunfall-, Reise-,
Sport-, Luftfahrt-, lebensléngliche Verkehrsmittel-Unfall-,
Probanden-Versicherung, Unfallversicherung mit Beitrags-
rickgewahr

¢ Haftpflichtversicherung:
Privat-, Betriebs- und Berufs-, Gewasserschaden-,
Vermodgensschaden-, Luftfahrt-, Strahlen- und Atom-
anlagen-, Haus- und Grundbesitzer-Haftpflicht-, Kraftfahrt-
Parkplatz-, Feuerhaftungs-Versicherung

e Kraftfahrtversicherung:
Kraftfahrzeug-Haftpflicht-, Fahrzeugvoll-, Fahrzeugteil-,
Kraftfahrtunfall-Versicherung

¢ Rechtsschutzversicherung
(nur in Rickdeckung Gbernommen)

¢ Feuerversicherung:
Feuer-Industrie-, landwirtschaftliche Feuerversicherung,
sonstige Feuerversicherung (einschlieBlich der Wald-
brandversicherung)

¢ Einbruchdiebstahlversicherung

e Leitungswasserversicherung

e Glasversicherung

¢ Sturmversicherung

¢ Verbundene Hausratversicherung

¢ Verbundene Gebaudeversicherung

* Hagelversicherung
(nur in Riickdeckung tibernommen)

¢ Technische Versicherungen:
Maschinen- einschl. Baugerate-, Elektronik-, Montage-,
Bauleistungsversicherung, Elektro- und Gasgerate des
Hausrats, GebrauchsgUltergarantieversicherung

¢ Einheitsversicherungen:
Allgemeine, Rauchwaren-, Textilveredelungs-, Wasche-
schutz-Einheitsversicherung

¢ Transportversicherung:
See-, Fluss-, Luftfahrt- und Landkasko-, Waren-, Film-, Valo-
renversicherung (gewerblich), Verkehrshaftungsversicherung

¢ Kredit- und Kautionsversicherung:
Ubrige und nicht aufgegliederte Kredit- und Kautions-
versicherung

¢ Versicherung zusétzlicher Gefahren zur Feuer-
bzw. Feuer-Betriebsunterbrechungsversicherung
(Extended Coverage)

® Betriebsunterbrechungsversicherung:
Feuer-, Technische-, sonstige Betriebsunterbrechungsver-
sicherung, Filmausfall-, BetriebsschlieBungsversicherung

¢ Beistandsleistungsversicherung

¢ Sonstige Sachschadenversicherungen:
Ausstellungs-, Fahrrad-, Garderobe-, Jagd- und Sport-
waffen-, KihlgUter-, Warenversicherung
in Tiefkuhlanlagen, Atomanlagen-, Automaten-, Reise-
gepack-, Valoren- (privat), Campingversicherung, Garantie-
versicherung von Kraftfahrzeugen

¢ Sonstige Vermdgensschadenversicherungen:
Reisertcktrittskosten-, Lizenzverlust-, Maschinengarantie-
versicherung

¢ Vertrauensschadenversicherung



Tellkonzernabschluss

Kennzahlen der Gruppe der AXA Versicherung AG

2002 2001

Beitragseinnahmen brutto

— Schaden/Unfallversicherung 3.063 3.329

— Veranderung in % -8,0 5,0

— Lebensversicherung 2.108 2.068

— Veranderung in % 1,7 0,7
Versicherungsleistungen

Schaden/Unfallversicherung

— Aufwendungen fir Versicherungsfélle in Mio. Euro f.e.R. 1.896 2.398

— in % der verdienten Beitrége f.e.R. 73,2 84,9

Lebensversicherung

— Ausgezahlte Leistungen in Mio. Euro 2.016 1.941

— Zuwachs der Leistungsverpflichtung in Mio. Euro 620 943
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb f.e.R.

Schaden/Unfallversicherung

— in Mio. Euro 846 917

— in % der Beitragseinnahmen f.e.R. 32,8 32,5

Lebensversicherung

— Abschlusskostenquote in % der Beitragssumme des Neugeschafts 65,8 59,6

— Verwaltungskostenquote in % der gebuchten Bruttobeitrédge 3,8 3,7
Schadenrickstellungen in % der Schadenzahlungen f.e.R. 191,3 191,9
Kapitalanlagen in Mio. Euro

— Schaden/Unfallversicherung 6.361 6.914

— Lebensversicherung 20.067 19.781
Nettoverzinsung in % 5,4 79
Jahresiiberschuss der Gruppe in Mio. Euro 45 98
Eigenkapital in Mio. Euro 1.051 1.293

Angaben zum Gruppenabschluss
der AXA Versicherung AG

Mit dem Gruppenabschluss der AXA Versicherung AG mdch-
ten wir auch denjenigen Aktionéren unserer Gesellschaft, die
nicht gleichzeitig Aktiondre der AXA Konzern AG sind, die
wichtigsten Informationen Uber die Gruppe der AXA Versiche-
rung AG geben.

Dieser Gruppenabschluss wird ermittelt auf Basis des Kon-
zernabschlusses der AXA Konzern AG. Die Glbernommenen
Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden
entsprechen den deutschen Vorschriften flir die Konzernrech-
nungslegung von Versicherungsunternehmen.

Veranderungen im Konsolidierungskreis

Die AXA Konzern AG, Wien, die AXA Versicherung AG, Wien,
die AXA Biztosité Rt., Budapest, und die AXA Pénztarszolgal-
tato Kift., Budapest, sind mit wirtschaftlicher Wirkung vom

31. Dezember 2002 an zwei Unternehmen auBerhalb der AXA
Gruppe verduBert worden. Die behérdlichen Genehmigungen
stehen zum Teil noch aus, so dass die Ubertragung der An-
teile erst im laufenden Geschéftsjahr erfolgt.

Die Anteile an der AXA IT-Services GmbH, KoIn, wurden zum
1. Januar 2003 im Zuge von Aufgabenkonzentrationen inner-
halb der internationalen AXA Gruppe auf die AXA Technology
Services S.A., Paris, Ubertragen.



Konsolidierungskreis

Folgende Unternehmen werden in den Gruppenabschluss der AXA Versicherung AG einbezogen:

1. Verbundene Unternehmen

Kapitalanteil Gebuchte Bruttobeitrage
in % in Mio. Euro
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen
AXA Versicherung AG, KdIn (als Mutterunternehmen) 2.643
AXA Biztosito Rt. (AG), Budapest” 100,00 110
AXA Colonia Insurance (Ireland) plc., Dublin 100,00 33
AXA Art S.A. d’Assurances, Paris 99,76 14
AXA Versicherung AG, Wien" 100,00 290
»die Alternative” Versicherungs-AG, Kdin 100,00 26
DARAG Deutsche Versicherungs- und Rickversicherungs-AG, Berlin 100,00 70
Lebensversicherungsunternehmen
AXA Lebensversicherung AG, Kéin 51,31 1.980
Eigenkapital
Dienstleistungsunternehmen, Holdinggesellschaften in Mio. Euro
AXA Customer Care GmbH, Koéin 90,00
AXA France S.A., Paris 100,00
AXA [T-Services GmbH, KoIn 93,28
AXA Konzern AG, Wien 100,00
AXA Penztarszolgaltato Kft. (GmbH), Budapest 100,00
CIMAG-Colonia Immobilien AG, Kbln 100,00
Nordstern Grundbesitz-, Vermietungs- und Verwaltungs GbR, K&in 100,00
" einschlieBlich Lebensversicherung
2. Assoziierte Unternehmen
Kapitalanteil Eigenkapital
in % in Mio. Euro
AXA Bausparkasse AG, Dortmund 33,33 37
AXA Krankenversicherung AG, Kéln 35,66 a7
Roland Rechtsschutz-Versicherungs-AG und Tochterunternehmen, Kéin 39,88 61
Erlauterungen zur Vermogens- und Ertragslage
Geschiftsergebnis
Der Jahrestberschuss verteilt sich wie folgt auf die Geschéaftsfelder:
2002
Mio. Euro
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 31
Lebensversicherungsunternehmen 17
Dienstleistungsunternehmen, Holdinggesellschaften 4
Assoziierte Unternehmen 0
52
Anderen Gesellschaftern zustehendes Ergebnis 7
Jahresliberschuss der Gruppe 45




Der riicklaufige Jahresliberschuss in der Schaden- und Unfall-
versicherung hat seinen Grund vornehmlich darin, dass das
gute Kapitalanlageergebnis aus dem Vorjahr aufgrund der Situa-
tion an den Finanzmarkten nicht wiederholt werden konnte.
Zudem trat eine hohe Zahl von Sturm- und Flutschaden ein.

Im Lebensversicherungsbereich fiihrte die angespannte Kapi-

Eigenkapital

Das Eigenkapital verringerte sich im Geschéftsjahr 2002, da
es bei der AXA Versicherung AG im Rahmen der Gewinn-
verwendung zu der vollstdndigen Entnahme aus den anderen
Gewinnrticklagen kam.

talmarktsituation verbunden mit hdheren Steuerbelastungen _2002 _2001
L e . Mio. Euro Mio. Euro
durch die Nicht-Abzugsfahigkeit von Abschreibungen zu dem
rlcklaufigen Ergebnis. Gezeichnetes Kapital 134 134
Kapitalrlicklage 745 745
Die im AXA Konzern vorgenommenen KostensenkungsmaB- Gewinrjr[]cklagen 68 247
nahmen wirkten sich positiv auf die Ergebnisentwicklung aus. Jahrestiberschuss e 98
Ausgleichsposten fiir Anteile
fremder Gesellschafter 59 69
Gesamt 1.051 1.293
Gebuchte Bruttobeitrage
Mio. Euro +-%
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 3.063 -8,0
Lebensversicherungsunternehmen 2.108 +1,7

Die Beitragseinnahmen in der Schaden- und Unfallversicherung
verringerten sich wie erwartet gegeniiber dem Vorjahr, da wir
das Recht zur Neuzeichnung von Vertrdgen mit nominierten
GroBkunden ab 2002 an die deutsche Niederlassung der AXA
Corporate Solutions verduBert haben. Zudem wurde im Be-
richtsjahr die Ubertragung des Versicherungsbestands der frii-
heren Albingia-Zweigniederlassung in StraBburg auf die AXA,
Paris, wirksam. Ebenso flihrten SanierungsmaBnahmen im

Versicherungstechnisches Nettoergebnis

Industrie- und Firmenkundengeschéft teilweise zu Beitrags-
riickgangen.

Die Beitragsentwicklung im direkten Geschéft ist im Lage-
bericht der AXA Versicherung AG eingehend dargestellt.

In der Lebensversicherung konnten vor allem bei den fonds-
gebundenen Lebens- und Rentenversicherungen Beitrags-
zuwéchse erreicht werden.

2002 2001 2002 2001

Relation versicherungstech-

nisches Nettoergebnis zu

in Mio. Euro in Mio. Euro verdienten Bruttobeitragen in %

Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen -273 -481 -8,9 -14,4
Lebensversicherungsunternehmen 79 72 3,8 3,5

Weniger Gro3schaden, Sanierungserfolge und Kostenein-
sparungen flhrten in der Schaden- und Unfallversicherung
trotz der erheblichen Belastungen aus Sturm- und Hochwas-
serschéden zu einer deutlichen Verbesserung des versiche-
rungstechnischen Nettoergebnisses.

In der Lebensversicherung gelang die Verbesserung des ver-
sicherungstechnischen Nettoergebnisses vor allem durch
KostensenkungsmaBnahmen.



Adressen

| INLAND

AXA Versicherung AG
Hauptverwaltung

Colonia-Allee 10-20, 51067 Koln
Postanschrift: 51171 Kéin
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 40

AXA Service AG

Colonia-Allee 10-20, 51067 Koin
Postanschrift: 51171 Koin
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 40

AXA Customer Care GmbH
Widdersdorfer StraBe 225a,
50825 Koin

Telefax: (02 21) 1 48-2 05 13

AXA Versicherung AG
Niederlassung Berlin

DovestraBe 2—-4, 10587 Berlin
Postanschrift: Postfach 12 21 20,
10591 Berlin

Telefax: (0 30) 3 99 22-2 61 25

AXA Versicherung AG
Niederlassung Dusseldorf
RolandstraBe 44,

40476 Dusseldorf

Postanschrift: Postfach 10 10 42,
40001 Dusseldorf

Telefax: (02 11) 9 45-2 94 26

AXA Versicherung AG
Niederlassung Frankfurt
Lise-Meitner-StraBe 4,

60486 Frankfurt

Postanschrift: Postfach 11 04 62,
60039 Frankfurt

Telefax: (0 69) 97 75-1 62 21

AXA Versicherung AG
Niederlassung Hamburg
Heidenkampsweg 98,

20097 Hamburg

Postanschrift: Postfach 10 10 40,
20007 Hamburg

Telefax: (0 40) 32 97-2 72 10

24-Stunden-Kundenservice: (0 180 3) 55 66 22

AXA Versicherung AG
Niederlassung KéIn

Wiener Platz 3, 51065 Kdln
Postanschrift: Postfach 80 02 40,
51002 KoIn

Telefax: (02 21) 1 48-2 53 33

AXA Versicherung AG
Niederlassung Muinchen
RidlerstraBe 75, 80339 Mlinchen
Postanschrift: Postfach 12 11 09,
80035 Minchen

Telefax: (0 89) 54 06-1 85 99

AXA Versicherung AG
Niederlassung Stuttgart
HeilmannstraBe 4,

70190 Stuttgart

Postanschrift: Postfach 10 08 44,
70007 Stuttgart

Telefax: (07 11) 9 28-173 00

AXA Versicherung AG
Landesdirektion E.C.A. Leue
HohenzollernstraB3e 2,
44135 Dortmund

Telefon: (02 31) 54 04-0,
Telefax: (02 31) 54 04-4 40

AXA Lebensversicherung AG
GereonstraBe 43-65, 50670 Koln
Postanschrift: 51117 Koin
Telefax: (02 21) 1 48-2 27 50

AXA Krankenversicherung AG
Konrad-Adenauer-Ufer 21,
50668 Kdin

Postanschrift: 50592 Kdln
Telefax: (02 21) 1 48-3 62 02

Roland Rechtsschutz-
Versicherungs-AG
Deutz-Kalker-StraB3e 46,
50679 Koin

Postanschrift: 50664 Koln
Telefon: (02 21) 82 77-5 00
Telefax: (02 21) 82 77-4 60

| AUSLAND

BELGIEN

AXA Versicherung AG
Direktion fUr Belgien

47-51, Rue du Luxembourg
B-1050 Brussel

Telefon: (003 22) 513 40 30
Telefax: (0 03 22) 5 13 80 51

IRLAND

AXA Versicherung AG -
Ireland Branch

International House/

3, Harbourmaster Place
IRL-IFSC Dublin 1

Telefon: (00 35 31) 6 70 06 77
Telefax: (00 35 31) 6 70 06 88

OSTERREICH

AXA Osterreich AG

AXA Versicherungs AG
UraniastraBBe 2

1010 Wien

Telefon: (0 04 31) 71 15 00
Telefax: (004 31) 71 1510212

UNGARN

AXA Biztosité Rt.

Rébert Karoly krt 76-78
1134 Budapest

Telefon: (0 03 61) 2 38 60 00
Telefax: (0 03 61) 2 38 60 60
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